SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

CUARTA Resolucion de Modificaciones a la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2002.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

CUARTA RESOLUCION DE MODIFICACIONES A LA RESOLUCION MISCELANEA FISCAL PARA 2002

Con fundamento en los articulos 16 y 31 de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal,
33 fraccion |, inciso g) del Cddigo Fiscal de la Federacion, 14, fraccion Ill de la Ley del Servicio de
Administracién Tributaria y 4o., fraccién XVII del Reglamento Interior del Servicio de Administracién Tributaria,
el Servicio de Administracion Tributaria resuelve:

Unico. Se reforman las reglas 3.4.9.; 11.7. rubros B y C; Vigésimo Séptimo Transitorio, y se adicionan
las reglas 3.1.10.; 3.4.10. y 12.11., de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal para 2002 en vigor, para quedar de la
siguiente manera:

“3.1.10. Para los efectos de los articulos 29, fraccion Ill y 123, fraccion lll, de la Ley del ISR, para que
los contribuyentes puedan deducir las cuotas de peaje pagadas en carreteras que cuenten con
sistemas de identificacion automatica vehicular, deberan amparar el gasto con el estado de
cuenta de la tarjeta de identificacion automatica vehicular que por dichos sistemas emita
Caminos y Puentes Federales de Ingresos y Servicios Conexos.

3.4.9. Se dara el tratamiento establecido en los articulos 109, fraccion XXVI y 190, décimo segundo
parrafo, de la Ley del ISR, a los ingresos que obtengan las personas fisicas y los residentes
en el extranjero por la enajenacion en bolsa de valores ubicada en mercados de amplia
bursatilidad de paises con los que México tenga celebrado un tratado para evitar la doble
tributacion, de acciones o titulos que representen acciones, emitidas por sociedades
mexicanas, cuando las acciones de la emisora colocadas en la Bolsa Mexicana de Valores
concesionada en los términos de la Ley del Mercado de Valores, se ubiquen en los supuestos
establecidos en el articulo 109, fraccién XXVI antes citado y, en el caso de residentes en
México, siempre que el enajenante manifieste estos ingresos en su declaraciéon del ejercicio,
gue corresponda a la enajenacion de que se trate.

3.4.10. Los contribuyentes que con anterioridad al 10. de enero de 2002 hubiesen adquirido acciones
consideradas como colocadas entre el gran publico inversionista de conformidad con
las disposiciones de la Ley del ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2001 y que enajenen
dichas acciones con posterioridad a dicha fecha, podran determinar el monto original ajustado
de las acciones aplicando el procedimiento establecido en el articulo 24 de la Ley del ISR, en
lugar del procedimiento que para tales efectos establece la fraccion LI del Articulo Segundo
de las Disposiciones Transitorias de la citada Ley.

La opcion a que se refiere el parrafo anterior se debera ejercer por todas las acciones que
tenga el contribuyente al 31 de diciembre del 2001 de una misma emisora.

Los contribuyentes que hubiesen enajenado acciones de una misma emisora entre el lo.
de enero de 2002 y la entrada en vigor de la presente regla, podran aplicar la opcion a que se
refiere la misma, siempre que efectlen un nuevo calculo para determinar el monto original
ajustado de dichas acciones aplicando para tales efectos el procedimiento establecido
en el articulo 24 de la Ley del ISR; en el caso de que resulte impuesto a cargo del
contribuyente éste se deberd enterar debidamente actualizado y con los recargos
correspondientes, mediante declaracién complementaria que se debera presentar en la fecha
que se ejerza la opcién a que se refiere la presente regla.

O



B. Llevar una bitacora de viaje de origen y destino, asi como la ruta de que se trate, que
coincida con el estado de cuenta de la tarjeta de identificacion automatica vehicular
emitida por Caminos y Puentes Federales de Ingresos y Servicios Conexos.

C. Efectuar los pagos de autopistas con la tarjeta de identificacion automatica vehicular
emitida por Caminos y Puentes Federales de Ingresos y Servicios Conexos y conservar
los estados de cuenta de dicha tarjeta.

12.11. Para los efectos de la fraccion Il del articulo Octavo Transitorio de la LIF para el ejercicio fiscal
de 2002, las personas fisicas que tributen conforme a la Seccion Il del Capitulo Il del Titulo IV
de la Ley del ISR, que presenten declaraciones semestrales definitivas, consideraran los
pagos semestrales del IVBSS también como definitivos, quedando relevados de presentar la
declaracion del ejercicio por dicho impuesto.

Vigésimo

Séptimo. Los avisos a que se refiere la regla 3.1.7., segundo y cuarto parrafos, de la presente
Resolucion, durante el periodo comprendido entre la fecha en que entre en vigor este articulo
y hasta el 31 de agosto de 2002, se deberan enviar a la siguiente direccion de correo
electronico: asistencia.contribuyente@sat.gob.mx

Transitorios

Primero. La presente Resolucion entrara en vigor al dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

Segundo. Lo dispuesto en la regla 3.1.10. entrara en vigor el 1o. de agosto de 2002.
Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 12 de julio de 2002.- El Presidente del Servicio de Administracion Tributaria, Rubén
Aguirre Pangburn.- Ribrica.

RESOLUCION por la que se modifica la autorizacién otorgada a Invex Grupo Financiero, S.A. de C.V., para
constituirse y funcionar como grupo financiero.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Secretaria Particular.- 101-444.

RESOLUCION POR LA QUE SE MODIFICA LA AUTORIZACION OTORGADA A INVEX GRUPO FINANCIERO, S.A.
DE C.V., PARA CONSTITUIRSE Y FUNCIONAR COMO GRUPO FINANCIERO.
Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 60. de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
y 60. fraccién XXIV del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, esta dependencia
emite la siguiente:
RESOLUCI ON

Se modifica el articulo quinto de la autorizacién otorgada a Invex Grupo Financiero, S.A. de C.V., para
guedar en los siguientes términos:

PRIMERO.- En uso de la facultad que al Gobierno Federal confiere el articulo 60. de la Ley para Regular
las Agrupaciones Financieras, esta Secretaria autoriza a Invex Grupo Financiero, S.A. de C.V., para
constituirse y funcionar como grupo financiero.

SEGUNDO.- La denominacion de la sociedad controladora del grupo financiero serd Invex Grupo
Financiero, S.A. de C.V.

TERCERO.- La sociedad controladora tendra por objeto adquirir y administrar acciones emitidas por los
integrantes del grupo financiero.



CUARTO.- La sociedad controladora sera propietaria en todo tiempo de acciones que representen por lo
menos el cincuenta y uno por ciento del capital pagado de cada uno de los integrantes del grupo financiero.

QUINTO.- El grupo financiero estara integrado por la sociedad controladora y por las entidades financieras
siguientes:

1. Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Invex Grupo Financiero.
2. Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, e

3. Invex Operadora, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Invex
Grupo Financiero.

Asimismo, la sociedad controladora participara mayoritariamente en el capital de Invex Servicios
Corporativos, S.A. de C.V,, la cual le prestara a ella y a los demas integrantes del grupo financiero, de manera
preponderante, servicios complementarios o auxiliares.

SEXTO.- El capital social es variable.

El capital fijo sin derecho a retiro asciende a la suma de $101'374,606.85 (ciento un millones trescientos
setenta y cuatro mil seiscientos seis pesos 85/100 M.N.).

El capital variable es la cantidad de $1,013'746,068.50 (un mil trece millones setecientos cuarenta y seis
mil sesenta y ocho pesos 50/100 M.N.).

SEPTIMO.- El domicilio de la sociedad controladora sera la Ciudad de México, Distrito Federal.

OCTAVO.- La autorizacion a que se refiere la presente Resolucibn es, por su propia
naturaleza, intransmisible.

NOVENO.- La sociedad controladora estara sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.
TRANSI TORI O
UNICO.- La presente Resolucion por la que se modifica la autorizacion otorgada a Invex Grupo Financiero,

S.A. de C.V., para constituirse y funcionar como grupo financiero, surtira efectos al dia siguiente de su
publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 17 de abril de 2002.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, José Francisco Gil
Diaz.- Rubrica.

(R.- 164171)

CIRCULAR F-1.2.3 por la que se dan a conocer las disposiciones administrativas para la determinacion del
requerimiento minimo de capital base de operaciones y las calificaciones de las garantias de recuperacion, que
deberan observar las instituciones de fianzas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas
Cl RCULAR F-1.2.3

Asunto: REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES.- Se dan a conocer
disposiciones administrativas y Tabla de Calificacion de Garantias de Recuperacion.

A las instituciones de fianzas.

De conformidad con la Décima y Décima Tercera de las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital
Base de Operaciones de las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de las
Sociedades Inmobiliarias de las propias Instituciones, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico con fundamento en los articulos 18 y 24 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, y publicadas
en el Diario Oficial de la Federacién del 19 de abril del presente, esta Comisiébn da a conocer las



disposiciones administrativas que deberan observar esas instituciones para la determinacion del citado
requerimiento minimo de capital base de operaciones y las calificaciones de las garantias de recuperacion:

PRIMERA .- Para determinar el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones, esas instituciones
deberan tomar en consideracién los tipos de garantias de recuperacidon con que cuentan las fianzas que
tengan en vigor, asi como la adecuada seleccion de dichas garantias, apegandose a las presentes
disposiciones.

1. Para el calculo del Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones, el monto de las garantias
de recuperacion por fiado o por cada pdliza, no debera ser superior al monto afianzado del cimulo de
responsabilidades por fiado o de la pdliza a la cual corresponda. En consecuencia, cuando una
garantia corresponda a mas de una péliza de fianza, el monto de dicha garantia no debera ser
superior al monto afianzado total correspondiente a la suma de los montos afianzados de cada una
de las polizas en cuestion.

2. De conformidad con el articulo 22 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, las fianzas de
fidelidad y las que se otorguen ante las autoridades judiciales del orden penal podran expedirse sin
garantia suficiente ni comprobable, a excepcion de las fianzas penales que garanticen la reparacion
del dafio y las que se otorguen para que obtengan la libertad provisional los acusados o procesados
por delitos en contra de las personas en su patrimonio. En consecuencia, las fianzas en las que no
exista la obligacion de recabar garantias, no deberan considerarse para el calculo del Requerimiento
por Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2), ni para el calculo del
Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3).

SEGUNDA .- En el caso de fianzas cuya garantia consista en la acreditada solvencia del fiado u obligado
solidario, el calculo del Requerimiento por Exposicion a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2),
debera efectuarse utilizando el monto afianzado de cada una de las fianzas en lo individual, o bien, las
respaldadas en la linea de afianzamiento que la institucion haya otorgado, de conformidad con el Manual de
Suscripcién de Fianzas y Obtencién de Garantias aprobado por el Consejo de Administracion de la institucion
y presentado a esta Comision.

TERCERA.- Cuando el monto afianzado suscrito por una compariia sea superior al monto afianzado que
como maximo puede otorgar en una linea de afianzamiento o en una pdliza individual, de acuerdo a las
politicas establecidas en el Manual de Suscripcion de Fianzas y Obtencion de Garantias aprobado por el
Consejo de Administracion de la institucion y presentado a esta Comision, la parte retenida del excedente
debera identificarse e incluirse en el calculo del Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3). Asimismo,
cuando la fianza o la linea de afianzamiento haya sido otorgada en contravencion al citado Manual, el monto
afianzado retenido debera incluirse en el calculo del Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3); en este
caso se debera computar, para efectos de dicho célculo, el 100% del monto afianzado retenido.

CUARTA.- Para efectos del calculo del Requerimiento de Operacion (RO), esas instituciones deberan
utilizar la calificacién que corresponda a cada una de las garantias de recuperacion con que cuenten,
asignando a dicha calificacion el valor respectivo conforme a la siguiente tabla:

TABLA DE CALIFICACION DE GARANTIAS DE RECUPERACION

TIPO DE GARANTIA Y DOCUMENTOS MINIMOS QUE DEBEN CONSTAR CALIFICACION
EN EL EXPEDIENTE DE GARANTIAS
DE
RECUPERACION
\
Prenda consistente en dinero en efectivo, valores emitidos o garantizados por el Gobierno 1.00

Federal o valores emitidos por instituciones de crédito con calificacion “Superior o
Excelente”: Se entenderd como tal la garantia de recuperacion que consiste en un contrato de
prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario a favor de la compafiia
afianzadora, el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.




Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con calificacién de
“Bueno y Adecuado”: Se entenderd como tal la garantia de recuperacion que consiste en un
contrato de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario a favor de la
compaifiia afianzadora, el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.

0.80

Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con calificacion
menor al “Adecuado”: Se entendera como tal la garantia de recuperacion que consiste en un
contrato de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario a favor de la
compafiia afianzadora, el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.

0.50

Prenda consistente en depdsitos en instituciones de crédito: Se entendera como tal la
garantia de recuperacion que consiste en un contrato de prenda mediante el cual comprometa el
fiado u obligado solidario a favor de la compafiia afianzadora, el tipo de bienes sefialados en
dicho contrato.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.

1.00

Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito: Se entendera
como tal la garantia de recuperacién que consiste en un contrato de prenda mediante el cual
comprometa el fiado u obligado solidario a favor de la compafiia afianzadora, el tipo de bienes
sefialados en dicho contrato.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.

1.00

Carta de crédito de Instituciones de Crédito Mexicanas: Se entendera como tal, a la garantia
de recuperacidon que consiste en una carta de crédito expedida a favor de la institucion
afianzadora y confirmada por alguna institucion de crédito nacional, la cual asume la
responsabilidad de pago. Las citadas cartas de crédito deberan renovarse mientras no se
acredite el cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacion: Contar con el original de la carta de crédito y mantener copia en el expediente.

1.00

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de Crédito Extranjeras con
calificacion “Superior o Excelente”: Se entendera como tal, a la garantia de recuperacion que
consiste en una carta de crédito o carta de crédito “Stand By” expedida a favor de la institucion
afianzadora y confirmada por alguna institucion de crédito nacional o extranjera, la cual asume la
responsabilidad de pago, siempre y cuando cuente con una calificacion “Superior o Excelente” de
acuerdo a los criterios internacionales de agencias calificadoras. Las citadas cartas de crédito
deberan renovarse mientras no se acredite el cumplimiento de la obligacién garantizada.

Documentacion: Contar con el original de la carta de crédito y mantener copia en el expediente,
asi como constancia de la calificacion de la institucion de crédito del exterior.

1.00

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de Crédito Extranjeras con
calificacién “Bueno o Adecuado”: Se entendera como tal, a la garantia de recuperacion que
consiste en carta de crédito o carta de crédito “Stand By” expedida a favor de la institucion
afianzadora y confirmada por alguna institucion de crédito del extranjero, la cual asume la
responsabilidad de pago y la que cuenta con una calificacion de “Bueno o Adecuado” de acuerdo
a los criterios internacionales de agencias calificadoras. Las citadas cartas de crédito deberan
renovarse mientras no se acredite el cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacién: Contar con el original de la carta de crédito y mantener copia en el expediente,
asi como constancia de la calificacién de la instituciéon de crédito del exterior.

0.80




Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de Crédito Extranjeras con
calificacién menor al “Adecuado”: Se entendera como tal, a la garantia de recuperacién que
consiste en carta de crédito o carta de crédito “Stand By” expedida a favor de la institucion
afianzadora y confirmada por alguna institucion de crédito del extranjero, la cual asume la
responsabilidad de pago, y que cuenta con una calificacion menor al de “Adecuado” de acuerdo
a los criterios internacionales de agencias calificadoras. Las citadas cartas de crédito deberan
renovarse mientras no se acredite el cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacién: Contar con el original de la carta de crédito y mantener copia en el expediente,
asi como constancia de la calificacién de la instituciéon de crédito del exterior.

0.25

Contrafianza de Instituciones Afianzadoras Mexicanas o bien de Instituciones del
Extranjero que estén inscritas ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en
el “Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro vy
Reafianzamiento del Pais”: Se entenderd como tal la garantia de recuperacion que consiste en
un contrato de fianza que respalda el cumplimiento de las obligaciones establecidas en una
fianza previamente contratada en territorio nacional, suscrito con una institucion afianzadora
mexicana, o bien con una institucion del extranjero que esté inscrita en el “Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais”.
Documentacion: Original de la péliza o contrato de fianza, cuyo beneficiario es la compafia
afianzadora.

1.00

Manejo Mancomunado de Cuentas Bancarias: Se entendera como tal la garantia que consiste
en administrar conjuntamente, mediante un contrato, una cuenta bancaria entre fiado u obligado
solidario y la institucién afianzadora.

Documentacién: Copia del contrato de apertura de la cuenta mancomunada y/o estados de
cuenta que acrediten la titularidad mancomunada de la cuenta.

1.00

Fideicomisos celebrados sobre valores aprobados por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores como objeto de inversion: Se entender4d como tal la garantia que consiste en
comprometer los derechos que tenga el fiado u obligado solidario, que sean administrados por un
fideicomiso otorgado o celebrado en valores aprobados por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores como objeto de inversion.

Documentacién: Original del contrato de afectacion de derechos y original del contrato de
fideicomiso.

0.75

Prenda consistente en valores aprobados como objeto de inversiéon por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores: Se entendera como tal la garantia que consiste en afectar los
derechos del fiado u obligado solidario sobre valores aprobados como objeto de inversion por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, a favor de la compafiia afianzadora, bajo un contrato
de prenda.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.

0.75

Hipoteca: Se entenderd como tal la garantia que consiste en un contrato por medio del cual el
fiado u obligado solidario grava un bien inmueble a favor de la institucién afianzadora para
garantizar el cumplimiento de sus obligaciones.

Documentacion: Copia certificada del contrato de hipoteca otorgado ante Notario Publico

y debidamente inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio o Certificado de
Gravamenes.

0.75

Afectacién en Garantia: Se entenderd como tal la garantia a favor de la instituciéon afianzadora
que consiste en un contrato de afectacion de bienes inmuebles propiedad del fiado, obligado
solidario o contrafiador, inscrito en el Registro Publico de la Propiedad.

Documentacion: Original del Contrato de afectacion de bienes inmuebles y de la Constancia de
la afectacion en garantia del bien o bienes inmuebles respectivos, inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio o Certificado de Gravamenes.

0.75




Fideicomisos celebrados sobre inmuebles dados en garantia: Se entendera como tal la
garantia que consiste en comprometer los derechos que tenga el fiado u obligado solidario sobre
bienes inmuebles administrados por un fideicomiso.

Documentacion: Original del Contrato de fideicomiso y original de la Constancia de la afectacion
en garantia del bien inmueble, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio o
Certificado de Gravamenes.

0.75

Contrato de Indemnidad de empresa del extranjero con calificacion de “Bueno, Excelente
o Superior”: Se entendera como tal la garantia que consiste en un contrato por medio del cual
una empresa extranjera calificada con el equivalente a “Bueno, Excelente o Superior”, de
acuerdo a los criterios internacionales de las agencias calificadoras, se constituye en obligado
solidario, respecto de una institucion filial localizada en territorio nacional.

Documentacion: Original del contrato de indemnidad con la institucion extranjera, asi como,
constancia de la calificacion respectiva de la empresa del exterior.

0.75

Obligacion solidaria de una empresa mexicana calificada por una agencia calificadora
internacional. Se entender4 como tal la garantia que consiste en la firma como obligado
solidario a favor de la institucion afianzadora, de una empresa mexicana calificada con el
equivalente a “Bueno, Excelente o Superior”, de acuerdo a los criterios internacionales de las
agencias calificadoras, o bien de “Excelente o Superior” con base en la aplicacion de la escala de
calificacion nacional de dichas agencias.

Documentacion: Original del contrato solicitud suscrito por la empresa que firma como obligada
solidaria y copia del certificado de calificacion de dicha empresa.

0.75

Fideicomisos celebrados sobre otros valores no aprobados por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores: Se entendera como tal la garantia que consiste en comprometer los
derechos que tenga el fiado u obligado solidario sobre bienes y otros valores administrados por
un fideicomiso y que no cuenten con la aprobacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores.

Documentacién: Copia del contrato de afectacion de derechos, y original del contrato de
fideicomiso.

0.50

Prenda consistente en otros valores no aprobados por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores: Se entenderd como tal la garantia de recuperacion gue consiste en un contrato de
prenda mediante el cual el fiado u obligado solidario, compromete a favor de la compafiia
afianzadora otros tipos de valores, diferentes a los aprobados por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.

0.50

Fideicomisos celebrados sobre bienes muebles: Se entenderd como tal la garantia que
consiste en comprometer los derechos que tenga el fiado u obligado solidario sobre bienes
muebles administrados por un fideicomiso.

Documentacion: Copia del contrato de afectacién de derechos, y original del contrato de
fideicomiso.

0.50

Prenda consistente en bienes muebles: Se entendera como tal la garantia de recuperaciéon
que consiste en un contrato de prenda mediante el cual compromete el fiado u obligado solidario
a favor de la compafiia afianzadora, bienes muebles valuados por una institucién de crédito o
corredor publico.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién mercantil.

0.50

Acreditada solvencia: Se entender4 como tal el procedimiento a través del cual se garantiza
una operacion de fianza mediante un estudio conforme a lo indicado en la séptima de las
presentes disposiciones.

Documentacién: Documentos a los que se refiere la séptima de las presentes disposiciones.

0.40




Ratificacion de firmas: Se entendera como tal la garantia de recuperacion que consiste en 0.35
manifestar ante esta Comision, juez, notario o corredor publico, la voluntad por parte del fiado u
obligado solidario de comprometer sus bienes inmuebles a favor de la institucion afianzadora,
para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones ante dicha institucion en caso de
incumplimiento de la obligacion principal, materia del contrato de fianza.

Documentacién: Original del escrito de ratificacion de firmas.

Firma de obligado solidario persona fisica con una relacién patrimonial verificada: Se 0.25
entenderd como tal la firma como obligado solidario de un accionista o cualquier otra persona
fisica que comprometa su patrimonio personal a favor de la institucion afianzadora para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones de la empresa de la que es accionista; o de
la persona fisica o moral conducente.

Documentacion: Original del contrato solicitud debidamente firmado por la persona fisica en
calidad de obligado solidario, asi como relacion patrimonial y constancia de verificacién de sus
bienes en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio.

Fianzas sin garantia de recuperacion o que no se apeguen a los requisitos previstos por 0.0
las presentes disposiciones.

QUINTA.- Conforme a lo indicado en la tabla de calificacion de garantias, a que se refiere la cuarta de las
presentes Disposiciones, se entendera que una calificacion es “Superior, Excelente, Bueno, o Adecuado”,
cuando dicha calificacién haya sido otorgada por alguna de las siguientes agencias calificadoras conforme a
los criterios que se indican a continuacion:

Calificacién/Agencia A. M. Best Fitch Moody’s Standard &
Calificadora Poor’s
Superior A+t A+ AAA Aaa AAA

FPR=9
Excelente A, A- AA+, AA, AA- Aal, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA-
FPR=8y 7
Bueno B++, B+ A+, A A- Al, A2, A3 A+, A A-
FPR=6y 5
Adecuado No aplica BBB+, BB, Baal, Baa2, Baa3| BBB+, BBB, BBB-
BBB-

SEXTA.- Para efectos del célculo del Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con Expectativa de
Pago (R1), a que se hace referencia en la séptima de las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital
Base de Operaciones de las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de las
Sociedades Inmobiliarias de las propias Instituciones, se entenderdn como Garantias de Alta Calidad
(GAC), las garantias que en la tabla de calificaciones establecida en la cuarta de las presentes Disposiciones,
tengan asignada una calificacion de uno.

SEPTIMA. .- De acuerdo con lo establecido en el articulo 24 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas,
no se requerira recabar la garantia de recuperacion respectiva, cuando la institucion de fianzas considere,
bajo su responsabilidad, que el fiado o sus obligados solidarios conforme al articulo 30 de la referida ley, sean
ampliamente solventes y tengan suficiente capacidad de pago. Para acreditar lo anterior, esas instituciones
deberan contar con los documentos y andlisis financieros necesarios e integrar los expedientes que permitan
verificar su cumplimiento. Tal documentacion debera actualizarse anualmente, hasta en tanto continte vigente
la obligacién garantizada.



Conforme a lo anterior, y para efectos de la determinacion del Requerimiento de Operacién, cuando una
fianza se ubique en lo previsto en el citado articulo 24, se debera observar lo siguiente:

1. Contar con copia de los Estados Financieros basicos actualizados (Balance General, Estados de
Resultados, Estado de Cambios en la Situacién Financiera y el Estado de Variaciones del Capital
Contable o Patrimonio) del fiado o sus obligados solidarios, debidamente firmados por los
funcionarios responsables de su elaboracion y dictaminados por su auditor externo.

2. Contar con un andlisis de los citados Estados Financieros con base en la aplicacion de indices
financieros, y dicho andlisis no debera tener una antigiiedad superior a un afio.

3. Se considerara que un fiado u obligado solidario cuenta con acreditada solvencia, cuando los
resultados obtenidos en el andlisis de los Estados Financieros a que se hace referencia en
los numerales 1y 2 de la presente Disposicidn, muestren una sana situacién financiera que permita
garantizar suficientemente la fianza a expedir, en funcién de las politicas que apruebe el Consejo de
Administracién de la institucion.

OCTAVA.- Cuando una fianza se suscriba con base en la acreditada solvencia del fiado o sus obligados
solidarios y no se retnan los requisitos previstos en la Disposicién séptima anterior, una porcion del monto
afianzado retenido debera incluirse en el célculo del Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3), conforme
a lo siguiente:

1. EI 100% del monto afianzado retenido, cuando se garantice una obligacion del ramo de crédito.
2.  EI 85% cuando se garantice una obligacion del ramo administrativo.
3. El 75% cuando se garantice cualquier otro tipo de obligacion.

NOVENA.- Cuando para el pago de una reclamacion recibida se cuente con provision de fondos por parte
del fiado u obligado solidario, en el célculo del Requerimiento de Operacion la institucion deberd apegarse a
los siguientes criterios:

1. Se entenderd como provisién de fondos, las cantidades en efectivo que aporte el fiado u obligado
solidario a la afianzadora, con motivo de una reclamacion recibida y de manera previa al pago
de ésta.

2. Para el calculo del Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con Expectativa de Pago (R1), a que
se hace referencia en la séptima de las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de
Operaciones de las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de las
Sociedades Inmobiliarias de las propias Instituciones, el monto de las provisiones de fondos
correspondientes a las reclamaciones recibidas podra ser considerado como garantias en efectivo.

3. En todos los casos, esas instituciones deberdn mantener un control de las reclamaciones con
provisién de fondos con que cuenten, en donde se identifique el monto de la provision de fondos de
cada reclamacion, asi como la fecha en que se realiz6 la provision.

DECIMA .- Esas instituciones, con motivo de la suscripcion de fianzas o coafianzamiento, deberan integrar
un expediente por cada fiado conforme a lo establecido en las Medidas para el Funcionamiento del Comité
Evaluador de Riesgos y Garantias de Fianzas, dadas a conocer por esta Comisién mediante la Circular F-2.3.

En los citados expedientes, se debera mantener la documentacion que acredite que la institucién cuenta
con las garantias de recuperacion consideradas para efectos del calculo del Requerimiento de Operacion. Los
montos afianzados no respaldados en estos términos, se consideraran como no garantizados para efectos de
dicho requerimiento.

TRANSI TORI AS

PRIMERA .- La presente Circular sustituye y deja sin efectos a la Circular F-1.2.3 de 2 de junio de 1997, y
entrara en vigor a partir del dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Las presentes Disposiciones seran aplicables para efectos del célculo del Requerimiento
Minimo de Capital Base de Operaciones correspondiente al cierre del segundo trimestre de 2002.



TERCERA.- Para efectos de lo establecido en la octava de las presentes Disposiciones, en el calculo del
Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3), se tomara por un periodo transitorio, una porcion (P) del
monto afianzado retenido, conforme a lo que se indica a continuacion:

Trimestre Porcién
(P)
Durante el segundo trimestre de 2002. 0.0%
Durante el tercer trimestre de 2002. 40%
Durante el cuarto trimestre de 2002. 60%
Durante el primer trimestre de 2003. 80%

A partir del 1 de abril de 2003, dejara de aplicarse la porciéon (P), aplicando de manera integra el
procedimiento previsto en la citada Disposicion octava.

CUARTA.- Las instituciones de fianzas deberan presentar a esta Comision, las adecuaciones al Manual
de Suscripcion de Fianzas y Obtencion de Garantias, a mas tardar el 30 de agosto de 2002.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccion VI de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas, 108 fraccién IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las disposiciones necesarias para el
ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el eficaz cumplimiento de la misma
y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 28 de junio de 2002.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.



