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AVI SCS
JUDI Cl ALES Y GENERALES

Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Quinto de Distrito en el Estado

Puebla, Pue.

EDICTO

Al representante legal de Grupo Corporativo Génesis, S.A. de C.V.

En los autos del juicio de amparo nimero 116/2002, promovido por Arturo VVazquez Vazquez, en su
caracter de apoderado legal de Banco Internacional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Bital, contra actos del Juez Primero de lo Civil de esta ciudad, reclamé la resolucion de fecha
doce de diciembre del afio dos mil uno, que resolvid el recurso de revocacion interpuesto por dicho
apoderado legal contra el auto de veintinueve de octubre del afio dos mil uno, dentro del expediente
188/96, relativo al juicio ejecutivo mercantil, promovido por Eduardo Herrera Solano contra Grupo
Corporativo Génesis, S.A. de C.V. y otros; y fue radicado en este Juzgado Quinto de Distrito en el
Estado, se ha sefialado a usted como tercero perjudicado, y como se desconoce su domicilio actual, se ha
ordenado emplazarlo por edictos, que deberan publicarse por tres veces de siete en siete dias en el Diario
Oficial de la Federacion y en el periddico El Heraldo de México en Puebla, por ser uno de los de mayor
circulacién en la Republica Mexicana, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 30, fraccion Il de
la Ley de Amparo y 315 del Codigo Federal de Procedimientos, de aplicacion supletoria a la ley citada.
Queda a su disposicion en la actuaria de este Juzgado copia simple de la demanda de garantias,
haciéndole saber que deberd presentarse dentro del término de treinta dias, contados del siguiente al de la
altima publicacion y se le hace saber, ademas que se han sefialado las nueve horas con treinta minutos del
dia veinte de mayo del afio dos mil dos, para que tenga verificativo la audiencia constitucional en este
asunto.

Atentamente

Puebla, Pue., a 25 de abril de 2002.

El Secretario del Juzgado Quinto de Distrito en el Estado

Lic. Miguel Nahim Nicolas Jiménez

Rubrica.

(R.- 160978)
BEER COMPANY, S.A.DEC.V.
AVISO DE REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL
EN SU PORCION FIJA
Por resolucion de la asamblea general extraordinaria de accionistas, celebrada el dia 1 de abril de 2002, se
acordd la disminucion del capital social en su porcidn fija en la suma de cien mil pesos, moneda nacional,
por reembolso a los accionistas y la consecuente reforma a la clausula quinta de sus estatutos sociales,
quedando la porcion minima fija del capital social en la suma de cien mil pesos, moneda nacional.
Con objeto de dar cabal cumplimiento a lo dispuesto por el articulo noveno de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, se publica el presente aviso de reduccion de capital social.
Meéxico, D.F., a 1 de abril de 2002.
Delegado Especial
Eduardo Enrique Leal Helgueras
Rubrica.

(R.- 161226)
Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de la Federacion
Juzgado Primero de Distrito en el Estado de Guerrero
EDICTO
En los autos del Juicio de Amparo nimero 848/2001-1V, promovido por Luis E. Salgado Gémez, contra
actos de la Primera Sala Civil del Tribunal Superior de Justicia del Estado, la ciudadana Secretaria de
Acuerdos encargada del Despacho en términos del articulo 161 de la Ley Orgéanica del Poder Judicial de
la Federal, con residencia en Chilpancingo, Guerrero, ordend que se publicara el siguiente auto que a la
letra dice:

Chilpancingo, Guerrero, a veinticuatro de diciembre de dos mil uno.



Lunes 3 de junio de 2002 DIARIO OFICIAL (Primera Seccién) 2

Se hace del conocimiento de Financiera Comercial Mexicana, S.A., que le resulta el caracter de
tercera perjudicada, en términos del articulo 5 fraccién 111 inciso a) de la Ley de Amparo, dentro del
Juicio de Amparo Indirecto nimero 848/2001-1V, promovido por Luis E. Salgado Gomez, por su propio
derecho, contra actos de la Primera Sala Civil del Tribunal Superior de Justicia del Estado, expediente
correspondiente al Indice de este Juzgado Primero de Distrito en el Estado, con residencia oficial en la
Ciudad de Chilpancingo, Guerrero; por tanto, se le hace saber que debera presentarse por quien
legalmente la representante ante este Juzgado Federal a deducir sus derechos dentro de un término de
treinta dias, contados a partir del siguiente al de la dltima publicacién del presente Edicto; apercibida que
de no comparecer dentro del lapso indicado, las ulteriores notificaciones aln las de caracter personal le
surtirdn efectos por medio de lista que se publiquen en los estrados de este 6rgano de control
constitucional.

Lo que se publica para los efectos legales procedentes.

Chilpancingo, Gro., a 4 de diciembre de 2001.

La Secretaria del Juzgado Primero de Distrito en el Estado, encargada del Despacho en términos del
articulo 161 de la Ley Organica del Poder Judicial de la Federacion

Lic. Livia Lizbeth Larrumbe Radilla

Rubrica.

(R.-161377)
INMOBILIARIA VILLAS DE SANTA MARGARITA, S.A. DEC.V.
BALANCE DE LIQUIDACION AL 15 DE ABRIL DE 2002

Total activo 0.00
Suma total de activo 0.00
Total pasivo 0.00
Total capital 0.00
Suma total de pasivo y capital. 0.00

En términos del articulo 247 de la ley General de Sociedades Mercantiles, este balance se
publica tres veces, de diez En diez dias, y quedara En disposicién de los sefiores accionistas por
un plazo de 15 dias, a partir de la ultima publicacién.

Mexico, D.F., a 15 de abril de 2002.

Liquidador de la sociedad

Sara Alba Franco Ballesteros

Rubrica.

(R.- 161484)
G COLLADO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y a los accionistas:

Hemos examinado los balances generales consolidados de G Collado, S.A. de C.V. y subsidiarias, al
31 de diciembre de 2001 y los estados y consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable
y de cambios en la situacién financiera que les son relativos, por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros consolidados son responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que
permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes
y de que estan preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
México. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda
las cifras y revelaciones en los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacioén de los principios de
contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se indica en las notas 1 y 9, en julio de 2001, la Compafiia adquirid el 91.82% de las acciones
de Francisco Bautista, S.A. de C.V. con cifras al 30 de junio de 2001. Como resultado de dicha
transaccion, se produjo un exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones por $24,136,418
($23,605,911 a valor historico) que fue acreditado a los resultados del ejercicio 2001, afio en el que la
operacion de la compafiia adquirida queda totalmente integrada en las operaciones de la Compafiia.
Dentro de los valores al 30 de junio de 2001, la compafiia adquirida registré un ajuste en el valor de los
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inmuebles, maquinaria y equipo a sus valores de reposicion o de uso, incrementandose el valor de dichos
activos por $66,801,678 ($65,333,409 a valor histérico) con crédito a la insuficiencia en la actualizacion
del capital contable.

En nuestra opinién, los estados financieros individuales y consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera individual y consolidada de G
Collado, S.A. de C.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los resultados individuales y
consolidados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion
financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en México.

22 de febrero de 2002.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.
C.P. J. Gilberto Alfaro Servin
Rubrica.

2. Estados financieros dictaminados

a) Balance general
G COLLADO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADO E INDIVIDUAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

Activo Consolidado Individual

Circulante

Efectivo y equivalentes 14,889,688 711,170

Cuentas por cobrar, neto (nota 4) 450,340,730 -

Compaiiias relacionadas (nota 5) 3,821,075 969,801

Otras cuentas por cobrar (nota 6) 55,787,140 2,748,492

Inventarios (nota 7) 406,853,499 -

Gastos anticipados 1,290,687 -
932,982,819 4,429,463

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto (nota 8)639,356,574 -

Inversién en acciones de subsidiarias (nota 9) - 521,269,909

Documentos por cobrar (nota 5) 16,217,408 -

Otros activos (nota 11) 32,844,643 -

Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 15) - 449,450

1,621,401,444 526,148,822

Pasivo

A corto plazo

Documentos por pagar a bancos sin garantia

especifica 126,762,291 -

Vencimientos circulantes de deuda a

largo plazo (nota 12) 75,209,897 -

Proveedores 441,681,510 -

Cuentas por pagar y pasivos acumulados 33,367,015 6,671

Compaifiia relacionada-Madisa Cancun, S.A.

de C.V. 148,424 -

Impuesto Sobre la Renta 390,772 -

Participacién de los Trabajadores en la Utilidad292,494 -
677,852,403 6,671

A largo plazo

Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos

circulantes (nota 12) 146,874,404 -

Proveedores (nota 13) - -

Primas de antigiiedad (nota 14) 1,052,404

Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 15) 242,902,466 -
390,829,274 -

1,068,681,677 6,671

Capital contable (nota 16)

Capital contable mayoritario

Capital social 118,971,904 118,971,904

Prima en emision de acciones 396,065,175 396,065,175

Utilidades retenidas 314,029,772 314,029,772
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Reserva para recompra de acciones 55,503,996 55,503,996

Efecto acumulado de Impuesto Sobre la

Renta diferido (190,136,895) (190,136,895)

Insuficiencia en la actualizacién del capital

contable (168,291,801) (168,291,801)
526,142,151 526,142,151

Interés minoritario 26,577,616 -

Pasivos contingentes (nota 17) -
1,621,401,444

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

b) Estado de resultados

G COLLADO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO E INDIVIDUAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

552,719,767 526,142,151

526,148,822

Consolidado Individual
Ventas netas 1,926,287,626 -
Participacion en el resultado de
subsidiarias (nota 9) - 64,716,950
Costo de ventas 1,609,433,762 -
Utilidad bruta 316,853,864 64,716,950
Gastos
Venta y administracion 212,340,873 936,062
Depreciacién y amortizacion 26,086,832 -
238,427,705 936,062
Utilidad de operacién 78,426,159 63,780,388
Resultado integral de financiamiento
Gasto por intereses, neto (48,713,401) (6,754,954)
Utilidad (pérdida) en cambios neta 12,322,271 (82,257)
Efecto monetario favorable 12,963,952 3,174,078
(23,427,178) (3,663,133)
Otros gastos, neto (3,580,919) (815,001)

Utilidad antes de impuestos, Participacién del
Personal en la Utilidad, partida extraordinaria

e interés minoritario 51,418,062 59,302,754

Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 15) 15,046,365
Participacion de los Trabajadores en la Utilidad296,236
Utilidad antes de partida extraordinaria e

interés minoritario 36,075,461 59,302,754
Partida extraordinaria (nota 10) 24,136,418 -
Utilidad antes de interés minoritario 60,211,879

Interés minoritario 909,125 -
Utilidad neta 59,302,754 59,302,754
Utilidad neta por accion 1.2971 1.2971

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

c) Estado de cambios en el capital contable

d) Estado de cambios en la situacion financiera
G COLLADO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO E INDIVIDUAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

Consolidado Individual

Actividades de operacion

Utilidad antes de interés minoritario 60,211,879 59,302,754

Mas cargos (menos créditos) que no requieren
(proporcionan) el uso de recursos

Depreciacién y amortizacion 26,086,832
Impuesto Sobre la Renta diferido 15,046,365
Prima de antigiiedad 299,828

Participacion en subsidiarias - (64,716,950)

4
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Exceso del costo de las acciones de compaiiia
subsidiaria sobre el valor en libros 1,079,313
Recursos generados por (utilizados en) la operacién
Financiamiento neto (inversion neta) de operacion
Recursos generados por (utilizados en) actividades

de operacion 110,122,016
Partida extraordinaria (24,136,418)
Actividades de financiamiento

Préstamos bancarios a corto y a largo plazo101,654,655
Aumento de capital social 51,379,576
Proveedores a largo plazo (66,399,960)
Venta y recompra de acciones entre el gran publico

inversionista 1,297,137
Interés minoritario 16,433,161
Prima de antigiiedad (238,151)

Recursos generados por actividades de financiamiento
Actividades de inversién
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto de bajas(11,798,574)

Incremento en otros activos (4,661,527)
Adgquisicion de acciones de subsidiaria  (167,868,660)
Documentos por cobrar (2,284.,447)

Recursos utilizados en actividades de inversion(186,613,208)

1,079,313
102,724,217
7,397,799

(17,538,100)

51,379,576

1,297,137

104,126,418

(34,666,005)

(34,666,005)

Aumento de efectivo 3,498,808
Efectivo

Al principio del afio 11,390,880
A fin de afio 14,889,688

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
e) Notas a los estados financieros
Consolidadas e Individuales

31 de diciembre de 2001

472,608

238,562
711,170

(Pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

(1) Actividad y operaciones sobresalientes de la Compafiia-

(4,334,883)
(13,203.217)

52,676,713

Actividad-

G Collado, S.A. de C.V. esta dedicada, principalmente, a través de su principal subsidiaria Grupo Collado,
S.A. de C.V., a la operacion de un centro de servicio y distribucion de acero.

Operaciones sobresalientes-

La Compafiia posee participacion accionaria mayoritaria de las acciones en las siguientes sociedades:

Operacion de un centro de servicio y distribucion de acero.

Venta de materiales para la construccién (compafiia auditada
por otros contadores publicos).

Manufactura e instalacion de techos para naves industriales.

Arrendamiento de inmuebles y prestacion de servicios
administrativos a compafiias relacionadas.

Produccion de perfiles y solera comercial de acero.

Qwell & Well, Compaiiia de Inversiones, S. A. (Qwell),
compafiia subsidiaria de Grupo Collado, S.A. de C.V., posee
el restante 25.63% de las acciones. El Unico activo de Qwell
es la tenencia accionaria sefialada.

Compaifiia Participacion Actividad
Grupo Collado, S.A. de C.V. 99.99%
Materiales Madisa, S.A. de

C.V. 80.00%
Grupo Servicon, S.A. de

C.V. 51.00%
A su vez, Grupo Collado,

S.A. de C.V. posee las

acciones de las siguientes

compaiiias:

Inmobiliaria G Collado, S.A.

de C.V. 99.99%
Aceros Guanajuato, S.A. de

C.V. 74.37%
Fletes Transco, S.A. de

C.V. 99.99%

Servicios de distribucién y entrega de los productos del Grupo.

En julio de 2001, G Collado, S.A. de C.V., compafiia tenedora, adquirid el 91.82% de las acciones de
Francisco Bautista, S.A. de C.V., equivalentes a 8,046,433 acciones comunes con valor nominal de un
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peso cada una. La actividad principal de dicha compafiia es la compra y venta de placas y laminas de
acero y proporciona servicios de corte, doblado, planchado y nivelado de rollos. En octubre del mismo
afo, G. Collado efectud la dacion en pago de acciones de Francisco Bautista, S.A. de C.V. a Grupo
Collado (ver nota 9).

En marzo de 2000, la Compafiia firmo una carta de intencion con Ryerson Tull, Inc., que preveia la fusion
de una de sus correspondientes subsidiarias, con el objeto de establecer conjuntamente estrategias de
consolidacion de mercado. Sin embargo, el esquema inicial de negociacion fue modificado, por lo que
durante 2001 se firmd un convenio de representacion comercial mediante el cual se desarrollan
actividades de negocio para el desarrollo y consolidacion del mercado de acero, principalmente en la zona
norte de México, iniciandose la operacion de un centro de servicio y distribucion de acero en Monterrey.

(2) Resumen de las principales politicas contables-

(a) Bases de presentacion y revelacion -

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en México (PCGA), los cuales incluyen el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en la informacion financiera, y estan expresados en pesos de poder adquisitivo constante, con
base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco de México. Los
indices que se utilizaron para efectos de reconocer la inflacion fueron los siguientes:

31 de diciembre de INPC % de inflacién
2001 351.418 4,40 %
2000 336.596 8.96 %
1999 308.919 12.32 %

Para proposito de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace la referencia a
pesos 0 $, se trata de pesos mexicanos; de igual manera, cuando se hace la referencia a ddlares, se trata de
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

(b) Bases de consolidacion -

Los estados financieros consolidados incluyen los de G Collado, S.A. de C.V. y los de sus subsidiarias
en las que posee mas de 50% de su capital social y/o ejerce control. Los saldos y operaciones importantes
entre las compariias del grupo se han eliminado en la preparacion de los estados financieros consolidados.
La consolidacion se efectud con base en los estados financieros auditados de las compafiias emisoras, los
que fueron preparados de acuerdo con PCGA.

(c) Equivalentes de efectivo -

Los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, monedas extranjeras y otros
similares de inmediata realizacion. A la fecha de los estados financieros, los intereses y las utilidades o
pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del resultado integral de
financiamiento.

(d) Inversion en acciones de compaiiias subsidiarias-

La inversion en acciones de las empresas en las que la compafiia posee mas de 50% de su capital
social, se valta por el método de participacion (ver nota 9).

(e) Inventarios y costo de ventas -

Los inventarios se presentan a su costo de reposicién o valor de mercado, el menor, siempre y cuando
este Ultimo no sea inferior al valor neto de realizacion. El costo de reposicion corresponde al precio de la
altima compra.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
incrementado, en su caso, por las reducciones en el costo de reposicion o valor neto de realizacion de los
inventarios durante el ejercicio, y expresado en pesos de poder adquisitivo al cierre del ejercicio mas
reciente que se presenta.

(f) Exceso del costo de las acciones de subsidiarias sobre el valor en libros-

El exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones y el valor contable de compafiias
subsidiarias representan, respectivamente, el exceso del precio de compra sobre el valor contable de las
acciones de dichas compafiias a la fecha de adquisicién. La politica de la Compafiia es reconocer en el
mismo ejercicio de la adquisicion el ingreso o costo correspondiente.

(9) Inmuebles, maquinaria y equipo-

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo de adquisicién y se actualizan mediante
factores derivados del INPC. Los valores que se tomaron como base para ello, fueron los valores netos de
reposicion determinados al 31 de diciembre de 1996 por peritos valuadores independientes registrados
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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La depreciacion se calcula por el método de linea recta, con base en sus vidas Utiles estimadas por la
administracion de la Compafiia. Las tasas anuales de depreciacion de los principales grupos de activos
son como se muestra a continuacion:

Tasas Vidas utiles
Edificios (avallo 1996) 5% 38 afos
Magquinaria y equipo (avalto 1996) 10% 6 a 30 afios
Equipo de transporte 25% 4 afios
Equipo de cémputo 30% 3 afios
Mobiliario y equipo 10% 10 afios
Herramientas 35% 4 afios
Propiedad Arrendada 50% 2 afios

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren.

(h) Disminucion del valor de recuperacién de inmuebles, maquinaria y equipo-

La Compafiia evalGa periddicamente los valores actualizados de inmuebles, maquinaria y equipo, para
determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de recuperacion. El valor de
recuperacion representa el monto de los ingresos potenciales que se espera razonablemente obtener como
consecuencia de la utilizacion de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, la Compafiia registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros a su valor
actualizado o de realizacién, el menor.

(i) Otros activos-

Los otros activos incluyen principalmente marcas comerciales y software y se presentan a su valor
actualizado, con base en el INPC. La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre la base
del valor actualizado, en un periodo que va de 5 a 30 afios.

(J) Prima de antigiiedad-

Los beneficios acumulados por prima de antigliedad, a que tienen derecho los trabajadores, se
reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos actuariales del valor presente de esta
obligacion. La amortizacion del costo de los servicios anteriores que no se ha reconocido se basa en la
vida de servicio estimada del personal.

Las demas compensaciones, principalmente de indemnizaciones, a que puede tener derecho el
personal, por su naturaleza contingente, se reconocen en los resultados del ejercicio en que se pagan.

(k) Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (IMPAC) y Participacion de los Trabajadores en
la Utilidad (PTU)-

El ISR se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables
y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias
fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados
financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, asi como por las pérdidas
fiscales por amortizar y los créditos fiscales no usados (IMPAC). Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la Ley, que se aplicaran a la utilidad gravable en
los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales.

En el caso de la PTU, Gnicamente se da el tratamiento de impuestos diferidos a las diferencias
temporales que surgen de la conciliacion entre la utilidad del ejercicio y la renta gravable para la PTU,
sobre las cuales se pueda presumir razonablemente que van a provocar un pasivo o un beneficio futuro, y
no exista algun indicio de que los pasivos o los beneficios no se puedan materializar.

(I) Actualizacion de capital social y resultados acumulados -

Se determina multiplicando las aportaciones y las utilidades acumuladas por factores derivados del
INPC, que miden la inflacion acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se
generaron las utilidades hasta el cierre del ejercicio mas reciente. Los importes asi obtenidos representan
los valores constantes de la inversion de los accionistas.

(m) Insuficiencia en la actualizacion del capital contable-

Representa la diferencia entre el valor de los activos no monetarios actualizados mediante costos
especificos y el determinado utilizando factores derivados del INPC, adicionado de los efectos en
impuestos diferidos, a partir de la fecha en que se adopt6 el boletin relativo.

(n) Resultado integral de financiamiento (RIF) -

El RIF incluye los intereses, las diferencias en cambios y el efecto monetario.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su
celebracioén o liquidacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
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vigente a la fecha del estado de situacién financiera. Las diferencias en cambios incurridas en relacion
con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los resultados del ejercicio.

El efecto monetario se determina multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos monetarios al
inicio de cada mes, incluyendo los impuestos diferidos, por la inflacion hasta el cierre del ejercicio. La
suma de los resultados asi obtenidos representa el efecto monetario favorable o desfavorable del ejercicio
provocado por la inflacién, que se lleva a los resultados del ejercicio.

(i) Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos relacionados con la venta de productos se reconocen generalmente conforme los
productos se entregan a los clientes y los ingresos por servicios se reconocen conforme se prestan los
servicios. La Compafiia registra las provisiones necesarias para reconocer comisiones sobre ventas,
devoluciones y descuentos al momento en que se reconocen los ingresos relativos, las cuales se deducen
de las ventas en los estados de resultados, o se incluyen en los gastos de venta, segln corresponda.

(o) Concentracion de negocio y crédito-

Los productos de la Compafiia se comercializan con un gran nimero de clientes, sin que exista
concentracion importante en algun cliente especifico. La Compafiia registra las estimaciones necesarias
para pérdidas en la recuperacion de sus cuentas por cobrar, con base en andlisis y estimaciones de la
administracion.

(p) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza de su realizacion.

(q) Uso de estimaciones-

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los PCGA, requiere que la
administracion efectle estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y
pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones y suposiciones.

(r) Utilidad neta por accion-

La utilidad neta por accion es el resultado de dividir la utilidad neta del afio entre el promedio
ponderado de acciones en circulacion en el periodo. EI promedio ponderado de las acciones se determina
considerando el nimero de dias dentro del periodo contable en que estuvieron en circulacién las acciones.

(3) Posicion en moneda extranjera-

Los activos y pasivos monetarios denominados en doélares, al 31 de diciembre de 2001 se indican a
continuacion:

Délares Délares
consolidado individual

Activo
Circulante $ 9,897,738 547
A largo plazo 2,721,812 -
12,619,550 547

Pasivo
Circulante 20,962,856 -
A largo plazo 12,429,925 -
33,392,781 -
Posicion (pasiva) activa, neta $ (20,773,231) 547

El tipo de cambio en relacion con el délar, al 31 de diciembre de 2001, fue de $9.14. Al 22 de febrero
de 2002, fecha de emisidén de los estados financieros, el tipo de cambio era de $9.09.

Para protegerse de los riesgos derivados de las fluctuaciones en los tipos de cambio, principalmente,
en sus adeudos a proveedores y préstamos bancarios en moneda extranjera, la Compafiia utiliza
instrumentos financieros derivados de contratos forward. Al 31 de diciembre de 2001, la compafiia
presenta las siguientes operaciones:

Contratacion Vencimiento Tipo de cambio Délares
07/05/2001 15/01/2002 $9.648 $ 750,000
14/11/2001 15/02/2002 9.434 500.000
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14/11/2001 15/02/2002 9.410 200,000
17/05/2001 15/02/2002 9.723 750,000
17/05/2001 15/02/2002 9.697 250,000
17/05/2001 15/03/2002 9.793 750,000
17/05/2001 15/03/2002 9.764 250,000
17/05/2001 15/04/2002 9.852 250,000
18/04/2001 15/04/2002 10.179 300,000
17/05/2001 15/05/2002 9.927 250,000
16/05/2001 15/05/2002 10.188 1,000,000
14/11/2001 31/05/2002 9.667 200,000
14/11/2001 31/05/2002 9.691 500,000

A continuacion se resumen las principales transacciones efectuadas con el extranjero, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2001:

Dolares
consolidado
Exportacion de mercancias 2,645,879
Importacion de mercancias, maquinaria
y refacciones 41,958,961
Gasto por intereses 1,160,567
(4) Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar se integran como sigue:
Consolidado
Clientes $ 440,949,219
Documentos por cobrar 3,868,830
Clientes por facturar 13,904,639
458,713,688
Menos estimacidn para saldos de cobro dudoso 8,372,958
$ 450,340,730
(5) Saldos con compainiias relacionadas-
Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son como sigue:
Consolidado Individual
Versicon, S.A. de C.V. $ 2,820,176 -
Corporacién SACA, S.A. de C.V. 489,874 -
Promotora Versicon, S.A. de C.V. 269,592 -
Servicon, S.A. de C.V. 188,314 -
Euro Azulejos, S.A. de C.V. 53,119 -
Grupo Collado, S.A. de C.V. - 819,801
Euro Azulejos, S.A. de C.V. - 150,,000
$ 3,821,075 969,801

Documento por cobrar a largo plazo a cargo

de Corporacion SACA, S.A.de C.V. (*) $16,217,408 13,932,961

(*) En octubre de 1999, Grupo Servicon, S.A. de C.V. reestructur6 la cuenta por cobrar a cargo de
Corporacién SACA, S.A. de C.V. por un monto de 1,309,179 délares. EI documento por cobrar resultante
sera cobrado a través de un fideicomiso irrevocable, que esta garantizado principalmente con las acciones
de la compafiia deudora.

El 2 octubre de 2000 se firmo un convenio estableciendo que los intereses se devengan a una tasa de
11.82% anual y que serian liquidados mediante tres pagos anuales con vencimiento el 30 de septiembre
de 2001, 2002 y 2003. Sin embargo, el 28 de septiembre de 2001, se firm6é un nuevo acuerdo
estableciendo que los intereses por 383,708 délares, que debian pagarse en la primer fecha establecida, se
capitalizan en el adeudo, incrementandose éste por el mismo importe.

(6) Otras cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar se integran como sigue:

Consolidado Individual
Deudores diversos $ 10,555,012 1,631,660
Impuesto Sobre la Renta por recuperar 4,164,684 56,632

Impuesto al valor agregado por recuperar 24,599,242 1,060,200
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Impuesto al Activo por recuperar 14,683,343 -
Anticipo a contratistas 177,216 -
Crédito al salario 93,162 -
Funcionarios y empleados 1,514,481 -
$ 55,787,140 2,748,492
(7) Inventarios-
Los inventarios se integran como sigue:
Consolidado
Productos de acero para comercializar $ 380,090,763
Almacenes de materiales 9,163,111
Mercancias en transito 4,472,801
Refacciones y accesorios 1,441,177
Obra por aprobar 1,749,881
Anticipo de proveedores 9,465,782
Almacén de material embargado 469,984
$ 406,853,499
(8) Maquinaria y equipo-
La inversion en maquinaria y equipo se analiza como sigue:
Consolidado
Terrenos $ 183,750,774
Edificios 314,566,895
Magquinaria y equipo 390,050,502
Equipo de transporte 17,535,690
Equipo de computo 12,116,279
Mobiliario y equipo 10,860,932
Herramientas 1,188,343
Mejoras a locales arrendados 1,197,560
Magquinaria en transito 613,987
931,880,962
Depreciacién acumulada 292,524,388
$ 639,356,574

Al 31 de diciembre de 2001 se tienen créditos otorgados a Francisco Bautista, S.A. de C.V.

garantizados con maquinaria ubicada en la planta de Monterrey, Nuevo Ledn (nota 11).

Al 31 de diciembre de 2000, el inmueble situado en el terreno denominado El Gavilan se encuentra
dado en garantia hipotecaria a favor de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S. A., por créditos otorgados
a Grupo Collado, S.A. de C.V.

El inmueble, maquinaria y equipo, cuentas por cobrar e inventarios (hipoteca industrial) de la planta
productiva de Aceros Guanajuato, S.A. de C.V., ubicada en Irapuato, Guanajuato, se encuentran dados en
garantia a favor de GE Capital Bank, a través de un contrato de crédito celebrado entre Grupo Collado,
S.A. de C.V. y dicha institucién financiera, con fecha 8 de febrero de 2000.

El 8 de febrero de 2000, mediante escritura publica once mil ciento veinte, se formaliz6 la liberacion
del inmueble mediante la cancelacion de la hipoteca a favor de Banco Internacional, S. A. y Grupo
Financiero Bital.

(9) Inversién en acciones de compafiias subsidiarias-

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la inversién en acciones de compafiias subsidiarias se encuentra
representada por la participacion directa en el capital social de las siguientes compafiias:

Participacion

en el capital Participacion
31 de diciembre de 2001 contable en resultados
Grupo Collado, S.A. de C.V. 99.99% $ 506,240,922 64,911,366
Grupo Servicon, S.A. de C.V. 51.00% 8,129,715 503,746
Materiales Madisa, S.A. de C.V. 80.00% 6,899,272 (698,162)
Total de la inversién en
acciones $ 521,269,909 64,716,950
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En asamblea general extraordinaria, celebrada el 2 de diciembre de 2001, se acordd incrementar el
capital social de Grupo Collado, S.A. de C.V. mediante la capitalizacion de deuda por $34,666,005.

(10) Exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones de subsidiarias y crédito mercantil-

Como se menciona en la nota 1, en julio de 2001 G Collado adquirid el 91.82% de las acciones de
Francisco Bautista, S.A. de C.V., por un precio total de $167,868,660 ($164,179,022 historico). A la
fecha de adquisicién (30 de junio de 2001), el valor en libros de dichas acciones era de $192,005,078
($187,784,933 historico). Como resultado de esta operacion fue determinado un exceso del valor en libros
de las acciones sobre el costo de adquisicion por $24,136,418 ($23,605,911 histérico), mismo que fue
reconocido como un ingreso extraordinario, de acuerdo con las politicas de la Compafiia, quien considera
que el negocio adquirido fue totalmente integrado a la operacion normal en 2001.

Posteriormente, en octubre de 2001, G Collado, S.A. de C.V. efectué la dacién en pago de las
acciones de Francisco Bautista, S.A. de C.V. a Grupo Collado, S.A. de C.V., para liquidar el préstamo
mas intereses por $129,513,017 recibido en julio de 2001, mismo que devengé intereses al costo
ponderado de financiamiento bancario de Grupo Collado mas un punto.

El 1o0. de marzo de 2000, G Collado, S.A. de C.V. adquiri6 78,601 acciones representativas de 12%
del capital social de Materiales Madisa, S.A. de C.V., cuyo valor fue de $20.13 por accién y el precio de
venta total pactado fue de $9,577,999 ($1,516,213 histdrico). Al 31 de diciembre de 2001, la Compafia
posee el 80% de las acciones del capital social de Materiales Madisa, S.A. de C.V.

Esta operacion origin6 un exceso del costo de las acciones sobre el valor en libros, el cual se amortizé
totalmente durante 2001 y se determina de la siguiente manera:

Precio de compra $ 10,373,417
Valor en libros 9,294,104
Exceso del costo de las acciones

sobre libros $1,079,313

(11) Otros activos-
Los otros activos se integran como sigue:

Consolidado

Marcas comerciales $ 20,401,386
Software BAAN 8,906,910
Depositos en garantia 5,651,558
Gastos de instalacion 3,390,851
Internet al pablico en general (1) 1,487,622
Club de industriales 560,000
Gastos de organizacion 207,568
Otras inversiones 53,439
40,659,334

Menos amortizacién acumulada 7,814,691
$ 32,844,643

(1) A finales de 2000, la Compafiia lanzé un portal de Internet dirigido al pablico en general con el
proposito de realizar ventas a través de este medio, ofrecer servicios y proporcionar cierta informacion
referente a la Compafiia.

(12) Deuda a largo plazo-

La deuda a largo plazo se integra como sigue:

Consolidado
Grupo Collado, S.A. de C.V.
Crédito simple en dolares con Bancomer, S. A., que devenga
intereses a la tasa Libor mas 4.20 puntos porcentuales anuales,
pagaderos semestralmente, con amortizaciones semestrales a partir
de agosto de 2002 y hasta febrero de 2005. La garantia hipotecaria
esta representada por el inmueble situado en el terreno denominado
El Gavilan, propiedad de Inmobiliaria G Collado, S.A. de C.V. $ 64,240,318
Crédito en Unidades de Inversién (UDIS) con Bancomer, S. A.,
que devenga intereses a la tasa de interés de UDIS mas 8.75 puntos
porcentuales, pagadero en 78 exhibiciones mensuales, con
amortizaciones mensuales de capital a partir de noviembre de 2001
y hasta abril de 2004. La garantia hipotecaria esta representada por
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el inmueble situado en el terreno denominado El Gavilan,

propiedad de Inmobiliaria G Collado, S.A. de C.V. 71,810,289
Crédito en ddlares, para compra de maquinaria, con Rafael Casa

Nova, S. A, que devenga intereses a la tasa de 12% anual sobre

saldos pendientes, pagadero en doce exhibiciones trimestrales, con

vencimiento en septiembre de 2003 1,554,118
Crédito con garantias hipotecarias e hipotecas industriales con GE

Capital Bank, que devengan intereses a la tasa Libor, mas tres

puntos porcentuales, pagadera en seis amortizaciones semestrales,

con vencimiento en noviembre de 2004. Ver nota 8. 69,024,365
Crédito simple con Arrendadora Capita Corporation, S.A. de C.V.

que devenga intereses a la tasa de 10.91%, pagadero en 48

exhibiciones mensuales, con vencimiento en febrero de 2003 2,068,086
Francisco Bautista, S.A. de C.V.

Crédito refaccionario en ddlares con Bancomer, S. A. que devenga

intereses a la tasa Libor mas 3.95 puntos porcentuales sobre saldos

insolutos, pagadero en 8 exhibiciones semestrales, con vencimiento

en marzo de 2003, garantizado con maquinaria ubicadas en la

planta de Monterrey, Nuevo Ledn 7,370,979
Crédito simple en doélares con Sabadell que devenga intereses a la

tasa de 6.55% anual sobre saldos insolutos, pagadero en 8

exhibiciones semestrales, con vencimiento en agosto de 2002,

garantizado con maquinaria de su planta en Monterrey, Nuevo

Leon 3,450,078
Intereses devengados por pagar 2,566,068
Total de la deuda a largo plazo 222,084,301
Menos vencimientos circulantes 75,209,897
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes $ 146,874,404
Los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo son como sigue:

Ao Importe

2002 $ 75,209,897

2003 78,072,020

2004 58,151,605

2005 10,650,779

$ 222,084,301

Los créditos bancarios establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan
limitaciones para el pago de dividendos, mantener ciertas razones financieras, mantener asegurados los
bienes dados en garantia, no vender, gravar o disponer de dichos bienes, asi como no contraer pasivos
directos o contingentes, o cualquier adeudo de indole contractual. La administracién considera que estas
obligaciones se han cumplido al 31 de diciembre de 2001.

(13) Proveedores a largo plazo-

En noviembre de 1998 se realiz6 un convenio de crédito con el proveedor Salzgitter Handel Gmbh, de
origen aleman, por las compras de acero de importacién realizadas a esa fecha, el cual se cubrira en
noviembre de 2001 a una tasa de interés de 8% anual y pagaderos en la misma fecha del principal. Como
garantia de este financiamiento se otorgaron cartas de crédito modalidad Stand By, que al 31 de
diciembre de 2000 cubren un monto de $8.6 millones de dolares americanos.

(14) Prima de antigiiedad-

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de primas de antigliedad, mencionados en el
primer parrafo de la nota 2i., se determinaron con base en calculos preparados por actuarios
independientes al 31 de diciembre de 2001.

Los componentes del costo neto del periodo terminado el 31 de diciembre de 2001 son los siguientes:

Consolidado
Costo neto del periodo
Costo laboral $ 180,281
Costo financiero 53,176

Amortizacion del pasivo de transicion 94,744
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Amortizacion de variaciones en

supuestos y ajustes por experiencia (41,741)

Efecto inflacionario 13,368

Costo neto del periodo $ 299,828

El valor presente de las obligaciones, por los beneficios de los planes, se detalla a continuacién:
Consolidado

Valor de las obligaciones por beneficios:

Actuales (OBA) $ 1,369,452

Importe de las obligaciones por beneficios

proyectados (OBP) 1,479,858

Partidas pendientes de amortizar:
Servicios anteriores y modificaciones al

Plan (17,951)
Saldo del pasivo adicional 80,411
Variaciones en supuestos y ajustes por

experiencia 148,001
Activo de transicion (637,915)
Pasivo neto proyectado reconocido

en los balances generales $1,052,404

Los supuestos mas importantes utilizados en la determinacién del costo neto del periodo del plan son
los siguientes:

2001
Tasa real de descuento utilizada para reflejar el
valor presente de las obligaciones 4.5%
Tasa real de incremento en los niveles de sueldos
futuros 1.5%

(15) Impuesto Sobre la Renta (ISR) e Impuesto al Activo (IMPAC), participacion del personal
en las utilidades (PPU) y pérdidas por amortizar -

El gasto de impuestos atribuible a la utilidad antes de ISR fue diferente del que resultaria de aplicar la
tasa de 35% de ISR a la utilidad por operaciones continuas antes de esta provision, como resultado de las
partidas que se mencionan a continuacion:

Consolidado
Gasto esperado $ 18,181,999
Incremento (reduccion) resultante de
Efecto de la inflacién, neto (6,906,855)
Gastos no deducibles 1,116,490
IMPAC que expir6 en el 2001 538,594
Otros, neto 2,116,137
Gasto por ISR $ 15,046,365

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los
activos y pasivos de impuestos diferidos, se detallan a continuacion:
ISR
Consolidado Individual
Activos diferidos:
Estimacién para cuentas incobrables $ 2,930,535 -

Ingresos por realizar 47,437,018 -
Provisiones de pasivo 428,058 -
Anticipos de clientes 7,589,266 -
Pérdidas fiscales por amortizar 18,767,149 449,450
IMPAC por recuperar 30,127,909 -
Activos diferidos, netos 107,279,935 440,450
Pasivos diferidos:

Inventarios 176,292,234 -
Inmuebles, maquinaria y equipo 39,768,484 -
Otros (obras por aprobar y pagos

anticipados, principalmente) 20,055,223 -
Total de pasivos diferidos 336,115,941 -
(Pasivos) activos diferidos, netos (228,836,006) 449,450
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IMPAC 2000 registrado en cuentas

por cobrar (14,559,649)
Efecto en impuestos de diferencias

temporales registradas directamente

en el capital contable (5,493,888)
(248,889,543)
Insuficiencia en resultados 5,987,077

(242,902,466)
Francisco Bautista, S.A. de C.V.:

Pasivo por ISR diferido al 30 de junio de 2001 27,554,306

ISR diferido correspondiente al resultado por

Tenencia de activos no monetarios de 2001 23,991,887
$ (191,356,273)

Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos, la administracion considera la probabilidad de que
el total de ellos se recupere. La realizacion final de los activos diferidos depende de la generacion de
utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta
evaluacion, la administracién considera la reversidon esperada de los pasivos diferidos, las utilidades
gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

Durante 2001 y 2000 no existen diferencias temporales de importancia que generen PTU diferida.

La Compafiia no ha reconocido un pasivo por impuestos diferidos, relativo a las utilidades no
distribuidas de sus subsidiarias, reconocidas por el método de participacion, originado en 2000 y afios
anteriores, ya que actualmente no espera que esas utilidades no distribuidas se reviertan y sean gravables
en el futuro cercano. Este pasivo diferido se reconocera cuando la Compafiia estime que recibira dichas
utilidades no distribuidas y sean gravables, como en el caso de venta o disposicion de sus inversiones en
acciones.

La PTU se calcula practicamente sobre las mismas bases que el ISR, pero sin reconocer los efectos de
inflacién y las fluctuaciones cambiarias se deducen o acumulan cuando es pagado o cobrado el principal
que les dio origen o éste sea exigible.

El IMPAC causado en exceso del ISR del ejercicio se puede recuperar en los siguientes diez
gjercicios, actualizado por inflacion, siempre y cuando en alguno de tales ejercicios el ISR exceda al
IMPAC.

Durante los ejercicios de 2001 y 2000, la compafiia tenedora y sus subsidiarias causaron IMPAC por
$11,199,510 y $6,948,553 y PTU de 2000 por $580,623.

Es posible amortizar la pérdida fiscal de un ejercicio, actualizada por inflacién, contra la utilidad
gravable de los diez ejercicios fiscales inmediatos siguientes. Las pérdidas fiscales no tienen efecto en la
PTU. En 2001 y 2000 se amortizaron pérdidas fiscales por $39,910,454 y $6,360,868. Las pérdidas
fiscales por amortizar y el IMPAC por recuperar expiran como sigue:

Importe actualizado al
31 de diciembre de 2001

Pérdidas fiscales IMPAC

Expira en por amortizar por recuperar

Consolidado Individual Consolidado
2002 $ 228,282 - 2,110,912
2003 5,455,171 - 2,018,614
2004 9,207,069 - 1,992,301
2005 565,891 - 403,499
2006 5,860,493 - 449,259
2007 - - 1,071,003
2008 4,904,212 - 3,844,907
2009 21,572,618 1,187,317 3,812,888
2010 2,344,158 153,373 7,152,571
2011 4,051,439 - 7,609,385

$54,189,333 1,340,690 30,465,339

(16) Capital contable-

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital
contable:

(a) Estructura del capital social-
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En asamblea extraordinaria de accionistas de fecha 5 de junio de 2001 se acord6 aumentar el capital
social en $51,123,674 ($50,000,000 histéricos), mediante la emision de 7,142,857 de acciones ordinarias
nominativas, con valor nominal de siete pesos cada una.

Después del movimiento mencionado, el capital social al 31 de diciembre de 2001 esta integrado por
42,149,145 acciones ordinarias nominativas, de serie Unica, con valor nominal de un peso cada una y
7,142,857 acciones ordinarias nominativas, con valor nominal de siete pesos cada una.

De acuerdo con la Comision Nacional Bancaria y de Valores, las compafiias inscritas en la Bolsa
Mexicana de Valores tienen la posibilidad de adquirir temporalmente parte de sus acciones, con el objeto
de fortalecer la oferta y la demanda en el mercado de valores. En este contexto, la Compafiia constituyé
en agosto de 1997 una reserva para recompra de sus propias acciones con cargo a las utilidades retenidas,
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2001 es de $55,503,996 ($35,000,000 historicos).

En marzo de 2001 y 2000, la Compafiia vendié 215,000 acciones y 82,000 acciones, respectivamente,
entre el gran publico inversionista, por un monto total de venta de $1,417,265 y $814,781,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2000 la Compaifiia recompré 1,000 acciones a un precio de
$9,406, representando el 0.51% del capital social.

Las ventas realizadas en 2001 y 2000 corresponden a las acciones recompradas en 1999 a un costo de
$2,424,713 ($2,096,726 historicos), generandose una pérdida por $145,841 ($134,283 histéricos) que fue
aplicada a la reserva para primas en emisidn de acciones.

(b) Utilidad (pérdida) integral-

La utilidad (pérdida) integral, que se presenta en los estados de variaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total de la Compafiia durante el afio y se integra por las partidas que
se mencionan a continuacion, de conformidad con los principios de contabilidad aplicables:

Utilidad neta $ 59,302,754
Resultado por tenencia de activos no monetarios 15,696,823
Efecto acumulado de Impuesto Sobre la Renta diferido de compafiias subsidiarias (27,554,306)
Efecto acumulado de Impuesto Sobre la Renta diferido (5,493,888)
Capital contable mayoritario 41,951,383
Interés minoritario 17,342,286
Utilidad (pérdida) integral $ 59,293,669

(c) Restricciones del capital contable-

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacién de un 5%, para constituir la reserva legal,
hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. EI 14 de abril de 2000, la asamblea de
accionistas acordd constituir parcialmente la reserva legal de la Compafiia, separando un 5% de la
utilidad del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2001 la reserva legal asciende a $15,511,453.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas, puede
reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al
capital contable.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el Impuesto Sobre la Renta (ISR) y las otras cuentas del
capital contable, originaran un pago de ISR a cargo de la Compafiia, en caso de distribucion, a la tasa de
35%.

Las utilidades de las compafiias subsidiarias no pueden ser distribuidas a los accionistas en tanto no
las reciba la compafiia tenedora como dividendos.

(17) Pasivos contingentes-

a) De acuerdo con la legislacidn fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los
cinco ejercicios fiscales anteriores a la Ultima declaracion del Impuesto Sobre la Renta presentada.

b) De acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las empresas que realicen operaciones con
partes relacionadas, residentes en el pais o en el extranjero, estan sujetas a limitaciones y obligaciones
fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los
que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados,
podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan (actualizacién y recargos),
multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta de 100% sobre el monto
actualizado de las contribuciones.

c) La Compaiiia se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso
normal de sus operaciones, que no se espera tengan un efecto importante en su situacion financiera y
resultados de operacién futuras.
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d) Existe un pasivo contingente derivado de las obligaciones laborales a las que se hace menci6n en el
segundo parrafo de la nota 2h.

(R.- 161781)
EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.
DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A la H. Asamblea de Accionistas:

Hemos examinado los balances generales no consolidados de El Puerto de Liverpool, S.A. de C.V. al
31 de diciembre de 2001 y 2000, y los estados no consolidados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de cambios en la situacién financiera, que les son relativos, por los afios que terminaron en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestra auditoria.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no consolidados no contienen errores importantes, y
de que estan preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. La
auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros no consolidados; asimismo, incluye la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la
presentacion de los estados financieros no consolidados tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Los estados financieros no consolidados han sido preparados Unicamente para propositos legales, por
lo que deben ser utilizados en forma conjunta con los estados financieros consolidados de EI Puerto de
Liverpool, S.A. de C.V. y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2001 y 2000, que se encuentran
dictaminados con fecha 26 de marzo de 2002.

En nuestra opinidn, los estados financieros no consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera no consolidada de El Puerto de
Liverpool, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2001 y 2000, y los resultados no consolidados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable no consolidado y los cambios en la situacion financiera
no consolidada, por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

México, D.F., a 26 de marzo de 2002.
PricewaterhouseCoopers

Socio de Auditoria

C.P. Fernando J. Morales Gutiérrez

Rubrica.

EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.

BALANCES GENERALES NO CONSOLIDADOS

(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)
(Notas 1, 2, 13, 14 y 15)
31 de diciembre de

Activo 2001 2000
Circulante
Efectivo y valores de inmediata realizacion $ 4,068 $948
Compaifiias subsidiarias (nota 3) 368,902 684,694
Otras cuentas por cobrar (nota 4) 50,724 97,588
Pagos anticipados y otros 4,388 8,739
428,082 791,969
Inversiones en acciones de compafiias subsidiarias
y otras (nota 5) 9,814,872 8,807,085
Propiedades, mobiliario y equipo (nota 6) 6,744,863 6,074,482
Depreciacion acumulada (1,822,634) (1,675,665)
4,922,229 4,398,817
Suma el activo $ 15,165,183 $13,997,871
Pasivo

A corto plazo
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Compafiias subsidiarias (nota 3) $1,884,419 $1,117,398
Créditos documentados y préstamos bancarios (nota 7) 2,203,336 2,728,412
Acreedores diversos y pasivos acumulados 68,080 152,812
4,155,835 3,998,622
A largo plazo
Créditos documentados y préstamos bancarios (nota 7) - 8,656
Contingente (nota 8) - -
Impuesto Sobre la Renta diferido 669,14 656,831
Suma el pasivo 4,824,978 4,664,109
Capital contable (nota 9)
Capital social 5,113,889 5,113,889
Reserva para adquisicion de acciones propias (nota 10) 362,434 362,434
Efecto inicial de Impuesto Sobre la Renta diferido (2,012,948) (2,012,948)
Insuficiencia en la actualizacion del capital contable (9,466,066) (9,306,405)
Utilidades acumuladas
De ejercicios anteriores 14,914,838 13,939,661
Del gjercicio, segun estados de resultados 1,428,058 1,237,131
16,342,896 15,176,792
Suma el capital contable 10,340,205 9,333,762
Suman el pasivo y el capital contable $15,165,183 $13,997,871

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS NO CONSOLIDADOS
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)
(Notas 1,2y 12)
Afio terminado el
31 de diciembre de

2001 2000
Ingresos provenientes de subsidiarias
Participacion en los resultados de subsidiarias (nota 5) $1,449,117 $1,077,888
Arrendamiento de inmuebles y muebles 402,067 366,555
Regalias cobradas (nota 3) 161,864 145,545
2,013,048 1,589,988
Gastos de operacién
Depreciacion 146,969 136,818
Administracion 63,227 43,102
Servicios pagados a compafiia subsidiaria (nota 12) 47,059 35,264
257,255 215,184
Utilidad de operacién 1,755,793 1,374,804
Costo integral de financiamiento
Intereses pagados a instituciones de crédito y rendimiento
sobre inversiones en valores, neto (278,258) (237,670)
Intereses pagados a compafiias subsidiarias, neto (nota 3) (172,468) (131,676)
Pérdida en cambios, neta (31,332) (39,886)
Utilidad por posicién monetaria 148,801 234,598
(333,257) (174,634)
Otros ingresos, neto 38,276 20,287
(294,981) (154,347)
Utilidad antes de impuesto 1,460,812 1,220,457
Provisién para Impuesto Sobre la Renta (nota 11) (32,754) 16,674
Utilidad del ejercicio (nota 11) $ 1,428,058 $1,237,131
Utilidad por accién (cifras en pesos) $1.06 $0.92

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE NO CONSOLIDADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)
Insuficiencia en la
actualizacion del capital contableUtilidades de ejercicios anteriores

Efecto
Reserva para inicial deResultado porResultado
adquisiciéon  impuesto tenencia de acumulado Utilidad
Capital de accionessobre la renta activos nopor posicién  ReservaReserva de del
social propias diferido monetarios monetaria legalreinversionPor aplicarejercicio  Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 $5,113,889 $362,434 $-($4,023,465)($ 5,178,404) $882,807% 142,946$ 11,968,941$ 1,196,004%
10,465,152
Acuerdo tomado en asamblea general ordinaria de accionistas
celebrada el 26 de abril de 2000, respecto a la aplicacion de la
utilidad del ejercicio como sigue
A utilidades por aplicar 944,967 (944,967) -
Dividendos decretados (251,037) (251,037)
Pérdida integral (nota 15) (2,012,948)  (104,536) 1,237,131(880,353)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 5,113,889 362,434 (2,012,948) (4,128,001) (5,178,404) 882,807 142,94612,913,9081,237,1319,333,762
Acuerdos tomados en la asamblea general ordinaria de accionistas
celebrada el 27 de abril de 2001, respecto a la aplicacion de la
utilidad del ejercicio como sigue
A utilidades por aplicar 975,177 (975,177)
Dividendos decretados (261,954) (261,954)
Utilidad integral (nota 15) (159,661) 1,428,0581,268,397

Saldos al 31 de diciembre de 2001 $5,113,889 $362,434($2,012,948)($ 4,287,662)($ 5,178,404) $ 882,807$ 142,946% 13,889,085% 1,428,0583%
10,340,205
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA NO CONSOLIDADA
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)
Afio terminado el
31 de diciembre de
Operacién 2001 2000
Utilidad del ejercicio $ 1,428,058 $ 1,237,131
Mas (menos)
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron la
utilizacion (generacion) de recursos

Depreciacion 146,969 136,818

Participacion en resultados de subsidiarias (disminuido de

$442,210 de dividendos cobrados) (1,006,907) (1,077,888)

Impuesto Sobre la Renta diferido 32,754 144,013
600,874 440,074

Recursos generados (utilizados)
(Disminucién) incremento en acreedores diversos y

pasivos acumulados (84,732) 41,030
Disminucién en Impuesto Sobre la Renta - (11,916)
Disminucién en Impuesto Sobre la Renta diferido (pasivo) (20,442) -
Disminucién (incremento) en pagos anticipados y otros 4,351 (6,830)
Disminucidn (incremento) en otras cuentas por cobrar 46,864 (51,933)
Recursos generados por la operacion 546,915 410,425

Financiamiento
(Disminucidn) incremento de créditos documentados y préstamos

bancarios (533,732) 1,230,107
Dividendos decretados en efectivo (261,954) (251,037)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar y por cobrar a
compafiias subsidiarias, neto 1,082,813 (725,246)
Recursos generados en actividades de financiamiento 287,127 253,824
Inversion
Adquisicion de propiedades y equipo, neto (830,042) (310,007)
Incremento en acciones de subsidiarias y otras (880) (365,220)
Recursos utilizados en actividades de inversion (830,922) (675,227)
Incremento (disminucién) de efectivo y valores de inmediata realizacion 3,120 (10,978)
Saldo al inicio del ejercicio 948 11,926
Saldo al final del ejercicio $4,068 $948

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)

Nota 1- Constitucion y objeto

El Puerto de Liverpool, S.A. de C.V. (la Compafiia) se constituyo el 30 de septiembre de 1944, siendo sus
principales actividades ser tenedora de acciones y arrendadora de muebles e inmuebles, principalmente a sus
subsidiarias.

Nota 2- Politicas contables

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafila en la preparaciéon de estos estados
financieros no consolidados se resumen a continuacion:

a. Reconocimiento de los efectos de la inflacion- Se tienen la préctica de incorporar en los estados
financieros basicos los efectos que ha producido la inflacion sobre la informacidn financiera, de acuerdo con
el Boletin B-10 y sus adecuaciones, emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP). Las
cifras reexpresadas se determinaron mediante la aplicacion de los siguientes procedimientos:

Inversiones permanentes en acciones- Se actualizan mediante la aplicacion de los factores derivados del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco de México, cuyo valor no excede
al valor de mercado.

Propiedades, mobiliario y equipo - Se registran al costo de adquisicion, que fue actualizado hasta 1996 al
valor neto de reposicion de los activos, con base en avallios practicados por peritos independientes. A partir
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de 1997 el método de actualizacion fue modificado como sigue: el valor neto de reposicion de las
propiedades, mobiliario y equipo determinado al 31 de diciembre de 1996 y las adquisiciones posteriores se
actualizan mediante la aplicacidn de factores derivados del INPC.

Obras en proceso y anticipos a proveedores -Se registran al valor en que se efecttan las erogaciones y se
actualizan mediante la aplicacion de los factores de inflacion derivados del INPC, de acuerdo con la
antiguedad de dichas erogaciones.

Depreciacion- Se calculo sobre los valores actualizados de propiedades, mobiliario y equipo, tomando
como base la vida Util probable de los activos.

Capital social y resultados acumulados- Representa el valor de dichos conceptos en términos de poder
adquisitivo al cierre del Gltimo ejercicio y se determina aplicando los factores derivados del INPC sobre los
importes histéricos.

Resultado por tenencia de activos no monetarios - Representa la utilidad o pérdida en el valor de los
activos no monetarios mediante costos especificos respecto de su actualizacion a través del INPC.

Resultado por posicién monetaria- Representa el efecto que ha producido la inflacién sobre los activos y
pasivos monetarios. El resultado acumulado inicial derivado de la actualizacién se presenta en el capital
contable; el resultado del afio por este concepto se aplica al costo integral de financiamiento.

Los estados financieros no consolidados han sido expresados en miles de pesos de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2001, como sigue:

- El balance general al 31 de diciembre de 2000 ha sido actualizado utilizando el INPC.

- Los estados de resultados y de variaciones en el capital contable se actualizaron con base en el INPC
aplicable al periodo en que se realizaron las operaciones.

- Los estados de cambios en la situacion financiera presentan la utilizacion y generacion de los recursos de
operacion y las actividades de financiamiento e inversion, expresadas en pesos constantes.

- Los principales factores de inflacion utilizados para actualizar la informacion financiera son:

Afo Factor
2001 4.40%
2000 8.95%

b. Inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias y otras - Se registran al costo de adquisicién y se
valtan aplicando el método de participacion a partir de la fecha en que entran formalmente en operacion las
compafiias en que se realizan inversiones en sus acciones.

Por separado se presentan estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias al 31 de
diciembre de 2001 y 2000.

c. Valores de inmediata realizacion - Se registran al costo de adquisicién, que es similar a su valor de
mercado.

d. Amortizacion - Las mejoras a locales arrendados se amortizan por el método de linea recta sobre saldos
finales mensuales a partir de su capitalizacién, utilizando para efectos contables la tasa derivada del plazo
minimo forzoso de los contratos respectivos.

e. Operaciones en moneda extranjera - Estas operaciones se registran al tipo de cambio vigente a la fecha
en que se realizan. Los activos y pasivos por cobrar y por pagar en moneda extranjera se vallan en moneda
nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros (ver nota 13). Las diferencias en
cambios derivadas de dicha valuacion se aplican a los resultados del ejercicio, presentandose dentro del costo
integral de financiamiento.

f. Impuesto Sobre la Renta (ISR) y Participacion del Personal en la Utilidad (PTU) - A partir del 1 de
enero de 2000, la Compaiiia adopt6 los lineamientos establecidos en el nuevo Boletin D-4 Tratamiento
Contable del Impuesto Sobre la Renta, del Impuesto al Activo y de la Participacion de los Trabajadores en la
Utilidad, emitido por el IMCP. Como resultado de lo anterior, para el reconocimiento del ISR diferido, la
Compafiia cambi6 del método de pasivo parcial al de activos y pasivos integral, el cual consiste en determinar
el ISR diferido aplicando la tasa de ISR correspondiente sobre las diferencias entre el valor contable y fiscal
de los activos y pasivos (diferencias temporales) a la fecha de los estados financieros.

En julio del afio 2001, el IMCP emiti6 la Circular 54 Interpretaciones del Boletin D-4, la cual define con
precision ciertos conceptos en relacién con las regulaciones y aplicaciones del Boletin D-4.

g. Utilidad integral- A partir del 1 de enero de 2001 inici6 la vigencia del Boletin B-4 Utilidad Integral,
emitido por el IMCP, que requiere que los diferentes conceptos que integran el capital ganado (perdido)
durante el ejercicio, se muestren en el estado del capital contable bajo el concepto de utilidad integral, razén
por la cual fueron reestructurados los diferentes renglones de dicho estado para fines comparativos.

h. Instrumentos financieros- En 2001 entraron en vigor las disposiciones del Boletin C-2 Instrumentos
Financieros emitido por el IMCP. De acuerdo con este boletin, todas las operaciones derivadas deben ser
reconocidas en el balance general como activos y pasivos expresados a su valor de mercado. Las inversiones
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en instrumentos financieros son la cantidad a la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un
pasivo financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccion en libre competencia. Los
resultados realizados y no realizados sobre dichas inversiones se reconocen en funcién de su valor de mercado
a la fecha de venta o al cierre del ejercicio.

Los instrumentos financieros derivados con que contaba la Compafiia estuvieron integrados por contratos
de futuros (coberturas cambiarias), que fueron utilizados para reducir el riesgo de movimientos adversos en
caso de presentarse fluctuaciones cambiarias.

Durante el ejercicio 2001, la Compafiia registr6 un cargo a resultados de $73,593 por coberturas
cambiarias, que se presenta dentro del costo integral de financiamiento.

i. Nuevos pronunciamientos contables- A fines de 2001, el IMCP emiti6 el nuevo Boletin C-9 Pasivo,
Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes y Compromisos, el cual sustituye a los Boletines C-9 y C-12
originales (ambos de 1974) y deja sin efecto las circulares 46, 47 y 48. Las disposiciones contenidas en este
boletin son obligatorias para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero del 2003; sin embargo, se
recomienda su aplicacion anticipada.

El objeto de este nuevo boletin es establecer reglas particulares de valuacion, presentacion y revelacion de
los pasivos, asi como de las provisiones, determinar reglas para la valuacion, asi como la revelacion de los
activos y pasivos contingentes y proporcionar reglas para la revelacion de compromisos contraidos por la
entidad como parte de sus operaciones cotidianas.

En febrero de 2002, el IMCP emiti6 el nuevo Boletin C-8 Activos Intangibles, el cual sustituye el actual
Boletin C-8, en vigor desde 1976. Las disposiciones contenidas en este boletin son obligatorias para los
gjercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2003; sin embargo, se recomienda su aplicacion anticipada.

Los aspectos mas relevantes de este boletin son en sintesis los siguientes: (a) se establecen lineamientos y
criterios especificos para el tratamiento contable de los costos de investigacion y desarrollo; (b) los costos
preoperativos identificados plenamente como de investigacién deben reconocerse como un gasto del periodo
y (c) las reglas de valuacién se basan en una secuencia l6gica del ciclo de vida del activo, considerando el
reconocimiento y valuacion inicial del activo intangible, el reconocimiento de un gasto, los desembolsos
posteriores y valuacion posterior a su reconocimiento inicial.

j. Utilidad por accion- Es el resultado de dividir la utilidad neta del ejercicio, entre el promedio ponderado
de acciones en circulacion.

k. Uso de estimaciones- De conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, la
preparacion de estados financieros no consolidados requiere que la administracion de la Compafiia efectie
estimaciones, basadas en las circunstancias, que puedan afectar los montos reportados de activos y pasivos.
Los montos reales, en consecuencia, pudieran diferir de estas estimaciones.

Nota 3- Compafiias subsidiarias

a. Se han celebrado contratos en cuenta corriente, sin garantia especifica, con las compafiias subsidiarias,
gue generan intereses sobre saldos promedios diarios, aplicando la tasa de interés establecida en los
convenios respectivos.

b. También se tienen celebrados contratos de licencia de uso de marca con las compafiias subsidiarias,
gue generan regalias a razén de 1.5% mensual sobre las ventas netas de dichas compafiias.

c. El saldo se integra como sigue:

En cuentas por cobrar:

2001 2000

Servicios Liverpool, S.A. de C.V. $ 182,737 $ 76,071
Super Centros Comerciales, S.A. de C.V. 52,085 73,940
Frasyr, S.A. de C.V. 27,594 27,247
Impceco, S.A. de C.V. 26,643 138,346
Adconor, S.A. de C.V. 21,410 -
Adcon, S.A. de C.V. 13,340 -
Pluvioso, S.A. de C.V. 12,752 6,486
Comifral, S.A. de C.V. 12,414 5,282
Operadora Comercial Las Nuevas Fabricas, S.A. de C.V. 11,560 -
Distribuidora Liverpool, S.A. de C.V. - 340,649
Servicios de Recepcion y Distribucién, S.A. de C.V. - 4,275
Otras 8,367 12,398
368,902 $ 684,694

En cuentas por pagar:
Distribuidora Liverpool, S.A. de C.V. $ 985,995 $-
Las Nuevas Fabricas, S.A. de C.V. 312,019 210,742
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Liverpool México, S.A. de C.V.
Inmobiliaria Floreal, S.A. de C.V.
Frimario, S.A. de C.V.

Inmobiliaria Guadalajara, S.A. de C.V.
Operadora Liverpool, S.A. de C.V.
Bodegas Liverpool, S.A. de C.V.
Inmobiliaria Donsa, S.A. de C.V.
Bodegas, S.A. de C.V.

Liverpool Monterrey, S.A. de C.V.
Termidor, S.A. de C.V.

Liverpool Villahermosa, S.A. de C.V.
Liverpool Tampico, S.A. de C.V.

Operadora Comercial Las Nuevas Fabricas, S.A. de C.V.

Otras

Nota 4- Otras cuentas por cobrar
El saldo de este rubro se integra como sigue:

Deudores diversos

Impuesto al VValor Agregado por recuperar
Impuesto al Activo por recuperar
Impuesto Sobre la Renta por recuperar

135,876
118,304
105,716
81,705
74,093
35,249
10,688
3,710
267

213

20,58
1,884,419

2001
$ 4,097
46,627

$50,724

Nota 5- Inversiones en acciones de compafiias subsidiarias y otras
a. El saldo de este rubro se encuentra formado de la siguiente manera:

Participacion

Monto en las acciones
dela NUmero de que forman el
inversion acciones  capital social
Operadora Liverpool, S.A. de C.V. $5,289,555  3,204,704,595 Todas menos 4
Servicios Liverpool, S.A. de C.V. 267,566 5,171,351  Todas menos 4
Bodegas Liverpool, S.A. de C.V. 21,326 107,500  Todas menos 4
Impceco, S.A. de C.V. 1,668,157 600,500  Todas menos
500
Sociedades inmobiliarias 2,507,165 512,251,299 99.99%
Servicios de Recepcién y
Distribucion, S.A. de C.V. 45,404 3,010,000  Todas menos 4

Otras inversiones

$9,799,173
15,699
$9,814,872

101,178
92,894
83,305
28,468

429,725

5,284
17,625
34,475
32,853
27,177
23,444
18,233
11,995

$1,117,398

2000

$ 43,368
26,217
27,373
630
$97,588

Participacion
en la utilidad
del ejercicio
$ 991,223
43,698

197

165,914

229,830

18,255
$ 1,449,117

$1,449,117

b. El monto de las inversiones en compafiias subsidiarias incluye la participacion en los resultados no

distribuidos por $4,378,306.

c. A partir del 1 de enero de 2001, la Compafiia reconoci6 en sus resultados la participacion en la utilidad
de Constructora e Inmobiliaria Perinorte, S.A. de C.V. por un monto de $84,603; asimismo, registré $16,708
de crédito mercantil, mismo que fue cargado en los resultados del ejercicio, en virtud de su poca importancia.
Dicho importe es la diferencia de comparar la inversién en acciones por $25,650 contra el capital contable
ajustado de la subsidiaria que ascendia a $9,572.

d. Las cifras mas importantes de los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias se

presentan a continuacion;

BALANCE GENERAL
2001
Activo
Circulante $ 8,086,712
Inversiones permanentes en acciones 331,364
Propiedades, mobiliario y equipo, neto 9,789,257
Gastos por amortizar 229,199
$18,436,532

Pasivo y capital

2000

$ 7,790,364
298,270
8,937,475
100,114
$17,126,223
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Pasivo a corto plazo $ 5,577,860 $ 5,605,545
Pasivo a largo plazo 2,515,868 2,184,406
Capital contable mayoritario 10,340,205 9,333,762
Capital contable minoritario 2,599 2,510
$18,436,532 $17,126,223
ESTADO DE RESULTADOS
Ventas netas e ingresos inmobiliarios $17,172,217 $ 15,488,438
Costo de ventas 10,873,427 9,798,975
Utilidad en ventas 6,298,790 5,689,463
Gastos de operacién (5,429,214) (4,949,771)
Ganancia integral de financiamiento y
otros ingresos, neto 1,123,342 972,235
(4,305,872) (3,977,536)
Utilidad antes de provisiones 1,992,918 1,711,927
Provisiones para Impuesto Sobre la
Renta y Participacion del Personal en
la Utilidad 728,314 474,683
Utilidad por operaciones continuas del ejercicio 1,264,604 1,237,244
Partidas extraordinarias, netas de I.S.R. y P.T.U. 163,529 -
Utilidad antes de interés minoritario 1,428,133 1,237,244
Participacion de accionistas minoritarios
en la utilidad de subsidiarias (75) (113)
Utilidad del ejercicio $ 1,428,058 $1,237,131
Nota 6- Propiedades, mobiliario y equipo
a. El saldo de este rubro se analiza como sigue:
2001 2000
Valor Actualizacién
en libros neta Valor total Valor total
Edificios y construcciones $ 1,195,450 $ 1,615,600 $ 2,811,050 $ 2,442,488
Terrenos 148,921 952,725 1,101,646 1,039,702
Mobiliario y equipo 414,771 185,863 600,634 482,620
Obras en proceso y anticipos
a proveedores 197,851 7,048 204,899 343,532
Derechos fiduciarios sobre
inmuebles en Tampico,
Tamps. 6,095 106,732 112,827 80,737
Mejoras a locales arrendados 84,912 6,261 91,173 9,738
$ 2,048,000 $ 2,874,229 $4,922,229 $4,398,817

b. El saldo de obras en proceso y anticipos a proveedores al cierre del ejercicio 2001 corresponde a
diversos proyectos en donde la Compafiia contempla construir algunos almacenes, ademas incluye la
remodelacion de varios de sus almacenes, tanto en el area metropolitana como en el interior de la Republica
Mexicana. Los proyectos requerirdn de una inversion adicional de $1,023,500 aproximadamente y su
conclusion se estima durante el transcurso de 2002 en la mayoria de los casos.

Nota 7- Créditos documentados y préstamos bancarios

a. Las principales caracteristicas de este renglén son:

2001 2000
Préstamo quirografario en ddlares americanos, con
vencimiento en mayo de 2002 y tasa Libor de interés mas
1.5 puntos porcentuales $ 1,375,425 $-
Préstamos quirografarios en pesos mexicanos con
diversos bancos, con vencimiento en enero de 2002 y tasa
de interés de 7.80% anual en promedio 820,000 -
Préstamos en ddlares americanos con diversas personas
fisicas, con vencimientos trimestrales y tasa de interés
variable 7,911 $ 25,966
Préstamos quirografarios en pesos mexicanos con
diversos bancos, con vencimiento en enero de 2001 y tasa
de interés de 18.50% anual en promedio - 1,722,600



Lunes 3 de junio de 2002 DIARIO OFICIAL (Primera Seccién) 24

Préstamos quirografarios en délares americanos, con
vencimientos en abril y mayo de 2001 y tasa Libor de

interés mas 1.5 puntos porcentuales - 988,502
2,203,336 2,737,068

Menos -Vencimientos largo plazo - 8,656
$ 2,203,336 $2,728,412

b. En julio de 2000 la Compafiia celebrd contratos de cobertura del tipo de cambio futuro por montos
nocionales de 100 millones de dolares americanos y $1,065,044, para cubrir el riesgo cambiario de los
préstamos quirografarios en délares americanos, con vencimiento en mayo de 2001.

Nota 8- Contingente

Se tienen algunos asuntos y demandas por diversos motivos cuya resolucion definitiva, segin opinién de
los funcionarios y abogados de la Compafiia, no afectaran sustancialmente su situacion financiera ni el
resultado de sus operaciones.

Nota 9- Capital social

a. Al cierre del ejercicio, capital social se encuentra integrado de la siguiente manera:

2001 2000

Capital minimo fijo, sin derecho a retiro, representado por
1,144,750,000 acciones ordinarias nominativas serie 1 y
197,446,100 acciones ordinarias nominativas serie C-1, sin
expresién de valor nominal, integramente suscritas y pagadas $ 269,112 $ 269,112

Capital variable hasta por $2,773,225, representado por
acciones ordinarias nominativas serie 2 o serie C-2, sin
expresion de valor nominal - -
$ 269,112 $ 269,112

b. Los efectos de la actualizacion de los renglones que forman el capital contable al 31 de diciembre de
2001, se integran como sigue:

Nominal Actualizacion Total
Capital social $ 269,112 $ 4,844,777 $5,113,889
Reserva para adquisicién de acciones
propias 149,919 212,515 362,434
Efecto inicial de Impuesto Sobre la
Renta diferido (1,769,721) (243,227) (2,012,948)
Insuficiencia en la actualizacion del
capital contable - (9,466,066) (9,466,066)
Utilidades de ejercicios anteriores 3,710,370 11,204,468 14,914,838
Utilidad del ejercicio 1,252,469 175,589 1,428,058

$3,612,149 $ 6,728,056 $10,340,205

c. El capital social incluye utilidades capitalizadas por $2,819, asi como $253,073 correspondientes a
efectos de actualizacion, que podrian estar sujetas al pago de ISR sobre la utilidad que se cause por cuenta de
los accionistas en caso de reembolso por reduccion de capital o liquidacion de esta sociedad. Dicho reembolso
podré estar gravado bajo ciertas consideraciones establecidas en la ley respectiva, en funcién del monto de
capital de aportacion ajustado.

Nota 10- Reserva para adquisicion de acciones propias

a. En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 24 de abril de 1992, se autorizé la creacién de
una reserva para adquisicion de acciones propias y se facultd al Consejo de Administracion para adquirir
acciones de la Compafiia, cuando asi lo considere conveniente, por un plazo maximo de un afio, de acuerdo
con las disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores y las que emita la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

b. A la fecha de los estados financieros no consolidados, el valor de mercado por accion en circulacion es
de 13.00 pesos para la serie 1 (17.66 pesos en 2000) y de 13.50 pesos para la serie C-1 (16.80 pesos en 2000).

Nota 11- Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (1A) y restricciones a las utilidades

a. La utilidad neta esta sujeta a la disposicidn legal que requiere que el 5% de la utilidad de cada ejercicio
sea destinada a incrementar la reserva legal, hasta que su monto sea igual a la quinta parte del capital social
pagado.

b. Régimen fiscal de dividendos:

- Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN); por el excedente se pagara un impuesto de 35% sobre el resultado de multiplicar el dividendo
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pagado por el factor del 1.5385, que sera a cargo de la sociedad y podréa acreditarse contra el ISR que se cause
en los tres ejercicios siguientes. Los dividendos pagados no estaran sujetos a retencion alguna.

c. A la fecha de los estados financieros no consolidados, los saldos de las cuentas de utilidad fiscal
ascienden a:

2001 2000
Cuenta de utilidad fiscal neta $ 7,981,043 $ 7,778,705
Cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida 22,336

d. En 1999 se modifico la tasa de ISR, estableciendo una tasa general de 35% e implementando un
esquema de diferimiento por reinversién de utilidades, aplicando la tasa de 30% sobre las utilidades fiscales
reinvertidas, y en el ejercicio en que estas Ultimas se decreten como dividendos se pagara el 5% restante de
impuesto. La tasa aplicable para las utilidades reinvertidas en 1999 fue de 32%, por tanto los dividendos
decretados provenientes de la CUFINRE creada en ese afio causard el 3%. El procedimiento antes descrito
estuvo vigente hasta el 2001 y el diferimiento de impuestos correspondientes al saldo de la CUFINRE se
reversard conforme se paguen los dividendos en ejercicios futuros.

e. La Ley del ISR en vigor permite que las pérdidas fiscales se puedan amortizar contra las utilidades
futuras que se obtengan dentro de los diez afios siguientes a aquél en que se generaron, actualizadas mediante
indices de inflacién. Al 31 de diciembre de 2001, existen pérdidas fiscales por $4,038, que se podran
amortizar hasta el afio 2011.

f. La Compafiia no causo ISR, por lo que el 1A se consideré como cuenta por cobrar en que se tiene
seguridad de que dicho monto se podré acreditar contra ISR de ejercicios futuros y que se presenta en el
balance general, conjuntamente con el impuesto diferido, de acuerdo con lo dispuesto en el Boletin D-4, por
un importe de $32,424 ($9,637 en 2000), a valores nominales. A la fecha de los estados financieros no
consolidados, existen $32,424 de A ($9,637 en 2000), a valores nominales, por los cuales se podra solicitar
devolucidn o compensacion segun las disposiciones fiscales vigentes, dentro de los diez ejercicios siguientes
(previa actualizacion), siempre y cuando el ISR sea mayor al 1A en cualesquiera de esos ejercicios.

g. Las provisiones para ISR e IA por los afios de 2001 y 2000, se integran como sigue:

2001 2000

ISR e IA causados $- $-
ISR diferido 32,754 (16.,674)
$ 32,754 ($ 16,674)

h. La conciliacion entre las tasas real (35%) y efectiva del ISR al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se
muestra a continuacion:

2001 2000
ISR a tasa real (incluye partidas extraordinarias) $511,284 $ 427,840
Mas (menos) -Efecto de ISR sobre
Método de participacion (507,191) (377,263)
Reexpresion (50,946) (102,477)
Depreciacion (24,414) (20,715)
Efecto del costo integral de financiamiento 78,623 82,581
Efecto neto en provisiones (7,356) (9,966)
ISR causado en el afio - -
ISR diferido (32,754) (16,674)
Provision para ISR ($32,754) ($16,674)

Tasa efectiva - -

i. Como resultado de las modificaciones en la Ley del ISR, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion del 1 de enero de 2002, la tasa del ISR (35%) se reducird anualmente a partir de 2003 hasta que
sea de 32% en 2005.

j. Los impuestos diferidos acumulados al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se originaron principalmente
por las siguientes diferencias temporales:

2001 2000
Activas
Provisiones deducibles $1,536 $14,508
Pasivas
Propiedades, mobiliario y equipo 712,267 681,399
Otras partidas (12,236) -
700,031 681,39

ISR diferido 701,567 666,891
IA por recuperar 32,424 10,060
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Pasivo por ISR diferido $ 669,143 $ 656,831

El efecto del afio 2001 fue un abono al pasivo por impuestos diferidos de $62,783 ($39,586 en 2000), que
disminuyd la utilidad del afio en esa misma cantidad. Asimismo, se reclasificaron $30,029 de la utilidad por
posicién monetaria al impuesto diferido del afio ($56,260 en 2000), que corresponde a la actualizacion de las
partidas no monetarias incluidas en el célculo del impuesto diferido. Por tanto, el efecto neto en la utilidad del
ejercicio fue de $32,754 ($16,674 de utilidad en 2000).

Nota 12- Personal

En virtud de que la Compafiia no tiene personal a su servicio, se ha celebrado un contrato con Servicios
Liverpool, S.A. de C.V. (subsidiaria), mediante el cual se reciben servicios administrativos y de computacion.
Por tanto, esta sociedad no tiene responsabilidad por participacion de utilidades al personal o por cualquier
otra obligacion contenida en los términos de la Ley Federal del Trabajo en vigor.

Nota 13- Posicion en moneda extranjera

a. A la fecha de los estados financieros no consolidados, la Compafiia tiene la siguiente posicién en
dolares americanos:

En miles de ddlares

2001 2000
Activos - 4
Pasivos 150,863 108,451
Posicion corta 150,863 108,447

b. Dicha posicion en délares americanos al cierre del ejercicio se encuentra valuada al siguiente tipo de
cambio:

Activos Pasivos
Tipo de cambio libre ($9.1695 por uno) $- $1,383,187

c. Las operaciones concertadas por la Comparfiia en moneda extranjera, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2001 y 2000, se resumen como Sigue:
En miles de dolares

2001 2000
Pago de intereses 3,241 77,847

Nota 14- Instrumentos financieros

a. Valor de instrumentos financieros- El importe de efectivo, de otras cuentas por cobrar e impuestos por
recuperar, cuentas por cobrar y por pagar a compafiias subsidiarias y pasivos acumulados y otras cuentas por
pagar se aproxima a su valor justo, debido a lo corto de su fecha de vencimiento. En adicidn, el valor neto de
otras cuentas por cobrar e impuestos por recuperar representan aproximadamente los flujos esperados de
efectivo.

b. Con respecto de los créditos documentados, préstamos bancarios y contratos de cobertura de moneda
extranjera, los valores en libros se aproximan al valor actual de estos instrumentos.

Nota 15- Utilidad (pérdida) integral

La utilidad (pérdida) integral por los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, se analiza como
sigue:

2001 2000
Utilidad del ejercicio, segln estados de resultados $ 1,428,058 $ 1,237,131
Resultado en tenencia de activos no monetarios del ejercicio (159,661) (104,536)
Impuesto Sobre la Renta diferido - (2,012,948)
Utilidad (pérdida) integral $ 1,268,397 ($.880,353)
(R.- 161854)

EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.
DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A la H. Asamblea de Accionistas:

Hemos examinado los balances generales consolidados de El Puerto de Liverpool, S.A. de C.V. y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2001 y 2000, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el
capital contable y de cambios en la situacion financiera, que les son relativos, por los afios que terminaron en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestra auditoria.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las
cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros consolidados no contienen errores importantes, y de que estan
preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. La auditoria consiste en
el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros consolidados; asimismo, incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, de las
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estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exadmenes proporcionan una base razonable
para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de El Puerto de Liverpool, S.A. de C.V.y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2001 y 2000, y los resultados consolidados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable consolidado y los cambios en la situacién financiera consolidada, por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

Meéxico, D.F., a 26 de marzo de 2002.
PricewaterhouseCoopers

Socio de Auditoria

C.P. Fernando J. Morales Gutiérrez

Rubrica.

EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V.
INFORME DEL COMISARIO

A la H. Asamblea General de Accionistas:

En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de los estatutos de la sociedad, rindo mi dictamen sobre la veracidad, suficiencia y
razonabilidad de la informacién financiera, que ha presentado a ustedes el H. Consejo de Administracion, en
relacion con la marcha de la sociedad, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001.

He asistido a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que he sido
convocado y he obtenido de los directores y administradores, la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que consideré necesario examinar. Mi revision ha sido efectuada de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas.

En mi opinidn, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por la sociedad y considerados
por los administradores para preparar la informacién financiera presentada por los mismos a esta asamblea,
son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior. Por tanto, dicha
informacion refleja en forma veraz, razonable y suficiente la situacion financiera de El Puerto de Liverpool,
S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital
contable y los cambios en la situacion financiera, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Meéxico, D.F., a 26 de marzo de 2002.
Comisario
C.P. Hugo LaraS.
Rubrica.

EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(notas 1, 2, 3, 10, 15, 16, 17, 18 y 20)
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)

31 de diciembre de

Activo 2001 2000
Circulante
Efectivo y valores de inmediata realizacion $143,399 $167,499
Cuentas y documentos por cobrar (nota 4) 5,816,957 5,017,224
Inventarios 1,939,142 2,509,201
Pagos anticipados y otros 187,214 96,440
8,086,712 7,790,364
Inversiones permanentes en acciones (nota 5) 331,364 298,270
Propiedades, mobiliario y equipo (nota 6) 13,040,732 11,817,713
Depreciacién acumulada (3,251,475) (2,880,238)
9,789,257 8,937,475
Gastos por amortizar (nota 7) 229,199 100,114
Suma el activo $18,436,532 $17,126,223
Pasivo
A corto plazo
Créditos documentados y préstamos bancarios (nota 8) $2,203,336 $2,728,412

Proveedores 1,617,893 1,356,923



Lunes 3 de junio de 2002 DIARIO OFICIAL

(Primera Seccién) 28

Acreedores diversos y pasivos acumulados 1,680,068 1,503,332
Impuesto Sobre la Renta 63,901 -
Participacion del Personal en la Utilidad 12,662 16,878
5,577,860 5,605,545
A largo plazo
Créditos documentados y préstamos bancarios (nota 8) - 8,656
Créditos diferidos (nota 9) 20,557 18,789
Contingente (nota 11) - -
Impuesto Sobre la Renta diferido 2,495,311 2,156,961
Suma el pasivo 8,093,728 7,789,951
Capital contable (nota 12)
Capital social 5,113,889 5,113,889
Reserva para adquisicion de acciones propias (nota 13) 362,434 362,434
Efecto inicial de Impuesto Sobre la Renta diferido (2,012,948) (2,012,948)
Insuficiencia en la actualizacion del capital contable (9,466,066) (9,306,405)
Utilidades acumuladas
De ejercicios anteriores 14,914,838 13,939,661
Del gjercicio, segln estados de resultados 1,428,058 1,237,131
16,342,896 15,176,792
Suma el capital contable mayoritario 10,340,205 9,333,762
Capital contable minoritario 2,599 2,510
Suma el capital contable 10,342,804 9,336,272
Suman el pasivo y el capital contable $18,436,532 $17,126,223

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(notas 1, 2, 3,14 y 15)
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)
Afio terminado el
31 de diciembre de

2001 2000
Ventas netas $16,652,052 $14,995,006
Costo de ventas 10,873,427 9,798,975
Utilidad en ventas 5,778,625 5,196,031
Ingresos inmobiliarios (incluye $17,052 cobrados
por derechos de arrendamiento; $52,253 en 2000) 520,165 493,432
6,298,790 5,689,463
Gastos de operacién
Administracion 5,055,482 4,627,344
Depreciacién 373,732 322,427
5,429,214 4,949,771
Utilidad de operacion 869,576 739,692
Ganancia integral de financiamiento
Intereses cobrados a clientes y otros 983,260 891,117
Intereses pagados a instituciones de crédito y rendimientos
sobre inversiones en valores, neto (235,372) (210,790)
Pérdida en cambios, neto (33,810) (39,561)
Utilidad por posicién monetaria 78,520 106,298
792,598 747,064
Otros ingresos 330,744 225,171
1,123,342 972,235
Utilidad antes de provisiones 1,992,918 1,711,927
Provisiones para
Impuesto Sobre la Renta (nota 14) 713,047 457,827
Participacion del Personal en la Utilidad 15,267 16,856
728,314 474,683
Utilidad por operaciones continuas del ejercicio (hota 14) $1,264,604 $1,237,244
Partidas extraordinarias, netas de I.S.R. y P.T.U. (nota 19) 163,529 -
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Utilidad del ejercicio (nota 20)
Utilidad aplicable a
Accionistas mayoritarios
Accionistas minoritarios

Utilidad por accion antes de partidas extraordinarias
(cifras en pesos y atribuibles al interés mayoritario)
Utilidad por accion después de partidas extraordinarias
(cifras en pesos y atribuibles al interés mayoritario)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

$1,428,133

$1,428,058
75

$1,428,133
0.94
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$1,237,244
$1,237,131
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$1,237,244
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N
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N
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EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)
Insuficiencia
en la actualizacion
del capital contable

Efecto
Reserva inicial de Resultado Resultado Utilidades de ejercicios anteriores
para  Impuesto por acumulado
adquisicion de Sobre tenencia de por Reserva Utilidad Capital
Capital acciones la Renta activosno  posicion Reserva de del contable
social propias diferido monetarios monetaria legalreinversionPor aplicarejerciciominoritario Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999$5,113,889 $362,434 $ -($4,023,465)($5,178,404) $882,807 $142,946$11,968,941$1,196,004 $3,264$10,468,416
Acuerdo tomado en asamblea general ordinaria
de accionistas celebrada el 26 de abril de 2000,
respecto a la aplicacién de la utilidad del ejercicio
como sigue
A utilidades por aplicar 944,967 (944,967)
Dividendos decretados (251,037) (251,037)
Pérdida integral (nota 20) (2,012,948) (104,536) 1,237,131 (754) (881,107)

Saldos al 31 de diciembre de 20005,113,889 362,434 (2,012,948) (4,128,001) (5,178,404) 882,807 142,94612,913,9081,237,131 2,510 9,336,272
Acuerdo tomado en asamblea general ordinaria

de accionistas celebrada el 27 de abril de 2001,

respecto a la aplicacién de la utilidad del ejercicio

como sigue

A utilidades por aplicar 975,177 (975,177)

Dividendos decretados (261,954) (261,954)
Utilidad integral (nota 20) (159,661) 1,428,058 89 1,268,486

Saldos al 31 de diciembre de 2001$5,113,889  $362,434 ($2,012,948)($4,287,662)($5,178,404) $882,807 $142,946$13,889,085$1,428,058 $2,599$10,342,804

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)
Afo terminado el
31 de diciembre de

Operacion 2001 2000
Utilidad del ejercicio $1,428,133 $1,237,244
Mas

Partidas aplicadas a resultados que no requirieron
de la utilizacion de recursos

Depreciacién 373,732 322,427
Impuesto Sobre la Renta diferido 327,302 144,013
2,129,167 1,703,684
Recursos generados (utilizados)
Disminucién (incremento) en inventarios 410,398 (775,781)
Incremento (disminucién) en proveedores 260,970 (105,987)
Incremento en acreedores diversos y pasivos acumulados 159,009 206,174
Incremento en Impuesto Sobre la Renta diferido (pasivo) 95,950 -
Incremento en Impuesto Sobre la Renta por pagar 63,901 -
Incremento en créditos diferidos 1,768 8,116
Incremento (disminucion) en obligaciones laborales y otros 14 (867)
(Disminucidn) incremento en Participacion del Personal en
la Utilidad por pagar (4,216) 1,828
Incremento en pagos anticipados (91,373) (44,012)
Efecto neto de la incorporacién de activos y pasivos por adquisicion
de una subsidiaria (71,989) -
Incremento en cuentas y documentos por cobrar (794,320) (1,230,666)
Recursos generados (utilizados) por la operacion 2,159,279 (237,511)

Financiamiento
Disminucién (incremento) en créditos documentados y préstamos

bancarios a corto plazo (525,076) 1,249,414
Disminucién en créditos documentados y préstamos

bancarios a largo plazo (8,656) (19,307)
Dividendos decretados en efectivo (261,954) (251,037)
Recursos (utilizados) generados en actividades de financiamiento (795,686) 979,070
Inversion

Adquisicién de propiedades, mobiliario y equipo, neto (1,030,017) (834,204)
Incremento en gastos por amortizar (129,085) (100,114)
Efecto neto de la incorporacién de activo fijo por adquisicion

de una subsidiaria (195,497) -
Incremento en inversiones permanentes en acciones (33,094) (54,676)
Recursos utilizados en actividades de inversion (1,387,693) (988,994)
Disminucién de efectivo y valores de inmediata realizacion (24,100) (247,435)
Saldo al inicio del ejercicio 167,499 414,934
Saldo al final del ejercicio $143,399 $167,499

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001)

Nota 1- Constitucion y objeto
a. La actividad preponderante del Grupo Liverpool es operar almacenes departamentales, iniciando su
operacion en 1847; en el afio de 1980 modificd su estructura legal para dedicarse también al arrendamiento y
enajenacion de bienes muebles e inmuebles, ademas de explotar centros comerciales. Adicionalmente,
algunas de sus subsidiarias operan como arrendadoras de inmuebles a terceros.
b. El objeto social de El Puerto de Liverpool, S.A. de C.V. (la Compafiia) es ser una compafiia tenedora de
acciones y arrendadora de muebles e inmuebles a sus subsidiarias, entre las cuales las mas importantes de
acuerdo con su actividad y capital contable son:

Porcentaje
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de tenencia

Compaifiia Actividad preponderante accionaria
Operadora Liverpool, S.A. Tenedora de acciones de las empresas 100.00%
de C.V. que operan los almacenes

departamentales del Grupo
Bodegas Liverpool, S.A. de Almacenamiento y distribucién de 99.99%
C.V.y Servicios de mercancias a las compafiias
Recepcion y Distribucién, del Grupo
S.A.de C.V.
Servicios Liverpool, S.A. Prestacion de servicios de asesoria 99.99%
de C.V. y administracion a las compafiias

del Grupo
Inmobiliarias (diez) Desarrollo de proyectos inmobiliarios, 99.93%

particularmente centros
comerciales, cuyos locales son
arrendados a terceros

Nota 2- Eventos importantes

a. Durante el ejercicio 2001 entraron en operacion los almacenes Liverpool Chihuahua, Liverpool
Torre6n, Liverpool Querétaro y Fabricas de Francia San Luis Potosi, ubicados en las ciudades
correspondientes del pais.

b. Con la finalidad de simplificar la administracion y operacion de las empresas operadoras del Grupo, con
fecha 31 de diciembre de 2001 se celebraron asambleas extraordinarias de accionistas en donde se acordé la
fusion de las empresas Liverpool Puebla, S.A. de C.V., Liverpool Ledn, S.A. de C.V., Liverpool Cancun, S.A.
de C.V., Liverpool Mérida, S.A. de C.V. y Liverpool Chihuahua, S.A. de C.V. con Liverpool Provincia, S.A.
de C.V. como fusionante, asi como de Liverpool Veracruz, S.A. de C.V. con Frasyr, S.A. de C.V. como fu-
sionante y Servicios de Recepcion y Distribucion, S.A. de C.V. con Bodegas Liverpool, S.A. de C.V. como
fusionante; estas fusiones surtiran efectos a partir del 1 de enero de 2002.

Nota 3- Politicas contables

Las principales politicas contables utilizadas por las empresas del Grupo en la preparacion de estos
estados financieros consolidados se resumen a continuacion:

a. Consolidacién- Se preparan estados financieros consolidados, que presentan la situacion financiera y
resultado de las operaciones de la Compafiia y sus subsidiarias en que se tiene participacion directa o
indirecta en mas de 50% de su capital social. Las cuentas y operaciones de importancia celebradas entre
compafiias del Grupo han sido eliminadas en la consolidacion.

b. Reconocimiento de los efectos de la inflacion- Se tiene la practica de incorporar en los estados
financieros basicos los efectos que ha producido la inflacion sobre la informacidn financiera, de acuerdo con
el Boletin B-10 y sus adecuaciones, emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP). Las
cifras reexpresadas se determinaron mediante la aplicacion de los siguientes procedimientos:

Inversiones permanentes en acciones - Se actualizan mediante la aplicacion de los factores derivados del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco de México, cuyo valor no excede
al valor de mercado.

Inventarios y costo de ventas- La actualizacion de los inventarios se lleva a cabo determinando el valor de
reposicion de las existencias al cierre del ejercicio, con base en el método de detallistas. El valor resultante es
inferior al de mercado. El costo de ventas se determina utilizando costos estimados de reposicién del mes en
que se realizan las ventas.

Propiedades, mobiliario y equipo - Se registran al costo de adquisicion, que fue actualizado (excepto
equipo de cémputo y de transporte) hasta 1996 al valor neto de reposicion de los activos, con base en avallos
practicados por peritos independientes. A partir de 1997 el método de actualizacién fue modificado como
sigue: el valor neto de reposicion de las propiedades, mobiliario y equipo determinado al 31 de diciembre de
1996 y las adquisiciones posteriores se actualizan mediante la aplicacidn de los factores derivados del INPC.

Obras en proceso y anticipos a proveedores- Se registran al valor en que se efectlan las erogaciones y se
actualizan mediante la aplicacion de los factores de inflacion derivados del INPC, de acuerdo con la
antiguedad de dichas erogaciones.

Depreciacion- Se calculo sobre los valores actualizados de propiedades, mobiliario y equipo, tomando
como base la vida Gtil probable de los activos.

Capital social y resultados acumulados- Representa el valor de dichos conceptos en términos de poder
adquisitivo al cierre del Gltimo ejercicio y se determina aplicando los factores derivados del INPC sobre los
importes histéricos.
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Resultado por tenencia de activos no monetarios- Representa la utilidad o pérdida en el valor de los
activos no monetarios mediante costos especificos respecto de su actualizacion a través del INPC.

Resultado por posicién monetaria- Representa el efecto que ha producido la inflacion sobre los activos y
pasivos monetarios. El resultado acumulado inicial derivado de la actualizacion se presenta en el capital
contable; el resultado del afio por este concepto se aplica a la ganancia integral de financiamiento.

Los estados financieros consolidados han sido expresados en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2001, como sigue:

- El balance general consolidado al 31 de diciembre de 2000 ha sido actualizado utilizando el INPC.

- Los estados consolidados de resultados y de variaciones en el capital contable se actualizaron con base
en el INPC aplicable al periodo en que se realizaron las operaciones.

- Los estados consolidados de cambios en la situacién financiera presentan la utilizacién y generacion de
los recursos de operacién y las actividades de financiamiento e inversion, expresadas en pesos constantes.

- Los principales factores de inflacion utilizados para actualizar la informacion financiera consolidada son:

Afo Factor
2001 4.4%
2000 8.95%

c. Valores de inmediata realizacion- Se registran al costo de adquisicion, que es similar a su valor de
mercado.

d. Amortizacion- Las mejoras a locales arrendados se amortizan por el método de linea recta sobre saldos
finales mensuales a partir de su capitalizacion, utilizando para efectos contables la tasa derivada del plazo
minimo forzoso de los contratos respectivos.

e. Obligaciones por beneficios laborales al retiro- Las obligaciones por beneficios proyectados, asi como
las partidas pendientes de amortizar y el costo neto del periodo referente a primas de antigiiedad y plan de
pensiones al personal, se determinaron y registraron de acuerdo con los lineamientos establecidos por el
Boletin D-3 Obligaciones Laborales y la Circular 50, emitidos por el IMCP, utilizando para efectos contables
el método actuarial de crédito unitario proyectado.

f. Pagos por indemnizaciones por despido- Se sigue la practica de cargarlos a los resultados del ejercicio
en que se pagan al personal.

g. Operaciones en moneda extranjera- Estas operaciones se registran al tipo de cambio vigente a la fecha
en que se realizan. Los activos y pasivos por cobrar y por pagar en moneda extranjera se valGan en moneda
nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros (ver nota 16). Las diferencias en
cambios derivadas de dicha valuacion se aplican a los resultados del ejercicio, presentandose dentro de la
ganancia integral de financiamiento.

h. Impuesto Sobre la Renta (ISR) y Participacion del Personal en la Utilidad (PTU) - A partir del 1 de
enero de 2000, la Compafiia y sus subsidiarias adoptaron los lineamientos establecidos en el nuevo Boletin D-
4 Tratamiento Contable del Impuesto Sobre la Renta, del Impuesto al Activo y de la Participacion de los
Trabajadores en la Utilidad, emitido por el IMCP. Como resultado de lo anterior, para el reconocimiento del
ISR diferido, la Compafiia cambié del método de pasivo parcial al de activos y pasivos integral, el cual
consiste en determinar el ISR diferido aplicando la tasa de ISR correspondiente sobre las diferencias entre el
valor contable y fiscal de los activos y pasivos (diferencias temporales) a la fecha de los estados financieros
consolidados.

En julio del afio 2001 el IMCP emiti6 la Circular 54 Interpretaciones del Boletin D-4, la cual define con
precision ciertos conceptos en relacion con las regulaciones y aplicaciones del Boletin D-4.

i. Utilidad integral- A partir del 1 de enero de 2001, inicio la vigencia del Boletin B-4 Utilidad Integral
emitido por el IMCP, que requiere que los diferentes conceptos que integran el capital ganado (perdido)
durante el ejercicio, se muestren en el estado del capital contable bajo el concepto de utilidad integral, razén
por la cual fueron reestructurados los diferentes renglones de dicho estado para fines comparativos.

j. Instrumentos financieros- En 2001 entraron en vigor las disposiciones del Boletin C-2 Instrumentos
financieros emitido por el IMCP. De acuerdo con este boletin, todas las operaciones derivadas deben ser
reconocidas en el balance general como activos y pasivos expresados a su valor de mercado. Las inversiones
en instrumentos financieros son la cantidad a la que puede intercambiarse un activo financiero o liquidarse un
pasivo financiero, entre partes interesadas y dispuestas, en una transaccion en libre competencia. Los
resultados realizados y no realizados sobre dichas inversiones se reconocen en funcion de su valor de mercado
a la fecha de venta o al cierre del ejercicio.

Los instrumentos financieros derivados con que contaba la Compafiia estuvieron integrados por contratos
de futuros (coberturas cambiarias), que fueron utilizados para reducir el riesgo de movimientos adversos en
caso de presentarse fluctuaciones cambiarias.
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Durante el ejercicio 2001, la Compafiia registr6 un cargo a resultados de $73,593 por coberturas
cambiarias, que se presenta dentro de la ganancia integral de financiamiento.

k. Nuevos pronunciamientos contables- A fines de 2001, el IMCP emitié el nuevo Boletin C-9 Pasivo,
Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes y Compromisos, el cual sustituye a los Boletines C-9 y C-12
originales (ambos de 1974) y deja sin efecto las circulares 46, 47 y 48. Las disposiciones contenidas en este
boletin son obligatorias para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2003; sin embargo, se
recomienda su aplicacion anticipada.

El objeto de este nuevo boletin es establecer reglas particulares de valuacion, presentacion y revelacion de
los pasivos, asi como de las provisiones, determinar reglas para la valuacion, asi como revelacién de los
activos y pasivos contingentes y proporcionar reglas para la revelacién de compromisos contraidos por la
entidad como parte de sus operaciones cotidianas.

En febrero de 2002, el IMCP emiti6 el nuevo Boletin C-8 Activos Intangibles, el cual sustituye el actual
Boletin C-8, en vigor desde 1976. Las disposiciones contenidas en este boletin son obligatorias para los
gjercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2003; sin embargo, se recomienda su aplicacién anticipada.

Los aspectos mas relevantes de este boletin son en sintesis los siguientes: (a) se establecen lineamientos y
criterios especificos para el tratamiento contable de los costos de investigacion y desarrollo; (b) los costos
preoperativos identificados plenamente como de investigacion deben reconocerse como un gasto del periodo
y (c) las reglas de valuacion se basan en una secuencia logica del ciclo de vida del activo, considerando el
reconocimiento y valuacion inicial del activo intangible, el reconocimiento de un gasto, los desembolsos
posteriores y valuacion posterior a su reconocimiento inicial.

I. Utilidad por accidn- Es el resultado de dividir la utilidad neta mayoritaria del ejercicio, antes y después
de la partida extraordinaria, entre el promedio ponderado de acciones en circulacién.

m. Uso de estimaciones- De conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, la
preparacion de estados financieros consolidados requiere que la administracion de las compafiias del Grupo
efectle estimaciones, basadas en las circunstancias, que puedan afectar los montos reportados de activos y
pasivos. Los montos reales, en consecuencia, pudieran diferir de estas estimaciones.

Nota 4- Cuentas y documentos por cobrar

a. El saldo de este rubro se integra como sigue:

2001 2000

Clientes por ventas $5,604,512 $4,819,111
Otros deudores 227,693 204,880
Funcionarios y empleados 192,822 180,717

Impuesto al VValor Agregado por recuperar 83,939 26,248
Inquilinos 11,087 5,802
Impuesto Sobre la Renta por recuperar - 36,899

6,120,053 5,273,657

Estimacion para cuentas de dificil cobro (303,096) (256,433)

$5,816,957 $5,017,224

b. Las cuentas por cobrar a cargo de los clientes de Distribuidora Liverpool, S.A. de C.V. (subsidiaria) se
encuentran amparadas por pagarés que se expiden a su favor en la adquisicion de bienes o servicios por parte
de los clientes.

Nota 5- Inversiones permanentes en acciones

a. Las inversiones en otras empresas corresponden principalmente a los fideicomisos que desarrollaron el
Centro Comercial Angel6polis en la ciudad de Puebla, el Centro Comercial Plaza Satélite en el Estado de
México y otro en la ciudad de Monterrey, asi como a inversiones en acciones de fondos de inversion de renta
variable; en el ejercicio 2000 se incluye la inversion en acciones de Constructora e Inmobiliaria Perinorte,
S.A.de C.V.

b. A partir del 1 de enero de 2001, la Compafiia decidi6 incorporar las cifras de Constructora e
Inmobiliaria Perinorte, S.A. de C.V. dentro de la consolidacion de sus estados financieros; el monto de dichas
cifras fueron activos de $269,513 y pasivos de $5,848, arrojando un crédito mercantil de $16,078, mismo que
fue cargado en los resultados del ejercicio, en virtud de su poca importancia.

Nota 6- Propiedades, mobiliario y equipo

a. El saldo de este rubro se analiza como sigue:

2001 2000
Valor enActualizacion
libros neta Valor total Valor total
Edificios y construcciones $2,344,754 $2,829,837 $5,174,591 $4,348,225

Derechos fiduciarios sobre
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inmuebles 14,118 82,675 96,793 98,510
Terrenos 760,857 1,961,881 2,722,738 2,615,671
Mobiliario y equipo 629,994 326,533 956,527 840,988
Equipo de cdmputo electronico 168,504 21,273 189,777 197,226
Equipo de transporte 25,620 5,806 31,426 43,035
Obras en proceso y anticipos a

proveedores 415,745 38,856 454,601 753,337
Mejoras a locales arrendados 142,386 20,418 162,804 40,483

$4,501,978 $5,287,279 $9,789,257 $8,937,475

b. El saldo de obras en proceso y anticipos a proveedores al cierre del ejercicio 2001 corresponde a
diversos proyectos en donde la Compafia y algunas subsidiarias contemplan construir algunos almacenes, asi
como participar en la edificacion de centros comerciales, ademas incluye la remodelacion de varios de sus
almacenes, tanto en el area metropolitana como en el interior de la Republica Mexicana. Los proyectos
requeriran de una inversion adicional de $1,023,500 aproximadamente y su conclusion se estima durante el
transcurso de 2002 en la mayoria de los casos.
Nota 7- Gastos por amortizar
El saldo de este rubro corresponde al proyecto de implementacion de la nueva plataforma informatica del
Grupo, lo cual se llevara a cabo en los préximos 12 meses y requerira de una inversion de alrededor de 12
millones de délares americanos y se amortizara a una tasa de 30% anual.
Nota 8- Créditos documentados y préstamos bancarios

a. Las principales caracteristicas de este renglén son:

2001 2000

Préstamo quirografario en dolares americanos,

con vencimiento en mayo de 2002 y tasa Libor de

interés mas 1.5 puntos porcentuales $1,375,425 $-

Préstamos quirografarios en pesos mexicanos con

diversos bancos, con vencimiento en enero de

2002 y tasa de interés de 7.80% anual en

promedio 820,000 -

Préstamos en ddlares americanos con diversas

personas fisicas, con vencimientos trimestrales y

tasa de interés variable 7,911 25,966

Préstamos quirografarios en pesos mexicanos con

diversos bancos, con vencimiento en enero de

2001 y tasa de interés de 18.50% anual en

promedio - 1,722,600

Préstamos quirografarios en délares americanos,

con vencimientos en abril y mayo de 2001 y tasa

Libor de interés mas 1.5 puntos porcentuales

oo
(8]
N

- 988,50
$2,203,336 $2,737,06
Menos - Vencimiento a largo plazo - 8,656
$2,203,336 $2,728,412

b. En julio de 2000, la Compafiia celebr6 contratos de cobertura del tipo de cambio futuro por montos
nocionales de 100 millones de dolares americanos y $1,065,044, para cubrir el riesgo cambiario de los
préstamos quirografarios en délares americanos, con vencimiento en mayo de 2001.

Nota 9- Créditos diferidos

La Compafiia tiene celebrados contratos de arrendamiento inmobiliario, en virtud de los cuales se ha
cobrado por anticipado el importe correspondiente a cinco afios de renta.

Nota 10- Obligaciones laborales al retiro

a. El Grupo cuenta con un plan de pensiones y primas de antigiiedad para cubrir las obligaciones
establecidas por sus contratos de trabajo y la Ley Federal del Trabajo en vigor. Estas compensaciones solo
serén exigibles después de haber trabajado determinado nimero de afios.

b. A la fecha de los estados financieros consolidados, el importe de los beneficios proyectados por
concepto de obligaciones laborales al retiro del personal, calculado por actuarios independientes, se analiza
como sigue:

[opNee]

2001 2000
Obligaciones por beneficios actuales $248,520 $280,590
Importe adicional por beneficios proyectados 262,812 136,567
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Obligaciones por beneficios proyectados 511,332 417,157
Activos del plan (fondo en fideicomiso) 311,787 279,796
199,545 137,361
Partidas por amortizar en un periodo de 20 a 23 afios
Obligacion transitoria (47,528) (50,068)
Por servicios pasados (24,578) (26,326)
Por ajustes a variaciones (127,439) (60,967)
Pasivo adicional - 793
Pasivo acumulado $- $793

c. El costo neto del ejercicio ascendié a $55,534 ($52,676 en 2000), el cual se determind al igual que las
obligaciones por beneficios proyectados, sobre una tasa de rendimiento estimada de 8% (8% en 2000) e
incremento de sueldos de 2.3% en promedio (1.5% en promedio en 2000).

Nota 11- Contingente

Se tienen algunos asuntos y demandas por diversos motivos cuya resolucion definitiva, segin opinién de
los funcionarios y abogados del Grupo, no afectaran sustancialmente la situacién financiera ni el resultado de
las operaciones de las empresas del Grupo.

Nota 12- Capital social

a. Al cierre del ejercicio, el capital social se encuentra integrado de la siguiente manera:

2001 2000

Capital minimo fijo, sin derecho a retiro, representado por

1,144,750,000 acciones ordinarias nominativas serie 1 y

197,446,100 acciones ordinarias nominativas serie C-1, sin

expresion de valor nominal, integramente suscritas y pagadas $269,112 $269,112

Capital variable hasta por $2,773,225, representado por

acciones ordinarias nominativas serie 2 o serie C-2, sin

expresion de valor nominal - -
$269,112 $269,112
b. Los efectos de la actualizacion de los renglones que forman el capital contable al 31 de diciembre de 2001,
se integran como sigue:

Nominal Actualizacion Total

Capital social $269,112%4,844,777 $5,113,889
Reserva para adquisicion de acciones
propias 149,919 212,515 362,434
Efecto inicial de Impuesto Sobre la
Renta diferido (1,769,721) (243,227) (2,012,948)
Insuficiencia en la actualizacion
del capital contable - (9,466,066) (9,466,066)
Utilidades de ejercicios anteriores 3,710,370 11,204,468 14,914,838
Utilidad del ejercicio 1,252,469 175,589 1,428,058

$3,612,149 $6,728,056 $10,340,205

c. El capital social incluye utilidades capitalizadas por $2,819, asi como $253,073 correspondientes a
efectos de actualizacion, que podrian estar sujetas al pago del ISR sobre la utilidad que se cause por cuenta de
los accionistas en caso de reembolso por reduccién de capital o liquidacion de la sociedad. Dicho reembolso
podra estar gravado bajo ciertas consideraciones establecidas en la ley respectiva, en funcién del monto de
capital de aportacion ajustado.

Nota 13- Reserva para adquisicion de acciones propias

a. En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 24 de abril de 1992, se autorizd la creacion de
una reserva para adquisicién de acciones propias y se faculté al Consejo de Administracion para adquirir
acciones de la Compafiia, cuando asi lo considere conveniente, por un plazo maximo de un afio, de acuerdo
con las disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores y las que emita la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

b. A la fecha de los estados financieros consolidados, el valor de mercado por accion en circulacion es de
13.00 pesos para la serie 1 (17.66 pesos en 2000) y de 13.50 pesos para la serie C-1 (16.80 pesos en 2000).

Nota 14- Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (IA) y restricciones a las utilidades

a. La utilidad neta esta sujeta a la disposicidn legal que requiere que el 5% de la utilidad de cada ejercicio
sea destinada a incrementar la reserva legal, hasta que su monto sea igual a la quinta parte del capital social
pagado.

b. Régimen fiscal de dividendos:
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Los dividendos que se paguen estaran libres del Impuesto Sobre la Renta si provienen de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN); por el excedente se pagara un impuesto de 35% sobre el resultado de
multiplicar el dividendo pagado por el factor del 1.5385, que sera a cargo de la sociedad y podra acreditarse
contra el Impuesto Sobre la Renta que se cause en los tres ejercicios siguientes. Los dividendos pagados no
estaran sujetos a retencion alguna.

c. A la fecha de los estados financieros consolidados, los saldos de las cuentas de utilidad fiscal ascienden

a:
2001 2000

Cuenta de utilidad fiscal neta $10,857,418 $11,086,070
Cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida 1,137,939 461,763

d. En 1999 se modifico la tasa de ISR, estableciendo una tasa general de 35% e implementando un
esquema de diferimiento por reinversién de utilidades, aplicando la tasa de 30% sobre las utilidades fiscales
reinvertidas, y en el ejercicio en que estas Gltimas se decreten como dividendos se pagara el 5% restante de
impuesto. La tasa aplicable para las utilidades reinvertidas en 1999 fue de 32%, por tanto los dividendos
decretados provenientes de la CUFINRE creada en ese afio causara el 3%. El procedimiento antes descrito
estuvo vigente hasta el afio 2001 y el diferimiento de impuestos correspondientes al saldo de la CUFINRE se
reversara conforme se paguen los dividendos en ejercicios futuros.

e. La Ley del ISR en vigor permite que las pérdidas fiscales se puedan amortizar contra las utilidades
futuras que se obtengan dentro de los diez afios siguientes a aquél en que se generaron, actualizadas mediante
indices de inflacién. Al 31 de diciembre de 2001, algunas subsidiarias tienen pérdidas fiscales por $474,440,
que se podran amortizar como sigue:

Ejercicio Fecha
de Importe limite de
origen actualizado amortizacion
1994 $29,416 2004
1995 1,466 2005
1996 33,810 2006
1997 129,723 2007
1998 120,195 2008
1999 40,203 2009
2000 106,433 2010
2001 13,194 2011
$474,440

En el presente ejercicio se amortizaron pérdidas fiscales por $1,372,448 ($94,633 en 2000), a valores
nominales.

f. Existen compafiias del Grupo que no causaron ISR, por lo que el 1A se consider6 como cuenta por
cobrar en aquellas compafiias en que se tiene seguridad de que dicho monto se podra acreditar contra ISR de
gjercicios futuros y que se presenta en el balance general consolidado, conjuntamente con el impuesto
diferido, de acuerdo con lo dispuesto en el Boletin D-4, por un importe de $49,048 ($86,506 en 2000), a
valores nominales. A la fecha de los estados financieros consolidados, existen $109,418 de IA ($151,430 en
2000), a valores nominales, por los cuales se podra solicitar devolucion o compensacion segun las
disposiciones fiscales vigentes, dentro de los diez ejercicios siguientes (previa actualizacién), siempre y
cuando el ISR sea mayor al IA en cualesquiera de esos ejercicios.

g. Las provisiones para ISR e IA por los afios de 2001 y 2000, se integran como sigue:

2001 2000

ISR e IA causados $385,745 $157,467
ISR diferido 327,302 300,360
$713,047 $457,827

La conciliacién entre las tasas real (35%) y efectiva del ISR al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se
muestra a continuacion:

2001 2000

h. ISR a tasa real (incluye partidas extraordinarias) $748,918 $599,175
Mas (menos) - Efecto de ISR sobre

Compras 160,299 (246,857)

Ventas en abonos (netas) (335,614) (94,393)

Reexpresion (29,062) (58,970)

Depreciacion (41,498) (40,473)

Efecto de la ganancia integral de financiamiento 59,638 67,190
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Amortizacion de pérdidas fiscales (484,090) (34,579)
Reservas deducibles - (37,201)
Otras partidas (netas) 6,557 -
Otros ingresos 300,597 -
ISR causado en el afio $385,745 $153,892
IA del ejercicio - 3,575
ISR diferido 327,302 300,360
Provision para ISR 713,047 $457,827
Tasa efectiva 33% 21%

i. Como resultado de las modificaciones en la Ley del ISR, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion del 1 de enero de 2002, la tasa del ISR (35%) se reducird anualmente a partir de 2003 hasta que
sea de 32% en 2005.

j. Los impuestos diferidos acumulados al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se originaron principalmente
por las siguientes diferencias temporales:

2001 2000

Activas
Estimacion para cuentas de dificil cobro $106,084 $89,753
Otras partidas 77,462 49,235
Pérdidas fiscales por amortizar 181,821 240,496
365,367 379,484

Pasivas
Inventarios (390,796) (563,254)
Clientes por ventas en abonos (1,272,982) (942,959)
Propiedades, mobiliario y equipo (1,224,734) (1,107,658)
Otras partidas (21,214) (13,093)
(2,909,726) (2,626,964)
Impuesto Sobre la Renta diferido (2,544,359) (2,247,480)
Impuesto al Activo por recuperar 49,048 90,519
Pasivo por Impuesto Sobre la Renta diferido ($2,495,311) ($2,156,961)

El efecto del afio 2001 fue un abono al pasivo por impuestos diferidos de $407,266 ($399,683 en 2000),
que disminuy¢ la utilidad del afio en esa misma cantidad. Asimismo, se reclasificaron $79,964 de la utilidad
por posicion monetaria al impuesto diferido del afio ($99,323 en 2000), que corresponde a la actualizacion de
las partidas no monetarias incluidas en el calculo del impuesto diferido. Por tanto, el efecto neto en la utilidad
del ejercicio fue de $327,302 ($300,360 en 2000).

Nota 15- Fondo de ahorro

Las empresas operadoras y de servicios del Grupo Liverpool, en forma conjunta con su personal, han
celebrado como fideicomitentes un contrato de fideicomiso irrevocable en virtud del cual ambos aportan
bienes para constituir un fondo de ahorro en beneficio del personal ahorrador, con el fin de que tenga un
patrimonio al retirarse de estas empresas. A la fecha se tiene un fondo de ahorro adicional en que existe la
posibilidad de que el personal disponga de su ahorro cada afio 0 a través de préstamos. Al 31 de diciembre de
2001, el monto de los fondos es de $639,720 ($639,744 en 2000). La aportacion al fondo por el presente
ejercicio ascendié a $62,428 ($50,989 en 2000).

Nota 16- Posicion en moneda extranjera

a. A la fecha de los estados financieros consolidados, las empresas del Grupo tienen la siguiente posicion
en dolares americanos:

En miles
de délares
2001 2000
Activos 1,098 1,655
Pasivos 151,294 105,853
Posicion corta 150,196 104,198

b. Dicha posicién en délares americanos al cierre del ejercicio 2001 se encuentra valuada al siguiente tipo
de cambio:

Activos Pasivos
Tipo de cambio libre ($9.1695 por uno) $10,068 $1,387,290

c. Las operaciones concertadas por las empresas del Grupo en moneda extranjera durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, se resumen como sigue.
En miles
de dolares
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2001 2000
Compras de inventarios 135,766 78,193
Asesoria 5,009 3,841
Pago de intereses 3,407 7,759
Compras de activo fijo y otros 37,719 28,110

Nota 17 - Informacion por segmentos

Las actividades que realizan las empresas del Grupo, y que se describen en la nota 1, se agrupan
principalmente en dos grandes segmentos de negocios: almacenes departamentales (comercial) vy
arrendamiento de inmuebles (inmobiliario).

Los principales departamentos que operan en el primer segmento son: muebles, caballeros, hogar, nifios,
modas y cosméticos. El segundo segmento se orienta al arrendamiento de locales comerciales ubicados en
los principales centros comerciales del Distrito Federal y del interior de la Republica Mexicana. La principal
informacién financiera de estos segmentos por 2001 y 2000 se resume como sigue:

2001 2000
Comercial Inmobiliario Comercial Inmobiliario
Ventas netas $16,652,052 $520,165 $14,995,006 $493,432
Utilidad de operacion $1,385,765 $297,369 $1,018,755 $323,267
Activos identificables $14,585,778 $3,850,754 $13,636,518 $3,553,665

La utilidad de operacién del segmento comercial incluye $796,852 ($602,330 en 2000) por concepto de
intereses derivados de la tarjeta de crédito Liverpool, una vez descontada la posicidn monetaria relativa de los
saldos de clientes; esta reclasificacion se efectud exclusivamente para la informacién por segmentos antes
presentada.

Nota 18- Instrumentos financieros

a. Valor de instrumentos financieros- El importe de efectivo, cuentas y documentos por cobrar e
impuestos por recuperar, proveedores, cuentas por pagar a compafiias afiliadas y pasivos acumulados y otras
cuentas por pagar se aproxima a su valor justo, debido a lo corto de su fecha de vencimiento. En adicién, el
valor neto de cuentas y documentos por cobrar e impuestos por recuperar representan aproximadamente los
flujos esperados de efectivo.

b. Concentracion de riesgo- Los instrumentos financieros que potencialmente son sujetos a una
concentracion de riesgo, son principalmente las cuentas por cobrar a clientes. Esta concentracion de riesgo
crediticio es limitada, ya que la Compariia vende sus productos a un amplio nimero de clientes, que son el
publico en general.

c. Con respecto de los créditos documentados, préstamos bancarios y contratos de cobertura de moneda
extranjera, los valores en libros se aproximan al valor actual de estos instrumentos.

Nota 19- Partidas extraordinarias

El saldo de este rubro se integra como sigue:

Ingresos por dividendos extraordinarios decretados

por el Fideicomiso Plaza Satélite $47,500

Ingresos por condonacion de deuda de subsidiaria

con instituciones de crédito 90,375

Ingresos por liquidacion de subsidiaria en el extranjero 25,654
$163,529

Las cifras anteriores se presentan netas después de considerar su efecto de ISR.
Nota 20- Utilidad integral
La utilidad integral por los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, se analiza como sigue:

2001 2000

Utilidad del ejercicio, segun estados de resultados $1,428,133 $1,237,244

Resultado en tenencia de activos no monetarios del ejercicio (159,661) (104,536)

Impuesto Sobre la Renta diferido - (2,012,948)

Interés minoritario 14 (867)

Utilidad (pérdida) integral $1,268,486 ($881,107)
(R.- 161855)

Estados Unidos Mexicanos

Procuraduria General de la Republica

Agencia del Ministerio Publico de la Federacion
Agencia Unica de Procedimientos Penales

Zona Norte

Agua Prieta, Sonora
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Mesa: Unica

Oficio: 1903/02

Expediente: A.P. 088/02

Asunto: Se notificara aseguramiento.

CC. Interesados o Propietarios Legales de los Vehiculos Descritos en el Cuerpo de la Presente Notificacion
Presente

En cumplimiento a lo acordado en el expediente al rubro indicado y con fundamento en lo dispuesto en los
articulos 21, 102 apartado A constitucionales, 20. fraccion 1l, 123 y 181 del Cdédigo Federal de
Procedimientos Penales, 8o. fraccion Il, 70., 44, 45 de la Ley Federal para la Administracién de Bienes
Asegurados, Decomisados y Abandonados, acuerdo A/011/00 del C. Procurador General de la Republica, se
le notifica el aseguramiento de lo siguiente:

Un tracto camién quinta rueda, marca Kenworth, modelo 1995 (mil novecientos noventa y cinco) con
ndmero de serie F477818, con placas de circulacion 023CV4 del servicio publico federal, acoplado a
semirremolque tipo tanque, serie 3T9ST3534Y 1026015, modelo 2000 (dos mil), con placas de circulacion
630UXB del servicio publico federal.

Un vehiculo de la marca Volskwagen, tipo Jetta, modelo 2001, de color azul marino, con nimero de serie
3VWRH49M31M027833 y placas de circulacion HXE-4086 del Estado de Jalisco, México.

El aseguramiento en mencion se decretd dentro de la averiguacion previa nimero 88/02, por considerarse
instrumentos del delito, por lo que se le solicita comparezca ante las oficinas de la Agencia del Ministerio
Publico de la Federacion Unica de Procedimientos Penales en la ciudad de Agua Prieta, Sonora, a fin de
hacerle entrega de una copia del acuerdo de aseguramiento de fecha veinticinco de marzo del afio en curso, asi
como de la diligencia de fe ministerial e inventarios y se le notifica también por esta conducto los plazos y
disposiciones establecidas y sefialadas en el articulo 70. de la Ley Federal para la Administracion de Bienes
Asegurados, Decomisados y Abandonados y que de no manifestar nada en el plazo de seis meses, como lo
establece el articulo 44 de la citada ley, los vehiculos descritos causaran abandono a favor de la Federacion.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

Agua Prieta, Son., a 25 de marzo de 2002.

El Agente del Ministerio Publico de la Federacién Titular de la Agencia Unica de Procedimientos Penales
Zona Norte
Lic. Carlos Gerardo Ruiz Ruiz

Rubrica.

(R.-161893)

Estados Unidos Mexicanos

Procuraduria General de la Republica

Unidad Especializada en Delincuencia Organizada

NOTIFICACION

El Agente del Ministerio Publico de la Federacion adscrito a la Unidad Especializada en Delincuencia
Organizada, por esta via notifica a los propietarios, poseedores, representantes legales o a quien legalmente
resulte con derechos respecto del inmueble destinado a casa habitacién ubicado en calle Huaxtecos nimero
1015, colonia Viveros, en Nuevo Ledn, Tamaulipas y de la camioneta marca Ford Expedition XLT, color gris,
con namero de placas L94YX7 de Texas, que con fecha cinco de marzo del afio 2002, se decret6 su
aseguramiento provisional, dentro de la averiguacion previa 814/AMPFEADS/01, con fundamento en el
articulo 40 del Cédigo Penal Federal, 123 y 181 del Cédigo Federal de Procedimientos Penales, 8o. fraccion I,
inciso e) de la Ley Organica de la Procuraduria General de la Republica y 19 bis de su reglamento; 4, 5,6y 7
de la Ley Federal para la Administracion de Bienes Asegurados, Decomisados y Abandonados, toda vez que
existen indicios de que los mismos representan el producto y/o instrumento de las actividades ilicitas de
violacién a la Ley Federal Contra la Delincuencia Organizada y Contra la Salud, por lo que esta a su
disposicién el acuerdo de aseguramiento y el acta de inventario en la oficina sita en Paseo de la Reforma
namero 23, 60. piso, colonia Tabacalera, México, D.F., apercibiéndoseles que dichos bienes no deben
enajenarlos, ni gravarlos so pena de incurrir en responsabilidad penal. De igual forma se les comunica que de
acuerdo al articulo 44 de la Ley Federal para la Administracion de Bienes Asegurados, Decomisados y
abandonados, tienen un afio en tratdndose del bien inmueble y seis meses respecto del bien mueble, para
alegar lo que a su derecho convenga, contado a partir de la notificacion, con el apercibimiento que en caso de
no hacerlo causaran abandono a favor del Estado. Lo que se notifica para los efectos legales correspondientes.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Meéxico, D.F., a 1 de abril de 2002.

La C. Agente del Ministerio Publico de la Federacion Adscrita a la UEDO
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Lic. Rosa Maria Franco Gutiérrez

Rubrica.

(R.-161856)

Estados Unidos Mexicanos

Procuraduria General de la Republica

Delegacion Estatal en el Estado de Jalisco

EDICTO

Notifiquese al C. Cecilio Gonzalez Gonzalez y/o a quien resulte con interés juridico respecto del vehiculo
tipo Estacas, marca Dodge, modelo 1989 mil novecientos ochenta y nueve, color tinto, de tres toneladas de
carga, placas de circulacién YW-43202 particulares del Estado de Zacatecas, asi como cinco moldes de acero
de 20 x 50 centimetros, cinco méas de 15 x 40 centimetros y cinco tapas del mismo material, asegurado dentro
de la averiguacion previa 450/2002, por un delito contra la salud, dejando a su disposicién en la mesa |11 de la
Agencia Il de Procedimientos Penales “A”, copia del acta de aseguramiento, apercibiéndosele que no podra
enajenar o grabar el bien asegurado; asimismo, se le previene para que en el caso de no hacer manifestacién
alguna en los plazos sefialados por el articulo 44 de la Ley Federal para la Administracion de Bienes
Asegurados, Decomisados y Abandonados, los BIENES causaran abandono a favor de la Federacion.

Para publicarse en dos diarios de mayor circulacion nacional y uno a nivel local, por dos veces con
intervalos de 3 tres dias.

Guadalajara, Jal., a 25 de marzo de 2002.

El Agente del Ministerio Publico de la Federacion

Titular de la Mesa I11 de la Agencia 111 de Procedimientos Penales “A”

Lic. G. Joel Landeros Arredondo

Rubrica.

(R.-161898)

Estados Unidos Mexicanos

Procuraduria General de la Republica

Ministerio Publico de la Federacion

Agencia Unica de Procedimientos Penales

Zona Norte

Agua Prieta, Sinaloa

CEDULA DE NOTIFICACION

Asunto: Se notifica aseguramiento.

Javier Victorio Pacheco Becerra

Carlos Gutiérrez Tepezano Interesados o Propietarios del Tractor, Semi-remolque y carga que se describe

Presente
En cumplimiento a lo acordado dentro de la averiguacion previa nimero 123/02, instruida en contra de Javier
Victorio Pacheco Becerra y Carlos Gutiérrez Tepezano por la comision del delito de contra la salud y con
fundamento en los articulos 40 y 41 del Cédigo Penal Federal y 181 del Cédigo Federal de Procedimientos
Penales, lo., 20., 30., 40., 50., 60., 70. y 80. de la Ley Federal para la Administracion de Bienes Asegurados,
Decomisados y abandonados, por este conducto se le notifica que esta Representacion Social de la
Federacion, por acuerdo de fecha veintiuno de abril del afio en curso, decret6 el aseguramiento del vehiculo,
semi-remolque y carga que se describen a continuacion:

Un tracto-camion marca DINA 9400, afio 1998, color blanco, modelo L215700, con nimero de serie
3ACL4DCTOWS004256, con placas de circulacion 109-CAS5 del servicio publico federal, nimero econémico
118, nimero de motor 06R0414222, con la leyenda impresa en las puertas que dice “Nafta Express, Cd.
Juérez, Chihuahua Tel(16) 270650 wnaftaexpresss.com Autoexpress-Juarez”.

Un semi-remolque tipo caja, color blanco, marca Fruehauf Wabash National, afio 1994, con nimero
economico 1356480, serie nimero 1JJV532U4RL23378, modelo 102-CW, placas 749-5DW de Oklahoma,
Estados Unidos de América, en cuyo interior se localizan setenta y un contenedores los cuales contienen a su
vez cada uno de ellos ciento setenta y cinco piezas de material de plastico y alambre color cobre y color
guinda, asi como treinta y dos cajas conteniendo cada una de ellas, dos mil cuatrocientas piezas al parecer de
material de plastico color beige y veintitrés cajas conteniendo cada una, mil abrazaderas de metal color
aluminio.

El aseguramiento en mencion se decret6 dentro de la averiguacién previa nimero 123/02, por considerarse
instrumentos del delito, por lo que se le hace entrega de una copia del acuerdo de aseguramiento de fecha
veintiuno de abril del afio en curso, asi como de la diligencia de fe ministerial e inventarios y se le notifica
también por este conducto los plazos y disposiciones establecidas y sefialadas en el articulo 70. de la Ley
Federal para la Administracion de Bienes Asegurados, Decomisados y Abandonados y que de no manifestar
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nada en el plazo de seis meses, como lo establece el articulo 44 de la citada ley, el vehiculo y objetos descritos
causaran abandono a favor de la Federacion.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion

El C. Agente del Ministerio Publico de la Federacion Titular de la Agencia Unica de Procedimientos
Penales
Lic. Carlos Gerardo Ruiz Ruiz

Rubrica.

Quedamos Notificados
Javier Victorio Pacheco Becerra

Rubrica.
Carlos Gutiérrez Tepezano

Rubrica.

(R.-161900)

Estados Unidos Mexicanos

Procuraduria General de la Republica

Delegacion Estatal Jalisco

EDICTO

Notifiquese a quien resulte con interés juridico respecto de una bomba de aspersion marca Jacto, sin
modelo, con capacidad para 21 veintitn litros; una bomba de aspersién marca Swissmex, sin modelo, con
capacidad de 10 diez litros; un gato hidraulico tipo botella, sin marca ni modelo, con capacidad para cinco
toneladas; un gato hidraulico tipo botella sin marca, ni modelo con capacidad para veinte toneladas; un gato
hidraulico tipo botella, sin marca, ni modelo con capacidad para una tonelada; una placa metalica en forma de
“L” con medidas de 40 x 30 x 20 centimetros; un vehiculo de la marca Ford, tipo Pick Up, modelo 1993,
color verde, placas de circulacién HZ65128 del Estado de Jalisco, nimero de serie AC2LNP62597; asi como
la cantidad de $1,700.00 mil setecientos pesos 00/100 moneda nacional, asegurados dentro de la orden de
cateo nimero 2/2002-11 practicada dentro de la averiguacién previa 071/2001-2-1V, por un delito contra la
salud, dejando a su disposicién en la Agencia Federal nimero dos de Procedimientos Penales, copia del acta
de aseguramiento, apercibiéndosele que no podra enajenar o grabar el bien asegeurado, asimismo se le
previene para que en el caso de no hacer manifestacion alguna en los plazos sefialados por el articulo 44 de la
Ley Federal para la Administracion de Bienes Asegurados Decomisados y Abandonados, los bienes causaran
abandono a favor de la Federacion.

Guadalajara, Jal., a 16 de enero de 2001.

El C. Agente del Ministerio Publico de la Federacion Adscrito a la Agencia Dos de Procedimientos
Penales, Titular de la Mesa IV
Lic. Arturo Gaona Rodriguez

Rubrica.

(R.-161901)

Estados Unidos Mexicanos

Procuraduria General de la Republica

Delegacion Estatal Jalisco

Agencia Nimero Dos

Guadalajara, Jalisco

EDICTO

Notifiquese a quien resulte con interés juridico respecto de una radio grabadora marca Magnavox, modelo
AZ8262-17; una mochila marca Chenson, color azul con amarillo; unos walkman marca Citizen, modelo AW-
315, con sus respectivos auriculares; unos walkman marca Coby, modelo CX-D62; un juego de video marca
Nintendo modelo SNS-001, con su respectiva toma de corriente y un casete de juego; una camara fotogréafica
marca Topico, sin modelo, en color azul con negro; un reloj metélico de pulso marca Seiko; un reloj de pulso,
color negro y rojo, sin marca visible; un reloj de pulso, marcaTimeco; dos Ilaves metalicas, marca JMA, en
una argolla y una cadena; un anillo de oro de 10 k con un peso de 1.7 gramos, con una circonia; un anillo de
plata con una circonia, con un peso de 2.2 gramos; un par de aretes de oro de 10 k, con un peso de 1.3 gramos,
con una circonia cada uno. Todo lo anterior afecto dentro de la averiguacion previa 508/2002-2-1V, por un
delito contra la salud, instruida en esta Agencia Federal nimero dos de Procedimientos Penales,
apercibiéndosele que no podra enajenar o grabar el bien; asimismo, se le previene para que en el caso de no
hacer manifestacion alguna en los plazos sefialados por el articulo 44 de la Ley Federal para la
Administracion de Bienes Asegurados Decomisados y Abandonados, los bienes causaran abandono a favor de
la Federacidn.
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Guadalajara, Jal., a 15 de abril de 2002.

El C. Agente del Ministerio Publico de la Federacién Adscrito a la Agencia Dos de Procedimientos
Penales, Titular de la Mesa IV
Lic. Arturo Gaona Rodriguez

Rubrica.

(R.-161902)
Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de Jalisco
Consejo General
Primer Partido Judicial
Juzgado Sexto de lo Civil
EDICTO
Autos Juicio Suspencién de Pagos Expediente 2467/93, promovido por Multiplasticos Ley, S.A. de C.V. se
dicto Sentencia Definitiva Juzgado Sexto Civil 17 diecisiete de agosto de 2000. Haciéndole saber a los
acreedores que cuentan con un término de 45 cuarenta y cinco dias, contado a partir de la dltima publicacion.
Resultando... Considerando... Proposiciones:.-
PRIMERA.- Competencia, personalidad, capacidad y via elegida, se justificaron. SEGUNDA.- Al haberse
acreditado y justificado quedd expuesto dentro del cuerpo de la presente resolucion ha lugar a decretarse el
estado juridico de quiebra respecto de la empresa Multiplasticos Ley, S.A. de C.V. y la sefiora Patricia Lopez
Moreno.- TERCERA.- Se designa como Sindico provisional de la presente quiebra a la CaAmara Regional de la
Industria de Transformacion a quién deberd hacérsele saber de su designacion para los efectos de
aceptacion.- CUARTA.- Bajo su responsabilidad se ordena asegurar y dar posesion al Sindico antes
nombrado a toso los bienes, documentos y derechos de cuya administracién y disposicion que formen la masa
del quebrado, se ordena girar atento oficio a las Oficinas de Servicio Postal Mexicano y Telégrafos para que
entreguen ala Sindico toda correspondencia de quien aqui se declara en la figura juridica de quiebra.-
QUINTA.-Se designa como interventor provisional hasta en tanto la junta de acreedores designe al definitivo a
los sefiores Luis Gutiérrez Beracoechea y Roberto Lopez Ramirez, a quienes deberad hacérsele saber su
designacion para los efectos de su aceptacion y protesta del cargo.- SEXTA.- Comuniquese a la fallida la
prohibicion de hacer pagos o entregar efectivos a bienes de cualquier clase al deudor comun, bajo el
apercibimiento de segunda paga en caso de desacato.- SEPTIMA.- Citese legalmente a los acreedores
reconocidos en la documentacion exhibida para que dentro de los 45 cuarenta y cinco dias que sigan al
siguiente de la ultima publicacién de la presente sentencia sus créditos para su examen, si quieren hacer
efectivos sus derechos contra la masa, debiéndose verificar toma prevista por la ley.- OCTAVA.- Se convoca
a una junta de acreedores el dia 27 de noviembre del afio en curso a las 10:00 horas para todos efectos
legales que haya lugar.- NOVENA.- Se ordena la inscripccion de la presente resolucién el Registro Piblico de
comercio de esta Entidad, asi como de la Propiedad, y en el Registro de aquellos en donde existan bienes o
establecimientos del ahora quebrado, para que surtan los efectos de publicidad legales.- DECIMA.-
Publiquese bajo responsabilidad del Sindico, un estracto de la presente sentencia por tres veces consecutivas
en el Diario Oficial de la Federacién y en el periédico El Occidental de esta ciudad y mediante tales
publicaciones hagase del conocimiento de los deudores de la fallid queda prohibido pagar o entregar a la
quebrada, sino que deberan hacerlo al Sindico designado, con apercibimiento de doble pago en caso de
desobediencia, de la misma forma debera hacerlo al Sindico designado, con apercibimiento de doble pago en
caso de desobediencia, de la misma forma debera hacérseles del conocimiento a las personas que pudieran
tener bienes o efectos de la quebrada que deberan hacer manifestacion de ello por escrito a este juzgado.-
DECIMA PRIMERA.- Hagase del conocimiento del representante legal de la empresa declarada en quiebra,
que la presente sentencia produce todos los efectos civiles y penales de arraigo, por lo que no podra
ausentarse de esta Ciudad sin que el suscrito Juez lo autorice y sin dejar apoderado suficiente instruido quien
debera presentarse ante este Juzgador.- DECIMA SEGUNADA.- Expidase al Sindico, al quebrado a la
intervencion o cualquier acreedor copias certificadas de la presente resolucion para los efectos legales a que
haya lugar.
Guadalajara, Jal., a 19 de marzo de 2002.
El Secretario de Acuerdos
Lic. José Vazquez Vitela
Rubrica.
(R.- 161934)

Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial
Direccion Divisional de Proteccidn a la Propiedad Intelectual
Subdireccién Divisional de Procesos de Propiedad Industrial
Coordinacion Departamental de Cancelaciéon y Caducidad
M.- 353972 Houston’s
P.C. 118/2001 (C-62) 2112 |
EMPLAZAMENTO POR EDICTOS
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Sr. Juan Herrera Plata.
Por escrito de fecha 10 de agosto de 2001, con namero de folio 7844, el licenciado Rafael Manterola Icaza,
apoderado del sefior Michael Berkman Baksht, present6 la solicitud de declaracion administrativa de
caducidad de la marca 353972 Houston’s, propiedad del sefior Juan Herrera Plata, haciendo consistir su
accion en lo dispuesto por el articulo 152 fraccién 11, en relacién con el articulo 130 de la Ley de la Propiedad
Industrial y 60 de su Reglamento.
Por lo anterior, y con fundamento en el articulo 194 de la Ley de la Propiedad Industrial, este Instituto notifica
la existencia de la solicitud que nos ocupa, concediéndole a la parte demandada sefior Juan Herrera Plata un
plazo de un mes contado a partir del dia siguiente de esta publicacién, para que se entere de los documentos y
constancias en que se funda la accién instaurada en su contra y manifieste lo que a su derecho convenga,
apercibido que de no dar contestacion a la misma, una vez transcurrido el término sefialado, este Instituto
emitira la resolucion administrativa que proceda, de acuerdo con lo establecido por el articulo 199 de la Ley
de la Propiedad Industrial.
El presente se signa con fundamento ademas en los articulos 60. fraccion IV y 7 bis 2 de la Ley de la
Propiedad Industrial; 1, 3, 4, 5, 7 fracciones V, IX y 14 del Reglamento del Instituto Mexicano de la
Propiedad Industrial; 1, 3, 4, 5, 11 fracciones V, IX, XVI, 18 fracciones I, IIl, VIl y VIII, 32 del Estatuto
Orgaénico del Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial; 1o., 30. y 70. incisos j) a s) del acuerdo que
delega facultades en los directores generales adjuntos, coordinador, directores divisionales, titulares de las
oficinas regionales, subdirectores divisionales, coordinadores departamentales y otros subalternos del Instituto
Mexicano de la Propiedad Industrial, los Ultimos tres ordenamientos publicados en el Diario Oficial de la
Federacion el 14, 27 y 15 de diciembre de 1999, respectivamente.
Atentamente
Meéxico, D.F., a 10 de octubre de 2001.
El C. Supervisor Analista de la Coordinacion Departamental de Cancelacién y Caducidad
Fernando Duclaud Leroux
Rubrica.

(R.- 162007)
Estados Unidos Mexicanos
Supremo Tribunal de Justicia
Poder Judicial del Estado de Jalisco
Séptima Sala
EDICTO
Emplacese tercero perjudicado Andrés Alan Burkle Jhonson término 30 treinta dias a partir dia siguiente
ltima publicacién, comparezca H. Tribunal Colegiado del Tercer Circuito en Materia Civil que corresponda,
hacer valer derecho, juicio constitucional promovido por Jorge de JesUs Montes Guerra, contra actos H.
Séptima Sala Supremo Tribunal de Justicia del Estado. Acto reclamado, sentencia 8 de febrero 2002, toca
1464/2001, recurso apelacion interpuesto por actora, contra sentencia 28 agosto 2001, Juzgado Noveno
Mercantil Primer Partido Judicial expediente 2116/2000.
Para publicarse tres veces de siete en siete dias, en el Diario Oficial de la Federacion.
Guadalajara, Jal., a 24 de mayo de 2002.
El Secretario de Acuerdos
por M. de L.
Lic. Mario Alberto Villanueva Gomez
Rubrica.

(R.- 162026)

MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V.

INFORME DEL COMISARIO

H. Asamblea General Ordinaria:

En mi caracter de comisario y cumpliendo con lo que dispone la Ley General de Sociedades Mercantiles y
los Estatutos de la sociedad, me permito informar a ustedes lo siguiente:

a) He asistido a las sesiones del Consejo de Administracion y a las asambleas de la sociedad, a las que fui
citado oportunamente.

b) He revisado el estado de la situacion financiera de Maquinaria Diesel, S.A. de C.V. que se desprende
del balance general al 31 de diciembre de 2001, el cual es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia, en cuyo trabajo me he apoyado para rendir este informe.

Con base en lo anterior me permito opinar lo siguiente:

1.- Que tomando en consideracion la situacion financiera de la Compafiia, las politicas, criterios contables
y de informacion seguidos por la sociedad, son adecuados y suficientes.
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2.- Que las politicas y criterios antes mencionados han sido aplicados consistentemente en la informacion
presentada por los administradores y reflejan en forma veraz y suficiente la situacién financiera y los
resultados de la sociedad al 31 de diciembre de 2001.

3.- Por lo anterior, solicito se apruebe el balance general, de Maquinaria Diesel, S.A. de C.V., al 31 de
diciembre de 2001 en los términos en que ha sido presentado a esta asamblea.

Atentamente

Santa Catarina, N.L., a 26 de abril de 2002.

Comisario

C.P. Guillermo Sousa Gonzalez

Rubrica.

MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y a los accionistas:

Hemos examinado los balances generales consolidados de Maquinaria Diesel, S.A. de C.V. y Subsidiarias
al 31 de diciembre de 2001 y 2000, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de cambios en la situacion financiera que les son relativos por los afios terminados en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Meéxico, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados
de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacidn de los estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Maquinaria Diesel, S.A. de C.V. y Subsidiarias al 31
de diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacidn financiera por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en México.

Monterrey, N.L., Méx., a 19 de abril de 2002.

KPMG Cérdenas Dosal, S.C.

C.P. Leandro Castillo Parada

Rubrica.

MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

Activo 2001 2000
Activo circulante

Efectivo y equivalentes $82,666 120,550
Clientes (menos estimaciones por incobrables de $56,364

en 2001 y $110,908 en 2000) 323,186 359.875
Otras cuentas por cobrar (nota 2e) 128,678 83,209
Inventarios (nota 4) 340,711 423,233
Total del activo circulante 986,650 1,095,965
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 4) 4,911 9,730
Magquinaria en flota de renta (nota 6) 62,514 254,019
Propiedades, maquinaria y equipo, neto (nota 7) 459,057 461,972
Crédito mercantil (nota 8) 201,646 151,858
Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 13) 25,133 24,358
Otros activos 2,370 12,673
Total del activo $1,742,281 2,010,575

Pasivo y capital contable
Pasivo circulante
Préstamos bancarios (nota 9) $574,495 723,541
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Proveedores (nota 10) 195,161 199,540
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 141,315 156,662
Total del pasivo circulante 910,971 1,079,743
Préstamos bancarios a largo plazo (nota 9) 288,003 402,268
Primas de antigliedad (nota 11) 2,533 2,119
Total del pasivo 1,201,507 1,484,130

Capital contable (nota 12)
Capital contable mayoritario

Capital social 190,984 207,166
Prima en colocacidn de acciones 159,429 159,429
Insuficiencia en la actualizacién del capital contable (200,597) (163,672)
Reserva para recompra de acciones 91,511 91,511
Utilidades retenidas 386,920 317,193
Efecto acumulado del ISR diferido (nhota 13) (99,195) (99,195)
Total del capital contable mayoritario 529,052 512,432
Interés minoritario 11,722 14,013
Total del capital contable 540,774 526,445
Compromisos y contingencia (nota 15)

Total del pasivo y capital contable $1,742,281 2,010,575

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.
MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001, excepto la utilidad por
accion)

2001 2000
Ventas netas $1,778,141 1,499,205
Ingresos por renta de maquinaria 219,346 288,390
Total ingresos 1,977,487 1,787,595
Costo de ventas 1,505,136 1,335,357
Utilidad bruta 492,351 452,238
Gastos de operacién 429,302 379,032
Utilidad de operacion 63,049 73,206
Resultado integral de financiamiento
Gastos financieros, neto (52,394) (63,977)
Efecto cambiario, neto 36,634 (2,450)
Resultado por posicién monetaria 27,517 44,607
Total resultado integral de financiamiento 11,757 (21,820)
Utilidad antes de impuestos, participacion de los
trabajadores en las utilidades e interés monetario 74,806 51,386
Impuesto Sobre la Renta (nota 13) 4,317 17,488
Utilidad antes de impuestos, participacion de los
trabajadores en las utilidades e interés minoritario 70,489 33,898
Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (nota 13) - 7,308
Utilidad antes de interés minoritario 70,489 26,590
Interés minoritario 762 4,316
Utilidad neta mayoritaria $69,727 22,274
Utilidad por accion béasica y utilidad por accion diluida (nota 2i) $1.19 0.35

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.
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MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

Insuficiencia

en la Reserva Efecto  Total del Total
Primaen actualizacion para acumulado capital del
Capital colocacion del capital recompra Utilidades del ISR contable Interés capital
social de acciones contable  de acciones retenidas diferido mayoritario minoritario contable

Saldos al 31 de diciembre
de 1999 $209,474 159,429 (105,931) 91,511 294,919 - 649,402 10,924 660,326
Acciones recompradas (2,308) - - - - - (2,308) - (2,308)
Pérdida integral (nota 12) - - (57,711) - 22,274 (99,195) (134,662) 3,089 (131,573)

Saldos al 31 de diciembre
de 2000 207,166 159,429 (163,672) 91,511 317,193 (99,195) 512,432 14,013 526,445
Acciones recompradas (16, 182) - - - - - (16,182) - (16,182)
Utilidad integral (nota 12) - (36,925) - 69,727 - 32,802 (2,291) 30,511
Saldos al 31 de diciembre 2001$190,98 159,429 (200,597) 91,511 386,920 (99,195) 529,052 11,722 540,774

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.
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MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 1999)
2001 2000
Actividades de operacion
Utilidad neta mayoritaria $69,727 22,274
Mas (menos) partidas aplicadas a resultados que no requieren
el uso de recursos

Depreciacién y amortizacion 45,429 69,896
Provisién para prima de antigiiedad 667 406
Interés minoritario 762 4,316
ISR diferido (20,658) 38,903
Pérdida en venta de activo fijo 2,657 -
Recursos generados por la operacion 98,584 135,795
Financiamiento (inversion) neta de operacion 67,019 (262,553)
Recursos generados por (utilizados en) actividades

de operacion 165,603 (126,758)
Actividades de financiamiento

(Disminucién) incremento de préstamos bancarios, neto (263,311) 537,538
Recursos (utilizados en) generados por actividades de

financiamiento (263,311) 537,538
Actividades de inversion

Adquisicién de subsidiarias - (96,865)
Adquisicion de propiedades, maquinaria y equipo, neto (29,369) (239,086)
Otros activos 10,303 -
Crédito mercantil (54,036) -
Venta de maquinaria en flota de renta, neta 149,108 -
Recompras de acciones (16,182) (2,308)
Recursos generados por (utilizados en) actividades de

Inversion 59,824 (338,259)
(Disminucidn) aumento del efectivo y equivalentes (37,884) 72,521
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 120,550 48,029
Efectivo y equivalentes al final del afio $82,666 120,550

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.
MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

(1) Operaciones y eventos sobresalientes

Magquinaria Diesel, S.A. de C.V. (Madisa o la Compafiia) es una sociedad mexicana cuyas actividades
operativas y las de sus subsidiarias consisten principalmente en la compra, venta y renta de maquinaria pesada
y refacciones, primordialmente de la marca Caterpillar, Mitsubishi y otras, asi como en prestar servicios de
taller. La Compafiia cotiza sus acciones en la Bolsa Mexicana de Valores.

Eventos sobresalientes durante el afio 2001

a. En el mes de enero de 2001, se fusionaron Mextrac, S.A. de C.V., Espacios y Soluciones, S.A. de C.V.,
Tracto Partes, S.A. de C.V. en Madisa.

b. A partir del afio 2001, todos los empleados de la Compafiia y sus subsidiarias se encuentran en dos
compafiias: Tractorent, S.A. de C.V. y Servicios Exigo, S.A. de C.V.

c. Como se indica en la nota 6, durante el afio, la Compafiia vendio parte de su maquinaria en flota de
renta a Caterpillar.

d. En el mes de diciembre de 2001, la Compafiia renegoci6 parte de su deuda por aproximadamente 16.2
millones de dolares. Mediante esta reestructura, la Compafiia obtuvo mayor plazo y disminuy6 su tasa de
interés.

(2) Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las politicas y practicas contables seguidas por la Compafiia y sus subsidiarias
en la preparacién de los estados financieros:

(a) Bases de presentacion
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Los estados financieros consolidados adjuntos se prepararon de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en México (PCGA), los cuales incluyen el reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacion financiera, y estan expresados en pesos de poder adquisitivo
constante, con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco de
Meéxico. Debido a la compra realizada durante junio de 2000, los estados consolidados de resultados no son
comparativos, ya que solo contienen seis meses de operacién para el afio 2000 y 12 meses de operacion para
el afio 2001.

MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)
Los indices que se utilizaron para efectos de reconocer la inflacion fueron los siguientes:

% de
Indice inflacion
31 de diciembre de 2001 351.418 4.40
31 de diciembre de 2000 336.596 8.96
31 de diciembre de 1999 308.919 12,32

(b) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los de la Compafiia y los de sus compafiias subsidiarias en
las que posee mas de 50% de su capital social y/o ejerce control. Los saldos y operaciones entre compafiias
del grupo, se han eliminado en la consolidacion. La consolidacion se efectué con base en los estados
financieros auditados de las compafiias emisoras, los que fueron preparados de acuerdo con PCGA. Las
empresas subsidiarias que se incluyen en los balances generales consolidados asi como el porcentaje de
tenencia, son las siguientes:

% de tenencia

Expomex, Inc. 100.00%
Aero Servicios Azteca, S.A. de C.V. 99.99%
Méquinas Diesel, S.A. de C.V. 99.99%
Servicios de Exigo, S.A. de C.V. 99.99%
Servicios y Maquinaria del Noreste, S.A. de C.V. 99.99%
Comercial Essex, S.A. de C.V. 50.1%
Distribuidora y Comercializadora Industrial de Monterrey, S.A. de C.V. 50.1%
Tractorent, S.A. de C.V. 99.99%
Inversiones Domus, S.A. de C.V. 99.99%
Inversiones Nacionales, S.A. de C.V. 99.99%

(c) Equivalentes de efectivo

Las inversiones temporales se expresan al costo de adquisicién mas los rendimientos devengados a la
fecha del balance general, o su valor neto estimado de realizacion, el que sea menor. Se clasifican como
equivalentes de efectivo aquellas inversiones cuyo vencimiento es de tres meses 0 menos.

(d) Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se presentan a su costo de reposicion o al valor neto de realizacidn, el que sea menor. El
costo de reposicion se determina en délares americanos convertidos al tipo de cambio de cierre del ejercicio.
El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta, expresados en
pesos de poder adquisitivo constante al cierre del ejercicio mas reciente que se presenta.

(e) Otras cuentas por cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2001 incluye $41,841 de devoluciones, $20,871
de garantias, $7,117 de comisiones y $58,849 de otras cuentas por cobrar, que se integran basicamente por
anticipos efectuados a agentes aduanales.

(f) Magquinaria en flota de renta

Incluye maquinaria asignada para otorgarse en arrendamiento a clientes y se actualiza a pesos, mediante la
conversion a délares americanos al tipo de cambio de cierre del ejercicio. La depreciacion se calcula usando el
método de linea recta y es depreciada en un promedio de cuatro afios. Durante los afios 2001 y 2000, la
Compafiia vendi6 parte de su maquinaria en flota de renta y se espera que continle la reduccién de este activo
(nota 6).

(9) Propiedades maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo son actualizadas mediante la aplicacién de factores derivados del
INPC, sin exceder su valor de recuperacion.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida Util estimada por la
administracion de la Compafiia de los activos correspondientes seglin se menciona en la nota 7.
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(h) Crédito mercantil

El crédito mercantil representa el exceso del costo sobre el valor en libros de las acciones de compafiias
subsidiarias a la fecha de adquisicién. Este crédito mercantil se actualiza mediante factores derivados del
INPC y se amortizan por el método de linea recta, en un periodo de 15 afios, a partir del afio siguiente a aquél
en que se genera (ver nota 8).

(i) Utilidad por accién

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad neta mayoritaria del afio, entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacion durante el afio. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion era de 58,708,824 y 62,482,316, respectivamente.

(1) Impuesto Sobre la Renta (ISR) y Participacion del Personal en las Utilidades (PTU)

El ISR se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y
fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, asi como por las pérdidas fiscales por amortizar y
los créditos fiscales no usados (IMPAC). Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan utilizando
las tasas establecidas en la Ley, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se
revertiran las diferencias temporales.

En el caso de PTU, Gnicamente se da el tratamiento de impuestos diferidos a las diferencias temporales
que surgen de la conciliacion entre la utilidad del ejercicio y la renta gravable para PTU, sobre las cuales se
pueda presumir razonablemente que van a provocar un pasivo o un beneficio futuro, y no exista algin indicio
de que los pasivos o los beneficios no se puedan materializar.

(K) Pensiones y prima de antigliedad

Los beneficios acumulados por pensiones y primas de antigliedad, a que tienen derecho los trabajadores
por ley, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos actuariales del valor presente de
esta obligacion. La amortizacién del costo de los servicios anteriores que no se ha reconocido se basa en la
vida de servicio estimada del personal. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la vida de servicio estimada de los
empleados que tienen derecho a los beneficios del plan es aproximadamente 11 afios y 11 afios,
respectivamente.

Las demas compensaciones a que puede tener derecho el personal se reconocen en los resultados del
ejercicio en que se pagan. Estos beneficios consisten principalmente de indemnizaciones.

(I) Operaciones en moneda extranjera y diferencias cambiarias

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su
celebracidn o liquidacidn. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambios incurridas en relacion con activos o
pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los resultados del afio y forman parte del resultado
integral de financiamiento.

(m) Resultado por posicién monetaria

Se determina multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos monetarios al inicio de cada mes por
la inflacion hasta el cierre del ejercicio. La suma de los resultados asi obtenidos representa el efecto monetario
favorable o desfavorable del afio provocado por la inflacién.

(n) Actualizacion del capital social y de los resultados acumulados

Se determina multiplicando las aportaciones de capital social y los resultados acumulados por factores
derivados del INPC, que miden la inflacion acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones
y se generaron las pérdidas, hasta el cierre del ejercicio. Los importes asi obtenidos representan los valores
constantes de la inversién de los accionistas.

(o) Insuficiencia en la actualizacion del capital contable

Se determina por la suma algebraica del efecto monetario patrimonial incluyendo el resultado acumulado
por posicion monetaria original y el resultado por tenencia de activos no monetarios.

(p) Efecto acumulado del Impuesto Sobre la Renta diferido

Representa el efecto del reconocimiento de impuestos diferidos acumulados al 31 de diciembre de 1999,
fecha en que se adopto el boletin relativo.

(q) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos relacionados con la venta de productos se reconocen generalmente conforme los productos se
entregan a los clientes y los ingresos por servicios se reconocen conforme se prestan los servicios. La
Compafiia registra las provisiones necesarias para reconocer comisiones sobre ventas, devoluciones y
descuentos al momento en que se reconocen los ingresos relativos, las cuales se deducen de las ventas en los
estados de resultados, o se incluyen en los gastos de venta, segin corresponda.

(r) Concentracidn de negocio y crédito
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Los productos de la Compafia se comercializan con un gran ndmero de clientes, sin que exista
concentracion importante en algan cliente especifico. La Compafiia registra las estimaciones necesarias para
pérdidas en la recuperacién de sus cuentas por cobrar, con base en analisis y estimaciones de la
administracion.

Al ser un concesionario autorizado para el noreste, centro y sur de México, la Compafiia tiene celebrados
diversos contratos con Caterpillar relativos a la compra y financiamiento de equipos y refacciones.

(s) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros
consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe
certeza practicamente absoluta de su realizacion.

(t) Disminucion del valor de recuperacion de activos de larga duracién e intangibles

La Compafiia evalla periédicamente los valores actualizados de los activos de larga duracién, incluyendo
inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores
exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacién representa el monto de los ingresos potenciales
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos. Si se determina
que los valores actualizados son excesivos, la Compafiia registra las estimaciones necesarias para reducirlos a
su valor de recuperacion. Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados
financieros a su valor actualizado o de realizacidn, el menor. Al 31 de diciembre de 2001 y con base en esta
evaluacion, no fue necesario reconocer ajustes por este concepto.

(u) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los PCGA, requiere que la administracion
efectle estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

(v) Reclasificaciones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2000 fueron reclasificados para conformar su presentacion
con los estados financieros al 31 de diciembre de 2001.

(3) Cambio contable

La Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Plblicos emitid, en
2000, el Boletin B-4, Utilidad Integral, cuya aplicacidn es obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del
1 de enero de 2001. Este boletin requiere la determinacién y presentacion de la utilidad integral en un solo
rengldn, dentro del estado de variaciones en el capital contable, y la revelacidn de sus componentes en notas a
los estados financieros. La utilidad o pérdida integral se determina adicionando a la utilidad o pérdida neta del
periodo aquellos cambios reflejados directamente en el capital contable, excluyendo el efecto de
contribuciones, reducciones y distribuciones de capital.

(4) Partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se integran como sigue:

Cuentas por cobrar a largo plazo 2001 2000
Industrias Intercontinental, S.A. de C.V. $776 3,524
Servicios Gala, S.A. de C.V. - 1,805
Grupo Delta, S.A. de C.V. 610 637
Gemini, S.A. de C.V. 2,163 1,715
Promotora Ambiental, S.A. de C.V. 1,349 1,281
Otros 13 768

$4,911 9,730

Los saldos anteriormente descritos devengan intereses a tasas de mercado. Las operaciones realizadas
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000 con partes relacionadas fueron como sigue:

2001 2000
Ventas $836 245
Gastos por servicios administrativos 1,338 1,216
Gastos por arrendamiento de inmuebles 1,005 625
Otros ingresos 835 1,689

MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
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(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)
(5) Inventarios
Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los inventarios se integran como sigue:

2001 2000
Magquinaria $146,668 254,921
Refacciones 180,006 217,564
Ordenes de servicio en proceso 23,231 30,622
Maquinaria y refacciones en transito 104,782 33,865
454,687 536,972
Menos reserva de inventarios de lento movimiento (2,567) (4,641)
$452,120 532,331
(6) Maquinaria en flota de renta

La magquinaria en flota de renta se integra como sigue:
2001 2000
Magquinaria $101,948 325,366
Menos depreciacion acumulada $(39.434) (71,347)
$62,514 254,019

Durante los afios 2001 y 2000, la Compaifiia entr6 en acuerdos, principalmente con Caterpillar, de venta y
arrendamiento en vias de regreso. Mediante estos acuerdos la Compafiia vendié parte de sus activos y utilizé
el efectivo para liquidar anticipadamente los pasivos financieros previamente adquiridos. En adiccion y como
se indica en la nota 15, en el mismo acto entré6 en acuerdos de arrendamiento operativos que tienen
vencimientos variables de 1 a 3 afios. El monto de esta transaccion ascendieron a aproximadamente $330 y
$125 millones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente, y se registraron
contablemente como disminucién de activos y pasivos financieros. Los efectos en resultados por discrepancia
entre el valor de venta y el valor de los activos fue poco importante y se encuentra en los resultados del
ejercicio como otros gastos (ingresos).

Se espera que la administracion de la Compafiia continlie realizando este tipo de transacciones con la
maquinaria en flota de renta, sin embargo se espera que el valor de venta sea muy parecido al valor en libros
al momento que se realice la transaccion.

Los pagos minimos futuros que establecen las transacciones arriba mencionadas para los préximos afios se
detallan en la nota 15 d.

(7) Propiedades, maquinaria y equipo

La inversion en propiedades, maquinaria y equipo se analiza como sigue:

Vida util
2001 2000 remanente
Terrenos $164,706 165,851 -
Edificios y construccion 249,991 247,361 30-35 afios
Magquinaria y equipo 95,612 84,826 6-7 afios
Muebles y enseres 32,421 31,776 7-9 afios
Equipo de transporte 106,603 115,679 7-8 afios
Equipo de computacion 48,722 47,976 3-4 afios
Equipo aéreo 32,338 40,367 8 afios
Construccion en proceso 8,887 4,507
739,208 738,343
Menos depreciacion acumulada (280,223) (276,371)
$459,057 461,972

(8) Crédito mercantil

En el ejercicio de 2000 la Compaiiia adquirié6 una compafiia cuyo valor en libros ascendia a $171,509
millones generando con ello un crédito mercantil por $121,233 que se presenta como un activo no circulante.
Esta cantidad se comenz6 a amortizar a partir del afio 2001.

2001 2000

Crédito mercantil $205,894 $151,858
Menos amortizacién acumulada (4,248) -
$201,646 151,858

Durante el ejercicio se ajusto el crédito mercantil en $84,671 (valor nominal) relacionados con diversas
correcciones efectuadas derivadas de la fusion.
(9) Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2001 y 2002, la deuda se integra como sigue:
2001 2000
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Préstamos directos en cuenta corriente por aproximadamente 57.4

millones de délares con vencimientos diversos a tasas que varian

entre Libor a uno y seis meses mas 1.5 puntos. $526,862 680,639
Crédito con garantia hipotecaria por aproximadamente 16.2 millones

de délares, con vencimiento trimestrales a partir del afio 2004 y con

tasa de interés de Libor méas 2.6% 148,764 -
Crédito con garantia hipotecaria por 15.0 millones de ddlares a tasa

Libor mas 2.25% con vencimiento en 2010, amortizable a partir de

2002. 137,538 150,331
Créditos refaccionarios por aproximadamente 4.4 millones de

dblares, con garantia prendaria a tasa Libor mas 3.9% con

vencimiento hasta 2002 mediante amortizaciones semestrales. 40,276 130,281
Créditos con garantia prendaria e hipotecaria por aproximadamente

.9 millones de ddlares con vencimientos directos a tasas Libor més

ciertos puntos porcentuales. 8,328 125,167
Arrendamiento financiero de maquinaria denominado en ddlares a

tasa Libor méas 2.85% con vencimiento en 2004. - 37,236

Otros financiamientos denominados en moneda nacional. 730 2,155

862,498 1,125,809

Vencimiento circulante (574,495) (723,541)

$288,003 402,268

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2001, son como sigue:

2003 $14,069
2004 28,325
2005 30,520
2006 32,890
2007 al 2010 182,199
$288,003

Como se menciona en la nota 1d, durante el afio la Compafiia renegocié aproximadamente 1,602 millones
de dolares de su deuda. La Compafiia, asi como sus subsidiarias, Inversiones Domus, S.A. de C.V. e
Inversiones Nacionales, S.A. de C.V., y una compafiia asociada garantizada con sus inmuebles este crédito.
Mediante este crédito, la Compafiia se obliga a pagar los intereses trimestralmente a partir del mes de marzo
de 2002, y el principal, a partir del mes de marzo de 2004.

Algunos contratos de crédito establecen el cumplimiento de ciertas limitaciones y restricciones, mismas
que se han cumplido, o se han obtenido las dispensas necesarias. Parte de la maquinaria garantiza los
préstamos que poseen la Compafiia y sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compaiiia no tiene instrumentos financieros para cubrir el riesgo de la
variacion en la tasa de interés variable, ni para su deuda en moneda extranjera.

(10) Proveedores

Los saldos con proveedores se integran como sigue:

2001 2000

Caterpillar Americas, Co. $29,215 82,291
Mitsubishi Caterpillar Forklift Americas, Co. 12,941 23,205
Caterpillar México, S.A. de C.V. 25,689 23,148
Ingersoll Rand 9,663 12,807
Otros 117,653 58,089
$195,161 199,540

(11) Primas de antigiiedad

El costo de la primas de antigliedad mencionadas en la nota 2k se determind con base en calculos
preparados por actuarios independientes y se resumen a continuacion:

El valor presente actuarial de las obligaciones por beneficios son como sigue:

2001 2000
Obligaciones por beneficios actuales $3,817 2,772
Exceso de la obligacion por beneficios actuales sobre la
obligacion por beneficios proyectados 106 219
Obligaciones por beneficios proyectados 3,923 2,991
Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia - (644)

Importe de los servicios anteriores alin no amortizados 1,390 (228)
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Pasivo por plan de pensiones y prima de antigiiedad
Reconocido en los balances generales $2,533 2,119
Costo neto del periodo $667 406

Los supuestos mas importantes utilizados en la determinacion del costo neto del periodo del plan al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, son los siguientes:

Tasas de descuento utilizada para reflejar el valor presente

de las obligaciones 4.50% 4.50%

Tasa de incremento en los niveles de sueldos futuros 1.50% 1.50%

(12) Capital contable

(a) Capital social

a) El capital social esta integrado por 68,694,237 acciones ordinarias nominativas. Con valor nominal de
$1 (un peso) cada una, divididas en 9,813,462 acciones de la serie A que representan el capital social minimo
fijo y 58,880,775 acciones de las series A, B y L que representan el capital social variable.

b) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la Compafiia recompré acciones propias por un monto de $16,182
y $2,308, respectivamente. Estas acciones fueron registradas como una disminucion al capital social en virtud
de que a la fecha la Compafiia no ha definido si su destino final sera su recolocacién o su amortizacion.

(b) Utilidades retenidas

Las principales restricciones a las utilidades retenidas son:

a) La utilidad del ejercicio esta sujeta a la separacién de un 5% para constituir la reserva legal, hasta que
esta alcance la quinta parte del capital social. La reserva legal al 31 de diciembre de 2001, asciende a $22,347
(valor nominal).

b) Las utilidades que se distribuyan como dividendos en exceso de las utilidades fiscales, estaran sujetas al
pago de impuestos conforme lo previsto por la Ley del Impuesto sobre la Renta. Al 31 de diciembre de 2001,
no se ha reconocido impuesto diferido sobre este exceso debido a que se espera que las dividendos se paguen
libre de impuestos.

(c) Efectos de inflacion

Los efectos de la inflacion sobre el capital contable mayoritario al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se
integran como sigue:

—
©

(op]

Nominal Actualizacion Total
Capital social $68,694 177,929 246,623
Acciones recompradas (44,254) (11,385) (55,639)
Prima en colocacién de acciones 42,072 117,357 159,429
Insuficiencia en la actualizacion del
capital contable - (200,597) (200,597)
Reserva para recompra de acciones 67,414 24,097 91,511
Utilidades acumuladas 279,233 107,687 386,920
Efecto acumulado del Impuesto
Sobre la Renta diferido (87,200) (11,995) (99,195)
$325,959 203,093 529,052
Nominal Actualizacién Total
Capital social $68,694 177,929 246,623
Acciones recompradas (28,072) (11,385) (39,457)
Prima en colocacién de acciones 42,072 117,357 159,429
Insuficiencia en la actualizacion del
capital contable - (163,672) (163,672)
Reserva para recompra de acciones 67,414 24,097 91,511
Utilidades acumuladas 224,796 92,397 317,193
Efecto acumulado del Impuesto
Sobre la Renta diferido (87,200) (11,995) (99,195)
$287,704 224,728 512,432

MAQUINARIA DIESEL, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)
(d) Utilidad integral
La utilidad integral para los afios terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 fue la siguiente:
2001 2000
Utilidad $69,727 22,274
Resultados por tenencia de activos no
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monetarios (36,925) (57,741)
Efecto acumulado de ISR - (99,195)
Interés minoritario 2,291 3,089
Utilidad (pérdida) integral 30,511 (131,573)

(13) Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (IMPAC) y Participacion del Personal en las
Utilidades (PPU)

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las empresas deben pagar el impuesto que resulte mayor entre
el ISRy el IMPAC. Ambos impuestos reconocen los efectos de la inflacion, aunque en forma diferente de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México.

La PTU se calcula practicamente sobre las mismas bases que el ISR, pero sin reconocer los efectos de la
inflacién. La tasa de impuestos es de 35%; sin embargo existe la opcion de diferir el pago de una parte de
estos impuestos si se reinvierten las utilidades. Basado en esta deposicidn la Compafiia pagara el equivalente
al 30% sobre la utilidad fiscal y el remanente se pagara si se distribuyen las utilidades retenidas. La Compafiia
ha provisionado su pasivo, diferido y corriente, por Impuesto Sobre la Renta utilizando la tasa de 35%.

A partir de 2003, la tasa de impuesto de 35% de ISR se reducira gradualmente en un 1% por afio hasta
llegar 32% en el 2005. En adicién a partir de 2002, se deroga el régimen de diferimiento del impuesto hasta la
fecha de pago de dividendos cuando sé reinviertan utilidades, estableciéndose un régimen de transicion, para
los contribuyentes que optaron por diferir el pago del impuesto y que paguen dividendos provenientes del
saldo de la cuenta de utilidades fiscal neta reinvertida que se constituy6 con anterioridad al 2002, debiendo
pagar el impuesto diferido aplicando la tasa de 3% 0 5%, segln se trate de utilidades generadas en 1999, 2000
y 2001.

La compafiia y sus subsidiarias determinan sus resultados fiscales de manera individual, por lo que las
cantidades de ISR, IMPAC y PPU, incluyendo ISR y PPU diferido, presentados en los estados financieros
consolidados adjuntos representan la suma de los impuestos individuales causados.

El gasto de ISR y PTU por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001 y 2000, se distribuyen como
sigue:

2001 2000
ISR ISR PTU
Gasto de ISR y PTU sobre base fiscal $24,975 (21,415) 7,308
Gasto de ISR diferido (20,658) 38,903 -
Total de gasto de ISRy PTU 4,317 17,488 7,308

El gasto de ISR actual de las compafiias para en afio terminado el 31 de diciembre de 2001, fue diferente
del que resultaria de aplicar la tasa de 35% de ISR como resultado de lo siguiente:

Gasto esperado $26,182
Efecto de la inflacion, neto (948)
Deduccion de venta de activo fijos (36,898)
Reserva de valuacion 6,325
Gastos no deducibles y otros 9,656
Gasto de ISR $4,317

Los efectos de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los activos y pasivos de
Impuestos Sobre la Renta diferido, al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se detallan a continuacién:

2001 2000
Activos diferidos
Estimacion para cuentas incobrables $19,727 38,818
Pérdidas fiscales por amortizar 4,377 65,398
IMPAC por recuperar 1,948 10,783
Provisiones de pasivos 26,129 21,407
Total de activos diferidos 52,181 136,406
Reserva de valuacién (6,325) -
Activos diferidos netos 45,856 136,406
Pasivos diferidos
Inventarios (33,913) 13,058
Inmuebles, maquinaria y equipo 54,636 98,990
Total de pasivos diferidos 20,723 112,048
Total del impuesto diferido, neto $25,133 24,358

A continuacion se presenta el movimiento del ISR diferido para los afios terminados el 31 de diciembre de
2001 y 2000:
2001 2000
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Saldo inicial de ISR diferido $24,358 (99,195)
ISR diferido por adquisicién de subsidiaria - 131,366
ISR diferido en resultados 20,658 (38,903)
ISR diferido en capital contable (19,883) 31,090
saldo final de ISR diferido $25,133 24,358

La compafiia evalla la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos a la luz de la existencia de
diferencias temporales gravables que se espera se revierten en el mismo periodo que las diferencias
temporales deducibles o en periodos posteriores en los que puede aplicarse la pérdida fiscal y cuando exista,
en la opinién de la administracion de la compafiia, una alta probabilidad de que habra utilidades gravables
futuras suficientes para la recuperacion de dichas diferencias temporales deducibles. Sin embargo, las
cantidades de impuestos diferidos activos realizables pudieran reducirse si las utilidades gravables fueran
menores.

La Ley del IMPAC establece un impuesto de 1.8% sobre los activos, actualizados en el caso de
inventarios e inmuebles, mobiliario y equipo, y deducidos algunos pasivos. Asimismo, el IMPAC causado en
exceso del ISR del ejercicio se puede recuperar en los siguientes diez ejercicios, actualizado por inflacion,
siempre y cuando en alguno de tales ejercicios el ISR exceda al IMPAC. Al 31 de diciembre de 2001, las
compafiias subsidiarias tienen IMPAC por recuperar, y el afio en que vencerd el derecho de recuperarlo es
como sigue:

Afo de Monto Afo de
origen actualizado vencimiento
1995 230 2005
1997 264 2007
1998 301 2008
1999 383 2009
2000 770 2010
$1,948

De acuerdo con la Ley del ISR es posible amortizar la pérdida fiscal de un ejercicio, actualizada por inflacion,
contra la utilidad gravable de los diez ejercicios fiscales inmediatos siguientes. Las pérdidas fiscales no tienen
efecto en el PTU. AL 31 de diciembre de 2001 la Compafiia tiene pérdidas fiscales por amortizar como sigue:

Afio de Monto Afio de
origen actualizado vencimiento
1992 $314 2002
1993 3,617 2003
1994 889 2004
1995 663 2005
1996 509 2006
1997 1,183 2007
1999 40 2008
2000 2,940 2009
2001 2,351 2010

$12,506

Estas pérdidas solo pueden ser utilizadas si la empresa que las generd tiene utilidad fiscal en afios futuros ya
gue las compafiias determinan el impuesto de manera individual.

(14) Posicién en moneda extranjera

El equivalente en miles de délares americanos de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se inician a continuacion:

2001 2000
Activos circulares 44,302 58,450
Pasivos circulares (75,157) (103,127)
Pasivos a largo plazo (32,133) (40,081)
Pasivos, netos (62,988) (84,758)

El tipo de cambio en relacién con el dolar americano al 31 de diciembre de 2001 y 2000 fue $9.17 y $9.60,
respectivamente. Al 19 de abril de 2001, fecha del dictamen de los auditores era aproximadamente $9.20.
Por otra parte, al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la Compaifiia tenia la siguiente posicion en miles de ddlares
americanos de activos no monetarios de origen extranjero:

2001 2000
Inventario 45,033 36,918
Magquinaria y equipo 4,432 4,052

Magquinaria en flota de renta 6,761 20,626
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, los gastos por intereses en dolares
americanos ascendieron a 7,127 y 7,107, respectivamente.

(15) Compromisos y contigencias

Al 31 de diciembre de 2001, la Compaifiia tiene los siguientes compromisos y contigencias:

a) En el mes de diciembre de 2001, el Servicio de Administracién Tributaria (SAT) notifico a la
Compafiia de un crédito fiscal por aproximadamente $182 millones. En esta reclamacion el SAT reclama que
a la Compaiiia se le realizaron devoluciones improcedentes de IMPAC. La Compafiia ha contratado asesores
legales para defenderse de estas reclamaciones y en opinion de dichos asesores, existen elementos para
defenderse de esta reclamacién la cual la consideran improcedente. Al 31 de diciembre de 2001, no se ha
realizado ninguna provisién por este motivo:

b) En el mes de diciembre de 2001, el Servicios de Administracién Tributaria (SAT) notificé a la
Compafiia de un crédito fiscal por aproximadamente $12 millones. En esta reclamacion el SAT reclama que a
la Compariia omitié contribuciones. La Compafiia ha concentrado asesores legales para defenderse de esta
reclamacion y en opinion de dichos asesores, existen elementos para defenderse de esta reclamacién la cual la
consideran improcedente. Al 31 de diciembre de 2001, no se ha realizado ninguna provision por este monto.

c) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, existe un previo contingente derivado de las obligaciones laborales
a que se hace mencion en la nota 2K.

d) Al 31 de diciembre de 2001, se tienen celebrados contratos de arrendamiento operativos de maquinaria
que a su vez la Compafia subarrenda. Dichos contratos estan a tasa variable entre 7.5% y 9.5% y tienen
vencimientos diversos, y establecen pagos como se muestra continuacion:

2002 $ 15,547
2003 10,643
2004 4,571

$30,762

(R.- 162031)
EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V.

A los sefiores accionistas:

Hemos examinado los balances generales consolidados de Edoardos Martin, S.A. de C.V. y Compafiias
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y los estados consolidados de resultados, de inversion de los
accionistas y de cambios en la situacion financiera que les son relativos, por los afios que terminaron en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México. La auditoria
consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administraciéon y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para
sustentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Edoardos Martin, S.A. de C.V.y
Compafiias Subsidiarias al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, la inversién
de los accionistas y los cambios en su situacion financiera por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México.

28 de febrero de 2002.

Ruiz, Urquiza y Cia., S.C.

C.P.C. Jorge I. Peralta Alvarez

Rubrica.

EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001

(miles de pesos)

Activo 2001 2000
Circulante
Efectivo y valores realizables $29,471 $ 30,769

Cuentas y documentos por cobrar-
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Clientes, neto 55,364
Impuestos por recuperar 3,196
Otras 6,075
64,635
Inventarios 175,831
Pagos anticipados 24,575
Total del activo circulante 294,512
Propiedades, planta y equipo, neto 219,977
Otros activos, neto 93,501
$ 607,990
Pasivo e inversion de los accionistas
Circulante
Préstamos bancarios $-
Cuentas y documentos por pagar a proveedores 41,683
Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados 32,912
Impuesto Sobre la Renta 1,823
Total del pasivo circulante 76,418
Impuesto Sobre la Renta a largo plazo 6,785
Impuesto Sobre la Renta diferido 105,332
Obligaciones laborales 2,877
Total del pasivo 191,412
Inversion de los accionistas
Capital social 379,469
Reserva para recompra de acciones 5,080
Utilidades acumuladas 652,211
Efecto inicial de Impuesto Sobre la Renta diferido (113,967)
Resultado acumulado por actualizacion (506,215)
Total de la inversién de los accionistas 416,578

$ 607,990

57,746
12,409
11,435
81,590
189,615
25,228
327,202
238,408
92,600

$ 658,210

$ 4,026
47,413
47,373
17,415
116,227
4,821
118,681
2,495

242,224

381,273
1,424
631,286
(113,967)
(484,030)
415,986
$ 658,210

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales consolidados.

EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001
(miles de pesos, excepto la utilidad por accién, en pesos)

2001
Ventas netas $ 681,288
Costo de ventas 394,464
Utilidad bruta 286,824
Gastos de operacion
Generales y de administracion 106,190
Venta, distribucion y publicidad 146,365
252,555
Utilidad de operacion 34,269
Costo integral de financiamiento
Intereses pagados, neto 840
Utilidad cambiaria, neta (2,390)
Utilidad por posicién monetaria (5,021)
(6,571)
Otros ingresos, neto 1,663
Utilidad antes de provisiones 42,503
Provisiones para
Impuesto Sobre la Renta 8,007
Impuesto al Activo 1,846
Impuesto Sobre la Renta diferido 4,410
14,263
Utilidad neta consolidada del afio $ 28,240

Promedio ponderado de acciones (‘000) 112,242

2000

$ 737,958
403,835
334,123

109,579
146,405
255,984

78,139

5,662
(1,202)
(2.591)
1,869
958
77,228

27,111
1,178
(3.149)
25,140
$52,088

116,661
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Utilidad por accién 0.25 0.45

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
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EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001
(miles de pesos)

Efecto
inicial

de Impuesto Resultado Total de la

Capital social Reserva para Sobre la acumulado inversion

recompra Utilidades Renta por de los

Nominal  Actualizacién  de acciones acumuladas diferido actualizacién accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 1999 $ 48,965 $ 334,043 $ 5,088 $ 579,198 $- $ (422,313) $ 544,981

Efecto neto por recompra de acciones (1,605) (130) (3,664) - - - (5,399)

Saldos antes de efecto acumulado de Impuesto

Sobre la Renta diferido y resultado integral 47,360 333,913 1,424 579,198 - (422,313) 539,582

Efecto inicial de Impuesto Sobre la Renta diferido - - - - (113,967) - (113,967)
Resultado integral

Utilidad neta consolidada del afio - - - 52,088 - - 52,088

Resultado acumulado por actualizacién - - - - - (61,717) (61,717)

Saldos al 31 de diciembre de 2000 47,360 333,913 1,424 631,286 (113,967) (484,030) 415,986

Efecto neto por recompra de acciones (1,767) (37) 3,656 (7,315) - - (5,463)

Saldos antes de resultado integral 45,593 333,876 5,080 623,971 (113,967) (484,030) 410,523
Resultado integral

Utilidad neta consolidada del afio - - - 28,240 - - 28,240

Resultado acumulado por actualizacién - - - - - (22,185) (22,185)

Saldos al 31 de diciembre de 2001 $ 45,593 $ 333,876 5,080 $652,211 $(113,967) $ (506,215) $416,578

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
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EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001

(miles de pesos)

Operaciones

Resultados-

Utilidad neta consolidada del afio

Mas (menos)- Partidas en resultados que

no requirieron (generaron) efectivo-

Depreciacion y amortizacion

Obligaciones laborales

Impuesto Sobre la Renta diferido

Recursos netos obtenidos de resultados

Recursos netos (aplicados al) generados

por el capital de trabajo operativo

Recursos netos generados por las operaciones

Financiamiento

Disminucion de préstamos bancarios a pesos nominales

Disminucion de préstamos bancarios a pesos constantes

Efecto neto por recompra de acciones

Recursos netos aplicados en actividades de financiamiento

Inversiones

Adiciones de propiedades, planta y equipo,

menos valor neto de retiros

Aumento en otros activos

Recursos utilizados en actividades de inversion

(Disminucidn) aumento neto de efectivo y valores realizables

Efectivo y valores realizables

Al inicio del afio

Al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

2001

$ 28,240

25,775
488
4,410
58,913

(31,762)
27,151

(3,856)
(170)

(5.463)
(9,489)

(7,931)
(11,029)
(18,960)

(1,298)

30,769
29471

2000

$52,088

25,537
496

(3.149)
74,972

(22,702)
(2,395)

(5.399)
(30,496)

(15,527)
(24,344)
(39,871)

16,874

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y

2000

expresadas en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001

(miles de pesos)
1. Actividades de las compafiias y bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Edoardos Martin, S.A. de

C.V.y los de sus subsidiarias que se mencionan a continuacion:
Compaiiia Actividad
Edoardos Martin, S.A. de C.V.

- Tenedora de acciones y arrendadora.

J.B. Martin, S.A. de C.V. - Fabricacion y venta de telas.
Confecciones Martin, S.A. de C.V. - Fabricacion y venta de ropa.

Edoardos, S.A. de C.V. - Operadora de tiendas de ropa.

Ardecor, S.A. - Prestacion de servicios administrativos.
J.B. Martin Comercial, S.A. de C.V. - Venta de telas.

Manufacturera de Articulos de Decoracion, S.A. de C.V. - Confeccidn de articulos de decoracidn.
Manufacturera Pantitlan, S.A. de C.V. - Confeccidn de ropa.

Cosido de Decoracion, S.A. de C.V. - Confeccidn de ropa.

Operadora de Seguridad Privada, S.A. de C.V. - Prestacion de servicios administrativos.
Edoardos de Guatemala, S.A. - Operadora de tiendas de ropa.
Edoardos de Costa Rica, S.A. - Operadora de tiendas de ropa.

Edoardos de El Salvador, S.A. de C.V.
Edoardos Martin Incorporated (U.S.A.)
Edoardos de Colombia, L. T.D.A.

- Operadora de tiendas de ropa.
- Operadora de tiendas de ropa.
- Operadora de tiendas de ropa.

Asimismo, durante 2000 y como parte del programa de expansion, la Compafiia compré la marca

Birichino, con la cual pretende abarcar un mayor mercado de ropa para nifio.

El mercado en que operan las compafiias presenta riesgos de alta competencia internacional y de
cambios en las tendencias de la moda, lo cual ha impactado el margen de utilidad.
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Los estados financieros consolidados incluyen los de Edoardos Martin, S.A. de C.V. y los de sus
subsidiarias. Todos los saldos y transacciones importantes entre compafiias han sido eliminados.

2. Principales politicas contables

Las politicas contables que siguen las compafiias estan de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en México, los cuales requieren que la administracion efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables se
resumen a continuacion:

Cambio en politica contable-

En 2001 entr6 en vigor el nuevo Boletin C-2, Instrumentos Financieros, que establece la metodologia
de la valuacion y registro de los instrumentos financieros. Este boletin requiere que se registren como
activos y pasivos todos los efectos de los instrumentos financieros que se tengan contratados, afectando el
resultado del periodo por el efecto de valuacion de los mismos. Durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2001, la Compafiia no contraté ningin instrumento financiero derivado, por lo que no se
registraron efectos de valuacién de instrumentos financieros, bajo los nuevos lineamientos de dicho
boletin.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera-

Las compafiias actualizan en términos de poder adquisitivo de la moneda de fin del Ultimo ejercicio
todos los estados financieros, reconociendo asi los efectos de la inflacién. Los estados financieros del ario
anterior han sido actualizados a moneda del Ultimo cierre y sus cifras difieren de las originalmente
presentadas en la moneda del afio correspondiente. Consecuentemente, las cifras de los estados
financieros son comparables entre si y con el afio anterior, al estar todas expresadas en la misma
moneda de poder adquisitivo.

Para reconocer los efectos de la inflacion en términos de poder adquisitivo de moneda de cierre, se
procedié como sigue:

- En el balance:

Los inventarios se actualizan a su costo de reposicidn al cierre del ejercicio, que no excede a su valor
de realizacion.

Las propiedades, planta y equipo de origen nacional, se actualizan con base en el nivel general de
precios desde su adquisicion y la maquinaria y el equipo de procedencia extranjera con base en el factor
de deslizamiento y de inflacién de la moneda del pais de origen.

La depreciacion se registra con base en la vida Util econdmica estimada de cada activo, sobre el valor
actualizado.

El capital aportado y acumulado y las demas partidas no monetarias se actualizan con un factor
derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), desde la fecha de aportacion o
generacion.

- En el estado de resultados:

Los ingresos y gastos que afectan o provienen de una partida monetaria se actualizan del mes en que
ocurren hasta el cierre, utilizando factores derivados del INPC.

Los costos y gastos que provienen de partidas no monetarias se actualizan hasta el cierre, en funcién a
la actualizacion del activo no monetario que se estd consumiendo o vendiendo.

Como se indica anteriormente, la depreciacion se calcula sobre el valor actualizado de las
correspondientes propiedades, planta y equipo. Las compafiias siguen la politica de depreciar sus
propiedades, planta y equipo a partir de la fecha en que entran en operacion.

El resultado por posicidn monetaria, que representa la erosién de la inflacién sobre el poder
adquisitivo de las partidas monetarias, se determina aplicando al activo neto o pasivo neto al principio de
cada mes el factor de inflacion derivado del INPC y se actualiza al cierre del ejercicio con el factor
correspondiente.

- En los otros estados:

El resultado acumulado por actualizacion que se presenta en el estado de inversion de los accionistas,
se forma principalmente por el resultado por tenencia de activos no monetarios, que representa el cambio
en el nivel especifico de precios de dichos activos y su efecto en resultados, en relacion al INPC.

El estado de cambios en la situacion financiera presenta los cambios en pesos constantes, partiendo de
la situacion financiera al cierre del afio anterior, actualizada a pesos de cierre del Gltimo ejercicio.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera-

Dado que Edoardos de Guatemala, S.A., Edoardos de Colombia, L.T.D.A., Edoardos de Costa Rica,
S.A., Edoardos de El Salvador, S.A. de C.V. y Edoardos Martin Incorporated se consideran como una
extension de la operacion de México, debido a que todas sus compras son a empresas del Grupo, sus
estados financieros se convierten considerando que es una empresa integrada a las operaciones del
mismo. Las partidas monetarias del balance de estas compafiias fueron convertidas de la moneda de
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cada pais a pesos al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2001 y 2000. Las partidas no monetarias del
balance se convirtieron a pesos, al tipo de cambio de la fecha en que se aportd o generd dicho activo,
actualizadas al cierre del afio por medio de la aplicacion de factores derivados del INPC. El estado de
resultados se convirtié al tipo de cambio de cierre de cada mes y fue actualizado al cierre del afio por la
aplicacioén del tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10. El efecto de conversion de las partidas
monetarias fue afectado contra resultados y el efecto de las partidas no monetarias afecta directamente el
resultado acumulado por actualizacién. Consecuentemente, las cifras convertidas de las subsidiarias se
ajustan por la inflacion de México para incorporarlas en los estados financieros consolidados.

Valores realizables-

Los valores realizables se encuentran representados principalmente por fondos de inversion y
depdsitos bancarios a corto plazo, valuados a su valor de mercado (costo mas rendimiento acumulado).

Otros activos-

Estan representados principalmente por gastos de instalacidn, que se actualizan con base en el método
de cambios en el nivel general de precios desde su adquisicién y se amortizan en el plazo en que la
administracion estima se generaran los beneficios de dicha inversion.

Impuesto Sobre la Renta y Participacion de los Trabajadores en la Utilidad-

Las compafiias registran el efecto diferido de Impuesto Sobre la Renta e Impuesto al Activo, con base
en el efecto acumulado de las partidas temporales a la fecha del balance como activo o pasivo a largo
plazo. Dado que no se han identificado diferencias que se consideren que se materializaran en un activo o
pasivo, no se ha registrado ningun efecto diferido de participacién de los trabajadores en la utilidad.

Obligaciones de caracter laboral-

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, las compafiias subsidiarias con planta laboral tienen
obligaciones por concepto de indemnizaciones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen
de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.

Las compafiias registran el pasivo por prima de antigiiedad, a medida que se devenga, registrando el
pasivo correspondiente de acuerdo con calculos actuariales basados en el método de crédito unitario
proyectado, utilizando tasas de interés real. Por tanto, se estd provisionando el pasivo que, a valor
presente, cubrird la obligacion por beneficios proyectados a la fecha estimada de retiro del conjunto de
empleados que laboran en las compafiias.

Las indemnizaciones por despido se cargan a resultados al efectuarse.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por ventas son reconocidos al momento en que se embarcan o entregan los productos al
cliente y éste asume la responsabilidad sobre los mismos.

Costo integral de financiamiento-

El costo integral de financiamiento incluye todos los conceptos de ingresos o gastos financieros, tales
como los intereses, resultados cambiarios y el resultado por posicion monetaria a medida que ocurren o se
devengan.

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacidn y los activos y pasivos en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio en vigor al cierre del
ejercicio, afectando los resultados como parte del costo integral de financiamiento.

Utilidad por accién-

La utilidad béasica por accion de cada periodo, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
consolidada del afio entre el promedio ponderado de acciones en circulacidn de cada ejercicio.

Resultado integral-

Se integra por la utilidad neta consolidada del afio y las partidas que representan una ganancia o
pérdida, que de acuerdo a disposiciones especificas se presentan directamente en el estado consolidado de
inversion de los accionistas, tal como el resultado acumulado por actualizacion.

3. Reclasificaciones a los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2000 han sido reclasificados en ciertas cuentas, con el
objeto de hacer comparable su presentacion con la de los estados financieros al 31 de diciembre de 2001.

4. Transacciones y posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el tipo de cambio era de $9.1695 y de $9.6098 pesos por dolar
americano, respectivamente, y los activos y pasivos en moneda extranjera ascienden a:

Miles de délares americanos

2001 2000
Activo circulante 3,337 3,169
Pasivo circulante (1,275) (1,305)
Posicidn activa neta en moneda extranjera 2,062 1,864
Equivalente en miles de pesos $18,908 $18,701

Las principales operaciones hechas por las compafiias en moneda extranjera fueron:
Miles de délares americanos
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2001 2000
Ventas 9,397 9,453
Compras (6,682) (6,089)
Neto 2,715 3,364
Equivalente en miles de pesos $ 25,355 $33,218

Al 28 de febrero de 2002, la posicién en moneda extranjera no auditada, es similar a la del cierre del
ejercicio y el tipo de cambio es de $ 9.1303 pesos por dolar americano.
5. Andlisis de inventarios

2001 2000
Productos terminados $94,121 $ 103,676
Produccidn en proceso 39,820 44,666
Materias primas 32,873 38,721
Productos quimicos y auxiliares 9,017 2,552
$175,831 $189,615
6. Analisis de propiedades, planta y equipo
2001 2000
Edificios y construcciones $95,719 $ 96,230
Maquinaria y equipo 249,943 271,650
Equipo de transporte 13,395 13,135
Muebles y enseres 21,479 16,945
Equipo de cdmputo 19,537 17,291
Mejoras a locales arrendados 15,606 15,606
415,679 430,857
Menos- Depreciacion acumulada (232,838) (230,094)
182,841 200,763
Terrenos 36,232 36,232
Construcciones en proceso 904 1,413
$219,977 $ 238,408
Las tasas anuales promedio de depreciacion de las propiedades, planta y equipo, fueron las siguientes:
2001 2000
Edificios, construcciones y mejoras a locales arrendados 1.92% 1.87%
Magquinaria y equipo 3.04% 3.16%
Equipo de transporte 9.92% 10.13%
Muebles y enseres 8.62% 6.14%
Equipo de cdmputo 15.68% 19.15%
7. Andlisis de otros activos
2001 2000
Gastos de instalacién $ 109,114 $ 98,878
Depositos en garantia 5,602 4,952
Otros 3,454 7,307
118,170 111,137
Amortizacién acumulada (24,669) (18,537)
$ 93,501 $ 92,600

8. Entorno fiscal

México-

Régimen de Impuesto Sobre la Renta y al Activo

Las compafiias estan sujetas al Impuesto Sobre la Renta (ISR) y al Impuesto al Activo (IMPAC). El
ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como la
depreciacion calculada sobre valores actualizados y la deduccién de compras en lugar de costo de
ventas, lo que permite deducir costos actuales, y se acumula o deduce el efecto de la inflacion sobre
ciertos activos y pasivos monetarios, a través del componente inflacionario, el cual es similar al resultado
por posicién monetaria. La tasa del Impuesto Sobre la Renta hasta 2001 fue de 35%, teniendo hasta esa
fecha la obligacion de pagar el impuesto cada afio a la tasa de 30% y el remanente al momento en que
las utilidades fueran distribuidas.

A partir de 2002, se elimina el diferimiento de la porcion pagadera al distribuir dividendos. La tasa del
Impuesto Sobre la Renta sera de 35% en 2002, 34% en 2003, 33% en 2004 y de 32% a partir de 2005.

Por otra parte, el IMPAC se causa a razén de 1.8% del promedio neto de la mayoria de los activos (a
valores actualizados) y de ciertos pasivos y se paga Unicamente por el monto en que exceda al ISR del
afio. Cualquier pago que se efectue es recuperable contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC en los
tres ejercicios anteriores y los diez ejercicios subsecuentes.

Conciliacién del resultado contable y fiscal
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Las principales partidas que afectaron la determinacidon del resultado fiscal de las compafias
mexicanas son las relativas a la diferencia entre compras y costo de ventas, el reconocimiento de los
efectos de la inflacién en depreciacién y sobre activos y pasivos monetarios a través del componente
inflacionario, las cuales difieren para efectos contables y fiscales.

La participacién de los trabajadores en la utilidad se calcula sobre los resultados individuales de cada
una de las compafiias mexicanas operadoras, excepto por la exclusion de los efectos del componente
inflacionario y la actualizacion de la depreciacion fiscal.

Las compafifas mexicanas tienen autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para
presentar una declaracion consolidada de ISR e IMPAC.

Operaciones en el extranjero-

Edoardos de Guatemala, S.A., Edoardos de Colombia, L.T.D.A., Edoardos de Costa Rica, S.A,,
Edoardos de El Salvador, S.A. de C.V. y Edoardos Martin Incorporated, estan sujetos al Impuesto Sobre
la Renta de sus respectivos paises y su resultado fiscal no se incorpora en la determinacion del ISR
consolidado.

Impuesto Sobre la Renta diferido-

El efecto fiscal de las diferencias temporales que generaron un pasivo por Impuesto Sobre la Renta
diferido de acuerdo con el Boletin D-4 es el siguiente:

2001 2000

Reserva para cuentas incobrables $ (459) $ (479)
Inventarios 59,968 76,441
Pagos anticipados 4,410 -
Propiedades, planta y equipo, neto 37,822 41,757
Otros activos, neto 13,718 12,357
Acreedores diversos (1,766) (2,169)
Reserva de obligaciones laborales (935) (976)
Pérdidas fiscales por amortizar (3,389) (5,909)
IMPAC por recuperar (1,265) (2,341)
Utilidad no realizada por venta de inventarios (2,772) -
$ 105,332 $118,681

El Impuesto Sobre la Renta diferido se calcul6 a la tasa en que se estima que reversara de acuerdo con
la filosofia del Boletin D-4, que al establecer el método para su determinacién, indica que debe aplicarse
la tasa fiscal correspondiente a las diferencias temporales que lo originan. Asimismo, se considerd que
debiendo prevalecer la sustancia econémica sobre la forma, tal como lo indica el Boletin A-1, las nuevas
tasas estaban aprobadas a la fecha de los estados financieros. Ademas, con la publicacion de la ley existen
eventos posteriores que proporcionan una mayor informacién para efectuar estimaciones al cierre, tal
como lo sefiala el Boletin B-13. Por lo tanto no se siguid el convencionalismo contable de la Circular 56.

9. Obligaciones laborales

El pasivo por obligaciones laborales se deriva del plan de pensiones por retiro voluntario de obreros
de la operacion textil, el cual fue descontinuado y por la prima de antigiiedad al momento de retiro. Se
esta fondeando el monto del extinto plan de pensiones y se esta provisionando el pasivo por prima de
antigiiedad que resulta de calculos actuariales, efectuados por actuarios externos, bajo el método de
crédito unitario proyectado. EI monto del pasivo se origina por:

2001 2000
Obligacion por beneficios proyectados (OBP) $3,921 $3,741
Pasivo de transicién pendiente de amortizar 546 577
Variaciones en supuestos 439 504
Activos del plan (2,029) (2,327)
Pasivo neto proyectado 2,877 2,495

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el monto provisionado excede a la obligacién por servicios actuales
(equivalente a la OBP sin proyectar los sueldos a la fecha de retiro) en $478 y $1,737, respectivamente.
El costo neto del periodo se integra por:

2001 2000
Costo de servicios del afio $ 525 $ 562
Amortizacion de pasivo de transicién (65) (66)
Costo financiero del afio 176 152
Menos-Rendimiento de los activos del fondo (148) (152)
Costo neto del periodo $ 488 $ 496

Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales en 2001 y 2000 son:

Tasa de interés 5%
Tasa de incremento de sueldos 2%

Tasa de rendimiento de los activos 7%
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El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:

2001 2000
Saldo inicial $ 2,495 $2,151
Provision del afio 488 496
Pagos con cargo a la reserva (106) (152)
Saldo final $2,877 $2,495

El periodo de amortizacidn de las partidas pendientes de amortizar es de:
ARo0s remanentes

Concepto 2001 2000
Activo de transicion 10.76 14.04
Variaciones en supuestos 10.76 14.04

Las obligaciones laborales de Edoardos de Guatemala, S.A., Edoardos de Colombia, L.T.D.A,,
Edoardos de Costa Rica, S.A., Edoardos de El Salvador, S.A. de C.V. y Edoardos Martin Incorporated, no
se incluyen en el calculo, debido a que no son significativas.

10. Inversién de los accionistas

En asamblea general ordinaria de accionistas celebrada el 19 de abril de 2001, se aprob6 el incremento
de la reserva para recompra de acciones de la Compafiia, por un importe de $10,000 a valor nominal. Al
31 de diciembre de 2001 y 2000, se tienen 2,753,900 y 6,217,000 acciones a un valor nominal teérico de
$1.50 y $1.24, respectivamente, pendientes de recolocar en el mercado bursétil. Durante el ejercicio se
cancelaron 7,872,100 acciones.

Al 28 de febrero de 2002, fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia contaba con
2,796,100 acciones propias pendientes de recolocar en el mercado bursatil.

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social esta representado por 112,693,100 acciones comunes sin
expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas de la Clase | representativas de la parte
minima fija del capital social, sin derecho a retiro (netas de las 2,753,900 acciones pendientes de
recolocar). El capital variable, no podra exceder de diez veces al capital fijo y se identifican como acciones
de la Clase Il. A la fecha de los estados financieros, no se tienen emitidos este tipo de acciones. Tanto en
la parte fija (Clase I), como en la parte variable del capital (Clase Il), son acciones nominativas sin
expresion de valor nominal, con pleno derecho a voto y son de libre suscripcion.

A partir de 2002, el impuesto retenible sobre dividendos fue eliminado. En caso de repartir utilidades
que no hubieran causado el impuesto aplicable a la empresa, éste tendrd que pagarse al distribuir el
dividendo. Por lo anterior, la compafiia debe llevar cuenta de las utilidades sujetas a cada tasa.

Las reducciones de capital causaran impuesto sobre el excedente del monto repartido contra su valor
fiscal, determinado de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

La utilidad neta de cada Compaifiia, estara sujeta a la disposicién legal que requiere que el 5% de las
utilidades de cada ejercicio sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% de su
capital social. Al 31 de diciembre de 2001, el importe nominal de la reserva legal se encuentra incluido
dentro del rubro de utilidades acumuladas. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas
durante la existencia de las compafiias, excepto en la forma de dividendos en acciones.

11. Resumen de informacién por segmentos

A continuacion se presentan los conceptos mas importantes de la informacion financiera consolidada
de la Compaifiia, divididos en los segmentos en donde ésta opera.

2001 2000
Ventas netas-
Fabricacién y venta de telas $ 137,265 $ 154,519
Fabricacion y venta de ropa 544,023 583,439
$ 681,288 $ 737,958
Utilidad de operacién-
Fabricacion y venta de telas $ 3,440 $9,548
Fabricacion y venta de ropa 30,829 68,591
$ 34,269 $ 78,139
Activos totales-
Fabricacién y venta de telas $ 227,612 $ 270,197
Fabricacion y venta de ropa 380,378 388,013
$ 607,990 $ 658,210
Depreciacién y amortizacién-
Fabricacién y venta de telas $ 10,756 $11,126
Fabricacion y venta de ropa 15,019 14,411
$ 25,775 $ 25,537
(R.- 162041)

CLUB DE GOLF CHAPULTEPEC, S.A.
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PRIMERA CONVOCATORIA
Por acuerdo del Consejo de Administracién, se convoca a los sefiores accionistas de Club de Golf
Chapultepec, S.A., a la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, que tendra verificativo el
préximo 18 de junio de 2002 a las 18:00 horas, en su domicilio social ubicado en avenida Conscripto
numero 425, colonia Lomas Hipédromo, Naucalpan de Juarez, Estado de México bajo el siguiente:
ORDEN DEL DIA
1. Proposicion para modificar el articulo cuarto de los estatutos sociales para ampliar el término de
duracion de la sociedad.
2. Modificacion de los articulos vigésimo segundo y vigésimo tercero de los estatutos sociales, a efecto de
gue no se requiera el deposito de los titulos de las acciones para poder concurrir a las asambleas de
accionistas.
3. Designacion de la persona que ejecuta las decisiones que se tomen en la presente Asamblea.
SEGUNDA CONVOCATORIA
Para el caso de no reunir el quérum legal en primera convocatoria, se convoca en segunda convocatoria
con el mismo orden del dia a las 18:30 del 18 de junio de 2002.
Para tener derecho de asistir a la Asamblea, los accionistas deberan depositar los titulos de sus acciones
cuando menos con veinticuatro horas de anticipacion a la sefialada para la misma, en la Secretaria del
consejo o0 en una institucién bancaria, de conformidad con el articulo vigésimo segundo de los estatutos
de la sociedad.
Naucalpan de Juarez, Edo. de Méx., a 28 de mayo de 2002.
Secretario del Consejo de Administracion
Lic. Gerardo Mancebo Muriel
Rubrica.

(R.- 162165)

SEGUROS BANAMEX, S.A. DE C.V.

INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

AVISO DE ESCISION

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 66 de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros y la fraccion V del articulo 228 bis de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, se publica a continuacién un extracto de las resoluciones adoptadas el 16
de mayo de 2002 por la asamblea general extraordinaria de accionistas de Seguros Banamex, S.A.
de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex (en adelante Seguros Banamex), con objeto de
escindir a la sociedad en dos entidades juridica y econémicamente independientes, subsistiendo
Seguros Banamex y surgiendo como escindida una institucion de seguros especializada en el
ramo de pensiones bajo la denominaciéon Pensiones Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo
Financiero Banamex (en adelante Pensiones Banamex).

1. Se aprobaron los estados financieros al 31 de diciembre de 2001, dictaminados por auditor
externo, asi como los estados financieros internos al 30 de marzo de 2002, ambos, de Seguros
Banamex, mismos que sirvieron de base para la escision.

2. Se aprob6 la escision de Seguros Banamex, sociedad que sin extinguirse, como escindente,
aportara en bloque a la fecha en que surta efectos la escisién, a la sociedad escindida, que se
denominara Pensiones Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex, la parte
de su activo, pasivo y capital, vinculado a operaciones de seguros de pensiones derivados de las
leyes de seguridad social, en los términos siguientes:

(i) Activos por un importe aproximado de $5,936,317,146.69;

(ii) Pasivos por un importe aproximado de $5,743,214,204.59, y

(iii) Capital social por un importe aproximado de $193,102,942.10.

3. En virtud de la escision acordada, el capital social de la escindida sera por el importe de
$193'102,942.10 (ciento noventa y tres millones ciento dos mil novecientos cuarenta y dos pesos
10/100), teniendo entendiendo que los actuales accionistas de la escindente, seran tenedores de
acciones de la escindida en la misma proporcién a la participaciéon que tienen en la escindente,
previamente a la escisién. Dicho capital quedara representado mediante la emisiéon de acciones
ordinarias, nominativas, sin valor nominal, siendo pagadas por los accionistas mediante las
aportaciones que se efectian como consecuencia de la escision.

4. La escindida sera causahabiente a titulo universal del patrimonio que como consecuencia de
la escision le aportard Seguros Banamex, y por lo mismo, la sociedad escindida adquirira todos
los derechos y asumira todas las obligaciones que le sean transferidas por virtud de la escisién.
No obstante, si la escindida incumpliere cualquiera de sus obligaciones, la escindente respondera
en los términos previstos en el inciso d) de la fracciéon IV del articulo 228 Bis de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

5. De conformidad con lo previsto en el segundo parrafo del articulo 66 de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, la inconformidad u oposicién no podra
suspender la escision.

El texto completo de los acuerdos correspondientes a la escisién y los balances generales proforma de la
sociedad escindente y escindida al 30 de marzo de 2002, permaneceran a disposicion de los accionistas y
acreedores en el domicilio de la sociedad escindente ubicado en Venustiano Carranza niumero 63, Centro
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Historico, México, Distrito Federal, c6digo postal 06000, por un plazo de 45 dias naturales, contado a
partir de la fecha en que se inscriban en el Registro Publico de Comercio y el presente extracto se
publique en términos de ley.
Meéxico, D.F., a 28 de mayo de 2002.
Delegado especial
Lic. Pablo Raul Tarasco Michel
Rubrica.
(R.- 162171)
GRUPO ELEKTRA,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
ORDINARIOS NO AMORTIZABLES DENOMINADOS ELEKTRACPO

DE GRUPO ELEKTRA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

En cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 218, 219, 220, 221, 228-Q, 228-R y 226-S de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como con lo dispuesto en el Acta de Emision de
Certificados de Participacion Ordinarios No Amortizables Denominados Elektracpo de Grupo Elektra,
S.A. de C.V., y sus modificaciones, se convoca a los tenedores de los certificados mencionados, a la
celebracién de una Asamblea General de Tenedores que tendra verificativo el proximo martes 25 de
junio de 2002 a las 12:00 horas en avenida Insurgentes Sur 3579, torre Esmeralda I, Penthouse,
colonia Tlalpan La Joya, cédigo postal 14000, en esta Ciudad de México, Distrito Federal, bajo el
siguiente:
ORDEN DEL DIA
I. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso, de la cancelacion de los Certificados de Participacién
Ordinaria No Amortizables denominados Elektracpo, asi como la cancelacion de su registro en las
Secciones de Valores y Especial del Registro Nacional de Valores, o en otras Bolsas de Valores
Nacionales o Extranjeras en que tales valores se encuentren registrados, como consecuencia de la
reestructuracion del capital social que, en su caso, apruebe la Asamblea Especial de Accionistas de la
serie L y la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, que tendran verificativo
el dia 25 de junio de 2002 .
Il. Propuesta, discusion y aprobacién, en su caso, del canje de las acciones de las series B y L de la
sociedad que se encuentran afectadas al Contrato de Fideicomiso referido en el punto siguiente del orden
del dia y que forman parte integrante de los Elektracpo, por las acciones de la serie Unica de conformidad
con la resoluciéon que medie por parte de la asamblea especial de accionistas de la serie L y la asamblea
general extraordinaria de accionistas de la sociedad, en el entendido que las acciones de la serie Unica
seran, en su caso, inscritas en las Secciones de Valores y Especial del Registro Nacional de Valores y en
otras Bolsas de Valores Nacionales o Extranjeras que determine la Asamblea General de Accionistas de
la sociedad.
I11. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso de la terminacion anticipada del Contrato de
Fideicomiso nimero F/3834 que Grupo Elektra, S.A. de C.V. celebr6 en su caracter de fideicomitente
con Banco del Atlantico, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Division Fiduciaria, en su caracter de
fiduciario, con fecha 1 de julio de 1994 y su respectivo convenio modificatorio de fecha 18 de
diciembre de 2000.
IVV. Nombramiento y designacion de Delegados Especiales de la Asamblea para acudir ante notario
publico de su eleccion para protocolizar el acta e inscribir, en caso de ser necesario, ante el Registro
Puablico de Comercio, los acuerdos de la Asamblea, asi como para gestionar y ejecutar cualquier otro
tramite relacionado con la misma.
Para todos los efectos legales, la presente tendra el caracter de primera convocatoria. En caso de no
reunirse el quérum requerido, se fijan para la celebracion de la Asamblea en segunda convocatoria las
12:30 horas, en la misma fecha y sede.
Con objeto de que los Tenedores tengan derecho a asistir a la Asamblea, deberan demostrar la
titularidad de los Elektracpo de los que sean propietarios y acreditaran los derechos y legitimaran el
ejercicio de las acciones que correspondan a dichos Elektracpo, con las constancias que expida la S.D.
Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Deposito de Valores, en los términos del articulo 78 de la
Ley de Mercado de Valores vigente y aplicable. Los depoésitos de valores colocados entre el pablico
inversionista, se comprobaran con los correspondientes certificados emitidos por la institucion
depositaria. Para la obtencién de los Pases de Admision y Formularios para la Asamblea, los
tenedores de dichos certificados deberan dirigirse por escrito a la sociedad para hacer entrega de éstos
a mas tardar las 18:00 horas del préximo dia Lunes 24 de Junio del 2002
México, D.F., a 28 de mayo de 2002.
Representante Comun de los Tenedores
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Banca Serfin, S.A., Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero Santander Serfin
Representada por:
Lic. Carlos Andrés L6pez Rincon
Rubrica.
(R.- 162174)

GRUPO ELEKTRA,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

CONVOCATORIA

ASAMBLEA ESPECIAL DE ACCIONISTAS
DE LA SERIE L
Con fundamento en lo dispuesto por el articulo 195 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y
por el articulo décimo quinto y décimo séptimo de los estatutos sociales vigentes de Grupo Elektra,
S.A. de C.V., se convoca a los accionistas a la celebracion de una Asamblea Especial de Accionistas
de la Serie L, que tendra verificativo el préximo martes 25 de junio de 2002 , a las 10:00 horas, en su
domicilio social ubicado en avenida Insurgentes Sur 3579, torre Esmeralda I, Penthouse, colonia
Tlalpan La Joya, codigo postal 14000, en esta Ciudad de México, Distrito Federal, bajo el siguiente:

ORDEN DEL DIA
I. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso, de la reestructuracion del capital social mediante la
conversion a Serie Unica y la consecuente cancelacion de la Serie L representativa del capital social
de la Sociedad, asi como la cancelacion de su registro en las Secciones de Valores y Especial del
Registro Nacional de Valores, o en otras Bolsas de Valores Nacionales o Extranjeras en que tales
acciones se encuentren registradas.
1. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso, del canje de las acciones representativas de la serie
L por acciones comunes, ordinarias, sin expresion de valor nominal, con derecho de voto pleno
pertenecientes a una serie Unica, a razén de 15 (quince) acciones de la serie L por una accion de la
serie Unica, en el entendido que una vez realizado el canje mencionado, los titulos representativos de
las acciones de la serie L quedaran cancelados.
I11. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso, de la inscripcidn de las acciones de la serie Unica
emitidas en los términos de los puntos que anteceden, en las Secciones de Valores y Especial del
Registro Nacional de Valores y en otras Bolsas de Valores Nacionales o Extranjeras que determine la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad.
IV. Nombramiento y designacién de delegados especiales de la Asamblea para acudir ante Notario
Publico de su eleccién para protocolizar el acta e inscribir, en caso de ser necesario, ante el Registro
Publico de Comercio, los acuerdos de la Asamblea, asi como para gestionar y ejecutar cualquier otro
tramite relacionado con la misma.
Para todos los efectos legales, la presente tendra el caracter de primera convocatoria. En caso de no
reunirse el quérum requerido, se fijan para la celebracion de la Asamblea en segunda convocatoria las
10:30 horas, en la misma fecha y sede.
Con objeto de que los accionistas tengan derecho a asistir a la Asamblea, deberan tener debidamente
inscritas sus acciones en el registro que al efecto lleva la sociedad y depositarlas ante ella, en
cualquier institucién bancaria o en el o los organismos para el depdsito y control de acciones
colocadas entre el pablico inversionista a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. Los
depositos de acciones se comprobaran con los correspondientes certificados mediante comunicacion
hecha directamente a la Sociedad por la institucion depositaria. Los depdsitos de las acciones y la
comunicacion a la sociedad deberan hacerse a mas tardar a las 18:00 horas del préximo dia lunes 24
de junio de 2002.
Aunado a lo anterior y con fundamento en lo establecido en la clausula séptima del Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso nimero F/3834 y a efecto de que los tenedores de
certificados de Participacidn ordinarios no amortizables denominados Elektracpo, tengan derecho de
asistir a la Asamblea y ejercer los derechos corporativos de las acciones serie L Fideicomitidas,
deberan dirigirse con cuando menos 3 dias habiles antes de la fecha de la Asamblea, a Banco del
Atlantico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, con domicilio en Paseo de la
Reforma nimero 156 piso 10, colonia Juarez, codigo postal 06600, México Distrito Federal, teléfono
5721.28.71, fax 5721.29.43 y comprobar con los correspondientes certificados la titularidad de los
mismos, e instruir a dicha Institucion respecto del ejercicio corporativo de dichas acciones
Fideicomitidas.
México, D.F., a 28 de mayo de 2002.
Grupo Elektra, S.A. de C.V.
Secretario del Consejo de Administracion

Ricardo Martinez Cruz
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Rubrica.
(R.- 162175)
GRUPO ELEKTRA,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

En cumplimiento a lo dispuesto por los articulos 183, 186 y 187 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y por los articulos décimo sexto y décimo séptimo de los estatutos sociales vigentes de
Grupo Elektra, Sociedad Andnima de Capital Variable, se convoca a los accionistas a la celebracion
de una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, que tendra verificativo el proximo martes 25
de junio de 2002 a las 16:00 horas, en su domicilio social ubicado en avenida Insurgentes Sur 3579,
torre Esmeralda I, Penthouse, colonia Tlalpan La Joya, cddigo postal 14000, en esta Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, bajo el siguiente:
ORDEN DEL DIA
I. Propuesta, discusién y aprobacién, en
su caso, de la reestructuracion del
capital social mediante la conversién a
serie Unica de la totalidad de las series
representativas del capital social y la
consecuente cancelacion de la serie A,
serie B y serie L , acciones de la
sociedad, asi como la cancelaciéon de
su registro en las Secciones de Valores
ylo Especial del Registro Nacional de
Valores, o en otras Bolsas de Valores
Nacionales o Extranjeras en que las
mismas se encuentren registradas.
I1. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso, del canje de las acciones representativas de la serie
A, serie B, y serie L, por acciones comunes, ordinarias, sin expresion de valor nominal, con derecho
de voto pleno perteneciente a una serie Unica, a razén de 15 (quince) acciones de la serie A y/o serie B
y/o serie L por una acciéon de la serie Gnica. Como consecuencia de la reestructuracion y canje
anteriormente referidos, los titulos representativos de las acciones de la series A, B y L quedaran
cancelados.
I11. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso, de la inscripcidn de las acciones de la serie Unica
emitidas en los términos de los puntos que anteceden, en las Secciones de Valores y Especial del
Registro Nacional de Valores y en otras Bolsas de Valores Nacionales o Extranjeras que determine la
Asamblea general extraordinaria de accionistas de la sociedad
IV. Informe de la asamblea general de tenedores de certificados de participacion ordinarios no
amortizables denominados Elektracpo, celebrada el dia 25 de junio de 2002, respecto de la
cancelacion de dichos Elektracpo, como consecuencia de la reestructuracion del capital social que, en
su caso, apruebe la Asamblea especial de accionistas de la serie L y la Asamblea general
extraordinaria de accionistas, celebradas igualmente el dia 25 de Junio de 2002.
V. Informe de la asamblea general de tenedores de Elektracpo, respecto de la terminaciéon anticipada
del Contrato de Fideicomiso nimero F/3834 que Grupo Elektra, S.A. de C.V. celebr6 en su caracter de
fideicomitente con Banco del Atlantico, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Divisién Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario, de fecha 1 de julio de 1994 y su respectivo convenio modificatorio de fecha 18
de diciembre de 2000.
V1. Propuesta, discusion y aprobacion, en su caso, de la reforma o modificacion a los estatutos
sociales de Grupo Elektra, S.A. de C.V.
VII.
Nombramiento y designacién de delegados especiales de la Asamblea para acudir ante Notario Publico
de su eleccion para protocolizar el acta e inscribir, en caso de ser necesario, ante el Registro Publico de
Comercio, los acuerdos de la Asamblea, asi como para gestionar y ejecutar cualquier otro tramite
relacionado con la misma.
Para todos los efectos legales, la presente tendra el caracter de primera convocatoria. En caso de no
reunirse el quérum requerido, se fijan para la celebracion de la Asamblea en segunda convocatoria las
16:30 horas, en la misma fecha y sede. Con objeto de que los accionistas tengan derecho a asistir a las
Asambleas, deberan tener debidamente inscritas sus acciones en el registro que al efecto lleva la
Sociedad y depositarlas ante ella, en cualquier institucién bancaria o en el o los organismos para el
depdsito y control de acciones colocadas entre el pablico inversionista a través de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. Los depdsitos de acciones colocadas entre el publico inversionista se
comprobardn con los correspondientes certificados emitidos por la institucion depositaria. Para la
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obtencién de los Pases de Admisién y Formularios para la Asamblea, los tenedores de dichos
certificados, deberan dirigirse por escrito a la sociedad para hacer entrega de éstos a mas tardar a las
18:00 horas del proximo dia lunes 24 de junio de 2002. Aunado a lo anterior y con fundamento en lo
establecido en la clausula séptima del Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso nimero
F38/34 y a efecto de que los Tenedores de Elektracpo tengan derecho de asistir a la Asamblea y
ejercer los derechos corporativos de las acciones serie B y L fideicomitidas, deberan dirigirse con
cuando menos 3 dias habiles antes de la fecha de la Asamblea, a Banco del Atlantico, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria con domicilio en Paseo de la Reforma nimero 156 piso 10,
colonia Juérez, cédigo postal 06600, México Distrito Federal; teléfono 5721.28.71, fax 5721.29.43 y
comprobar con los correspondientes certificados la titularidad de los mismos, e instruir a dicha
Institucion respecto del ejercicio corporativo de dichas acciones Fideicomitidas
México, D.F., a 28 de mayo de 2002.
Grupo Elektra, S.A. de C.V.
Secretario del Consejo de Administracion

Ricardo Martinez Cruz

Rubrica.

(R.- 162176)
Secretaria de Economia
Direccion General de Servicios al Comercio Exterior

CONVOCATORIA

La Secretaria de Economia, con fundamento en lo dispuesto en los articulos 50. fraccion V, 23 y 24 de la
Ley de Comercio Exterior, asi como en los articulos 27 y 28 de su Reglamento, invita a las personas
fisicas y morales establecidas en México a participar en la licitacion publica nacional para asignar el cupo
para importar en 2002 con el arancel-cupo establecido en el Decreto por el que se crean, modifican o
suprimen diversos aranceles de la Tarifa de la Ley de los Impuestos Generales de Importacion y
Exportacién, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 17 de abril de 2002, los productos que se
indican a continuacion:

No. de [Fraccién |Descripcién del cupo |Unidad Cantidad Cantid | Fechay hora
licitacié | arancelar | (3) de medida |a licitar ad de la
n ia 4 (5) maxim | Licitacién
1) ) a por|(7)
empres
a
(6)
038/200 | 1901.90.0 | Preparaciones a base | Kilogramos |2,204,,000 440,000 {1 de julio de
2 5 de productos lacteos 2002
con un contenido de 11:00 horas
s6lidos  superior al
50%, en peso, excepto
las comprendidas en la
fracciébn  arancelaria
1901.90.04

Las bases de esta licitacion son gratuitas y estaran a disposicion de los interesados a partir del 10 de junio
del afio 2002, en todas las Delegaciones y Subdelegaciones Federales de la Secretaria de Economia en la
Republica Mexicana.
El registro de ofertas se llevard a cabo a partir de una hora antes y hasta la hora exacta fijada para los
actos de apertura de sobres y adjudicacion, los cuales se efectuaran en los dias y horarios sefialados en el
cuadro anterior, en el salén de usos multiples de la Secretaria de Economia, sita en avenida Insurgentes
Sur nimero 1940, colonia Florida, Delegacion Alvaro Obregén, México, Distrito Federal.
México, D.F., a 23 de mayo de 2002.
La Directora General
Ma. Lourdes Acufia Martinez
Rubrica.
(R.- 162182)

Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial

Direccion Divisional de Proteccién a la Propiedad Intelectual
Subdireccion Divisional de Procesos de Propiedad Industrial

Coordinacion Departamental de Cancelacién y Caducidad

Marca 415829 BEE.

P.C. 454/2001 (C-196) 7613 1.
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Gregorio Perales Lavin

Presente

NOTIFICACION POR EDICTO

Que en el procedimiento administrativo de caducidad identificado bajo el P.C. 454/2001 (C-196) 76131
| de la marca 415829 BEE presentado ante este Instituto el 19 de marzo de 2002, con registro de entrada
numero 7613, por el licenciado Sergio L. Olivares Lobato, en representacién legal de The United States
Playing Card Co, en contra de Gregorio Perales Lavin., mediante oficio nUmero 2763, de fecha 28 de
febrero de 2002, se dictd resolucién, la que se transcribe a continuacion en sus puntos resolutivos:

“... Resuelve:

l.- Se declara administrativamente la caducidad del registro marcario 415829 BEE del presente
asunto.

I1.- Comuniquese esta resolucion a las partes.

I11.- Publiquese en la Gaceta de la Propiedad Industrial.

V.- Ordénese la expedicién de un extracto de la presente resolucion para su publicacién en el Diario
Oficial de la Federacién y en uno de los peridédicos de mayor circulacion, para notificar a la parte
demandada...”

Se comunica lo anterior, con fundamento ademas en los articulos 60. fraccion IV y 7 Bis 2
de la Ley de la Propiedad Industrial; 10., 30., 40., 50., 70. fracciones V, IX y 14 del Reglamento
del Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial; 10., 30., 40., 50., 11 fracciones V, IX, XVI, 18
fracciones I, lll, VIl y VIl y 32 del Estatuto Organico del Instituto Mexicano de la Propiedad
Industrial; 1o., 30. y 70. del Acuerdo que delega facultades en los Directores Generales
Adjuntos, Coordinador, Directores Divisionales, Titulares de las Oficinas Regionales,
Subdirectores Divisionales, Coordinadores Departamentales y otros subalternos del Instituto
Mexicano de la Propiedad Industrial, los Gltimos tres ordenamientos publicados en el Diario
Oficial de la Federacion el 14, 27 y 15 de diciembre de 1999, respectivamente.

Atentamente

México, D.F., a 15 de abril de 2002.

La Subdirectora Divisional

de Procesos de Propiedad Industrial

Ana Maria Valladolid Diaz

Rubrica.

(R.- 162185)



