AVI SCS
JUDI CI ALES Y GENERALES

Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de la Federacién
Tercer Tribunal Colegiado en Materia Administrativa del Primer Circuito
México, D.F.
EDICTO
En los autos del juicio de amparo nimero, DA.-5593/98, promovido por comité particular ejecutivo del
nuevo centro de poblacion ejido Valle de Cuitlahuac, Municipio de Amatitan, Estado de Jalisco, contra
actos del Tribunal Superior Agrario; no obstante haber realizado diversas diligencias con la finalidad de
obtener el domicilio de los terceros perjudicados y siendo que no ha sido posible emplazarlos, dado que
se ignora el domicilio de Miguel Angel Robles, José Chavez Soto, Enrique Mejia Méndez, Martha
Palomera Romo de Medrano, Martha Palomar de Medrano, Carlos Sierra Basurto, Agustin Delgado
Lopez, Antonio Gallardo, Aurelio Luis Gallardo, Magdalena Garcia de Quevedo, Gloria Sirenia
Hernandez Ornelas, Zendn Ibarra Altamirano, Susana Ifiiguez de Robles, Enrique Legorreta Peyton,
Margarita Martinez viuda de Zufiiga, Carlos Medrano Orendain, Juan G. Robles Torres, Carlos Manuel
Ruiz Sanchez, Virginia Gallardo viuda de Beckman, José Donato Ruiz Sanchez, Héctor Juvenal Ruiz
Sanchez, Avelino Eduardo Ruiz Sanchez, Maria Elisa o Esther de la Pefia Rosales, Gabriela Romo de la
Pefia 0 Luz Gabriela Romo de la Pefia, Esther Maria Elisa Romo de la Pefia, Julio Campos Vidal y Rafael
Chavez Soto, de conformidad a lo ordenado por proveido de uno de abril de dos mil dos, en concordancia
a lo establecido por el numeral 30, fraccion I1, de la Ley de Amparo, relacionado con el precepto 315 del
Codigo Federal de Procedimientos Civiles, se ordend emplazarlos al presente juicio de garantias por
medio de edictos, haciendo de su conocimiento que deberan presentarse dentro del término de treinta
dias, contados a partir del dia siguiente al de la Gltima publicacién apercibid que de no presentarse, se les
haran las ulteriores notificaciones por medio de lista, aln las de caracter personal.
Meéxico, D.F., a 5 de abril de 2002.
El Secretario del Tercer Tribunal Colegiado en Materia Administrativa del Primer Circuito
Lic. Oscar Guillermo Armenta Romero
Rubrica.

(R.- 160824)
Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de la Federacién
Juzgado Primero de Distrito en Materia de Trabajo en el Distrito Federal
EDICTO
C.C. Marco Antonio Rodriguez Mufioz.
En los autos del juicio de amparo nimero 1428/2001, promovido por Gigante, Sociedad Anonima de
Capital Variable, contra actos de la Junta Especial Nimero Doce de la Local de Conciliacion y Arbitraje
del Distrito Federal, radicado en el Juzgado Primero de Distrito en Materia de Trabajo en el Distrito
Federal, se le ha sefialado a usted como tercero perjudicado y como se desconoce su domicilio actual, se
ha ordenado por auto de once de enero de dos mil dos, emplazarlo por edictos, que deberan publicarse por
tres veces de siete en siete dias en el Diario Oficial de la Federacion y en el peridédico Excélsior, que
resulta ser de los diarios de mayor circulacién en la Republica Mexicana, de conformidad con lo
dispuesto por los articulos 30, fraccion Il de la Ley de Amparo y 315 del Codigo Federal de
Procedimientos Civiles. Por lo anterior, se encuentran a su disposicién en la actuaria de este Juzgado,
copia simple de la demanda de garantias, haciéndole saber que cuentan con un plazo de treinta dias,
contado a partir de la ultima publicacién de tales edictos, para apersonarse en el juicio de referencia, y
hacer valer sus derechos; asi también, se le informa que deberd sefialar domicilio para oir y recibir
notificaciones en esta ciudad, apercibido que de no hacerlo, las subsecuentes, aun las de caracter personal,
se le hara por medio de la lista en la que se publican los acuerdos emitidos en los juicios de amparo del
indice de este 6rgano jurisdiccional, segun lo dispone el articulo 30 de la Ley de Amparo, y que se fijaron
las diez horas con treinta minutos del diecisiete de mayo de dos mil dos, para la celebracién de la
audiencia constitucional.
Atentamente
Meéxico, D.F., a 30 de abril de 2002.
La Secretaria del Juzgado Primero de Distrito en Materia de Trabajo en el Distrito Federal
Lic. Maria del Rocio Pecina Castro
Rubrica.



(R.- 160857)
INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.
DICTAMEN DEL COMISARIO

A la H. Asamblea de Accionistas:

En mi caracter de comisario y en cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Industrias Innopack, S.A. de C.V., rindo a ustedes mi
dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion contenida en los estados
financieros que se acompafian, la que ha presentado a ustedes el H. Consejo de Administracion, por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2001.

He asistido a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que he sido
convocado y he obtenido de los directores y administradores, la informacion sobre las operaciones,
documentacion y registros que consideré necesario examinar. Asimismo, he revisado el balance general
de Industrias Innopack, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2001 y sus correspondientes estados de
resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacidn financiera por el afio
terminado en esa fecha, los cuales son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Mi revisién
ha sido efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.

Los estados financieros adjuntos presentan la situacién financiera individual de Industrias Innopack,
S.A. de C.V., por ser necesaria para propoésitos de la administracion de la Compafiia y para cumplir con
ciertos requisitos legales, habiéndose evaluado la inversién en acciones de compafiias subsidiarias por el
método de participacion con base en los estados financieros auditados de estas compafiias. Por separado y
con esta misma fecha, he emitido mi dictamen sobre los estados financieros consolidados de la Compafiia
y sus subsidiarias.

Durante 2001, la administracion de la Compafiia inicié un proceso de fusiones de sus compafiias
(plantas operativas) con el propoésito de integrarlas en una sola entidad juridica y de esta forma fortalecer
su estructura organizacional y reducir procesos operacionales, administrativos, legales y contables que
reditien en una mayor eficiencia a nivel grupo. En este sentido, durante 2001 la Compafiia fusioné cuatro
de las ocho plantas que tiene planeado integrar a dicho proceso. Dichas plantas son subsidiarias de
Innopack, por lo que este proceso no modificd su estructura accionaria, ni participacion sobre los
resultados de las mismas.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, preparados para el proposito especifico a
que se refiere el parrafo anterior, y los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por la
sociedad y considerados por la administracion para preparar los estados financieros presentados por la
misma a esta asamblea, son adecuados y suficientes, en las circunstancias y han sido aplicados en forma
consistente con el ejercicio anterior, por lo tanto, dicha informacion refleja en forma veraz, razonable y
suficiente la situacién financiera de Industrias Innopack, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2001, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en México.

Atentamente

México, D.F., a 15 de marzo de 2002.

Comisario

C.P.C. Fernando Holguin Maillard

Rubrica.

INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y a los accionistas:

Hemos examinado los balances generales de Industrias Innopack, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de
1999, 2000 y 2001 y los estados de resultados de sus operaciones, de variaciones en el capital contable y
de cambios en la situacion financiera, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que
estan preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México. La
auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y



revelaciones en los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

Durante 2001, la administracion de la Compafiia inicié un proceso de fusiones de sus compafiias
(plantas operativas) con el proposito de integrarlas en una sola entidad juridica y de esta forma fortalecer
su estructura organizacional y reducir procesos operacionales, administrativos, legales y contables que
reditlen en una mayor eficiencia a nivel grupo. En este sentido, durante 2001 la Compafiia fusiono cuatro
de las ocho plantas que tiene planeado integrar a dicho proceso. Dichas plantas son subsidiarias de
Innopack, por lo que este proceso no modificd su estructura accionaria, ni participacion sobre los
resultados de las mismas.

Los estados financieros adjuntos presentan la situacién financiera individual de Industrias Innopack,
S.A. de C.V., por ser necesaria para propoésitos de la administracion de la Compafiia y para cumplir con
ciertos requisitos legales, habiéndose valuado la inversion en acciones de compafiias subsidiarias por el
método de participacion con base en los estados financieros auditados de estas compafiias. Por separado y
con esta misma fecha, hemos emitido nuestro dictamen sobre los estados financieros consolidados de la
Compafiia y sus subsidiarias.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Industrias Innopack, S.A. de C.V. al 31 de diciembre
de 1999, 2000 y 2001, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacion financiera, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México.

15 de marzo de 2002.

KPMG Cérdenas Dosal, S.C.

C.P. J. Gilberto Alfaro Servin

Rubrica.

INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 1999, 2000 Y 2001

(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001

Activo 1999 2000 2001
Activo circulante

Efectivo y equivalentes $ 7,453 80,690 745
Cuentas por cobrar (nota 4) 6,772 10,223 20,762
Compaiiias relacionadas (nota 5) 268,656 520,365 600,576
Total del activo circulante 282,881 611,278 622,083
Inversion en acciones de compafiias

Subsidiarias (nota 6) 1,455,069 1,530,752 1,667,624
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 5) 16,247 9,994 6,583
Crédito mercantil (nota 6) - - 37,584
Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 8) - 40,559 62,854
Otros activos 4,109 3,022 30,385

$1,758.306 2,195,645 2427113
Pasivo y capital contable
Pasivo circulante

Préstamos bancarios (nota 7a.) $ 6,825 36,018 104,307
Crédito bursatil (nota 7c.) - 218,628 -
Vencimiento circulante de la deuda a

largo plazo (nota 7b.) 48,681 39,607 102,312
Cuentas por pagar y pasivos

acumulados 6,181 796 39,027
Compaiiias relacionadas (nota 5) 56,593 68,057 142,705
Total del pasivo circulante 118,280 363,106 388,351
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos

Circulantes (nota 7 b.) 120,221 90,388 223,853
Crédito bursatil (nota 7c.) 238,184 - -
Total del pasivo 476,685 453,494 612,204
Capital contable (nota 9)

Capital social 1,283,490 1,685,787 1,685,787
Utilidades retenidas 200,315 339,289 483,328

Efecto acumulado del Impuesto Sobre la Renta diferido - (11,341) (11,341



Resultado por tenencia de activos no

monetarios (202,184) (271,584) (342,865)
Total del capital contable 1,281,621 1,742,151 1,814,909
Contingencias y compromisos (notas 10y 11)
Eventos subsecuentes (nota 12)
$1.758.306 2,195,645 2427113
Ver notas adjuntas a los estados financieros .
INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999, 2000 Y 2001
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)
1999 2000 2001
Participacién en los resultados de companiias
subsidiarias (nota 6) $ 134,940 178,859 125,094
Ingresos por servicios corporativos (nota 5) 18,381 4,738 40,178
Gastos de administracion (nota 5) 10,553 4,395 11,125
Utilidad de operacion 142,768 179,202 154,147
Resultado integral de financiamiento
Intereses a cargo, neto (nota 5) (70,741) (28,762) (17,705)
Utilidad (pérdida) cambiaria, neto 401 (12,082) (7,796)
Efecto monetario favorable (desfavorable) 35,078 8,021 (7,763)
Resultado integral de financiamiento, neto (35,262) (32,823) (33,264)
Otros (gastos) ingresos, neto (1,123) (497) (54)
Utilidad antes de impuesto 106,383 145,882 120,937
Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 8)
Sobre base fiscal - - 1,917
Diferido - 6,908 (25,019)
- 6,908 (23,102)
Utilidad neta $106,383 138,974 144,039
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999, 2000 Y 2001
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

Efecto Resultado
acumulado por Total
del Impuestotenencia de del

Capital  Utilidades Sobre la Renta activos no

social retenidas diferido monetarios
Saldos al 31 de diciembre de 1998 $948,480 93,932- (55,760) 986,652
Disminucién de capital social (nota 9a.)(272,376) - - - (272,376)
Aumento de capital social (nota 9a.) 272,376 - - - 272,376
Aumento de capital social (nota 9a.) 335,010 - - - 335,010
Pérdida integral (nota 9b.) - 106,383- (146,424) (40,041)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 1,283, 490 200,315- (202,184) 1,281,621
Aumento de capital social (nota 9a.) 251,228 - - - 251,228
Aumento de capital social (nota 9a.) 151,069 - - - 151,069
Utilidad integral (nota 9b.) 138,974(11,341) (69,400) 58,233
Saldos al 31 de diciembre de 2000 1,685, 787 339,289(11,341)(271,584) 1,742,151
Utilidad integral (nota 9b.) 144,039- (71,281) 72,758
Saldos al 31 de diciembre de 20013;1.535.]_81 483,328(11,341)(342,865) 1,814,909
Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001, 2000 Y 1999
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)
Actividades de operacion 1999 2000 2001
Utilidad neta $ 106,383 138,974 144,039
(Menos créditos) mas cargos que no requieren el uso
de (proporcionan) recursos
Participacién en los resultados de compariias subsidiarias (134,940) (178,859)
Amortizacion 1,057 1,083 623
Impuesto Sobre la Renta diferido - 6,908 (22,255)

capital
contable

(125,094)



Recursos utilizados en la operacion (27,500) (31,894) (2,687)
Inversion neta (aplicada a) generada

por las cuentas de operacion (112,069) (245,920) 22,129
Recursos (utilizados en) generados

por actividades de operacion (139,569) (277,814) 19,442
Actividades de financiamiento

Préstamos bancarios (139,189) (9,713) 264,459
Crédito bursatil (19,081) (19,556)  (218,628)
Aumento de capital social 607,386 402,297 -
Disminucion de capital (272,376) - -
Recursos generados por actividades de financiamiento176,740 373,028 45,831
Actividades de inversién

Aumento en inversiones en acciones, neto (25,290) (29,317) (65,771)
Adquisicién de subsidiaria - - (17,288)
Cuentas por cobrar a largo plazo (21,662) 6,253 3,411
Crédito mercantil - - (38,207)
Otros activos - 1,087 (27,363)
Recursos utilizados en actividades de inversion  (46,952) (21,977) (145,218)
(Disminucién) aumento del efectivo y equivalentes (9,781) 73,237 (79,945)
Efectivo y equivalentes

Al principio del periodo 17,234 7,453 80,690
Al fin del periodo $ 7,453 80,690 745

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999, 2000 Y 2001
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)

(1) Actividades y estructura financiera, operaciones sobresalientes y oferta privada

Actividades-

La actividad principal de Industrias Innopack, S.A. de C.V. (la Compafiia o Innopack), como entidad
legal separada, es la de promover la constitucion de toda clase de sociedades civiles y mercantiles,
suscripcion de capitales, adquirir 0 negociar cualquier titulo, acciones y partes sociales y participar en
sociedades. La Compafiia no tiene empleados.

Las principales actividades de las compafiias subsidiarias son la fabricacion y venta de toda clase de
envases y tapas de plastico y coronas metalicas. Los ingresos de las compafiias subsidiarias provienen
principalmente de cinco clientes a través de contratos de abastecimiento a largo plazo, en pesos y ddlares

(nota 11a.).
Estructura financiera
Accionista Participacion

Claudio Zapata Gémez 54.6%
Tapazeca 14.9%
S.C. Clazago 12.4%
ZN México 6.8%
IFC 6.8%
EGI-Fund 4.5%

100%

El 8 de enero de 2002, a través de un contrato de compraventa S.C. Clazago, S.A. de C.V. (compafiia
relacionada) enajend el 46% del total de sus acciones, principalmente a Tapazeca, de tal forma que a
partir de esa fecha existe una nueva estructura financiera.

Adquisicién de compaiiia-

El 1 de noviembre de 2001 se firmé el contrato de compraventa de acciones de Productos Industriales
Potosi, S.A. de C.V. (PIP) a Grupo Continental, S.A. de C.V., misma que fue notificada en la Junta del
Consejo de Administracién del 28 de noviembre de 2001. Consecuentemente, a partir del 1 de noviembre
de 2001 la Compaifiia participa en los resultados de PIP. Esta operacion generd un crédito mercantil (nota
6).

Fusiones-

Durante el 2001 la administracion de la Compafiia inicié6 un proceso de fusiones de sus plantas
operativas con el prop6sito de integrarlas a una sola entidad juridica. En este sentido la Compafiia fusiond
4 compariias subsidiarias que se describen con posterioridad con Envases Innovativos de México, S.A. de
C.V. (compafiia fusionante). Dichas compafiias son subsidiarias al 100% de Innopack por lo que este
proceso no modifico la estructura accionaria ni la participacion sobre las utilidades de dichas compafiias.

Compafiias fusionadas Fecha de fusion




Tapas Innovativas Internacionales, S.A. de C.V. 1 de julio de 2001

Envases Innovativos de Morelia, S.A. de C.V. 1 de octubre de 2001
Envases Innovativos de Tampico, S.A. de C.V. 1 de octubre de 2001
Envases Innovativos de Coatepec, S.A. de C.V. 1 de octubre de 2001

Oferta privada-

En 2000 la administracion de la Compafiia realiz6 negociaciones con distintos fondos de inversion
tendientes a aumentar su capital social, asi como realizar una oferta privada de parte de las acciones
representativas de su capital social con el objeto de fortalecer su estructura financiera, y financiar
proyectos de crecimiento.

(2) Resumen de las principales politicas contables

(a) Bases de presentacion y revelacion-

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en México (PCGA), los cuales incluyen el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacion financiera y estan expresados en miles de pesos de poder adquisitivo
constante, con base en los factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),
publicado por el Banco de México. Los indices que se utilizaron para efectos de reconocer la inflacion
fueron los siguientes:

31 de diciembre de INPC Inflacion
2001 351.418 4.40%
2000 336.596 8.96%
1999 308.919 12.32%

Para propésitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace la referencia a
pesos 0 $, se trata de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a ddlares, se trata de ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica.

(b) Equivalentes de efectivo-

Los equivalentes de efectivo incluyen depositos en cuentas bancarias, monedas extranjeras y otros
instrumentos de inmediata realizacién. Los intereses y las utilidades o pérdidas en valuacion se incluyen
en los resultados del ejercicio como parte del resultado integral de financiamiento.

El Boletin sobre el manejo contable de instrumentos financieros promulgado por el IMCP, obligatorio
para 2001, modifica el tratamiento contable de las inversiones temporales y contratos que den origen a
activos y pasivos (incluyendo los derivados y los de cobertura cambiaria) se registran en el balance
general y los gastos e ingresos se reconocen sobre las bases acumuladas.

Asimismo, los instrumentos financieros se reconocen de acuerdo a la sustancia del contrato e
intenciones de la empresa en (i) adquiridos con fines de negociacion, (ii) disponibles para su venta,
conservados a su vencimiento, valuados éstos (i y ii) a valores razonables o justos y el (iii) a su costo
sujeto a amortizacion. En el caso de Innopack sus inversiones son basicamente del tipo (i) y (ii).

(c) Coberturas-

Para protegerse de los riesgos derivados de las fluctuaciones en tipos de cambios, la Compafiia utiliza
selectivamente instrumentos financieros derivados, tales como contratos forward y opciones. Las
fluctuaciones de valor de los instrumentos financieros derivados, valuados a su valor razonable, se
reconocen en los resultados de operacion del ejercicio, netas de los costos y gastos que provienen de los
pasivos cuyos riesgos estan cubriendo. Las primas pagadas por los instrumentos financieros derivados,
adquiridos con fines de cobertura, se difieren y amortizan con cargo a los resultados del ejercicio, durante
la vida de estos instrumentos.

La Compafiia mantiene vigilancia sobre sus riesgos financieros a través de la direccién general que
continuamente analizan el riesgo de la Compafiia en cuanto crédito y liquidez.

(d) Inversién en acciones de compafiias-

La inversion en acciones de compafiias subsidiarias en las que la Compafiia posee el 50% o mas de
su capital social, se valtan por el método de participacion, con base en los estados financieros auditados,
elaborados sobre las mismas politicas de la tenedora, disminuidas por la eliminacion de las utilidades no
realizadas entre compaifiias del grupo.

El costo integral de financiamiento de Innopack se capitaliz6 como parte de la inversion en acciones
de compaiiias subsidiarias mientras éstas estan en etapa preoperativa.

e) Crédito mercantil-

Es el exceso neto del valor contable sobre el precio de compra de las acciones y partes sociales de la
compafiia adquirida a la fecha de adquisicién. Se actualiza mediante factores derivados del INPC y su
amortizacion se calcula por el método de linea recta, en un periodo de 10 afos.



(F) Otros activos-

En 1999 y 2000 incluye principalmente gastos por colocacion de papel comercial que se actualizan de
acuerdo con factores derivados del INPC. Se amortizan por el método de linea recta en un periodo de
beneficio esperado de tres afios y el cual concluy6 en el 2001.

En 2001 incluye gastos por concepto de licencias, implementacion y asesoria para la integracion del
sistema SAP R-3; se amortizara a partir de 2002 por el método de linea recta en un periodo de beneficio
esperado de 4 afios.

(9) Impuesto Sobre la Renta (ISR) e Impuesto al Activo (IMPAC)-

El ISR se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y
fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias
fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados
financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, asi como por las pérdidas
fiscales por amortizar y los créditos fiscales no usados (IMPAC). Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley, que se aplicaran a la utilidad gravable en
los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales.

Hasta 1999, los cargos a resultados por el ISR incluian los importes a pagar y, adicionalmente,
reconocian los efectos del ISR de las diferencias temporales importantes entre los resultados gravables y
contables sobre las que razonablemente se estimaba que en un periodo definido se originaria un beneficio
0 un pasivo para efectos fiscales y no se compensaban con partidas temporales de naturaleza recurrente.

(h) Actualizacion del capital social y utilidades retenidas-

Se determina multiplicando las aportaciones y las utilidades acumuladas por factores derivados del
INPC, que miden la inflacion acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se
generaron las utilidades hasta el cierre del ejercicio mas reciente. Los importes asi obtenidos representan
los valores constantes de la inversion de los accionistas.

(i) Resultado por tenencia de activos no monetarios-

Representa la diferencia entre el valor de los activos no monetarios actualizados mediante costos
especificos de las subsidiarias (cierta maquinaria de origen extranjero), y el determinado utilizando
factores derivados del INPC, disminuido de los efectos de impuestos diferidos relativos, a partir de la
fecha en que se adopt6 el boletin relativo.

(j) Efecto acumulado del Impuesto Sobre la Renta diferido

Representa el efecto del reconocimiento de impuestos diferidos acumulados a la fecha en que se
adopto el boletin relativo.

(k) Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses, las diferencias en cambios, los efectos de valuacion de instrumentos
financieros (proteccion cambiaria) y el efecto monetario.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su
celebracion o liquidacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
vigente a la fecha del balance general. Las diferencias en cambios incurridas en relaciéon con activos y
pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los resultados del ejercicio, o bien se capitaliza
(nota 6).

Los efectos de la proteccién cambiaria (tasa de cambio contratada menos la del mercado a la fecha de
los balances por el importe cubierto) se reconocen como una partida del RIF. La comisién y gastos
relativos se amortizaron en funcién a tiempo del contrato de proteccién (menor a un afio).

El efecto monetario se determina multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos monetarios al
inicio de cada mes, incluyendo los impuestos diferidos, por la inflacion hasta el cierre del ejercicio. La
suma de los resultados asi obtenidos representa el efecto monetario del ejercicio provocado por la
inflacion, que se lleva al RIF o se capitaliza (nota 6).

(I) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no
existen estos elementos se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros
consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe practicamente absoluta certeza de su realizacion.

(m) Uso de estimaciones-

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los PCGA, requiere que la
administracion efectle estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y
pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.



(3) Posicién en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios en d6lares de la Compafiia se muestran con los de las subsidiarias en
la nota 6.

El tipo de cambio en relacién con el dolar, al 31 de diciembre de 1999, 2000 y 2001, fueron de $9.52,
$9.57 y $9.14, respectivamente. Al 15 de marzo de 2002, fecha de emision de los estados financieros, el
tipo de cambio era de $9.11.

A partir de 1999, la Compafila comenz6 a contratar instrumentos de proteccion contra riesgos
cambiarios. En 1999, 2000 y 2001 se realizaron contratos con un importe promedio de cobertura de $10,
$25 y $10 millones de ddlares, respectivamente, incurriendo en una pérdida por $1,000, $19,000 y $3,330
en 1999, 2000 y 2001, respectivamente, y que se incluyen como parte del resultado integral de
financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2001 la Compafiia tenia una cobertura (opcion) por 10 millones de dolares con
vencimiento el 7 de enero de 2002 y con un tipo de cambio pactado de $9.65 y sobre el cual se pagé una
prima por $3,330 aproximadamente el cual fue llevado a resultados a través de una amortizacién gradual
durante el tiempo de duracion del contrato.

A continuacion se resumen las principales transacciones efectuadas con el extranjero, por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1999, 2000 y 2001:

Miles de délares

1999 2000 2001
Intereses a cargo 1,276 1,672 839
Honorarios pagados - - 75
(4) Cuentas por cobrar
1999 2000 2001
MG&Polimeros de México, S.A. de C.V. $- - 15,632
Porcion circulante de la cuenta por cobrar
a largo plazo (*) 5,414 4,997 2,560
Deudores diversos 716 4,291 632
Impuestos anticipados 642 935 1,938
$6,772 10,223 20,762

* A partir de 1999, 2000 y 2001 incluye la porcién circulante de la cuenta por cobrar a largo plazo en
la venta de acciones que se menciona en la nota 6.

(5) Operaciones y saldos con compafiias relacionadas

Las operaciones realizadas con compafiias relacionadas en los afios terminados el 31 de diciembre de
1999, 2000 y 2001, fueron como sigue:

1999 2000 2001
Ingresos por
Servicios administrativos y asistencia técnica pagada $ 22,005 4,642 993
Intereses 22,775 50,812 42,087
Costos por
Servicios administrativos y asistencia técnica $6,428 - -
Intereses 12,436 16,587 21,24

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas, al 31 de diciembre de 1999, 2000 y 2001,

se integran como se muestra a continuacion:

1999 2000 2001

Cuentas por cobrar:
EIM* $ 58,358 51,684 232,690
TIV* 55,982 116,021 157,485
ETO* 434 85,527 88,561
EIL* 3,109 68,811 56,333
CIN - 11,301 16,325
$117,883 333,344 551,394
Zapata Innovative Plastics, Inc. - 10,973 18,184
Graham Innopack de México, S.A. de C.V. - 1,105 7,763
S.C. Clazago, S.A. de C.V. 6,095 6,888 7,309
CCl 4,388 4,446 4,347
ZNC - - 4,205
TCC 1,202 2,142 3,273
Tapones Innovativos de Occidente, S.A. de C.V. 1,593 1,600 1,582



Tapones Innovativos del Norte, S.A. de C.V. 868 860 838

Zapata Industries, Inc. 9,021 412 411
BNN - 167 344
TIN 59,282 96,983 -
EMO* 55,619 50,562 -
Envases Innovativos de Nogales, S.A. de C.V. - 6,946 -
Zapata Innovative Clousures, Inc. 1,670 3,171 -
Zapata Group Services - 480 -
EIN* 10,677 - -
EIP* 79 - -
Otras 279 286 926

$ 268,656 520,365 600,576

* Estas cuentas por cobrar incluyen préstamos para financiamiento de sus plantas y las tasas de interés
pactadas son las de mercado.

1999 2000 2001

Cuentas por pagar
EIN $ 53,201 68,053 142,705
Zapata World, Inc. 3,056 - -
Otras 336 4 -
$ 56,593 68,057 142,705

- EIM, TIV y EIP tienen celebrado un contrato de regalias por 10, 5y 11 afios, respectivamente, con
Zapata Industries, Inc. (compafiia relacionada), el cual establece pagos trimestrales de 2.7%, 3% y 3.7%
sobre las ventas netas de los productos elaborados bajo dicha licencia.

- Hasta febrero de 2000, EIN, EIM, EIT y TMO tenian celebrados contratos con S.C. Clazago, S.A. de
C.V., por concepto de servicios administrativos, en el cual se estipul6 el pago de 1.9% sobre las ventas
generadas por las mismas.

- La tenedora efectlia cargos por proyectos especificos a ciertas subsidiarias por servicios financieros,
asistencia técnica y diversos gastos.

Entre las empresas relacionadas, asi como con compafiias del grupo, se realizan diversas transacciones
que son eliminadas en la consolidacion; sin embargo, de acuerdo con las modificaciones a la Ley del
Impuesto sobre la Renta a partir de 1997 se requiere que los precios de estas transacciones sean
comparables con los que se usarian con o entre partes independientes en operaciones similares. Las
compafiias realizaran el estudio para soportar que las operaciones entre compafiias relacionadas y
subsidiarias se llevan a cabo a precios de mercado (nota 10a.).

(6) Inversidn en acciones de compafiias subsidiarias

A continuacion se presentan, en forma condensada, las principales cifras consolidadas, auditadas y
sobre las mismas bases contables de Innopack por los afios terminados el 31 de diciembre de:

1999 2000 2001
Activo circulante $ 707,114 1,134,669 1,149,481
Activo no circulante 2,160,209 2,318,396 2,474,913
Total de activos 2,867,323 3,453,065 3,624,394
Pasivo circulante 713,060 1,189,297 1,143,955
Pasivo no circulante 740,828 384,077 520,475
Pasivo total $1,453,888 1,573,374 1,664,430
Capital contable mayoritario $1,281,621 1,742,151 1,814,909
Capital contable minoritario 131,814 137,540 145,055
Total capital contable 1,413,435 1,879,691 1,959,964
Ventas netas $1,645,845 2,110,914 2,763,013
Utilidad bruta $417,896 471,653 597,848
Utilidad neta consolidada $ 97,225 151,974 162,883
(Pérdida) utilidad neta minoritaria (9,158) 13,000 18,844
Utilidad neta mayoritaria $ 106,383 138,974 144,039
El movimiento de las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias es como sigue:

1999 2000 2001
Saldo inicial $ 1,441,264 1,455,069 1,530,752

Participaciones en los resultados de compafiias

subsidiarias 134,940 178,859 125,094



Aportacién y adquisicion de acciones, neto 25,289 (22,435)
Efecto acumulado del Impuesto Sobre la Renta
diferido proveniente de subsidiarias - (11,341)
Reconocimiento de los efectos de la inflacion por
retencion de activos no monetarios al efecto del
Impuesto Sobre la Renta diferido (146,424 (69,400)
Saldo final $ 1,455,069 1,530,572
Las entidades que se valUan por el método de participacion son las siguientes:
Compaiiias y actividad Participacion en el Fechade
capital social constitucion
%
Operativas dedicadas a la
fabricacién de envases y/o tapas
Productos Industriales Potosi, S.A. de C.V. (PIP) 99.99 Nov-01
Envases Innovativos de Tampico, S.A. de C.V. (ETA) 99.99 Ene-00
Envases Innovativos de Coatepec, S.A. de C.V. (EIC) 99.99 Ene-00
Envases Innovativos de Torreén, S.A. de C.V. (ETO) 99.99 Jul-99
Envases Innovativos de Leodn, S.A. de C.V. (EIL) 99.99 Jul-99
Envases Innovativos de Morelia, S.A. de C.V. (EMO) 99.99 Nov-98
Zapata International Corporation (ZIC) (entidad
extrajera) Tenedora de un 60% de Tapén
Corona de Colombia, S.A. (TCC) 99.99 May-66
Envases Innovativos de Tijuana, S.A. de C.V. (EIT) 50 Nov-97
Envases Innovativos de México, S.A. de C.V. (EIM) 99.99 Nov-97
Clazago/Continental Innovative Containers, S.A. de
C.V. (CCI) Tenedora en un 50.01% de Envases Inno-
vativos Peninsulares, S.A. de C.V. (EIP) - Abr-97
Tapas Innovativas de Venezuela, S.A. (T1V) 99.99 Oct-96
Envases Innovativos Internacionales, S.A. de C.V. (EIN) 99.99 May-95
Tapas Innovativas Internacionales, S.A. de C.V.(TIN) 99.99 Jul-94
Servicios administrativos y de produccion
Técnicos Industriales de Tampico, S.A. de C.V. (TTA) 99.99 Ene-00
Técnicos Industriales de Coatepec, S.A. de C.V. (TIC) 99.99 Ene-00
Técnicos Industriales de Ledn, S.A. de C.V. 99.99 Ene-00
Técnicos Industriales de Torreén, S.A. de C.V. (T10) 99.99 Ene-00
Corporacién Innovativa, S.A. de C.V. (CIN) 99.99 Ene-00
Técnicos Industriales de Morelia, S.A. de C.V. (TIM) 99.99 Nov-98
Técnicos Industriales de Tijuana, S.A. de C.V. (T1J) 50 Abr-98
Técnicos Industriales de Toluca, S.A. de C.V. (TIT) 99.99 Abr-98
Técnicos de Envases Innovativos, S.A. de C.V. (TEI) 99.99 Nov-97
Técnicos de Tapas Innovativas, S.A. de C.V. (TTI) 99.99 Nov-97
Inmobiliarias
Bienes Industriales del Norte, S.A. de C.V.
Inmobiliaria (BNN)- Sin operaciones 99.99 Jun-96
Inmuebles Innovativos, S.A. de C.V. (INI) Inmobiliaria
de EIN 99.99 Oct-95
Bienes Internacionales, S.A. de C.V. (BIN) Inmobiliaria
de TIN 99.99 Jul-94

83,059

(71,281)
1,667,624

Inicio de
operaciones

Dic-70
Ago-01
Ago-01

Oct-00
May-00

Sep-99

May-66
Ago-98
Ago-98

Oct-97
Jul-97
Jun-96
Oct-94

Ago-01
Ago-01
Abr-00

Jul-00
Ene-00
Sep-99
Abr-98
Abr-98
Ene-98
Ene-98

Etapa
Ene-96

Oct-94



INDUSTRIAS INNOPACK, S.A. DE C.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)
k. La inversién en acciones de compafiias subsidiarias y su participacion en los resultados de 1999, 2000 y 2001 se muestra a continuacion:

1999 2000 2001
Capital contable Resultado y Capital contable Resultado y Capital contable Resultado y
y participacion participacién y participacion participacion y participacion participacion
al 31 de diciembre del afio al 31 de diciembre del afio al 31 de diciembre del afio
Método de
participacion
EIN $ 557,825 108,638 553,204 60,578 579,287 47,661
INI 86,680 2,022 78,107 (738) 79,674 1,568
TEI (704) (776) (751) (47) (1,211) (460)
TIN 162,985 6,689 144,487 7,468 - 5,687
BIN 32,562 3,841 34,563 1,858 33,531 1,559
TTI (80) (108) 119 200 222 104
BNN 26,144 - 26,370 - 26,660 -
CcCl 33,537 3,822 36,769 5,747 43,533 6,611
TIV 10,820 (21,097) (893) (3,645) (9,238) (32,577)
EIM 328,092 66,351 358,437 66,236 630,870 51,189
TIT (29) (30) (1,091) (1,062) (1,979) (884)
EIT 75,420 3,072 83,746 10,442 92,616 17,408
T 233 98 309 63 332 24
ZIC 86,580 (20,503) 73,755 (1,373) 76,303 3,146
ETO 23,719 - 17,701 (5,959) 19,143 1,536
TTO - - - (73) (220) (149)
EMO 23,026 (1,873) 20,185 (1,699) - 8,369
TMO 4 (52) (345) (294) (440) (144)
EIL 21,950 - 43,708 22,408 71,457 31,985
ETA - - 3,432 - 0 (2,377)
TTA - - 1 - 107 55
EIC - - 18,940 - 0 (6,476)
TIC - - 1 - 46 (6)
TIL - - 122 66 245 123
PIPSA - - - - 15,379 (1,524)
CIN - - (1,135) (1,189) 5,117 1,353
1,468,764 150,094 1,489,741 158,988 1,661,434 133,781

Interés minoritario y otras (36,232) (1,588) (40,392) (5,046) (46,622) (8,687)



Costo integral de financiamiento
capitalizado en Innopack
Utilidades no realizadas por ventas
entre compafiias del grupo

36,109

(12,995)
$ 1,455,069

(13,566)
134,940

54,067

(1,255)
1,667,624
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El 1 de noviembre de 2001 la Compafiia adquirié el 99.99% de la participacién accionaria de PIP, la
diferencia entre el costo de las acciones y el valor contable a la fecha de la compra generd un crédito
mercantil por $38,207 ($38,098 histdricos). Al 31 de diciembre de 2001, el cargo a resultados fue de 623.

Durante 1999, 2000 y 2001 las subsidiarias realizaron los siguientes arrendamientos financieros para la
adquisicion de la maquinaria, misma que es la garantia para estos arrendamientos:

Rentas pendientes de

Valor Interés anual pago al 31 de diciembre

Subsidiaria maquinaria (%) miles de dolares
arrendadora  (miles de ddlares) y plazos 1999 2000 2001
EIM 2,954 8.79 fijo
GE Capital trimestrales

hasta 2001 2,054 1,071 -
EIM 1,018 9.24 fijo
GE Capital trimestrales

hasta 2004 965 852 921
EIM 1,177 Libor méas
Banamex 2 puntos

semestrales

hasta 2004 1,177 941 706
EIM 608 9.21 fijo
GE Capital trimestrales

hasta 2004 588 454 -
EIN 1,519 Libor méas
Banamex 2.25 puntos

semestrales

hasta 2004 1,519 1,216 912
TIN 3,844 Libor més
GE Capital 3.48 puntos

semestrales

hasta 2005 3,459 4,902 3,757

11,120 9,762 9436  6.296

EIP 1,872 9.27 fijo
GE Capital semestrales

hasta 2004 1,767 2,086 1,575
EIM 471 Libor méas
Banamex 2.5 puntos

semestrales

hasta 2004 - 358 278
EIM 713 Libor més
Banamex 2.5 puntos

semestrales

hasta 2005 - 545 424
EIL 1,514 LIOR mas
GE Capital 3.8%

trimestrales

hasta 2005 - 1,514 1,178
EIC 1,259 LIOR mas
GE Capital 3.02 puntos

trimestrales

hasta 2008 - - 1,183
ETA 936 LIOR mas
GE Capital 3.02 puntos

trimestrales

hasta 2008 - - 869
EIT 3,207 9.75% fijo
GE Capital semestrales

hasta 2008 - 3,207 6,863
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Los activos adquiridos por las subsidiarias mediante arrendamiento financiero se registran a su valor
presente, a la fecha del inicio del arrendamiento.
- Algunas subsidiarias celebraron contratos por arrendamiento de maquinaria que se interpreté como de
tipo operativo como se muestra a continuacion (nota 11b.).
Importe cargado a resultados

Rentas (millones de pesos)

Subsidiaria Afio (miles de délares) 1999 2000 2001
EIM 1998 12 rentas fijas
trimestrales de

$250 y $348.8 $12.2 16.8 6.9
ETO 2000 20y 32 rentas
trimestrales de

$50, $75 y $85 - 3.2 4.7

EIL 2000 32 rentas

trimestrales de

$53, $103 y $137 - 2.2 5.2

- La maquinaria y equipo incluye capitalizacion del costo integral de financiamiento incurrido durante el
periodo de prueba e instalacion por $13,800 en 1999 y $31,500 en 2000.

Durante 1999, 2000 y 2001, la Compafila ha mantenido un crecimiento de dos plantas por afio, cuyo
costo, ubicacién y fecha de terminacion se muestra a continuacion:

Inversion

estimada

(millones Fecha de
Subsidiaria Localizacién de ddlares) terminacion
EIN Guadalajara 5 1999
EIM Toluca 25 1999
EIT Tijuana 6 1999
EIL Leodn 15 2000
ETO Torredn 9 2000
EIC Coatepec 20 2001
ETA Tampico 17 2001

- En 1999 se obtuvieron préstamos en dolares principalmente con Banque Paribas, Banco Nacional de
México, Bancomer e Inverlat con el propdsito de adquirir maquinaria para EIM, EIN, EMO y EIT con una tasa
promedio de Libor mas 3 puntos. La deuda promedio adquirida en ese afio fue de 40.5 millones de ddlares
aproximadamente y que se viene liquidando anualmente en un plazo promedio de 5 afios.

- En 2000 se obtuvo un préstamo con Banco Santander Mexicano para la adquisicion de una maquinaria
para la planta de EIL por 3.3 millones de délares aproximadamente con una tasa Libor mas dos puntos.

- La maquinaria adquirida a través de los préstamos descritos anteriormente fue otorgada en garantia.

Los activos y pasivos monetarios en dolares al 31 de diciembre de 1999, 2000 y 2001, se indican a
continuacion:

Miles de délares

1999 2000 2001

Activos
Circulantes 14,842 27,997 20,727
Pasivos
A corto plazo 48,989 73,265 76,206
A largo plazo 39,244 32,941 26,516

88,233 106,206 102,722
Posicion corta (73,391) (78.209) (81,995)

- Ciertas subsidiarias no causaron IMPAC porque sus deudas fueron superiores a los activos, son de
reciente creacion o estan exentas por los primeros cuatro afios o0 sus ingresos son menores a los establecidos
para ser gravadas con este impuesto.

- Las subsidiarias en el extranjero causan impuestos equivalentes al ISR e IMPAC y la PTU no se
considera en las leyes laborales de los paises en que se encuentran domiciliadas.

- Las inversiones en EIT, TIT y EIP, compafiias donde se tiene el 50% de la inversién, se incluyen en la
consolidacion ya que Innopack ejerce control a través de la administracion.

- A partir de mayo y agosto de 2000, TIL y TTO adquieren la responsabilidad laboral de los empleados las
de EIL y ETO, respectivamente, por lo que se constituyen como patrones sustitutos de dicho personal.

- Cuentas por cobrar a largo plazo- EIT y T1J vendi6 (en septiembre de 1999) el 50% del capital social a
Grupo Corporacion del Fuerte generando una pérdida de un millén de pesos la cual se presenta en el estado de
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resultados como otros gastos. La operacion fue por $41.7 millones pagandose la mitad en efectivo y el
remanente en 4 afios a razon de pagos semestrales de $250 mil ddlares. Al 31 de diciembre de 1999, 2000 y
2001 la cuenta por cobrar es por $2, $1.5 y 1 miles de ddlares, respectivamente.

- En 2001 se formalizé la coinversion en la empresa Graham Innopack de México Holding Company al
50% con Graham Packaging Latinoamérica, L.C.C. para la ampliacion del mercado de envases para la
industria alimenticia. La inversién se encuentra registrada al costo (capital aportado) y la administracion esta
en proceso de evaluar si se tienen las bases para su inclusion en la consolidacién de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad namero 31. Por ser de reciente creacion, el efecto de no registrarla por método
de participacion no es importante.

- En octubre de 2001 Innopack adquirio el 99.99% de la tenencia accionaria de PIP, por lo que a partir de
noviembre de dicho afio consolida sus resultados con la Compafiia.

(7) Préstamos bancarios, deuda a largo plazo y crédito bursatil

(a) Préstamos bancarios

En 1999, 2000 y 2001, los documentos por pagar a bancos son quirografarios sin garantia especifica, se
encuentran denominados en pesos a una tasa de interés promedio de 39%, 19% y 10%, respectivamente.

(b) Deuda a largo plazo-

1999 2000 2001
Crédito refaccionario denominado en dolares
otorgado por Banque Paribas, garantizado por la
magquinaria adquirida por EIM y EIT con los recursos
provenientes de dicho préstamo, y que devenga
intereses a una tasa fija de 6.40% anual $ 103,296 70,237 41,299
Crédito refaccionario denominado en dolares
otorgado por Banque Paribas, garantizado por la
maquinaria adquirida por EIM, EIMO y EIN con los
recursos provenientes de dicho préstamo, y que
devenga intereses a una tasa fija de 6.11% anual 65,606 48,417 33,224
Crédito refaccionario denominado en dolares
otorgado por Banque Paribas garantizado por la
maquinaria adquirida por ETO con los recursos
provenientes de dicho préstamo, y que devenga

intereses a una tasa fija de 7.43% anual - 11,342 8,163
3 168,902 129,996 82,686

Crédito refaccionario denominado en dolares

otorgado por Banque Paribas garantizado por la

maquinaria adquirida por ETO con los recursos

provenientes de dicho préstamo, y que devenga

intereses a una tasa fija de 7.43% anual - - 23,479
Créditos quirografarios, sin garantia especifica

denominados en pesos otorgado por Banamex con

vencimiento en 2006

- - 220,000
Saldo de los préstamos 168,902 129,996 326,165
Menos vencimientos circulantes 48,681 39,607 102,312
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
circulante $ 120,221 90,388 223,853

(c) Crédito bursatil-

En 1998 se llevd al cabo una colocacion publica de tres millones de pagarés quirografarios con valor
nominal de cien pesos cada uno sin garantia especifica y a mediano plazo (27 de julio de 2001) por $300
millones. Los intereses son pagaderos cada 28 dias, siendo el primero en agosto de 1998. La tasa de interés es
una combinacion de la tasa que fija la Ley del Impuesto sobre la Renta para personas fisicas, de la bancaria de
equilibrio y de la de los certificados de Tesoreria de la Federacion. Al 31 de diciembre de 2001 dicho
préstamo fue liquidado en su totalidad.

Los contratos de crédito refaccionarios y de arrendamiento financiero obligan a mantener ciertas razones
financieras, mismas que han sido cumplidas por las compaiiias del Grupo (nota 11b.).

(8) Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (IMPAC) y pérdidas por amortizar

Las empresas deben pagar el impuesto que resulte mayor entre el ISR y el IMPAC. Ambos impuestos
reconocen los efectos de la inflacion, aunque en forma diferente de los PCGA.



Miércoles 29 de mayo de 2002 DIARIO OFICIAL (Primera Seccién) 16

La Ley del IMPAC impone una tasa de 1.8% sobre los activos actualizados en los casos de otros activos
no circulantes, menos ciertos pasivos. EI IMPAC causado en exceso del ISR del ejercicio se puede recuperar
en los siguientes diez ejercicios, actualizado por inflacién, siempre y cuando en alguno de tales ejercicios el
ISR exceda al IMPAC. En 2001 la Compafiia generé IMPAC por $1,517, el cual se incorpor¢ al célculo del
ISR diferido.

Es posible amortizar la pérdida fiscal de un ejercicio, actualizada por inflacién, contra la utilidad gravable

de los diez ejercicios fiscales inmediatos siguientes. Al 31 de diciembre de 2001, las pérdidas fiscales por
amortizar se muestran a continuacion:

Actualizado hasta el

Expira 31 de diciembre
de 2001

2004 $ 3,627
2005 1,623
2006 380
2007 4,366
2008 59,772
2009 73,254
2010 32,227

$ 175,249

De las pérdidas fiscales sufridas en las subsidiarias se aplicaron $18.3, $20.4 y $205 (millones) a la
utilidad gravable de 1999, 2000 y 2001, respectivamente, originando un beneficio fiscal de $6.4, $17.1 y $72
(millones), respectivamente. A partir de 2000 la aplicacion del beneficio se incluye en el efecto diferido de
ese afio.

El grupo no consolida sus resultados para efectos del ISR.

El gasto de impuestos atribuible de operacién continua al 31 de diciembre de 2001 fue de $42,328 y fue
diferente del que resultaria de aplicar la tasa de 35% del ISR a la utilidad de operaciones continuas, como
resultado de las partidas que se mencionan a continuacion:

2001
Gasto esperado $ 42,328
Efecto de inflacion
Contable (1,825)
Fiscal 2,309
Participacion en los resultados de
compafiias subsidiarias (43,783)
Gastos no deducibles 15
IMPAC 1,917
Cambio en la reserva de valuacion (24,063)
Ingreso por ISR en resultados $ (23,102)

El andlisis del ISR diferido es como se muestra a continuacion:
Efecto 35%

1999 2000 2001
Activos diferidos:
Pérdidas fiscales por amortizar $ 48,827 64,662 61,337
Otros activos (1,320) - -
IMPAC por recuperar - - 1,517
Reserva de valuacion - (24,063) -
Activo diferido 47,507 40,599 62,854
Efecto acumulado del ISR 47,507 47,507 40,599
Efecto neto en resultados 6,908 22,255
Actualizacién pesos constantes - 2,764
Efecto mostrado en resultados $ 6,90 25,019

En 1999 el efecto acumulado del ISR proveniente de las subsidiarias fue un pasivo por $58,848, por lo que
en el capital contable se muestra un efecto neto de $11,341.

La reserva de valuacién de los activos diferidos al 31 de diciembre de 2000 fue de $24,063. El cambio neto
en la reserva de valuacion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001 fue una reduccion de $24,063.
Para evaluar la recuperabilidad de los activos diferidos la administracion consider6 la probabilidad de que una
parte o el total de ellos no se recupere. La realizacién final de los activos diferidos depende de la generacion
de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporaneas. Al llevar a cabo esta
evaluacion, la administracion considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables
proyectadas y las estrategias de planeacion.
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Las subsidiarias en el extranjero causan impuestos equivalentes al ISR e IMPAC y la PTU no se considera
en las leyes de los paises en que se encuentran domiciliadas.

La Compaiiia no ha reconocido un pasivo por impuestos diferidos relativo a las utilidades no distribuidas
de sus subsidiarias, originado en 2001 y afios anteriores, ya que actualmente no espera que esas utilidades
no distribuidas se reviertan y sean gravables en el futuro cercano. Este pasivo diferido se reconocera cuando
la Compafiia estime que recibira dichas utilidades no distribuidas y sean gravables, como en el caso de venta
o disposicion de sus inversiones en acciones.

En 1999 no se reconocid ISR diferido debido a que las partidas temporales se compensan con otras de
naturaleza semejante.

(9) Capital contable

(a) Estructura del capital contable-

En asambleas generales ordinarias de accionistas de 1999, 2000 y 2001 se acorddé modificar el capital
social mediante aportaciones recibidas en efectivo, capitalizacion de pasivo o reembolso del capital social, asi
como cambiar las series y los valores nominales.

Los aumentos y disminuciones del capital social se indican a continuacién;

Aumentos

Importe
Fechas Historico actualizado
Octubre de 1999 524,050 607,386
Agosto 2000 232,750 251,228
Octubre 2000 141,948 151,069

Los aumentos de capital efectuados durante 1999 incluyen una prima por $226 millones que fue
considerada como capital social conforme acuerdo de accionistas.

En asambleas generales extraordinarias de accionistas de 1999, se acordd disminuir el capital social, como
se indica a continuacion:

Valor
nominal Actualizacién
del capital del capital
social social Total
Octubre de 1998
Antes de la reduccion $ 492,373 456,107 948,480
Reembolso (103,947) (79,183) (183,130)
Reembolso (50,658) (38,588) (89,246)
Después de la reduccién $ 337,768 338,336 676,104

Después de estos movimientos, el capital social al 31 de diciembre de 2001, esta integrado por acciones
ordinarias, nominativas, sin valor nominal, como se muestra a continuacién:

Acciones Importe
Capital fijo sin derecho
a retiro 50,000 $ 50
Capital variable
ilimitado 618,259,910 1,236,466

618,309,910 $ 1,236,516
El analisis del capital social y de utilidades retenidas como se muestra a continuacion:

Capital Utilidades
social retenidas
31 de diciembre de 1999
En pesos originales $ 861,818 (24,301)
Actualizacién 421,672 224,616
En pesos constantes $ 1,283,490 200,315
31 de diciembre de 2000
En pesos originales $ 1,236,516 103,401
Actualizacién 449,271 235,888
En pesos constantes $ 1,685,787 339,289
31 de diciembre de 2001
En pesos originales $ 1,236,516 276,510
Actualizacion 449,271 206,818
En pesos constantes $ 1,685,787 483,328

(b) Utilidad (pérdida) integral-
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La utilidad (pérdida) integral que se presenta en los estados financieros de variaciones en el capital
contable, representa el resultado de la actividad total de la Compafiia durante el afio y se integra por las
partidas que se mencionan a continuacion, las cuales, de conformidad con los principios de contabilidad
aplicables, se llevaron directamente al capital contable.

1999 2000 2001
Utilidad neta $ 106,383138,974 144,039
Resultado por tenencia de activos
no monetarios (146,424) (107,343) (82,505)
Impuestos diferidos aplicados al
resultado por tenencia de activos no
monetarios - 37,943 11,224
Efecto acumulado de impuesto sobre
diferido - (11,341) -
Total $  (40,041) 58,233 72,758

(c) Restricciones al capital contable-

- La utilidad del ejercicio esté sujeta a la separacidn de un 5%, para constituir la reserva legal, hasta que
ésta alcance la quinta parte del capital social.

- Las utilidades de las subsidiarias no pueden distribuirse a los accionistas hasta en tanto no las reciba la
compafiia tenedora como dividendos.

- El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas puede
reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al
capital contable.

- Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el Impuesto Sobre la Renta y las otras cuentas del capital
contable originaran un pago del Impuesto Sobre la Renta a cargo de la Compafiia, en caso de distribucion, a la
tasa de 35%, por lo que los accionistas solamente podran disponer de 65% de los importes mencionados.

(10) Contingencias

a) Por los posibles efectos de impuestos omitidos y multas por las reformas a la Ley del Impuesto sobre la
Renta por las operaciones con partes relacionadas que estdn sujetas a la determinacidon de precios de
transferencia por parte de las autoridades fiscales (nota 5).

b) Por la facultad de las autoridades fiscales de revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la
altima declaracion del Impuesto Sobre la Renta presentada y, en su caso, de las posibles diferencias que
pueden derivar al determinar posibles diferencias en criterios para calcular los impuestos.

(11) Compromisos

a) Por el abastecimiento a largo plazo (nota 1) y regalias y servicios administrativos (nota 5).

b) Los derivados de construccion (nota 6), intereses y el servicio de las deudas, arrendamientos,
compromisos y garantias otorgadas en las transacciones financieras (nota 7).

(12) Eventos subsecuentes

a) Continuando con el proceso de fusion mencionado en la nota 1, el 1 de enero de 2002 EIN se fusion6
con EIM, quedando esta Gltima como sociedad fusionante. De igual forma que en las fusiones anteriores, esta
fusion no modificé la estructura accionaria de la Compafiia.

Durante el transcurso del afio, se espera la fusion de ETO, EIN, EIL y PIP con EIM.

b) En el mes de febrero de 2002 la Compafiia adquirié el 100% de las acciones de Zapata Innovative
Plastics, Inc. y Zapata Innovative Clousures, Inc., compafiias relacionadas y con residencia en Estados Unidos
de Norteamérica, por lo que a partir de esa fecha se integran a la consolidacién de Innopack.

c) El gobierno Venezolano y el Banco Central de Venezuela decidieron adoptar en el mes de febrero de
2002, un esquema de flotacion de tipo de cambio en sustitucion del sistema de bandas que se venia utilizando.

(R.- 161312)
MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A. DE C.V.
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO

A la Asamblea de Accionistas:

Hemos examinado los balances generales de Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V,
Organizaciéon Auxiliar del Crédito, Multivalores Grupo Financiero (la Arrendadora), al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de
cambios en la situacién financiera que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en la auditoria. Q
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Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las
cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con los criterios contables emitidos por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV). En la nota 2 se indican las practicas de contabilidad mas importantes. La
auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las practicas
de contabilidad utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion de la
Compalfiia y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar la opinion.
En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V.,
Organizacién Auxiliar del Crédito, Multivalores Grupo Financiero, al 31 de diciembre de 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la
situacion financiera por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios
contables establecidos por la CNBV para las arrendadoras financieras.
Meéxico, D.F., a 14 de febrero de 2002.
De la Paz, Costemalle y Asociados, S.C.
Socio
C.P.C. Roberto Vilchis Ortega
Rubrica.
MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A. DE C.V.
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO

A los sefiores accionistas:
En cumplimiento del articulo 166 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de
la Sociedad, rindo a ustedes mi informe y opinion sobre la veracidad, razonabilidad y suficiencia
de la informacion que ha presentado a ustedes el H. Consejo de Administracion, en relacion con la
marcha de la sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001.
He asistido a las juntas de Consejo de Administracion celebradas y he obtenido de los directores y
administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros que juzgué
necesario investigar. Asimismo, he revisado el balance general de Multivalores Arrendadora, S.A.
de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Multivalores Grupo Financiero, al 31 de diciembre de
2001 y sus correspondientes estados de resultados, de movimientos del capital contable y de
cambios en la situacion financiera, todos ellos preparados de acuerdo con las practicas contables
prescritas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién), por el afio terminado en
esa fecha.

En mi opinién:
Los criterios y politicas contables (prescritas por la Comision) y de informacién seguidos por la
sociedad, son adecuados, suficientes y han sido aplicados en forma consistente.
La informacion presentada por los administradores refleja en forma veraz, razonable y suficiente
la situacion financiera de Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del
Crédito, Multivalores Grupo Financiero, al 31 de diciembre de 2001 y los resultados de sus
operaciones, los movimientos en el capital contable y de cambios en la situacién financiera por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las citadas practicas contables.
En virtud de lo anterior, me es grato recomendar que tomando en consideracion lo indicado en los
parrafos anteriores, la informacion presentada por el H. Consejo de Administracion sea aprobada y
se le agregue el presente informe, para que se transcriba en acta de asamblea.
Meéxico, D.F., a 14 de febrero de 2002.
Comisario
C.P.C. Javier de la Paz Mena
Rubrica.
MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A. DE C.V.
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Notas 1,2y 9)
(cifras en miles de pesos)

O]

3)

)

2

3)

(4)

(5)
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Activo

Disponibilidades

Inversiones en valores

(nota 3)

Titulos recibidos en reporto

Cartera de arrendamiento vigente
Cartera comercial

Créditos a intermediarios financieros
Créditos a entidades gubernamentales
Créditos al consumo

Total cartera de arrendamiento vigente
Cartera de arrendamiento vencida
Cartera comercial

Cartera al consumo

Total de cartera vencida

Total cartera de arrendamiento

(-) menos

Estimacion preventiva para riesgos
crediticios

Cartera de arrendamiento (neto) (nota 4)
Otras cuentas por cobrar (neto)

Bienes adjudicados

Mobiliario y equipo (neto) (nota 4 c)
Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 7 c)
Otros activos

Suma el activo

Pasivo

Pasivos bursatiles

Pagarés financieros en circulacion, largo plazo
(nota 5)

Préstamos bancarios y de otros
Organismos (nota 6)

Corto plazo

Largo plazo

Otras cuentas por pagar
ISR por pagar (nota 7)
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Total de pasivo

Capital contable

(nota 8)

Capital contribuido

Capital social

Capital ganado

Reservas de capital

Resultados de ejercicios anteriores
Insuficiencia en la actualizacion
del capital contable

Resultado por tenencia de activos no monetarios
Resultado neto

Total capital contable

Suma el pasivo y capital contable

Cuentas de orden

Bienes en deposito, custodia 0 administracién

$ 50,222

3,756
5,672
9,428

13,064
24,137

(106,345)
(1,165)

2,895
67,414
33,872

$ 94,086

2000
(a pesos
de 2001)
$448

$31,725

4,148
9,907
14,055

114
3141
3.255

49,035

101,286

12,818
21,807

(106,345)
(509)
2,576

69,653
31,633
$ 80,668
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Otras cuentas de registro $ 39,723 $ 561,129
2001 2000
Capital social histdrico $ 37,000 $ 37,000

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante de este estado.

"El presente balance general se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Arrendadoras Financieras, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 52, 53 y 84 fraccién VI de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente balance general fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los
funcionarios que lo suscriben".

Director General

Lic. Jesus Pablo Lemus Navarro

Rubrica.

Director de Operacion y Administracion

Lic. Arturo Coronado L6pez

Rubrica.

Contador General

C.P. Gustavo A. Rosas Prado

Rubrica.

MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A.DE C.V.
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Notas 1,2y 9)

(cifras en miles de pesos)

2000
(a pesos

2001 de 2001)
Ingresos por intereses $ 18,770 $ 20,492
Gastos por intereses (7,082) (11,324)
Resultado por posicién monetaria (502) (1,935)
Margen financiero 11,186 7,233
Estimacion preventiva para riesgos crediticios - 2,339
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 11,186 4,894
Comisiones pagadas (75) -
Ingresos totales de la operacion 11,111 4,894

Gastos de administracion

Honorarios 282 1,374
Rentas 281 -
Depreciaciones y amortizaciones 4,804 1,518
Conceptos no deducibles para el I.S.R. 68 1,794
Otros gastos de operacién y administracion 3,239 2,828
8,674 7,514

Resultado de la operacion 2,437 (2,620)
Otros productos 2,742 193
Otros gastos (2,284) (436)
458 (243)

Resultado antes del ISRy PTU 2,895 2,863
Impuesto Sobre la Renta (nota 7) - 5
Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 7) - (5,414)

- 5,409

2,895 2,546

Resultado antes de participacion en
subsidiarias y asociadas
Participacion en el resultado de la subsidiaria - 30
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Resultado neto 2,895 2,576

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

"El presente estado de resultados se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Arrendadoras Financieras, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 52, 53 y 84 fraccion VI de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las
fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de
los funcionarios que lo suscriben™.

Director General

Lic. Jesus Pablo Lemus Navarro
Rubrica.

Director de Operacién y Administracion
Lic. Arturo Coronado Lopez

Rubrica.

Contador General

C.P. Gustavo A. Rosas Prado

Rubrica.
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MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A. DE C.V.
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Notas 1,2y 8)
(cifras en miles de pesos)

Capital contribuido

Fijo
Saldos al 31 de diciembre de 1999 $ 79,061
(a pesos de 2000)
Movimientos inherentes a las decisiones de
los accionistas
- Aplicacion del resultado del ejercicio 1999 -
- Conversion de capital variable a fijo 3,166
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral
- Resultado neto 2000 -
- Impuesto Sobre la Renta diferido de la subsidiaria
- Resultado por tenencia de activos no monetarios
en la subsidiaria -
Saldos al 31 de diciembre de 2000 82,227

- Actualizacién a pesos de 2001 4,128
Saldos al 31 de diciembre de 2000 86,355

(a pesos de 2001)

Movimientos inherentes a las decisiones de

los accionistas

- Aplicacion del resultado del ejercicio 2000

- Conversién de capital variable a fijo 2,587
Movimientos inherentes al reconocimiento

de la utilidad integral

- Resultado neto 2001

- Resultado por tenencia de activos no monetarios

en la subsidiaria -

Capital
variable
$17,383

(3,166)-

14,217
714
14,931

(2,587)

Neto
$ 96,444

96,444
4,842
101,286

Reservas
de
capital

$ 12,206

12,206
612
12,818

246

Resultados
de
ejercicios
anteriores
$ 24,847

(4,084)

20,763
1,044
21,807

2,330

Capital ganado

Insuficiencia

en la Resultado por

actualizacion
del capital
contable

$ (100,982)

(2795

(101,261)

(5.084)
(106,345)

tenencia de
activos no Resultado
monetarios neto
$- $(4,084)
- 4,084
- 2,453
(484) -
(484) 2,453
(25) 123
(509) 2,576
(2,576)
2,895
656 -

Capital
contable
$28,431

2,453
(279)

(484)
30,121

1,512
31,633

2,895

656
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Saldos al 31 de diciembre de 2001 $88,942 $12344 $101,286  $13,064 $24,137  $(106,345) $(1,165) 2,895 §$33,872

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

"El presente estado de variaciones en el capital contable se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Arrendadoras Financieras, emitidos por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 52, 53 y 84 fraccion VI de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos de las
cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo
suscriben”.

Director General Director de Operacion y Administracion
Lic. Jesus Pablo Lemus Navarro Lic. Arturo Coronado Lépez
Rdbrica. Rubrica.

Contador General
C.P. Gustavo A. Rosas Prado
Rubrica.
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MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A.DEC.V.
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO

MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Notas 1y 2)
(cifras en miles de pesos)

2000
(a pesos
2001 de 2001)
Actividades de operacion
Utilidad del ejercicio $ 2,895 $2,576
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron la
utilizacion de recursos
Depreciacion 4,804 1,518
Método de participacion - (30)
Estimacion preventiva para riesgos crediticios - 2,339
Impuesto Sobre la Renta diferido - (5,251)
7,699 1,152
Aumento o disminucidn en partidas relacionadas
con la operacién
Instrumentos financieros (17,124) 7,910
Cartera de créditos de arrendamiento 9,463 23,826
Otras cuentas por cobrar y por pagar (neto) (2,611) (26)
Bienes adjudicados (214) 511
Pasivos bursatiles, préstamos bancarios
y de otros organismos 13,870 25,926
3,384 6.295
Recursos generados por la operacion 11,083 7,447
Actividades de inversion
Mobiliario y equipo (11,505) (18,634)
Inversiones permanentes en acciones (neto) - 11,481
Recursos (utilizados) en actividades
de inversion (11,505) 7,153
(Disminucién) aumento en disponibilidades (422) 294
Disponibilidades al principio del afio 448 154
Disponibilidades al final del afio $26 448

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

"El presente estado de cambios en la situacion financiera se formuld de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Arrendadoras Financieras, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 52, 53 y 84 fraccion VI de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones
efectuadas por la sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego
a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en la situacién financiera fue aprobado por el Consejo de Administracion
bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben".

Director General
Lic. Jesus Pablo Lemus Navarro
Rubrica.

Director de Operacion y Administracion

Lic. Arturo Coronado L6pez
Rdbrica.

Contador General

C.P. Gustavo A. Rosas Prado

Rdbrica.

MULTIVALORES ARRENDADORA, S.A.DEC.V.

ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO

MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
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(cifras en miles de pesos)

Nota 1. Marco de operaciones

a) Sociedad Anénima.

Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, Multivalores Grupo
Financiero (La Arrendadora), se constituy6 el 23 de julio de 1990 con el nombre de Arrendadora Bancen,
S.A. de C.V. como una Organizacion Auxiliar del Crédito, conforme a la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito y a la Ley General de Sociedades Mercantiles, con personalidad juridica y
patrimonio propio.

b) Objeto social.

La principal actividad de la Arrendadora es celebrar contratos de arrendamiento financiero y puro, adquirir
bienes para otorgarlos en ambos arrendamientos, adquirir bienes del futuro arrendatario con el compromiso de
darlos a éste en arrendamiento financiero, asi como todas aquellas otras operaciones autorizadas de
conformidad con el articulo 24 y demas relativas de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito (LGOAAC).

c) Incorporacién a Multivalores Grupo Financiero, S.A.

Con fecha 25 de marzo de 1994, la sociedad celebré una asamblea general ordinaria de accionistas,
mediante la cual se acordd incorporar La Arrendadora a Multiva Grupo Financiero, S.A., con el que ha
firmado un convenio de adhesion al Convenio Unico de Responsabilidades, de fecha 27 de noviembre de
1994, con aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, en los términos de la Ley para Regular
las Agrupaciones Financieras y las reglas generales para la constitucion y funcionamiento de los grupos
financieros. Para separarse del grupo se requerira la aprobacion previa de la Secretaria. Dicho grupo posee el
99.99% del capital de la sociedad. Con fecha 28 de octubre de 1997 en asamblea general extraordinaria de
accionistas se acord6 el cambio de nombre del Grupo Financiero a Multivalores Grupo Financiero, S.A., el
cual se autorizd a partir de 1998.

Nota 2. Principales politicas contables y financieras

La CNBV, a través de la Circular 1458 emitio los Criterios Contables a los que se deben sujetar las
Arrendadoras Financieras aplicables a partir del ejercicio 2000, asimismo, emiti6 la circular 1490, vigente a
partir del 1 de enero de 2001, en donde precisd e incorpord nuevos conceptos como la determinacion de la
utilidad integral en el estado de variaciones en las cuentas de capital contable. En las circulares indicadas se
sefiala que la contabilidad de las Arrendadoras se debe ajustar a la estructura basica que para la aplicacion de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) defini6 el Instituto Mexicano de Contadores
Puablicos, A.C. (IMCP), excepto cuando a juicio de la misma sea necesario aplicar una normatividad o un
criterio contable especial y tomando en consideracion que las Arrendadoras realizan operaciones
especializadas. Asi mismo, establece que a falta de un criterio contable expreso de la CNBV 0 en un contexto
mas amplio del IMCP, se aplicara en primer lugar, la supletoriedad a las normas emitidas por el International
Accounting Standars Committee (IASC) y a falta de esas los PCGA aplicables en los Estados Unidos de
Norte América (EUA).

a) Disponibilidades.

Se valdan a su valor nominal.

b) Inversiones en valores.

Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores se clasifica en titulos disponibles para la venta,
titulos conservados a vencimiento o titulos recibidos en reporto. Cada una de estas categorias posee normas
especificas en lo referente a reglas de registro, valuacion y presentacion por separado en el balance general.

Los titulos recibidos en reporto se registran al costo de adquisicion a la fecha de concertacién de la
operacion. El reconocimiento del premio se efectda con base en el valor presente del precio al vencimiento de
la operacion, afectando la valuacidn de los titulos objeto de la misma, asi como los resultados del ejercicio. El
valor presente del precio al vencimiento se obtiene descontando dicho precio a la tasa de rendimiento
obtenida, considerando el valor razonable que corresponde a titulos de la misma especie de aquellos objeto
del reporto, cuyo término sea equivalente al plazo restante de la misma operacion.

c) Cartera de arrendamiento vigente.

Representa todos aquellos contratos de arrendamiento financiero (capitalizable) que estan al corriente en
el pago de sus amortizaciones.

Se registra como cuenta por cobrar el valor contractual del mismo sin segregar su vencimiento a corto y
largo plazo. El ingreso financiero por devengar se registra como un crédito diferido.

El ingreso financiero devengado se lleva a resultados en el periodo correspondiente, cancelando el crédito
diferido previamente reconocido.

El saldo en el balance representa el crédito remanente efectivamente otorgado a los acreditados adicionado
de los intereses devengados no cobrados.
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d) Cartera de arrendamiento vencida.

La cartera vencida estd compuesta por el saldo insoluto de los contratos de arrendamiento financiero
(capitalizable), cuyas amortizaciones no han sido pagadas por mas de noventa dias o que habiéndose
reestructurado no cumplen con un pago sostenido o se tenga conocimiento de que el acreditado es declarado
en concurso mercantil conforme a dicha ley. La afectacion a resultados del ingreso financiero por devengar se
suspende en el momento en que la cartera sea considerada como vencida.

Por los ingresos financieros devengados no cobrados correspondientes a la cartera vencida se crea una
estimacion por un monto equivalente al total de éstos. Los intereses moratorios y las penas convencionales
derivados de créditos vencidos son registrados al momento de ser efectivamente cobrados.

e) Mobiliario y equipo.- Cartera de arrendamiento operativo.

El mobiliario y equipo se adquiere principalmente para realizar operaciones de arrendamiento puro
(operativo).

Se registra a su costo de adquisicion y se encuentra reexpresado conforme al inciso j) de esta nota. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta con base en la vida util.

Los ingresos por rentas de estos equipos se reconocen en resultados conforme se devengan.

La cartera vencida estd compuesta por contratos de arrendamiento puro (operativo), cuyas rentas no han
sido pagadas por mas de treinta dias.

f) Bienes adjudicados.

Los bienes adquiridos mediante adjudicacion judicial se registran en la fecha en que cause ejecutoria el
auto aprobatorio del remate, mediante el cual se decreté la adjudicacion y se registran a su costo o al valor de
realizacion, el que sea menor.

Los bienes recibidos mediante dacién en pago se registran en la fecha en que se firma la escritura de
dacion y se registran a su costo o al valor de realizacion, el que sea menor.

Los valores contabilizados se mantienen sin modificacion hasta llevar a cabo su realizaciéon o baja de
inventario por caso fortuito, pérdida por robo u otras causas y se ajustan a la baja cuando existe evidencia de
que no se podra recuperar la totalidad del valor registrado, asi mismo, se consideran partidas monetarias.

g) Préstamos bancarios y costo de financiamiento.

Los créditos bancarios son segregados de acuerdo a su vencimiento a corto y largo plazo.

El costo del financiamiento es reconocido como gasto de operacion en los ejercicios en que el capital ha
sido utilizado para apoyar las operaciones de arrendamiento financiero.

h) Obligaciones laborales.

No se tienen empleados y los servicios de asesoria administrativa, legal y financiera le son prestados por
terceros.

i) Impuestos diferidos.

Derivado de las pérdidas fiscales acumuladas de La Arrendadora, los estados financieros adjuntos
consideran los efectos de los impuestos diferidos a partir de 2000, de conformidad con el Boletin D-4 de
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, emitido por el IMCP.

j) Reconocimiento de los efectos de la inflacién en los estados financieros.

Los estados financieros que se acompafian, se han reexpresado conforme a los lineamientos del Boletin B-
10 del IMCP a través de la aplicacion de factores derivados de la Unidad de Inversién (UDI), con el objeto de
reconocer los efectos de la inflacion en la informacidn financiera.

Estos lineamientos requieren la presentacion de los estados financieros a pesos de poder adquisitivo
constante a la fecha del balance general méas reciente. Como resultado de la adopcion de este criterio, los
estados financieros adjuntos se han elaborado y ajustado de la siguiente forma:

El balance general al 31 de diciembre de 2000 y el estado de resultados que le es relativo se presentan en
pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001.

El estado de resultados se presenta en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001, con los
factores relativos a los periodos en que ocurrieron las transacciones y a la fecha de los estados financieros.

Los importes incluidos en los estados financieros, adicionalmente se reexpresaron y ajustaron como sigue:

I. Los activos no monetarios como el mobiliario y equipo se revaluaron con la UDI relativa a la fecha de
los estados financieros.

I1. El mobiliario y equipo en arrendamiento puro no se actualizé, por lo que la diferencia que result6 de
aplicar el factor de actualizacion al bien y su costo especifico se registr6 como un resultado por tenencia de
activos no monetarios dentro del capital contable. Al 31 de diciembre de 2001 dicho monto ascendi6 a $656 y
$509 para el afio 2000 (a pesos de 2001).

I11. El capital social, reservas y utilidades retenidas se ajustaron para mantener a pesos de poder
adquisitivo constante la inversion de los accionistas.
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V. La pérdida por posicidn monetaria en el estado de resultados, representa el efecto de la inflacidn sobre
los activos y pasivos monetarios netos de la entidad, con base en los factores derivados de la UDI.

Los principales activos y pasivos monetarios que se utilizaron para la determinacion de la posicion
monetaria del margen financiero fueron: inversiones en valores, cartera de arrendamiento y préstamos
bancarios. Asi también, el resultado por posicion monetaria no sujeto al margen financiero se integra
principalmente por: cargos diferidos, 1.S.R. diferido y acreedores diversos.

V. La insuficiencia en la actualizacion del capital contable representa el efecto acumulado de la posicién
monetaria de La Arrendadora la fecha de la primera actualizacion de los estados financieros.

Nota 3. Inversiones en valores

Las inversiones en valores al 31 de diciembre estan representadas por operaciones en reporto con

pagarés bancarios y se integran por:

Tipo de
Instrumento operacion Tasa Plazo
Inbursa reporto 8.40 2 dias
Nafin reporto 18.25 5 dias

2001
$ 25,586

$ 25,586

2000

(a pesos de 2001)

$-
8,462
$ 8,462

Los ingresos obtenidos de las inversiones en valores en el ejercicio ascendieron a $2,126 en 2001 y

$3,676 en 2000, a pesos de 2001.
Nota 4. Cartera de arrendamiento (neto)

a) Los créditos de arrendamiento capitalizable a favor de La Arrendadora, son los siguientes:

Cartera Cartera
Tipo de crédito vigente vencida
Cartera comercial $ 36,375 $ 3,060
Créditos a intermediarios financieros 107 -
Créditos al consumo 1,944 545
Créditos a entidades gubernamentales - -
Estimacion preventiva para riesgos crediticios - 3,567
Cartera neta $ 38,426 $38

de enero al 31 de diciembre:

Saldo inicial

Incremento a la reserva

Aplicaciones de cuentas irrecuperables
Saldo final

(Actualizacién a pesos de 2001)

Saldo actualizado

2001
$ 5,580

2,013
3,56

i 6

3,56

2000

Total (a pesos
cartera de 2001)
$ 39,435 $51,110

107 155
2,489 1,504
- 1,018

(3.567) (5.860)
$ 38,464 $ 47,927

La estimacién preventiva para riesgos crediticios tuvo los siguientes movimientos durante el periodo del 1

2000

(a pesos de 2001)

$8,793
2,227
5,440
5,58
28
5,86

;

o o

o

b) La Arrendadora tiene celebrados contratos de arrendamiento capitalizable en calidad de arrendador
principalmente con grupos empresariales. Los plazos de los contratos fluctan de 1 a 4 afios por vencer.
El importe de los cobros futuros a recibir, asi como el ingreso financiero por devengar derivado de

contratos de arrendamiento capitalizable en los siguientes 4 afios son:

2001
Ingresos Cobros a
financieros recibir
Cobros a por (actualizado a
Afio recibir devengar pesos de 2001)
2001 $- $-$ 26,747 $ 10,470
2002 26,566 7,177 19,884
2003 14,708 3,778 12,471
2004 7,728 1,603 7,126
2005 3381 329 3432
$52,383 $12,887 $ 69,660

2000

Ingresos
financieros
por devengar
(actualizado a
pesosde 2001)

5,857
3,564
1,550

$21,781

c) La Arrendadora tiene celebrados contratos de arrendamiento operativo de Equipo de Transporte y de

Equipo de Cémputo con varias empresas y personas fisicas del pais.

El valor en libros y depreciacion acumulada de los activos, objeto de los contratos de arrendamiento

operativo, son los siguientes:
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2000

Valor Depreciacion 2001 (actualizado a

Bienes arrendados histérico acumulada neto pesos de 2001)
Transporte $ 25,478 $ (4,957) $ 20,521 $ 15,259
Computo 3473 (687) 2,186 2,003
$28,951 $ (5,644) $ 23,307 $17,262

El importe de los cobros futuros en los siguientes ejercicios por concepto de contratos de arrendamiento

operativo son los siguientes:
Cobros futuros

2001
Afo
2001 $- $ 6,160
2002 9,311 6,136
2003 12,066 9,518
2004 6,245 373
$ 27,622 $ 22,187
Nota 5. Pagarés financieros en circulacion (largo plazo)
Valor Importe
Emision/ nominal 2000
vencimiento Clave (en pesos) Titulos 2001 (a pesos de 2001)
18/12/00 MULVASA P00 $ 100 $ 300,000 $ 30,000 $ 31,507
18/06/04
mensual
10/08/01 MULVASA P01 100 200,000 20,000 -
10/02/05
mensual
Provision de intereses 222
$ 50,222 31,725
Nota 6. Préstamos de bancos y de otros organismos
2000
Tipo de (a pesos de
Institucion Moneda crédito 2001 2001)
Nacional Financiera,
S.N.C. M.N. Prendario  $ 8,992 $12,513
Fideicomiso Fomento
Minero M.N. Prendario 352 1,480
Provision de intereses 84 62
Total 9,428 14,055
Menos corto plazo (3.756) (4,148)
Posicién a largo plazo $5,672 $9,907

2000
(a pesos de 2001)

Intereses Amortizacion
-1.25 Puntos adicionallnterés
a la tasa de rendimiento

anual de la tasa

TIIE.

-2.00 Puntos adicionallnterés
a la tasa de rendimiento

anual de la tasa

TIIE.
218
Tasa
de
interés Amortizacion
Capital e interés
Fija mensual
CETES Capital e interés
promedio mensual

Los contratos con ambas instituciones establecen garantias 1 a 1 sobre el valor de los préstamos
obtenidos, al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se tienen en garantia cartera de valores por un monto de $

9,428 y $ 14,055, respectivamente.
Nota 7. Aspectos fiscales

Las cifras presentadas en esta nota no fueron expresadas a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre

de 2001, ya que se refieren a datos fiscales.

Las principales partidas que afectan la determinacion del resultado fiscal son:

2000
2001 (histérico)
Resultado contable $2,895 $2,453
Deducciones contables no fiscales
Depreciacion contable 4,711 1,404
Reserva, gastos no deducibles y otros 819 2,384
Efecto de reexpresion y resultado por posicion monetaria 855 1,727
Pérdida contable en la venta de activo fijo 645 -
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Provisiones para castigos y quebrantos - 2,567
7,030 8.082
Ingresos contables no fiscales
Otros (119) (161)
Impuestos diferidos - (5,000)
119 (5,161)
Deducciones fiscales no contables
Depreciacion fiscal (4,717) (1,400)
Efecto neto del componente inflacionario (630) (2,103)
Otros (837) (688)
(6,184) (4,191)
Utilidad fiscal 3,622 1,183
Amortizacién de pérdida fiscal (3,622) 1,183
Resultado fiscal $- -

a) Pérdidas fiscales pendientes de amortizar.
Al 31 de diciembre se han acumulado pérdidas fiscales por amortizar actualizadas, las cuales se integran
como sigue:

Monto

Afo de Monto actualizado
origen historico 30-Jun.-2001 Vencimiento
1995 $ 53,785 130,725 2005
1996 67,291 126,030 2006
1997 100,436 157,153 2007
1998 23,989 32,521 2008
1999 4,873 5,644 2009

$ 250,374 452,073
Amortizacién 2001 (3,622)
Saldo al 31 de
diciembre de 2001 $ 448,451

b) Impuesto al Activo.

De conformidad con el articulo primero parrafo tercero de la Ley del Impuesto al Activo, la Arrendadora
esta obligada al pago del Impuesto al Activo a una tasa de 1.8% sobre los activos no sujetos a intermediacién
financiera; se causara Unicamente cuando su importe sea mayor al Impuesto Sobre la Renta causado en el
ejercicio y puede ser recuperado bajo ciertas condiciones en ejercicios futuros.

No se causd el Impuesto al Activo durante 2001, y en 2000, fue de $25 (a pesos de 2001).

c) Impuesto diferido.

La Arrendadora registré6 conservadoramente el 30 de junio de 2000 un impuesto diferido de $5,000
($5,251 a pesos de 2001) derivado de las pérdidas fiscales que estima recuperar en el corto y mediano plazo,
al cambiar en esa fecha las expectativas en cuanto a su amortizacién.

d) Reembolso de capital.

En caso de reduccién de capital estara gravado como si fuera dividendo el excedente del capital contable
sobre las aportaciones actualizadas, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto
Sobre la Renta en vigor. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 (a pesos de 2001) el saldo de esta cuenta es de
$107,539.

e) Costo fiscal de utilidades a distribuir.

Las utilidades que se distribuyan a los accionistas y que formen parte de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
y de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida estaran sujetas a las disposiciones de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta en vigor. El saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es
de $939 (a pesos de 2001).

f) Participacidon de Utilidades a los Trabajadores.

La Arrendadora no cuenta con personal subordinado, por tal motivo estd exenta de las obligaciones
laborales estipuladas en la Ley del Impuesto Sobre la Renta y de la Ley Federal del Trabajo en relacién a
sueldos, salarios y participacion de utilidades al personal.

Nota 8. Capital contable

a) Capital social.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el capital social esta representado por 37,000,000 de acciones con
valor nominal de $1.00 (un peso), como sigue:

Acciones Importe

Serie "A" representativa del capital
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minimo fijo, sin derecho a retiro 31°454,573 $ 31,455
Serie "B" representativa de la parte

variable del capital 5°545,427 5,645
Capital social exhibido 37°000,000 37,000
Actualizacién 64,286
Capital social actualizado 101,286

b) Aumento y disminucidn de capital social.

En asamblea general extraordinaria de accionistas del 25 de octubre de 2001, se acordé aumentar el capital
social en su parte fija, mediante la conversion de 2'586,573 acciones de la serie B, representativas del capital
variable, en acciones de la serie A representativas de la parte fija, con valor nominal de un peso cada una.

En asamblea general extraordinaria de accionistas del 7 de diciembre de 2000, se acordé aumentar el
capital social en su parte fija, mediante la conversion de 3’166,000 acciones de la serie B representativas de la
parte variable, en acciones de la serie A representativas de la parte fija con un valor nominal de un peso cada
una.

c) Integracion del capital contable

Saldo
Saldo 2000
actualizado (actualizado a
Historico Actualizacion 2001 pesos de 2001)
Capital social $ 37,000 $64,286% 101,286 $ 101,286
Reservas de capital 4,754 8,310 $ 13,064 12,818
Resultados de ejercicios
anteriores 339 23,798 24,137 21,807
Insuficiencia en la actualizacion
del capital contable - (106,345) (106,345) (106,345)
Resultado por tenencia de
activos no monetarios - (1,165) (1,165) (509)
Utilidad del ejercicio 3,751 (856) 2,895 2,576
Capital contable 45,844 $(11,972) $ 33,872 $ 31,633

d) Constitucion de la reserva legal.

De las utilidades de cada ejercicio debe separarse un 10% para constituir la reserva legal, hasta alcanzar
una suma igual al importe del capital pagado.

Nota 9. Operaciones con empresas del grupo financiero

Al 31 de diciembre se han realizado las siguientes operaciones:

a) Cuentas por cobrar:

2000
(a pesos de
Concepto 2001 2001)

Multivalores Servicios
Corporativos, S.A. de C.V. Anticipos $ 100 $79

Multivalores Casa de

Bolsa, S.A. de C.V. Arrendamiento puro 107 -
207 79

b) Cuentas por pagar:

Multivalores Servicios Corporativos,

S.A.de C.V. Servicios administrativos 149 121
c) Ingresos y (Gastos):

Multivalores Casa de Bolsa,

S.A. deC.V. Arrendamiento financiero
y puro 3,470 2,067
Multivalores Servicios Arrendamiento financiero - 16
Corporativos, S.A. de C.V. Servicios administrativos (1,469) (1,240)
Multiva México, S.A. de C.V. Rentas y mantenimiento (280) -
$1,721 $843

Estas notas son parte integrante a los estados financieros de Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V,,
Organizacién Auxiliar del Crédito, Multivalores Grupo Financiero, al 31 de diciembre de 2001 y 2000.
Director General
Lic. Jesus Pablo Lemus Navarro
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Rubrica.
Director de Operacion y Administracion
Lic. Arturo Coronado Lopez
Rubrica.
Contador General
C.P. Gustavo A. Rosas Prado
Rubrica.
(R.- 161453)
MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V.
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO
A la Asamblea de Accionistas:
Hemos examinado los balances generales consolidados de Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Multivalores Grupo Financiero (Multivalores), y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2001 y
2000, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en
la situacion financiera que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de Multivalores. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en la auditoria. 1)
Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con las Practicas Contables prescritas por la Comisidn Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV). En la nota 2 se indican las practicas de contabilidad mas importantes y las
diferencias fundamentales con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. La auditoria
consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las practicas de
contabilidad utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para sustentar la opinién. 2
En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Multivalores Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Multivalores Grupo Financiero y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la
situacion financiera consolidados, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
reglas y practicas de contabilidad establecidas por la CNBV para las Casas de Bolsa. 3)
Meéxico, D.F., a 14 de febrero de 2002.
De la Paz, Costemalle y Asociados, S.C.
Socio
C.P.C. Roberto Vilchis Ortega
Rubrica.
MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V.
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO
A los sefiores accionistas:
En cumplimiento del articulo 166 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de
la Sociedad, rindo a ustedes mi informe y opinidn sobre la veracidad, razonabilidad y suficiencia de
la informacién que ha presentado a ustedes el H. Consejo de Administracion, en relacion con la
marcha de la Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2001. Q)
He asistido a las juntas de Consejo de Administracion celebradas y he obtenido de los directores
y administradores, toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros que juzgué
necesario investigar. Asimismo, he revisado el balance general de Multivalores Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Multivalores Grupo Financiero, al 31 de diciembre de 2001 y sus correspondientes estados
de resultados, de movimientos del capital contable y de cambios en la situacién financiera, todos
ellos preparados de acuerdo con las practicas contables prescritas por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (Comision), por el afio terminado en esa fecha. 2
Los estados financieros que se acompafian, fueron preparados para cumplir con las disposiciones
legales a que esta sujeta la Casa de Bolsa, como una entidad juridica independiente y por lo tanto la
inversién en acciones de compafiias subsidiarias se valla a través del método de participacién. Por
separado se presentan estados financieros consolidados con aquellas empresas sujetas a consolidarse,
de conformidad con los criterios establecidos por la Comisién. ?3)
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En mi opinién;

Los criterios y politicas contables (prescritas por la Comision) y de informacion seguidos por la
sociedad, son adecuados, suficientes y han sido aplicados en forma consistente.
La informacidn presentada por los administradores, refleja en forma veraz, razonable y suficiente
la situacion financiera de Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Multivalores Grupo Financiero,
al 31 de diciembre de 2001 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable
y los cambios en la situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las

citadas préacticas contables.

(4)

Q)

En virtud de lo anterior, me es grato recomendar que tomando en consideracién lo indicado en
los parrafos anteriores, la informacion presentada por el H. Consejo de Administracion sea aprobada

y se le agregue el presente informe, para que se transcriba en la Acta de Asamblea.

México, D.F., a 14 de febrero de 2002.

Comisario

C.P.C. Javier de la Paz Mena

Rubrica.

MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Notas 1, 2,11, 12y 13)
(cifras en miles de pesos)

Activo

Disponibilidades

Inversiones en valores

Titulos para negociar (nota 3)

Operaciones con valores y derivadas

Saldos deudores en operaciones de reporto (nota 4)
Otras cuentas por cobrar (neto)

Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) (nota 5)
Inversiones permanentes en acciones

Inversiones permanentes en acciones (nota 6)

Otro activo

Otro activo, cargos diferidos e intangibles

Total activo

Pasivo

Préstamos bancarios y de otros

Organismos de corto plazo (nota 7)

Operaciones con valores y derivadas

Saldos acreedores en operaciones de reporto (nota 4)
Otras cuentas por pagar

I.S.R. y P.T.U. por pagar (nota 8)

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 4)

Impuestos diferidos (neto) (nota 8)

Total pasivo

Capital contable (nota 9)

Capital contribuido

Capital social

Capital ganado

Reservas de capital

Resultados de ejercicios anteriores

Insuficiencia en la actualizacion del capital contable
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Por valuacion de inversiones permanentes en acciones
Resultado neto

Participacion mayoritaria

13,116
97,130
110,246
50,392
292,154

404,919

48,016
52,196
(262,096)

(20,234)
9.233

(172,885)
232,034

(6)

2000
(a pesos de 2001)
$25181

47,784
47,705
(259,885)

(11,610)
4,723

(171,283)
233,636
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Interés minoritario - 6,122
Total capital contable 232,034 239,758
Total de pasivo mas capital 524,188 494,121
Cuentas de orden
Operaciones por cuenta de terceros
Clientes cuentas corrientes
Bancos de clientes $113 $134
Liquidacion de operaciones de clientes 85,399 66,780
85,512 66,914
Valores de clientes
Valores de clientes recibidos en custodia 7,753,257 6,668,441
Valores y documentos recibidos en garantia 725 4,047
7,753,982 6,672,488
Operaciones por cuenta de clientes
Operaciones de reporto de clientes 4,676,777 3,810,321
Opciones de compra de clientes 1,129 13,105
Fideicomisos administrados 144,098 1,041
4,822,004 3,824,467
Totales por cuenta de terceros $12,661,498 $ 10,563,869
Operaciones por cuenta propia
Cuentas de registro propias
Valores de la sociedad entregados en custodia $ 64,089 $12,422
Valores gubernamentales de la sociedad en custodia 36,425 76,227
Valores de la sociedad entregados en garantia 16,443 16,923
116,957 105,572
Operaciones de reporto
Reportada
Titulos a recibir por reporto 15,726,161 14,485,456
Acreedores por reporto 15,709,666 14,483,280
16,495 2,176
Reportadora
Deudores por reporto 4,001,392 5,312,147
Titulos a entregar por reporto 4,006,354 5,320,335
(4,962) (8,188)
Totales por cuenta propia $ 128,490 $99,560
2001 2000
Capital social historico $ 78,500 $ 78,500

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados, son parte integrante de este estado.

"El presente balance general consolidado se formul6 de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
establecido en los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del Mercado de Valores, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente balance general consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben".

Director General Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
Lic. Javier Valadez Benitez C.P. Fernando Alvarez Santisteban
Rubrica. Rubrica.

Subdirector de Administracion Contador
C.P. Gustavo A. Rosas Prado C.P. José Luis Arteaga Martinez
Rubrica. Rubrica.

MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS DEL 1 DE ENERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Notas 1, 2 y 10)
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(cifras en miles de pesos)

2001 2000
(a pesos de 2001)
Comisiones y tarifas $ 31,468 $27,143
Ingresos por asesoria financiera 3,287 7,668
Ingresos por servicios 34,755 34,811
Utilidad por compra-venta 1,477,054 1,118,882
Pérdida por compra-venta (510) (383)
Ingresos por intereses 3,532 5,367
Gastos por intereses (1,342,207) (977,365)
Resultado por valuacion a valor razonable 41,053 21,570
Resultado por posicion monetaria (neto)
(margen financiero por intermediacion) (1,182) (3.831)
Margen financiero por intermediacion 177,740 164,240
Ingresos totales de la operacion 212,495 199,051
Gastos de administracion 236,181 218,942
Resultado de la operacion (23,686) (19,891)
Otros productos (incluye resultado por
posicién monetaria de $241 en 2001
y $909 en 2000 a pesos de 2001) 26,216 26,733
Otros gastos 5,982 7,265
20,234 19,468
Resultado antes de I.S.R. y P.T.U. (3.452) (423)
I.S.R. y P.T.U. causado (nota 8) 11,250 2,040
I.S.R. y P.T.U. diferido (nota 8) (18,651) (1,491)
7,401 549
Resultado antes de participacion en subsidiarias
y asociadas 3,949 (972)
Participacion en el resultado de subsidiarias y
asociadas (neto) (minoritarias) (nota 6) 5,474 6,002
Resultado por operaciones continuas 9,423 5,030
Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias
y cambios en politicas contables (neto) (nota 13) 0 -
Resultado antes de interés minoritario 9,423 5,030
Interés minoritario (190) (307)
Resultado neto 9,233 4,723

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados, son parte integrante de este estado.

"El presente estado de resultados consolidado se formulé de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo establecido en los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del Mercado de
Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejados
todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas
arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben".

Director General Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
Lic. Javier Valadez Benitez C.P. Fernando Alvarez Santisteban
Rubrica. Rubrica.
Subdirector de Administracion Contador
C.P. Gustavo A. Rosas Prado C.P. José Luis Arteaga Martinez

Rubrica. Rubrica.
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MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Notas 1,2y 9)

(cifras en miles de pesos)

Capital contribuido Capital ganado

Resultado por

tenencia de

Insuficiencia activos no

en la monetarios

Reservas Resultados actualizacion(por valuacion de

Capital de deejercicios del capital inversiones

Concepto social capital anteriores contable en acciones)

Saldos al 31 de diciembre de 1999

(a pesos de 2000) $397,569 $43,841 $22,475  $(212,024) $-

Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas
Traspaso del resultado del ejercicio

1999 - 1,658 32,739 - -
Pago de dividendos - - (9,500) - -
Actualizacion del pago de

dividendos - - (291) - -
Reduccidn de capital (11,500) - - - -
Actualizacién de la reduccién de

capital (515) - - - -
Movimientos inherentes al

reconocimiento de la utilidad

integral

Utilidad del ejercicio 2000 - - - - -
Incremento en la operacién de

subsidiarias - - - - -
Incremento en la participacion de

subsidiaria - - - - -
Efecto de impuestos diferidos en

subsidiaria Multiva México, S.A.

de C.V. - -

(35,432) -

Resultado Participacion
mayoritariaminoritario

neto

$ 34,397

(34,397)

4,497

$286,258

(9,5005

(291)
(11,500)

(515)

4,497

(35,432)

Interés

$ 18,637

(4,064)

(8,744)

Total
capital
contable

$ 304,895

(9,5005

(291)
(11,500)

(515)

4,497
(4,064)

(8,744)

(35,432)
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Resultado por tenencia de activos
Nno monetarios - - - - (11,055) - (11,055) - (11,055)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 385,554 45,499 45,423 (247,456) (11,055) 4,497 222,462 5,829 228,291
Actualizacién a pesos de 2001 19,365 2,285 2,282 (12,429) (555) 226 11,174 293 11,467
Saldos al 31 de diciembre de 2000
(a pesos de 2001) 404,919 47,784 47,705 (259,885) (11,610) 4,723 233,636 6,122 239,758
Movimientos inherentes a las
decisiones de los accionistas
Traspaso del resultado del ejercicio
2000 - 232 4,491 - - (4,723) - - -
Compra de acciones Multiva
México, S.A. de C.V. - - - - - - - (6,122) (6,122)
Movimientos inherentes al
reconocimiento de la utilidad
integral
Utilidad del ejercicio 2001 - - - - - 9,233 9,233 - 9,233
Efecto de impuestos diferidos en
subsidiaria Multiva México, S.A.
de C.V. - - - (2,211) - (2,211) (2,211)
Resultado por tenencia de activos
Nno monetarios - - - - (8,624) - (8,624) - (8,624)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 $404919 $48,016 $52,196 $(262,096) $(20,234) $9,233 $ 232,034 $- $232,034

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados, son parte integrante de este estado.

"El presente estado de variaciones en el capital contable consolidado se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo establecido en los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del
Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital
contable derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que

lo suscriben".
Director General
Lic. Javier Valadez Benitez
Rubrica.

Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
C.P. Fernando Alvarez Santisteban
Rdbrica.

Subdirector de Administracion

C.P. Gustavo A. Rosas Prado

Rubrica.

Contador
C.P. José Luis Arteaga Martinez
Rdbrica.
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MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.

MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Notas 1y 2)

(cifras en miles de pesos)

2001 2000

(A pesos de 2001)
Utilidad neta $9,233 $4,723
Partidas aplicadas a resultados que no generaron
0 requirieron la utilizacién de recursos
Depreciacién y amortizacién 11,691 12,064
Resultado por valuacion a valor razonable (41,054) (21,570)
Método de participacion (5,474) (6,002)
Impuestos diferidos (18,651) (1,491)

44,255 12,276
Aumento (disminuci6n) en partidas
relacionadas con la operacion
Por operaciones de instrumentos financieros (11,656) (61,064)
Por operaciones con valores y derivados 46,422 47,897
Otras cuentas por cobrar y por pagar (neto) 28,019 61,399
Disminucién por préstamos bancarios (700) (1,390)
Impuesto diferido (1,034) -
61,051 46,84

Recursos generados por la operacién 16,796 34,566
Actividades de financiamiento
Interés minoritario (6,122) (13,451)
Reduccidn de capital - (12,618)
Pago de dividendos - (10,283)
Recursos (utilizados) en actividades de
financiamiento (6,122) (36,352)
Actividades de inversion
Inversiones permanentes y activo fijo (neto) (4,421) 1,814
Otros activos y diferidos 328 (329)
Recursos (utilizados) generados
en actividades de inversion 4,749 1,485
Aumento (disminucion) de disponibilidades 5,925 (301)
Disponibilidades al principio del periodo 25,181 25,482
Disponibilidades al final del periodo $31,106 $25,181

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados, son parte integrante de este estado.

"El presente estado de cambios en la situacion financiera consolidado se formulé de conformidad con
los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en lo establecido en los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley
del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en la situacién financiera consolidado fue aprobado por el Consejo de
Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”.

Director General Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
Lic. Javier Valadez Benitez C.P. Fernando Alvarez Santisteban
Rubrica. Rubrica.
Subdirector de Administracion Contador
C.P. Gustavo A. Rosas Prado C.P. José Luis Arteaga Martinez
Rubrica. Rubrica.

MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(cifras en miles de pesos)
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Nota 1. Marco de operaciones

a) Sociedad An6nima.

Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., fue constituida el 24 de marzo de 1972, con el nombre de
Mexfin, S.A. Esta denominacién se ha modificado para quedar desde 1998 como Multivalores Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Multivalores Grupo Financiero (Multivalores).

b) Objeto social.

Multivalores es una sociedad autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
segun registro nimero 324, para actuar como intermediario bursatil. Hasta el 5 de diciembre de 2001 fue
la operadora de diversas sociedades de inversion, para convertirse en codistribuidora de sus acciones en
virtud de que Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V., empresa filial
de Multivalores, fue creada para actuar como operadora de dichas sociedades de inversion.

Las operaciones de Multivalores estan reguladas en los términos de la Ley del Mercado de Valores y
disposiciones de caracter general establecidas por la CNBV.

¢) Incorporacion a Multivalores Grupo Financiero, S.A.

Con fecha 31 de octubre de 1991, la sociedad celebré un contrato de incorporacion a Multiva Grupo
Financiero, S.A., con el que ha firmado un convenio de adhesién al Convenio Unico de
Responsabilidades, con aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y las reglas generales para la constitucion y
funcionamiento de los grupos financieros. Para separarse del grupo se requerira la aprobacion previa de la
Secretaria. Dicho grupo posee el 99.99% del capital de la sociedad. Con fecha 28 de octubre de 1997, el
nombre del grupo financiero por acuerdo de la asamblea general extraordinaria de accionistas cambid a
Multivalores Grupo Financiero, S.A., el cual se autorizé a partir de 1998.

d) Subsidiarias.

La Casa de Bolsa es tenedora de 99.99% de acciones de las subsidiarias Multiva México, S.A. de
C.V., Multinvestments INC., y Multinvestments Advisors y de 82.91% de Multicapitales, S.A. de C.V.,
solo las tres primeras de conformidad con los criterios establecidos por la CNBV se han consolidado en
estos estados financieros.

Nota 2. Principales politicas contables y financieras

La CNBV, a través de la Circular 10-234 emitid los criterios contables a los que se deben sujetar las
casas de bolsa aplicables a partir del ejercicio de 2000, asimismo emiti¢ la Circular 10-234 BIS, vigente a
partir del 1 de enero de 2001, en donde se precisaron e incorporaron nuevos conceptos como la
determinacion de la utilidad integral en el estado de variaciones en las cuentas de capital contable. En las
circulares indicadas se sefiala que la contabilidad de las casas de bolsa se debe ajustar a la estructura
basica que para la aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), defini6
el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP), excepto cuando a juicio de la misma sea
necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especial y tomando en consideracion que las
casas de bolsa realizan operaciones especializadas. Asimismo, establece que a falta de un criterio contable
expreso de la CNBV, o en un contexto mas amplio del IMCP, se aplicara en primer lugar, la supletoriedad
a las normas emitidas por el International Accounting Standars Committee (IASC) y a falta de esas los
PCGA aplicables en los Estados Unidos de Norteamérica (EUA).

A continuacion se describen las politicas contables méas importantes establecidas por la Casa de Bolsa
dentro de las cuales el tercer parrafo del numeral V del inciso k), difiere por normatividad expresa de la
CNBYV de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados:

a) Disponibilidades.

Se valGan a su valor nominal.

b) Inversiones en valores.

Representa las inversiones en valores publicos y privados en posicion propia, y a partir de 2000 se
vallan a su valor razonable, de acuerdo con los precios dados a conocer por un proveedor de precios
independiente, autorizado por la CNBV.

La diferencia entre el valor en libros de las inversiones valuadas bajo el método de costo promedio y
su valor razonable o en su caso de mercado, se registra en resultados del ejercicio, dentro del resultado
por valuacion a valor razonable.

Los dividendos recibidos en acciones, inicialmente se registran a valor cero en la cartera propia, los
dividendos cobrados en efectivo disminuyen el costo promedio de adquisicion y al final de cada mes, se
vallan con el procedimiento descrito anteriormente.

c) Reportos.

Multivalores realiza operaciones de compra y venta de reportos con instrumentos de inversion
conformados principalmente por Bonos de Regulacién Monetaria (Brems), Certificados de la Tesoreria de
la Federacion (CETES), Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento, Bonos de Desarrollo
(Bondes), Bonos Bancarios y Udibonos mediante los cuales se cobra o paga un premio preestablecido.
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Actuando como reportada (ventas), su saldo representa la diferencia entre el valor razonable del titulo
dado en reporto y el valor presente del precio al vencimiento del reporto, entendiendo dicho valor
presente, como el precio objeto del reporto mas el premio estipulado descontados a la tasa de rendimiento
que corresponda al mismo tipo de instrumento, con un plazo de vencimiento equivalente al plazo restante
del reporto.

Actuando como reportadora (compras) su saldo representa la diferencia entre el valor presente del
precio al vencimiento calculado de igual forma que como reportada y el valor razonable del titulo
recibido en reporto.

El resultado deudor o acreedor determinados por cada una de estas operaciones, se presentan en el
balance general como activo o pasivo en su caso.

La diferencia entre el valor en libros y el valor razonable determinado por el proveedor de precios
independientes, se registra en los resultados del periodo dentro de la cuenta Resultado por Valuacién a
Valor Razonable, el cual tiene el caracter de no realizado y, consecuentemente no es susceptible de
capitalizarse ni distribuirse a los accionistas, hasta en tanto no se realice en efectivo.

El rendimiento devengado de la parte activa y pasiva se reconoce como realizado en el estado de
resultados.

d) Futuros.

Los contratos de futuros son aquellos mediante los cuales se establece una obligacién para comprar o
vender un bien subyacente, en una cantidad, calidad y precio preestablecido en una fecha determinada.

Para el caso de compra en la parte activa se registra el valor de adquisicion del contrato, equivalente al
precio Forward del mismo al inicio del contrato. Como parte pasiva se reconoce el precio Forward
multiplicado por la cantidad pactada. Para efectos de contratos de venta el registro de las posiciones
activa y pasiva es inversa.

La fluctuacion en el precio del Forward se registra en los resultados del periodo dentro de la cuenta
resultado por valuacion a valor razonable el cual tendra el caracter de no realizado y consecuentemente no
es susceptible de reparto hasta en tanto no se realice en efectivo.

e) Otras cuentas por cobrar.

Se registran a su valor nominal que es el mismo de recuperacion. La estimacion por irrecuperabilidad
o dificil cobro correspondiente a deudores no identificados pendientes de aclarar, se constituye por el
importe total de adeudos a los 60 dias naturales de su registro inicial y por los deudores identificados a los
90 dias naturales.

f) Inmueble, mobiliario, equipo y gastos de instalacion.

Se registran a su costo de adquisicion y se encuentran reexpresados con base en el valor de la unidad
de inversién (UDI) a la fecha de los estados financieros.

La depreciacion del inmueble, mobiliario y equipo y la amortizacién de los gastos de instalacion se
calcula por el método de linea recta, con base en la vida (til estimada de los activos correspondientes. El
inmueble, mobiliario, equipo y gastos de instalacion tienen los siguientes afios de vida Gtil en promedio:

Tasa
anual
Tipo de activo % Afos

Construcciones 2.25 44
Equipo de computo 18.80 5
Mobiliario 9.34 10
Equipo de transporte 20.00 5
Gastos de instalacion 20.00 5

g) Inversiones permanentes en acciones

La inversién de una accion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (BMV), una en Cebur,
S.A.de C.V.yotraen la S.D. Indeval, S.A. de C.V. y Multicapitales, S.A. de C.V. se expresan a su valor
contable al 31 de diciembre de cada afio, determinado con base en los Ultimos datos financieros
disponible a esta fecha.

h) Impuestos diferidos.

El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y la Participacién de los Trabajadores en la Utilidad (PTU)
diferidos, se calculan de acuerdo con los lineamientos establecidos por el Boletin D-4 del IMCP, cuya
principal implicacion es determinar las diferencias temporales de ISR y PTU, bajo el método de activos y
pasivos que compara los valores contables y fiscales de los mismos.

i) Pasivos laborales

La Ley Federal del Trabajo establece la obligacion de efectuar determinados pagos a empleados que
dejan de laborar bajo ciertas circunstancias o con ciertos requisitos, asi como el pago de las obligaciones
establecidas en los contratos de trabajo.
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Para hacer frente a la obligacion de pagar la prima de antigliedad, se cuenta con una reserva
establecida, con base en un estudio actuarial que cubre el pasivo devengado. Al 31 de diciembre de 2001,
la reserva asciende a $1,029 y $942 en 2000 (a pesos de 2001).

Las indemnizaciones y costos laborales directos son aplicados a resultados en el ejercicio en que son
pagados.

j) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones denominadas en moneda extranjera son registradas de conformidad con el tipo de
cambio vigente al dia de la operacion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se ajustan con el tipo de cambio al cierre de cada mes y del ejercicio, publicado por el Banco
de México. Las diferencias en cambios en relacion con activos o pasivos contratados en moneda
extranjera son reconocidas en los resultados del ejercicio.

La posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre era la siguiente (cifras en miles de ddlares):

2000

2001 (Histdrico)

Activo (d6lares americanos) 2,595 2,059
Pasivo (d6lares americanos) 1,674 70
Posicion larga (d6lares americanos) 921 1,989
Tipo de cambio (pesos) $9.169 $9.599
Posicion larga $8,445 $19,093

k) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados financieros

Los estados financieros que se acompafian, se han reexpresado conforme al Boletin B-10 del IMCP a
través de la aplicacion de factores derivados de la UDI en lugar del INPC con el objeto de reconocer los
efectos de la inflacion en la informacién financiera.

Estos lineamientos requieren la presentacion de los estados financieros a pesos de poder adquisitivo
constante a la fecha del balance general mas reciente. Como resultado de la adopcion de este criterio, los
estados financieros adjuntos se han elaborado y ajustado de la siguiente forma:

El balance general al 31 de diciembre de 2000 y el estado de resultados que le es relativo se presentan
en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001, con base en los factores derivados de la UDI
publicados por el Banco de México.

El estado de resultados se presenta en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2001, con
los factores derivados de la UDI relativas a los periodos en que ocurrieron las transacciones y la UDI
relativa a la fecha de los estados financieros.

Los importes incluidos en los estados financieros, adicionalmente, se reexpresaron y ajustaron como
sigue:

I. Los activos no monetarios como el inmueble asi como el mobiliario y equipo y los gastos de
instalacion se revaluaron con la UDI, excepto por el inmueble de la subsidiaria Multiva México, S.A. de
C.V,, cuya actualizacién se detiene en marzo de 2000 para no exceder su valor de mercado, generando en
el capital contable un resultado por activos no monetarios en el 2001 de $17,326 y en 2000 $9,567 (a
pesos de 2001).

Il. Las inversiones permanentes, en su caso, se consideraron a costos especificos, por lo que la
diferencia que resulta de aplicar el factor de actualizacion a la inversion permanente y su costo especifico
se registra como un resultado por tenencia de activos no monetarios dentro del capital contable. Al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 dicho monto asciende a $2,908 y $2,043 (a pesos de 2001), respectivamente.

I11. El capital social, reservas y utilidades retenidas se ajustaron con base en los factores derivados de
la UDI para mantener a pesos de poder adquisitivo constante la inversion de los accionistas.

IV. El factor correspondiente a la UDI al 31 de diciembre de 2001 y 2000 fue de 5.02% y 8.91%,
respectivamente.

V. La utilidad o pérdida por posicion monetaria en el estado de resultados, representa el efecto de la
inflacién sobre los activos y pasivos monetarios netos de la entidad, con base en los factores derivados de
la UDI.

Los principales activos y pasivos monetarios que se utilizaron para la determinaciéon de la posicion
monetaria del margen financiero fueron: otras disponibilidades, inversiones en valores, operaciones con
valores y préstamos bancarios. Asi también el resultado por posicion monetaria no sujeto al margen
financiero se integra principalmente por: acreedores diversos y otras cuentas por pagar, e impuestos
diferidos.

El resultado por posicion monetaria derivado del margen financiero por intermediacion, se presenta
por separado, del resultado por posicién monetaria no proveniente del mismo, cuando los principios de
contabilidad requieren que se presente el neto como costo integral de financiamiento (margen financiero
por intermediacién).

VI. La insuficiencia en la actualizacién del capital contable representa el efecto acumulado de la
posicién monetaria a la fecha de la primera actualizacién de los estados financieros.

I) Cuentas de orden (operaciones por cuenta de terceros).
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Los valores propiedad de clientes que se tiene en custodia y administracion, se reflejan en las cuentas
de orden, como sigue:

« El efectivo se deposita en instituciones bancarias en cuentas distintas a las de Multivalores.

* Los valores en custodia y administracion estan depositados en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., en
contratos distintos a los de Multivalores y se valtan al valor razonable determinado por un proveedor de
precios independiente, con excepcidn de las operaciones en reporto pactadas con clientes en general y
otros intermediarios financieros, a las que al precio pactado de la operacion se les adiciona el premio
devengado en linea recta calculado a la tasa premio pactada.

Nota 3. Inversiones en valores

Los titulos para negociar se integran como sigue:

Valor razonable
y de mercado

2000
Valor en Efecto de (a pesos de
Instrumento libros valuacion 2001 2001)
Acciones cotizadas (en la
Bolsa Mexicana de Valores) $13,822 $(8,512) $ 5,310 $9,761
Eurobonos 8,558 - 8,558 7,438
Pagarés y aceptaciones 59,785 64 59,849 7,890
Cetes 10,600 26 10,626 76,011
Sociedades de inversion 8,691 9,399 18,090 17,058
Udibonos 30,003 304 30,307 -
Otros 2,852 (2,503) 349 1,254
$134,311 $(1,222) $133,089 $119,412

El efecto por la valuacion de los titulos para negociar se registra en los resultados del periodo, dentro
de la cuenta resultado por valuacion a valor razonable.

Los ingresos por intereses y utilidades en compraventa de este tipo de instrumentos fueron del orden
de los $9,584, durante el periodo 2001 y de $2,230 en 2000 a pesos de 2001.

Nota 4. Operaciones con valores y derivadas (reportos y forwards)

Multivalores cuenta con un departamento de administracion de riesgos quien valida que las
operaciones realizadas por el personal operativo cumplan con los parametros sefialados por el Consejo de
Administracion, del Comité de Riesgos y la Normatividad establecida por la CNBV y Banco de México.

Las politicas y procedimientos generales que regulan las operaciones de los diferentes productos
derivados, estan dirigidas a controlar y evaluar los diferentes tipos de riesgos a los que la Casa de Bolsa
estd expuesta a través de sistemas que procesan las operaciones, vallan y controlan los riesgos con
modelos matematicos.

Los objetivos estdn encaminados a utilizar estas operaciones para cumplir con las expectativas de
negocio de Multivalores, fijando por anticipado las tasas de interés nominales, cubriéndose asi de riesgos
de variacion en el mercado.

La técnica de valuacion utilizada se basa en la obtencion del valor en riesgo (VaR) para portafolios
(varianza/covarianza) considerando las correlaciones entre los factores de riesgo, con o sin considerar sus
tendencias, aplicando para esto medidas paramétricas de sensibilidad (deltas).

Para la obtencion de su valor razonable se considera la informacién de mercados secundarios en sus
diferentes plazos especificos o, en su caso, con tasas alambradas y equivalentes.

Las operaciones de forwards son celebradas con la finalidad de compensar el riesgo para Multivalores
originado por operaciones de reporto.

Las operaciones de reporto se realizan basicamente con instrumentos gubernamentales y bancarios.
De acuerdo con las caracteristicas de algunos instrumentos gubernamentales que pagan periédicamente
rendimientos, se registran, en su caso, como pasivo dentro del rubro de acreedores diversos en tanto vence
la operacidn de reporto, con la finalidad de actualizarlas por el nuevo precio del reporto. Al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, se tenian registrados por este concepto $85,503 y $67,956 (a pesos de 2001),
respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2001 y 2000 Multivalores tuvo las siguientes operaciones de reporto
y forwards como a continuacion se muestra:

2001
Presentacion de saldos
por operaciéon

Plazo Premios y
Tipo de operacién promedio Monto valuacion
instrumento dias operado (neto) Deudores Acreedores

Reportada



Miércoles 29 de mayo de 2002 DIARIO OFICIAL 43
Bondes 91 48 $ 3,504,913 $(3,748) $ 72,017 $ 75,765
Bonde BPAS 14 1,597,917 5,338 5,988 650
Bonos 3 70 447,739 4,283 4,283 -
Cetes 38 1,483,690 6,509 6,517 8
Pagaven 14 1,406,691 1,312 1,349 37
Udibonos 33 406,126 2,875 2,875 -
Brems 11 6,729,916 (88) 17,566 17,654
Bondi 82 12 53,041 15 15 -
Subtotal 16,496 110,610 94,11
Reportadora
Bondes 91 8 496,959 (140) 26 166
Bonde BPAS 20 1,557,478 (2,740) 784 3,524
Udibonos 162 400,000 (1,348) - 1,348
Brems 2 1,322,690 (708) 204 912
Pagaven 5 150,000 30 30 -
Otros 2 62,871 (56) - 56
Subtotal (4,962) 1,044 6,006
Total reportos 11,534 111,654 100,120
Futuros con fines de cobertura
referidos a TIIE
Compras 12 - - -
Ventas 6,700,000 (16,317) - 16,31

16,317 - 16,317
Total $111,654 116,437

2000 (a pesos de 2001)
Presentacién de saldos
por operacion
Plazo Premios y
Tipo de operacion promedio Monto valuacion
instrumento dias operado (neto) Deudores Acreedores
Reportada
Bondes 91 32 $9,372,978 $ 1,555 $ 75,088 73,533
Bonde BPAS 21 1,391,737 1,136 1,591 455
Bondes 10 539,550 (173) 80 253
Cetes 20 1,706,913 788 876 88
Otros 667,399 (1,130) 3 1,133
Subtotal 2,176 77,638 75,462
Reportadora
Bondes 91 88 2,812,459 (8,307) 169 8,476
Bonde BPAS 12 444,426 66 96 30
Bondes 10 460,574 350 352 2
Cetes 4 1,000,000 (374) - 374
Otros 250,000 78 78 -
Subtotal (8,187) 695 8,882
Total reportos (6,011) 78,333 84,344
Futuros con fines
de cobertura
referidos a TIIE
Compras 53 100,000 (160) (160) -
Ventas 25 9,100,000 8,778 8,778 -
8,618 8,618 -

Total $86,951 $84,344

El 1 de marzo de 2002 entrara en vigor la Circular 10-247 misma que sustituird a la Circular 10-211, la

Nota 5. Inmueble, mobiliario y equipo

Concepto
Edificio y terreno

Mobiliario y equipo

Saldo 2000
(a pesos de Movimientos
2001) netos
$8,485 $- $ 8,485
7,962 2,311 10,273

cual establece los lineamientos minimos que las casas de bolsa deberan observar para revelar su
exposicion global de riesgo por: crédito, legal, liquidez, mercado y operativo.

Saldo
2001
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Equipo de computo 18,045(1,317) 16,728
Equipo de transporte 2,055 1,515 3,570
Gastos de instalacion 16,2232,151 18,374
Depreciaciéon y amortizaciéon acumulada (21,851)(6,348) (28,199)
(Neto) 30,919(1,688) 29,231
Ajuste por actualizacion 165,121(14,916) 150,205
Total $ 196,040% (16,604) $179,436

La aplicacion a resultados por concepto de depreciacion y amortizaciéon del periodo reportado fue de
$11,691 y de $12,064 para 2000 a pesos de 2001.

Nota 6. Inversiones permanentes en acciones

Las empresas pertenecientes y no pertenecientes al sector financiero en las que Multivalores tiene
inversidn, son las siguientes:

a) Empresas no pertenecientes al sector financiero:

Valor total de la

inversion
Aportaciones
Valor de y Participacion en
adquisiciondisminucionesincrementolos resultadosParticipacion 2000
al inicio del por acumuladosen el resultado (a pesos de
Empresa %del ejercicio  ejercicio valuacion hasta 2000 del ejercicio 2001  2001)
Diversos $382 $-  $865 $- $- $1247 $1,308

b) Empresas pertenecientes al sector financiero:

Valor total de la

160

8,153

inversion
Aportaciones
Valor de y Participacion en
adquisiciéndisminucionesincrementolos resultadosParticipacion 2000
al inicio del por acumuladosen el resultado (a pesos de
Empresa %del ejercicio  ejercicio valuacién hasta 2000 del ejercicio 2001 2001)
Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V.3.03 1,431 - 5,237 6,572 2,764 16,004 14,135
Cebur, S.A. de C.V.2.88 16,720 - 3,614 (6,649) 798 14,483 13,661
S.D. Indeval S.A.
de C.V. 1.72 100 - 2,299 1,474 1,303 5,176 4,807
Multicapitales, S.A. de
C.V. (Sociedad de
Inversién de Capitales)82.91 1,303 - (84) 5,663 302 7,184 7,316
Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V. 210 - 95 (274) 1 32
Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion
S.A.de C.V. 99.99 1,000 (1,000) - - 55 - -
Sociedades de inversion 1,169 2,000 (55) 5,594 624 9,387
Subtotal 21,933 1,000 11,106 12,380 5,847 52,266 48,232
Total $ 22,315 $1,000 $11971 $12,380 $5,847$53,513 $49,540

La participacion en los resultados del ejercicio 2001 fue de $5,474 y de $6,002 en 2000 a pesos de
2001.
Nota 7. Préstamos bancarios y de otros organismos

Tasa 2000

de (a pesos

Institucion Moneda Capital Intereses interés  Plazo 2001 de 2001)
Nacional Financiera,

S.N.C. Nacional $15,000 $79 11.15 28dias $15,079 $15,779

El contrato establece garantias por 1.5 veces el valor del préstamo, se tiene en garantia cartera de
valores por un monto de $23,780 en 2001 y de $24,026 en 2000 a pesos de 2001, el monto de los
intereses aplicados a resultados al 31 de diciembre de 2001 asciende a $2,252 y $2,826 en 2000 a pesos
de 2001.

Nota 8. Aspectos fiscales

Las cifras presentadas en esta nota no fueron reexpresadas a pesos de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2001, ya que se refieren a datos fiscales. Asimismo de conformidad con el articulo 57-D de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, Multivalores no consolida para efectos fiscales.

a) Resultado fiscal
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El resultado fiscal no coincide con el resultado contable debido a las diferencias que marca la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, fundamentalmente por la no acumulacion o deducibilidad del método de
participacion, el calculo del componente inflacionario, el resultado por la venta de cartera de valores y el
resultado por valuacion en operaciones de reportos.

Las principales partidas que afectan la determinacion del resultado fiscal son:

2001 2000
(Histéricos) (Histdricos)
Resultado contable $9,233 $4,497
Ingresos fiscales no contables
Efecto neto del componente inflacionario 122 (5,345)
Utilidad fiscal en venta de activo fijo 115 296
237 (5,049)
Deducciones contables no fiscales
Resultado por posicion monetaria y B-10 (neto) 362 2,260
Operaciones de reporto, futuros y valuaciones 41,757 5,193
Depreciacién y otros 16,076 13,859
58,195 21,312
Deducciones fiscales no contables
Depreciacion fiscal y otros 7,811 (10,149)
7,811 10,149
Ingresos contables no fiscales
Provision de ingresos (21,693)
Utilidad (pérdida) contable en venta de acciones (2,382) (2,234)
I.S.R. y P.T.U. causados y diferidos (1,240) (1,457)
Método de participacion (sin actualizacion) (2,524) (12,170)
Otros (28) -
(27,867) (15,861)
Utilidad fiscal 31,987 (5,250)
Amortizacion de pérdidas fiscales (5,355) -
Resultado fiscal $ 26,632 $ (5,250)

b) Utilidad fiscal

En el afio 2001 se obtuvo una utilidad fiscal de $31,987 la cual fue disminuida con la pérdida fiscal
actualizada de 2000 por $5,355, de acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta en vigor, obteniendo
un beneficio fiscal diferido de $1,874.

¢) Impuesto al Activo

De conformidad con el articulo 1 péarrafo 11l de la Ley del Impuesto al Activo, Multivalores esta
obligada al pago del impuesto a una tasa de 1.8% sobre los activos no sujetos a su intermediacion
financiera, se causara inicamente cuando su importe, sea mayor al Impuesto Sobre la Renta causado en el
ejercicio y puede ser recuperado bajo ciertas condiciones en ejercicios futuros.

En 2001 el Impuesto Sobre la Renta fue mayor que el Impuesto al Activo por lo que se pago el
primero, en tanto que para el 2000 se causé Impuesto al Activo por $220.

d) Impuestos diferidos.

Las diferencias temporales que dan lugar al registro del impuesto diferido pasivo en Multivalores se
originan principalmente por las valuaciones de las operaciones de reporto y futuros, asi como las
diferencias entre el valor fiscal y contable de los activos fijos.

La afectacion a los resultados por la variacion en las partidas temporales fue de $18,651 en 2001 y de
$1,491 en 2000 (a pesos de 2001).

Derivado del cambio en la tasa de Impuesto Sobre la Renta, Multivalores tuvo un efecto desfavorable
en el capital contable proveniente de su subsidiaria Multiva México, S.A. de C.V. de $2,211.

Con motivo de la entrada en vigor a partir de 2000, del nuevo Boletin D-4 (Impuestos diferidos)
emitido por el IMCP, Multivalores tuvo una disminucion en su capital contable de $35,432 ($37,212 a
pesos del 31 de diciembre de 2001), principalmente de la aplicacion de dicho boletin en Multiva México,
S.A. de C.V. en $33,626 ($35,315 a pesos de 2001) y por los activos fijos de la misma Casa de Bolsa en
$1,806 ($1,897 a pesos de 2001).

e) Reembolso del capital

En caso de reduccién de capital estara gravado como si fuera dividendo el excedente del capital
contable sobre las aportaciones actualizadas, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente. Al 31 de diciembre de 2001, el saldo de esta cuenta es de $258,283
y al 31 de diciembre de 2000 de $247,519.

f) Costo fiscal de utilidades a distribuir
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Las utilidades que se distribuyan a los accionistas y que formen parte de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta y de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida, estaran sujetas a las disposiciones de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta en vigor. El saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta es de $15,043 al 31 de
diciembre de 2001 y de $1,305 en 2000.

Nota 9. Capital contable

a) Capital social.

El capital social ordinario al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es de $78,500. Esta representado por
52,333,000 acciones, amparadas por titulos sin expresion de valor nominal integramente suscrito y
pagado, como sigue:

Acciones % Importe
Serie O clase 1 representativa
del capital minimo fijo,
sin derecho a retiro 30,000,000 57 $ 45,000
Serie O clase 2 representativa
de la parte variable del capital 22,333,000 43 33,500
52,333,000 100 78,500
Actualizacién 326,419
Capital social actualizado 404,919

b) Reduccién de capital social y pago de dividendos

El 5 de diciembre de 2000 en asamblea ordinaria de accionistas se acordd el pago de un dividendo en
efectivo a favor de los accionistas de $3,000 a razén de $0.05732521 (pesos) por cada accion, con cargo a
la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

En asamblea ordinaria de accionistas del 4 de mayo de 2000 se acordé disminuir el capital social en su
parte variable, en la cantidad de $11,500 mediante el reembolso a los accionistas de 7,667,000 acciones
de la serie O clase 2, en forma proporcional a su participacion en el capital social de la parte variable, a su
valor tedrico de $1.50 (pesos). Asimismo se decretd el pago de un dividendo en efectivo a favor de los
accionistas con cargo a la cuenta de resultados de ejercicios anteriores a razén de $0.108325 (pesos) por
cada accién, lo que representa un total de $6,500.

¢) Constitucién de la reserva legal

De las utilidades de cada ejercicio debe separarse un 5% para constituir la reserva legal, hasta que ésta
llegue a ser cuando menos el 20% del capital social pagado

d) Integracion del capital contable

Total

2000

(a pesos de

Historico  Actualizacion 2001 2001)

Capital social $ 78,500 $ 326,419 $404,919 $404,919

Reservas de capital 12,452 35,564 48,016 47,784

Resultados de ejercicios anteriores 52,181 15 52,196 47,705
(Insuficiencia) en la actualizacion

del capital contable - (262,096) (262,096) (259,885)

Resultado por tenencia de

activos no monetarios - (20,234) (20,234) (11,610)

Resultado neto 9,129 104 9,233 4,723

Participacion mayoritaria $ 152,262 $ 79,772 $232,034 $ 233,636

Nota 10. Ingresos por operaciones con sociedades de inversion
Multivalores hasta el 5 de diciembre de 2001 fue la operadora de diversas sociedades de inversion,
para convertirse en codistribuidora de sus acciones en virtud de que Multivalores Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, S.A. de C.V., empresa filial, fue creada para actuar como operadora de dichas
sociedades de inversion. Los ingresos obtenidos por la codistribucién y distribucién, en su caso,
ascendieron a $14,277, mismos que se determinan con base en un porcentaje aplicado a los activos netos
de cada sociedad de inversidn. Para 2000 los ingresos ascendieron a $16,507 a pesos de 2001.
Nota 11. Transacciones y saldos con partes relacionadas
Los principales saldos y operaciones con compafiias asociadas son los siguientes:
Casa de Bolsa
a) Saldos contables
2000
(a pesos de
Cuentas por cobrar 2001 2001)
Servicios administrativos (Multivalores Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion) $762 $-
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Anticipos (Multivalores Servicios Corporativos, S.A.

de C.V.) 100 105
862 105

Cuentas por pagar

Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V. 107 -

Multivalores Servicios Corporativos S.A. de C.V 455 770
562 770

b) Monto anual de operaciones
Gastos por rentas y servicios

Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V. 3,470 2,067
Multivalores Servicios Corporativos, S.A. de C.V. 3,754 4,499
1,224 6,566

Ingresos por servicios administrativos
Multivalores Sociedad Operadora de

Sociedades de Inversién, S.A. de C. V. 663 -

Multiva México

c) Ingresos

Multivalores Arrendadora, S.A. de C.V. 280 -

Multivalores Casa de Cambio, S.A. de C.V. 280 -
$560 $-

Nota 12. Consumo de capital por operaciones de riesgo

El 30 de noviembre de 2000 la CNBV emiti6 la circular 10-248, con vigencia a partir del 1 de
diciembre del mismo afio, deroga la circular 10-210 y, entre otras aplicaciones, se utiliza para determinar
el capital global con el que operan las casas de bolsa a partir del mes de febrero del afio 2001. Al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 (reestructurado para su comparacion) el capital global de Multivalores es el
siguiente:

Estructura de capital global

2001 2000

Capital contable al 31 de octubre $ 234,577 $ 230,974

Menos

Acciones en entidades financieras

y controladoras 39,928 32,966

Inversiones permanentes en acciones distintas a

las sociedades que prestan servicios 1,425 1,096

Crédito mercantil 1,638 -

Gastos de organizacion y otros intangibles 5,805 -

Capital global

Por las operaciones realizadas durante el mes de diciembre de 2001 y 2000 (reestructurado),
multivalores cuenta con un exceso de capital como a continuacién se muestra:

2001 2000

Importe % Importe %
Operaciones por riesgos
de mercado $ 123,234 66 $41,963 21
Operaciones por riesgos
de crédito 38,294 21 17,880 9
Total de capital requerido 161,528 87 59,843 30
Exceso de capital 24,253 13 137,069 70
Total capital global $185,781 100 $196,912 100

Nota 13. Partidas extraordinarias y eventos subsecuentes

a) En su sesion del mes de enero de 2002, el Consejo de Administracién del Grupo, decidid suspender
las operaciones en los Estados Unidos de Norteamérica de Multinvestments, INC. y Multinvestments
Advisors, subsidiarias de Multivalores. Acorde con lo anterior, los estados financieros de dichas
subsidiarias al 31 de diciembre de 2001, han reconocido una provision para los posibles costos derivados
del cierre de las mismas, por un importe de $14,751.

b) En enero de 2000, la Asamblea de Tenedores de Certificados de Participacion Amortizables
(CPO’S)- KANKUN 93 designa a Multivalores como agente financiero para llevar a cabo la reestructura
de esta emision. En enero de 2001 se le designa agente colocador de la nueva emision que resulte de la
reestructura anterior. Como resultado de dichos mandatos, en el mes de octubre de 2001, Multivalores
celebrd un convenio con los principales tenedores de dichos CPO’S. Dado el avance en la realizacion de
este proyecto y el monto de los honorarios por devengar al final del mismo, Multivalores decidio
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reconocer como ingreso parcial en el ejercicio de 2001, la cantidad de $21,693, y su correspondiente
efecto en impuestos diferidos por la cantidad de $6,942. Esta operacién quedd concluida mediante la
oferta publica de venta de CPO’S llevada a cabo el 7 de febrero de 2002, obteniendo Multivalores un
ingreso superior al reconocido al cierre del ejercicio de 2001, segln se indica en este inciso.

Estas notas son parte integrante a los estados financieros consolidados de Multivalores Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Multivalores Grupo Financiero, al 31 de diciembre de 2001 y 2000.

Director General Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
Lic. Javier Valadez Benitez C.P. Fernando Alvarez Santisteban
Rubrica. Rubrica.
Subdirector de Administracion Contador
C.P. Gustavo A. Rosas Prado C.P. José Luis Arteaga Martinez
Rubrica. Rubrica.
(R.- 161455)

Estados Unidos Mexicanos

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Servicio de Administracion Tributaria

Administracion General de Aduanas

Aduana de México

326-SAT-A45-1X-(20)-

316.3/64191

EDICTO

Representante Legal de la empresa

Fabricaciones y Confecciones Nacionales, S.A. de C.V.

RFC. FCN981016K1A

En virtud de ignorarse el domicilio fiscal actual del contribuyente Fabricaciones y Confecciones
Nacionales, S.A. de C.V., con Registro Federal de Contribuyentes FCN981016K1A, la Aduana de México
con fundamento en lo previsto por los articulos 134 fraccion IV y 140 del Codigo Fiscal de la Federacion, 7
fracciones Il y VIl y Tercero Transitorio de la Ley del Servicio de Administracion Tributaria, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 15 de diciembre de 1995, vigente a partir del 1 de julio de 1997, 10
sexto parrafo 31 fraccion Il y dltimo parrafo en relacion con los articulos 29 fraccién Xl 39, Apartado C y
octavo Transitorio del Reglamento Interior del Servicio de Administracién Tributaria, publicado en el
mismo 6rgano de difusion oficial el 22 de marzo de 2001, asi como el articulo tercero, punto 47 del
Acuerdo por el que sefiala el nombre, sede y circunscripcion territorial de las unidades administrativas del
Servicio de Administracion Tributaria, publicado en el citado érgano oficial el 31 de agosto de 2000, el cual
fue modificado, adicionado y derogado mediante acuerdos publicados en el Diario Oficial de la
Federacion el 23 de agosto y 25 de septiembre de 2001, procede a notificar por Edictos durante tres dias
consecutivos en el Diario Oficial de la Federacion y en un periddico de circulacion Nacional las
Resoluciones recaidas en las actas de inicio de procedimientos administrativos en materia aduanera cuyo
resumen a continuacion se indica:

Documento a notificar: 1) Resoluciéon recaida al procedimiento administrativo en materia aduanera
numero ARA200010184 de fecha 15 de mayo de 2001.

Autoridad emisora: Aduana de México, de la Administracion General de Aduanas, del Servicio de
Administracion Tributaria.

Conceptos: 1) Resolucion recaida al procedimiento administrativo en materia aduanera numero
ARA200010184, contenida en el oficio 326-SAT-A45-1X-(20)-5582, de fecha 18 de abril de 2002, en la que
se determina la situacion fiscal en materia de Comercio Exterior de la contribuyente Fabricaciones y
Confecciones Nacionales, S.A. de C.V., esta autoridad resuelve que la mercancia afecta al procedimiento
administrativo en materia aduanera nimero ARA200010184 de fecha 15 de mayo de 2001, pasa a ser
Propiedad del Fisco Federal, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 183-A, fraccién Il y Ill, de la
Ley Aduanera, en virtud de no haber desvirtuado la causal de embargo precautorio prevista por el articulo
151, fraccién 1l y VI de la Ley Aduanera, misma que dio origen al procedimiento administrativo en materia
aduanera sefialado.

Firma en suplencia por la ausencia del Administrador de la Aduana licenciado Augusto Azael Pérez
Azcéarraga, con fundamento en el articulo 10 pendltimo parrafo del Reglamento Interior del Servicio de
Administracion Tributaria el suscrito Subadministrador de la Aduana de México.- Lic. Jorge Alberto
Chavez Camacho.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

El Administrador de la Aduana de México

Lic. Augusto Azael Pérez Azcarraga

Rubrica.

(R.- 161805)
PROMOTORA Y ADMINISTRADORA DE CARRETERAS, S.A. DE C.V.
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AVISO A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS
AMORTIZABLES SERIES | Y II, EMITIDOS POR NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., DIRECCION
DE FIDEICOMISOS, RESPECTO DE LOS DERECHOS AL COBRO DEL TRAMO
CONSTITUYENTES-REFORMA-LA MARQUESA, DE LA CARRETERA MEXICO-TOLUCA
(MEXTOL) 1992
En cumplimiento a lo establecido en el acta de emision correspondiente, a lo informado en la asamblea
general de tenedores celebrada el pasado 9 de mayo de 2002 y de conformidad con la clausula vigésima
primera y anexos XXX y XXXI del contrato de fideicomiso que ampara la emision, hacemos de su
conocimiento que:
Respecto a la serie I.
° El rendimiento de referencia que devengaran los certificados de participacion por el periodo
comprendido entre el 19 de febrero de 2002 y el 19 de mayo de 2002 asciende a $15,111,465.42.
° Dicho nuevo rendimiento se pagarad el dia 20de mayo de 2002 en las oficinas de la S.D. Indeval,
Institucion para el Deposito de Valores, ubicadas en Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, colonia
Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal, contra entrega del cup6n nimero 40.
° El valor capitalizado de los certificados de participacion al 19de mayo de 2002 es de $4.0697043.
Respecto de la serie II.
° El rendimiento de referencia neto que devengaran los certificados de participacion por el periodo
comprendido entre el 19 de febrero de 2002 y el 19 de mayo de 2002, serd de $21,097,964.97
US$2,228,344.42 y el rendimiento de referencia bruto ascendera a la suma de $22,185,031.51
US$2,343,159.22.
° El dia 19 de mayo de 2002 vence la trigésima sexta amortizacion por un importe de $131,368,500.00
US$13,875,000.00
° El dia 20 de mayo de 2002 se liquidara el rendimiento de referencia bruto y al principal se le pagara la
cantidad de $109,651,238.26 US$11,581,246.12. Estos pagos se realizaran por el agente de pagos, The
Bank of New York, a través de sus oficinas en Nueva York, N.Y., Estados Unidos, y Londres, Inglaterra.
° El valor capitalizado de los certificados de participacion al 19 de mayo de 2002 es de $657,547,485.18
US$69,449,459.78.
° Tipo de cambio de referencia US$9.4680 proporcionado por el fiduciario.
México, D.F., a 17 de mayo de 2002.
Representante Comun de los Tenedores
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Rubrica.

(R.- 161839)
FINANCIAMIENTO AZTECA, S.A.DE C.V.
AVISO A LOS TENEDORES DE PAGARES DE MEDIANO PLAZO CON GARANTIA
FIDUCIARIA
FINAZTE *P0O0U
Por medio de la presente les comunicamos a ustedes que la emision de pagarés de mediano plazo con
garantia fiduciaria de Financiamiento Azteca, S.A. de C.V., (FINAZTE) POOU, pagara por el periodo
comprendido entre el 24 de mayo al 20 de junio de 2002, una tasa real de 8.25%.
Tasa neta 8.25%.
Asimismo, a partir del 24 de mayo de 2002, en las oficinas de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion
para el Depdsito de Valores, ubicadas en avenida Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, colonia
Cuauhtémoc, codigo postal 06500, México, D.F., se pagaran los intereses correspondientes al vigésimo
octavo periodo. Este pago se hara contra entrega del cupon niimero 28.
México, D.F., a 21 de mayo de 2002.
Representante Comun de los Tenedores
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
Value Grupo Financiero
Rubrica.

(R.- 161840)
CONSORCIO INMOBILIARIO GALERIAS, S.A. DE C.V.
AVISO A LOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES CON RENDIMIENTOS
CAPITALIZABLES, ADMINISTRACION Y GARANTIA FIDUCIARIA'Y COLATERAL EMITIDAS
(CIGAL) 1996
En cumplimiento a lo establecido en la escritura de emision correspondiente, hacemos de su conocimiento
que:
La tasa de interés bruto que devengaran las obligaciones con rendimientos capitalizables administracion y
garantia fiduciaria y colateral de Consorcio Inmobiliario Galerias, S.A. de C.V. (CIGAL) 1996, por el
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periodo comprendido del 3 de mayo al 31 de mayo de 2002, sera de 12.93% sobre el valor nominal
ajustado de las mismas, sujeto a la ley fiscal vigente.
México, D.F., a 29 de abril de 2002.
Representante Comun de los Obligacionistas
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Rubrica.
(R.- 161841)
GRUPO LA MODERNA, S.A. DE C.V.
AVISO A LOS TENEDORES DE PAGARE DE MEDIANO PLAZO
(GMODERN P00U)
En cumplimiento a lo establecido en el titulo que ampara la emisién de los pagarés de mediano plazo de
Grupo la Moderna, S.A. de C.V. (GMODERN P00U), por este conducto nos permitimos informarles lo

siguiente:

Cup6n No.: 7

Periodo del: 19 de diciembre de 2001
Al: 19 de marzo de 2002

Fecha de pago: 19 de marzo de 2002
UDI vigente a la fecha de pago: ~ $3.084427
Tasa de interés neta anual:8.80%
Intereses a pagar: $4,620,294.60
Meéxico, D.F., a 15 de marzo de 2002.
Representante Comun de los Obligacionistas
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Rubrica.

(R.- 161842)
Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de la Federacion
Juzgado Quinto de Distrito en Materia Civil en el Distrito Federal
EDICTO
Tercero perjudicado:
Luis Enrique Tamariz Vallejo.
En los autos del juicio de amparo 59/2002-1V, promovido por Fibras Nacionales de Acrilico, Sociedad
Andnima de Capital Variable, por conducto de su apoderado Alberto Mufioz Santana, contra actos del
Juez Cuadragésimo de lo Civil del Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal, y como se
desconoce el domicilio cierto y actual del tercero perjudicado Luis Enrique Tamariz Vallejo, habiéndose
agotado todos los medios para su localizacion, por auto de diez de mayo del afio en curso, se ordend
emplazarlo a juicio por medio de edictos, que se publicardn por tres veces, de siete en siete dias en el
Diario Oficial de la Federacién y en el periédico de mayor circulacidn en esta ciudad capital, ello en
atencion a lo dispuesto por el articulo 315 del Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, de aplicacion
supletoria a la Ley de Amparo. Queda a su disposicion en la Secretaria de este tribunal, copia simple de la
demanda; asimismo, se le hace saber que cuenta con el término de treinta dias, contados a partir del
siguiente al de la Gltima publicacién de los edictos en cuestion, para que ocurra ante este Juzgado de
Distrito a hacer valer sus derechos si a sus intereses conviniere, y sefiale domicilio para oir y recibir
notificaciones en esta ciudad capital; apercibido que de no hacerlo, las subsecuentes notificaciones, ain
las de caracter personal se le haran por medio lista. Finalmente se hace de su conocimiento que en diverso
proveido de veinticuatro de abril de este afio, se sefialaron las diez horas del veintidés de mayo del afio en
curso, para que tenga verificativo la audiencia constitucional. Fijese una copia del presente edicto en los
estrados de este drgano jurisdiccional por todo el tiempo del emplazamiento.
Atentamente
México, D.F., a 17 de mayo de 2002.
El Secretario del Juzgado Quinto de Distrito en Materia Civil en el Distrito Federal
Lic. Raul Martinez Morales
Rubrica.

(R.- 161844)
CRUZROJA MEXICANA
POR ACUERDO DEL CONSEJO NACIONAL DE DIRECTORES
Tomado en su reunién del 28 de mayo de 2002, se expide la presente
CONVOCATORIA
A todos los Asociados Patrocinadores y Titulares a la Asamblea General Extraordinaria, en los términos
de los Estatutos en vigor, que se celebrara el dia 14 de junio de 2002, a las 11:00 horas en el aula magna,
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del edificio de la Institucién, ubicada en Luis Vives nimero 200, colonia Polanco, de esta Ciudad de
México, Distrito Federal, de conformidad con lo siguiente:
ORDEN DEL DIA

. Nombramiento de escrutadores.

. Lista de asistencia y declaracion de quérum.

. Modificacion a los estatutos de la institucion.

. Revocacién de nombramientos no previstos por los estatutos de la institucién

. Delegados de la Asamblea.

. Lectura, discusion y aprobacion en su caso del acta de Asamblea.

. Clausura de la Asamblea por el presidente del Consejo Nacional de directores.

Se recuerda a todos los asociados, que pueden concurrir a la Asamblea personalmente o por medio de
representante acreditado mediante carta poder. Cuando se trate de personas morales, deberan designar a
una persona fisica de alta jerarquia dentro de la respectiva organizacion.

Para que tengan derecho a ingresar a la Asamblea los asociados patrocinadores y titulares y tener derecho
a votar deberan estar inscritos en el registro que para tal efecto lleva el Comité de Admision y relaciones
con los de asociados.

Seamos Todos Hermanos.

Meéxico, D.F., 28 de mayo de 2002.

~No o WN B

Presidente del Consejo Secretario del Consejo
Nacional de Directores Nacional de Directores
Don Olegario Vazquez Rafia Lic. Fernando Suinaga Cardenas
Rubrica. Rubrica.
(R.- 161846)

Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de la Federacion
Juzgado Primero de Distrito
Chilpancingo, Gro.
EDICTO
En los autos del juicio de amparo nimero 111/2001-111, promovido por Rubén Aguirre Ponce, por su
propio derecho, contra actos del Juez Primero de Primera Instancia del Ramo Civil del Distrito Judicial de
los Bravo, segundo secretario de acuerdos del Juzgado Primero de Primera Instancia del Ramo Civil del
Distrito Judicial de los Bravo y director de proteccion y vialidad municipal, residentes en esta ciudad, el
ciudadano Juez Primero de Distrito en el Estado, con residencia en Chilpancingo, Guerrero, ordené que se
publicara el siguiente auto que a la letra dice:
Chilpancingo, Guerrero, a tres de abril de dos mil dos.
Se hace del conocimiento de Maria del Rosario Merlin Garcia, que le resulta el caracter de tercera
perjudicada, en términos del articulo 5, fraccidn I11, inciso a) de la Ley de Amparo, que dentro del juicio
de amparo indirecto nimero 111/2002-111, del indice de este Juzgado Primero de Distrito en el Estado,
con residencia oficial en la Ciudad de Chilpancingo, Guerrero, promovido por Rubén Aguirre Ponce, por
su propio derecho, contra actos del Juez Primero de Primera Instancia del Ramo Civil del Distrito Judicial
de los Bravo, segundo secretario de acuerdos del Juzgado Primero de Primera Instancia del Ramo Civil
del Distrito Judicial de los Bravo y director de proteccion y vialidad municipal, residentes en esta ciudad;
por tanto, se le hace saber que debera presentarse ante este Juzgado Federal a deducir sus derechos dentro
de un término de treinta dias, contados a partir del siguiente al de la Ultima publicacion del presente
edicto; apercibido que de no comparecer dentro del lapso indicado, las ulteriores notificaciones aun las de
caracter personal le surtiran efectos por medio de lista que se publiquen en los estrados de este érgano de
control constitucional.
Lo que se publica para los efectos legales procedentes.
Chilpancingo, Gro., a 3 de abril de 2002.
El Juez Primero de Distrito en el Estado de Guerrero
Lic. José Alfredo Gutiérrez Barba
Rubrica.

(R.- 161904)
ROYAL & SUNALLIANCE SEGUROS MEXICO, S.A.DEC.V.
PRIMER AVISO
Se comunica a los asegurados, clientes y proveedores de Royal & Sunalliance Seguros México, S.A. de
C.V., con motivo del acuerdo de escisién tomado en la asamblea general extraordinaria de accionistas,
celebrada el dia 25 de abril de 2002, se procedera a la escision de los Seguros de Vida, en apego a lo
dispuesto en el art.iculo 70. de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, con
relacidn al articulo 3o. transitorio de las Reformas publicadas en el Diario Oficial el 16 de enero de 2002,
para constituir una empresa especializada en estos Seguros.
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El presente aviso se formula en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 66 de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.
Se sefiala como domicilio para oir y recibir cualquier tipo de notificaciones y documentos, el inmueble
marcado con el nimero 2448 de bolevar Adolfo Lopez Mateos, colonia Altavista, 01060 México, Distrito
Federal.
México, D.F., a 25 de abril de 2002.
Director General
Alvaro Ambrosi Cortés
Rubrica.

(R.- 161906)
Estados Unidos Mexicanos
Comision Nacional del Agua
Gerencia Regional Lerma-Santiago-Pacifico
EDICTO DE NOTIFICACION
Construcciones ARIMEX, Sociedad Anénima de Capital Variable
R.F.C. CAR-980228-SC6
Presente.
En virtud de ignorarse el domicilio actual de la empresa denominada Construcciones Arimex, Sociedad
Anénima de Capital Variable, y con fundamento en el articulo nimero 37 de la Ley Federal de
Procedimiento Administrativo, por este medio se le natifica la iniciacion del proceso de rescision del
contrato numero SGO-LSP-JAL-01-IH-041-RF LP, objeto Construccién del Bordo Derecho del rio Lerma
del kildbmetro 4+800 al kilémetro 10+000 en el tramo La Barca-Gaviotas del Proyecto Rios de Jalisco,
Mpio. de La Barca.
Se determina lo anterior, ya que la empresa ha incumplido en lo estipulado en las clausulas Primera,
tercera, quinta, décimo tercera del referido contrato; incurriendo en causales que dan lugar a que esta
dependencia proceda a rescindir administrativamente el contrato, sin ninguna responsabilidad para ella,
ya que de conformidad con el apartado 3.3.16 seccion 3 de las Reglas Generales para la contrataciéon y
ejecucion de las Obras Publicas y Servicios Relacionados con las Mismas para las Dependencias y
Entidades de la Administracidon Pablica Federal, la conducta de la empresa se ajusta a lo dispuesto en los
incisos 3, 4 y 12 de dichas reglas. Es decir suspende injustificadamente los trabajos, no ejecutar los
trabajos de conformidad con lo estipulado y no cumple con el programa de obras, impidiendo el avance y
terminacion de los trabajos, incurriendo en el incumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato y
sus anexos, de las Leyes y Reglamento aplicables, de las reglas y a las 6rdenes de la Comision.
Para lo cual, el articulo 61 fraccion | de la Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados con las
Mismas le otorga un plazo de 15 (quince) dias habiles, contando a partir de la Ultima publicacién de este
edicto, para que exponga y presente ante esta Gerencia Regional, sita en avenida Federalismo namero
275, Norte, colonia Centro, Guadalajara, Jalisco, cédigo postal 44100, las pruebas que a su derecho
convengan.
Publicar por 3 dias consecutivos.
Atentamente
Guadalajara, Jal., a 29 de mayo de 2002.
El Gerente Regional
Ing. Raul Antonio Iglesias Benitez
Rubrica.

(R.- 161932)
Estados Unidos Mexicanos
Comision Nacional del Agua
Gerencia Regional Lerma-Santiago-Pacifico
EDICTO DE NOTIFICACION
Construcciones ARIMEX, Sociedad Anonima de Capital Variable
R.F.C. CAR-980228-SC6
Presente.
En virtud de ignorarse el domicilio actual de la empresa denominada Construcciones Arimex, Sociedad
Anénima de Capital Variable, y con fundamento en el articulo nimero 37 de la Ley Federal de
Procedimiento Administrativo, por este medio se le natifica la iniciacion del proceso de rescision del
contrato nimero SGO-LSP-COL-01-1H-021-RF LP, objeto: Construccion de los Drenes Olga, Magdalena,
Leticia, Martha, Norma, Claudia y Amela en la Zona de Riego Margen Derecha, Municipio de Tecoman,
colonia Componente Ampliacién de Distrito de Riego.
Se determina lo anterior, ya que la empresa ha incumplido en lo estipulado en las clausulas primera,
tercera, quinta, décimo tercera del referido contrato; incurriendo en causales que dan lugar a que esta
dependencia proceda a rescindir administrativamente el contrato, sin ninguna responsabilidad para ella,
ya que de conformidad con el apartado 3.3.16 seccién 3 de las Reglas Generales para la contratacion y
ejecucion de las Obras Publicas y Servicios Relacionados con las Mismas para las Dependencias y
Entidades de la Administracion Publica Federal, la conducta de la Empresa se ajusta a lo dispuesto en los
incisos 2 y 12 de dichas reglas. Es decir suspende injustificadamente los trabajos, incurriendo en el
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incumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato y sus anexos, de las Leyes y Reglamento
aplicables, de las reglas y a las 6rdenes de la Comisién.

Para lo cual, el articulo 61 fraccién | de la Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados con las
Mismas le otorga un plazo de 15 (quince) dias habiles, contando a partir de la Gltima publicacion de este
edicto, para que exponga y presente ante esta Gerencia Regional, sita en avenida Federalismo nimero
275, Norte, colonia Centro, Guadalajara, Jalisco, codigo postal 44100, las pruebas que a su derecho
convengan.

Publicar por 3 dias consecutivos.

Atentamente

Guadalajara, Jal., a 29 de mayo de 2002.

El Gerente Regional

Ing. Raul Antonio Iglesias Benitez

Rubrica.
(R.- 161935)

CASA DE BOLSA CITIBANK, S.A. DE C.V.

INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, EN PROCESO DE CAMBIO

DE DENOMINACION A CASA DE BOLSA BANAMEX, S.A. DE C.V.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2001)
Activo 2001 2000
Disponibilidades $ 4,545 24
Inversiones en valores
Titulos para negociar 164,876 149,914
Operaciones con valores y derivados
Saldos deudores en operaciones de reporto - 281
Cuentas por cobrar 22 -
Inversiones permanentes en acciones 20,829 18,942
Otros activos
Pagos anticipados y cargos diferidos 1,915 5,854
Total del activo $ 192,187 175,015
Pasivo y capital contable
Otras cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar $5,999 2,205
Acreedores diversos 1,724 -
Total del pasivo 7,723 2,205
Capital contable
Capital contribuido
Capital social 151,870 151,870
Reservas de capital 10,415 9,799
Resultados de ejercicios anteriores 86,701 81,154
Insuficiencia en la actualizacion del capital contable (76,149) (76,149)
Resultado por tenencia de activos no monetarios 226 (30)
Resultado neto 11,401 6,163
Capital ganado 32,594 20,940
Total del capital contable 184,464 172,810
Total del pasivo y capital contable $ 192,187 175,015
Cuentas de orden
Valores de la sociedad entregados en custodia $ 164,876 149,914
Operaciones de reporto-parte activa - 150,195
Operaciones de reporto-parte pasiva - 149,914

Los balances generales que se presentan se formularon de conformidad con los criterios de

contabilidad para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo establecido en los articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del Mercado
de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejadas las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

Los balances generales que se presentan fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

En cumplimiento a lo establecido en la circular nUmero 10-234 Bis del 30 de octubre de 2000 de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, se revela el monto del capital social histérico $44,000.

México, D.F., a 15 de mayo de 2002.

Director General Director de Operaciones y Administracion
Luis Alberto Villalobos Anaya Sergio Sanchez Avila
Rubrica. Rubrica.

Contralor Normativo Contador General
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Luis A. Schilling Lucena Angel Sanchez de la Barquera Collado
Rubrica. Rubrica.
DETERMINACION DEL CAPITAL GLOBAL Y DE LOS REQUERIMIENTOS DE CAPITALIZACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(cifras en miles de pesos)
DETERMINACION DEL CAPITAL GLOBAL

Capital contable 184,464
Capital contable sin obligaciones subordinadas 184,464
Capital basico total 184,464
Capital complementario -
Capital global 184,464
Requerimientos de capital totales
Requerimiento por riesgos de mercado 919
Requerimiento por riesgos de crédito 4,775

Requerimiento por operaciones no autorizadas -
Requerimiento por faltante de capital en filiales -

Cbomputo

Requerimiento 6

Capital global 184,464

Sobrante/(faltante) 178,770
Activos en riesgo

Activos en riesgos de crédito 11,481

Activos en riesgos de mercado 59,689
Coeficientes

Capital global/capital requerido 32.40

Capital global/activos en riesgos de credito (%) 309.0439

Capital global/activos en riesgo totales (%) 259.19

Capital basico/capital requerido total 32.40

México, D.F., a 15 de mayo de 2002.
Responsable de la publicacion
C.P. Sergio Sanchez Avila
Rubrica.
(R.- 161956)

NORMALIZACION Y CERTIFICACION ELECTRONICA, A.C.

AVISO

PROYECTOS DE NORMAS MEXICANAS DE ELECTRONICA, TELECOMUNICACIONES E
INFORMATCA

Con objeto de cumplir con lo establecido en los articulos 51-A fraccion Il y 66 fraccién Il del Decreto
por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley Federal sobre Metrologia y
Normalizacién; 43 y 46 del Reglamento a la misma Ley, el Organismo Nacional de Normalizacién
denominado Normalizacién y Certificacion Electronica, A.C. (NYCE), publica las Denominaciones, claves
y extractos de los proyectos de Normas Mexicanas que a continuacion se listan, los cuales fueron
aprobados por NYCE el 24 de abril de 2002 para comentarios, por un término de 60 dias naturales:

PROY-NMX-I-019/09-NYCE-2002 Simbolos graficos empleados en diagramas-Parte 09.
telecomunicaciones: equipos periféricos y de conmutacién. (Cancelara a la NMX-1-019/09-1987).

Este proyecto de Norma Mexicana tiene por objeto establecer los simbolos graficos que deben
emplearse en telefonia y en cualquier otro servicio que utilice este sistema de telecomunicacion, con la
finalidad de lograr un entendimiento entre todas las personas y organizaciones involucradas en esta rama
de las telecomunicaciones.

PROY-NMX-1-063-NYCE-2002 Electronica-Equipo de oficina-Cargadores de baterias para uso
industrial y de telecomunicaciones. (Cancelara a la NMX-1-063-1985).

Este proyecto de Norma Mexicana tiene por objeto establecer las especificaciones y métodos de
prueba para los cargadores de baterias.

PROY-NMX-I-078-NYCE-2002 Aparatos electrénicos-Aparatos electronicos de destello para usos
fotogréficos-Requisitos de seguridad.

Este proyecto de Norma Mexicana tiene por objeto establecer los requisitos de seguridad para los
aparatos de destello electrdnico para fines fotograficos.

PROY-NMX-I-121/2-8--NYCE-2002 Productos electrotécnicos-Tarjetas y circuitos impresos-Materiales
base para circuitos impresos. Parte 2: Especificaciones. Seccion 8: Pelicula flexible de poliéster (PETP)
laminada con cobre.

Este proyecto de Norma Mexicana tiene por objeto fijar los valores de las caracteristicas exigibles a la
pelicula flexible de poliéster (teraftalato de polietileno) (PETP) laminada con cobre.

La norma incluye requisitos opcionales que s6lo son
aplicables mediante acuerdo entre el comprador y el
proveedor.
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Los materiales de pelicula laminada con cobre que cumplan todos los requisitos no marcados como
"opcionales” se deben considerar conformes con esta norma.

PROY-NMX-1-121/2-9-NYCE-2002 Productos electrotécnicos-Tarjetas y circuitos impresos-Materiales
base para circuitos impresos. Parte 2: Especificaciones. Seccion 9: Papel de celulosa y tejido de vidrio
con resina epoxidrica, laminado con cobre de inflamabilidad definida (prueba de combustion vertical).

Este proyecto de Norma Mexicana tiene por objeto fijar los valores de las caracteristicas exigibles al
laminado compuesto de papel de celulosa y tejido de vidrio con resina epdxica, laminado con cobre, de
inflamabilidad definida, con un espesor entre 0,7 mmy 6,4 mm.

En caso de tener interés sobre el contenido de los proyectos de Normas Mexicanas para emitir sus
comentarios, agradeceremos acudir a las instalaciones de NYCE, ubicadas en avenida Lomas de Sotelo
namero 1097, colonia Lomas de Sotelo, México, Distrito Federal, teléfono 53-95-07-77 extensiones 238,
240, 251 y 258; correos electrénicos: emartinez@nyce.org.mx y arellano@nyce.org.mx Es importante
destacar que los 60 dias iniciaran al dia siguiente de la publicacion de este aviso.

Atentamente

Meéxico, D.F., a 20 de mayo de 2002.

Director General de NYCE, A.C.

Ing. German Flores y Gmez

Rubrica.

(R.- 161972)
BANCO DEL ATLANTICO, S.A.
INSTITUCION DEL BANCA MULTIPLE
SEGUNDA CONVOCATORIA
A LOS TENEDORES DE LOS TITULOS DE LAS OBLIGACIONES DE LA EMISION DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO CONVERTIBLES EN TITULOS REPRESENTATIVOS
DEL CAPITAL SOCIAL DE BANCO DEL ATLANTICO, S.A. (ATLANTI 95).
Con fundamento en los articulos 218, 219 y 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y
la clausula décima tercera del acta de emision correspondiente, se convoca a los tenedores de los Titulos
de la citada emisién a la Asamblea General de Obligacionistas que se celebrara a las 9:00 horas del 11 de
junio de 2002, en Paseo de la Reforma 156, piso 3 en México, Distrito Federal, con objeto de desahogar
el siguiente:
ORDEN DEL DIA
I. Instalacion de la Asamblea.
1. Propuesta para que el Banco Internacional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Bital asuma las obligaciones de pago, los derechos y condicionantes estipulados en la referida emision,
modificando al efecto la redaccion de la definicion de la palabra emisora y las clausulas primera y
vigésima sexta del acta de emision de las obligaciones.
I11. Propuesta para modificar la definicién de la palabra periodo, y las clausulas décima cuarta, décima
quinta, décima séptima, vigésima primera y vigésima segunda del acta de emision de las obligaciones.
V. Asuntos generales.
Para acreditar su derecho a asistir a la Asamblea, los obligacionistas deberan entregar en el area de
Control Operativo, ubicado en avenida Juarez nimero 87, piso 2, colonia Centro, codigo postal 06000,
Meéxico, Distrito Federal, a mas tardar el dia 10 de junio de 2002, las constancias de la casa de bolsa o
institucion de crédito a través de la cual tengan depositadas sus obligaciones en la S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucion para el Deposito de Valores. Contra entrega de las constancias, el secretario expedira a
los interesados los pases de ingreso a la Asamblea, indicando el nombre del obligacionista, asi como el
ntmero de obligaciones respectivo.
Los obligacionistas podran hacerse representar en la Asamblea por apoderado con facultades suficientes
constituido mediante simple carta poder otorgada ante dos testigos, misma que debera ser entregada en el
area de Control Operativo de la sociedad emisora, a mas tardar en la fecha y lugar antes sefialados.
México, D.F., a 23 de mayo de 2002.
Secretario del Consejo de Administracion
Lic. Fernando Ysita del Hoyo
Rubrica.
(R.- 161997)

BANCO DEL ATLANTICO, S.A.

INSTITUCION DEL BANCA MULTIPLE

SEGUNDA CONVOCATORIA

A LOS TENEDORES DE LOS TITULOS DE LAS OBLIGACIONES DE LA EMISION DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO SUSCEPTIBLE DE CONVERTIBLES EN TITULOS
REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL SOCIAL DE BANCO DEL ATLANTICO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, CON COLOCACIONES MULTIPLES (ATLANTI 96)
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Con fundamento en los articulos 218, 219 y 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y la clausula décima tercera del acta de emision correspondiente, se convoca a los tenedores de
los Titulos de la citada emisién a la Asamblea General de Obligacionistas que se celebrard a las 9:30
horas del 11 de junio de 2002, en Paseo de la Reforma 156, piso 3 en México, Distrito Federal, con objeto
de desahogar el siguiente:

ORDEN DEL DIA

I. Instalacion de la Asamblea.

I1. Propuesta para que el Banco Internacional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Bital asuma las obligaciones de pago, los derechos y condicionantes estipulados en la referida emision,
modificando al efecto la redaccion de la definicién de la palabra emisora y las clausulas primera y
vigésima sexta del acta de emision de las obligaciones.

I11. Propuesta para modificar la definicién de la palabra periodo, y las clausulas décima cuarta,
décima quinta, décima séptima, vigésima primera y vigésima segunda del acta de emision de las
obligaciones.

V. Asuntos generales.

Para acreditar su derecho a asistir a la Asamblea, los obligacionistas deberan entregar en el area de
Control Operativo, ubicado en avenida Juarez nimero 87, piso 2, colonia Centro, codigo postal 06000,
Meéxico, Distrito Federal, a mas tardar el dia 10 de junio de 2002, las constancias de la casa de bolsa o
institucion de crédito a través de la cual tengan depositadas sus obligaciones en la S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucion para el Deposito de Valores. Contra entrega de las constancias, el secretario expedira a
los interesados los pases de ingreso a la Asamblea, indicando el nombre del obligacionista, asi como el
nimero de obligaciones respectivo.

Los obligacionistas podran hacerse representar en la Asamblea por apoderado con facultades
suficientes constituido mediante simple carta poder otorgada ante dos testigos, misma que debera ser
entregada en el area de Control Operativo, a mas tardar en la fecha y lugar antes sefialados.

México, D.F., a 23 de mayo de 2002.

Secretario del Consejo de Administracion

Lic. Fernando Ysita del Hoyo

Rubrica.

(R.- 161999)



