SECRETARI A DE HACI ENDA Y CREDI TO PUBLI CO

CFICIO nediante el cual se nodifica el articulo tercero, base Il de la
autori zaci 6n otorgada a Metropolitana Conpafiia de Seguros, S. A, por aunento de

su capital social.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Direccion General de Seguros y Valores.-
Direccion de Seguros y Fianzas.- Subdireccion de Seguros.- Departamento de Autorizaciones y Operacion de
Seguros.- 366-1V-2685.- 731.1/33407.

AUTORIZACIONES A INSTITUCIONES DE SEGUROS.- Se modifica la otorgada a esa institucion por aumento

de su capital social.

Metropolitana Compafiia de Seguros, S.A.
Blvd. Manuel Avila Camacho No. 261

Col. Los Morales, C.P. 11510

Ciudad.

Nos referimos a su gestion por la que hace de nuestro conocimiento que en cumplimiento a lo establecido
en el Acuerdo por el que se establece el capital minimo pagado que las instituciones de seguros deben afectar
para cada operacién o ramo que se les ha autorizado a practicar, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion del 25 de abril de 2001, en su asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 21 de
junio de 2001, se acord6 reformar la clausula sexta de sus estatutos sociales, a fin de incrementar su capital
social de $46'000,000.00 a $50'000,000.00, lo que se contiene en el testimonio de la escritura nimero 12,842
del 5 de julio anterior, otorgada ante la fe del licenciado Salvador Sanchez de la Barquera O., titular de la
Notaria Publica nimero 141, con ejercicio en el Distrito Federal, motivo por el cual, esta Secretaria con apoyo
en lo dispuesto por los articulos 60. fraccién XXII de su Reglamento Interior, y 50. de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, ha resuelto modificar el articulo tercero, base Il de la
autorizacion otorgada con oficio 102-E-366-DGSV-I-B-a-2114 del 29 de abril de 1991, modificada con los
diversos 102-E-366-DGSV-1-B-a-2784 del 30 de septiembre de 1994, 102-E-366-DGSV-I-B-a-349 del 30 de
enero de 1995, 366-1V-7046 del 12 de diciembre de 1997, asi como 366-1V-3702 del 13 de junio de 2000, a
Metropolitana Compafiia de Seguros, S.A., que la faculta para practicar operaciones de seguros de vida,
accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales y gastos médicos, asi como de dafios, en
los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimo y transportes, incendio, automoviles,

crédito en reaseguro y diversos, terremoto y otros riesgos catastréficos, para quedar en la forma siguiente:
"ARTICULO TERCERO .- ... ittt eitiiee ettt et e e ettt e e et e e et e e e st e e e ansaeeesnaeeeeanseeeeasteeeeanneeeeansbeeeaansneeennnes
II.- El capital social seré de $50'000,000.00 (cincuenta millones de pesos 00/100) moneda nacional.
Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.



México, D.F., a 26 de junio de 2002.- En ausencia del C. Secretario y de conformidad con el articulo 105
del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda y

Crédito Publico, Agustin Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.

(R.- 168660)

Cl RCULAR CONSAR 53-1, Reglas prudenciales a las que deberan sujetarse |as
admi ni stradoras de fondos para el retiro y soci edades de inversi én especi al i zadas
de fondos para el retiro para cel ebrar operaci ones con derivados.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Cl RCULAR CONSAR 53-1

REGLAS PRUDENCIALES A LAS QUE DEBERAN SUJETARSE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS PARA EL
RETIRO Y SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RETIRO PARA CELEBRAR
OPERACIONES CON DERIVADOS.

El Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en los
articulos 50. fracciones Il y I, 12 fracciones |, VIII y XVI, 43, 47 y 48 fraccion IX de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro, y

CONSI DERANDO

Que de conformidad con lo dispuesto por el articulo 48 fraccion IX de la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro deben contar con la
autorizacion del Banco de México para poder celebrar operaciones con titulos opcionales, futuros y derivados
y demas analogas a éstas.

Que con fecha 23 de agosto de 2002, el Banco de México tuvo a bien publicar la Circular 1/2002 “Reglas a
las que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro en la
celebracién de operaciones financieras conocidas como derivadas”, y

Que la celebracion de las operaciones financieras conocidas como derivadas por parte de las sociedades
de inversion especializadas de fondos para el retiro les permitira diversificar ain mas su cartera, lo cual otorga
una mayor proteccién a los recursos de los trabajadores contra el riesgo de mercado, ha tenido a bien expedir
las siguientes:

REGLAS PRUDENCI ALES A LAS QUE DEBERAN SUJETARSE LAS ADM NI STRADORAS DE FONDCS
PARA EL RETI RO Y SCCI EDADES DE | NVERSI ON ESPECI ALI ZADAS DE FONDOS PARA EL RETI RO
PARA CELEBRAR OPERACI ONES CON DERI VADOS

PRIMERA.- Las presentes reglas tienen por objeto establecer los requisitos que las administradoras de
fondos para el retiro y sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro deben acreditar para
poder celebrar operaciones con Derivados en los términos de las “Reglas a las que deberan sujetarse las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro en la celebracién de operaciones financieras
conocidas como derivadas” emitidas por el Banco de México.

SEGUNDA .- Para efectos de las presentes reglas se entendera por:
I Administradoras, las administradoras de fondos para el retiro;

Il.  Bolsa de Derivados, a la sociedad que tenga por objeto proveer las instalaciones y demas servicios
para que se coticen y negocien los Derivados;

Ill.  Comision, la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

IV. Derivados, a las operaciones a futuro, de opcion y de swap que determine el Banco de México para
que sean llevadas a cabo por las Sociedades de Inversion;

V. Ley, la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro;

VI. Operaciones a Futuro, a las operaciones en las que se acuerde que las obligaciones a cargo de las
partes se cumpliran en un plazo superior a dos dias habiles bancarios contados a partir de la fecha
de su concertacion. Tratandose de operaciones sobre los valores gubernamentales vy titulos
bancarios sefialados en los numerales M.41. y M.42. de la Circular 2019/95 del Banco de México, a
aquéllas en las que se acuerde que la entrega de éstos y de su contravalor o, en su caso, la entrega



VII.

VIIL

IX.

por diferencias, se cumplira en un plazo superior a cuatro dias habiles bancarios contados a partir de
su fecha de concertacion;

Operaciones de Opcion, a las operaciones en virtud de las cuales una de las partes, denominada
comprador de la opcién, mediante el pago de una prima, adquiere el derecho de comprar (en el caso
de una opcion Call) o vender (en el caso de una opcion Put) subyacentes a su contraparte,
denominada vendedor de la opcién, en una "Fecha de Ejercicio" y al "Precio de Ejercicio"
previamente acordados. El pago de la prima puede también dar el derecho a recibir una cantidad de
dinero o los subyacentes previamente determinados sujetos a las condiciones que determinen
las partes.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, se entendera por "Fecha de Ejercicio" al dia o dias
en los cuales el comprador de la opcion se encuentra facultado a ejercer su derecho. La "Fecha de
Ejercicio” podra ser una fecha especifica o una serie de dias habiles bancarios consecutivos o
separados. Asimismo, por "Precio de Ejercicio”, se entendera aquél al que el comprador de la opcion
puede ejercer el derecho convenido, pudiendo ser de cero;

Operaciones de Swap, a los acuerdos mediante los cuales las partes se comprometen a intercambiar
flujos de dinero en fechas futuras, durante un plazo determinado al momento de concertar la
operacion, y

Sociedades de Inversion, las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro.

TERCERA.- Las Sociedades de Inversidon que pretendan celebrar las operaciones con Derivados que
autorice el Banco de México en términos del articulo 48 fraccion IX de la Ley, y las Administradoras que las
operen, deberan previamente cumplir con los siguientes requisitos:

Haber concluido con la instrumentacion de su proyecto de administracion integral de riesgos en los
términos previstos en la Circular CONSAR 51-1;

Contar como minimo con un operador de las Sociedades de Inversion y un encargado del control y
registro de estas operaciones, los cuales deberan estar capacitados para la operaciéon con
Derivados, asi como estar certificados por un tercero independiente que al efecto designe la
Comision. Asimismo, deberan certificarse por un tercero independiente el responsable de la Unidad
de Administracion Integral de Riesgos y un funcionario que designe el Contralor Normativo;

Contar con una certificacion de calidad ISO 9000 vigente expedida por un organismo nacional de
acreditacion y verificacién, en el proceso de inversion, incluyendo las tareas a cargo del Comité de
Inversion, del Comité de Riesgos, del area de inversiones, de la Unidad para la Administracion
Integral de Riesgos, del area de registro y la logistica para operar Derivados prevista en las reglas
prudenciales en materia de administracion integral de riesgos expedidas por la Comision, y

Contar con sistemas que les permitan, medir y evaluar diariamente los riesgos provenientes de las
operaciones con Derivados, sus cuentas de margen y garantias, asi como registrar contablemente
estas operaciones e informar al operador en caso de que el nivel de riesgo llegue a los limites que al
efecto se prevean en el régimen de inversion o por el Comité de Riesgos. Estos sistemas deberan
permitir el acceso a su informacioén a la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos en todo
momento, asi como presentar la posicion consolidada de valores y Derivados.

CUARTA.- En el evento de que una Sociedad de Inversion no cuente por lo menos con un operador o un
encargado del control y registro de las operaciones con Derivados que estén certificados, se debera
suspender la celebracion de operaciones con Derivados y se debera presentar a la aprobacion de la Comisién
un programa de administraciéon y seguimiento de la cartera a mas tardar el dia habil posterior a que suceda
este hecho, en el que se prevea la designacion de un nuevo operador certificado o de un encargado del
control y registro de las operaciones con Derivados certificado.

En caso de aprobarse el programa de administracién y seguimiento de la cartera por la Comision, se
podran reanudar las operaciones con Derivados en los términos que sefiale dicho programa.

QUINTA.- Las Sociedades de Inversion podran celebrar operaciones con Derivados con las siguientes
personas:

Los intermediarios autorizados en las Bolsas de Derivados a que se refiere la regla siguiente, o

Intermediarios de paises miembros de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(International Organization of Securities Commissions) o IOSCO por sus siglas en idioma inglés, que



celebren operaciones fuera de una Bolsa de Derivados, que ostenten las calificaciones que
determine al efecto la Comision en las reglas de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversién.

SEXTA.- Sélo podran realizarse operaciones con Derivados en mercados estandarizados, con las
siguientes Bolsas de Derivados:

I MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
Il.  Chicago Mercantile Exchange;

Ill.  Chicago Board Options Exchange, y

IV. Las demas que reconozca el Banco de México.

SEPTIMA.- Las operaciones con Derivados que no se realicen en las Bolsas de Derivados mencionadas
en la regla anterior, deberan formalizarse utilizando Contratos Marco aprobados por la Asociacién
Internacional de Agentes de Swaps (International Swap Dealers Association) o ISDA por sus siglas en idioma
inglés, la Asociacion Internacional de Mercados de Valores (International Securities Market Association) o
ISMA por sus siglas en idioma inglés, o por otras organizaciones nacionales o internacionales de reconocido
prestigio en la materia que la Comisién dé a conocer.

OCTAVA.- Las operaciones con Derivados que se realicen en Bolsas de Derivados deberan estar
debidamente documentadas, y se debera contar con una carta de confirmacién por cada operacion, la cual
podra ser generada por medios electrénicos.

NOVENA.- Los Derivados a que se refieren las presentes reglas, no podran tener como activo subyacente
a otro Derivado, o algun activo no previsto en las disposiciones de caracter general que establecen el régimen
de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion.

DECIMA.- Las Sociedades de Inversién que pretendan celebrar las operaciones con Derivados previstas
en la Circular 1/2002 expedida por Banco de México en términos del articulo 48 fraccion IX de la Ley, y las
Administradoras que las operen deberan acreditar previamente ante la Comisién el cumplimiento de los
requisitos previstos en las presentes reglas. La Comisién, previa evaluacion que al efecto lleve a cabo y una
vez que tenga por acreditado dicho cumplimiento, manifestara su conformidad para que se celebren las
operaciones con Derivados que se prevean en la reglas de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion.

TRANSI TORI A
UNICA .- Las presentes Reglas entraran en vigor el dia quince de octubre de 2002.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 8 de octubre de 2002.- El Presidente de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para
el Retiro, Vicente Corta.- Rubrica.



