SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DISPOSICIONES de car acter general aplicables al Sistema Internacional de Cotizaciones.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en los articulos 22 Bis 3 tltimo parrafo, 35,
108 y 110 de la Ley del Mercado de Valores, y 4 fraccion XXXVI1y 16 fraccion | de su Ley, y

CONSIDERANDO

Que es conveniente actualizar las disposiciones aplicables a los términos y condiciones mediante los
cuales esta Comision Nacional Bancaria y de Valores otorgara el reconocimiento de mercados de valores del
exterior y de emisores extranjeros, para efectos de listar valores en los sistemas internacionales de
cotizaciones que establezcan las bolsas de valores del pais;

Que se estima adecuado que la Comision, para efectos del listado de valores en el referido sistema,
reconozca en forma directa y sin necesidad de trdmite alguno, los mercados o los valores inscritos o
autorizados por los organismos encargados de la supervision del mercado de valores de los Estados que
formen parte de la Comunidad Europea o del Comité Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones
de Valores, y

Que resulta necesaria la participacion de casas de bolsa y de instituciones de crédito, como
patrocinadoras en los procedimientos de reconocimiento de mercados de valores del exterior y emisores
extranjeros, asi como para efectos del listado, a fin de impulsar el desarrollo del sistema internacional de
cotizaciones, ha tenido a bien expedir las siguientes:

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLESAL SISTEMA INTERNACIONAL
DE COTIZACIONES

Articulo 1.- Las presentes Disposiciones de caracter general, tienen por objeto establecer el
procedimiento para el reconocimiento de mercados de valores del exterior y de emisores extranjeros, para
efecto del listado de los Valores correspondientes en el sistema internacional de cotizaciones, de conformidad
con lo previsto en los articulos siguientes.

Para efectos de estas Disposiciones, se entendera por:
. Comision, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Il.  Entidades Financieras Patrocinadoras, a las casas de bolsa o las instituciones de crédito que a
través de la bolsa, soliciten a la Comision el reconocimiento de mercados de valores del exterior o de
emisores extranjeros, asi como para el listado de los Valores correspondientes en el sistema
internacional de cotizaciones.

Il.  Registro, al Registro Nacional de Valores.

IV. Valores, a las acciones, certificados, titulos de crédito y demas documentos que se emitan en serie 0
en masa al amparo de leyes o disposiciones extranjeras, que otorguen a sus titulares derechos de
propiedad o de participacion en el capital de personas morales o derechos de crédito a su cargo, que
sean objeto de negociacién en algiin mercado de valores del exterior.

Capitulo Primero

Del reconocimiento de
mercados de valores del exterior
y emisores extranjeros

Seccion Primera
Reconocimiento Directo

Articulo 2.- La Comisién considerara como reconocidos en forma directa a los emisores de los Valores
siguientes:

. Los inscritos exclusivamente en la seccidon especial del Registro, siempre que sus emisores
mantengan inscritas acciones representativas de su capital social o certificados de participacion
ordinarios sobre dichas acciones o instrumentos de deuda con plazo igual o mayor a 1 afio en la
Seccion Valores del Registro o bien, Valores objeto de inscripcion genérica en el referido Registro,
quedando excluidos de dicho reconocimiento, los instrumentos de deuda que no cuenten con



calificacion otorgada por alguna calificadora de valores de reconocido prestigio nacional o
internacional.

Il.  Los emitidos por instituciones u organismos internacionales de caracter financiero a los que México
pertenezca.

Ill.  Los que se encuentren inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general, por
alguna dependencia u organismo con funciones equivalentes a las de la Comision, de paises que
sean miembros del Comité Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores o que
formen parte de la Comunidad Europea, asi como los Valores representativos de una deuda a cargo
de dichos paises o de sus bancos centrales, incluido el de la citada Comunidad Europea, que puedan
ser adquiridos por el publico en general. No podran ser reconocidos al amparo de esta fraccion, los
Valores emitidos por aquellas sociedades o mecanismos de inversion conocidos internacionalmente
como “hedge funds” y los representativos del capital o patrimonio de sociedades o mecanismos de
inversion colectiva extranjeros, semejantes o analogos a las sociedades de inversion abiertas a que
se refiere la Ley de Sociedades de Inversion.

Asimismo, se considerara como reconocidos en forma directa a los mercados de valores de paises que
sean miembros del Comité Técnico de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores o de estados
que formen parte de la Comunidad Europea, con lo cual podran listarse en el sistema internacional de
cotizaciones los Valores a que se refiere la fraccion Il anterior.

Seccion Segunda
Reconocimiento Patrocinado

Articulo 3.- Las bolsas de valores por si 0 a peticion de Entidades Financieras Patrocinadoras podran
promover ante la Comision, el reconocimiento de mercados de valores del exterior de paises o emisores
extranjeros no comprendidos en el articulo 2 anterior para efectos del listado y operacion de los Valores
relativos a éstos en el sistema internacional de cotizaciones.

Articulo 4.- La Comision otorgara el reconocimiento a los mercados de valores del exterior, siempre que
se cumplan los requisitos siguientes:

. Que los emisores del mercado de que se trate estén sujetos a la supervision y vigilancia de una
autoridad o de una entidad autorregulatoria y asimismo, cuenten con un régimen legal que incluya
disposiciones para proteger los intereses de los inversionistas, asegurar el orden y transparencia de
las operaciones que en ellos se realicen, prevenir y sancionar el uso indebido de informacion
privilegiada, manipulacién de mercado, asi como para evitar conflictos de interés.

Il.  Que el régimen juridico aplicable a los emisores del mercado de que se trate, cuente con normas que
establezcan la obligacion de revelar en forma periddica, suficiente y oportuna informacion relativa a la
situacion financiera, econdmica, contable, juridica y administrativa de dichos emisores, incluyendo
aquélla dictaminada, por lo menos 1 vez al afio, por auditor externo independiente, asi como la
relacionada con la oferta de Valores y, en general, con los hechos y actos capaces de influir en las
decisiones de los inversionistas y siempre que los mercados cuenten con mecanismos que permitan
la divulgacion al publico de dicha informacion en forma accesible, expedita y continua.

Los reconocimientos que la Comision otorgue respecto de cada mercado de valores del exterior, podran
referirse al mercado en su conjunto, con especificacion, en su caso, de las secciones o Valores incluidos en el
reconocimiento de que se trate.

Articulo 5.- La Comision otorgara el reconocimiento a los emisores extranjeros de Valores inscritos,
autorizados o regulados para su venta al publico en general, por alguna dependencia u organismo con
funciones equivalentes a las de la Comision, siempre que el emisor se encuentre sujeto a normas que
prevean supuestos que satisfagan los requisitos sefialados en las fracciones | y Il del articulo anterior o bien,
que el propio emisor o la empresa que, en su caso, controle a la que sea objeto de reconocimiento, con
independencia de la normatividad aplicable en su pais de origen, mantengan acciones representativas de su
capital social, cotizadas en mercados que pudieran ser objeto de reconocimiento por parte de la Comision.

No podran ser reconocidos al amparo de este articulo los Valores emitidos por aquellas sociedades o
mecanismos de inversidn conocidos internacionalmente como “hedge funds” y los representativos del capital o
patrimonio de sociedades o mecanismos de inversidn colectiva extranjeros, semejantes o analogos a las
sociedades de inversion abiertas a que se refiere la Ley de Sociedades de Inversion.

Articulo 6.- Las bolsas de valores que por si 0 a peticion de una Entidad Financiera Patrocinadora,
pretendan obtener el reconocimiento de mercados de valores del exterior o emisores extranjeros, deberan



presentar por escrito a la Comision la solicitud de reconocimiento acompafiada de la informacion y
documentacion siguiente:

. La relativa al cumplimiento de los requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 anteriores, segun
corresponda. Entre otros datos, podran proporcionarse las evaluaciones o estudios que realicen
organismos financieros de caracter internacional respecto del nivel de adecuacion regulatoria a los
estandares internacionales del pais al que pertenezca el mercado del exterior o el emisor extranjero
objeto de reconocimiento.

Il.  Tratdndose del reconocimiento de mercados de valores del exterior, informacién cualitativa y
cuantitativa del mercado de que se trate, sin que la mas reciente tenga una antigiiedad superior a 6
meses, relativa a sus precios, descripcion y namero de participantes, caracteristicas, importe y
volumenes de los Valores operados, asi como la demas relativa a su estructura operativa incluyendo
estadisticas relevantes del mercado correspondiente.

Il Tratdndose del reconocimiento de emisores extranjeros:

a) Ejemplar del prospecto de colocacion de los Valores respectivos o el reporte anual o aquél
elaborado a fechas intermedias, que contenga la informacion financiera, econémica, contable,
juridica y administrativa del emisor y de los Valores, méas reciente a la fecha de la solicitud
respectiva.

b) Opinion de la bolsa de valores que presente la solicitud, relativa al cumplimiento de los
requisitos de listado y mantenimiento que para Valores objeto de listado en el sistema
internacional de cotizaciones, se encuentren previstos en su reglamento interior.

c) Opinion de la bolsa en que coticen los Valores respecto a las condiciones de operatividad, nivel
de bursatilidad e informacién relativa al historial del emisor que incluya el grado de
cumplimiento de la regulacion que le sea aplicable.

Cuando la referida informacion no pueda ser obtenida por causas imputables a la bolsa en que
coticen los Valores, la opinion de que se trata, podra no presentarse.

IV. Informe de un instituto para el depdsito de valores, sobre la viabilidad de instrumentar convenios con
instituciones para el deposito centralizado de valores u otras entidades que proporcionen dicho
servicio en el extranjero, mediante los cuales se asegure el cumplimiento de las funciones de guarda,
administracién, compensacion, liquidacién y transferencia de Valores a nivel internacional.

Articulo 7.- Los reconocimientos que otorgue la Comision, en ningln caso, constituiran certificacion sobre
la bondad del Valor que se pretenda listar en el sistema internacional de cotizaciones o la solvencia
del emisor.

La Comision no ejercera facultades de supervision sobre mercados de valores del exterior o emisores
extranjeros, objeto de reconocimiento. Lo anterior, sin perjuicio de las atribuciones que en el ambito de su
competencia le correspondan de conformidad con las disposiciones legales y administrativas aplicables, para
preservar el orden y transparencia del sistema internacional de cotizaciones de las bolsas.

Articulo 8.- Las Entidades Financieras Patrocinadoras para obtener el listado de Valores en el sistema
internacional de cotizaciones de conformidad con las presentes Disposiciones, podran a efecto de iniciar la
cotizacién correspondiente, celebrar en el extranjero operaciones de compra por cuenta propia, siempre que
la bolsa que corresponda, haya previamente obtenido el reconocimiento del mercado en su conjunto o de las
secciones 0 Valores incluidos en el reconocimiento de que se trate, o bien, del emisor extranjero respectivo.

Las casas de bolsa o instituciones de crédito, una vez listados los Valores en el sistema internacional de
cotizaciones, podran celebrar en el extranjero operaciones de compraventa por cuenta propia con dichos
Valores.

Capitulo Segundo
Del listado de Valores en el Sistema Internacional de Cotizaciones

Articulo 9.- Las bolsas de valores sdlo podran listar en el sistema internacional de cotizaciones, aquellos
Valores que se ajusten a los supuestos que para el reconocimiento directo se prevén en el articulo 2 anterior,
o bien, se haya obtenido el reconocimiento de la Comision del emisor extranjero o del mercado de valores del
exterior en que coticen en los términos de las presentes Disposiciones, cumpliendo adicionalmente los
requisitos que al efecto establezca la propia bolsa de valores en su reglamento interior.

Las bolsas de valores, antes de listar en el sistema internacional de cotizaciones los Valores de mercados
de valores del exterior o emisores extranjeros reconocidos de conformidad con la Seccion Segunda del
Capitulo Primero anterior, deberan cerciorarse que los emisores elaboren sus estados financieros, utilizando
principios de contabilidad de acuerdo con alguna de las opciones siguientes:



. Principios de contabilidad generalmente aceptados que reconozca y emita el Consejo Mexicano para
la Investigacion y el Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.

Il.  Normas internacionales de contabilidad, emitidas por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad “International Accounting Standards Board” o principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América conocidos cominmente como “US GAAP”.

I1l.  Principios de contabilidad aplicables en el pais de origen o de cotizacion principal del emisor u otros,
siempre que revelen en las notas complementarias a los estados financieros las diferencias
relevantes entre los principios contables y métodos utilizados para elaborar sus estados financieros y
los principios a que hacen referencia las fracciones | o Il anteriores.

Articulo 10.- Las Entidades Financieras Patrocinadoras podran solicitar a la bolsa de valores
correspondiente, el listado de Valores en el sistema internacional de cotizaciones, siempre que asuman por
escrito, ante dichas bolsas, el compromiso de proporcionar por cualquier medio la informacién financiera,
econdmica, contable, juridica y administrativa del emisor, incluyendo la relativa a eventos relevantes con la
misma oportunidad y frecuencia con que sea divulgada en el mercado de valores del pais de origen o en el de
su cotizacién principal, con el objeto de que la propia bolsa cumpla con lo previsto en el articulo siguiente,
obligaciones que podran cumplir sefialando, en su caso, el sitio o0 dominio de la pagina electrénica en la red
mundial (Internet) a través de la cual dicha informacién podra ser obtenida.

Las bolsas de valores ante el incumplimiento de la obligacion sefalada en el parrafo anterior, podran
sustituir a la Entidad Financiera Patrocinadora designando, en su caso, a otra casa de bolsa o institucion de
crédito, con independencia de las consecuencias que sobre la parte incumplida se deban surtir, asi como
de lo dispuesto en el articulo 11 siguiente.

Las bolsas de valores, a su juicio, podran solicitar que la Entidad Financiera Patrocinadora presente en
idioma espariol, un resumen de la informacién a que hace referencia el presente articulo.

Articulo 11.- Las bolsas de valores, tratandose de reconocimientos directos o patrocinados en los que no
hubiere mediado la peticion a que hace referencia el articulo 3 anterior, deberan mantener a disposicion de los
inversionistas la informacion que se revele en el mercado del pais de origen o de cotizacion principal,
necesaria para conocer la situacion financiera, econdmica, contable, juridica y administrativa del emisor de los
Valores listados en el sistema internacional de cotizaciones, asi como de las principales caracteristicas de los
referidos Valores o, en su caso, especificar el dominio de la pagina electrénica en la red mundial (Internet) a
través de la cual dicha informacion puede ser obtenida. Para tal efecto, las referidas bolsas dispondran lo
conducente para la suscripcién de convenios con otras bolsas o proveedores que les permitan proporcionar al
publico inversionista, de manera oportuna y simultanea, la citada informacion.

Tratandose del listado de Valores en el sistema internacional de cotizaciones llevado a cabo por peticion
de Entidades Financieras Patrocinadoras, las bolsas de valores pondran a disposicion de los inversionistas la
informacion a que se refiere el parrafo anterior o, en su caso, especificaran el dominio de la pagina electrénica
a través de la cual dicha informacion podria ser consultada, una vez que hayan recibido de la Entidad
Financiera Patrocinadora la citada informacion o que hubieren especificado el dominio correspondiente.

Articulo 12.- Las bolsas de valores deberan establecer en su reglamento interior las caracteristicas de los
inversionistas que, en funcion de su perfil de riesgo, patrimonio y conocimientos técnicos, consideran como
susceptibles para adquirir los Valores que se listen y operen a través del sistema internacional de
cotizaciones.

Articulo 13.- Los contratos que las casas de bolsa e instituciones de crédito celebren con su clientela,
deberan contener clausulas que las autoricen a celebrar operaciones con Valores listados en el sistema
internacional de cotizaciones, cuando el titular o cotitular de la cuenta pretenda operar con dichos Valores.

Articulo 14.- Las casas de bolsa que celebren operaciones por cuenta propia en mercados de valores del
exterior, sobre el mismo tipo de Valores listados en el sistema internacional de cotizaciones, deberan registrar
la referida operacion en la bolsa que lleve dicho sistema, el mismo dia en que la concerten 0 a més tardar al
dia habil siguiente cuando no sea posible efectuar el registro por causas de fuerza mayor, sujetandose en
todo caso al horario que dichas bolsas establezcan en su reglamento interior. Igual obligacion sera aplicable
tratandose del supuesto del articulo 8 de estas Disposiciones.

El referido registro en bolsa podra efectuarse a través de instituciones para el depésito de valores que
tengan la custodia de dichos Valores.

Articulo 15.- Las casas de bolsa e instituciones de crédito deberan incluir en el sistema electrénico y
automatizado para la recepcion, registro y ejecucion de érdenes y asignacion de operaciones con valores que
establezcan, 6rdenes con Valores de renta variable listados en el sistema internacional de cotizaciones,



observando al efecto las disposiciones de caracter general que resulten ser aplicables en materia del referido
sistema.

Las operaciones que se celebren sobre Valores de cualquier tipo listados en el sistema internacional de
cotizaciones, Unicamente podran concertarse a través del sistema que, al efecto, tengan establecido las
bolsas de valores, sujetandose a lo dispuesto por su reglamento interior estableciendo, en su caso, mecéanicas
de operacion diferenciadas en funcion del segmento al que pertenezcan, sean de capitales o de deuda. Las
instituciones de crédito proporcionaran sus servicios con la intermediacion de una casa de bolsa, salvo que se
trate de instrumentos de deuda en cuyo caso deberan sujetarse a las disposiciones legales o administrativas
aplicables al efecto.

Las bolsas de valores deberan informar a la vicepresidencia de la Comision encargada de su supervision,
las caracteristicas del referido sistema de negociacion, asi como las modificaciones que se efectlien al mismo,
con anterioridad al listado de Valores que en dicho sistema se pretenda llevar a cabo.

Capitulo Tercero
Disposiciones finales

Articulo 16.- Las bolsas de valores, podran suspender la cotizacion de los Valores listados en el sistema
internacional de cotizaciones, cuando se suspenda el listado del Valor correspondiente en el mercado del pais
de origen o de cotizacion principal, existan condiciones desordenadas u operaciones no conformes a sanos
usos 0 practicas de mercados o se pretenda evitar que aquellas se produzcan, se omita suministrar la
informacion del mercado o del emisor correspondiente, o bien, se proporcione informacion falsa o que induzca
a error sobre la situacion financiera, econdmica, contable, juridica y administrativa de dicho emisor o los
Valores de que se trate, conforme a los términos de su reglamento interior.

En todo caso, la bolsa debera dar aviso de la suspensién el mismo dia en que ocurra a la Entidad
Financiera Patrocinadora y a la Comisién, pudiendo ordenar esta Ultima, que se levante dicha suspension.

Asimismo, las bolsas de valores podran, previa autorizacion de la Comisién, cancelar el listado de los
Valores listados en el sistema internacional de cotizaciones, en el evento de que:

. Se dejen de satisfacer los requisitos sefialados en los articulos 2, 4 y 5 anteriores.

Il.  Se cancele el listado o registro del Valor de que se trate en el mercado de valores del pais de origen
o de cotizacion principal.

Ill.  Se dejen de cumplir las condiciones que permitan la operatividad de los Valores de que se trate.
En este caso, las Entidades Financieras Patrocinadoras podran solicitar la cancelacion respectiva.

La Comisidon podra ordenar la suspension de la cotizacién de los Valores listados en el sistema
internacional de cotizaciones o la cancelacion del listado de dichos Valores en la bolsa correspondiente, en los
supuestos a que alude el primer parrafo del presente articulo.

Articulo 17.- Las bolsas de valores podran permitir que los Valores listados en el sistema internacional de
cotizaciones, continlen cotizando por un periodo no mayor a 20 dias habiles, en el evento de que los
emisores de los referidos Valores dejen de ubicarse en los supuestos a que alude el articulo 2 anterior.
En dicho plazo, la propia bolsa de valores o las Entidades Financieras Patrocinadoras podran solicitar el
reconocimiento de los mercados de valores del exterior o emisores extranjeros correspondientes, de
conformidad con las presentes Disposiciones.

Articulo 18.- La Comision podra revocar los reconocimientos otorgados a mercados de valores del
exterior 0 emisores extranjeros, en los casos siguientes:

. Tratdndose de mercados de valores del exterior cuando:
a) Dejen de satisfacer los requisitos sefialados en los articulos 2, 4 y 5 anteriores.

b) El emisor o la Entidad Financiera Patrocinadora omitan suministrar la informacion del mercado
correspondiente en los términos del articulo 4 fraccion Il de estas Disposiciones.

c) Ocurran eventos extraordinarios que de forma continua y permanente impidan la operacion
normal del mercado de valores de que se trate.

Il.  Tratdndose de emisores extranjeros cuando:
a) Dejen de satisfacer los requisitos sefialados en el articulo 5 de las presentes Disposiciones.

b)  Suspendan por tiempo indefinido la cotizacion o se cancele el listado o registro del valor de que
se trate en el mercado de valores del pais de origen o de cotizacion principal.

c) Elemisoro la Entidad Financiera Patrocinadora, omitan suministrar informacion en los términos
de las presentes Disposiciones o cuando proporcionen informacion falsa o que induzca a error



sobre la situacion financiera, econdémica y contable de dicho emisor o los Valores de que se
trate.

Las revocaciones a que se refiere este articulo, también procederan a solicitud debidamente justificada de
la bolsa de valores en que se encuentren listados los Valores correspondientes o de un instituto para el
depdsito de valores.

Una vez revocado el reconocimiento a un mercado de valores del exterior 0 a un emisor extranjero, la
Comision lo notificara a la bolsa de valores correspondiente, para efectos de que proceda a cancelar el listado
de Valores en el sistema internacional de cotizaciones, en el entendido de que previo a la cancelacion del
listado, la bolsa de valores debera divulgar dicha situacion en los términos y condiciones que establezca en su
reglamento interior. Lo anterior, a fin de que los inversionistas adopten las medidas que consideren
necesarias.

Articulo 19.- Las instituciones para el depésito de valores podran seguir manteniendo en custodia los
Valores objeto de cancelacion del sistema internacional de cotizaciones, quedando autorizadas las casas de
bolsa para prestar los servicios de depdsito y custodia que su clientela les solicite, respecto de los Valores de
que se trate, ajustandose para ello a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y, en su caso, a la
legislacion aplicable en el pais de origen o de cotizacion principal de los Valores cuyo listado se haya
cancelado.

En ningln caso, la posicion de Valores que las casas de bolsa mantengan por cuenta de sus clientes,
cuando se ubiquen en el supuesto del articulo anterior, podra incrementarse.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Las presentes Disposiciones entrardn en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- Las casas de bolsa, hasta en tanto la Comision no emita las disposiciones de caracter
general correspondientes, en las operaciones por cuenta propia, de autoentrada y ventas en corto que
realicen con Valores listados en el sistema internacional de cotizaciones estardan sujetas a las reglas
siguientes:

. Podréan llevar a cabo operaciones por cuenta propia y de autoentrada, con Valores de renta variable
listados en el sistema internacional de cotizaciones, sin que al efecto sea aplicable la prohibicion
establecida por la Disposicion Tercera de la Circular 10-163 de esta Comision, pudiendo efectuar
dichas operaciones por arriba del precio al cual se realizo en bolsa la Ultima operacion del Valor de
que se trate.

Il.  Podran efectuar operaciones de ventas en corto sobre Valores de renta variable listados en el
sistema internacional de cotizaciones, por debajo o al mismo precio al cual se realiz6 en bolsa la
ultima operacion del citado Valor, en excepcion a lo previsto por la Disposicion Sexta de la Circular
10-209 emitida por esta Comision.

TERCERO.- Las casas de bolsa e instituciones de crédito tendran un periodo de 12 meses contado a
partir de la entrada en vigor de las presentes Disposiciones, para llevar a cabo la modificacion contractual
correspondiente, que las autorice a celebrar operaciones con Valores listados en el sistema internacional de
cotizaciones, tratdndose de aquellos clientes que pretendan operar dichos Valores.

Las casas de bolsa que a la fecha de entrada en vigor de las presentes Disposiciones se encuentren
llevando a cabo por cuenta de terceros operaciones con Valores listados en el sistema internacional de
cotizaciones, podran continuar operando los citados Valores, hasta por el referido plazo de 12 meses, siempre
que en los contratos de prestacion de servicios que hayan celebrado con sus clientes no se prevean
restricciones respecto de la operacion con éstos, a fin de efectuar en su oportunidad las modificaciones
citadas.

CUARTO.- A la entrada en vigor de las presentes Disposiciones quedaran derogadas las Circulares
10-176 y 10-188 emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

QUINTO.- En tanto el Consejo Mexicano para la Investigacion y el Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C., no reconozca 0 emita principios de contabilidad generalmente aceptados, los estados
financieros que de conformidad con las presentes Disposiciones deban elaborarse, se ajustaran a los
principios de contabilidad generalmente aceptados, publicados por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C.

Atentamente

México, D.F., a 2 de diciembre de 2003.- El Presidente de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores,
Jonathan Davis Arzac.- Rubrica.



CIRCULAR F-18.8 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones de fianzas, los dias que cerraran y
suspender an oper aciones, durante 2004.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.
CIRCULAR F-18.8
Asunto: Se dan a conocer los dias que cerraran y suspenderan operaciones, durante 2004.
A las instituciones de fianzas.

Esta Comision con fundamento en el articulo 81 Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas ha
tenido a bien autorizar el calendario que sefiala los dias en que esas instituciones cerraran sus puertas y
suspenderan operaciones durante 2004, conforme a lo siguiente:

I. Las Instituciones de Fianzas establecidas en cualquier parte de la Republica Mexicana, podran cerrar
sus puertas y suspender sus operaciones, los siguientes dias:

ENERO
FEBRERO
ABRIL
ABRIL
MAYO
SEPTIEMBRE 16

Il. Las instituciones que en sus Condiciones Generales de Trabajo establezcan como dias habiles, alguno
de los sefalados en el numeral anterior, podran abrir sus puertas y realizar operaciones dichos dias, pero
para efectos legales, los mismos se consideraran inhabiles.

Ill. Las sucursales u oficinas establecidas en el interior de la Republica Mexicana, podran cerrar sus
puertas y suspender operaciones los dias festivos de la localidad en donde estén ubicadas, los cuales se
consideraran como inhabiles.

Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales a cargo de esas
instituciones de fianzas y sin que se traduzca en un perjuicio para los fiados o beneficiarios.
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Asimismo, esta Comision resolvera las dudas que se susciten en la aplicacion de la presente Circular, asi
como los casos de excepcion que deben reconocerse y dictara las medidas especiales que para el mismo fin
estime pertinentes.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccién VI de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas y 108 fraccion IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio
de las facultades que la ley otorga a dicha Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma 'y de las reglas
y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de
enero de 1999.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 4 de diciembre de 2003.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.

CIRCULAR F-18.8.1 mediante la cual se da aviso a las instituciones de fianzas, de los dias en que cerraran y
suspender an oper aciones.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR F-18.8.1
Asunto: Aviso de los dias en que cerraran y suspenderan operaciones.
A las instituciones de fianzas.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 81 Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y de
acuerdo con lo establecido por la Circular F-18.8 vigente, esas instituciones podran cerrar y suspender



operaciones los dias que sus Condiciones Generales de Trabajo sefialen como inhabiles, y que no estén
contemplados en la citada Circular, siempre y cuando dejen las guardias que estimen pertinentes y den aviso
a esta Comision; sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales a cargo de esas
instituciones y sin que se traduzca en un perjuicio para los fiados o beneficiarios, considerandose para efectos
legales dichos dias como habiles.

Asimismo, esta Comision resolvera las dudas que se susciten en la aplicacion de la presente Circular, asi
como los casos de excepcién que deben reconocerse y dictara las medidas especiales que para el mismo fin
estime pertinentes.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccién VI de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas y 108 fraccion IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio
de las facultades que la ley otorga a dicha Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas
y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de
enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 4 de diciembre de 2003.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.

CIRCULAR S-21.11 mediante la cual se dan a conocer a lasinstitucionesy sociedades mutualistas de seguros, los
dias que cerrarén y suspender an oper aciones, durante 2004.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S 21.11
Asunto: Se dan a conocer los dias que cerraran y suspenderan operaciones, durante 2004.

A las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros.

Esta Comision con fundamento en el articulo 72 de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, ha tenido a bien autorizar el calendario que sefiala los dias en que esas instituciones
y sociedades cerraran sus puertas y suspenderan operaciones durante 2004, conforme a lo siguiente:

I. Las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros establecidas en cualquier parte de la Republica
Mexicana, podran cerrar sus puertas y suspender sus operaciones, con excepcion de la atencion de
siniestros, los siguientes dias:

ENERO 1
FEBRERO 5
ABRIL 8
ABRIL 9
MAYO 5
SEPTIEMBRE 16

Il. Las Instituciones y Sociedades que en sus Condiciones Generales de Trabajo establezcan como dias
hébiles, alguno de los sefialados en el numeral anterior, podran abrir sus puertas y realizar operaciones
dichos dias, pero para efectos legales, los mismos se consideraran inhabiles.

Ill. Las sucursales u oficinas establecidas en el interior de la Republica Mexicana, podran cerrar sus
puertas y suspender operaciones los dias festivos de la localidad en donde estén ubicadas, los cuales se
consideraran como inhabiles.

Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales a cargo de esas
instituciones y sociedades mutualistas de seguros y sin que se traduzca en un perjuicio para los asegurados
o beneficiarios.



Asimismo, esta Comision resolvera las dudas que se susciten en la aplicacion de la presente Circular, asi
como los casos de excepcion que deben reconocerse y dictara las medidas especiales que para el mismo fin
estime pertinentes.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de
Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley otorga a dicha Comision y para el eficaz
cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el
Diario Oficial de la Federacidn el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 4 de diciembre de 2003.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.

CIRCULAR S-21.11.1 mediante la cual se da aviso a las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, de los
dias en que cerraran y suspender an operaciones.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S 21.111
Asunto: Aviso de los dias en que cerraran y suspenderan operaciones.

A las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 72 de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros y de acuerdo con lo establecido por la Circular S-21.11 vigente, esas instituciones y
sociedades podran cerrar y suspender operaciones, con excepcion de la atencion de siniestros, los dias que
sus Condiciones Generales de Trabajo sefialen como inhabiles, y que no estén contemplados en la citada
Circular, siempre y cuando dejen las guardias que estimen pertinentes y den aviso a esta Comision; sin
perjuicio del cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales a cargo de esas instituciones y
sociedades mutualistas de seguros y sin que se traduzca en un perjuicio para los asegurados o beneficiarios,
considerandose para efectos legales dichos dias como habiles.

Asimismo, esta Comisién resolvera las dudas que se susciten en la aplicacién de la presente Circular, asi
como los casos de excepcion que deben reconocerse y dictara las medidas especiales que para el mismo fin
estime pertinentes.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de
Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley otorga a dicha Comision y para el eficaz
cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el
Diario Oficial de la Federacidn el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 4 de diciembre de 2003.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.



