SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

REGLAS para el capital minimo de garantia de las instituciones de seguros.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.-
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS
JOSE FRANCISCO GIL DIAZ, Secretario de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en los
articulos 31 fraccion VIl de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal; 60. fraccién XXXIV del

Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como 20., 33-B, 35 fraccion Il, 59,
60, 61, 76 y 107 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y

CONSIDERANDO

Que conforme a la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, corresponde a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico fijar los procedimientos de célculo que deberan aplicar las
instituciones de seguros para determinar el capital minimo de garantia con el que deben contar, sin
perjuicio de mantener el capital minimo pagado para cada operacién o ramo autorizado, a que se refiere
la propia ley.

Que a través de una adecuada capitalizacion de las instituciones de seguros, se protege a los
asegurados, asi como a los beneficiarios, de que estos intermediarios financieros incurran en una
posible insolvencia.

Que como parte de los recursos propios de las aseguradoras, el capital minimo de garantia fortalece
su patrimonio y su desarrollo a fin de que, de acuerdo con el volumen de sus operaciones, los distintos
tipos de riesgos asumidos, la tendencia siniestral, sus practicas de reaseguro y la composicién de sus
inversiones, se mantengan de manera permanente en niveles suficientes para hacer frente a las
variaciones adversas por lo que respecta al cumplimiento de las obligaciones que contraigan con los
asegurados, preservando su viabilidad financiera y de esa manera se consolide su estabilidad y seguridad
patrimonial.

Que esta Secretaria y la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, han considerado conveniente
adecuar la regulacion reglamentaria del capital minimo de garantia de las instituciones de seguros con el
objeto de mantener en mejores condiciones su desarrollo y reducir los posibles desequilibrios econémico-
financieros que se pudieran producir en las aseguradoras, derivados de su operacion.

Que en las nuevas Reglas al determinar el capital minimo de garantia, se da un tratamiento mas
especifico a los seguros de vida, distinguiendo aquellos planes de seguros cuyo beneficio consista en el
pago de sumas aseguradas por muerte o supervivencia, de los planes cuyo beneficio consista en el pago
de rentas contingentes inmediatas o diferidas.

Que se modifica el requerimiento de solvencia para la operacién de reafianzamiento, que considera
un requerimiento por reclamaciones recibidas del reafianzamiento tomado con expectativa de pago, un
requerimiento por exposicion a pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento tomado y
un requerimiento por riesgo de suscripcion del reafianzamiento tomado para hacerlo equivalente al
requerimiento que se aplica en las instituciones de fianzas.

Que con el objeto de incorporar las recientes modificaciones a la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros y propiciar politicas adecuadas de dispersion en el uso
de reaseguradores, en congruencia con las disposiciones de las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, el ponderador de
reaseguro se adecua para incorporar adicionalmente al requerimiento de capital por el uso de
reaseguradoras extranjeras no registradas, nuevos elementos que propicien el desarrollo de politicas
prudenciales de dispersion del reaseguro, asi como mejores niveles de seguridad del mismo, en las
operaciones
de reaseguro y reafianzamiento que realizan las instituciones de seguros.

Que de acuerdo a las presentes Reglas, el capital minimo de garantia de las instituciones de seguros
se integra fundamentalmente por los siguientes elementos: el requerimiento bruto de solvencia y las
deducciones de caracter patrimonial. Con el objeto de incorporar las recientes modificaciones a la ley de
la materia, se elimina la reserva de previsién como una de las deducciones consideradas en el calculo del
capital minimo de garantia.

Que en los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social, se establecen
como deducciones del capital minimo de garantia, el saldo que reporte al cierre de cada trimestre la
reserva de contingencia, la reserva para fluctuacion de inversiones adicional en la proporcion que se
indica, asi como los saldos de la reserva de fluctuacién de inversiones basicas de beneficios béasicos y la
de beneficios adicionales.



Que en las Reglas se establece que los activos computables al capital minimo de garantia, seran
adicionales a los que se destinen para la cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos de las
instituciones de seguros, debiendo observar los limites de inversidon que se fijan. Lo anterior, tiene por
objeto preservar la solvencia y liquidez de las instituciones de seguros, a fin de orientar el fortalecimiento
de sus recursos patrimoniales comprometidos al debido cumplimiento de las obligaciones que contraigan.

Que en las presentes Reglas se fijan los procedimientos aplicables, en caso de que se detecten
faltantes en la cobertura del capital minimo de garantia. En virtud de lo expuesto y después de escuchar
la opinién de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, he tenido a bien expedir las siguientes:

REGLAS PARA EL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS
TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO UNICO
PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera por:
l. Secretaria, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Il.  Comision, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.
lll. Ley, la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.
IV. Instituciones, las instituciones de seguros.

V. Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras, las Reglas sobre el Registro General
de Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais.

SEGUNDA .- Las instituciones deberan determinar y mantener, en todo momento, el capital minimo de
garantia (CMG) que establece el articulo 60 de la Ley, de acuerdo a los procedimientos de célculo que se
fijan en las presentes Reglas.

TERCERA.- La Secretaria oyendo la opinién de la Comision, podra modificar los procedimientos de
célculo a que se refieren las presentes Reglas y las instituciones estaran obligadas a determinar su capital
minimo de garantia conforme a las mismas, a partir del trimestre que esta Secretaria indique.

La Secretaria, podré interpretar para efectos administrativos, las presentes Reglas.

CUARTA.- Dentro de los veinte dias naturales posteriores al cierre de los trimestres que concluyen en
los meses de marzo, junio y septiembre y dentro de los treinta dias naturales posteriores al cierre del
trimestre que concluye en el mes de diciembre de cada ejercicio, las instituciones deberan presentar,
informar y comprobar a la Comisién, en la forma y términos que ésta determine, el célculo y la cobertura
de su capital minimo de garantia, asi como de su margen de solvencia, conteniendo cuando menos, la
informacion relativa a dichos célculos y a las inversiones correspondientes a los meses del trimestre de
que se trate, a fin de que la propia Comision compruebe si el calculo y la cobertura del capital minimo de
garantia se ajustan a lo establecido en las presentes Reglas.

La Comisién en uso de las facultades de inspeccion y vigilancia que le otorga la Ley podra, en los
casos que estime necesarios, modificar la periodicidad en que las instituciones deberan presentar,
informar y comprobar todo lo concerniente a su capital minimo de garantia.

TITULO SEGUNDO
DEL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA
CAPITULO PRIMERO

QUINTA.- El capital minimo de garantia (CMG) que de conformidad con estas Reglas deberan
mantener las instituciones, se determinara como la cantidad que resulte de sumar los requerimientos
individuales para cada operacion y ramos, segln corresponda, integrantes del requerimiento bruto de
solvencia (RBS) que se establecen de la Sexta a la Vigésima de las presentes Reglas, menos las
deducciones (D) establecidas en la Vigésima Primera y Vigésima Segunda de las presentes Reglas, es
decir que:

CMG =RBS-D
CAPITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO BRUTO DE SOLVENCIA

SEXTA.- Se entiende por requerimiento bruto de solvencia (RBS) el monto de recursos que las
instituciones deben mantener para enfrentar la exposicién a desviaciones en la siniestralidad esperada
de las distintas operaciones del seguro, la exposicion a quebrantos por insolvencia de reaseguradores,
y la exposicién a las fluctuaciones adversas en el valor de los activos que respaldan a las obligaciones
contraidas con los asegurados, asi como el descalce entre activos y pasivos.



SEPTIMA.- El requerimiento bruto de solvencia para las instituciones que practiquen el seguro directo
serd igual a la cantidad que resulte de sumar los siguientes requerimientos individuales, cuyas formulas
de calculo se establecen de la Novena a la Décima Octava y la Vigésima de las presentes Reglas:

11
RBS = S R;
i=1

donde: R; es el requerimiento para:

(R1) Operacion de vida,

(R2) Seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social,
(R3) Operacion de accidentes y enfermedades,
(R4) Ramo de salud,

(R5) Ramo de agricola y de animales,

(R6) Ramo de automoviles,

(R7) Ramo de crédito,

(R8) Los demas ramos de la operacién de dafios,
(R9) Operacion de reafianzamiento,

(R10) Inversiones, y

(R11) Ramo de terremoto.

OCTAVA. .- El ponderador de reaseguro que sera utilizado en el célculo de los requerimientos de
solvencia correspondientes a la operacion de accidentes y enfermedades (R3), el ramo de salud (R4), el
ramo de agricola y de animales (R5), el ramo de automdviles (R6), el ramo de crédito (R7), los demas
ramos de la operacion de dafios (R8) y el ramo de terremoto (R11) estara integrado por los siguientes
indices:

1. Indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (Irenr)

n

Pcnr;

Irenr =1+ = ——
Pr

donde:

Pcnri = Primas cedidas a la reaseguradora extranjera no registrada i -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- durante los Ultimos 12
meses transcurridos al cierre del periodo a reportar, en la operaciéon, ramo 0 seguro
donde se esté determinando el indice.

Pr= Primas retenidas durante los ultimos 12 meses transcurridos al cierre del periodo a
reportar, correspondiente a la operaciéon, ramo o seguro para el cual se esta
determinando el indice.

2. Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer)

2 (Per;, +Crg,y) *Qi

n
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donde:

Pcri = Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, a la reaseguradora
extranjera registrada i -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- durante los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre del
periodo a reportar.

Cr(g+t)i= Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados en
todas las operaciones y ramos, a la reaseguradora extranjera registrada i -conforme
lo establecen las Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- durante
los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.



Factor de calidad de la reaseguradora extranjera registrada i, que se determinara de
acuerdo con la calificacién que -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro

de Reaseguradoras Extranjeras- presente al cierre del periodo a reportar,
considerando la siguiente tabla:
Factores
Calificacion Standard & A. M. Best Moody’'s Fitch de
Poor’s Calidad
Q
Superior AAA A++, Aaa AAA 0.95
A+
FPR=9
Excelente AA+, A, A- Aal, Aa2, AA+, AA, 0.90
AA, FPR=8y7 Aa3 AA-
AA-
Muy Bueno/ A+ A A- B++, B+ Al, A2, A3 A+ A, A- 0.85
Bueno FPR=6y5
Adecuado BBB+, Baal, Baa2, BBB+, 0.80
BBB, BBB- Baa3 BBB, BBB-

3. Indice de concentracién de reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer)

siendo:

Pcri =

Crg+yi =

Pcriotal =

Crg+tytotal =

n
lcrer =Y a’
2

Participacion de la reaseguradora extranjera registrada i, en las operaciones
totales de reaseguro de la institucion, durante los Ultimos 12 meses transcurridos
al cierre del periodo a reportar, es decir:

Per i + Cr .y,
Pcr

a. =

i
total

+ Cr (d +t)lolal

Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, a la reaseguradora
extranjera registrada i -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- durante los ultimos 12 meses transcurridos al cierre
del periodo a reportar.

Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados
en todas las operaciones y ramos a la reaseguradora extranjera registrada i -
conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras
Extranjeras- durante los dltimos 12 meses transcurridos al cierre del periodo a
reportar.

Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, al total de
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre
el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- utilizadas por la institucion cedente
durante los dltimos 12 meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.

Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados
en todas las operaciones y ramos al total de reaseguradoras extranjeras
registradas

-conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras-
que haya utilizado la institucién cedente durante los Ultimos 12 meses
transcurridos al cierre del periodo a reportar.

NOVENA.- El requerimiento de solvencia para la operacion de vida (R1), sin considerar a los seguros
de pensiones derivados de las leyes de seguridad social, se calculard como la suma de los

requerimientos

de solvencia R1, y R1,, calculados conforme a los procedimientos que se establecen a continuacion.




R1=R1, +R1,

a) Para los planes de seguros cuyo beneficio consista en el pago de sumas aseguradas por muerte o
supervivencia, con independencia de la forma de pago de la suma asegurada, el requerimiento de
solvencia R1,, sera el 0.03% del promedio de las sumas aseguradas (SA) del total de riesgos asumidos
(basico y beneficios adicionales) de todas las pdlizas en vigor de los Ultimos doce meses, anteriores a la
fecha de su determinacion:

R1, =0.03%*SA

b) Para los planes cuyo beneficio consista en el pago de rentas contingentes inmediatas o diferidas, el
requerimiento de solvencia R1,, sera el 4% de la reserva matematica de retencion (;V), de las polizas que
se encuentren en vigor a la fecha de célculo de dicho requerimiento:

R1, = 4%*V

Se entendera como rentas contingentes, a aquellas rentas cuyo pago esté sujeto a la condicion de
supervivencia del asegurado.

Cuando un plan consista en la constitucion de un fondo para el pago futuro de rentas y el monto de las
rentas dependa del valor que alcance dicho fondo, ese plan no debera considerarse para efectos de este
célculo durante el tiempo que se encuentre en el periodo de constitucion del fondo.

DECIMA.- El requerimiento de solvencia para los seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social (R2) sera igual a la cantidad que resulte de aplicar el 4% al saldo que reporte al cierre
de cada trimestre la reserva matematica de pensiones sujetas a retencion correspondiente a los planes en
vigor de los seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social (RMP) y la reserva de
riesgos en curso de beneficios adicionales de dichos seguros (RRC), mas el requerimiento de capital por
descalce entre activos y pasivos (Dac):

R2 =4% * (RMP + RRC)+Djpc
El requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos (Dac) se determinard como la suma

del valor presente del requerimiento adicional por descalce entre los activos y pasivos (VPRA)),
correspondientes al intervalo de medicion (k) multiplicado por el ponderador de disponibilidad (W,):

N
D, = ZVPRAka
=1

donde:
(k) = Intervalo de medicién anual.

(VPRA)) = Valor presente del requerimiento adicional por descalce entre los activos y pasivos
correspondiente al tramo de medicién k.

(W) = Ponderador de disponibilidad asignado para cada intervalo de medicion k.

(N) = Numero total de intervalos anuales de medicién durante los cuales la instituciéon sigue
teniendo obligaciones sobre su cartera. Las instituciones deberdan someter a la
consideracion de la Comision sus procedimientos para obtener el valor de (N) y estaran
sujetas a disposiciones administrativas que para tal efecto publique dicho Organismo.

Para la determinacion del valor presente del requerimiento adicional por descalce entre activos y
pasivos, de cada intervalo de medicion (k) (VPRAK), las instituciones deberan utilizar la tasa de descuento
gue determine la Comisién, mediante disposiciones administrativas.

A efecto de que las instituciones estén en posibilidades de determinar el requerimiento adicional por
descalce entre activos y pasivos (Ry), deberan precisar dicho descalce, definido como la diferencia entre
sus pasivos (Py) y los activos (Ak) al final de cada intervalo de medicion de la siguiente forma:

Ry = Py - Ax

Si la diferencia entre el valor de los pasivos y los activos es positiva, se entendera que existe
descalce.
En caso contrario se tomara como cero.

El procedimiento que deberan emplear las instituciones para la valuacion de activos y pasivos se
sujetara a lo siguiente:

1. Los pasivos estaran conformados por las siguientes reservas técnicas: matematica de pensiones,
de riesgos en curso de beneficios adicionales, matematica especial, de contingencia, para fluctuacion de
inversiones y de obligaciones pendientes de cumplir, incluyendo tanto las de beneficios basicos, como
las de beneficios adicionales.



La valuacion de los pasivos de las instituciones (P,) deberd determinarse para el total de intervalos
anuales de medicidon durante los cuales la institucién sigue teniendo obligaciones sobre su cartera.
El valor del pasivo correspondiente al intervalo de medicion inicial sera el equivalente al saldo al trimestre
de que se trate.

Para la determinacién de la proyeccion de las reservas técnicas de pensiones a que se refieren las
presentes Reglas, deberan aplicarse las experiencias demograficas de invalidez y de mortalidad de
invalidos y no invélidos, de acuerdo al sexo y edad de cada uno de los asegurados, integrantes del grupo
familiar del pensionado, asi como a la tasa de interés técnico correspondiente a la cual se valle el pasivo.

La proyeccion del pasivo se calculara empleando el método de valuacion exacta, poliza por péliza de
acuerdo al Ultimo estatus vigente en la composicién familiar. Para tal efecto, las instituciones deberan
registrar ante la Comision la nota técnica respectiva.

2. Los activos seran las inversiones en valores autorizadas a la cobertura de las reservas técnicas
anteriores, atendiendo a los requisitos establecidos en las Reglas para la Inversion de las Reservas
Técnicas de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Las instituciones deberan valuar los activos para el total de intervalos de medicion (A,), durante los
cuales la institucién siga teniendo obligaciones sobre su cartera.

Para obtener la proyeccion de los activos se procedera de la siguiente forma:
a) Se calculara el valor del activo al cierre del trimestre de que se trate.

b) Para efecto de la proyeccion del activo, en la medida en que exista en los periodos de valuacion, se
utilizaran las siguientes tasas de interés:

b.1) Si se trata de titulos para conservar a vencimiento, se utilizara la tasa de valuacion (ry) que se
aplicara para proyectar la inversion considerando la fecha de redencién de los titulos. A partir de
la fecha de vencimiento de los titulos, el activo se reinvertira a la tasa que dé a conocer la
Comisién, mediante disposiciones administrativas.

b.2) En el caso de titulos para financiar la operacion (valuados a mercado):

La Comisién, mediante disposiciones administrativas de caracter general dara a conocer la tasa de
rendimiento real (r,) que operara para la proyeccion de este tipo de instrumentos y las instituciones
deberan apegarse a lo siguiente:

1) Si la tasa de rendimiento de mercado (r;,,) al momento de la valuacién es mayor o igual a la tasa de
rendimiento real que dé a conocer la Comision (r,), se utilizara esta ultima.

2) Si la tasa de rendimiento real que dé a conocer la Comisién es mayor o igual a la tasa de mercado
(r,) al momento de la valuacion, se utilizara esta ultima.

A partir de la fecha de vencimiento de los titulos, el activo se reinvertira a la tasa que dé a conocer la
Comision, mediante disposiciones administrativas.

Se denominara Ay el valor proyectado de la totalidad del activo hasta el periodo de medicion k (capital
e interés) sin aplicar tasas de descuento, de acuerdo a la siguiente férmula:

z g . ty K=t .. . K
A=5S0O) Aill+r)? x@A+r, Y+ MSAi(l+r) [FSA
JZ@Z @+r)" XL+ rense) tZ @+r) A

donde:

A= valor proyectado del activo.

k= periodo de medicion en cuestion.

A= valor del activo en cuestion.

Z= numero de instrumentos en cuestion.

taj = periodo de cobertura del activo Aj.

= tasa de rendimiento del instrumento i, de acuerdo a los criterios establecidos en el inciso b)

definido anteriormente.
rense=  tasa de reinversion que daré a conocer la Comision, mediante disposiciones administrativas.

SA= Siniestralidad acumulada al intervalo de medicion k calculada mediante la siguiente
metodologia:



SAl = S]_ *1.035
SA, = (SA; + S,)* 1.035
SAg = (SA, + Sg)* 1.035

SA, = (SA, 1 + S, )* 1.035
donde:
S, = valor de la némina real anual (siniestros) de la institucion sin incluir los pagos vencidos.

Sk = valor proyectado de la némina (siniestros) al intervalo de medicion k y se calculard tomando en
cuenta las diferentes combinaciones de la pension a pagar de acuerdo al estatus que sobreviva y
éste se multiplicara por la probabilidad de sobrevivencia de dicho estatus.

La metodologia para determinar el valor de la siniestralidad debera someterse a consideracién de la
Comision mediante el registro de la nota técnica respectiva.

El requerimiento adicional para cada intervalo de medicién (k), (RAk), sera obtenido mediante el
siguiente procedimiento:

RAO = Ro, donde RO = PO - AO
RA]_ = R]_ - RO

RAk = Rk -R K-11 donde Rk: Pk - Ak

Las instituciones deberan contar, en todo momento, con los elementos que sustenten la valuacion
de los pasivos y activos, a efecto de que la Comisidbn compruebe su célculo cuando este Organismo
asi lo determine.

El valor de los ponderadores de disponibilidad para cada intervalo de medicion (W), se obtendra del
cociente de dividir la oferta de los recursos asequibles (Cy), entendiéndose como tales a los instrumentos
financieros colocados con cobertura inflacionaria por empresas distintas a las que conforman el Sector
Publico y que sean elegibles para la cobertura de reservas técnicas, afectados previamente por un factor
de disponibilidad, sobre la base de inversion de reservas técnicas del sector (B), de acuerdo a lo
siguiente:

Wk: Ck/B

La determinacion de la oferta de los recursos asequibles para cada intervalo de medicion anual (Cy),
se obtendra del resultado de sumar el nimero total de instrumentos financieros con cobertura inflacionaria
colocados por empresas distintas a las que conforman el Sector Publico (P), ponderados por la oferta de
los mismos en poder del pablico (C;), atendiendo al tipo de instrumento y la fecha de redencioén, asi como
por el factor de bursatilidad de los mismos (b;), estableciéndose para este ultimo la clasificacion de “Alta”,
“Media”, “Baja” y “Escasa“ bursatilidad, atendiendo los montos acumulados en poder del publico, la
frecuencia en las emisiones y la existencia de mercados secundarios, de esta forma se tiene lo siguiente:

C, = icibi

1=1

Los valores asignados a los factores de bursatilidad (b;) seran los que determine la Comisién,
mediante disposiciones administrativas.

Para determinar el monto de recursos asequibles (C;) para cada afio, se considera que el primer afio
podréa ser cubierto con la suma de todos los recursos disponibles (Cy, ...Cp), el afio 2 podra ser cubierto
con la suma de los recursos disponibles (C,, ...Cp), y asi hasta el afio n, en que sélo podra ser cubierto
con los recursos asequibles de instrumentos de ese vencimiento (Cp).

Los ponderadores de disponibilidad (W) seran publicados por la Comision, mediante disposiciones
administrativas el primer dia habil siguiente al cierre del trimestre de que se trate. Cuando dicha Comision
no emita los citados ponderadores, las instituciones utilizaran los valores que se hubieren dado a conocer
mediante las disposiciones administrativas inmediatas anteriores.

DECIMA PRIMERA.- El requerimiento de solvencia para la operacion de accidentes y enfermedades
(R3), sera igual a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas
emitidas (R3(a)) o el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (RS(b)), aplicando a dicha



cantidad el indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas el resultado de multiplicar
13.87% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el costo de reaseguro
no proporcional, del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado
por uno menos el Indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y por el indice de
concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente
férmula:

R3 = Max (RS(a), RS(b)) * Irenr + 13.87%*(Pcedida + Costo)* (1-lgrer)*Icrer

donde:
R3(a) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R3(p) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida= Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- para la operacién de
accidentes
y enfermedades, correspondientes a los ultimos 12 meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a reaseguradoras
extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- para la operacion de accidentes y enfermedades,
correspondientes a los ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R3(,) sera el 13.87% de la suma de las primas
emitidas (PE 3;) correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre y
aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (% Ret 3j) de cada institucion de
seguros, sin que éste pueda en ninglin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante
los tres dltimos afios (% Ret 3,), el cual emitir la Comision mediante disposiciones administrativas:

R 35 = 13.87% *PE 5 * Max (% Ret 5, % Retg,)

donde:

PE 3= Primas emitidas de cada institucion de seguros para la operacién de accidentes y
enfermedades correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

% Ret 3=  Porcentaje de siniestros de retencion de cada institucion de seguros para la operacion de

accidentes y enfermedades correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al
cierre de cada trimestre.

% Ret 3,= Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para la operacion de
accidentes y enfermedades durante los Ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R3(b)) sera el 20.92% del promedio anual
de los siniestros netos ocurridos (SO j3;) correspondientes a los Ultimos 36 meses transcurridos al cierre de
cada trimestre, actualizados a valores constantes del Ultimo mes con base en el Indice Nacional de
Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho resultado se aplicara el porcentaje de
siniestros de retencion (% Ret 3;) de cada institucion de seguros, sin que éste pueda en ningiin momento
ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres Gltimos afios (% Ret 3,), el cual emitira la
Comision mediante disposiciones administrativas:

R 3(p) = 20.92% *SO 5 * Max (% Ret 5; , % Retay)

donde:

SO 3= Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada institucién de seguros para la
operacion de accidentes y enfermedades correspondientes a los Ultimos 36 meses, a
valores constantes del Ultimo mes en base al INPC.

% Ret3;=  Porcentaje de siniestros de retencion de cada institucion de seguros para la operacion de

accidentes y enfermedades correspondientes a los Gltimos 12 meses transcurridos al
cierre de cada trimestre.

% Ret 3,,= Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para la operacion de
accidentes y enfermedades durante los Ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los siniestros
netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos mensuales que



correspondan a los dltimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje en
ningun caso podra ser superior al 100%.

La Comision emitird en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas, el
porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres ultimos afios. Cuando dicha
Comision no emita las citadas disposiciones, las instituciones tomaran en cuenta los que se hubieren
determinado al dltimo periodo de que se trate.

DECIMA SEGUNDA.- El requerimiento de solvencia para el ramo de salud (R4) sera igual a la
cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas emitidas (R4(a)) oel
requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R4(b)), aplicando a dicha cantidad el indice de
reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas el resultado de multiplicar 11.76% por la suma de
la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el costo de reaseguro no proporcional, del
directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por uno menos el
indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (lgrer) y por el indice de concentracion de
reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente formula:

R4 = Max (R4(y), R4(,)) * Irenr + 11.76% * (Pcedida + Costo)* (1-Igrer)* lcrer

donde:
R4 =  Requerimiento en base a las primas emitidas.
R4p) =  Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de salud,
correspondientes a los Gltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a reaseguradoras
extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de salud, correspondientes a los Ultimos 12
meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R4(,) sera el 11.76% de la suma de las primas
emitidas (PE 4) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre y
aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (% Ret 4) de cada institucién de
seguros, sin que éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante
los tres dltimos afios (% Ret 4p,), €l cual emitira la Comision mediante disposiciones administrativas:

R4(a) = 11.76%* PE4*Max (% Rety;, % Ret4m)

donde:

PE 4= Primas emitidas de cada institucién de seguros para el ramo de salud correspondientes a
los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

% Ret 4= Porcentaje de siniestros de retencion de cada institucion de seguros para el ramo de salud

correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

% Ret 4= Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo de salud
durante los ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R4y,) sera el 16.27% del promedio anual

de los siniestros netos ocurridos (SO 4;) correspondientes a los Ultimos 36 meses transcurridos al cierre de

cada trimestre, actualizados a valores constantes del Ultimo mes con base en el Indice Nacional de
Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho resultado se aplicara el porcentaje de
siniestros de retencion (% Ret 4) de cada institucion de seguros, sin que éste pueda en ningln momento

ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres ultimos afios (% Ret 4,), €l cual emitira la
Comision mediante disposiciones administrativas:

Ré(p) = 16.27%* SO4*Max (% Rety;j, % Retyy)

donde:

SO4i= Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada institucion de seguros para el

ramo de salud correspondientes a los Ultimos 36 meses, a valores constantes del dltimo
mes en base al INPC.

% Rety;= Porcentaje de siniestros de retencién de cada institucion de seguros para el ramo de salud
correspondientes a los Gltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.



% Rety,=  Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo de salud
durante los ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencién (% Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los
siniestros netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos mensuales
que correspondan a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje
en ningln caso podra ser superior al 100%.

La Comisién, emitira en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas, el
porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres Ultimos afios. Cuando dicha
Comisién no emita las citadas disposiciones, las instituciones tomaran en cuenta los que se hubieren
determinado al ultimo periodo de que se trate.

DECIMA TERCERA.- El requerimiento de solvencia para el ramo de agricola y de animales (R5), sera
igual a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas emitidas
(R5(a)) o el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R5(b)), aplicando a dicha cantidad el
indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (Irenr), mas lo que resulte de multiplicar 49.19% por
la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el costo de reaseguro no
proporcional, del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por
uno menos el indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (Iqrer) y por el indice de
concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente
férmula:

R5 = Max (R5(a), R5(p)) * Irenr + 49.19% * (Pcedida + Costo)* (1-Igrer)*lcrer

donde:
R5(a) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R5(n) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de agricola y de
animales, correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a reaseguradoras
extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de agricola y de animales, correspondientes a los
Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R5(y)) sera el 49.19% de la suma de las primas

emitidas (PEs;) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre y
aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (% Ret 5;) de cada institucion de

seguros, sin que éste pueda en ninglin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante
los tres altimos afios (% Ret 5,,), el cual emitira la Comisién mediante disposiciones administrativas:

R5( = 49.19% *PE 5 * Max (% Ret s; , % Rets;)

donde:

PEgi= Primas emitidas de cada institucion de seguros para el ramo de agricola y de animales
correspondientes a los ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

% Rets;=  Porcentaje de siniestros de retencion de cada institucion de seguros para el ramo

de agricola y de animales correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre
de cada trimestre.

% Ret5,,= Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de agricola y de
animales durante los Ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R5(y)) sera el 74.43% del promedio anual
de los siniestros netos ocurridos (SOs;) correspondientes a los Ultimos 36 meses transcurridos al cierre de
cada trimestre, actualizados a valores constantes del UGltimo mes con base en el Indice Nacional de

Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho resultado se aplicara el porcentaje de
siniestros de retencion (% Retgj) de cada institucion de seguros, sin que éste pueda en ningin momento

ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres Ultimos afios (%Retg,), el cual emitira la
Comisién, mediante disposiciones administrativas:

R5(,) = 74.43% *SO 5 * Max (% Ret 5; , % Rets;)

donde:



SOgi= Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada institucion de seguros para el
ramo de agricola y de animales correspondientes a los Ultimos 36 meses, a valores
constantes del Ultimo mes en base al INPC.

% Retgi= Porcentaje de siniestros de retencion de cada institucion de seguros para el ramo de
agricola y de animales correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre
de cada trimestre.

% Rets,,=  Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de agricola y de
animales durante los ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los siniestros
netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos mensuales que
correspondan a los dltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje en
ningun caso podra ser superior al 100%.

La Comision emitird en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas, el
porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres ultimos afios. Cuando dicha
Comisién no emita las citadas disposiciones, las instituciones tomaran en cuenta los que se hubieren
determinado al dltimo periodo de que se trate.

DECIMA CUARTA.- El requerimiento de solvencia para el ramo de automéviles (R6), sera igual a la
cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas emitidas (R6(g)) 0 el
requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R6(b)), aplicando a dicha cantidad el indice de
reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas lo que resulte de multiplicar 20.54% por la suma
de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el costo de reaseguro no proporcional, del
directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por uno menos el
indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (lgrer) y por el indice de concentracion de
reaseguradoras extranjeras registradas (lIcrer), tal y como se muestra en la siguiente féormula:

R6 = Max (R6(5), R6(p)) * Irenr + 20.54% * (Pcedida + Costo)* (1-Igrer)*lcrer

donde:

R6(a) = Requerimiento en base a las primas emitidas.

R6(p) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida= Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de automdviles,
correspondientes a los Gltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a reaseguradoras

extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de automdviles, correspondientes a los ultimos
12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R6(y)) sera el 20.54% de la suma de las primas
emitidas (PEg;) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre y
aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retenciéon (% Retg) de cada institucion de
seguros, sin que éste pueda en ningin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante
los tres ultimos afios (% Retgy,), €l cual emitird la Comision mediante disposiciones administrativas:

R 6 = 20.54% *PE ¢ * Max (% Ret g; , % Retey)

donde:

PEgi= Primas emitidas de cada institucibn de seguros para el ramo de automodviles
correspondientes a los ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

% Retg= Porcentaje de siniestros de retencién de cada institucion de seguros para el ramo
de automdviles correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

% Retg,=  Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de automoviles

durante los Ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R6(p)) sera el 30.14% del promedio anual
de los siniestros netos ocurridos (SOg;) correspondientes a los Ultimos 36 meses transcurridos al cierre de
cada trimestre, actualizados a valores constantes del Gltimo mes con base en el Indice Nacional de



Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho resultado se aplicara el porcentaje de
siniestros de retencion (% Retgj) de cada institucion de seguros, sin que éste pueda en ningin momento
ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres Ultimos afios (%Retg,), €l cual emitira la
Comision mediante disposiciones administrativas:

R 6() = 30.14% *SO ¢ * Max (% Ret ¢; , % Retgy)

donde:

SOgi = Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada institucion de seguros para el
ramo de automdviles correspondientes a los Ultimos 36 meses, a valores constantes del
ultimo mes en base al INPC.

%Retg; = Porcentaje de siniestros de retencién de cada institucion de seguros para el ramo
de automdviles correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

%Retgy,= Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para el ramo de automoviles

durante los ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencién (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencién (SR) entre los siniestros
netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos mensuales que
correspondan a los dltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje en
ningun caso podra ser superior al 100%.

La Comision emitird en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas, el
porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres Gltimos afios. Cuando dicha
Comisién no emita las citadas disposiciones, las instituciones tomaran en cuenta los que se hubieren
determinado al dltimo periodo de que se trate.

DECIMA QUINTA.- El requerimiento de solvencia para el ramo de crédito (R7), sera igual a la cantidad
que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas emitidas (R7(a)) o el
requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R7(b)), aplicando a dicha cantidad el indice de
reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas lo que resulte de multiplicar 113.62% por la suma
de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el costo de reaseguro no proporcional, del
directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por uno menos el
indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (lgrer) y por el indice de concentracion de
reaseguradoras extranjeras registradas (lIcrer), tal y como se muestra en la siguiente férmula:

R7 = Max (R7(a), R7(py) * Irenr + 113.62% * (Pcedida + Costo)* (1-lgrer)*lcrer

donde:
R7@) = Requerimiento en base a las primas emitidas.
R7m)= Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida=  Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de crédito,
correspondientes a los Gltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a reaseguradoras
extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- para el ramo de crédito, correspondientes a los ultimos 12
meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R7(a)) sera el 113.62% de la suma de las primas
emitidas (PE7;) correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre y
aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retencion (%Ret;;) de cada institucion, sin que
éste pueda en ningln momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres Gltimos
afos
(% Rety,), el cual emitird la Comisiéon mediante disposiciones administrativas:

R7(a) =113.62% *PE ,; * Max (% Ret 7 , % Rety,)
donde:

PE;= Primas emitidas de cada institucién de seguros para el ramo de crédito correspondientes a
los dltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.



%Ret;i= Porcentaje de siniestros de retencion de cada institucion de seguros para el ramo de
crédito correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

%Rety,= Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo de crédito
durante los Ultimos tres afios.

b) EI requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R7(p)) sera el 179.82% del promedio
anual de los siniestros netos ocurridos (SO7;) correspondientes a los Ultimos 36 meses transcurridos al
cierre de cada trimestre, actualizados a valores constantes del dltimo mes con base en el Indice Nacional
de Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho resultado se aplicara el porcentaje de
siniestros de retencién (%Ret7;) de cada institucion de seguros, sin que éste pueda en ningin momento
ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres Ultimos afios (%Ret;,,), el cual emitira la
Comision mediante disposiciones administrativas:

R 7 = 179.82% *SO 7 * Max (% Ret 7; , % Ret,)

donde:

SO7i= Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada institucién de seguros para el
ramo de crédito correspondientes a los Ultimos 36 meses, a valores constantes del Gltimo
mes en base al INPC.

%Ret7= Porcentaje de siniestros de retencion de cada institucion de seguros para el ramo de
crédito correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

%Ret7,= Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para el ramo de crédito

durante los Ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los siniestros
netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos mensuales que
correspondan a los dltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje en
ningun caso podra ser superior al 100%.

La Comision emitird en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas, el
porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres ultimos afios. Cuando dicha
Comisién no emita las citadas disposiciones, las instituciones tomaran en cuenta los que se hubieren
determinado al dltimo periodo de que se trate.

DECIMA SEXTA.- El requerimiento de solvencia para los demas ramos de la operacion de dafios (R8),
sera igual a la cantidad que resulte mayor entre el requerimiento determinado en base a las primas
emitidas (R8(a)) o el requerimiento determinado en base a los siniestros netos (R8(b)), aplicando a dicha
cantidad el indice de reaseguradoras extranjeras no registradas (lrenr), mas lo que resulte de multiplicar
23.67% por la suma de la prima cedida a reaseguradoras extranjeras registradas y el costo de reaseguro
no proporcional, del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado
por uno menos el indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y por el indice de
concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer), tal y como se muestra en la siguiente
féormula:

R8 = Max (R85, R8)) * Irenr +23.67% * (Pcedida + Costo)*(1-Igrer)*lcrer

donde:

R8(y) = Requerimiento en base a las primas emitidas.

R8,) = Requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos.

Pcedida= Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras Extranjeras- para los demas ramos de
dafios, correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado, pagados a reaseguradoras

extranjeras registradas -conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras- para los demas ramos de la operacién de dafos,
correspondientes a los Gltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

a) El requerimiento en base a las primas emitidas (R8(a)) sera el 23.67% de la suma de las primas
emitidas (PEg;) correspondientes a los Ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre y
aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de retenciéon (% Retg) de cada institucion de
seguros, sin que éste pueda en ninglin momento ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante
los tres ultimos afios (% Retg,,), el cual emitird la Comision mediante disposiciones administrativas:



R8( = 23.67% *PE g * Max (% Ret g; , % Retg,)

donde:

PEgi= Primas emitidas de cada institucion de seguros para los demas ramos de dafos
correspondientes a los Gltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

%Retgi= Porcentaje de siniestros de retencién de cada institucion de seguros para los demas
ramos de dafios correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

%Retgy,= Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para los demas ramos de

dafios durante los Ultimos tres afios.

b) El requerimiento en base a los siniestros netos ocurridos (R8(p)) sera el 41.94% del promedio anual
de los siniestros netos ocurridos (SOg;) correspondientes a los Gltimos 36 meses transcurridos al cierre de
cada trimestre, actualizados a valores constantes del Ultimo mes con base en el Indice Nacional de
Precios al Consumidor que publica el Banco de México y a dicho resultado se aplicara el porcentaje de
siniestros de retencion (% Retgj) de cada institucion de seguros, sin que éste pueda en ningin momento
ser inferior al porcentaje promedio del mercado durante los tres ultimos afios (% Retg,), el cual emitira la
Comision mediante disposiciones administrativas:

R 8 = 41.94% *SO g * Max (% Ret g; , % Retgy)

donde:

SOg; = Promedio anual de los siniestros netos ocurridos de cada institucion de seguros para los
demas ramos de dafios correspondientes a los Ultimos 36 meses, a valores constantes del
ultimo mes en base al INPC.

%Retg; = Porcentaje de siniestros de retencién de cada institucion de seguros para los demas
ramos de dafios correspondientes a los Ultimos 12 meses transcurridos al cierre de cada
trimestre.

%Retg, =  Porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado para los demas ramos de

dafios durante los ultimos tres afios.

En las alternativas a) y b) a las que se refiere la presente Regla, el porcentaje de siniestros de
retencion (%Ret) debera calcularse como el cociente de los siniestros de retencion (SR) entre los siniestros
netos ocurridos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los movimientos mensuales que
correspondan a los dltimos 12 meses transcurridos al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje en
ningun caso podra ser superior al 100%.

La Comision emitird en el primer trimestre de cada afio, mediante disposiciones administrativas, el
porcentaje de siniestros de retencion promedio del mercado durante los tres Gltimos afios. Cuando dicha
Comisién no emita las citadas disposiciones, las instituciones tomaran en cuenta los que se hubieren
determinado al ultimo periodo de que se trate.

DECIMA SEPTIMA.- El requerimiento de solvencia para la operacion de reafianzamiento (R9) sera

igual al requerimiento por reclamaciones recibidas del reafianzamiento tomado con expectativa de pago
(R1y,), mas el requerimiento por exposicion a pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento

tomado (R2+1),
mas el requerimiento por riesgo de suscripcion del reafianzamiento tomado (R3+,):

RO =Rl +R2,, +R3,,

Dichos requerimientos se calcularan de la siguiente manera:

a) En el caso del requerimiento por reclamaciones recibidas del reafianzamiento tomado con
expectativa de pago (R1lto):

i) La aseguradora determinard, para cada ramo de fianzas, el monto de las reclamaciones recibidas
provenientes del reafianzamiento tomado de cada compafiia j a la que le toma (RR; (j)), menos el monto
de garantias de alta calidad que la institucion cedente les dé a conocer (GAC; (j)) conforme a las Reglas
para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las Instituciones de Fianzas, y que
correspondan a dichas reclamaciones recibidas.

ii) El monto determinado conforme al inciso anterior, se multiplicara por la probabilidad de mercado, de
que las reclamaciones recibidas se conviertan en reclamaciones pagadas Pr; (Pag), correspondiente a
cada ramo de fianzas.



iii) Se sumara el resultado obtenido conforme a lo indicado en los incisos i) y ii), y dicha suma debera
multiplicarse, en caso de que la aseguradora realice operaciones de retrocesién del reafianzamiento
tomado, por factor de reafianzamiento extranjero no aceptado (Frna) y por el factor de retencion del
reafianzamiento tomado (FRc) de la propia institucion aseguradora sin que éste sea inferior al factor de
retencion promedio del mercado, del reafianzamiento tomado (FRm) por instituciones de seguros.

El procedimiento de célculo descrito, se define en la siguiente formula:

Rl,, = [Dﬁ X (RR;(j) —GAC, (j)) *Pri(Pag)]* Frnag* Max[FRc, FRm]
O O

n
1=1 J=1
donde:

i se refiere a cada uno de los cuatro ramos de fianzas, fidelidad (1), judiciales (2), administrativas
§/Sgrédito 4).

j se refiere a cada una de las compafiias de las que se tomaron responsabilidades y de las cuales
se tienen reclamaciones recibidas.

El factor de retencién del reafianzamiento tomado promedio del mercado (FRwm) al que se refiere la
presente Regla, asi como el factor de retencién de la compafiia (FRc), se deberan calcular con el
promedio de los Ultimos 24 meses, de los cocientes de los saldos de las responsabilidades por fianzas en
vigor tomadas retenidas al mes de que se trate entre los saldos de las responsabilidades por fianzas en
vigor tomadas a ese mismo mes, sin que dicho factor en ninglin caso sea inferior a cero, ni superior a
uno.

Para efectos de lo dispuesto en el presente inciso, la Comision dara a conocer anualmente mediante
disposiciones administrativas de caracter general, para cada uno de los ramos, la probabilidad de que las
reclamaciones recibidas se conviertan en pagadas Pr; (pag). Asimismo, se dara a conocer en el primer
trimestre de cada afio, el factor de retencion del reafianzamiento tomado promedio del mercado de los
Ultimos 24 meses (FRwm).

El factor de reafianzamiento extranjero no aceptado (Frna) se calculara sumando a la unidad la
proporcion que representan las responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a los reaseguradores
extranjeros no registrados conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de Reaseguradoras
Extranjeras (RFVCyg) con relacion a las responsabilidades por fianzas en vigor retenidas (RFVR) a ese

mismo periodo:
Frna =1+ REVC s H
O

0 RFVR

donde:

RFVCNr = Responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a reaseguradores extranjeros que operen

reafianzamiento, no registrados conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro de
Reaseguradoras Extranjeras.

RFVR = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas.

b) El requerimiento por exposicion a pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento tomado
(R2+,), se determinara conforme al siguiente procedimiento:
Se obtendra de multiplicar las responsabilidades de fianzas en vigor retenidas RFVRT]j provenientes

del reafianzamiento tomado de cada compafiia cedente j, por su correspondiente factor medio de
exposicion al riesgo por calidad de garantias (FE;), y dicho resultado se multiplicara por el indice de

reclamaciones pagadas esperadas global de la compafiia cedente (09j), los cuales dara a conocer la

Comision durante el primer trimestre de cada afio mediante disposiciones administrativas. Para el caso de
reafianzamiento tomado a instituciones de seguros del pais por retrocesion, o a instituciones de seguros o
de fianzas del extranjero, el indice de reclamaciones pagadas esperadas que se aplicara sera el del
mercado afianzador, que para tal efecto dara a conocer la Comision durante el primer trimestre de cada
afio mediante disposiciones administrativas.

R2;, =, (3 RFVRT, oFE )

FEi :(1_)71')

donde:



Y i = Factor medio de calificacion de garantias de recuperacion de cada una de las compafiias
cedentes j.

En caso de reafianzamiento tomado por la aseguradora, mediante contratos facultativos, y donde
cuente de manera precisa con el valor del indice de reclamaciones pagadas wj de la compafiia cedente, y
el
valor del factor medio de calificacion de garantias de la pdliza Y, la institucién podra determinar por
separado y de manera especifica, el requerimiento de solvencia para dichas pdlizas. En tales casos, la
reafianzadora debera mantener en expediente, para efectos de supervision, la documentacion que
acredite el tipo de garantias de cada una de las fianzas en cuestion. El requerimiento por exposicion a
pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento tomado para cada pdliza K en especifico se
determinara como:

R2:, = O(RFVRT, OFE,)

FEk=(1-Vy
donde:
Y« = Factor medio de callificacién de garantias de recuperacién de la fianza k.

c¢) El requerimiento por riesgo de suscripcién del reafianzamiento tomado (R3+,), se determinara como
la suma de los montos afianzados retenidos provenientes del reafianzamiento tomado de pdlizas en vigor
suscritas en condiciones de riesgo (MARTOCRi) de conformidad con lo establecido en las Reglas para el
Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las Instituciones de Fianzas, y a través de las
que se fijan los requisitos de las sociedades inmobiliarias de las propias instituciones. Para estos efectos,
la institucién de seguros debera verificar con su cedente al momento de suscribir una fianza, si dicha
fianza ha sido suscrita en condiciones de riesgo.

Las condiciones de riesgo a que se refiere el parrafo anterior son las siguientes:

1. Para el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacién y su emisidon se base en
garantias reales, el monto afianzado retenido no cubierto con las mismas.

2. En el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacion y su emision se base en un
analisis de acreditada solvencia que no se haya sustentado en lo previsto en las disposiciones legales
aplicables, el monto afianzado retenido.

3. Un porcentaje del monto afianzado retenido de pdlizas en vigor correspondiente a fiados con
antecedentes crediticios desfavorables, excepto aquellas que cuenten con garantias en efectivo. La
situacion crediticia de los fiados, asi como los porcentajes aplicables a las obligaciones garantizadas de
pagar, dar o hacer, se determinaran conforme a las disposiciones administrativas que al efecto dé a
conocer la Comisién a las instituciones de fianzas.

Adicionalmente, se entendera que el monto de reafianzamiento tomado de una fianza ha sido suscrito
en condiciones de riesgo, cuando el monto afianzado de reafianzamiento tomado exceda el limite de
retencion de la aseguradora.

El procedimiento de calculo descrito en este inciso se define en la siguiente férmula:
n
R3,, = Z MAR ;, cri
1=

donde:
n = numero de polizas en vigor suscritas bajo los supuestos considerados en el presente inciso.

DECIMA OCTAVA.- El requerimiento de solvencia por inversiones (R10) sera igual a la cantidad que
resulte de sumar el requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversién de las reservas técnicas

(Rzp) Yy el requerimiento por el riesgo de crédito financiero (RRC):

R10 = RRT + RRC

a) El requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversion de las reservas técnicas (RRT) sera
igual a la cantidad que resulte de aplicar, al monto total del faltante en la cobertura (T), al de moneda
extranjera (E), al de moneda indizada (l), y al de liquidez (L), a la fecha de su determinacién, los
porcentajes que les correspondan de acuerdo a lo establecido en la siguiente tabla:

Tipo de faltante Porcentaje




Total 100
Moneda Extranjera 8.0
Moneda Indizada 6.5
Liquidez 6.5

Rer =(T*100%) +(E*8%) +(1*6.5%) +(L*6.5%)

b) Para la determinacién del requerimiento por el riesgo de crédito financiero (RRC), las instituciones
deberan clasificar los saldos de los diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las
reservas técnicas, a la fecha de su determinacion, en atencion al riesgo de crédito de los emisores de
cada instrumento, en alguno de los siguientes grupos:

I. Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal; asi como las demas inversiones autorizadas
que se asimilen a este grupo.

Il. Depositos y valores a cargo de o garantizados o avalados por instituciones de crédito; valores a
cargo de instituciones de seguros, de reaseguro y de fianzas; operaciones de descuento y redescuento
realizadas con las personas sefialadas en este numeral; operaciones de reporto sobre valores
gubernamentales realizados con instituciones de crédito; asi como las demas inversiones autorizadas que
se asimilen a
este grupo.

Ill. Valores, demas activos financieros, y operaciones de descuento y redescuento, no comprendidos
en las fracciones | y Il de este inciso, que cuenten con una calificacion otorgada por una empresa
calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; asi como productos
derivados listados y las operaciones de reporto sobre valores gubernamentales realizados con casas de
bolsa.

La Comision dara a conocer, mediante disposiciones administrativas, los nombres de las agencias
calificadoras de valores y las calificaciones minimas que se consideraran para efectos de la calificacion a
gue se refiere el parrafo anterior.

IV. Créditos, valores y demas activos financieros, asi como las operaciones de descuento y
redescuento, no comprendidos en las fracciones |, I, lll y V de este inciso.

V. Inversion en Fondos de Inversién de Capital Privado, en Sociedades de Inversién de Capitales
(SINCAS), asi como en Fideicomisos que tengan como propésito capitalizar a empresas del pais. Para
que un Fondo o Fideicomiso a los que se refiere esta fraccion sea considerado como objeto de inversion,
debera contar para ese fin con la previa autorizacién de la Secretaria, a través de su Direccion General de
Seguros y Valores, la que escuchara la opinion de la Comision.

La autorizacion estara sujeta al cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) Los Fondos o Fideicomisos deberan de estipular que la institucién sélo aportara recursos para
invertir en empresas mexicanas constituidas conforme a las leyes mexicanas que desarrollen, parcial o
totalmente, actividades empresariales en el territorio nacional, absteniéndose de participar en las
inversiones que el Fondo o Fideicomiso realice que no cumplan con estas caracteristicas.

b) La cartera de inversiones de los Fondos o Fideicomisos debe estar diversificada y en ningin caso
podré invertirse mas de un 20% de los compromisos totales de inversién en una sola empresa o grupo de
empresas que tengan nexos patrimoniales entre si.

Para efectos de este inciso se entenderd como nexo patrimonial el que existe entre las empresas
comprometidas en el proyecto de inversion, de acuerdo a lo siguiente:

b.1) Cuando participen entre si en su capital social;

b.2) Cuando las empresas de que se trate relacionadas con el proyecto de inversion formen parte de
un grupo industrial, empresarial o financiero;

b.3) Cuando las empresas que formen un conjunto o grupo en las que por sus nexos patrimoniales, la
situacion financiera de una o de varias de ellas pueda influir en forma decisiva en la de las
demas, o cuando la administracién de esas empresas dependa directa o indirectamente de una
misma persona.



¢) Quienes tengan bajo su responsabilidad la operacion del Fondo o Fideicomiso deberan tener como
Unica actividad profesional la atencion de aquellos asuntos propios del Fondo o Fideicomiso de que se
trate. No podran ser parte de la operacion del Fondo o Fideicomiso, ni del Grupo Patrocinador, quienes
hubieren sido condenados por la Comision de algun delito patrimonial intencional o hubieren sido
declarados sujetos a concurso, suspension de pagos o quiebra, sin haber sido rehabilitados. Tampoco lo
podran ser quienes por su posicion o por cualquier circunstancia puedan ejercer coacciéon para la
realizacion de las inversiones a que se refiere este inciso.

d) Quienes integren el Grupo Patrocinador y aquellos que tengan bajo su responsabilidad la operacion
del Fondo o Fideicomiso deberan acreditar que cuentan con experiencia y capacidad técnica para ejercer
su actividad.

e) El Fondo o Fideicomiso debera contar con un Comité de Inversiones el cual serd el Unico
responsable de autorizar, en su caso, el destino de los recursos afectos a los mismos, conforme a las
propuestas de inversion que sean sometidas a su consideracion. EI Comité de Inversiones debera contar
con la participacion de personas externas al Grupo Patrocinador del Fondo o Fideicomiso, entre las que
podran figurar las instituciones de seguros inversionistas. Las sesiones y acuerdos del Comité de
Inversiones deberan hacerse constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas de acuerdo a lo
convenido en el Fideicomiso o contrato de inversion, las cuales deberan estar disponibles en caso de que
la Secretaria o la Comision las soliciten.

f) Los Fondos o Fideicomisos deberan contar con politicas y lineamientos para prevenir conflictos de
interés del Grupo Patrocinador. En particular, se prohibe que el Grupo Patrocinador o alguno de sus
integrantes tengan o adquieran de manera directa o indirecta un interés juridico o econémico vinculado
con las empresas promovidas distinto al que adquiera el propio Fondo o Fideicomiso.

g) Es responsabilidad del Fondo o del Fiduciario acreditar a la institucion de seguros la totalidad del
producto de la inversién, previa deduccion de los gastos y comisiones autorizados en el Fideicomiso o
bien en el contrato de inversion. El Fondo o la Fiduciaria deberan proporcionar a la institucion de seguros,
en forma mensual, dentro de los veinte dias naturales posteriores al cierre de cada mes, un informe sobre
las inversiones realizadas y el estado que guarda el Fondo o Fideicomiso.

h) El Fondo o Fideicomiso convendra con la institucion de seguros de que se trate, la forma y términos
en que ésta pueda cumplir oportunamente con la informacién que le solicite la Comision sobre la
contabilidad de las inversiones, la transformacién o reciclaje de las mismas y demas elementos que dicho
Organismo considere pertinentes sobre la operacién del propio Fondo o Fideicomiso.

La Secretaria, a través de la Direccion General de Seguros y Valores, llevard un Registro de aquellos
Fondos y Fideicomisos autorizados para los fines del presente inciso.

El requerimiento por el riesgo de crédito financiero (RRC) se determinara aplicando a los saldos de los
diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las reservas técnicas, a la fecha de su
determinacién, conforme a la clasificacion establecida en la presente Regla, los porcentajes que les
correspondan de acuerdo a lo establecido en la siguiente tabla:

Grupo Porcentaje
I 0
1] 1.6
Il 4.0
\Y% 8.0
\% 12.0

Eso es, que el RRC sera igual a:

Ree = [(Znstum Gpo. 1)+ 169 + [(Zinstrum Gpo. )+ 494 + [(Sinsrum Gpo. V) 84 -
[(Instrum.Gpo. V) * 12%

Cuando los saldos de los diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las reservas
técnicas, a los que se aplicaran los porcentajes sefialados en la tabla anterior de la presente Regla,
presenten un sobrante, éste no se considerara como elemento integrante de dichas inversiones.

DECIMA NOVENA.- El requerimiento bruto de solvencia para las instituciones que practiquen
exclusivamente el reaseguro (RBS.,) €n la operacion de vida (R1), operaciobn de accidentes y



enfermedades (R3), ramo de salud (R4), ramo de automoviles (R6), operacion de reafianzamiento (R9),
requerimiento por inversiones (R10), y lo que respecta al ramo de terremoto (R11), sera el establecido en
la Novena, Décima Primera, Décima Segunda, Décima Cuarta, Décima Séptima, Décima Octava y
Vigésima de las presentes Reglas, mientras que para el ramo de agricola y de animales (R5), el ramo de
crédito (R7) y demas ramos de la operaciéon de dafios (R8), sera de 50% de los requerimientos
mencionados en la Décima Tercera, Décima Quinta y Décima Sexta de las presentes Reglas:

RBSe5s = R1+R3+R4+R6+R9+R10+R11+0.5(R5+R7+R8)

VIGESIMA.- El requerimiento del ramo de terremoto (R11), sera igual a la cantidad que resulte de
sumar el requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la institucion en el ramo de terremoto (Rgt1) Y €l

requerimiento derivado de deficiencias en la cesion de riesgos de dicho ramo (Rgry):
R11= RRTl + RRTZ

1. El requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la institucion en el ramo de terremoto (Rg71) @

gue se refiere la presente Regla, sera igual a la pérdida maxima probable de la cartera de la empresa
calculada conforme a las bases técnicas dadas a conocer por la Comisién, mediante disposiciones
administrativas, considerando la retencion de la empresa en el ramo (PMLgc):

Rrri= PMLgc

2. El requerimiento derivado de deficiencias en la cesion de riesgos del ramo de terremoto (Rgy) al

gue se refiere la presente Regla, sera igual a la cantidad que resulte de multiplicar la pérdida maxima
probable de la cartera de la empresa calculada conforme a las bases técnicas que en su momento dé a
conocer la Comision, considerando la retencion de la empresa en el ramo (PMLgc), multiplicado por el
indice de reaseguradoras no registradas menos la unidad (Irenr -1) correspondiente al ramo de terremoto,
calculado en los términos establecidos en la Octava de las presentes Reglas:

RRTZ = PMLRC * ( Irenr-l)

CAPITULO TERCERO
DE LAS DEDUCCIONES

VIGESIMA PRIMERA.- El capital minimo de garantia (CMG) sera igual a la cantidad que resulte de
aplicar al requerimiento bruto de solvencia (RBS) que se establece de la Sexta a la Vigésima de las
presentes Reglas, las siguientes deducciones (D):

CMG =RBS-D

a) El saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de contingencia correspondiente a los
seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social, asi como la reserva para fluctuacién de
inversiones adicional, en el caso del requerimiento establecido en la Décima de las presentes Reglas,
excluyendo el requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos, sin que tal deduccién pueda
exceder al monto de dicho requerimiento. Asimismo, el saldo de la reserva para fluctuacion de inversiones
adicional, no podra en ningin momento ser superior al 15% del requerimiento bruto de solvencia de la
institucion de seguros de que se trate. En lo relativo al requerimiento de capital por descalce entre activos
y pasivos se podra deducir el saldo de la reserva de fluctuacién de inversiones basicas de beneficios
béasicos
y de beneficios adicionales, sin que tal deduccién pueda exceder al monto de dicho requerimiento.

b) Para el requerimiento por la operacion de reafianzamiento, la deduccion (Deducciong) sera igual al

saldo no dispuesto que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de contingencia, mas el costo de las
coberturas de exceso de pérdida contratadas por la aseguradora, para el reafianzamiento tomado.

Deduccion,, = SNDR; +C,
La Deduccion,) a la que se refiere el presente inciso, no podra ser superior al monto del requerimiento
para la operacién de reafianzamiento que se establece en la Décima Séptima de las presentes Reglas:
Deduccion ,, < R9
Asimismo, la deduccion del costo de las coberturas de exceso de pérdida contratadas en

reafianzamiento, no podra exceder del monto del requerimiento por reclamaciones recibidas del
reafianzamiento tomado con expectativa de pago Rlq,:

Cux = Rlg

¢) La cantidad que resulte de sumar el saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva para
riesgos catastréficos (RRCAT) mas el saldo ajustado de las coberturas de exceso de pérdida (CXL,), a la



fecha de su determinacion, en el caso del requerimiento establecido en la Vigésima de las presentes
Reglas, sin que tal deduccion pueda exceder al monto sefialado en el numeral 1 de dicha Regla (Rrt1):

Deduccion ¢y = RRCAT + CXL, S Rq

El saldo ajustado de las coberturas de exceso de pérdida (CXL,) al que se refiere el presente inciso se
sujetara a lo siguiente:

1. Unicamente seran consideradas aquellas coberturas de exceso de pérdida correspondientes a
polizas en vigor adquiridas a reaseguradores inscritos en el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais (CXLc), a la fecha de su determinacion.

2. El monto de las coberturas de reaseguro de exceso de pérdida (CXLc) que sera considerado para el
célculo del saldo ajustado (CXL,p) no podra exceder al valor total del requerimiento relativo a los riesgos
retenidos por la institucion en el ramo de terremoto Rzt establecido en el primer numeral de la Vigésima
de las presentes Reglas:

CXL . < Ry

3. El saldo ajustado de las coberturas de exceso de pérdida (CXL,) se calcularda aplicando a los
montos de cobertura de exceso de pérdida que cumplan con lo sefialado en los dos numerales anteriores,
los factores de ajuste (Fj) de la siguiente tabla, que correspondan a la calificacion con la que cada
reasegurador cuente dentro del Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro
y Reafianzamiento del Pais:

CXL , :i(CXLCi* F,)

de tal forma que:
CXL , < CXL < Rgy

Factores de Ajuste

Factores
Calificacion | Standard & | A. M. Best Moody’s Fitch de Ajuste
Poor’s ()
Superior AAA A++, A+ Aaa AAA 0.95
FPR =9
Excelente AA+, AA, A, A- Aal, Aa2, AA +, 0.90
AA- FPR=8y 7 Aa3 AA,
AA-
Muy Bueno/ A+ A A- B++, B+ Al, A2, A3 | A+AA- 0.85
Bueno FPR=6Yy5
Adecuado BBB+, Baal, BBB+, 0.80
BBB, BBB- Baa2, BBB,
Baa3 BBB-

Para efectos de la aplicacion del factor de ajuste a que se refiere el parrafo anterior, en el caso de que
una reaseguradora inscrita en el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro
y Reafianzamiento del Pais, cuente con mas de una calificacion expedida por agencias calificadoras, se
considerara la menor de ellas.

d) El margen excedente del ramo de terremoto (MEgt), definido como la diferencia entre los recursos
sefialados en el inciso c) de la presente Regla y el requerimiento relativo a los riesgos retenidos por la
institucion en el ramo de terremoto Rgr; establecido en el primer numeral de la Vigésima de las presentes
Reglas:

Deduccion ;, = ME o, = (RRCAT +CXL ,) = Rgq

El margen excedente al que se refiere el presente inciso Unicamente podra considerarse como
deduccién aplicable a los requerimientos establecidos de la Décima Tercera a la Décima Séptima y en el
numeral 2 de la Vigésima de las presentes Reglas, siempre y cuando se cumplan las tres condiciones
siguientes:



1. El saldo de la reserva de riesgos catastréficos (RRCAT) sea por lo menos igual al 50% de su limite
técnico de acumulacion (LTrcaT)-

RRCAT ¢ 2 (LT iy *0.5)

2. El monto maximo de la deduccién sea menor o igual al 10% del saldo de la reserva de riesgos
catastroficos:

Deduccion ) <0.1* RRCAT

3. El monto de la deduccién calculada conforme al numeral anterior sea menor al 10% de la suma de
los requerimientos establecidos de la Décima Tercera a la Décima Séptima y en el numeral 2 de la
Vigésima de las presentes Reglas:

Deduccion , < [0.1* (R5 + R6 + R7 + R8 + RO + Ry, )]

VIGESIMA SEGUNDA.- Adicionalmente a las deducciones sefialadas en la Regla Vigésima Primera
anterior, las instituciones podran deducir los montos de las reservas especiales que expresamente y de
manera especifica, les autorice la Secretaria, oyendo previamente la opinion de la Comision.

Si las deducciones a las que se refiere la presente Regla son mayores al requerimiento bruto de
solvencia, calculado conforme a lo establecido en estas Reglas, el monto excedente a dicha suma no se
considerara para efectos del célculo del capital minimo de garantia.

TITULO TERCERO
DE LA INVERSION DEL CAPITAL MINIMO DE GARANTIA
CAPITULO PRIMERO
DE LOS ACTIVOS COMPUTABLES

VIGESIMA TERCERA.- Las instituciones deberan mantener invertidos, en todo momento, los activos
destinados a respaldar su capital minimo de garantia, de conformidad con lo establecido en el articulo 61
de la Ley. Dichos activos seran adicionales de aquellos que se destinen para la cobertura de las reservas
técnicas y de otros pasivos de las instituciones. La informacion relativa a la cobertura del capital minimo
de garantia debera presentarse a la Comisién de conformidad con lo previsto en la Cuarta de las
presentes Reglas.

VIGESIMA CUARTA.- Las instituciones deberdn mantener invertidos, en todo momento, los activos
computables al capital minimo de garantia en:

a) Valores, titulos, créditos y otros activos considerados y de acuerdo a los requisitos que, en su caso,
se estipulen en las Reglas para la Inversién de las Reservas Técnicas de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, con excepcién de las inversiones que en términos de la Ley pueden realizar las
instituciones de manera indirecta o directa en el capital pagado de otras instituciones de seguros o de
reaseguro o de instituciones de fianzas del pais o del extranjero, asi como en los otros intermediarios
financieros a que se refiere la propia Ley.

b) Mobiliario y equipo, inmuebles, derechos reales, que no sean de garantia y acciones de las
sociedades que se organicen exclusivamente para adquirir el dominio y administrar inmuebles que
cumplan con los requisitos sefialados en la Vigésima Novena y Trigésima de las presentes Reglas.

c) Gastos de establecimiento, de instalacion y de organizacion, asi como la suma de los saldos a
cargo de agentes e intermediarios, documentos por cobrar y deudores diversos.

d) Préstamos quirografarios, caja y bancos, préstamos al personal, dividendos por cobrar sobre
acciones y activos adjudicados.

Adicionalmente a los activos sefialados en el parrafo anterior, las instituciones podran considerar
como activos computables al capital minimo de garantia los siguientes:

a) Los sobrantes que reporte la cobertura de inversion de las reservas técnicas al mes de que se trate.

b) Los que expresamente y de manera especifica, les autorice la Secretaria, oyendo previamente la
opinion de la Comision.

CAPITULO SEGUNDO
DE LOS DEPOSITARIOS

VIGESIMA QUINTA.- Los titulos o valores a que se refieren estas Reglas deberan depositarse en
instituciones de crédito, en instituciones para el depoésito de valores o en casas de bolsa.



Las instituciones de seguros deberan realizar contratos con los diferentes organismos depositarios, en
los que se establecerd como requisito la obligacion de los mismos a formular estados de cuenta
mensuales en donde se identifiquen de manera individualizada los instrumentos depositados, con el
objeto de que las instituciones presenten a la Comisién, una copia de dichos estados de cuenta de
conformidad con lo previsto en la Cuarta de las presentes Reglas.

Tratandose de inversiones en moneda extranjera, podran fungir como organismos depositarios las
entidades financieras mexicanas o las entidades financieras del exterior que sean filiales de aquéllas.

CAPITULO TERCERO
DE LOS LIMITES DE INVERSION

VIGESIMA SEXTA.- Las instituciones, al llevar a cabo las inversiones a que se refieren las presentes
Reglas, deberan observar los siguientes limites respecto a su capital minimo de garantia:

I. Por tipo de valores, titulos, bienes, créditos, reportos u otros activos:

a) Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta el 100%;

b) Valores emitidos o respaldados por instituciones de crédito, hasta el 80%;

c) Valores emitidos por entidades distintas al Gobierno Federal e instituciones de crédito, hasta el
70%;

d) Operaciones de descuento y redescuento, hasta el 20%;

e) Préstamos con garantia prendaria de titulos o valores, hasta el 20%;

f) Préstamos hipotecarios, hasta el 20%;

g) La suma de los activos mencionados en el inciso b) de la Vigésima Cuarta de las presentes
Reglas, hasta el 60%;

h) La suma de los activos mencionados en el inciso c) de la Vigésima Cuarta de las presentes
Reglas, hasta el 30%;

i) Préstamos quirografarios mas préstamos por contratos de reaseguro financiero otorgados, hasta
el 5%;

i) Caja y bancos, hasta el 100%;

k)  Préstamos al personal, hasta el 15%;

)] Dividendos por cobrar sobre acciones, hasta el 60%;
m) Activos adjudicados, hasta el 30%;

n) Operaciones de reporto, hasta el 60%;

0) Préstamos sobre pdlizas, deudor por prima, primas por cobrar, primas retenidas por reaseguro
tomado, participacion de reaseguradores por siniestros pendientes y siniestros retenidos por
reaseguro tomado, hasta el 100%, y

p) Inversiones en Fondos de Inversion de Capital Privado, en Sociedades de Inversién de Capitales
(SINCAS) en cuya cartera no incluyan inversiones en acciones de intermediaros financieros a
que se refiere el articulo 70 de la Ley, asi como en Fideicomisos que tengan como propdsito
capitalizar a las empresas del pais, hasta el 2%. En este caso las instituciones requeriran de la
previa autorizacién de la Secretaria, la que escuchara la opinién de la Comision.

Adicionalmente a los limites anteriores, las instituciones que se encuentren autorizadas para operar
exclusivamente reaseguro deberan observar las siguientes limitantes:

a) El saldo deudor de la cuenta de instituciones de seguros por las operaciones de reaseguro tomado
que practiquen con entidades del exterior que se encuentren inscritas en el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, siempre y cuando los
saldos estén respaldados por los estados de cuenta de las instituciones cedentes, hasta el 100%, y

b) Siniestros pagados de contado por cuenta de los retrocesionarios, siempre y cuando el
financiamiento de dichos siniestros no exceda de noventa dias de antigiiedad; y que dichas entidades del
exterior que actlan como retrocesionarias se encuentren inscritas en el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, hasta el 100%.

Il.  Por emisor o deudor:

a) En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o préstamos a favor de
entidades integrantes de grupos financieros, instituciones, sociedades o personas, que por sus
nexos patrimoniales con la institucion de seguros, constituyan riesgos comunes, hasta el 20%;



b) En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o préstamos a favor de
entidades integrantes de grupos financieros, instituciones, sociedades o personas, que por sus
nexos patrimoniales entre los emisores, constituyan riesgos comunes, hasta el 36%, y

c) Inversiones en Fondos de Inversion de Capital Privado, en Sociedades de Inversion de Capitales
(SINCAS) en cuya cartera no incluyan inversiones en acciones de intermediaros financieros a
que se refiere el articulo 70 de la Ley, asi como en Fideicomisos que tengan como propdsito
capitalizar a empresas del pais, hasta el 1%.

Para efectos de las presentes Reglas se entendera como nexo patrimonial el que existe entre la
institucion de seguros y las personas morales siguientes:

a) Las que participen en su capital social;

b) En su caso, las demas entidades financieras que formen parte del grupo financiero al que
pertenezca la institucion de seguros de que se trate;

¢) En su caso, entidades financieras que tengan un nexo patrimonial de los sefialados en los incisos a)
y b) anteriores, con entidades financieras que formen parte del grupo financiero al que pertenezca la
propia institucion de seguros;

d) En su caso, entidades financieras que, directa o indirectamente, tengan nexos patrimoniales de los
sefialados en los incisos a), b) y c¢) anteriores, con la entidad financiera que participe en el capital social
de la institucién de seguros de que se trate, y

e) Sociedades mercantiles que formen un conjunto o grupo en las que por sus nexos patrimoniales, la
situacion financiera de una o varias de ellas pueda influir en forma decisiva en la de las demas, o cuando
la administracion de esas sociedades mercantiles dependa directamente o indirectamente de una
misma persona.

Para los activos mencionados en el segundo parrafo de la Vigésima Cuarta de las presentes Reglas,
las instituciones deberan observar los siguientes limites respecto a su capital minimo de garantia:

1. La suma de los activos mencionados en el inciso a), hasta el 100%.

2. Los activos mencionados en el inciso b), hasta el porcentaje que expresamente y de manera
especifica, les autorice la Secretaria, oyendo previamente la opinion de la Comision.

TITULO CUARTO
DEL MARGEN DE SOLVENCIA
CAPITULO UNICO

VIGESIMA SEPTIMA.- Se considera margen de solvencia (MS) a la cantidad que resulta de deducir al
monto de los activos computables al capital minimo de garantia (A, CMG) el monto del capital minimo de
garantia (CMG):

MS = A, CMG - CMG

Cuando el margen de solvencia adopte valores negativos, se entendera que existe un faltante en la
cobertura del capital minimo de garantia de la institucion de seguros de que se trate.

Cuando el margen de solvencia adopte valores positivos, la institucién de seguros podra considerar el
resto de los activos computables al capital minimo de garantia, en exceso a las limitantes establecidas en
la Vigésima Sexta de las presentes Reglas, siempre y cuando dichos activos sean adicionales de aquellos
gue se destinen para la cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos, para calcular el margen de
solvencia global:

MSG = Ac CMG + AcExc CMG - CMG

donde:

MSG = Margen de solvencia global.

Ac CMG = Activos computables al CMG, de acuerdo a las limitantes establecidas en la Vigésima
Sexta de las presentes Reglas.

AcExc CMG =  Activos computables al CMG, en exceso a las limitantes establecidas en la Vigésima
Sexta de las presentes Reglas.

CMG = Capital minimo de garantia.

VIGESIMA OCTAVA.- Cuando la Comisién advierta que una institucién de seguros presenta un
faltante en los recursos de capital necesarios para la cobertura del requerimiento de capital minimo de



garantia en los términos previstos en estas Reglas, la propia Comision procedera conforme a lo dispuesto
en los articulos 74, 74 Bis, 74 Bis-1, 75y 75 Bis de la Ley.

Hasta en tanto prevalezca la situacion prevista en el parrafo anterior, las instituciones autorizadas para
operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social no podran emitir endosos por
concepto de beneficios adicionales ni podran realizar nuevas aportaciones a la reserva para fluctuacion
de inversiones adicional. Asimismo, la Comision, de acuerdo a la severidad del caso, podra ordenar a
dichas instituciones la suspension de la emisién de planes basicos, hasta en tanto se restablezca la
situacion
de solvencia.

TITULO QUINTO

DE LOS REQUISITOS DE OPERACION DE LAS SOCIEDADES INMOBILIARIAS
DE LAS QUE SEAN ACCIONISTAS LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS

CAPITULO UNICO

VIGESIMA NOVENA.- Las instituciones daran aviso a la Comisién acerca de la constitucion de
sociedades inmobiliarias en las que participen como accionistas y sean titulares de cuando menos el
cincuenta y uno por ciento de las acciones. Asimismo, se dara aviso cuando al adquirir acciones de
sociedades inmobiliarias ya constituidas, las aseguradoras que sean socias alcancen la mayoria antes
mencionada. En todos estos casos las sociedades inmobiliarias estaran sujetas a la inspeccién y
vigilancia de la propia Comision.

Cuando las instituciones constituyan alguna sociedad inmobiliaria con la participacién de acciones en
los términos del parrafo anterior, acompafiaran al citado aviso, copia certificada de la escritura constitutiva
y estatutos sociales que regiran el funcionamiento de la sociedad inmobiliaria correspondiente, asi como
sus modificaciones, las cuales deberan presentarse a la referida Comisién en un plazo de diez dias
habiles de haberse efectuado. La misma Comisidn podra en cualquier momento, ordenar modificaciones o
correcciones a la escritura constitutiva y a los estatutos sociales de la sociedad inmobiliaria, si considera
que no se apegan a lo dispuesto por la Ley o a las presentes Reglas.

TRIGESIMA.- Las sociedades inmobiliarias deberan constituirse en forma de sociedad anénima de
capital fijo o variable, organizarse y funcionar con apego a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
ajustarse
a lo siguiente:

1. Su objeto social serd exclusivamente la adquisicion, arrendamiento, administracion,
aprovechamiento, explotacién, enajenacién y uso de inmuebles, asi como la ejecucién de obras de
adaptacion, conservacioén, construccion, demolicion, mantenimiento y modificacién que sobre éstos se
realicen;

2. Sus acciones seran nominativas y para la transmision de las que sean propiedad de las
instituciones de seguros, se requerira dar previo aviso a la Comisiéon con treinta dias de anticipacion a
dicha transmision;

3. El cuarenta y nueve por ciento de las acciones representativas del capital pagado de las sociedades
inmobiliarias podra ser adquirido por personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera.
En ningln caso podran participar en el capital de dichas sociedades, ya sea directamente o a través de
interpdsita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeras;

4. Tendran su domicilio social dentro del territorio nacional;

5. No podran ser comisarios propietarios o suplentes de las sociedades inmobiliarias los miembros de
su consejo de administracion, sus auditores externos, asi como los funcionarios y empleados de dichas
sociedades;

6. Se abstendran de invertir en acciones u otros valores emitidos por sus accionistas e igualmente en
empresas controladas por ellos o por el mismo grupo financiero al que pertenezcan;

7. S6lo podran obtener créditos de terceros en cumplimiento a su objeto social y no podran obtener
ningun tipo de crédito de su accionista mayoritario. Podran otorgar préstamos a sus empleados en
cumplimiento de las disposiciones laborales respectivas. Asimismo, podran realizar gastos con el Gnico
propésito de dar cumplimiento a su objeto social y de acuerdo a las necesidades que el ejercicio del
mismo demande;

8. Las sociedades inmobiliarias deberan registrar en su contabilidad los superavit por revaluacion de
los inmuebles de su propiedad conforme a las disposiciones aplicables a las instituciones de seguros;



9. Las sociedades inmobiliarias que hayan optado por capitalizar el superavit por revaluacion de
inmuebles, deberan insertar al pie de su estado de situacidon financiera, una nota en los siguientes
términos:

“El capital pagado incluye la cantidad de $ moneda nacional, originada por la capitalizacion
parcial del superavit por revaluacion de inmuebles”;

10. Las prohibiciones a que se refiere el texto de las fracciones Ill, 1V, V, VIII, IX, Xy XII del articulo 62
de la Ley seran aplicables a las sociedades inmobiliarias;

11. En el caso de venta de un inmueble cuya revaluacion haya sido capitalizada, la sociedad
inmobiliaria estara obligada a disminuir el capital social pagado por el importe del superavit por
revaluacion del inmueble vendido que haya capitalizado con anterioridad o bien, reponer esa disminucién
de capital con reservas de capital, con utilidades de ejercicios anteriores no distribuidas o con nuevas
aportaciones, sin que ninguna de esas operaciones dé lugar a la entrega de nuevas acciones a las
personas fisicas o morales que participen en el capital, y

12. Independientemente de los requisitos anteriores, las sociedades inmobiliarias deberan
proporcionar tanto a la Secretaria como a la Comisién, en la forma y términos que al efecto establezcan,
los informes que sobre su organizacién, operaciones, contabilidad, inversiones o patrimonio le soliciten
para fines de regulacién, supervisién, inspeccion, vigilancia, estadistica y demas funciones que conforme
a las leyes, estas Reglas u otras disposiciones administrativas, les corresponda ejercer.

TRANSITORIAS
PRIMERA .- Las presentes Reglas entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2003.

SEGUNDA.- A partir del 1 de enero de 2003, se abrogan las Reglas para el Capital Minimo de
Garantia de las Instituciones de Seguros, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 30 de
diciembre de 1999, y modificadas mediante acuerdos publicados en el mismo Diario el 6 de abril de 2000,
23 de agosto de 2000 y 13 de agosto de 2001, sin embargo, quedaran en vigor para el solo efecto de
aplicar las sanciones previstas en la Ley a aquellas instituciones de seguros que no hubiesen dado debido
cumplimiento a las mismas y para que los procedimientos administrativos derivados de su inobservancia
se contintien hasta
su conclusion.

TERCERA.- Las instituciones de seguros que al momento de entrar en vigor las presentes Reglas,
presenten un faltante en el capital minimo de garantia derivado:

a) del requerimiento de solvencia por planes cuyo beneficio consista en el pago de rentas contingentes
inmediatas o diferidas;

b) del requerimiento de solvencia por la calidad y concentracién en la cesién a reaseguradores
registrados; o

¢) del requerimiento de solvencia por reafianzamiento tomado;

deberan dar aviso a esta Secretaria y a la Comision, asi como cubrir dicho faltante en un plazo que no
podra exceder de 180 dias naturales a partir de la fecha de entrada en vigor de las presentes Reglas.

CUARTA.- Para efectos de la determinacion del requerimiento por reclamaciones recibidas del
reafianzamiento tomado con expectativa de pago (R1y,) y del requerimiento por exposicion a pérdidas por
calidad de garantias del reafianzamiento tomado (R2t,), se utilizara la informacion de reclamaciones y
responsabilidades que se tengan vigentes a la fecha de entrada en vigor de las presentes Reglas.

QUINTA.- La determinacion del requerimiento por riesgo de suscripcién del reafianzamiento tomado
(R371,), se efectuara con las pdlizas correspondientes a los contratos de reafianzamiento tomado que se
emitan a partir del 1 de enero de 2003.

SEXTA.- Conforme a lo previsto en el Articulo Noveno Transitorio del “Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros y de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas” publicado el 16 de enero de 2002 en el
Diario Oficial de la Federacion, los saldos de la reserva de prevision que, con base en los articulos 46
fraccion 11l y 51 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, mantenian las



instituciones de seguros a la fecha de entrada en vigor de dicho Decreto, pueden traspasarse a la reserva
de riesgos catastréficos, siempre y cuando dicho traspaso no genere faltantes o insuficiencias en la
cobertura del requerimiento de capital minimo de garantia.

En este sentido, el Articulo Décimo Transitorio del citado Decreto establece que aquellos saldos de la
reserva de prevision que, con base en los articulos 46 fraccion Ill y 51 de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, mantenian las instituciones de seguros a la fecha de entrada en
vigor del mencionado Decreto, y que no sean traspasados a la reserva de riesgos catastroficos en los
términos del Articulo Noveno Transitorio citado, deberan liberarse conforme al siguiente calendario:

a) Al cierre del ejercicio 2002, al menos el 25% del saldo no traspasado de la reserva de prevision a la
fecha de entrada en vigor de dicho Decreto;

b) Al cierre del ejercicio 2003, al menos el 50% del saldo no traspasado de reserva de prevision a la
fecha de entrada en vigor de dicho Decreto;

¢) Al cierre del ejercicio 2004, al menos el 75% del saldo no traspasado de reserva de prevision a la
fecha de entrada en vigor de dicho Decreto, y

d) Al cierre del ejercicio 2005, el 100% del saldo no traspasado de reserva de prevision a la fecha de
entrada en vigor de dicho Decreto.

Cumpliendo con lo anterior, el saldo que continle reportando al cierre de cada trimestre la reserva de
prevision correspondiente a cada una de las operaciones o ramos, permanecera como una de las
deducciones a tomar en cuenta en el calculo del Capital Minimo de Garantia, con excepcion
de los requerimientos contenidos en la Décima, Décima Séptima, Décima Octava y Vigésima de las
presentes Reglas, sin que la suma de tales deducciones pueda exceder a la suma de los montos de
dichos requerimientos.

SEPTIMA.- Al momento de entrada en vigor de las presentes Reglas, las instituciones de seguros que
en términos del articulo Décimo Noveno Transitorio del Decreto de la Ley de los Sistemas de Ahorro para
el Retiro y de Reformas y Adiciones a las Leyes General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, para Regular las Agrupaciones Financieras, de Instituciones de Crédito, del Mercado de Valores
y Federal de Proteccién al Consumidor, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de mayo de
1996, cuenten con la autorizacion para la practica de los seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social, y se encuentren en proceso de escision, deberan mantener invertidos, en todo
momento, los activos destinados a respaldar el capital minimo de garantia de los seguros de pensiones
derivados de las leyes de seguridad social en los términos de las presentes Reglas. En tanto no se
concluya el proceso de escisién dichos activos deberan ser adicionales a aquellos que se destinen para la
cobertura de las reservas técnicas, del capital minimo de garantia y de otros pasivos, correspondientes a
las demas operaciones que practique la institucion de que se trate.

OCTAVA. .- Para el caso de aquellas instituciones de seguros que inicien operaciones y que cuenten
con una experiencia propia insuficiente para calcular sus requerimientos de conformidad con lo
establecido en las presentes Reglas, podran solicitar a la Comision el considerar para los célculos
previstos de la Novena
a la Décima Sexta de las presentes Reglas, exclusivamente los datos de su experiencia, en tanto
completan la necesaria para apegarse plenamente a lo previsto en las mismas.

NOVENA.- Las disposiciones administrativas emitidas con anterioridad a la fecha de entrada en vigor
de estas Reglas, se seguiran aplicando en tanto no se opongan a lo dispuesto en las mismas.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Las presentes Reglas se expiden en México, Distrito Federal, a los treinta y un dias del mes de
diciembre de dos mil dos.- En ausencia del C. Secretario y de conformidad con el articulo 105 del
Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico,
Agustin Guillermo Carstens Carstens.- Ruabrica.

ACUERDO mediante el cual se modifica la base 11 de la autorizacion otorgada a CBI Casa de Cambio, S.A. de
C.V., Actividad Auxiliar del Crédito, CBI Grupo Financiero, por aumentos de capital.




Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda

y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Direccion General de Seguros y
Valores.- Direccion de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.- 366-1-A-5307.- 724.2/305373.

AUTORIZACIONES A CASAS DE CAMBIO.- Se modifica la otorgada a esa sociedad por aumentos de
capital.

CBI Casa de Cambio, S.A. de C.V.
Actividad Auxiliar del Crédito

CBI Grupo Financiero

Av. Insurgentes Sur No. 1894

Col. Florida

01030, México, D.F.

Esta dependencia mediante oficio nUmero 366-1-A-5306 del 9 de septiembre del afio en curso, tuvo a
bien aprobar los acuerdos contenidos en las escrituras publicas nimeros 58,526, 58,529, 4,458 y 4,459,
de fechas 27 de agosto de 1999 (las dos primeras) y 17 de septiembre de 2001 (las dos Ultimas),
consistentes en reformas a la clausula octava de sus estatutos sociales, con motivo de los siguientes
aumentos a su capital fijo sin derecho a retiro, totalmente suscrito y pagado:

a) De $19'810,000.00 (diecinueve millones ochocientos diez mil pesos 00/100 M.N.) a $30'950,712.00
(treinta millones novecientos cincuenta mil setecientos doce pesos 00/100 M.N.), contenido en la escritura
publica nimero 58,526 del 27 de agosto de 1999, pasada ante la fe de la Notario Publico niumero 27 del
Distrito Federal, licenciada Mildred Novelo Rivas, con ejercicio en esta ciudad, por la cual se formalizé la
asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 23 de diciembre de 1997.

b) De $30'950,712.00 (treinta millones novecientos cincuenta mil setecientos doce pesos 00/100 M.N.)
a $40'144,407.00 (cuarenta millones ciento cuarenta y cuatro mil cuatrocientos siete pesos 00/100 M.N.),
contenido en la escritura publica nimero 58,529 del 27 de agosto de 1999, pasada ante la fe de la Notario
Publico nimero 27 del Distrito Federal, licenciada Mildred Novelo Rivas, por la que se protocolizo el acta
de la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de mayo de 1999.

c) De $40'144,407.00 (cuarenta millones ciento cuarenta y cuatro mil cuatrocientos siete pesos 00/100
M.N.) a $46'301,179.00 (cuarenta y seis millones trescientos un mil ciento setenta y nueve pesos
00/100 M.N.), contenido en la escritura publica nimero 4,458 del 17 de septiembre de 2001, pasada ante
la fe del Notario Publico nimero 212 del Distrito Federal, licenciado Francisco |I. Hugues Vélez, con
ejercicio en esta ciudad, mediante la cual se protocolizo el acta de la asamblea general ordinaria anual y
extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de abril de 2000.

d) De $46'301,179.00 (cuarenta y seis millones trescientos un mil ciento setenta y nueve pesos 00/100
M.N.) a $47'107,556.00 (cuarenta y siete millones ciento siete mil quinientos cincuenta y seis pesos
00/100 M.N.), contenido en la escritura publica nimero 4,459 del 17 de septiembre de 2001, pasada ante
la fe del Notario Publico nimero 212 del Distrito Federal, licenciado Francisco I. Hugues Vélez, por la que
se protocolizé el acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas del 29 de diciembre de 2000.

Por lo anterior, esta Secretaria con base en el articulo 60., fraccién XXII de su Reglamento Interior y
con fundamento en lo establecido en el tercer parrafo del articulo 81 de la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito, ha resuelto dictar el siguiente:

ACUERDO

Se modifica la base Il de la autorizacion otorgada a esa sociedad con oficio numero
102-E-366-DGSV-II-B-c-4077 del 1 de junio de 1988, modificada el 27 de septiembre de 1996 y 3 de marzo
de 1998, mediante la cual se faculté a Barrén Casa de Cambio, S.A. de C.V., actualmente CBI Casa de
Cambio, S.A. de C.V., Actividad Auxiliar del Crédito, CBI Grupo Financiero, para llevar a cabo las
operaciones a que se refiere el articulo 82 fraccién | de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, para quedar en los siguientes términos:

I.- El capital social es variable; el capital fijo sin derecho a retiro, totalmente suscrito y pagado, es de
$47'107,556.00 (cuarenta y siete millones ciento siete mil quinientos cincuenta y seis pesos 00/100 M.N.).

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 12 de septiembre de 2002.- En suplencia por ausencia del C. Secretario de Hacienda
y Crédito Publico, y de conformidad con el articulo 105 del Reglamento Interior de la Secretaria de
Hacienda
y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, Agustin Guillermo Carstens
Carstens.- Rubrica.

(R.- 173734)



