PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

OFICIO mediante el cual se autoriza a Transamerica Occidental Life Insurance Company, para que establezca

una oficina de representacion en México.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Direccién General de Seguros y Valores.-
Direccion de Seguros y Fianzas.- Subdireccion de Seguros.- Departamento de Regulacion de Seguros.-
366-1V-B-4043.- 718.4/314220.

OFICINAS DE REPRESENTACION DE REASEGURADORAS EXTRANJERAS.- Se autoriza el establecimiento en

el pais de la que se indica.

Transamerica Occidental Life Insurance Company
Montes Urales No. 470, 1er. piso

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

Ciudad.

Nos referimos a sus escritos del 14 de diciembre y 9 de mayo ultimos, por medio de los cuales solicitan a
esta dependencia autorizacién a fin de establecer en términos de las Reglas para el Establecimiento de
Oficinas de Representacion de Reaseguradoras Extranjeras, una oficina de representacion en la Republica

Mexicana, con domicilio en esta ciudad, siendo su representante el actuario Doroteo Ramirez Favela.

Indican, que el establecimiento de la citada oficina de representacion complementara el objetivo de esa
entidad del exterior de expandir sus operaciones comerciales relativas a México y asi poder servir mejor a sus
clientes, igualmente, sefialan que en materia de reaseguro internacional resulta conveniente el establecer
oficinas en regiones que constituyen un potencial para el desarrollo del reaseguro.

Sobre el particular, después de escuchar la opinion de la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas y
tomando en cuenta que esa entidad del exterior esta inscrita en el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, bajo el nimero RGRE-340-92-314220, esta
Secretaria con fundamento en lo previsto por los articulos 60. fraccion XXIIl de su Reglamento Interior, 20. y
28 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, asi como en la segunda, tercera,
décima primera y décima séptima de las Reglas para el Establecimiento de Oficinas de Representacién de
Reaseguradoras Extranjeras, ha resuelto autorizar a Transamerica Occidental Life Insurance Company,
de lowa, Estados Unidos de América, para que establezca en la Republica Mexicana una oficina de
representacion, con domicilio en esta ciudad, siendo su representante el actuario Doroteo Ramirez Favela,
en el concepto de que esta persona debera acreditar ante la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, que
cuenta con la capacidad técnica necesaria para ejercer su funcion.

Las actividades a desarrollar por la oficina de representacién tendran por objeto expandir sus operaciones

comerciales en México, asi como brindar un mejor servicio a sus clientes.

La oficina de representacion y sus actividades se sujetaran a las reglas invocadas, asi como a la Ley

General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y a las demas disposiciones legales y



administrativas en lo que les sean aplicables. Asimismo, estara sujeta a la inspeccién y vigilancia de la

Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

La denominacion de la oficina que se autoriza sera la de su matriz e ira seguida de las palabras "Oficina
de Representacion en México", lo que en forma expresa se mencionara en su papeleria, correspondencia y

propaganda.
Esta autorizacién es por su propia naturaleza intransmisible.

Dentro de un plazo de noventa dias naturales, contado a partir de la fecha de recibo del presente oficio,
deberan de proceder al establecimiento de la oficina de representacion que se les autoriza, asi como iniciar
sus actividades, quedando, en caso contrario, sin efecto la presente autorizacién, sin perjuicio de que

posteriormente puedan hacer nueva solicitud respecto de la misma.

Cuando menos con diez dias habiles de anticipacion al establecimiento de su oficina de representacion en
nuestro pais, el representante de la misma, se servird dar a conocer a esta Secretaria y a la referida

Comisién, el domicilio y la fecha del inicio de sus actividades.

Finalmente, se les comunica que posteriormente se les dara a conocer la cuota que habran de cubrir por

concepto de inspeccioén y vigilancia que realiza la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.
Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 9 de agosto de 2002.- En ausencia del C. Secretario, de conformidad con el articulo 105
del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda

y Crédito Publico, Agustin Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.

(R.- 175084)

CIRCULAR CONSAR 45-2, Reglas para la recomposicion de cartera de las sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

CIRCULAR CONSAR 45-2

REGLAS PARA LA RECOMPOSICION DE CARTERA DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE
FONDOS PARA EL RETIRO.

El Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en los
articulos 5o0. fracciones | y II, 12 fracciones I, VIIl y XVI, 43 y 44 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro, y

CONSIDERANDO

Que con fecha 10 de diciembre de 2002 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion diversas
reformas y adiciones a la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

Que conforme a lo previsto por el articulo 44 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, las
Sociedades de Inversidn Especializadas de Fondos para el Retiro que incumplan con el régimen de inversion
autorizado, deberan recomponer su cartera en el plazo que fije la Comisién, oyendo la opinién del Comité de
Andlisis de Riesgos, mismo que no podra ser mayor de seis meses.



Que asimismo, se prevé que la Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro que haya
adquirido un valor que cumpla con los requisitos de calificacion y posteriormente deje de cumplirlos, podra
conservarlo hasta su amortizacion.

Que es necesario determinar los casos en los que resulte necesaria la recomposicion de cartera de las
Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro, asi como las medidas que habran de
adoptarse con posterioridad al incumplimiento del régimen de inversion, y

Que el Comité de Analisis de Riesgos a que se refiere el articulo 45 de la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, emitio su opinion favorable sobre estas reglas en su sesion celebrada el dia 16 de diciembre de
2002, ha tenido a bien expedir las siguientes:

REGLAS PARA LA RECOMPOSICION DE CARTERA DE LAS SOCIEDADES
DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RETIRO

CAPITULO |
OBJETO Y DEFINICIONES

PRIMERA.- Las presentes Reglas tienen por objeto determinar los procedimientos a los que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro para recomponer su cartera en
los casos de incumplimiento al régimen de inversion aplicable a dichas sociedades.

SEGUNDA .- Para efectos de las presentes Reglas se entendera por:
I Administradoras, a las Administradoras de Fondos para el Retiro;

Il. Categoria, a cada uno de los limites de inversién relativos a la calificacion de los instrumentos,
determinados en las disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion de las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro;

Ill.  Comisién, a la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

IV. Comité de Andlisis de Riesgos, el previsto en el articulo 45 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para
el Retiro;

V.  Comité de Inversion, al previsto en el articulo 42 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro;

VI. Comité de Riesgos, al previsto en el articulo 42 bis de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro;

VII. Derivados, a las Operaciones a Futuro, de Opcion o de Swap, a que se refieren las “Reglas a las que
deberan sujetarse las sociedades de inversidon especializadas de fondos para el retiro en la
celebracién de operaciones financieras conocidas como derivadas”, expedidas por el Banco de
México;

VIII. Instrumentos, a todos los valores de deuda denominados en moneda nacional o extranjera, emitidos
o avalados por el Gobierno Federal; emitidos por el Banco de México; emitidos, aceptados
0 avalados por instituciones de crédito, o emitidos por empresas privadas; asi como a los valores de
deuda emitidos por los estados, municipios, Gobierno del Distrito Federal y entidades paraestatales,
a los documentos o contratos de deuda a cargo del Gobierno Federal, a los depdsitos a cargo del
Banco de México, y aquellos otros que prevea la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro;

IX. Ley, alaLey de los Sistemas de Ahorro para el Retiro;

X. Régimen de Inversion, al régimen de inversion determinado por cada Sociedad de Inversion
conforme a los limites previstos en las Reglas Generales que establecen en Régimen de Inversion al
que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro;

Xl. Sociedades de Inversion, a las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro;

XIl.  Unidad para la Administracién Integral de Riesgos, a la unidad especializada en la que se apoyaran
los Comités de Riesgos de las Sociedades de Inversion para llevar a cabo la administracién de
riesgos, en los términos previstos en las reglas prudenciales en materia de administracion integral de
riesgos emitidas por la Comision, y



XIll. Valor en Riesgo, a la minusvalia que puedan tener los activos totales de una Sociedad de Inversion,
dado un determinado nivel de confianza, en un periodo determinado, calculado conforme al Régimen
de Inversion.

CAPITULO Il
DISPOSICIONES GENERALES

TERCERA .- Las Sociedades de Inversion que incumplan el Régimen de Inversion deberan recomponer su
cartera conforme a lo previsto en las presentes disposiciones, en un plazo no mayor a seis meses, excepto
cuando se degrade la calificacion de algun Instrumento.

CUARTA.- Se entenderd que una Sociedad de Inversion ha incumplido el Régimen de Inversion
Autorizado, en cualquiera de los siguientes eventos:

l. Cuando alguno o algunos de los Instrumentos o contrapartes en Derivados que integren la cartera de
la Sociedad de Inversion sufran cambios en su calificacién, resultando ésta inferior a la requerida por
el Régimen de Inversiéon, en cuyo caso la Sociedad de Inversidon podra optar por conservar el
Instrumento o Derivado en su cartera hasta su amortizacion o vencimiento;

Il.  Cuando la Sociedad de Inversién haya adquirido o vendido Instrumentos o Derivados observando los
porcentajes previstos en el Régimen de Inversion, pero con motivo de variaciones en el precio de los
Instrumentos o Derivados que integran su activo, incumpla tales porcentajes o bien; cuando adquiera
o venda Instrumentos o Derivados incumpliendo los limites permitidos por el Régimen de Inversién, y

Ill.  Cuando el Valor en Riesgo sobre el total de los activos de la Sociedad de Inversion, exceda el
maximo previsto en el Régimen de Inversion.

CAPITULO lli
DEL PROCEDIMIENTO PARA LA RECOMPOSICION DE CARTERA

Seccion |
De la recomposicién de cartera por degradacion de calificacion

QUINTA.- La Sociedad de Inversion que cuente en su cartera con Instrumentos o Derivados, cuya
calificacion o contraparte se degrade con posterioridad a su adquisicion, debera proceder conforme a lo
siguiente:

l. Deberéa abstenerse de adquirir Instrumentos de la misma emisién o celebrar nuevas operaciones con
Derivados con esa contraparte, en caso de que se violen los limites respectivos por emisor;

Il.  Cuando el Instrumento o contraparte del Derivado forme parte de otra Categoria como consecuencia
de la degradacion, excediéndose los porcentajes establecidos en el Régimen de Inversion, debera
abstenerse de adquirir Instrumentos adicionales de la Categoria a la que pertenezca el Instrumento
degradado en su calificacion, o celebrar nuevas operaciones con Derivados con contrapartes de
dicha Categoria salvo que, en este Ultimo caso, en todo momento el Derivado se encuentre 100%
garantizado;

Ill.  Cuando la calificacién de Instrumentos o de las contrapartes de los Derivados correspondientes a
una Categoria se degrade por debajo del minimo permitido en el Régimen de Inversion debera
computar en la Categoria minima permitida en el Régimen de Inversion.

SEXTA.- Sin perjuicio de lo previsto en la regla que antecede, la Unidad para la Administracién Integral de
Riesgos debera notificar a la Comision, al Comité de Riesgos y al Comité de Inversién, cuando alguno de los
Instrumentos adquiridos por la Sociedad de Inversion o alguna contraparte con la que se tenga celebradas
operaciones con Derivados caiga en alguno de los supuestos establecidos en la regla quinta anterior, el dia
habil siguiente a aquel en que el Instrumento de que se trate, haya sido objeto de degradacion en su
calificacion.

SEPTIMA.- El Comité de Riesgos, en un plazo de diez dias naturales contado a partir de la recepcion de la
informacion a que se refiere la regla anterior, debera presentar al Comité de Inversion un estudio que debera
contener como minimo lo siguiente:

I La descripcion del Instrumento o contraparte, asi como el andlisis de la situacion que originé la
degradacion de calificacion de que se trate;

IIl.  Opinién sobre la calidad crediticia del emisor del Instrumento o contraparte del Derivado cuya
calificacion se degrado, y



Ill.  Elimpacto en la carteray en el sector al que pertenece el emisor o contraparte del Derivado.

El Comité de Riesgos debera incluir el estudio a que se refiere esta regla en el acta que se levante en la
sesion correspondiente.

OCTAVA.- El Comité de Inversion determinara la estrategia que la Sociedad de Inversién adoptara en
relacion con la venta o conservacion del Instrumento o Derivado de que se trate, considerando la informacion
contenida en el estudio que le presente el Comité de Riesgos.

El Comité de Inversion debera hacer constar el Programa de Recomposicion de Cartera, en su caso, en el
acta pormenorizada que se levante en la sesién correspondiente y debera enviarlo a la Comision.

NOVENA.- El cumplimiento del Programa de Recomposicién de Cartera sera obligatorio para la Sociedad
de Inversion de que se trate, una vez que se haya obtenido la aprobacion del Comité de Inversion.

DECIMA.- ElI Comité de Inversiébn debera monitorear el comportamiento del Instrumento o de la
contraparte del Derivado que haya sido objeto del Programa de Recomposicion de Cartera y, contando con la
opinién del Comité de Riesgos, podra decidir la modificacion de la estrategia adoptada en dicho programa, en
caso de considerarlo necesario.

DECIMA PRIMERA.- En caso de haber optado por la conservacion del Instrumento, el Comité de Riesgos
debera actualizar la opinidon sobre la calidad crediticia del emisor o contraparte del Derivado, en forma
trimestral, misma que debera presentar al Comité de Inversion.

Seccion Il
De la recomposicion de cartera por incumplir los limites establecidos en el Régimen de Inversién

DECIMA SEGUNDA.- La Sociedad de Inversion que haya adquirido o vendido Instrumentos o Derivados,
incumpliendo los limites permitidos en el Régimen de Inversién, debera recomponer su cartera conforme a lo
previsto en la presente seccion.

DECIMA TERCERA.- La Unidad para la Administracion Integral de Riesgos debera notificar a la Comision,
al Comité de Riesgos y al Comité de Inversion, cuando por la adquisicién o venta de Instrumentos o
Derivados, o bien por efecto de valuacién, hayan incumplido los limites previstos en el Régimen de Inversion,
el dia habil siguiente a aquel en que se origine el incumplimiento de dicho régimen.

DECIMA CUARTA.- El Comité de Riesgos, en un plazo de cinco dias naturales contado a partir de que
reciba la informacion a que se refiere la regla anterior, debera presentar al Comité de Inversion un estudio que
debera contener como minimo lo siguiente:

l. Descripcion de los Instrumentos o Derivados por virtud de los cuales se incumplieron los limites
previstos en el Régimen de Inversion aplicable a las Sociedades de Inversion, y

1. Plan de recomposicién que permita reestablecer, en un plazo maximo de seis meses, el limite
permitido por las reglas aplicables al Régimen de Inversién de las Sociedades de Inversion.

El Comité de Riesgos debera incluir el estudio a que se refiere esta regla en el acta que se levante en la
sesion correspondiente.

DECIMA QUINTA.- El Comité de Inversion, considerando el estudio que le presente el Comité de Riesgos,
decidira la estrategia que habra de seguir la Sociedad de Inversion para recomponer su cartera y definira lo
siguiente:

l. Los Instrumentos o Derivados que deberan enajenarse o comprarse;
Il.  Lainversién de nuevos recursos, y
Ill.  El plazo para la recomposicion de la cartera.

El Comité de Inversion debera hacer constar el Programa de Recomposicién de Cartera, en el acta
pormenorizada que se levante en la sesidn correspondiente, y deberéa enviarlo a la Comision.

DECIMA SEXTA.- El cumplimiento del Programa de Recomposicion de Cartera sera obligatorio para la
Sociedad de Inversién de que se trate, una vez que se haya obtenido la aprobacion del Comité de Inversion.

DECIMA SEPTIMA.- Las Sociedades de Inversion que hayan adquirido Instrumentos o Derivados entre
los porcentajes previstos en el Régimen de Inversion autorizado, y que con motivo de variaciones en los
precios de los Instrumentos o de los Derivados que integren su activo no cubran o se excedan de tales



porcentajes, podran solicitar autorizacion a la Comisiéon para mantener temporalmente el defecto o exceso
correspondiente; la cual, en su caso, se otorgara con la condicion de que no lleven a cabo nuevas
adquisiciones o venta de los Instrumentos o Derivados causantes de los mismos hasta en tanto se
restablezcan los porcentajes aplicables. La solicitud de autorizacién a que se refiere el presente parrafo,
debera presentarse una vez que haya sido aprobado por el Comité de Inversion el Programa de
Recomposicion de Cartera.

DECIMA OCTAVA.- Cuando se presenten minusvalias derivadas del incumplimiento al Régimen de
Inversion por efectos distintos a los de valuaciéon, o no se presente la solicitud a que se refiere la regla
anterior, la Administradora que opere la Sociedad de Inversion de que se trate, cubrird las minusvalias con
cargo a la reserva especial constituida en términos de lo dispuesto por el articulo 28 de la Ley, y en caso de
gue ésta resulte insuficiente, lo debera hacer con cargo a su capital social.

Seccion 1l
De larecomposicion de cartera por exceder el limite del Valor en Riesgo

DECIMA NOVENA.- Las Sociedades de Inversion que excedan el limite de Valor de Riesgo previsto en el
Régimen de Inversion, contraviniendo con ello las disposiciones respectivas, deberan recomponer su cartera
conforme a lo previsto en la presente seccion.

VIGESIMA.- La Unidad para la Administracion Integral de Riesgos debera notificar a la Comision,
al Comité de Riesgos y al Comité de Inversion, cuando el Valor en Riesgo sobre el total de los activos de la
Sociedad de Inversién exceda el maximo previsto en el Régimen de Inversién, el dia habil siguiente a aquel en
que se haya sobrepasado dicho limite.

VIGESIMA PRIMERA.- El Comité de Riesgos debera proponer al Comité de Inversién, un Programa de
Recomposicion de Cartera en el que se recomienden diversas estrategias que permitan reestablecer el limite
del Valor en Riesgo de la Sociedad de Inversion, conforme a lo previsto en las reglas generales aplicables al
Régimen de Inversion de dichas sociedades, en un plazo de cinco dias naturales contado a partir de la
recepcion de la informacion a que se refiere la regla que antecede.

Para efecto de lo anterior, el Comité de Riesgos debera analizar por lo menos la siguiente informacién:
I Si el limite del Valor en Riesgo se viol6 por eventos de volatilidad o por la estrategia de inversion;
Il.  Los trece peores escenarios Derivados del exceso en el limite del Valor en Riesgo, y

Ill.  ElValor en Riesgo individual de los Instrumentos o Derivados de la cartera y su contribucion marginal
a ésta.

VIGESIMA SEGUNDA .- Los Comités de Riesgos y de Inversiéon deberan decidir de manera conjunta la
estrategia que debera adoptar la Sociedad de Inversion para recomponer su cartera.

El Programa de Recomposicion de Cartera debera contener por lo menos la siguiente informacion:
I Los Instrumentos o Derivados que deberan enajenarse o comprar;

Il.  Lainversion de nuevos recursos, y

Ill.  El plazo para la recomposicion de la cartera.

VIGESIMA TERCERA.- Los Comités de Inversiéon y de Riesgos deberan hacer constar el Programa de
Recomposicién de Cartera, en el acta pormenorizada que se levante en las sesiones correspondientes y
deberan enviarlo a la Comision.

VIGESIMA CUARTA.- El cumplimiento del Programa de Recomposicion de Cartera sera obligatorio para
la Sociedad de Inversion de que se trate, una vez que haya sido aprobado.

VIGESIMA QUINTA.- La Comision, considerando el motivo que originé el incumplimiento del Régimen de
Inversion aplicable a la Sociedad de Inversion y si existié reincidencia por parte de algun funcionario de la
Administradora que la opere, determinara las sanciones administrativas a que haya lugar, las cuales podran
comprender, inclusive, la inhabilitacion del funcionario responsable.



VIGESIMA SEXTA.- Cuando se presenten minusvalias derivadas del incumplimiento al Régimen de
Inversion por efectos distintos a los de valuacion, o no se presente el Programa de Recomposicién de Cartera
a que se refiere la regla vigésimo tercera, la Administradora que opere la Sociedad de Inversién de que se
trate, cubrird las minusvalias con cargo a la reserva especial constituida en términos de lo dispuesto por el
articulo 28 de la ley, y en caso de que ésta resulte insuficiente, lo debera hacer con cargo a su capital social.

TRANSITORIAS

PRIMERA .- Las presentes Reglas entraran en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

SEGUNDA.- Se abroga la Circular CONSAR 45-1, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 11
de febrero de 2000.

México, D.F., a 3 de marzo de 2003.- El Presidente de la Comisiéon Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro, Mario Gabriel Budebo.- Rubrica.



