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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DECRETO por e que se otorgan estimulos fiscales para el uso de medios de pago electr 6nicos en las empresas que
seindican.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia
de la Republica.

VICENTE FOX QUESADA, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, en ejercicio de la facultad que
me confiere el articulo 89, fracciéon |, de la Constituciéon Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con
fundamento en los articulos 39, fraccién Ill, del Cédigo Fiscal de la Federacion y 31 de la Ley Organica de la
Administracion Publica Federal, y

CONSIDERANDO

Que de conformidad con el Plan Nacional de Desarrollo 2001-2006, existe el compromiso del Gobierno
Federal de fomentar la competitividad del pais, a través de la creacion de las condiciones necesarias para que
las empresas puedan desarrollarse y transformarse de acuerdo con el ritmo que marcan los rapidos cambios,
especialmente en la tecnologia, en los nuevos procesos productivos y en la revolucién digital;

Que la utilizacion de medios de pago electronicos fomenta un menor uso de efectivo en la economia, lo
cual implica una serie de beneficios importantes para la sociedad, entre ellos, un menor riesgo de robos a
comercios e individuos, menores costos de transaccioén, asi como controlar y fomentar que las transacciones
se realicen en la economia formal;

Que si bien el empleo de los medios de pago electronicos en nuestro pais ha experimentado un
crecimiento importante en los ultimos afios, su uso es aun muy reducido en comparacion con otros paises y
se encuentra muy por debajo de su potencial, por lo que es necesario generar los incentivos adecuados para
dar un mayor impulso al desarrollo de la red de estos medios de pago;

Que, en este sentido, se ha promovido el pago de némina a través de cuentas de cheques a las que se
encuentran asociadas tarjetas de débito; sin embargo, la utilizacién de éstas para la adquisicion de bienes y
contratacion de servicios no se ha extendido de manera adecuada, ya que se calcula que del total de las
operaciones con estas tarjetas, aproximadamente, solo el 12% se realiza en terminales punto de venta,
mientras que el 88% en cajeros automaticos, exclusivamente para retirar efectivo;

Que el difundir el uso de medios de pago electrénicos tanto entre las pequefias y medianas empresas
como entre los usuarios, redundara no sélo en una mayor demanda para dichos negocios y en la realizacion
de operaciones mas faciles y seguras para los usuarios, sino también en beneficios para el Estado, ya que
la mayor aceptaciéon cultural del uso de los mencionados medios coadyuvara con la formalizacion de la
economia al disminuir el uso de efectivo;

Que en cualquier economia moderna la formalidad en el comercio y los servicios fomenta el cumplimiento
oportuno de las obligaciones fiscales, lo que, a su vez, redunda en mayores ingresos para destinarlos a la
atencion de las necesidades mas apremiantes de la ciudadania;

Que la aceptacion de medios de pago electronicos representa una ventaja competitiva para un negocio,
toda vez que el uso de estos medios de pago incrementa tanto las ventas de los negocios, como las compras
de mayor monto; asi mismo, le permite simplificar y mejorar sus procesos administrativos, lo que conlleva
menores costos de operacion y permite ofrecer a sus clientes un servicio de recepcién de pagos mas amplio;

Que para extender los beneficios del acceso a la red de los medios de pago electronicos es conveniente
promover la creacion de un fondo constituido en su totalidad con recursos provenientes de los particulares que
se destinara a la instalacion de dispositivos que procesen pagos electronicos, entre otras, en las pequefas y
medianas empresas;

Que para alcanzar el objetivo anteriormente citado, es conveniente que los recursos del fondo a que se
refiere el considerando anterior, también se destinen a programas de difusion que fomenten la cultura para el
uso de medios de pago electrénicos entre la poblacion;

Que la intervencién del Gobierno Federal para promover la constitucion del fondo antes sefialado se hace
necesaria en virtud de que hoy en dia no existen los incentivos suficientes para que las pequefias y medianas
empresas participen en los medios de pago electrénicos, ya sea porque no existe una cultura difundida para
Su uso, por no conocerse los beneficios que trae aparejados o porque el volumen transaccional de las citadas
empresas no representa incentivo suficiente para que los prestadores de los servicios a que se refiere este
Decreto les instalen sin cargo alguno una infraestructura tan costosa, y

Que como parte de esta colaboracion, el Gobierno Federal ha decidido otorgar un estimulo fiscal, en
términos del articulo 39, fraccién Ill, del Cédigo Fiscal de la Federacion a las personas morales a que se
refiere este Decreto que aporten recursos al mencionado fondo, siempre y cuando acrediten fehacientemente
que los recursos del fondo se estan destinando a la instalacion, sin costo alguno, de terminales punto de venta
a las pequefas y medianas empresas, he tenido a bien expedir el siguiente
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DECRETO

ARTICULO PRIMERO. El presente Decreto tiene como finalidad sentar las bases para promover
y extender los beneficios del acceso a la red de los medios de pago electrénicos a empresas pequefas y
medianas, asi como para fomentar la utilizacién y la cultura del uso de dichos medios de pago tanto entre los
establecimientos como entre los consumidores, con el afan de generar paulatinamente incentivos para alentar
la formalizacién de la economia.

ARTICULO SEGUNDO. Para lograr la finalidad prevista en el articulo anterior, se otorga un estimulo fiscal,
en los términos a que se refiere este Decreto, a las personas morales, constituidas conforme a las leyes
mexicanas, prestadoras del servicio de adquirente de tarjetas de crédito y de débito, asi como, eventualmente,
de monedero electrénico, que manifiesten su intencidon de prestar dichos servicios a las pequefias y medianas
empresas y que participen como fideicomitentes en la constitucién de un fideicomiso irrevocable que tenga
como objetivo la instalacion, sin costo alguno, de terminales punto de venta para procesar pagos a través de
medios electrénicos, en aquellas empresas que, con anterioridad a la entrada en vigor del presente Decreto,
no hayan contado con dispositivos para procesar pagos a través de medios electrénicos en ninguno de sus
establecimientos o locales.

Para los efectos exclusivos de este Decreto, se entendera por servicio de adquirente aquel que incluye la
aceptacion, compensacion y liquidacién de operaciones realizadas con tarjeta de crédito y de débito, asi
como, eventualmente, de monedero electronico, emitidas por terceros o por el propio prestador del servicio de
adquirente. Lo anterior, con independencia de que la compensacion y liquidacion se realicen directamente o a
través de empresas procesadoras constituidas para tal efecto.

ARTICULO TERCERO. El monto global total del estimulo fiscal aplicable para las personas morales a que
se refiere el articulo segundo de este ordenamiento, en su conjunto, no podra exceder de la cantidad de
$1,600,000,000.00 (un mil seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.) durante los primeros doce meses;
de $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.) durante el periodo comprendido desde el mes
décimo tercero y hasta el mes vigésimo cuarto, y de $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) durante el periodo comprendido desde el vigésimo quinto y hasta el trigésimo sexto mes; todos los
meses contados a partir de la entrada en vigor del presente Decreto.

Los fideicomitentes, de mutuo acuerdo, determinaran el monto total de las aportaciones en numerario que
haran anualmente al fideicomiso. Cada uno tendra derecho a realizar aportaciones por partes iguales hasta el
monto maximo que resulte de dividir los montos mencionados en el parrafo anterior, entre el nimero de
fideicomitentes. En el caso de que un fideicomitente no aporte el total de la cantidad a la que tiene derecho,
los otros fideicomitentes podran realizar la aportacion faltante conforme a las reglas que se establezcan en el
respectivo contrato de fideicomiso. Asimismo, dos o mas fideicomitentes podran cubrir en conjunto una
aportacion.

El estimulo fiscal aplicable a cada fideicomitente serd por un monto equivalente al 100% del monto que
haya aportado al referido fideicomiso y tendra derecho a su acreditamiento a partir del momento en el que se
haga la aportacion respectiva.

El monto del estimulo acreditable estara condicionado al cumplimiento de las metas que se establezcan en
los programas para la instalacién de terminales punto de venta y en los programas para promover el uso de
pagos a través de medios electronicos, asi como de aquellas metas especificas que con tal caracter se
establezcan en el plan de trabajo anual a que se refiere la fraccion | del articulo sexto de este Decreto.

En caso de que no se alcanzaran las metas mencionadas, el estimulo fiscal se disminuira
proporcionalmente. En este supuesto, los beneficiarios del estimulo deberan presentar las declaraciones
complementarias que correspondan y pagar las contribuciones actualizadas y los recargos correspondientes,
dentro del mes siguiente al mes en el que se haya presentado el informe anual previsto en el cuarto parrafo
del articulo noveno de este Decreto.

La fiduciaria determinara el monto del estimulo fiscal que anualmente le corresponda a cada
fideicomitente, considerando las aportaciones que éstos hayan efectuado al fideicomiso, asi como la
proporciéon en la que no se hayan alcanzado las metas a que se refiere el parrafo anterior. Los montos de
estimulo fiscal que determine la institucién fiduciaria en los términos de este parrafo, se informaran al Servicio
de Administracion Tributaria en la fecha que éste determine.

ARTICULO CUARTO. Para acceder a los beneficios del estimulo fiscal a que se refiere el articulo
segundo de este ordenamiento, los fideicomitentes deberan establecer en el contrato por el que se cree el
fideicomiso las condiciones siguientes:

l. Los recursos que se aporten al fideicomiso se deberan destinar exclusivamente a los fines a que se
refiere el articulo quinto del presente Decreto;
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V.

No se podran efectuar transmisiones a los fideicomitentes de los bienes que integren el patrimonio
fideicomitido, durante la vigencia del fideicomiso;

El fideicomiso debera contar con un Comité Técnico y con un Coordinador Ejecutivo, en los términos
de este ordenamiento, y

Deberan asistir a las sesiones del Comité Técnico, como invitados permanentes, dos representantes
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y uno del Servicio de Administracién Tributaria.

ARTICULO QUINTO. Los recursos que se aporten al fideicomiso a que se refiere el articulo segundo de
este Decreto se destinaran exclusivamente a:

V.

Instalar en las empresas a que se refiere el articulo segundo del presente ordenamiento, terminales
punto de venta para procesar pagos a través de medios electrénicos e impulsar la modernizacién de
dichas empresas, sin costo para las mismas;

Cubrir los honorarios del Coordinador Ejecutivo y del personal a cargo de éste, asi como los demas
gastos indispensables para la correcta operacion del fideicomiso;

Apoyar los programas existentes, asi como la realizacién de programas nuevos, que fomenten el uso
de medios de pago electrénicos entre la poblacion, y

Actualizar y estandarizar la plataforma tecnolégica que se instale por virtud de este Decreto para
procesar pagos electronicos.

ARTICULO SEXTO. EI Comité Técnico tendra las obligaciones siguientes:

Proponer a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para su autorizacion, el plan de trabajo
anual para la aplicacién de los recursos fideicomitidos, especificando por mes los objetivos, metas y
criterios de cumplimiento, asi como las metas de instalaciéon de las terminales punto de venta a que
se refiere el articulo segundo de este Decreto;

Aprobar las reglas para la instalacién de las terminales punto de venta para procesar pagos a través
de medios electronicos en las empresas a que se refiere el articulo segundo de este Decreto;

Instruir a la fiduciaria por escrito respecto al destino de los fondos liquidos del fideicomiso;

Vigilar que los recursos que se aporten al fideicomiso se destinen de conformidad con el articulo
quinto de este ordenamiento, y

Revisar y aprobar los informes que rinda la fiduciaria sobre el manejo del patrimonio fideicomitido, asi
como los informes que rinda el Coordinador Ejecutivo.

ARTICULO SEPTIMO. El Coordinador Ejecutivo ser4 nombrado por el Comité Técnico del fideicomiso y
durara en su encargo cuatro anos, pudiendo ser nuevamente designado por un periodo igual.

Los representantes de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y el del Servicio de Administracion
Tributaria que participen como invitados en el Comité Técnico, actuando por mayoria, podran vetar el
nombramiento del Coordinador Ejecutivo o solicitar su remocién cuando consideren que:

Existe conflicto de interés o que no existe la debida independencia del Coordinador Ejecutivo con
respecto de alguno de las fideicomitentes;

La persona propuesta no cuenta con la capacidad necesaria para el ejercicio de la responsabilidad a
Su cargo;

Cuando ya estando en funciones, haya actuado con negligencia o falta de cuidado en el desempefio
de sus funciones, o

En caso de que, a juicio del Servicio de Administracion Tributaria, haya existido incumplimiento de las
metas establecidas en el plan de trabajo anual, especialmente de las relativas a la instalacion de
terminales punto de venta.

ARTICULO OCTAVO. El Coordinador Ejecutivo debera realizar las siguientes acciones:

Apoyar al Comité Técnico en el cumplimiento de la obligaciéon establecida en la fraccion IV del
articulo sexto de este Decreto;

Proponer al Comité Técnico el plan de trabajo anual a que se refiere la fraccion | del articulo sexto de
este ordenamiento y, una vez aprobado, llevar a cabo su ejecucion;

Contratar, disefiar y coordinar los programas de promocion, comunicaciéon, educacion vy
entrenamiento necesarios para ejecutar el plan de trabajo anual aprobado, asi como evaluar su
cumplimiento;

Establecer un centro de atencion para las empresas en las cuales se instalen las terminales punto de
venta, para procesar pagos a través de medios electronicos;

Verificar los procesos de adquisicién de bienes y servicios necesarios para dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo quinto de este ordenamiento, asi como validar la correcta ejecucion de los
concursos que para este efecto se celebren;
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VI. Asistir, por si 0o por medio de su suplente, a las sesiones del Comité Técnico en las que participara
con voz pero sin voto;

VII. Vigilar que las terminales punto de venta para procesar pagos a través de medios electrénicos que
sean instaladas de conformidad con lo dispuesto en el presente Decreto, cumplan con las
caracteristicas que el Servicio de Administracion Tributaria determine mediante reglas de caracter
general;

VIII. Presentar trimestralmente al Comité Técnico un informe de la ejecucion del plan de trabajo anual a
que se refiere la fraccion | del articulo sexto de este Decreto, que incluya el avance mensual de las
metas que se fijaron en dicho plan de trabajo;

IX. Vigilar que en la operacion del fideicomiso no exista distincion injustificada alguna entre las empresas
en las que se instalaran las terminales punto de venta para procesar pagos a través de medios
electronicos;

X. Recibir y supervisar que sean atendidas las quejas que, en relacién con los servicios de instalaciéon a
que se refiere el articulo segundo de este Decreto, presenten las empresas en las que se instalen las
terminales punto de venta para procesar pagos a través de medios electronicos y tomar en
consideracion las necesidades de dichas empresas, y

XI.  Rendir los informes a que se refiere el articulo noveno de este Decreto, asi como proporcionar al
Servicio de Administracion Tributaria toda la documentacién e informacién adicional que le solicite.

ARTICULO NOVENO. Ademas de las obligaciones derivadas de la legislacion aplicable y de las demas
disposiciones del presente Decreto, la fiduciaria debera proporcionar al Servicio de Administracion Tributaria
informes sobre el monto de las aportaciones efectuadas por cada fideicomitente y la fecha en la que hayan
sido realizadas, las erogaciones efectuadas por dicho fideicomiso y el monto del estimulo que haya
correspondido a cada fideicomitente en términos de lo sefialado en el articulo tercero de este ordenamiento.

El informe mencionado en el parrafo anterior debera ser rendido de forma trimestral, a menos que el
Servicio de Administracion Tributaria determine que se debera realizar con una periodicidad menor.

Por su parte, el Coordinador Ejecutivo debera rendir un informe trimestral al Comité Técnico y al Servicio
de Administracion Tributaria, el cual como minimo debera contener informacién sobre el cumplimiento de sus
acciones y funciones, en especial del plan de trabajo anual a que se refiere la fraccion | del articulo sexto del
presente ordenamiento, especificando el avance mensual de las metas de instalacion de las terminales punto
de venta, los porcentajes de avance y prondstico para el siguiente trimestre, asi como de la operacion y
funcionamiento del fideicomiso en general. Asimismo, el Coordinador Ejecutivo debera presentar ante el
Servicio de Administracion Tributaria y ante la fiduciaria un informe anual de operaciones que contenga los
elementos antes mencionados, dentro del mes siguiente al cierre del periodo de doce meses de que se trate.

El Servicio de Administracién Tributaria evaluara cuando menos anualmente el grado de cumplimiento de
los fines del fideicomiso y del plan de trabajo anual, especialmente de la instalacién de terminales punto de
venta, con base en los objetivos, metas y criterios de cumplimiento establecidos en el propio plan.

ARTICULO DECIMO. Se otorga un estimulo fiscal a las personas morales referidas en el articulo segundo
del presente Decreto, respecto a las inversiones que efectien con el objeto de instalar y modernizar las
terminales punto de venta para procesar pagos a través de medios electrénicos en empresas distintas a las
que se refiere el citado articulo segundo.

El Servicio de Administracion Tributaria mediante reglas de caracter general determinara el tipo de bienes
que podran ser considerados como inversiones para los efectos del presente articulo, asi como las
caracteristicas de las terminales punto de venta a que se refiere el parrafo anterior.

El importe del estimulo fiscal referido en este articulo se determinard aplicando el porcentaje que a
continuacion se menciona, al monto de las inversiones mensuales realizadas a partir de la fecha de la entrada
en vigor del presente Decreto, conforme a lo siguiente:

Periodo en el que se Porcentaje aplicable al total de las
realiza la inversion inversiones efectuadas en el periodo
Primer a décimo segundo mes 100%
Décimo tercer a vigésimo cuarto mes 75%
Vigésimo quinto a trigésimo sexto mes 50%
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El estimulo fiscal asi determinado podra acreditarse en los términos del articulo décimo primero de este
Decreto una vez autorizado por el Servicio de Administracion Tributaria. Al efecto, los beneficiarios del
estimulo deberan solicitar la autorizacion respectiva a mas tardar en el mes siguiente a aquel en que se hayan
realizado las inversiones sobre las cuales se determine el citado estimulo. Para ello, el interesado debera
presentar conjuntamente con la solicitud, los documentos, datos e informes relacionados con las inversiones
mencionadas, de conformidad con las reglas de caracter general que al efecto establezca el Servicio de
Administracion Tributaria.

El monto del estimulo fiscal que se otorga a cada fideicomitente, en ningun caso podra exceder de los
porcentajes que a continuacién se mencionan, respecto de las aportaciones hechas al fideicomiso a que se
refiere el articulo segundo de este ordenamiento por el propio fideicomitente, tomando en consideracion el
periodo en que se realizan las inversiones, a partir de la fecha de la entrada en vigor del presente Decreto,
conforme a lo siguiente:

Periodo en el que se Porcentaje maximo respecto de las
realiza la inversion aportaciones efectuadas al
fideicomiso
Primer a décimo segundo mes 50%
Décimo tercer a vigésimo cuarto mes 30%
Vigésimo quinto a trigésimo sexto mes 15%

Cuando se disminuya el estimulo fiscal previsto en los articulos segundo y tercero de este Decreto, de
conformidad con lo dispuesto en el penultimo parrafo del precitado articulo tercero, también se disminuira el
monto del estimulo fiscal a que se refiere este articulo, tomando en consideracién sélo las aportaciones por
las que se tenga derecho al estimulo en los términos de los articulos segundo y tercero de este Decreto.
Los beneficiarios del estimulo a que se refiere el presente articulo deberan, en su caso, presentar las
declaraciones complementarias que correspondan y pagar las contribuciones actualizadas y los recargos
correspondientes, dentro del mes siguiente al mes en el que se haya presentado el informe anual previsto en
el cuarto parrafo del articulo noveno de este Decreto.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. Los beneficiarios de los estimulos fiscales a que se refiere el presente
Decreto podran acreditar el importe de dichos estimulos determinados conforme a lo dispuesto en este
Decreto, contra el impuesto sobre la renta a su cargo, las retenciones efectuadas a terceros por dicho
impuesto, asi como contra el impuesto al activo, el impuesto al valor agregado y las retenciones efectuadas a
terceros por este Ultimo, que deban enterarse en las declaraciones de pagos provisionales, definitivos o en la
declaracion anual, segun se trate. El acreditamiento a que se refiere este parrafo no dara lugar a devolucién o
compensacion alguna.

Para los efectos del impuesto sobre la renta, se considera el importe de los estimulos fiscales previstos en
este Decreto, como ingreso acumulable en la fecha en la que se presente la declaracion en la que se efectue
el acreditamiento.

Los fideicomitentes a que se refiere el presente Decreto, podran efectuar, para los efectos del impuesto
sobre la renta, la deduccion del monto de las aportaciones en la declaraciéon del ejercicio en el que las
realicen.

Las personas morales que se acojan a lo dispuesto por el presente Decreto, no efectuaran, en su caso, la
deduccién de la parte de la pérdida fiscal del ejercicio en el que se efectien las aportaciones, que les
corresponda por las actividades realizadas por el fideicomiso.

Cuando los bienes del fideicomiso a que se refiere el presente Decreto, se transfieran a los fideicomitentes
con motivo de la extincion de dicho fideicomiso, éstos deberan acumular para los efectos del impuesto sobre
la renta, sin deduccion alguna, en el ejercicio en que ello ocurra, el ingreso que corresponda por dicha
transmision, siempre que los fideicomitentes hayan deducido las aportaciones efectuadas al fideicomiso.

En el caso de que se transmitan a los fideicomitentes bienes de activo fijo, asi como gastos o cargos
diferidos, se considerara como ingreso el saldo actualizado pendiente de deducir de los mismos, en los
términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, considerado a la fecha en la que se efectue la transmision.

Cuando se transmitan a los fideicomitentes bienes que hayan sido deducidos como gastos en los términos
de la fraccién Ill del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, se considerara como ingreso,
en el caso de bienes que no se puedan identificar individualmente, el valor que los mismos tengan consignado
en el comprobante fiscal correspondiente a la ultima adquisicion efectuada por el fideicomiso. Tratandose de
bienes que se puedan identificar individualmente se tomara el valor en el que hayan sido adquiridos por el
fideicomiso.
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Cuando se transmitan a los fideicomitentes créditos, el ingreso sera el monto que de dichos créditos tenga
registrado el fideicomiso.

Una cantidad equivalente al monto de los ingresos acumulados por el fideicomitente en los términos de los
parrafos quinto a octavo del presente articulo, debera disminuirse por éste del monto del estimulo fiscal por
aplicar o que se haya aplicado, a que se refiere el articulo segundo del presente Decreto.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO. E| Servicio de Administracién Tributaria emitira las disposiciones de
caracter general necesarias para la correcta y debida aplicacion del presente Decreto. Asimismo, determinara
las caracteristicas que deberan tener las terminales punto de venta a que se refiere el articulo segundo de
este ordenamiento.

TRANSITORIOS

PRIMERO. EIl presente Decreto entrara en vigor a los sesenta dias siguientes al de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. A efecto de que el Servicio de Administracién Tributaria cuente con elementos para vigilar la
correcta aplicacion de los estimulos que se establecen en el presente ordenamiento, las personas morales
que se acojan a lo dispuesto por el presente Decreto, deberan presentar a dicho érgano desconcentrado, a
mas tardar dentro de los tres meses siguientes a la fecha de su entrada en vigor, una relacion en la que
debera constar el nombre y el domicilio de los contribuyentes con establecimientos, locales y otros lugares en
los que con anterioridad a la fecha mencionada, se hayan instalado terminales punto de venta para procesar
pagos a través de medios electrénicos, asi como el nimero de terminales punto de venta instaladas en cada
uno de dichos lugares.

Dado en la Residencia del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los ocho
dias del mes de noviembre de dos mil cuatro.- Vicente Fox Quesada.- Rubrica.- El Secretario de Hacienda
y Crédito Publico, José Francisco Gil Diaz.- Rubrica.

RESOLUCION mediante la cual se autoriza la organizacion y operacion de una sociedad financiera de objeto
limitado que se denominard Monex Financiera, SA. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, Monex
Grupo Financiero.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Secretaria Particular.- 101.- 1333.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 31 fraccién
XXV de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal, y 103 fraccién IV de la Ley de Instituciones de
Crédito y en ejercicio de las atribuciones que le confiere el articulo 60. fraccion XXII del Reglamento Interior de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como en atencién a los siguientes:

ANTECEDENTES

1. “Monex Fin, S.A. de C.V.”, mediante diversos escritos, el ultimo de fecha 25 de agosto de 2004,
presentados por el licenciado Jorge Garza Adame, en su caracter de representante legal de la
misma, personalidad que tiene debidamente acreditada ante esta Secretaria, solicité autorizacién del
Gobierno Federal, a través de esta dependencia, para que dicha sociedad anénima se organice y
opere como sociedad financiera de objeto limitado;

2. Latenencia accionaria de “Monex Fin, S.A. de C.V.”, se integra por Monex Grupo Financiero, S.A. de
C.V,, con el 60% (sesenta por ciento) y por Grupo Invhexa, S.A. de C.V., con el 40% (cuarenta
por ciento);

3. En el escrito sefialado en el antecedente 1, “Monex Fin, S.A. de C.V.”, solicité autorizacién de esta
Secretaria para que, una vez autorizada su organizacién y operaciéon como sociedad financiera de
objeto limitado, modifique su denominacién por la de “Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado, Monex Grupo Financiero”, adecuando su objeto social y estatutos
conforme a la autorizacién que se les otorgue para esos efectos;

4.  Mediante oficio UBA/DGABM/827/2004 del 15 de julio de 2004, esta Secretaria le informé a “Monex
Fin, S.A. de C.V.”, que a efecto de estar en aptitud de otorgar la autorizacién a que se refiere el
articulo 103 fracciéon IV de la Ley de Instituciones de Crédito, deberia remitir la informacion vy
documentacién descrita en el propio oficio;

5.  “Monex Fin, S.A. de C.V.”, actuando a través de su representante legal, mediante escrito del 25 de
agosto de 2004, remitié la informaciéon y documentacion solicitada en el oficio mencionado en el
punto anterior;

6. Mediante oficio UBA/DGABM/DRIFNB/044/2004 de fecha 30 de agosto de 2004, esta Secretaria
solicité la opinion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y
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CONSIDERANDO

1. Que “Monex Fin, S.A. de C.V.”, cumpli6é con los requisitos enlistados en el diverso a que se hace
referencia en el antecedente 4 del presente oficio.

2. Que la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio 601-11-321019 del 27 de septiembre
de 2004, manifestd su opinidon en el sentido de que “Monex Fin, S.A. de C.V.”, relne en términos
generales las condiciones minimas necesarias para organizarse y operar como sociedad financiera
de objeto limitado.

3. Que el sector financiero debe contribuir de manera fundamental al financiamiento del crecimiento
economico en México.

4.  Que en razon de lo dispuesto en el Plan Nacional de Desarrollo 2001-2006, el Gobierno Federal ha
determinado como estrategia, del objetivo rector relativo a la conduccién responsable de la marcha
econdmica del pais, la necesidad de fortalecer a los intermediarios no bancarios y abrir el espectro
de posibilidades para que el ahorrador o el acreditado tengan acceso a una gama mas amplia de
instrumentos financieros, a fin de permitir una sana competencia en el sistema financiero mexicano y
obtener mejores rendimientos y servicios para los usuarios.

5. Que conforme a las premisas del Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo 2002-2006,
un sistema financiero soélido y eficiente es imprescindible para alcanzar tasas de crecimiento
econdmico vigorosas y sostenidas en el mediano plazo.

6. Que se requiere impulsar la libre concurrencia y competencia en el sector financiero, que permita
otorgar esquemas de crédito que atiendan a todos los sectores y que garantice, en la practica, que
los frutos de un mejor entorno macroecondémico lleguen a la poblacion y se traduzcan efectivamente
en mayor bienestar, y

7. Que una vez analizada la informacion y documentacion presentada y razonados los argumentos
propios Yy los vertidos por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, esta Secretaria tiene a bien
emitir la siguiente:

RESOLUCION

PRIMERO.- Se autoriza la organizacién y operacién de una sociedad financiera de objeto limitado que se
denominara “Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, Monex Grupo
Financiero”.

SEGUNDO.- La sociedad tiene por objeto la captacion de recursos provenientes de la colocacion de
instrumentos previamente calificados por una institucion calificadora de valores, inscritos en el Registro
Nacional de Valores para su posterior colocacién en el mercado de valores, a través de intermediarios
autorizados para ello por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores y de la obtencion de créditos con todo
tipo de entidades financieras del pais y del extranjero, en los términos de las disposiciones legales aplicables,
asi como otorgar créditos a la micro, pequefia y mediana empresa.

TERCERO.- El capital social de “Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado,
Monex Grupo Financiero”, es variable.

El capital minimo fijo sin derecho a retiro es de $45°000,000.00 (cuarenta y cinco millones de pesos
00/100), moneda nacional.

El capital variable es ilimitado.

CUARTO.- El domicilio social de “Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Limitado, Monex Grupo Financiero”, es la Ciudad de México, Distrito Federal.

QUINTO.- La autorizacion a que se refiere la presente Resolucion es, por su propia naturaleza,
intransmisible.

SEXTO.- En lo no sefialado expresamente en esta Resolucién, “Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado, Monex Grupo Financiero”, se ajustara, en su organizacion y operacion, a las
disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito, a las Reglas Generales a que deberan sujetarse las
sociedades a que se refiere la fraccion IV del articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito, a las que
emita el Banco de México respecto de sus operaciones y a las demas que, por su propia naturaleza, le
resulten aplicables, asi como a la inspeccion y vigilancia de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

SEPTIMO.- Para los efectos de la presente Resolucion, “Monex Fin, S.A. de C.V.”, debera presentar a la
aprobacion de esta Secretaria, dentro de un plazo de 60 dias contados a partir de su notificacion, el acta de
asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual se acuerde el cambio de denominacion de la
sociedad por la de “Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, Monex Grupo
Financiero”, asi como las modificaciones procedentes a sus estatutos sociales, para adecuarlos a su
organizacion y operacion como sociedad financiera de objeto limitado, integrante de Monex Grupo Financiero,
S.A.de C.V.

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucién surtira efectos al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de
la Federacion.

México, D.F., a 25 de octubre de 2004.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, José Francisco Gil
Diaz.- Rubrica.

(R.- 204094)
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LINEAMIENTOS paratransferir losrecursos de los trabajador es mayor es de 56 afios de edad, de lostrabajador es
asignados, de los trabaj ador es que lo soliciten, asi como los recur sos de las aportaciones voluntarias, de la Sociedad
de Inversién Bésica 2 ala Sociedad de I nversion Bésica 1.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

LINEAMIENTOS PARA TRANSFERIR LOS RECURSOS DE LOS TRABAJADORES MAYORES DE 56 ANOS DE
EDAD, DE LOS TRABAJADORES ASIGNADOS, DE LOS TRABAJADORES QUE LO SOLICITEN, ASI COMO LOS
RECURSOS DE LAS APORTACIONES VOLUNTARIAS, DE LA SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 2 A LA SOCIEDAD
DE INVERSION BASICA 1.

El Presidente de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en lo
dispuesto en los articulos 50. fracciones | y Il, 12 fracciones |, VIIl y XVI, 43 y 47 de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro y 10, 12, 14, 15 y 28 fraccién VIII del Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, y

CONSIDERANDO

Que la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, prevé que las Administradoras de Fondos para el
Retiro podran operar distintas Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro en las que se
inviertan los recursos de los trabajadores atendiendo a los diversos grados de riesgo, plazos, origenes y
destino de los recursos invertidos en ellas;

Que el Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro prevé la creacion de familias de
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro que ofrezcan diversas opciones de
inversion adaptandose a las caracteristicas de los distintos tipos de trabajadores;

Que el 26 de mayo de 2004, se publico en el Diario Oficial de la Federacién la Circular CONSAR 15-12,
“Reglas generales que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro”, la cual prevé la operacion de una Sociedad de Inversion
Basica 2 en la que se invertiran los recursos de los trabajadores que tengan menos de 56 afos de edad y que
podra invertir en notas que protegen el capital a vencimiento con rendimiento referido a indices de renta
variable. Asimismo, que dichas reglas generales prevén la operaciéon de una Sociedad de Inversién Basica 1
en la que se invertiran los recursos de todos los trabajadores, sin importar su edad, exclusivamente en titulos
de deuda;

Que para llevar a cabo la operacién del régimen de inversion establecido por la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro, de conformidad con las reglas generales antes citadas, es necesario
determinar los lineamientos a los que deberan sujetarse las Administradoras de Fondos para el Retiro y las
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro para que la Sociedad de Inversién Basica 2,
por Unica ocasion, realice una transferencia de valores libre de pago, de la parte proporcional de su cartera
que represente el valor de los recursos de los trabajadores que, al 31 de diciembre de 2004, sean mayores de
56 afios, de los trabajadores asignados y de los trabajadores que lo hayan solicitado, asi como los recursos
de Aportaciones Voluntarias que estuvieran invertidos en la Sociedad de Inversion Basica 2, a la Sociedad de
Inversion Basica 1 de las Administradoras;

Que al llevar a cabo la transferencia de valores libre de pago se otorgara a los trabajadores cuyos
recursos se van a invertir en la Sociedad de Inversion Basica 1, a cambio de las acciones de la Sociedad de
Inversion Basica 2 que representen el valor de sus recursos, acciones de la Sociedad de Inversion Basica 1,
de tal manera que tengan el mismo monto de recursos que tenian en la Sociedad de Inversion Basica 2, antes
de dicha transferencia, y

Que el referido proceso de transferencia de valores libre de pago es indispensable para que la Sociedad
de Inversién Basica 1y la Sociedad de Inversion Basica 2 puedan observar el régimen de inversion, conforme
a la normatividad aplicable y su respectivo prospecto de informacion, sin restriccion alguna, ha tenido a bien
expedir los siguientes:

LINEAMIENTOSPARA TRANSFERIR LOSRECURSOS DE L OSTRABAJADORES MAYORES DE 56 ANOS

DE EDAD, DE LOSTRABAJADORESASIGNADOS, DE LOSTRABAJADORES QUE LO SOLICITEN, AS

COMO LOSRECURSOSDE LASAPORTACIONES VOLUNTARIAS, DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
BASICA 2 A LA SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 1

Capitulo |
Objeto y Definiciones

PRIMERO.- Los presentes lineamientos tienen por objeto describir el proceso operativo que las
Administradoras de Fondos para el Retiro y las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el
Retiro deberan llevar a cabo para que, por Unica ocasion, la Sociedad de Inversiéon Basica 2 realice la
transferencia libre de pago de la parte proporcional de su cartera que represente el valor de los recursos que,
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al 31 de diciembre de 2004, las Administradoras identifiquen en sus bases de datos que corresponden a
trabajadores de 56 afios de edad o mayores, trabajadores asignados, trabajadores que hayan elegido que sus
recursos sean invertidos en la Sociedad de Inversion Basica 1, asi como los recursos relativos a las
Aportaciones Voluntarias que estuvieran invertidos en la Sociedad de Inversién Basica 2, y a los recursos de
la Administradora por concepto de la inversion de la reserva especial que deberan mantener en la Sociedad
de Inversion Basica 1.

A efecto de lo dispuesto en el parrafo anterior, los presentes lineamientos establecen:

El proceso para la transferencia de instrumentos de la Sociedad de Inversién Basica 2 a la Sociedad
de Inversién Basica 1, que debera llevar a cabo cada Administradora, y

El procedimiento para que la Sociedad de Inversiéon Basica 2 adquiera sus acciones previamente
emitidas, propiedad de los trabajadores mencionados en el primer parrafo del presente lineamiento,
mediante la entrega de acciones representativas del capital social de la Sociedad de Inversion
Basica 1, a los citados trabajadores, por la cantidad que represente:

a. Los recursos de los trabajadores a que se refiere el primer parrafo del presente lineamiento, y

b. Los recursos de la Administradora por concepto de la inversion de la reserva especial que
deberan mantener en la Sociedad de Inversion Basica 1.

SEGUNDO.- Para los efectos de estos lineamientos, se entendera por:

VI.
VII.

VIIL.

XI.
XIl.

X1,

XIV.

Administradora, la Administradora de Fondos para el Retiro;

Aportaciones Voluntarias, los montos enterados por los trabajadores, por si mismos, o, a través de
sus patrones, asi como los montos adicionales aportados por los patrones, de conformidad con lo
previsto en los articulos 192 de la Ley del Seguro Social 97, y 79 de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro que estuvieran invertidos en la Sociedad de Inversion Basica 2;

Bolsas de Derivados, al MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., al Chicago
Mercantil Exchange, al Chicago Board Options Exchange, y a las demas que reconozca el Banco
de México;

Canje de Acciones, al procedimiento por el que cada Sociedad de Inversiéon Basica 1, modifique
sus estatutos sociales para reducir el nUmero de sus acciones en circulacion, sin variar su capital
social, y como resultado de lo anterior, ajustar el valor nominal o teérico de dichas acciones, segun
corresponda. Lo anterior, para que el precio de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad de Inversién Basica 1 coincida con el precio de las acciones de la Sociedad de Inversion
Basica 2, al concluir el Corte Transversal;

Capital Pagado por los Trabajadores, el capital variable suscrito y pagado por los trabajadores en
cada Sociedad de Inversion;

Comision, la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

Corte Transversal, al proceso operativo que la Sociedad de Inversion Basica 2 de cada
Administradora llevara a cabo para traspasar, por Unica ocasion y libre de pago, los Recursos a
Transferir a la Sociedad de Inversion Basica 1, de la Administradora que las opera;

Custodio, a los Intermediarios Financieros que reciban Instrumentos o valores para su guarda;
DepBMX, a los depésitos en Banco de México;

Derivados, a las Operaciones de Futuro, de Opcién o de Swap, a que se refieren las disposiciones
emitidas al efecto por el Banco de México;

INDEVAL, al Instituto para el Depdsito de Valores;

Instrumentos, a todos los valores de deuda denominados en moneda nacional, Unidades de
Inversién o Divisas emitidos por Emisores Nacionales, incluidos los Certificados de Participacion,
los documentos o contratos de deuda a cargo del Gobierno Federal y los depdsitos a cargo del
Banco de México, a que se refieren las reglas generales emitidas por la Comision en materia de
régimen de inversion;

Ley del Seguro Social 97, a la Ley del Seguro Social, publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 21 de diciembre de 1995, con sus reformas y adiciones;

Proveedor de Precios, a las personas morales autorizadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores en términos de las disposiciones aplicables a los Proveedores de Precios;
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XV. Recursos a Transferir, a los recursos de los trabajadores que, al 31 de diciembre de 2004, las
Administradoras identifiquen en sus bases de datos que corresponden a Trabajadores Mayores de
56 Afos, Trabajadores Asignados, trabajadores que hayan elegido que sus recursos sean
invertidos en la Sociedad de Inversién Basica 1, asi como los recursos relativos a Aportaciones
Voluntarias;

XVI.  Sociedad de Inversion, a la Sociedad de Inversiéon Especializada de Fondos para el Retiro;

XVIl. Sociedad de Inversion Basica, la Sociedad de Inversibn que operan actualmente las
Administradoras y que a partir del dia habil siguiente a la fecha en que se realice el Corte
Transversal, operara como Sociedad de Inversion Basica 2;

XVIII. Sociedad de Inversion Basica 1, la Sociedad de Inversién de las Administradoras en la que
deberan invertirse los recursos de los Trabajadores Mayores de 56 Afios, de los Trabajadores
Asignados, de los trabajadores que tengan menos de 56 afios de edad que hayan elegido invertir
sus recursos en dicha Sociedad, asi como los recursos de las Aportaciones Voluntarias, en
términos de las reglas generales expedidas por la Comisidon en materia de régimen de inversion;

XIX.  Sociedad de Inversion Basica 2, la Sociedad de Inversion de la Administradora en la que sélo
podran invertirse los recursos de los trabajadores que tengan menos de 56 afios de edad, en
términos de las reglas generales expedidas por la Comisién en materia de régimen de inversion;

XX. Trabajador Asignado, aquel que no elija Administradora y cuyos recursos destinados a su Cuenta
Individual sean transferidos a una Administradora, de conformidad con lo previsto en el articulo 76
de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, y

XXI.  Trabajador Mayor de 56 Afios, aquel que las Administradoras identifiquen en sus bases de datos
que, al 31 de diciembre de 2004, haya cumplido o habra de cumplir 56 afios de edad.

Capitulo 11
De los procesos de prueba previos al Corte Transversal

TERCERO.- La Comision, en coordinacion con el INDEVAL, determinard las fechas para que las
entidades participantes en los procedimientos que se establecen en los presentes lineamientos, antes de la
fecha definitiva del Corte Transversal, realicen al menos dos procesos de prueba con el INDEVAL. Las fechas
para los procesos de prueba se daran a conocer a las Administradoras y a las Sociedades de Inversion
oportunamente, mediante oficio que emita al efecto la Comision.

CUARTO.- Las Sociedades de Inversion, antes de la fecha que sefale la Comision para el primer proceso
de prueba con el INDEVAL, deberan tener previamente abierta una cuenta de tesoreria y de activos en el
INDEVAL para la Sociedad de Inversion Basica 1.

Capitulo Ill
Del Corte Transversal

QUINTO.- El procedimiento de Corte Transversal se llevara a cabo en tres etapas que se realizaran
sucesivamente. Dichas etapas seran las siguientes:

I Primera Etapa: Del porcentaje de Instrumentos de la Sociedad de Inversion Basica 2 que
corresponda al valor de los Recursos a Transferir a la Sociedad de Inversion Basica 1;

Il. Segunda Etapa: De las operaciones con Derivados que se celebren fuera de las Bolsas de
Derivados, que queden vigentes en la Sociedad de Inversidon Basica 2, durante la primera etapa del
Corte Transversal, y

lll. Tercera Etapa: De los Instrumentos que no puedan transferirse a la Sociedad de Inversion Basica 1
hasta el ajuste final de fracciones de Instrumentos, conforme a lo dispuesto en el Capitulo VI de los
presentes Lineamientos.

SEXTO.- El proceso de Corte Transversal se efectuara, el dia 14 de enero de 2005, al cierre de
operaciones del INDEVAL, esto es, después de las 17:00 horas de la fecha antes sefialada.

SEPTIMO.- Las Administradoras, para determinar el porcentaje de Instrumentos que se transferiran de la
Sociedad de Inversidon Basica 2 a la Sociedad de Inversién Basica 1, deberan considerar los siguientes
conceptos:

I El valor de recursos que correspondan al Capital Pagado por los Trabajadores y al capital social
pagado por la Administradora de la Sociedad de Inversion Basica 2, vigente el dia en que se lleve a
cabo el Corte Transversal;
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El monto de los Recursos a Transferir;

La proporcion de la reserva especial que cada Administradora deba transferir para mantener, tanto
en la Sociedad de Inversion Basica 1 como en la Sociedad de Inversién Basica 2, el monto minimo
establecido en la regla sexta, de la Circular CONSAR 02-3, “Reglas generales que establecen el
régimen de capitalizacion al que se sujetaran las Administradoras de Fondos para el Retiro y
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro”, publicada en el Diario Oficial de
la Federacion el 14 de marzo de 2003, y

El porcentaje de Instrumentos que se transferiran de la Sociedad de Inversion Basica 2 a la Sociedad
de Inversién Basica 1. Dicho porcentaje se tomara a seis decimales y truncado. Para obtener el
porcentaje de Instrumentos sera necesario sumar las cantidades que correspondan a los conceptos
referidos en las fracciones Il y Ill anteriores y dividir el resultado de dicha suma entre el valor del
concepto sefialado en la fraccién | del presente lineamiento.

OCTAVO.- Cada Administradora determinara el porcentaje de recursos que transferira de la Sociedad de
Inversiéon Basica 2 a la Sociedad de Inversiéon Basica 1. Este porcentaje se debera aplicar a las siguientes

partidas:
I

Al total de acciones representativas del Capital Pagado por los Trabajadores que corresponda a los
Recursos a Transferir de la Sociedad de Inversion Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica 1;

Al total de acciones representativas del capital social pagado por la Administradora por concepto de
la reserva especial que se transferird de la Sociedad de Inversion Basica 2 a la Sociedad de
Inversion Basica 1,y

Al total de los Instrumentos de la Sociedad de Inversion Basica 2 que se transferiran a la Sociedad
de Inversién Basica 1.

El INDEVAL realizara la asignacion de Instrumentos y de acciones representativas del capital social de
cada Sociedad de Inversion.

NOVENO.- La Sociedad de Inversion Basica 2 debera reducir al maximo las operaciones no susceptibles
de ser divididas para que, concluido el proceso de Corte Transversal, dicha Sociedad de Inversion, y la
Sociedad de Inversion Basica 1, proporcionen un portafolio y precios por accién idénticos o con una diferencia
no mayor a lo que representen los indivisibles del total del portafolio.

Para
I

efecto de lo dispuesto en el parrafo anterior, se debera proceder como sigue:

La Sociedad de Inversiéon Basica 2 no debera celebrar operaciones de reporto con vencimiento
posterior al dia anterior a la fecha en que se lleve a cabo el Corte Transversal. En caso de requerirlo,
Unicamente podra celebrar operaciones de reporto con vencimiento a un dia, para invertir los
recursos excedentes del dia anterior a la fecha en que se realice el Corte Transversal;

La Sociedad de Inversion Basica 2, no debera celebrar operaciones cuya “fecha valor” sea posterior
al dia 13 de enero de 2005;

La Sociedad de Inversién Basica 2 que tenga Derivados que se negocien en las Bolsas de
Derivados, un dia antes de la fecha en que se lleve a cabo el Corte Transversal, podran realizar
operaciones contrarias a las que tengan abiertas con el mismo nimero de contratos;

La Sociedad de Inversién Basica 1y la Sociedad de Inversién Basica 2, el dia en que se lleve a cabo
el Corte Transversal, podran celebrar operaciones con el mismo ndmero de contratos de Derivados
que tenia la Sociedad de Inversion Basica 2 antes de llevar a cabo el Corte Transversal,
proporcionalmente a los porcentajes de recursos que se queden en la Sociedad de Inversién Basica
2y en la Sociedad de Inversion Basica 1;

En caso de que la Sociedad de Inversidén Basica 2 hubiera realizado operaciones con Derivados que
se celebren fuera de las Bolsas de Derivados donde no se pueda transferir la parte proporcional a la
Sociedad de Inversion Basica 1 por las condiciones pactadas, la naturaleza del Instrumento o el
intermediario que funja como contraparte, estas operaciones deberan quedar vigentes en la
Sociedad de Inversién Basica 2 y ambas Sociedades de Inversién deberan registrar cuentas por
pagar o cobrar reciprocas que deberan ser liquidadas el dia habil inmediato posterior a la fecha en
que se lleve a cabo el Corte Transversal, considerando del valor a mercado de los Derivados que se
celebren fuera de las Bolsas de Derivados, que queden en la Sociedad de Inversién Basica 2. Lo
anterior, para que los precios de las acciones de ambas Sociedades de Inversion, una vez realizado
el Corte Transversal, sean idénticos o con una diferencia no mayor a lo que representen las
operaciones no susceptibles a ser divididas del total del portafolio;
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VI. En caso de que la Sociedad de Inversién Basica 2 hubiera realizado operaciones con Derivados que
se celebren fuera de las Bolsas de Derivados donde se pueda transferir la parte proporcional a la
Sociedad de Inversién Basica 1 esta transferencia se podra llevar a cabo por medio de una novacién
a mercado o de una novacion al costo original de la transaccién de tal manera que, los precios de las
acciones de ambas Sociedades de Inversidn, una vez realizado el Corte Transversal, sean idénticos
o con una diferencia no mayor a lo que representen las operaciones no susceptibles a ser divididas
del total del portafolio;

VII. En caso de que la Sociedad de Inversion Basica 2 hubiera realizado operaciones con DepBMX, estas
operaciones deberan quedar vigentes en la Sociedad de Inversidon Basica 2, y ambas Sociedades de
Inversién deberan registrar cuentas por pagar o por cobrar reciprocas que deberan ser liquidadas el
dia habil inmediato posterior a la fecha en que se lleve a cabo el Corte Transversal dependiendo del
valor a mercado de los DepBMX que queden en la Sociedad de Inversién Basica 2. Lo anterior, para
que los precios de las acciones de ambas Sociedades de Inversién, una vez realizado el Corte
Transversal, sean idénticos o con una diferencia no mayor a lo que representen las operaciones no
susceptibles a ser divididas del total del portafolio;

VIIl. Una vez determinados los porcentajes de los Instrumentos que se transferirdn de la Sociedad de
Inversidon Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica 1 y registradas las cuentas por cobrar y por
pagar referidas en la fraccién anterior, se debera determinar el valor de la accién de dicha Sociedad
de Inversién Basica 1, sin tomar en cuenta el monto del capital minimo fijo y del capital variable
pagado de la Sociedad de Inversion Basica 1 que se tenga al momento del Corte Transversal. En
caso de que por concepto de operaciones que estén vigentes en la Sociedad de Inversion Basica 2, y
que no fueran susceptibles de ser divididas, los precios de las acciones no coincidan, se deberan
seguir transfiiendo o retirando Instrumentos o efectivo hasta lograr que el precio de ambas
Sociedades de Inversion sea el mismo.

DECIMO.- Las Administradoras, por Unica ocasion, durante el periodo comprendido entre los dias 10 y 14
de enero de 2005, no podran recibir ni retirar recursos por concepto de recepcion de cuotas y aportaciones,
traspasos, separacion de cuentas, unificacion de cuentas, ni retiro de fondos, que correspondan a la Sociedad
de Inversion Basica 1, o a la Sociedad de Inversion Basica 2.

Las Administradoras que, durante el plazo mencionado en el parrafo anterior, reciban de la autoridad
competente la orden de dar cumplimiento a laudos o resoluciones que afecten los recursos de alguna cuenta
individual, podran ejecutarlos una vez concluido el Corte Transversal.

DECIMO PRIMERO.- Las Administradoras que cobren comisiones sobre saldo en su Sociedad de
Inversion Basica 2 y en su Sociedad de Inversion Basica 1, el dia del Corte Transversal antes de las 12:00
horas, deberan retirar el monto que corresponda a las comisiones acumuladas hasta el dia habil inmediato
anterior a la fecha en que se lleve a cabo el Corte Transversal.

Capitulo IV
De la participacion del INDEVAL y de la
Bolsa Mexicana de Valores en el Corte Transversal

DECIMO SEGUNDO.- Las Administradoras deberan entregar a la Comision, a mas tardar el dia 19 de
noviembre de 2004, una lista de responsables del Corte Transversal, incluyendo los datos de identificacién de
sus designados y de sus Custodios, asi como la demas informacién que se considere indispensable para
coordinar una adecuada comunicaciéon que permita a los participantes conocer oportunamente la informacion
necesaria para llevar a cabo el Corte Transversal.

Asimismo, las Administradoras deberan instruir a sus Custodios y darles a conocer los formatos, fechas y
horarios en los que deberan participar en el Corte Transversal conforme a lo dispuesto en los presentes
Lineamientos.

DECIMO TERCERO.- Las Administradoras, una vez aplicado el porcentaje y determinado el monto de
recursos y la cantidad de Instrumentos que se transferiran, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se
realice el Corte Transversal, deberan solicitar a su Custodio, y este ultimo al INDEVAL, mediante el formato
que se incluye como Anexo “A” de los presentes lineamientos, lo siguiente:

l. El porcentaje que se deberd aplicar a la cuenta de Instrumentos que seran transferidos de la
Sociedad de Inversion Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica 1, y

Il.  El porcentaje a aplicar por serie accionaria que requerira el movimiento de Instrumentos que se
desprenda entre acciones en circulacion y en tesoreria de ambas Sociedades de Inversion.

DECIMO CUARTO.- Las Administradoras, a través de su Custodio, a mas tardar a las 13:00 horas del dia
en que se lleve a cabo el Corte Transversal, solicitaran al INDEVAL, mediante el formato que se incluye como
Anexo “B” de los presentes Lineamientos, que se lleve a cabo el proceso de transferencia de Instrumentos libre
de pago entre la Sociedad de Inversion Basica 2 y la Sociedad de Inversion Basica 1, indicando lo siguiente:
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I El nimero de acciones representativas del capital social de la Sociedad de Inversion Basica 2 que
corresponde a los trabajadores y a la Administradora que dejan de estar en circulacion;

IIl.  El nimero de acciones representativas del capital social de la Sociedad de Inversion Basica 1 que
corresponde a los trabajadores y a la inversion de la reserva especial que seran puestas en
circulacion, y

Ill.  Para los activos en Instrumentos, la determinacion del porcentaje de Instrumentos que se transferiran
libres de pago de la Sociedad de Inversion Basica 2 a la cuenta de la Sociedad de Inversiéon
Basica 1.

Capitulo V
De la determinacion del precio de las acciones de la
Sociedad de Inversion Basica 1y de la Sociedad de Inversion Basica 2

DECIMO QUINTO.- Las Administradoras, concluida la transferencia de los Instrumentos en las cuentas en
el INDEVAL de tesoreria y de activos, de la Sociedad de Inversién Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica
1, deberan determinar el valor total de la Sociedad de Inversion Basica 1, sin tomar en cuenta el monto del
capital minimo fijo y del capital variable pagado de la Sociedad de Inversién Basica 1 que se tenga al
momento del Corte Transversal.

El precio de las acciones de la Sociedad de Inversién Basica 1 debera coincidir con el precio de las
acciones de la Sociedad de Inversion Basica 2, al concluir el proceso de Corte Transversal, sin tomar en
cuenta el monto del capital minimo fijo y del capital variable pagado de la Sociedad de Inversién Basica 1 que
se tenga al momento del Corte Transversal.

Lo anterior, con objeto de que, el dia en que se lleve a cabo el Corte Transversal, el precio por accién
correspondiente a la Sociedad de Inversién Béasica 1, considerando el capital minimo fijo y del capital variable
pagado de la Sociedad de Inversion Basica 1 que se tenga al momento del Corte Transversal, los Recursos a
Transferir y la reserva especial, que se hayan transferido de la Sociedad de Inversién Basica 2 a la Sociedad
de Inversién Basica 1, sea igual al precio de la Sociedad de Inversion Basica 2 en cada Administradora.

DECIMO SEXTO.- La Sociedad de Inversién Basica 1 y la Sociedad de Inversion Basica 2, el dia en que
se lleve a cabo el Corte Transversal, deberan registrar en la Bolsa Mexicana de Valores el precio de las
acciones de cada una de dichas Sociedades de Inversion considerando el resultado del Canje de Acciones,
de tal forma que, el precio por accion de la Sociedad de Inversion 1 sea igual al precio por accion de la
Sociedad de Inversién Basica 2.

Capitulo VI
Del ajuste final de fracciones de Instrumentos

DECIMO SEPTIMO.- La transferencia de Instrumentos que realice INDEVAL sera en enteros de
Instrumentos. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que, una vez aplicado el porcentaje y determinados los
Instrumentos que se transferiran de la Sociedad de Inversiéon Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica 1,
resulten fracciones de Instrumentos que no se puedan transferir a la Sociedad de Inversion Basica 1, el
INDEVAL entregara a los Custodios, con copia a cada Administradora, el reporte de las fracciones que
resulten por cada una de las emisiones de Instrumentos objeto del Corte Transversal, truncadas a seis
decimales. Lo anterior, a efecto de que, tanto los Custodios como las Administradoras, cuenten con la
informacion de las fracciones de los Instrumentos que deberan liquidar el dia habil siguiente a la fecha en que
se realice el Corte Transversal.

DECIMO OCTAVO.- La Sociedad de Inversion Basica 2 debera pagar en efectivo a la Sociedad de
Inversion Basica 1, los montos resultantes de la liquidacion de las fracciones de los Instrumentos que no se
pudieron transferir de la Sociedad de Inversiéon Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica 1. Para tal efecto,
se debera tomar el precio que proporcione el Proveedor de Precios de cada Administradora, correspondiente
determinado con el vector de precios del dia 14 de enero de 2005, incluyendo los intereses que se generen
hasta que la Sociedad de Inversion Basica 2 realice el pago.

Asimismo, el dia en que se realice el Corte Transversal, la Sociedad de Inversiéon Basica 2 debera registrar
contablemente, en una cuenta por pagar, el monto que se pagara en efectivo a la Sociedad de Inversién
Basica 1 el dia habil inmediato siguiente a la fecha en que se lleve a cabo el Corte Transversal, y esta Ultima
debera registrar, en una cuenta por cobrar, el mismo monto.

Capitulo VII
Del Canje de Acciones

DECIMO NOVENO.- El Canje de Acciones debera realizarse conforme a lo establecido en la Ley General
de Sociedades Mercantiles, la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana
de Valores.
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VIGESIMO.- Las Administradoras deberan realizar el Canje de Acciones de las que correspondan al
monto del capital minimo fijo y del capital variable pagado de la Sociedad de Inversién Basica 1 que se tenga
al momento del Corte Transversal depositado por éstas en la Sociedad de Inversion Basica 1.

La proporcién del Canje de Acciones se calculara el dia anterior a la fecha en que se lleve a cabo el Corte
Transversal dividiendo el precio de la Sociedad de Inversién Basica 2 entre el precio de la Sociedad de
Inversién Basica 1.

VIGESIMO PRIMERO.- La Sociedad de Inversion Basica 1 de cada Administradora, a mas tardar el dia 15
de diciembre de 2004, debera celebrar una Asamblea General de Accionistas, asi como cualquier otro acto
corporativo que conforme a sus estatutos sociales se requiera, para designar a dos delegados que den a
conocer a la Bolsa Mexicana de Valores y al INDEVAL, la proporcion que sea necesaria para la celebracion
del Canje de Acciones, informe que debera rendirse como limite a las 11:00 horas del dia 14 de enero
de 2005.

VIGESIMO SEGUNDO.- La Sociedad de Inversién Basica 1 de cada Administradora, cinco dias habiles
anteriores a la fecha en que se realice el Corte Transversal, debera proporcionar a la Bolsa Mexicana de
Valores lo siguiente:

l. El formato para informar a la Bolsa Mexicana de Valores la fecha del Canje de Acciones y solicitar
que aplique el ajuste del precio que se incluye como Anexo “C” de los presentes lineamientos, y

1. El aviso a la Bolsa Mexicana de Valores y, en su caso, a los accionistas, conforme al contenido del
formato que se incluye como Anexo “D” de estos lineamientos, asi como la documentacion juridica
que corresponda en términos de lo establecido por la disposicién 4.034.01 del Reglamento Interior de
la Bolsa Mexicana de Valores. Lo anterior, a través de la red denominada “Emisnet” de la Bolsa
Mexicana de Valores.

Adicionalmente, a mas tardar a las 17:00 horas del dia inmediato anterior a la fecha sefialada para que se
realice el Corte Transversal, la Sociedad de Inversiéon Basica 1 debera proporcionar a través de la red
denominada “Emisnet” de la Bolsa Mexicana de Valores, un segundo aviso a los accionistas en los términos a
que se refiere el Anexo “E” de los presentes Lineamientos.

El registro del Canje de Acciones tanto en la Bolsa Mexicana de Valores como en el INDEVAL surtira
efectos el mismo dia en que se lleve a cabo el Corte Transversal.

VIGESIMO TERCERQO.- Las Administradoras seran responsables de que al concluir el Canje de Acciones,
el precio de las acciones representativas del capital social de la Sociedad de Inversion Basica 1 sea igual al
precio de las acciones de la Sociedad de Inversién Basica 2.

VIGESIMO CUARTO.- La Sociedad de Inversion Basica 1, en un plazo no mayor de quince dias habiles
contado a partir de la fecha en que se realice el Corte Transversal, debera expedir los titulos definitivos de las
acciones que representen la cantidad que resulte del Canje de Acciones conforme a lo dispuesto en el
presente Capitulo.

Capitulo VIII
Disposiciones Generales

VIGESIMO QUINTO.- Las Administradoras, el mismo dia habil en que se lleve a cabo el Corte
Transversal, deberan asignar a los trabajadores, acciones representativas del capital social de la Sociedad de
Inversion Basica 1, que correspondan al mismo monto de los recursos que mantenian en la Sociedad de
Inversion Basica 2.

En caso de que el precio de la accién entre la Sociedad de Inversién Basica 1 y la Sociedad de Inversién
Basica 2, no sea exactamente igual, las Administradoras deberan ajustar las fracciones de acciones de la
Sociedad de Inversion Basica 1 entregadas a los trabajadores, a efecto de asegurar que no existan
inconsistencias en el valor de los recursos correspondientes a cada trabajador por el monto de recursos que
ya tenga invertidos en esa Sociedad de Inversion.

VIGESIMO SEXTO.- Las Administradoras, concluido el Corte Transversal, deberan asegurarse que cada
uno de los trabajadores tenga exactamente el mismo monto de recursos que les correspondian antes de
haber realizado dicho Corte.

VIGESIMO SEPTIMO.- En caso de que no coincida el valor de los recursos correspondientes a cada
trabajador con motivo del Corte Transversal, las Administradoras deberan resarcir al trabajador a mas tardar
el dia habil siguiente a la fecha en que detecten o sean informadas de la inconsistencia en el valor de los
recursos. A tal efecto, las Administradoras deberan proceder conforme a lo dispuesto en las reglas generales
emitidas por la Comisién en materia de administracién de cuentas individuales. Lo anterior, sin perjuicio de las
sanciones a que las Administradoras o las Sociedades de Inversion se hagan acreedoras en términos de lo
dispuesto en la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.
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VIGESIMO OCTAVO.- Las Administradoras, una vez realizado el Corte Transversal, seran responsables
de que la Sociedad de Inversion Basica 1 y la Sociedad de Inversiéon Basica 2 cumplan con todos los limites
establecidos en el régimen de inversion de acuerdo con la normatividad aplicable; asi como de mantener la
liquidez necesaria en la Sociedad de Inversién Basica 2 para que ésta pueda liquidar el monto de las
fracciones de los Instrumentos correspondientes a la Sociedad de Inversion Basica 1, el dia habil siguiente a
la fecha en que se lleve a cabo el Corte Transversal.

VIGESIMO NOVENO.- La Sociedad de Inversion Basica 1 y la Sociedad de Inversion Basica 2, para el
registro contable de las operaciones que realicen, conforme a lo dispuesto en los presentes lineamientos,
deberan observar los movimientos de cargo y abono previstos en la guia contable de operaciones que sera
notificada por la Comisién, la cual serg obligatoria.

TRIGESIMO.- Las Administradoras, a partir de las 18:00 horas y hasta antes de las 24:00 horas del dia 14
de enero de 2005, deberan entregar a la Comision, la siguiente informacion y documentacion:

I Estados de cuenta del INDEVAL de su Sociedad de Inversién Basica 1 y de su Sociedad de
Inversion Basica 2;

Il.  Precios de las acciones que se registraran en la Bolsa Mexicana de Valores el 17 de enero de 2005, y

Ill.  Reporte de las fracciones de Instrumentos que hayan resultado conforme a lo dispuesto en el
lineamiento décimo séptimo anterior, valuado conforme al precio proporcionado por el Proveedor de
Precios.

TRIGESIMO PRIMERO.- Las Administradoras, a mas tardar treinta dias habiles posteriores a la fecha en
que se realice el Corte Transversal, deberan enviar a la Comision un reporte detallado con la informacién de
cada trabajador involucrado en Corte Transversal. Dicho reporte debera cumplir con el formato y
caracteristicas que la Comisiéon dé a conocer mediante oficio, e incluir al menos la siguiente informacion:

I Datos del trabajador:
a. Nombre, apellido paterno y apellido materno;
b. Numero de Seguridad Social, y
c. CURP, en su caso.
Il.  Subcuenta asociada al movimiento:
a. Retiro, cesantia en edad avanzada y vejez;
b. Ahorro para el Retiro, en su caso;
c. Seguro de Retiro, en su caso, 0
d. Aportaciones Voluntarias.

Ill.  Saldo por subcuenta invertido en la Sociedad de Inversién Basica 2, antes del Corte Transversal,
indicando:

a. Numero de acciones, y
b. Precio de las acciones.

IV. Saldo por subcuenta invertido en la Sociedad de Inversién Basica 1, después del Corte Transversal,
indicando:

a. Numero de acciones, y
b. Precio de las acciones.

TRIGESIMO SEGUNDO.- La Comisién podra dictar medidas, plazos y términos complementarios a los
establecidos en los presentes lineamientos si, derivado de las pruebas que se realicen previas a que se lleve
a cabo el Corte Transversal o durante el procedimiento de Corte Transversal, resulta necesario.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Las presentes disposiciones entraran en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario
Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- A partir del dia 17 de enero de 2005, la Sociedad de Inversion Basica 1 y la Sociedad de
Inversién Basica 2, deberan observar el régimen de inversion que les sea aplicable en términos de las reglas
generales expedidas por la Comision y de su respectivo prospecto de informacion.

México, D.F., a 8 de noviembre de 2004.- El Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro, Mario Gabriel Budebo.- Rubrica.
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ANEXO “A”

PAPEL MEMBRETADO DE LA AFORE

(Lugar y fecha)

Razén Social del Custodio
Nombre del Ejecutivo que lleva la Cuenta
Cargo del Ejecutivo

(Nombre del apoderado) en nombre y representacién de (Razén Social de la Administradora de Fondos
para el Retiro), personalidad que tengo debidamente acreditada ante esa Institucion, atentamente comparezco
para exponer lo siguiente:

En atencién a los “Lineamientos para transferir los recursos de los trabajadores mayores de 56 afios de
edad, de los trabajadores asignados, de los trabajadores que lo soliciten, asi como los recursos de las
aportaciones voluntarias, de la Sociedad de Inversiéon Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica” emitidos
por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Razén Social de la Sociedad de Inversién
Basica 1 y de la Sociedad de Inversidon Basica 2) requieren realizar una serie de movimientos corporativos
para dar cumplimiento al procedimiento denominado “Corte Transversal”.

1.

2.

Los movimientos corporativos antes mencionados se deberan llevar a cabo a través del Depositario
Central S.D. Indeval, S.A. de C.V., al cierre del dia de de 2005.

Los movimientos consistiran en la realizacién de transferencias de valores en nuestras Cuentas de
Tesoreria y de Activos dadas de alta por ustedes a nombre de mi representada en S.D. Indeval, S.A.
de C.V.

Las transferencias en forma detallada deberan realizarse de conformidad a lo siguiente:

De nuestra Cuenta Tesoreria No. a nombre de (Razén Social de la Sociedad de
Inversién Basica 2) la transferencia de valores de Circulacién a Tesoreria en la cantidad equivalente
a aplicar el ___ % de las acciones representativas del Capital Social de (Razén Social de la Sociedad
de Inversion Basica 2) que al cierre de operaciones de S.D. Indeval, S.A. de C.V,, del dia __
de de se encuentren en Circulacion.

De nuestra Cuenta Tesoreria No. a nombre de (Razén Social de la Sociedad de
Inversién Basica 1) la transferencia de valores de Tesoreria a Circulacion en la cantidad equivalente
a aplicar el ___% de las acciones representativas del Capital Social de (Razén Social de la Sociedad
de Inversion Basica 2) que al cierre de operaciones de S.D. Indeval, S.A. de C.V,, del dia __

de de se encuentren en Circulacion.

De nuestra Cuenta de Activos No. a nombre de (Razén Social de la Sociedad de
Inversién Basica 2) transferencia de valores a favor de la Cuenta No. a
nombre de (Razoén Social de la Sociedad de Inversion Basica 1), por el equivalente al ___ % del saldo
que mantenemos al cierre de operaciones de S.D. Indeval, S.A. de C.V., del dia de

de 2005.

Como resultado de los movimientos de valores de la Cuenta de Activos de (Razdn Social de la
Sociedad de Inversién Basica 2) se obtendran fracciones de titulos que no podran ser traspasados y
por dichas fracciones S.D. Indeval, S.A. de C.V., generara un reporte que pondra a disposicién de
esta Sociedad.

En base a lo antes expuesto me permito solicitar su amable colaboracién a fin de dar cumplimiento con lo
requerido por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro conforme a los siguientes puntos:

1.

Solicitar a S.D. Indeval, S.A. de C.V., mediante el formato que anexo al presente la realizacién de los
movimientos de valores necesarios para dar cumplimiento a los lineamientos fijados por la Comisién
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Solicitar a S.D. Indeval, S.A. de C.V., que la entrega de reportes y resultados producto del proceso
del “Corte Transversal” sea proporcionada directamente a esta Administradora de Fondos para el
Retiro con copia a ustedes, el mismo dia en que se lleven a cabo todos los movimientos de valores
antes indicados.

Nos permitimos requerir de ustedes el apoyo para que la solicitud indicada en el punto 1 de nuestras
peticiones sea entregada a S.D. Indeval, S.A. de C.V., a mas tardar a las 12:00 horas del dia ____
de de 2005.

Agradecemos de antemano su valiosa colaboracion en el proceso que nos ocupa y quedamos a sus
6rdenes para cualquier aclaracién sobre el particular.

Atentamente

(Nombre y Cargo del Apoderado)
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ANEXO “B”

PAPEL MEMBRETADO DEL CUSTODIO

(Lugar y fecha)

S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V.
C. P. JESUS MONDRAGON OSORIO
Subdirector de Custodia y Admoén. de Valores

(Nombre del apoderado) en nombre y representacion de (Razén Social del CUSTODIO de la Sociedad de
Inversion Basica 1 y de la Sociedad de Inversion Basica 2), personalidad que tengo debidamente acreditada
ante esa Institucién, atentamente comparezco para exponer lo siguiente:

1.

A solicitud de nuestro cliente (Razon Social de la Administradora de Fondos para el Retiro) y de
conformidad con lo dispuesto en los “Lineamientos para transferir los recursos de los trabajadores
mayores de 56 afios de edad, de los trabajadores asignados, de los trabajadores que lo soliciten, asi
como los recursos de las aportaciones voluntarias, de la Sociedad de Inversién Basica 2 a la
Sociedad de Inversiéon Basica”, emitidos por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro, solicitamos realizar los siguientes movimientos de valores para dar cumplimiento al
procedimiento denominado “Corte Transversal”:

De nuestra Cuenta Tesoreria No. a nombre de (Razon Social de la Sociedad de
Inversién Basica 2) la transferencia de valores de Circulaciéon a Tesoreria en la cantidad equivalente
a aplicar el ___% de las acciones representativas del Capital Social de (Razén Social de la Sociedad
de Inversion Basica 2) que al cierre de operaciones de S.D. Indeval, S.A. de C.V., del dia __
de de se encuentren en Circulacién.

De nuestra Cuenta Tesoreria No. a nombre de (Razoén Social de la Sociedad de
Inversién Basica 1) la transferencia de valores de Tesoreria a Circulacion en la cantidad equivalente
a aplicar el ___ % de las acciones representativas del Capital Social de (Razén Social de la Sociedad
de Inversion Basica 2) que al cierre de operaciones de S.D. Indeval, S.A. de C.V., del dia __

de de se encuentren en Circulacion.

De nuestra Cuenta de Activos No. a nombre de (Razon Social de la Sociedad de
Inversién Basica 2) transferencia de valores a favor de la Cuenta No. a
nombre de (Razoén Social de la Sociedad de Inversion Basica 1), por el equivalente al ___ % del saldo
que mantenemos al cierre de operaciones de S.D. Indeval, S.A. de C.V., del dia de

de 2005.

Como resultado de los movimientos de valores de la Cuenta de Activos de (Razén Social de la
Sociedad de Inversion Basica 2) se obtendran fracciones de titulos que no podran ser traspasados y
por dichas fracciones requerimos generar un reporte.

Una vez realizados todos los movimientos de valores requeridos, solicitamos proporcionar dos
ejemplares de los resultados y reportes que su representada genere en donde uno de ellos
requerimos sea proporcionado a nosotros y el otro entregarselo directamente a nuestro cliente
(Razén Social de la Administradora de Fondos para el Retiro) en la persona de (Nombre del
Apoderado Legal de la Administradora de Fondos para el Retiro).

Agradecemos de antemano la atencién a la presente y a la realizacion de los movimientos solicitados y en
caso de cualquier comentario o duda quedamos a sus 6rdenes para atender cualquier requerimiento que
tengan ustedes respecto a nuestra peticion.

Atentamente
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(Nombre, firma y cargo del funcionario acreditado en S. D. Indeval, S.A. de C.V.,
con facultades para actos de administracion)

ANEXO “C”

FORMATO PARA INFORMAR A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V., LA FECHA DE
“CANJE DE ACCIONES” Y SOLICITAR QUE APLIQUE EL AJUSTE DEL PRECIO EN FECHAS DISTINTAS

(Lugar y fecha)

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.
Paseo de la Reforma No. 255, Mezzanine

Col. Cuauhtémoc

C.P. 06500

Atencion: Director de Emisoras.
Director de Operaciones.

(Nombre del apoderado) en nombre y representaciéon de “Denominacién Social de la Sociedad de
Inversiéon Basica 1" (CLAVE DE COTIZACION), personalidad que tengo debidamente acreditada ante esa
Institucion, atentamente comparezco para exponer lo siguiente:

De conformidad con las resoluciones adoptadas en la asamblea general de accionistas de mi
representada, celebrada el dia __de _ de __, los procedimientos establecidos en los “Lineamientos
para transferir los recursos de los trabajadores mayores de 56 afos de edad, de los trabajadores asignados,
de los trabajadores que lo soliciten, asi como los recursos de las aportaciones voluntarias, de la Sociedad de
Inversion Basica 2 a la Sociedad de Inversién Basica”, emitidos por la Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro y las disposiciones contenidas en el Reglamento Interior de esa Bolsa de Valores, se
hace de su conocimiento que con motivo de la entrada en vigor del nuevo régimen de inversion de las
Sociedades de Inversidon Especializadas de Fondos para el Retiro y con la finalidad de llevar a cabo de
manera ordenada el traspaso de recursos de los trabajadores entre los dos tipos de sociedades de inversion,
la fecha en que surtira efectos el “Canje de Acciones” y el canje de los titulos representativos del capital social
de mi representada sera el proximo 14 de Enero de 2005, anexandose para tales efectos copia del
correspondiente aviso a los accionistas.

Adicionalmente, considerando las caracteristicas especiales del traspaso antes mencionado y con
fundamento en lo previsto por la disposicién 5.082.00 del Reglamento Interior de esa Bolsa de Valores, se
solicita que esa Bolsa de Valores calcule y aplique el precio ajustado de las acciones identificadas con clave
de cotizaciéon “___” (de la Sociedad de Inversién Basica 1) en la misma fecha en que surta efectos el “Canje
de Acciones” y el canje de los titulos antes sefialados.

Asimismo, se hace del conocimiento de esa Bolsa de Valores que las operaciones con las acciones
identificadas con clave de cotizacion “ ” (de la Sociedad de Inversion Basica 1) que se registren los dias
13, 14,y 17 de enero de 2005, sean consideradas con los siguientes plazos de liquidacion:

Dia 13 de enero de 2005 liquidacién 24 horas.
Dias 14 y 17 de enero de 2005 liquidacion mismo dia.

Atentamente

(Nombre y firma del apoderado legal de la Sociedad de Inversién Basica 1)

c.c.p..  Vicepresidente de Supervision Bursatil (CNBV)
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Director General Adjunto (BMV)
Subdirector de Custodia y Administracion de Valores (S.D. Indeval)
ANEXO “D”

AVISO A LOS ACCIONISTAS (1)

Se informa a los accionistas de “Denominacién Social de la Sociedad de Inversion Basica 1" (CLAVE DE
COTIZACION) que en la Asamblea General Extraordinaria de accionistas celebradael __de__ de
se acordo, entre otros puntos, el llevar a cabo un “Canje de Acciones” de las acciones representativas del
capital social de esta sociedad, con el fin de igualar el precio de las acciones de (CLAVE DE PIZARRA de la
Sociedad de Inversién Basica 1) con el precio de valuacion de “Denominacién Social de la Sociedad de
Inversion Basica 2" (CLAVE DE COTIZACION) en la fecha que surta efectos el citado “Canje de Acciones” y el
canje correspondiente al “Corte Transversal’, delegandose en el consejo de administracion las facultades para

determinar la proporcién del canje correspondiente.

Por tal motivo se informa que el préximo dia 14 de enero de 2005, se llevara a cabo el canje de los titulos
actualmente en circulacioén, en la proporcion que determinara el consejo de administracion, con base al precio
de valuacién de las acciones del dia 13 de enero de 2005, mismo que se informara en esa misma fecha a
través de la red denominada “Emisnet” de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Asimismo, se informa que el canje se llevara a cabo contra la entrega de los titulos que actualmente se
encuentran depositados en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucidn para el Depésito de Valores.

Atentamente

(Nombre y firma del Secretario del Consejo de Administracion

o de alguno de los delegados nombrados en la Asamblea General que celebre la Administradora)

ANEXO “E”
AVISO A LOS ACCIONISTAS (2)

Se informa que con motivo del “Canje de Acciones” de las acciones representativas del capital social de
“Denominacién Social de la Sociedad de Inversion Basica 17 (CLAVE DE COTIZACION), que se llevara a
cabo el dia 14 de enero de 2005, la proporcién de canje es a razén de 1 nueva accién de por cada -.------ de
las que actualmente se encuentran en circulaciéon y depositadas en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién
para el Deposito de Valores. La proporciéon del canje fue determinada con base al procedimiento mencionado
en los “Lineamientos para transferir los recursos de los trabajadores mayores de 56 afios de edad, de los
trabajadores asignados, de los trabajadores que lo soliciten, asi como los recursos de las aportaciones
voluntarias, de la Sociedad de Inversion Basica 2 a la Sociedad de Inversion Basica”, emitidos por la Comisién

Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Atentamente

(Nombre y firma del Secretario del Consejo de Administracion
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de la Administradora)

OFICIO mediante el cual se autoriza a Monex Grupo Financiero, SA. de C.V., para incorporar una sociedad
financiera de objeto limitado que se denominara Monex Financiera, SA. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Limitado.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Direccion General de Seguros y Valores.-
366-111-244.- 724.1/325332.

Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V.

Hamburgo No. 190, segundo piso,

Col. Juarez,

Ciudad.

At'n.: Lic. Jacobo G. Martinez Flores

Representante legal

Nos referimos al escrito del 19 de junio de 2004, mediante el cual Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V.
solicita autorizacién para incorporar a una entidad financiera denominada “Monex Financiera, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado” asi como aprobaciéon a la reforma a la clausula segunda de sus
estatutos sociales y la modificacidon al convenio Unico de responsabilidades, en términos de los anexos que
acompafan.

En relacién con su solicitud y considerando que:

I Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. solicité a esta Secretaria autorizaciéon para la constituciéon y

funcionamiento de una sociedad financiera de objeto limitado que se denominaria Monex Financiera,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

Il.  La autorizacién para la constitucion y funcionamiento de la sociedad financiera de objeto limitado

sefalada, se encuentra en tramite.
Ill. El propdsito es que de ser otorgada la autorizacion para la constituciéon y funcionamiento de la citada
sociedad financiera de objeto limitado, ésta forme parte de Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V.

IV. Acompafan al escrito de referencia, la documentaciéon que, para efectos de obtener la autorizacién
para la incorporaciéon de una sociedad a un grupo financiero, sefiala el articulo 10 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras y los términos en que pretenden modificar los estatutos
sociales de esa Sociedad Controladora y el convenio de responsabilidades del Grupo Financiero.

Con fundamento en los articulos 32 fraccion VI del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, 10 y 17 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, en relacion con la quinta de las
Reglas para la Constitucion y Funcionamiento de Grupos Financieros, habiendo escuchado las opiniones del
Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, esta Secretaria:

PRIMERO.- Autoriza que se incorpore a Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V., la sociedad que la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su caso, autorice como sociedad financiera de objeto limitado y
que se denominaria Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado. Con motivo de
la incorporacion, Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. debera:

a) Mantener el control de las asambleas generales de accionistas y de la administracion de la sociedad

financiera de objeto limitado que, en su caso, se autorice y que se denominaria Monex Financiera,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

b) Ser propietaria, en todo tiempo, de acciones con derecho a voto que representen por lo menos el

cincuenta y un por ciento del capital pagado de la sociedad financiera de objeto limitado sefialada.

c) Estar en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administraciéon de la

citada sociedad financiera de objeto limitado.

SEGUNDO.- Aprueba la modificacion de la clausula segunda de los estatutos sociales de Monex Grupo
Financiero, S.A. de C.V., asi como la modificacién al convento de responsabilidades, en los términos
solicitados. Modificaciones que se realizaran, con motivo de la incorporacion de la sociedad financiera de
objeto limitado que, en su caso, se autorice y que se denominaria Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado.

La autorizacién y la aprobacién otorgadas en los resolutivos anteriores se sujetan a que se obtenga la
autorizacion para la constitucion y funcionamiento de la sociedad financiera de objeto limitado que, en su
caso, se denominaria Monex Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V., debera presentar a la Direccién General de Seguros y Valores,
para su revisién, dentro de los tres meses siguientes al presente, el primer testimonio y dos copias simples de
la escritura publica, con datos de inscripcion en el Registro Publico de Comercio, que contenga la modificacién
de la clausula segunda de los estatutos sociales de esa Sociedad Controladora y del convenio Unico de
responsabilidades, que quedaron aprobadas en el resolutivo segundo de este oficio.

Atentamente
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Sufragio Efectivo. No Reeleccion.
México, D.F., a 6 de octubre de 2004.- El Director General, José Antonio Gonzéalez Anaya.- Rubrica.
(R.- 204095)



