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SEGUNDA SECCION
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

ACUERDO por € que se maodifica la base | de la autorizacién otorgada a Transamerica Distribution Finance
Factoraje, S.A. deC.V., Organizacién Auxiliar del Crédito, por cambio de denominacion.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Direccion General de Seguros y Valores.-
366-I1-A-116.- 712.1/316472.

Asunto: Se modifica la autorizacion otorgada a esa sociedad por cambio de denominacion.

Transamerica Distribution Finance
Factoraje, S.A. de C.V.

Organizacion Auxiliar del Crédito

Av. Manuel Avila Camacho No. 76, piso 6
Col. Lomas de Chapultepec

11000, México, D.F.

En virtud de que esta dependencia con oficio nimero 366-1-A-2236 del 28 de julio de 2004, tuvo a bien
aprobar la reforma a su escritura constitutiva con motivo del cambio de su denominacién social, de la arriba
mencionada a GECDF Factoraje, S.A. de C.V., Organizacién Auxiliar del Crédito, modificando al efecto el
articulo primero de sus estatutos sociales, segun acuerdo adoptado por los accionistas de esa sociedad
en asamblea general extraordinaria celebrada el 4 de mayo del afio en curso, contenida en la escritura publica
nimero 51,585 del 1 de julio del mismo afio, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nifiez y Bandera,
titular de la Notaria Publica nimero 1, con ejercicio en México, D.F., esta Secretaria con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 31 fracciones VIIl y XXV de la Ley Orgénica de la Administracion Publica Federal;
50. y 45 Bis 3 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, y 32 fraccién VIII del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, ha resuelto dictar el siguiente:

ACUERDO

Se modifica la base | de la autorizacion otorgada a esa sociedad con oficio nimero 366-1-C-2852 del 13 de
junio de 1996, modificada mediante los diversos 366-1-C-371 del 13 de mayo de 1998, 366-1-C-2435
del 7 de julio de 1999, 366-1-C-5652 del 13 de diciembre de 1999, 366-1-C-4236 del 6 de noviembre de 2002,
366-1-A-1144 del 17 de noviembre de 2003 y 366-1-A-1161 del 3 de diciembre de 2003, que faculta
a “Transamerica Distribution Finance Factoraje, S.A. de C.V., Organizacién Auxiliar del Crédito”, para llevar a
cabo las operaciones a que se refiere el articulo 45-A de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, para quedar en los siguientes términos:

I.- La denominacion de la sociedad es GECDF Factoraje, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 3 de agosto de 2004.- El Director General, José Antonio Gonzalez Anaya.- Ribrica.
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(R.- 200507)
DISPOSICIONES de caracter general aplicables a las casas de bolsa.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en los articulos 4 fracciones Il a VII, XXXVI,
XXXVII, 6, 16 fraccion | y 19 de la Ley de la propia Comision; 19 bis, Ultimo parrafo, 22 fracciones 1y V, incisos
a)ac), e), f), i) ak) y tltimo parrafo, VI, 22 bis 3, 26 bis a 26 bis 2, 26 bis 4, 26 bis 5, 26 bis 7, 26 bis 8, 27, 28
y 41 fracciones V' y X, 95, 98 segundo parrafo y 104 de la Ley del Mercado de Valores, y

CONSIDERANDO

Que es conveniente revisar, compilar y modernizar la regulaciéon expedida por esta Comisién, contenida en
el conjunto de circulares que integran la serie 10 aplicable a las casas de bolsa, excepto aquellas que
formando parte de dicha serie han sido expedidas conjuntamente por el Banco de México y la propia
Comision, lo que habra de facilitar la consulta, cumplimiento y observancia de las disposiciones aplicables;

Que resulta adecuado sistematizar la mencionada regulaciéon en funcién del segmento del mercado de
valores en que participen las casas de bolsa, para que con base en ello se determinen las caracteristicas de la
normativa a que éstas deberan sujetarse, cuando coloquen valores o los negocien en el mercado secundario
de renta variable o de deuda, sea actuando por cuenta propia o de terceros;

Que es oportuno actualizar la normativa de caracter prudencial en materia de administracion integral de
riesgos y de requerimientos de capitalizacion, asi como establecer un sistema de control interno, a fin de
preservar la liquidez, solvencia y estabilidad de las casas de bolsa y coadyuvar a la proteccion del puablico
inversionista, al tiempo que se incorpora un régimen relativo a las practicas de venta de valores que deberan
seguir las citadas entidades con su clientela para mejorar la calidad de sus servicios;

Que resulta oportuno procurar la independencia de los auditores externos de casas de bolsa durante la
practica de la auditoria externa que debe realizarse a los estados financieros basicos consolidados, para lo
cual dichos auditores deberan cumplir en el ejercicio de sus actividades de auditoria los requisitos que al
efecto se establezcan, asi como precisar el contenido y alcance de la informacién relativa a los informes y
opiniones de auditoria externa que se formulan para las casas de bolsa, asi como sefialar la oportunidad con
gue éstos deberan presentarse a la Comisién;

Que es pertinente contar con informacion que permita un andlisis consistente con lo establecido en los
“Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa” para lo cual se expiden los formularios que habran de
utilizarse para que dichas entidades proporcionen a la Comision diversa informacion financiera, y

Que los avances en materia de microfilmacion o grabacion de libros, registros y documentos en general,
permiten a las casas de bolsa apoyarse en la tecnologia para reducir costos de almacenamiento y
conservacion de documentos, ha resuelto expedir las siguientes:

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLESA LASCASASDE BOLSA
INDICE

Titulo Primero
Disposiciones preliminares

Capitulo Primero
Definiciones

Capitulo Segundo
Del inicio de operaciones

Capitulo Tercero
De las oficinas

Capitulo Cuarto
De las designaciones y nombramientos

Capitulo Quinto
De la participacion accionaria
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Titulo Segundo
De la participacion de las casas de bolsa en el mercado de valores

Capitulo Primero
De las colocaciones

Capitulo Segundo
Del mercado secundario

Capitulo Tercero
Del depésito de los valores

Titulo Tercero
De laintermediacién en el mercado de valores de renta variable

Capitulo Primero
De las operaciones

Seccién Primera
De las operaciones por cuenta propia

Seccion Segunda
De las compraventas por cuenta propia denominadas de autoentrada

Seccién Tercera
De las ventas en corto

Seccién Cuarta
De las operaciones de arbitraje internacional

Seccion Quinta
De las operaciones internacionales

Seccién Sexta
De la liquidacién de operaciones

Capitulo Segundo
Del sistema de recepcidn y asignacion

Seccion Primera
Disposiciones preliminares

Seccion Segunda
De las instrucciones y tipos de 6rdenes

Seccion Tercera
De larecepcidn de instrucciones y registro de 6rdenes

Seccion Cuarta
De la transmisién de posturas

Seccion Quinta
De la ejecucién de érdenes

Seccién Sexta
De la asignacion de operaciones

Seccion Séptima
Disposiciones complementarias

Titulo Cuarto
De la intermediacion en el mercado de valores de deuda

Capitulo Unico

Titulo Quinto
Disposiciones de caracter prudencial

Capitulo Primero
Del control interno

Capitulo Segundo
De las practicas de venta
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Capitulo Tercero
De la administracion integral de riesgos

Seccion Primera
Del objeto y las definiciones

Seccion Segunda
De los 6rganos y unidades administrativas responsables de la administracién integral de riesgos

Apartado A
Del comité de riesgos

Apartado B
De la unidad para la administracion integral de riesgos

Apartado C
De la auditoria interna

Seccién Tercera
De los objetivos, lineamientos, politicas y manual de procedimientos

Seccion Cuarta
De la administracion por tipo de riesgo

Apartado A
De los riesgos cuantificables discrecionales

Apartado B

De los riesgos cuantificables no discrecionales

Seccioén Quinta

De los informes de administracion de riesgos y de la revelacién de informacién

Capitulo Cuarto
De los requerimientos de liquidez y de capitalizacion

Seccién Primera
Requerimientos de liquidez

Seccién Segunda
Requerimientos de capitalizacién

Apartado A
De la capitalizacién por riesgos de mercado

Apartado B
De la capitalizacién por riesgos de crédito

Apartado C
Del capital global

Apartado D
Disposiciones complementarias

Titulo Sexto
De la contabilidad y de la auditoria externa

Capitulo Primero
De los criterios de contabilidad

Capitulo Segundo
Bases para la elaboracion, difusién y textos que anotaran al calce de los estados financieros

Capitulo Tercero
De la microfilmacion, digitalizacién y grabacién de documentos

Capitulo Cuarto
De la auditoria externa financiera

Seccién Primera
De los auditores externos

Seccion Segunda
De laindependenciay calidad de los auditores externos
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Seccioén Tercera
De la auditoria externa

Seccién Cuarta
De los informes, opiniones y comunicados de auditoria externa

Capitulo Quinto
Del envio de informacion financiera periddica

Seccion Primera
De lainformacion financiera en general

Seccién Segunda
De lainformacién financiera relativa a los estados financieros

Seccién Tercera
Medios de entrega

Titulo Séptimo
Disposiciones finales

Transitorios

Listado de Anexos

ANEXO 1 Aspectos de la administracion integral de riesgos que deberan ser objeto de la evaluacién

de la casa de bolsa.

ANEXO 2 Célculo de la duracién de un instrumento de deuda con tasa cupdn fija.

ANEXO 3 Célculo de la beta ponderada de la posicion larga y de la corta.

ANEXO 4 Integracion de los grupos de riesgo.

ANEXO 5 Criterios de contabilidad para casas de bolsa.

ANEXO 6 Indicadores financieros.
ANEXO 7 Instructivo para microfilmacion y destruccion de documentos.
ANEXO 8 Instructivo para grabacion y destruccion de documentos.

ANEXO 9 Reportes regulatorios.

ANEXO 10 Designacion de responsables para el envio de informacion.

Titulo Primero
Disposiciones preliminares

Capitulo Primero
Definiciones

Articulo 1.- Para efectos de las presentes disposiciones, se entendera por:

Administracion integral de riesgos: al conjunto de objetivos, politicas, procedimientos y acciones que
se llevan a cabo para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos
riesgos a que se encuentran expuestas las casas de bolsa, asi como sus subsidiarias financieras.

Comision: a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cuenta global: aquélla administrada por una entidad financiera del exterior, institucion de crédito o
sociedad operadora de sociedades de inversion, en donde se registran las operaciones de varios
clientes siguiendo sus instrucciones en forma individual y anénima frente a la casa de bolsa con la
gue dichas entidades suscriban un contrato de intermediacion bursatil. Quedaran comprendidas las
cuentas administradas por casas de bolsa en donde se registran operaciones de varios clientes
siguiendo sus instrucciones en forma individual y andnima frente a un intermediario, siempre que las
operaciones que se realicen a través de las mismas se concerten exclusivamente en mercados del
exterior.

Distribucién de valores: al proceso mediante el cual el lider colocador de una oferta publica determina
el nimero de valores ofertados que recibiran aquellos inversionistas que previamente hubieren
manifestado su interés en adquirirlos.

Estabilizacion: a las operaciones de compra de acciones o titulos de crédito que representen el
derecho a una parte alicuota sobre la titularidad de las mismas, realizadas por el lider colocador de
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VL.

VILI.

VIIL.

XI.
XIl.
X1,

XIV.

En

una oferta publica en el mercado secundario, durante los treinta dias posteriores a su cruce en bolsa,
respecto de valores de la misma clase, serie o especie, utilizando los recursos que obtenga como
consecuencia de la colocacion de valores al amparo de una sobreasignacion y con el propésito de
mantener los precios de los mismos fluctuando con movimientos ordenados durante los primeros
dias de negociacion en el mercado secundario.

Inversionista calificado: a la persona que mantenga en promedio, durante el dltimo afio, inversiones
en valores por un monto igual o mayor a 1'500,000 unidades de inversién o que haya obtenido en
cada uno de los dos ultimos afios, ingresos brutos anuales iguales o mayores a 500,000 unidades
de inversion.

Inversionista institucional: a las personas a que se consideren como tales conforme a la Ley del
Mercado de Valores.

Ley: a la Ley del Mercado de Valores.

Lider colocador: a la casa de bolsa que suscriba el convenio de colocaciéon con la emisora y sea
responsable de realizar la revision y analisis de la documentacion e informacién relativa al negocio y
actividades de la propia emisora, para que se obtenga la inscripcion de un valor y, en su caso,
aprobacion de su oferta publica, asi como de llevar a cabo las operaciones de colocacion de dichos
valores en el mercado.

Organismo autorregulatorio: a la asociacion gremial de intermediarios del mercado de valores o
prestadores de servicios vinculados al mercado de valores, reconocida como tal por la Comision, en
términos de la Ley.

Registro: al Registro Nacional de Valores.
Secretaria: a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Sistema de recepcién y asignacion: al sistema automatizado de recepcion, registro y ejecucion de
ordenes y asignacion de operaciones.

Sobreasignacion: a la distribuciéon de un volumen de titulos que exceda el monto total autorizado de
una oferta puablica de acciones representativas del capital social de una emisora o de titulos de
crédito que representen el derecho a una parte alicuota sobre la titularidad de las mismas, por parte
del lider colocador de la oferta, con valores de la misma clase, serie o especie, al amparo de
posiciones cortas producto de la celebracién de operaciones de préstamo de valores que permitan al
lider colocador entregar los valores sobreasignados.

su caso, los términos antes sefialados podran utilizarse en singular o en plural, sin que por ello

cambien su significado.

Capitulo Segundo
Del inicio de operaciones

Articulo 2.- Las casas de bolsa que cuenten con la autorizacién a que se refiere la Ley, previo inicio de
sus operaciones con el publico, deberan acreditar a la Comision el cumplimiento de los requisitos siguientes:

La constituciéon de la sociedad proporcionando los datos de inscripcion en el Registro Publico de
Comercio.

Tener debidamente aprobados por su consejo de administracion:

a) Los objetivos, lineamientos y politicas de operacion y de administracion integral de riesgos, a
propuesta del comité de auditoria.

b) El sistema de recepcion y asignacion, el cual deberd cumplir con los requisitos previstos en las
presentes disposiciones.

c) Los lineamientos, politicas y procedimientos aplicables a las operaciones con valores de los
consejeros, directivos y empleados de la casa de bolsa.

d) El manual y normas internas establecidas a fin de asegurar que todas las transacciones sean
aprobadas, procesadas y registradas correctamente, incluyendo las medidas y procedimientos
minimos que las casas de bolsa deberan observar para prevenir, detectar y reportar los actos,
omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar auxilio o cooperacion de cualquier
especie para la comisién del delito previsto en el articulo 139 del Cédigo Penal Federal, o que
pudiesen ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del mismo ordenamiento legal, asi como
lo relativo a la identificacion y conocimiento del cliente, de conformidad con las disposiciones de
caracter general aplicables conforme a la Ley.
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VI.

VIL.

VIIL.

e) Los lineamientos y politicas tendientes a identificar los objetivos de inversién de su clientela y a
proporcionarles la informacién necesaria para una adecuada toma de decisiones de inversion,
considerando los perfiles de riesgo que definan al amparo de las normas expedidas al efecto por
organismos autorregulatorios.

En su caso, ser miembro de alguna bolsa de valores, con posibilidad de concertar operaciones con
valores listados en éstas.

Haber celebrado los convenios necesarios y encontrarse en condicion de dar cumplimiento a las
operaciones con valores que pretenda celebrar -sea por cuenta propia o de terceros- y, en particular,
tener la posibilidad de efectuar la liquidacién de los valores y efectivo que corresponda, en las
instituciones para el depoésito de valores o, en su caso, a través de entidades financieras que le
proporcionen los servicios de custodia, directa o indirecta, en las referidas instituciones.

Adicionalmente, cuando asi proceda, también deberan acreditar estar en posibilidad de cumplir con
una contraparte central las obligaciones a su cargo, sea directamente o a través de algin agente
liquidador que les proporcione dichos servicios.

Se entendera por agente liquidador a la casa de bolsa accionista de la contraparte central, que se
constituya como acreedor y deudor reciproco de la casa de bolsa, respecto de los derechos y
obligaciones que deriven de las operaciones con valores que hubiera concertado en la Bolsa, asi
como, en su caso, de las correspondientes a otros intermediarios.

Contar con oficinas que cumplan con los requisitos de operaciéon y seguridad previstos en las
presentes disposiciones.

Haber designado al comisario, auditor externo independiente, director general, contralor normativo,
director de administracion y responsables de promocién, de operacion, asi como al de proporcionar a
la Comisién la informacion periddica que se establece en las presentes disposiciones.

Cumplir con la normativa aplicable a la designacion de los consejeros, directivos y empleados de la
casa de bolsa, asi como contar con la autorizacion de los apoderados para celebrar operaciones con
el publico y operadores de bolsa, ajustandose a las disposiciones de caracter general expedidas por
la Comisién.

Contar con el capital social minimo suscrito y pagado.

Comunicar por escrito a la Comision la fecha de inicio de operaciones, el domicilio de la oficina
principal, asi como el nombre de los responsables a que se refiere la fraccion VI de este articulo.

Contar con los manuales en materia de control interno y el de administracion integral de riesgos,
mismos que deberan estar elaborados de conformidad con las disposiciones prudenciales en materia
de control interno y de administracién integral de riesgos contenidas en las presentes disposiciones.

Capitulo Tercero
De las oficinas

Articulo 3.- Las casas de bolsa deberan contar con instalaciones adecuadas en materia de seguridad
para realizar sus actividades, asi como con areas especificas debidamente acondicionadas para prestar sus
servicios a su clientela.

Las oficinas donde se dé atencion al publico deberan contar con procedimientos, medios y sistemas
electrénicos y de comunicacién, para el ingreso de 6rdenes y su transmision al sistema de recepcion y
asignacion implantado en la oficina principal.

Las oficinas de atencion al pablico no podran operar sin apoderado autorizado. En éstas, debera exhibirse
en lugar visible al publico, una lista de los apoderados autorizados adscritos a la citada oficina, asi como la
pagina electronica en la red mundial (Internet) de la Comisién donde se pueda validar dicha informacion.

Articulo 4.- En cada oficina en la que se atienda al publico, las casas de bolsa deberdn mantener a
disposicion de sus clientes, por lo menos, la informacion siguiente:

Copia del contrato de intermediacién bursatil y de los deméas convenios celebrados por la casa de
bolsa con sus clientes, que se encuentren vigentes y se encuentren radicados en la propia oficina.

La relativa a los estados de cuenta mensuales del Ultimo afio correspondientes a clientes radicados
en la propia oficina.
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Ill. Las 6rdenes y comprobantes de cada operacion con los clientes atendidos en la propia oficina, con
numero de registro contable y folio que corresponda, relativos a las transacciones realizadas durante
los ultimos doce meses.

Articulo 5.- Las casas de bolsa con médulos ubicados en instalaciones de otras entidades del grupo
financiero al que pertenezcan, deberan colocar en lugar visible al publico la denominacion social
de las mismas.

Articulo 6.- Las casas de bolsa deberan cerrar sus oficinas de atencién al publico y suspender
operaciones, en los dias que para cada afio sefiale la Comision.

Capitulo Cuarto
De las designaciones y nombramientos

Articulo 7.- Las casas de bolsa deberan verificar en forma previa a la designacion de sus consejeros,
director general, contralor normativo, directivos con jerarquia inmediata inferior a la del director general,
comisarios y auditores externos, el cumplimiento de los requisitos sefialados en la Ley para cada una de
estas personas.

Tratdndose de apoderados para celebrar operaciones con el publico de asesoria, promocion o, en su
caso, compra y venta de valores, asi como de operadores de bolsa que utilicen los sistemas de negociacién
de las bolsas de valores, las casas de bolsa deberan cerciorarse del cumplimiento de las disposiciones
aplicables a dichas personas.

Para efectos de este articulo, deberdn ajustarse a las disposiciones de caracter general expedidas al
respecto por la Comision.

Articulo 8.- Las casas de bolsa deberan informar a las personas que ocupen los cargos referidos en el
articulo 7 de estas disposiciones, los supuestos bajo los cuales podrian incurrir en falta de cumplimiento de los
requisitos previstos en las disposiciones de caracter general expedidas por la Comisién, que les impidan
continuar en el desempefio de sus funciones. Al efecto deberan conservar constancia de lo anterior y verificar
el cumplimiento de los requisitos e inexistencia de impedimentos para que las personas antes sefialadas
puedan continuar en el desempefio de sus funciones cuando menos una vez al afio, debiendo proceder
en consecuencia.

Los resultados de estas verificaciones junto con la informacion a que se refieren las disposiciones antes
mencionadas se remitiran a los organismos autorregulatorios que lleven padron de apoderados para celebrar
operaciones con el publico de asesoria, promocién o, en su caso, compra y venta de valores, asi como
operadores de bolsa autorizados, para que hagan las modificaciones correspondientes y comuniquen esta
situacion a la Comision.

Articulo 9.- Las casas de bolsa Unicamente podran cubrir comisiones por manejo de cuenta a sus
apoderados autorizados para operar con el publico, asi como al director de promocién o su equivalente, y
demas directores que por sus funciones atiendan a clientes, siempre y cuando se apeguen a lo dispuesto en
la Ley.

Los operadores de bolsa no deberan celebrar operaciones con el publico, ni recibir remuneracién alguna
por concepto de comisién por manejo de cuentas especificas de clientes, salvo que al contar adicionalmente
con la autorizacion de apoderado, ejecuten érdenes de inversionistas institucionales, en el sistema de
recepcion y asignacion de la casa de bolsa.

Las casas de bolsa deberan abstenerse de cubrir honorarios, comisiones o cualquier otra remuneracion a
terceros que actlen con el caracter de promotor, vendedor, asociado, comisionista independiente, asesor de
inversion o cualquier otra figura analoga o similar y que sin ser apoderados para celebrar operaciones con el
publico de las propias casas de bolsa, sean apoderados o tengan la capacidad para girar instrucciones por
cuenta de la clientela inversionista, o bien, tengan conflicto de interés al recibir a su vez honorarios,
comisiones o cualquier otra remuneracién por parte de dicha clientela inversionista.

Dicha limitacion no incluird las remuneraciones que se cubran a personas que actlen exclusivamente
como distribuidores de acciones representativas del capital social de sociedades de inversion.

Capitulo Quinto
De la participacion accionaria

Articulo 10.- El capital minimo de las casas de bolsa deberéa estar totalmente pagado y sera el establecido
por la Secretaria.

Articulo 11.- Las casas de bolsa podran permitir la participacién en su capital social a personas morales
gue cumplan con los requisitos siguientes:
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l. Que las acciones representativas de su capital social, al igual que otros titulos emitidos por ellas, por
su controladora o subsidiarias, no sean adquiridos por la casa de bolsa en cuyo capital participen.

IIl.  Que dichas sociedades, su controladora y subsidiarias, no reciban de la casa de bolsa en cuyo
capital participen, préstamos o créditos para la adquisicion de valores.

Ill.  Que dichas sociedades, su controladora y subsidiarias, no celebren contrato de manejo discrecional
de cuentas con la casa de bolsa en cuyo capital participen.

IV. Que en ningln caso el derecho de voto de las acciones emitidas por la casa de bolsa, cuya
propiedad corresponda a su accionista persona moral, sea ejercido por la propia casa de bolsa.

Articulo 12.- Las casas de bolsa deberan abstenerse de otorgar préstamos o créditos para la adquisicion
directa o indirecta de acciones representativas de su propio capital social, o bien del capital social de cualquier
otra casa de bolsa, sin perjuicio de observar las disposiciones de caracter general que expida el Banco de
México en materia de préstamos o créditos para la adquisicién de valores con garantia de éstos.

También deberan abstenerse de abrir a clientes cuentas discrecionales respecto de operaciones con
acciones representativas de su capital social, o bien del capital social de cualquier otra casa de bolsa.

En ningln caso el derecho de voto derivado de las acciones emitidas por una casa de bolsa podra ser
ejercido por la propia casa de bolsa, salvo que exista orden expresa del cliente en la que se contenga el
sentido del voto, sin perjuicio de lo dispuesto en la fraccion IV del articulo 11 anterior.

Titulo Segundo
De la participacion de las casas de bolsa
en el mercado de valores

Capitulo Primero
De las colocaciones

Articulo 13.- Las casas de bolsa, previa su participacion en la colocacidon de valores en el mercado,
deberan pactar por escrito con la emisora los términos y condiciones en los que proporcionaran sus servicios.

En dichos convenios debera estipularse la obligacion de la emisora de proporcionar a la casa de bolsa
toda la informacién financiera, administrativa, econémica y juridica necesaria para cumplir con el principio de
informacion relevante en términos de la Ley, asesorando a la emisora en la elaboracion del prospecto de
colocacion, folleto o suplemento informativo, asi como pactos de confidencialidad y, en su caso, los
compromisos relativos a las operaciones de sobreasignacion de valores y estabilizacion de precios.

En atencion a las caracteristicas de la colocacion, la emisora y la casa de bolsa determinaran, de manera
conjunta, si la colocacién deberéa considerarse con o sin oferta publica.

Articulo 14.- El lider colocador de una oferta publica inicial de acciones representativas del capital social
de una emisora o titulos de crédito que representen el derecho a una parte alicuota sobre la titularidad de las
mismas, debera ajustarse, en materia de distribucion, a lo dispuesto en el reglamento interior de la bolsa de
valores correspondiente, asi como al prospecto de colocacion respectivo. Lo anterior, con independencia de lo
establecido en las disposiciones de caracter general emitidas por la Comision en materia de inscripcion y
oferta publica de valores.

Articulo 15.- La casa de bolsa que pretenda fungir como lider colocador en un proceso de oferta publica
de valores, desde el momento en que tenga conocimiento de la intencion de la emisora y hasta la conclusién
de la oferta, debera:

l. Asegurarse que el consejo de administracién u 6rgano equivalente de la emisora que pretenda llevar
a cabo la oferta, haya recibido la informacion relativa a la descripcion del proceso de colocacion y
obligaciones derivadas del listado en la bolsa de valores de que se trate, asi como de la inscripcién
en el Registro, en particular, en materia de revelacion de informacion relevante conforme a la Ley.

Il.  Tratandose de ofertas publicas iniciales, realizar la evaluacion de la sociedad que pretenda llevar a
cabo la oferta, utilizando métodos generalmente reconocidos y aceptados para tales efectos.

Ill. Establecer mecanismos y controles que aseguren el adecuado manejo y flujo de informacion
respecto de la oferta entre sus diversas areas.

IV. Abstenerse de efectuar operaciones por cuenta propia respecto de los valores objeto de la oferta
publica o instrumentos cuyo subyacente sean dichos valores de acuerdo con sus politicas y
observando, en todo caso, las disposiciones aplicables.

V. Prever mecanismos a fin de asegurarse que su personal mantenga confidencialidad de toda aquella
informacion que se allegue con motivo de su participacion en la estructuracion de la oferta.

Los convenios de colocacién correspondientes deberan prever clausulas que detallen el monto y concepto

de las comisiones y pagos que deberan ser cubiertos al lider colocador con motivo de la oferta, incluyendo
cualquier servicio adicional o complementario a aquélla.
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Articulo 16.- La intervencion de las casas de bolsa en una colocacion de valores puede ser en firme o a
mejores esfuerzos.

En las colocaciones en firme, la casa de bolsa colocadora se obliga con la emisora a adquirir, por cuenta
propia, los valores que a la fecha de conclusién del plazo previsto en el prospecto o en el folleto informativo,
segun se trate, no hubieran sido colocados.

En las colocaciones a mejores esfuerzos, la casa de bolsa se limitara a realizar actividades de correduria o
mediacion y comisién, con el objeto de poner en contacto a oferentes y demandantes de los valores, sin
asumir obligacién alguna de adquirir por cuenta propia los valores de que se trata.

En el convenio mencionado en el primer parrafo del articulo 13 anterior, debera pactarse expresamente la
modalidad conforme a la cual la casa de bolsa colocadora intervendra.

Articulo 17.- La participacién de las casas de bolsa en una colocacion de valores puede ser sindicada con
otras casas de bolsa.

La emisora podra determinar la integracion del sindicato, en cuyo caso debera designar a la casa de bolsa
gue actuard como lider colocador. A su vez, el lider colocador podra sindicar la colocacién, Unicamente
cuando asi lo autorice expresamente la emisora en el convenio correspondiente.

En los casos de una colocacion sindicada, el lider colocador sera responsable de dar cumplimiento a las
disposiciones que le resulten aplicables. Para tales efectos debera pactarse que las demas casas de bolsa
gue participen en la colocacion queden obligadas a proporcionar al lider colocador toda la informacién
necesaria para el adecuado cumplimiento de dicha responsabilidad.

Articulo 18.- El lider colocador en una oferta publica debera llevar un registro en el que haga constar:

I Las solicitudes o intenciones de compra que reciba de sus clientes y de otras casas de bolsa, desde
la fecha en que se ponga a disposicion del publico el prospecto de colocacion, folleto o suplemento
informativo, preliminares.

Il.  Las érdenes recibidas durante la oferta asi como las asignaciones que efectie en la operacién de
registro en bolsa al final de la misma.

Articulo 19.- El lider colocador de una oferta publica de acciones o de titulos de crédito que representen el
derecho a una parte alicuota sobre la titularidad de las mismas, podra proceder a la sobreasignacion de los
valores objeto de la oferta, siempre que asi se prevea en el convenio de colocacidn correspondiente suscrito
con la emisora.

Articulo 20.- Las posiciones cortas producto de la celebracion de operaciones de préstamo de valores,
generadas al amparo de una sobreasignacion, deberan ser cubiertas mediante la obtencién de derechos
opcionales de compra a cargo de la emisora, accionistas de ésta o de cualquier tercero y a favor del lider
colocador, sobre acciones o titulos de la misma especie y calidad. En caso de ejercerse tales derechos, los
valores respectivos seran utilizados para liquidar el citado préstamo de valores; en caso de no ejercerse, el
préstamo podra ser liquidado total o parcialmente con valores adquiridos por el lider colocador a través de
operaciones de estabilizacion.

Las operaciones de sobreasignacién podran realizarse hasta por el quince por ciento del monto total
autorizado de la oferta.

Articulo 21.- El ejercicio de derechos opcionales de compra, para cubrir el préstamo de valores llevado a
cabo con motivo de la sobreasignacién, podra efectuarse siempre que el lider colocador:

l. Acuerde el derecho a compra y la obligacién del emisor o de otros accionistas de vender ante la
necesidad de liquidar la sobreasignacién. En todo caso, el ejercicio de la opcién antes sefialada no
podré exceder de treinta dias contados a partir de la fecha en que se determine el precio de la oferta
publica.

El precio del ejercicio de las opciones podra ser inferior al precio de la oferta publica, pero en todo
caso, los titulos objeto de los derechos opcionales de compra seran colocados al precio de cruce
en bolsa.

Il.  Determine la posicién corta cuando se defina el precio de la oferta publica.

El lider colocador debera informar a la institucion para el depésito de valores quien informaréd a su vez a la
bolsa de valores, asi como a la Comisién, a mas tardar el dia habil siguiente a la terminacién del periodo de la
oferta, el resultado de las operaciones a efecto de que se proceda a la actualizacion de los registros
correspondientes.

Articulo 22.- El lider colocador actuando por cuenta propia 0 en representacion de los miembros del
sindicato, podra realizar operaciones de estabilizacién siempre que asi lo prevea en el convenio de colocacion
suscrito con la emisora.
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Articulo 23.- El lider colocador debera llevar un registro e identificar diariamente las operaciones de
compra que realice en el mercado secundario, con motivo de una estabilizacion.

Articulo 24.- Las operaciones de estabilizacion estaran sujetas a los requisitos siguientes:

Podran realizarse en un plazo no mayor a treinta dias habiles, sin opcién a prérroga, contado a partir
del cruce en bolsa.

No podran presentarse posturas a un precio mayor al de colocaciéon o a aquel al que se hubiere
concertado en el mercado con distintos intermediarios del lider colocador, lo que resulte menor.

No se consideraran manipulacién del mercado, las operaciones de estabilizacion realizadas como parte de
una oferta publica efectuadas al amparo de estas disposiciones.

Articulo 25.- El lider colocador que realice operaciones de estabilizacion deberd informar a la bolsa de
valores de que se trate, para su difusion al publico, lo siguiente:

El ndmero y caracteristicas de las operaciones efectuadas con la finalidad de estabilizar los
valores ofertados.

La fecha y hora en que las operaciones fueron celebradas.
El importe y total de operaciones.
La ganancia o pérdida de capital del lider colocador por concepto de las operaciones efectuadas.

Cualquier otro evento que haya resultado relevante conforme a la Ley y disposiciones de caracter
general que emanen de ella, en el curso de la estabilizacién.

Las operaciones de estabilizacion deberan informarse, a mas tardar, el dia habil siguiente al de su
concertacion a través de los medios que al efecto establezca la bolsa de valores en su reglamento interior.

Articulo 26.- Las casas de bolsa que actien como representantes comunes de obligacionistas o
tenedores de valores, en términos de lo establecido en la Ley y disposiciones de caracter general que emanen
de ella, deberan contar con mecanismos y procedimientos para el efectivo control del acceso a la informacion
generada como resultado de su actuacion, debiendo incluir, cuando menos:

La separacion fisica o el acceso restringido a las areas en que se desempefien las actividades de
representacion comun, asi como de los archivos correspondientes.

La supervision de las comunicaciones del personal que participe en las actividades de representacion
coman.

Capitulo Segundo
Del mercado secundario

Articulo 27.- Las operaciones con valores que las casas de bolsa celebren en el mercado secundario
nacional se llevaran a cabo conforme a lo siguiente:

Las acciones, certificados de aportacion patrimonial, certificados de participaciéon sobre acciones o
titulos representativos de dos o mas acciones de una 0 mas series accionarias de una misma
emisora y obligaciones convertibles en acciones vy titulos opcionales inscritos en el Registro, se
negociaran en bolsa.

Los valores representativos de una deuda a cargo de la emisora, inscritos en el Registro, tales como
obligaciones no susceptibles de convertirse en acciones, bonos, pagarés, letras de cambio,
certificados de participacion ordinarios sobre bienes distintos a acciones, certificados bursatiles,
titulos bancarios, valores gubernamentales o instrumentos que se asimilen en su régimen de
operacién a estos ultimos, asi como acciones representativas del capital social de sociedades de
inversion de renta variable y de instrumentos de deuda podran negociarse fuera de bolsa.

Los valores listados en el sistema internacional de cotizaciones, se negociaran a través de los
mecanismos que al efecto establezcan las bolsas de valores.

Las acciones emitidas por sociedades de inversién de capitales y por sociedades de inversion de
objeto limitado, no estan sujetas al requisito de listado y negociacion en bolsa y, por tanto, se
negociaran fuera de bolsa, salvo que se hubiera optado por su inscripcion en el Registro bajo el
régimen aplicable a las sociedades emisoras, en cuyo caso se hegociaran precisamente en bolsa.

Los valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o por el Banco de México, los valores
representativos de un pasivo a cargo de instituciones de crédito a plazo igual o menor a un afio,
inscritos en el Registro, asi como las acciones representativas del capital social de sociedades de
inversion de instrumentos de deuda y de renta variable, podran negociarse fuera de bolsa.
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Las operaciones con valores listados en bolsa que se realicen fuera de ésta, deberan registrarse en ella a
més tardar el dia habil siguiente al de su celebracion y efectuando dicho registro, en términos de lo previsto en
el reglamento interior de la bolsa respectiva, a fin de que se consideren como realizadas a través de la misma.

Las operaciones sobre acciones no inscritas en el Registro ofrecidas exclusivamente a inversionistas
calificados e institucionales, asi como a casas de bolsa, especialistas bursétiles e instituciones de crédito que
actuien por cuenta propia, se celebraran fuera de bolsa y no sera necesario registrarlas en ésta.

Tratdndose de las transacciones que se realicen sobre acciones representativas del capital social de
sociedades de inversion se ajustaran a las leyes de Sociedades de Inversion y del Mercado de Valores, por lo
que las casas de bolsa al operar con su clientela sobre dichas acciones lo haran con el caracter
de distribuidoras.

Articulo 28.- Las casas de bolsa que celebren operaciones con valores extranjeros que estén inscritos en
el Registro, se llevaran a cabo dentro o fuera de bolsa, conforme a lo siguiente:
I Los valores extranjeros representativos del capital social de sus emisoras, se negociaran en bolsa.

Il.  Los valores extranjeros representativos de una deuda a cargo de la emisora, se negociaran dentro o
fuera de bolsa. Cuando se negocien fuera de bolsa, debera efectuarse el registro de tales
operaciones en bolsa a mas tardar el dia habil inmediato siguiente conforme a lo previsto en el
reglamento interior de la bolsa respectiva.

Capitulo Tercero
Del depdsito de los valores

Articulo 29.- Al realizar las operaciones y servicios previstos en el presente titulo, las casas de bolsa
deberan cerciorarse de que los valores respectivos se encuentren depositados en instituciones para el
depésito de valores.

En el caso de valores operados en el exterior, las casas de bolsa podran contratar los servicios de
depdsito de valores, por medio de alguna institucion para el depdsito de valores o, en su caso, de entidades
financieras, nacionales o extranjeras, que les proporcionen dichos servicios.

Articulo 30.- Las casas de bolsa comunicaran el mismo dia, a la institucién para el depésito de valores en
la que mantengan depositados los valores, las operaciones que celebren, en los términos que para tal efecto
se establezcan en el reglamento interior de dichas instituciones.

En el caso de valores operados en el exterior, dicha obligacion se cumplird por medio de la entidad
financiera o institucién que les proporcione los servicios de custodia respectivos.

Titulo Tercero
De laintermediacién en el mercado
de valores de renta variable

Capitulo Primero
De las operaciones

Articulo 31.- El mercado de valores de renta variable se conformara por los valores inscritos en la seccion
de valores del Registro, siguientes:

l. Las acciones.

Il. Los certificados de participacion ordinarios sobre acciones o titulos representativos de dos o mas
acciones de una o mas series accionarias de una misma emisora.

lll. Los certificados de aportacion patrimonial.
IV. Las obligaciones convertibles en acciones y titulos opcionales.
V. Los valores extranjeros representativos del capital social de personas morales.

Quedan comprendidos en el mercado de renta variable los valores representativos de capital listados en el
sistema internacional de cotizaciones de las bolsas.

Articulo 32.- Las operaciones y servicios de las casas de bolsa en el mercado de valores de renta variable
podran ser:

l. De suscripcion, colocacion o permuta de valores, asi como de correduria o mediacién
en ofertas publicas.

Il.  De compraventa, dentro de las cuales quedaran incluidas las operaciones siguientes:
a) De autoentrada.
b) De ventas en corto.
c) De arbitraje internacional.
d) Internacionales.
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Ill.  De reporto y préstamo de valores, asi como de crédito para la adquisicion de éstos.
IV. De administracion y manejo de carteras.
V. De depésito simple o en administracion, liquidacion, compensacion y traspaso de valores y efectivo.

Las operaciones a que se refieren las fracciones |, I, IV y V anteriores, podran ser por cuenta propia o de
terceros, excepto operaciones de autoentrada que solo podran ser por cuenta propia.

La realizacion de las operaciones de reporto y préstamo de valores, asi como de crédito para la
adquisicion de éstos referidas en la fraccion Ill anterior, deberan ajustarse a las disposiciones de caracter
general que al respecto expida el Banco de México. Dichas operaciones, podran celebrarse fuera de bolsa,
siempre que los valores de renta variable de que se trate, sean susceptibles de reporto o préstamo conforme
a las citadas disposiciones.

Las operaciones de compraventa sobre valores de renta variable listados en bolsa, que pretendan
celebrarse fuera de ésta, requeriran autorizacion de la Comisién, salvo tratandose de acciones representativas
del capital social de sociedades de inversion de renta variable y de instrumentos de deuda las que, en todo
caso, podran negociarse fuera de bolsa sin necesidad de dicha autorizacion.

Las casas de bolsa en ningun caso podran celebrar operaciones de compraventa en las que garanticen el
rendimiento de valores de renta variable. Para efectos de lo previsto en este parrafo se entendera que una
casa de bolsa realiza operaciones garantizando rendimientos, entre otros supuestos, cuando asuma
compromisos verbales o escritos de devolver la suerte principal de los recursos que les hayan sido entregados
para la celebracion de operaciones; responsabilizarse de las pérdidas que puedan sufrir sus clientes como
consecuencia de dichas operaciones; o en cualquier forma, asumir el riesgo de las variaciones en el
diferencial del precio a favor de sus clientes.

Seccion Primera
De las operaciones por cuenta propia

Articulo 33.- Las casas de bolsa, en la celebracion de operaciones de compra o venta por cuenta propia,
deberan cumplir los requisitos siguientes:

I Designar al personal facultado para ello, quienes en todo caso deberan contar con autorizaciéon para
celebrar operaciones con el publico.

Il.  Distinguir con claridad en su sistema de recepcién y asignacion las operaciones por cuenta propia
y por cuenta de terceros.

Ill.  Contar con controles internos que eviten conflictos de interés al operar la cuenta propia y la cuenta
de terceros.

La Comisién podra ordenar la suspensién de las operaciones que las casas de bolsa celebren por cuenta
propia, previa audiencia del interesado, cuando dejen de cumplir los requisitos sefialados en este articulo.

Articulo 34.- Las casas de bolsa podran celebrar operaciones de compra de valores por cuenta propia, a
las que correspondan operaciones de venta durante el mismo dia, siempre que al momento de llevar a cabo la
liquidacién existan en la cuenta respectiva los recursos necesarios para liquidar su importe total.

Asimismo, podran celebrar operaciones de venta de valores por cuenta propia, cuya liquidacion efectien
con valores del mismo emisor, en su caso, valor nominal, clase y serie, adquiridos mediante operaciones de
compra durante el mismo dia.

Las operaciones a que se refiere este articulo Unicamente podran efectuarse con valores de renta variable
de alta y media bursatilidad segun indicadores de la bolsa correspondiente. Las 6rdenes relativas a estas
operaciones deberan quedar expresamente identificadas en el sistema de recepcién y asignacion de la
respectiva casa de bolsa.

Articulo 35.- Las casas de bolsa deberan registrar diariamente en su sistema de recepcion y asignacion
las 6rdenes y operaciones que celebren por cuenta propia, en forma cronoldgica, con la fecha de operacion,
descripcion del titulo, la clave del emisor, el cup6n adherido, la cantidad de titulos, el precio por titulo y el
importe total de la transaccion.

En dicho registro debera identificarse:
l. El tipo de operacion, distinguiendo si es o no de autoentrada.

Il.  Si corresponde a una operacion de mercado, a precio de cierre, de ventas en corto y, dentro de
éstas, las relativas a operaciones para mantener coberturas en emisiones de titulos opcionales,
segln se trate. En su caso, también debera precisarse si se trata de una operacién de estabilizacion
efectuada con motivo de la colocacion de los valores.

Las casas de bolsa deberan mantener a disposicion de la Comisién la informacion consignada en el citado
registro, referida a periodos mensuales, durante los plazos que sefiale la Ley.
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Articulo 36.- Las casas de bolsa tendran prohibido realizar operaciones por cuenta propia con la sociedad
controladora, entidades y empresas integrantes del mismo grupo financiero al que pertenezcan, inclusive con
instituciones de crédito que actlien en el desempefio de fideicomisos, mandatos o comisiones, a menos que la
persona que tenga a su cargo las decisiones de inversién en el fideicomiso, mandato o comision gire
instruccion por escrito para la celebracion de operaciones con la casa de bolsa, sea de manera general o en
casos concretos.

Se exceptuan de lo sefialado en el parrafo anterior las operaciones que las casas de bolsa se encuentran
autorizadas a realizar en los porcentajes que sefiala la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Las casas de bolsa deberan abstenerse de abrir cuentas o contratos en otras casas de bolsa, salvo que se
tengan con el exclusivo propésito de contratar servicios para la liquidacion de operaciones con valores o, en
su caso, con el objeto de celebrar operaciones de colocacion y préstamo de valores o para el cumplimiento de
fideicomisos en los que tengan el caracter de fiduciarias.

Las casas de bolsa también tendran prohibido realizar operaciones de triangulacion. Por tales se
entendera la celebracién de operaciones cuyo objeto sea evitar que alguna persona se ubique en un supuesto
prohibido por las leyes, reglamentos o disposiciones administrativas que regulan el sistema financiero.

Seccion Segunda
De las compraventas por cuenta propia
denominadas de autoentrada

Articulo 37.- Las operaciones de autoentrada son aquéllas en las que una casa de bolsa compra o vende
valores de su posicion propia a la de sus clientes, o viceversa, mediante un cruce en una bolsa de valores.

Las casas de bolsa Unicamente podran realizar operaciones de autoentrada con su clientela cuando se
encuentren expresamente previstas en el contrato de intermediacion bursatil celebrado con el cliente y éste
haya otorgado su consentimiento expreso y escrito a tales operaciones.

Articulo 38.- Las casas de bolsa podran celebrar operaciones de autoentrada Unicamente sobre los
valores a que hacen referencia las fracciones I, Il y V del articulo 31 anterior.

Articulo 39.- Las operaciones de autoentrada que tengan por objeto valores de alta y media bursatilidad,
segun indicadores de la bolsa correspondiente, se llevaran a cabo dentro del diferencial de precios, entre la
mejor postura de compra y mejor postura de venta vigentes en ese momento, registradas en el sistema
electrénico de negociacién de las bolsas de valores.

En caso de valores con bursatilidad distinta a las mencionadas:

l. La casa de bolsa, previo a la celebracién de la operacion de autoentrada, debera ingresar al sistema
electrénico de negociacion de la bolsas de valores, la orden de compra o de venta de su cliente,
segln corresponda, al mismo precio al que, en su caso, se celebraria la operacién de autoentrada,
manteniéndola vigente por lo menos durante treinta minutos.

Il. Solo podran concertarse operaciones de autoentrada cuando hayan quedado satisfechas en su
totalidad las 6rdenes de su clientela que sean en el mismo sentido de la operacion que
pretenda efectuar la casa de bolsa, seglin sea compra 0 venta, recibidas con anterioridad a la
concertacién del hecho en bolsa, respecto de valores de renta variable de la misma emisora
y al mismo o mejor precio.

Ill.  En el evento de que se presenten posturas en el mismo sentido y a un mejor precio, solo podra
celebrarse la operacion de autoentrada a través de un cruce en bolsa, una vez satisfechas las
posturas en firme vigentes.

Articulo 40.- Las casas de bolsa al celebrar operaciones de autoentrada, deberan observar estrictamente
el principio del mejor precio, primera asignacion, asi como el orden de prelaciéon que se sefiala en el
articulo 71.

Articulo 41.- Las casas de bolsa deberan informar a sus clientes las operaciones de autoentrada
celebradas con cada uno de ellos, excepcion hecha de aquellas que en términos del reglamento interior de las
bolsas de valores se realicen a través de una operacion de cruce involuntario.

En los estados de cuenta de los clientes, las operaciones de autoentrada se identificaran con
especificacion del emisor, clase y serie de los titulos objeto de las transacciones, el volumen e importe
operado y la comisién cobrada.

Articulo 42.- Las casas de bolsa deberan abstenerse de llevar a cabo operaciones de autoentrada de
venta, cuando durante una misma sesion de remates en la bolsa de valores correspondiente se haya
producido una variacién generalizada a la baja del cinco por ciento o méas del indice de precios y cotizaciones
correspondiente.
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La Comisién podra modificar el porcentaje a que se refiere el parrafo anterior, a fin de prevenir condiciones
desordenadas de mercado y que este tipo de operaciones se lleve a cabo de acuerdo con usos y sanas
practicas del mercado.

Seccioén Tercera
De las ventas en corto

Articulo 43.- Las ventas en corto son aquéllas en las que el vendedor asegura la entrega de los valores
objeto de la venta, con otros valores de la misma especie y calidad, obtenidos mediante la concertacion de
una operacion de préstamo de valores.

Las casas de bolsa, previo a la celebracién de una venta en corto, deberan cerciorarse de que existan
valores de la misma especie y calidad disponibles en el mercado para llevar a cabo el préstamo
correspondiente.

Articulo 44.- Las ventas en corto Unicamente podran realizarse sobre acciones y certificados de
aportacion patrimonial, asi como certificados de participacion ordinarios sobre acciones o titulos
representativos de dos o mas acciones de una 0 mas series accionarias de una misma emisora, que
correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, segun indicadores de la bolsa correspondiente, asi
como respecto de valores representativos de capital listados en el sistema internacional de cotizaciones.

Articulo 45.- Las ventas en corto sélo podran realizarse a través de una bolsa de valores.

Las operaciones de ventas en corto se sujetaran a las disposiciones del reglamento interior de la bolsa de
valores correspondiente, en lo relativo a su identificacion, registro, ejecucion, vigilancia, informacion al publico
y demas aspectos.

Articulo 46.- En las ventas en corto, las casas de bolsa podran actuar por cuenta propia o de terceros.

Las casas de bolsa sélo podran realizar operaciones de ventas en corto por cuenta de terceros, cuando se
encuentren expresamente previstas en el contrato de intermediacion bursatil celebrado con el cliente, se
adjunte a dicho contrato un folleto en el que se le hagan de su conocimiento los riesgos relacionados con
dichas operaciones y el propio cliente haya otorgado su consentimiento expreso y escrito a tales operaciones.

Articulo 47.- Las casas de bolsa no podran efectuar ventas en corto, sean por cuenta propia o de
terceros, por debajo del precio al cual se realiz6 en bolsa la Ultima operacién sobre el valor de que se trate, ni
al mismo precio, a menos que éste sea consecuencia de un movimiento al alza en su cotizacién.

No estaran sujetas a lo dispuesto en el parrafo anterior las ventas en corto:
l. Para mantener coberturas en titulos opcionales.
Il.  Celebradas en el sistema internacional de cotizaciones.

No obstante, las operaciones sefialadas en las fracciones anteriores deberan estar especificamente
identificadas en el sistema de recepcién y asignaciéon como de este tipo.

Seccion Cuarta
De las operaciones de arbitraje internacional

Articulo 48.- Las operaciones de arbitraje internacional son aquellas compras o ventas de valores
efectuadas en mercados del exterior, a las que debe corresponder una operacion contraria en alguna
bolsa de valores del pais y que se registren el mismo dia en que fueron concertadas en el exterior, si aquéllas
se realizan en horas habiles del mercado mexicano. Si se llevan a cabo fuera de horas habiles del remate en
el pais, la operacion contraria debera registrarse en bolsa a mas tardar en el remate del dia habil
inmediato siguiente.

Articulo 49.- Las casas de bolsa podran celebrar operaciones de arbitraje internacional, por cuenta propia
o de terceros, las que Gnicamente podran ser concertadas con:

I Intermediarios de valores establecidos en el extranjero que sean socios 0 miembros de alguna bolsa

de valores que operen en el exterior.

Il. Instituciones de crédito del exterior reconocidas y reguladas por las autoridades de sus

respectivos paises.

lll. Otras entidades del exterior que especificamente autorice la Comision a solicitud expresa de una

casa de bolsa.

Las casas de bolsa s6lo podréan llevar a cabo estas operaciones por conducto de apoderados.

Articulo 50.- Las operaciones de arbitraje internacional Gnicamente tendran por objeto acciones o titulos
fiduciarios que las representen, que sean negociables fuera del pais y que se encuentren inscritos en las

secciones de valores y especial del Registro, asi como respecto de valores representativos de capital listados
en el sistema internacional de cotizaciones.

Estas operaciones deberan pactarse siempre a precios netos; es decir, una vez descontados los costos y
comisiones asociados a la transaccion.
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Las casas de bolsa deberan confirmar con los intermediarios de valores, instituciones de crédito o
entidades del exterior, las operaciones que con ellos sean realizadas, el mismo dia en que hayan
sido concertadas.

Articulo 51.- Las casas de bolsa, cuando celebren por cuenta propia operaciones de arbitraje
internacional y no tengan posicion propia suficiente para la liquidacién de dichas operaciones, podran obtener
en préstamo o reporto los valores o efectivo necesarios, en términos de las disposiciones aplicables.

Las casas de bolsa cuando celebren operaciones de compra de valores en el extranjero, a las que
correspondan operaciones de venta en el pais, deberan informar a la bolsa respectiva, a mas tardar el dia
héabil inmediato siguiente a la concertacion de las operaciones de venta, a través de los medios que dicha
bolsa determine en su reglamento interior, la emisora, clase y serie, asi como la cantidad de titulos y precio
tanto de la operacion de compra como de la de venta. El precio se indicara en la moneda en que se hayan
celebrado ambas operaciones.

Seccién Quinta
De las operaciones internacionales

Articulo 52.- Las casas de bolsa, al realizar actividades de intermediacion en mercados del exterior
conforme a la Ley, deberan circunscribir sus operaciones y servicios a los valores siguientes:

I Los inscritos exclusivamente en la seccidon especial del Registro, siempre que sus emisores
mantengan inscritas acciones representativas de su capital social o certificados de participacion
ordinarios sobre dichas acciones o instrumentos de deuda con plazo igual o mayor a un afio en la
seccién de valores del Registro o bien, valores objeto de inscripcion genérica en el referido Registro,
guedando excluidos los instrumentos de deuda que no cuenten con calificacién otorgada por alguna
calificadora de valores de reconocido prestigio nacional o internacional.

II. Los emitidos por instituciones u organismos internacionales de caracter financiero a los que
México pertenezca.

Ill.  Los que se encuentren inscritos, autorizados o regulados para su venta al puablico en general, por
alguna dependencia u organismo con funciones equivalentes a las de la Comision, de paises que
sean miembros del Comité Técnico de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores o que
formen parte de la Comunidad Europea, asi como los valores representativos de una deuda a cargo
de dichos paises o de sus bancos centrales, incluido el de la citada Comunidad Europea, que puedan
ser adquiridos por el publico en general. No quedardn comprendidos los valores emitidos por
aquellas sociedades o fondos privados que utilizan técnicas sofisticadas de cobertura, arbitraje o se
encuentran apalancados con fines especulativos y los valores representativos del capital o patrimonio
de sociedades o mecanismos de inversion colectiva extranjeros, semejantes o analogos a las
sociedades de inversion abiertas a que se refiere la Ley de Sociedades de Inversion.

Las operaciones que las casas de bolsa celebren en mercados del exterior, sobre los valores a que se
refiere el presente articulo, podran realizarse por cuenta propia o de terceros, en este Ultimo caso, al amparo
de fideicomisos, mandatos o comisiones y siempre que exclusivamente las realicen por cuenta de clientes que
puedan participar en el sistema internacional de cotizaciones.

Articulo 53.- Los valores a que se refiere el articulo anterior, igualmente podran ser patrocinados por
casas de bolsa para su listado en el sistema internacional de cotizaciones a que se refiere la Ley, operando
sobre los mismos por cuenta propia o de terceros, observando las disposiciones de caracter general
aplicables a dicho sistema expedidas por la Comision y conforme a lo previsto en el reglamento interior de las
bolsas de valores.

Seccion Sexta
De la liquidacion de operaciones

Articulo 54.- Las casas de bolsa liquidaran sus operaciones en el exterior a través de instituciones que
puedan entregar o recibir valores y efectivo directamente de los intermediarios, instituciones de crédito o
entidades extranjeras con las que se celebre la operacion, o bien, mediante abono en la cuenta de custodia de
valores que la propia casa de bolsa mexicana le lleve a dichos intermediarios.

Mediante convenio de las partes, estas operaciones también podran ser liquidadas por instituciones para
el depésito de valores, siempre que éstas hayan contratado el servicio de custodia de valores con alguna
institucion de crédito domiciliada en el pais donde opere el intermediario extranjero.

Articulo 55.- Las casas de bolsa sélo liquidaran sus operaciones de compra en el extranjero al recibir los
valores negociados; y sus operaciones de venta en el extranjero, contra entrega del numerario
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correspondiente. Para estos efectos, podran mantener cuentas de cheques en instituciones que presten el
servicio internacional de pagos.

Articulo 56.- Las operaciones que las casas de bolsa celebren en bolsa, por cuenta propia o de terceros,
con valores de renta variable, deberan ser cumplidas en los plazos, términos y condiciones que al efecto se
establezcan en los reglamentos interiores de las bolsas de valores en donde se encuentren listados los
valores respectivos, asi como en los reglamentos interiores de las instituciones para el depdsito de valores y
contrapartes centrales, segun proceda.

La transferencia de los valores de renta variable operados y de los recursos en efectivo, debera efectuarse
al valor de la concertacién, entregando las contraprestaciones debidas dentro del plazo que al efecto se
prevea en los reglamentos interiores de las bolsas de valores. Lo anterior, con independencia de los sistemas
de liquidacion y compensacion que, en su caso, se prevean en los reglamentos interiores de las instituciones
para el deposito de valores o contrapartes centrales, conforme a lo que corresponda.

Capitulo Segundo
Del sistema de recepcién y asignacion

Seccién Primera
Disposiciones preliminares

Articulo 57.- Las casas de bolsa deberan llevar un sistema de recepcion y asignacion, el cual debera
reunir los requisitos minimos previstos en las presentes disposiciones.

El sistema de recepcion y asignacién que establezca cada casa de bolsa, asi como sus modificaciones,
deberan contar con la previa autorizacion de la Comision.

Articulo 58.- El sistema de recepcion y asignacion debera diferenciar con toda claridad las
funciones siguientes:

I Recepcién de instrucciones.
Il.  Registro de 6rdenes.

Ill.  Transmision de d6rdenes.

IV. Ejecucion de 6rdenes.

V. Asignacion de operaciones.

Articulo 59.- Las casas de bolsa deberan contar con manuales sobre su sistema de recepcion
y asignacién que prevean, cuando menos, los aspectos siguientes:

l. Las distintas funciones y actividades del procedimiento, asi como la participacion y responsabilidad
de sus Organos sociales, directivos y personal de las unidades administrativas que intervienen en
cada una de ellas. En todo caso, debera evitarse la existencia de conflictos de interés.

Il.  Los elementos que deban contener las instrucciones de sus clientes, en atencion a la clase de orden
de que se trate, asi como los procedimientos para la modificacion o cancelacion de las mismas.

Ill.  Los horarios para recibir instrucciones y ejecutar 6rdenes.
IV. Los lineamientos de vigencia de las 6rdenes.

V. Las demas politicas, lineamientos, procedimientos y mecanismos para la recepcién de instrucciones,
registro, transmision y ejecucion de érdenes, asi como asignacion de operaciones.

VI. Los mecanismos y procedimientos de control interno para la correcta recepcion de instrucciones,
registro, transmision y ejecucion de 6rdenes, asi como asignacién de operaciones.

VII. Los mecanismos y procedimientos internos que permitan asegurar la integridad de las instrucciones
y 6rdenes, asi como evitar su alteracion.

VIIl. Los controles internos y de revision sobre el cumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, de los reglamentos interiores de las bolsas de valores, asi como de las
politicas y lineamientos relativos al sistema.

Los manuales, asi como sus modificaciones, seran elaborados por el director general de la casa de bolsa
con base en los lineamientos y politicas establecidos por el consejo de administracion para tal efecto, a
propuesta del comité de auditoria.

El director general de la casa de bolsa ser4 responsable de velar por el debido cumplimiento
de los manuales.
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Articulo 60.- Las casas de bolsa daran a conocer a sus clientes las caracteristicas de su sistema de
recepcion y asignacion y, en su caso, sus modificaciones, mediante folletos informativos que elaboren para
estos efectos.

Seccién Segunda
De las instrucciones y tipos de 6rdenes

Articulo 61.- Las instrucciones que las casas de bolsa reciban de sus clientes seran ingresadas como
ordenes en forma inmediata al sistema de recepcién y asignacion en los mismos términos en que hayan sido
giradas con independencia de su transmision. Una vez registradas en dicho sistema, adquiriran el caracter de
ordenes y deberan transmitirse al sistema electrénico de negociacién de la bolsa correspondiente conforme a
lo previsto en las presentes disposiciones.

Las ordenes que a su vez las casas de bolsa transmitan a la bolsa, se clasificaran en atencién a su
importe y a sus caracteristicas.

I Por su importe, las érdenes podran ser:
a) Ordinarias, que son aquéllas cuyo importe no exceda cualquiera de los limites siguientes:

1. El equivalente, en moneda nacional, a trescientos cincuenta mil unidades de inversion
tratandose de valores inscritos en la seccién de valores del Registro o, en su caso, de
quinientas mil unidades de inversion para los listados en el sistema internacional
de cotizaciones de las bolsas de valores.

2. El equivalente a uno por ciento del capital social de la sociedad emisora del valor de que
se trate.

3. El equivalente a uno punto cinco veces el importe promedio diario operado, por cada tipo de
valor, de una misma emisora. Para estos efectos, deberan considerarse Gnicamente los dias
en que fueron negociados los valores de que se trate, durante los seis meses previos.

b) Extraordinarias, que son aquéllas cuyo importe sea superior al monto, porcentaje o promedio
mencionados en el inciso inmediato anterior.

Il.  Por sus caracteristicas, las érdenes podran ser:

a) A mercado: Aquélla para celebrar una operacion al mejor precio que pueda obtenerse en
el mercado.

b) Activada por precio: Aquella que, al llegar la cotizacion del valor objeto de la misma a un precio
determinado por el cliente, se convierte en una orden a mercado o en una limitada.

c) Al cierre: Aquélla para celebrar una operacion al final de una sesion bursétil, al precio de cierre
del valor de que se trate, conforme a los procedimientos que las bolsas de valores establezcan
en sus reglamentos interiores.

Unicamente podran referirse a acciones de alta o media bursatilidad segin indicadores de la
bolsa correspondiente, asi como sobre certificados de participacién que representen acciones
con las citadas caracteristicas, incluyendo los valores representativos de capital listados en el
sistema internacional de cotizaciones.

d) De arbitraje internacional: Aquella que corresponde a una operacidon contraria hecha en
el extranjero.

e) De tiempo especifico: Aquella que se ingresa al libro electronico, por un periodo determinado,
dentro de una misma sesion bursatil.

f) De venta en corto: Aquélla de venta de valores cuya liquidacion por parte del vendedor se
efectuara con valores obtenidos en préstamo.

g) Global: Aquella que agrupa 6rdenes de diversos clientes o de un solo cliente con varias cuentas,
con idénticas caracteristicas en cuanto a precio, emisora, valor, serie y cupdn vigente.
Unicamente podran realizarse sobre acciones, certificados de participacién ordinarios sobre
acciones y valores representativos de capital listados en el sistema internacional de cotizaciones.

Solo podran agruparse 6rdenes de alguna de las personas siguientes:
1. De clientes con cuentas discrecionales.
2. De entidades financieras del exterior.
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3. De algun cliente con cuentas no discrecionales que sea titular, cotitular o esté facultado
para dar instrucciones respecto de dos o mas contratos de intermediacion bursatil de la
misma naturaleza.

4. De sociedades operadoras de sociedades de inversion.

En ningln caso una orden global debera agrupar érdenes correspondientes a distinto grupo de
los antes mencionados, salvo en el caso de 6rdenes de clientes con cuentas discrecionales
mencionadas en el subinciso 1 anterior.

h) Limitada: Aquélla para celebrar una operacion a un precio determinado por el cliente o, en su
caso, a uno mejor.

i) Mejor postura limitada: Aquélla con precio limite de ejecucion que se ingresa al sistema
electronico de negociacion de la bolsa como la mejor postura. En caso de presentarse
posteriormente otras posturas que mejoren a la primera, ésta se sustituye hasta llegar al precio
limite establecido.

j) Paquete: Orden de oportunidad que se observe en el mercado y ejecuten las casas de bolsa por
cuenta propia, con el propésito de ofrecer a su clientela asignar la operacion y los valores
correspondientes, al precio de ejecucion, en el entendido de que su registro en el sistema de
recepcién y asignacion se efectlia con posterioridad a la ejecucion.

En ningln caso deberan ejecutarse esta clase de érdenes sobre acciones representativas del
capital social de casas de bolsa o de sociedades en cuyo capital social las casas de bolsa estén
impedidas para invertir.

k) Secuencial: Instruccion mediante la cual se solicita la celebracién de operaciones sujetas al nivel
de operatividad de un valor en particular, por medio de la generacién de una secuencia de
6rdenes a mercado a lo largo de una sesion bursatil.

) Todo o nada: Aquella que sélo podra ser ejecutada, en un solo hecho, por la totalidad del
volumen indicado por el cliente.

m) Volumen oculto: Aquélla para ser desplegada en el sistema electrénico de negociacién de la
bolsa, mostrando Gnicamente una parte de su volumen total.

En caso de ejecutarse la parte expuesta de la orden, se mostrara en el mismo sistema su
porcién adicional, ocupando ésta el ultimo lugar en la prelacién de ejecucion de las posturas que
se encuentren desplegadas en el propio sistema al mismo precio que la orden oculta.

En caso de las 6rdenes de volumen oculto antes citadas, las bolsas estableceran en sus reglamentos
interiores el porcentaje minimo del volumen de la orden que debera exponerse al mercado.

El sistema de recepcion y asignacion deberd identificar con precision las ordenes referidas a valores
listados en el sistema internacional de cotizaciones.

Las casas de bolsa s6lo podran ejecutar 6rdenes con las caracteristicas mencionadas en el presente articulo.

Seccion Tercera
De larecepcion de instrucciones y registro de 6rdenes

Articulo 62.- Las casas de bolsa podran prever la recepcion de instrucciones durante las veinticuatro
horas de todos los dias del afio, en cuyo caso deberan contar con sistemas que permitan el control de las
instrucciones recibidas en dias u horas inhabiles.

Articulo 63.- Las casas de bolsa llevardn un adecuado control de cada una de las instrucciones que
reciban y, en su caso, de sus modificaciones.

En dicho control se indicara, por lo menos, el nombre del cliente o su clave de identificacion personal, folio
secuencial segun su recepcion, fecha y hora exacta de recepcion de cada instruccion, si se trata de una orden
ordinaria o extraordinaria, asi como la clase de la misma segun sus caracteristicas. Estos datos no podran ser
alterados o modificados por motivo o circunstancia algunos.

Articulo 64.- Respecto de cada instruccion que reciban, las casas de bolsa deberan verificar, a través de
los mecanismos que para estos efectos establezcan:
l. La identidad del cliente, que tenga facultad para girar la instruccién, asi como que el correspondiente
contrato de intermediacion bursétil se encuentre vigente.
II.  Que se trate de 6rdenes con caracteristicas de las mencionadas en el articulo 61 anterior.
Las casas de bolsa no podran rechazar las instrucciones que cumplan con los requisitos

antes mencionados y deberan rechazar aquellas que no los cumplan, sin que por ello incurran en
responsabilidad alguna.
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Articulo 65.- Las casas de bolsa deberdn registrar en su sistema de recepcién y asignacion las
instrucciones y, en su caso, modificaciones que reciban de sus clientes, asentando fielmente los datos que se
contengan en el control a que se refiere el articulo 63 anterior.

La verificacion del articulo 64 y el registro mencionado en el parrafo anterior, deberan efectuarse en forma
inmediata, en la misma secuencia de tiempo en que las instrucciones se reciban.

En caso de instrucciones recibidas en dias u horas inhabiles, deberan quedar registradas, en la misma
secuencia de tiempo en que se recibieron, a la apertura del dia habil inmediato siguiente.

Articulo 66.- Las casas de bolsa deberan registrar en su sistema las érdenes relativas a sus operaciones
por cuenta propia.

Las casas de bolsa podran transmitir al sistema de negociacion de las bolsas, posturas de 6rdenes por
cuenta propia, sin necesidad de ajustarse a lo previsto en el parrafo anterior, siempre y cuando no existan
instrucciones de clientes pendientes de registrarse o transmitirse y en ambos casos tengan identidad en el
sentido y precio de la operacién y en los valores a que estén referidas las 6rdenes por cuenta propia. Sin
perjuicio de lo anterior, las casas de bolsa deberan realizar el registro respectivo de sus propias 6rdenes en
forma inmediata posterior a su transmision.

Las operaciones de compra, asi como las ventas en corto, para mantener coberturas en emisiones de
titulos opcionales, no obstante lo sefialado anteriormente, podran ingresarse como érdenes por cuenta propia,
observando invariablemente para tal efecto el principio de primero en tiempo, primero en derecho, al ingresar
dichas 6rdenes.

Articulo 67.- La vigencia de las 6rdenes podra ser, de acuerdo con lo establecido en el respectivo sistema
de recepcion y asignacion, por un dia o por el numero de dias que el cliente indique, en el entendido de que
en ningun caso la vigencia de una orden excederd de treinta dias naturales.

En el evento de que el cliente no sefiale plazo la vigencia sera de un dia.
Las érdenes estaran vigentes hasta en tanto concluya su plazo o sean ejecutadas, lo que suceda primero.
Articulo 68.- Las 6rdenes globales sélo tendran vigencia durante la sesion bursétil en que se generen.

Seccién Cuarta
De la transmisién de posturas

Articulo 69.- Previo a la transmision de las posturas derivadas de 6rdenes, las casas de bolsa deberan
verificar a través de mecanismos de control y politicas de operacion, que en la cuenta correspondiente habra
valores o recursos suficientes en la fecha de liquidacion de la operacion de que se trate, que permitan el
cumplimiento de las obligaciones respectivas.

En caso de Ordenes de venta, deberan verificar adicionalmente que los valores respectivos no se
encuentran afectos en garantia ni disponibles como valores objeto de préstamo.

Las casas de bolsa deberan rechazar las 6rdenes que no cumplan con los requisitos antes sefialados, sin
gue por ello incurran en responsabilidad alguna.

Articulo 70.- Las casas de bolsa transmitiran al sistema electronico de negociacion de las bolsas de
valores, una a una y por su volumen total, las posturas que correspondan a cada una de las érdenes
ordinarias por cuenta propia o de terceros, asi como de las extraordinarias por cuenta propia.

En caso de 6rdenes extraordinarias de clientes, podran fraccionar su volumen e intercalar su transmision
con las érdenes ordinarias que se hayan registrado con posterioridad a aquélla en el sistema de recepcién y
asignacion. Asimismo, podran retirar en cualquier momento del sistema electrénico de negociacion
de la bolsa, las posturas derivadas de estas 6rdenes, que se encuentren pendientes de ejecutar, para su
posterior inclusion.

Tratandose de drdenes de volumen oculto, las casas de bolsa transmitirdn el volumen total y seran
desplegadas en el libro electronico de la bolsa mostrando parte de dicho volumen, ajustdndose a lo previsto
en los reglamentos interiores de las bolsas correspondientes.

Articulo 71.- Las casas de bolsa transmitiran al sistema electronico de negociacion de las bolsas de
valores, la postura que corresponda a cada orden registrada en su sistema de recepcion y asignacion,
de acuerdo con lo siguiente:

I En el caso de ordenes ordinarias de clientes o de la posicion propia, asi como de 6rdenes
extraordinarias por cuenta propia, las posturas deberan transmitirse dentro de los cinco minutos
siguientes a la hora exacta de recepcion de la instrucciéon correspondiente; o bien dentro de los
primeros veinte minutos de la sesién bursatil del dia habil inmediato siguiente al de su recepcién, si
fueron recibidas en horas o dias inh&biles.
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Cuando estas 6rdenes tengan identidad en el sentido de la operacion, segun sea compra o venta,
y en los valores a que estén referidas, tendran prelacion entre si, segin el folio de recepcién de la
casa de bolsa.

1. En el caso de 6rdenes extraordinarias de clientes, deberan transmitirse como posturas durante la
sesion bursétil en que se reciba la instruccidn; o bien durante la sesién bursatil del dia habil
inmediato siguiente al de su recepcion, cuando se reciban en horas o dias inhabiles.

Cuando estas 6rdenes tengan identidad en el sentido de la operacién, segln sea compra 0 venta,
y en los valores a que estén referidas:

a) Tendran prelacién entre si, segun su folio de recepcién en la casa de bolsa.

b) No habra prelacion para la transmision de las posturas derivadas de dichas 6rdenes
extraordinarias de clientes, respecto de las posturas provenientes de las 6rdenes ordinarias de
clientes y cuenta propia, ni frente a las posturas de érdenes extraordinarias por cuenta propia, en
ambos casos registradas con anterioridad.

¢) Tampoco tendran prelacion respecto de la transmisién de posturas relativas a 6rdenes ordinarias
registradas con posterioridad, salvo que se trate de posturas provenientes de 6rdenes que opere
la casa de bolsa por cuenta propia, sean ordinarias o extraordinarias.

En caso de 6rdenes con vigencia superior a un dia y mientras no sean ejecutadas, las casas de bolsa
deberan transmitir las posturas correspondientes a cada una de ellas, al inicio de cada sesién bursatil o, en su
caso, mantenerlas en el libro electronico de las bolsas de valores, durante la vigencia de la orden y hasta en
tanto concluya dicha vigencia o sean ejecutadas, lo que suceda primero. Tendran la prelacion que
corresponda segun su folio de recepcion.

Articulo 72.- Las posturas derivadas de 6rdenes a mercado deberan ser ingresadas al sistema electronico
de negociacion de la bolsa, cerrando directamente posturas contrarias desplegadas en el libro electrénico o
colocandose cuando menos al precio de la mejor postura.

Articulo 73.- Las 6rdenes de dos o mas clientes que tengan identidad en el sentido de la operacion,
valores y precio, podran conjuntarse entre si y transmitirse al libro electrénico de las bolsas de valores, como
una sola orden, siempre que:

I En el caso de 6rdenes ordinarias consecutivas, sea con el proposito de efectuar una operacion de
cruce o cerrar una o varias posturas desplegadas en el referido libro electrénico.

Il.  En el caso de 6rdenes extraordinarias, los clientes hayan expresado su conformidad para compartir
la asignacion de la operacion conforme a lo establecido en el articulo 81 siguiente.

A estas Ordenes no les seran aplicables las disposiciones de las 6rdenes globales.

Seccién Quinta
De la ejecucion de drdenes

Articulo 74.- La ejecucion de 6rdenes se efectuard en dias y horas habiles, dentro de las sesiones de
remate de las bolsas de valores.

Articulo 75.- La ejecucion de las ordenes al cierre se efectuard a través de los procedimientos de
negociacion especificos para este tipo de operaciones que se contemplen en el reglamento interior de la bolsa
de valores correspondiente.

Articulo 76.- Las 6rdenes limitadas se ingresaran al sistema electrénico de negociaciéon de la bolsa, al
precio limite, cerrando posturas contrarias desplegadas en el libro electronico o mediante cruces, a precio
igual o mejor a dicho precio limite fijado.

Articulo 77.- Las casas de bolsa, al celebrar operaciones al amparo de una orden de paquete, se
ajustaran a lo siguiente:

I Las operaciones de venta de paquetes podran realizarse Unicamente cuando, previo a la
concertacion, la casa de bolsa cuente con los valores correspondientes o existan disponibles en
préstamo valores suficientes para liquidar la operacion.

Il.  Cuando durante una misma sesion de remates en la bolsa de valores de que se trate, se produzca
una variacion generalizada a la baja de cinco por ciento o mas en el indice de precios y cotizaciones,
las operaciones de venta de paquetes no podran contratarse a un precio inferior al Gltimo hecho
registrado en bolsa a partir de que se registré dicha baja ni al mismo precio del Ultimo hecho si éste
es consecuencia de una operacion que a su vez representdé un movimiento a la baja en la cotizacién
del valor objeto de la operacion (puja abajo y cero puja abajo).
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Las casas de bolsa no deberan celebrar operaciones al amparo de 6rdenes de paquete, cuando existan
registradas en su sistema de recepcion y asignacion ordenes de clientes o por cuenta propia, que tengan
identidad en el sentido de la operacion, en los valores a que estén referidas y sean a igual 0 mejor precio.

Articulo 78.- Las casas de bolsa notificaran a sus clientes la ejecucién de sus 6rdenes, el mismo dia en
gue dicha ejecucién se lleve a cabo.

Articulo 79.- Toda orden no ejecutada debera cancelarse después de concluida la sesion de remates de
la bolsa de que se trate:

l. En caso de érdenes con vigencia de un dia, el mismo dia en que la orden fue instruida.

Il. En caso de 6rdenes con vigencia mayor a un dia, diariamente y hasta el Gltimo dia habil de
vigencia de la orden a menos que puedan mantenerse en el libro electronico de las bolsas
de valores observando en todo caso lo establecido en el articulo 71 dltimo parrafo de las
presentes disposiciones.

Seccion Sexta
De la asignacion de operaciones

Articulo 80.- Las casas de bolsa asignaran las operaciones que realicen por cuenta de sus clientes o por
cuenta propia, observando la secuencia cronolégica de ejecucion de dichas operaciones en bolsa y de acuerdo
al folio que corresponda a la orden que fuera satisfecha en la propia casa de bolsa, lo que tendra lugar en
forma inmediata al hecho, salvo tratandose de las 6rdenes sefialadas en el articulo 82 fraccién Il siguiente.

Por ninglin concepto podra asignarse una operaciéon cuando la hora de realizacién del hecho en bolsa sea
anterior a la hora de recepcion y de registro de la orden, salvo en el caso de operaciones de paquete, de
arbitraje internacional, o de aquéllas celebradas por la casa de bolsa por cuenta propia, conforme a lo previsto
en el articulo 66 anterior.

Articulo 81.- Las operaciones celebradas al amparo de O6rdenes extraordinarias podrdn compartir
asignacion con operaciones de otras 6rdenes extraordinarias, siempre que:

l. Exista la aceptacion del cliente para compartir la asignacion, otorgada al momento de ser instruida la
orden, indicando el numero de valores o el porcentaje de la operacion u operaciones que
se compartiran.

Il.  Las 6rdenes cuyas operaciones compartiran asignacion, se encuentren registradas en el sistema de
recepcion y asignacion en forma previa a la realizacion del hecho en bolsa.

Articulo 82.- Las operaciones celebradas al amparo de una orden global se asignaran conforme
a lo siguiente:

l. Cada orden individual tendra nombre del cliente, fecha y hora exacta de recepcién y su asignacion se
efectuara con base en el niumero de folio que le corresponda.

Il.  Laasignacion se haréa:
a) A prorrata, cuando las operaciones se hubieren concertado al mismo precio.

b) Sin prorratear el precio de los valores operados entre los clientes, de manera tal que cada uno
de éstos reciba el mismo trato, atendiendo al volumen operado y precios, de todas las
operaciones, cuando éstas se hubieren concertado a distintos precios.

Ill.  En el caso de 6rdenes de clientes con cuentas no discrecionales, entidades financieras del exterior o
de sociedades operadoras de sociedades de inversion, la asignacion debera realizarse a més tardar
a las dieciocho horas del dia en que se haya efectuado la operacién. En su caso, la asignacion se
haréa en los contratos que determinen y de acuerdo a sus instrucciones.

IV. Se podra asignar la orden global de entidades financieras del exterior o sociedades operadoras de
sociedades de inversién, a una o varias cuentas que éstas determinen.

Articulo 83.- Las operaciones celebradas al amparo de una orden de paquete se asignaran, al precio de

concertacion de la operacion, conforme a lo siguiente:

l. En el caso de clientes con cuentas discrecionales, deberan asignarse los valores del paquete dentro
de los primeros treinta minutos siguientes al momento en que se realiz6 la operacion.

Il.  Si se trata de clientes con cuentas no discrecionales, podra realizarse la asignacion una vez recibida
la conformidad respectiva por parte del titular de la cuenta o de quien tenga facultad para disponer
en ella.

Al momento de ofrecer a los clientes las acciones o certificados de participacion sobre acciones o los
valores representativos del capital listados en el sistema internacional de cotizaciones de las bolsas,
se les informaréa el mejor precio disponible en ese mismo momento en el mercado.

En cualquier caso, la asignacion debera realizarse el mismo dia en que se ejecuto la operacion.
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Ill.  En el caso de acciones o certificados sobre acciones de emisoras calificadas como de baja, minima o
nula bursatilidad, se debera informar al cliente sobre la citada caracteristica, quien a su vez habra de
manifestar su conformidad por escrito con independencia del tipo de cuenta que se le lleve.

IV. Si el pagquete se asigna parcialmente entre los clientes, la casa de bolsa debera asignar a su posicion
propia el remanente de las acciones o certificados de participacion no asignados, en términos del
articulo siguiente.

Articulo 84.- Los sobrantes provenientes de la ejecucion de operaciones en las bolsas de valores, seran
asignados directa y exclusivamente a la cuenta de posiciones propias de la casa de bolsa, precisamente el
mismo dia en que se originen, no debiendo asignarse a ninguno de sus clientes.

Seccién Séptima
Disposiciones complementarias

Articulo 85.- Las casas de bolsa deberan abstenerse de ejecutar operaciones en las que se asigne la
venta y compra de los valores simultaneamente en uno o mas contratos en los que exista identidad entre uno
0 varios titulares.

Quedaran exceptuados de lo previsto en el parrafo anterior los cruces realizados por casas de bolsa en
cuentas globales, siempre que:

l. El cruce se ejecute dentro del diferencial de precios, entre la mejor postura de compra y mejor
postura de venta, registradas en el sistema electrénico de negociacion de las bolsas de valores.

Il. Se obtenga informacion que permita verificar que la asignacion de los valores se realizd6 a
personas distintas.

Articulo 86.- Las casas de bolsa aceptaran las modificaciones o cancelaciones de instrucciones siempre
gue no hayan sido transmitidas al libro electronico de la bolsa. Cuando hayan sido transmitidas al referido
libro, se observaran los procedimientos previstos en los reglamentos interiores de las bolsas de valores.

Articulo 87.- Las é6rdenes que, en su caso, tengan modificaciones, perderan el folio de recepciéon que en
un inicio les haya correspondido y se les asignara uno nuevo. No perderan su folio aquellas 6rdenes cuyas
modificaciones se ubiquen en alguno de los supuestos siguientes y, en consecuencia, se respetara
estrictamente la prelacién original respectiva:

l. Cuando Unicamente tengan por objeto disminuir su volumen.

Il.  Cuando se trate de 6rdenes a mercado, respecto de las cuales se modifique el precio de la postura
correspondiente al que pueda ejecutarse.

Articulo 88.- Las casas de bolsa podran efectuar cualquier correccion en el sistema de recepcion y
asignacion siempre que la orden de que se trate alin no haya sido concertada en bolsa. Cuando haya sido
transmitida al referido libro, se observaran los procedimientos previstos en los reglamentos interiores de las
bolsas de valores.

Articulo 89.- Las casas de bolsa podran realizar correcciones una vez concertada la operacion en bolsa y
previo a la liquidaciéon de la operacién que corresponda, sélo en el caso de que se trate de errores en el
nombre de los clientes o en el nimero de sus cuentas.

Las casas de bolsa dejaran constancia que permita verificar las causas del error y el procedimiento
seguido para su correccién, asi como el nombre del o los directivos que tomaron nota del mismo y autorizaron
la correccion, para lo cual deberan elaborar y conservar registro de los movimientos hechos.

Las casas de bolsa asignaran a la cuenta de su posicion propia, aquellas operaciones que deriven de
errores cometidos en el tramite, en cualquier etapa, de las 6rdenes de sus clientes.

Articulo 90.- En caso de ¢rdenes insatisfechas, las casas de bolsa capturaran en el sistema de recepcion
y asignacion al final de cada sesién bursatil, cuando menos, los datos siguientes:

. La informacion original de la instruccion, como son los datos mencionados en el articulo 63 anterior,
asi como el nombre o clave del apoderado de la casa de bolsa para celebrar operaciones con el
publico que, en su caso, recibidé dicha instruccion o del responsable de la cuenta y clave
correspondiente.

Il.  La mencién de ser orden insatisfecha.

Ill.  En caso de ejecucion parcial, los registros de la asignacion de la operacién, asi como de la porcion
no satisfecha de la orden.

IV. Las causas por las que no se operd y, en su caso, ho se asignoé operacion alguna a la orden.

Articulo 91.- Al pactar la celebracion de operaciones y la prestacion de servicios con el publico a través
del uso de medios electrénicos, de computo o de telecomunicaciones, en particular, para el envio, intercambio
y, en su caso, confirmacién de instrucciones y avisos, las casas de bolsa estipularan en los contratos
respectivos:
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l. Las operaciones y servicios cuya prestacion pueda pactarse a través del uso de dichos mecanismos.

IIl.  Los medios de identificacion reciprocos, procedimientos de seguridad y las responsabilidades
correspondientes a su uso.

Ill.  Los medios por los que se haga constar la creacién, transmisién, modificacion o extincion de
derechos y obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trate.

Las claves de identificacion que se convenga utilizar conforme a lo previsto en este articulo sustituirdn a la
firma autografa, por lo que las constancias documentales o técnicas en donde aparezcan, produciran los
mismos efectos que las leyes otorguen a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia, tendran
igual valor probatorio, conforme a lo establecido en la Ley.

Articulo 92.- Las casas de bolsa deberan conservar en archivo consecutivo el registro electrénico o
magnético, el original del documento respectivo o cualquier otro medio que contenga las instrucciones de sus
clientes, inclusive las grabaciones de voz, manteniéndolos durante cinco afios como integrantes de
su contabilidad.

Cuando se trate de instrucciones giradas a través de medios de telecomunicacion en los que se utilice la
voz, las casas de bolsa s6lo podran recibir las instrucciones respectivas en el referido medio, si previamente
obtienen la autorizacion del cliente para grabar su voz o la de la persona facultada para instruir la celebracién
de operaciones al amparo de los contratos respectivos y, adicionalmente, se conserven los registros de voz
respectivos durante el plazo sefialado en el parrafo anterior.

Articulo 93.- Las disposiciones contenidas en el presente capitulo, relativas al sistema de recepcién y
asignacion, soélo seran aplicables a las operaciones que las casas de bolsa realicen con valores que se
negocien en bolsa.

Titulo Cuarto
De la intermediacion en el mercado de valores de deuda

Capitulo Unico

Articulo 94.- El mercado de valores de deuda se conformara por los valores inscritos en la seccién de
valores del Registro siguientes:

l. Los bonos, certificados y titulos de crédito o documentos que representen un pasivo u obligacion de
pagar una suma de dinero, asi como las letras de cambio, pagarés y demas titulos de crédito, que se
emitan en todos los casos sefialados en serie 0 en masa.

Il.  Los valores de deuda extranjeros.

Quedan comprendidos en el mercado de deuda los valores representativos de un pasivo a cargo del
emisor listados en el sistema internacional de cotizaciones de las bolsas.

Articulo 95.- Las operaciones y servicios de las casas de bolsa en el mercado de valores de deuda
podran ser:

I De colocacién y permuta de valores, asi como de correduria o mediacién en ofertas publicas.

Il.  De compraventa.

Ill.  De reporto sobre valores.

IV. De préstamo de valores.

V. De administracién y manejo de carteras.

VI. De depésito simple o en administracion, liquidaciéon, compensacién y traspaso de valores y efectivo.

Articulo 96.- Al participar en operaciones de compraventa y reporto sobre valores de deuda, las casas de
bolsa actuaran siempre por cuenta propia.

Tratandose de operaciones de colocacién, permuta o intercambio, préstamo de valores de deuda, asi
como de servicios de administracion y manejo de cartera y de depésito simple o en administracion,
liquidacién, compensacion y traspaso de valores y efectivo, las casas de bolsa podran actuar por cuenta
propia o de terceros.

Las casas de bolsa, adicionalmente, en la celebracién de operaciones de reporto y préstamo de valores,
asi como las actividades que desempefien respecto de valores gubernamentales, deberan ajustarse
a las disposiciones de caracter general que el Banco de México establezca en el ambito de su
respectiva competencia.

Articulo 97.- Las casas de bolsa deberan abstenerse de adquirir directa o indirectamente por cuenta propia:

I Valores del mercado de deuda emitidos a cargo de la sociedad controladora, entidades y empresas
integrantes del mismo grupo financiero al que pertenezcan.
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Il.  Valores del mercado de deuda emitidos por sociedades que a su vez sean, directa o indirectamente,
accionistas del uno por ciento o mas de la propia casa de bolsa, de la sociedad controladora o de las
demas entidades financieras integrantes del grupo al que pertenezcan, asi como de las subsidiarias
de dichas entidades financieras.

Articulo 98.- Las casas de bolsa no deberan cargar comision alguna en la celebracién de operaciones de
compraventa, reporto y préstamo con valores del mercado de deuda, en las que actien por cuenta propia
frente a sus clientes.

Articulo 99.- Las operaciones de compraventa con valores del mercado de deuda podran denominarse en
otra moneda o unidad en que los propios valores se encuentren denominados.

Las posturas, registros y liquidaciones relativas a operaciones con valores del mercado de deuda, deberan
especificar la emisién de que se trate y se expresaran en términos de valor nominal de los valores respectivos
Yy, €n su caso, precio o tasa de descuento.

Todos los célculos se haran de conformidad con la férmula de afio de trescientos sesenta dias y nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos en la operacion de que se trate.

Las casas de bolsa deberan enviar a la institucion para el depdésito de valores que corresponda, en los
términos que dicha institucién les indique, la informacion relativa a todas las operaciones con valores de
deuda que celebren el mismo dia de su concertacion.

Los registros correspondientes a las operaciones con valores de deuda que las casas de bolsa celebren
entre si o con instituciones de crédito, haran las veces de constancia documental de la confirmacion.

En todo caso, las casas de bolsa deberan efectuar los registros que procedan por los diferentes actos que
se lleven a cabo en virtud de las operaciones de compra y de venta de valores que celebren, el mismo dia en
gue dichos actos sean concertados.

Articulo 100.- La transferencia de los valores del mercado de deuda operados y de los recursos en
efectivo, debera efectuarse en la misma fecha, entregando las contraprestaciones debidas dentro del plazo
gue al efecto se prevea en los reglamentos interiores de las instituciones para el depdsito de valores o0, en su
caso, conforme a lo pactado. Tratdndose de valores gubernamentales los plazos de liquidacién seran los que
al efecto establezca el Banco de México o, en su defecto, conforme a lo pactado.

Articulo 101.- Los intereses que devenguen los valores del mercado de deuda seran pagados a las
personas que aparezcan como titulares de los mismos en los registros del depositario, precisamente al cierre
de operaciones el dia inmediato anterior al del vencimiento de cada periodo de interés, independientemente
de la fecha en que los hayan adquirido.

En el caso de valores negociados a descuento, se pagaran los rendimientos que, en su caso,
correspondan a los valores de que se trate, en funcion del precio o tasa de descuento pactada.

Articulo 102.- En el manejo de cuentas discrecionales, las casas de bolsa deberan abstenerse de operar
con valores del mercado de deuda emitidos por la sociedad controladora, entidades y empresas integrantes
del mismo grupo financiero al que pertenezcan, salvo que cuenten con la instruccion expresa para cada
operacion por parte del cliente.

Articulo 103.- Las casas de bolsa deberan abstenerse de asignar valores del mercado de deuda de su
posicion propia a la de sus clientes, en virtud de operaciones de cuentas discrecionales que manejen, salvo
gue exista orden o instruccion expresa.

Articulo 104.- Las casas de bolsa en ningln caso podran celebrar operaciones de compraventa en las
que garanticen el rendimiento de valores de deuda, siendo aplicable lo establecido en el Gltimo parrafo del
articulo 32 de las presentes disposiciones.

Titulo Quinto
Disposiciones de caracter prudencial

Capitulo Primero
Del control interno

Articulo 105.- Las casas de bolsa deberan observar los lineamientos minimos sefialados en el presente
capitulo para implementar un adecuado sistema de control interno. Al efecto, se entendera por sistema de
control interno al conjunto de objetivos, politicas, planes, métodos, procedimientos, informacion, registros y
otras medidas que establezcan las casas de bolsa con el propdsito de:

l. Procurar que los mecanismos de operacién sean acordes con las estrategias y fines de las casas de
bolsa, que permitan prever, identificar, administrar, dar seguimiento y evaluar los riesgos que puedan
derivarse del desarrollo de su objeto social, con el propdsito de evitar posibles pérdidas en que
puedan incurrir en la realizacién de actos o hechos voluntarios o involuntarios.
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Il.  Delimitar las diferentes funciones y responsabilidades entre sus o6rganos sociales, unidades
administrativas y personal, a fin de obtener eficiencia y eficacia en la realizacion de sus actividades.

Ill. Contar con informacion financiera econdmica, contable, juridica o legal y administrativa, que sea
completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna.

IV. Coadyuvar permanentemente a la observancia de la normativa aplicable a las actividades de las
casas de bolsa.

Articulo 106.- El consejo de administracion de la casa de bolsa a propuesta del director general, aprobara
los objetivos, lineamientos y politicas en materia de control interno de la casa de bolsa.

Una vez aprobados dichos objetivos, lineamientos y politicas, el citado consejo debera:

l. Evaluar el funcionamiento del sistema de control interno mediante reportes elaborados al efecto por
la direccion general.

Il.  Designar al auditor externo independiente de la casa de bolsa, previa opinion del comité de auditoria.

Ill.  Establecer lineamientos para asegurar que la estructura organica de la casa de bolsa, contemple una
adecuada distribucion de funciones, se eviten potenciales conflictos de intereses entre las distintas
unidades de la propia casa de bolsa y se asegure la independencia del area de auditoria interna.

IV. Aprobar los cédigos de conducta y ética de la casa de bolsa, asi como promover su divulgacion y
aplicacion en coordinacion con la direccién general.

V. Aprobar las politicas para el adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos
y materiales de la casa de bolsa.

El consejo de administracion debera revisar, por lo menos anualmente, los objetivos, lineamientos y
politicas de control interno de la casa de bolsa, asi como evaluar la gestion del comité de auditoria, del
contralor normativo y de la direccion general al respecto.

Articulo 107.- Los comisarios de la casa de bolsa, en la realizacion de sus actividades, deberan allegarse
de la informacién necesaria que les permita evaluar el funcionamiento y observancia del sistema de control
interno, asi como la suficiencia y razonabilidad de dicho sistema, ademas de examinar las operaciones de la
casa de bolsa, la documentacion, su registro y cualquier evidencia comprobatoria que requieran al efecto.

Articulo 108.- El consejo de administracion de cada casa de bolsa debera constituir un comité de
auditoria, cuyo objeto serd entre otros, apoyar al citado consejo en la definicion y actualizacién de los
objetivos, politicas y lineamientos del sistema de control interno, asi como en la verificacion y evaluacion de
este dltimo. Asimismo, el comité referido dar4 seguimiento a las actividades de auditoria interna y externa
de la casa de bolsa, fungiendo como un canal de comunicacién entre el consejo de administracién por
una parte y los auditores interno y externo por la otra.

El comité de auditoria debera integrarse con al menos dos y no mas de cinco miembros propietarios del
consejo de administracion, de los cuales por lo menos uno deberé ser independiente, quién lo presidira.

Asimismo, el comité podra contar con la presencia del auditor interno, el o los comisarios, el contralor
normativo y los responsables de las funciones de contraloria interna de la casa de bolsa, asi como cualquier
otra persona, cuando se considere conveniente por la naturaleza de los asuntos a tratar, asistiendo todos
éstos en calidad de invitados con derecho a voz y sin voto.

El comité de auditoria debera reunirse cuando menos trimestralmente. Todas las sesiones y acuerdos del
comité de auditoria deberan hacerse constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por todos
y cada uno de los asistentes.

Tratandose de casas de bolsa que no pertenezcan a un grupo financiero, de casas de bolsa vinculadas a
un grupo financiero no bancario y de las casas de bolsa filiales de instituciones financieras del exterior cuyos
valores recibidos en custodia representen menos del uno punto cinco por ciento de los valores recibidos en
custodia para la totalidad de las casas de bolsa, el referido comité de auditoria podra ser sustituido por un
consejero independiente designado al efecto por el consejo de administracién, quien para el cumplimiento de
estas funciones podra apoyarse en el contralor normativo de la casa de bolsa.

En el caso de que los valores recibidos en custodia por dichas casas de bolsa se ubiquen por encima del
limite citado, deberan integrar su comité de auditoria de acuerdo a lo establecido en el presente articulo en un
plazo que no excedera de noventa dias contados a partir del momento en que el limite se haya excedido.

Articulo 109.- El comité de auditoria deberd, al menos, desempefiar las actividades siguientes:
l. Elaborar para aprobacion del consejo de administracién, previa opinién del director general:

a) Los objetivos, lineamientos y politicas en materia de control interno que la propia casa de bolsa
requiera para el adecuado funcionamiento, asi como sus actualizaciones.
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b) La propuesta de designacion del auditor externo independiente, asi como el alcance de
sus actividades.

c) Los codigos de conducta y ética de la casa de bolsa.

d) Las politicas contables referentes al registro, valuacion de rubros de los estados financieros y
presentacion y revelacién de informacion de la casa de bolsa, a fin de que ésta sea precisa,
integra, confiable, oportuna y que coadyuve a la toma de decisiones.

e) Las politicas a que hace referencia el articulo 186 de las presentes disposiciones.

Il.  Aprobar los manuales en materia de control interno que se requieran para el correcto funcionamiento
de la casa de bolsa, acordes con los lineamientos generales que sobre el particular hayan sido
aprobados por el consejo de administracion.

Ill.  Verificar, cuando menos una vez al afio o cuando lo requiera la Comisién, que el programa de
auditoria interna se desempefie de conformidad con estandares de calidad adecuados en materia
contable y de controles internos, y que las actividades del area de auditoria interna se realicen
con efectividad.

IV. Vigilar en todo momento la independencia del area de auditoria interna respecto de las demas
unidades de negocio y administrativas de la casa de bolsa.

V. Vigilar que las politicas, procedimientos y operaciones contenidas en los manuales en materia de
control interno, sean acordes con las leyes y demas disposiciones reglamentarias y administrativas
aplicables, asi como con los objetivos, lineamientos y politicas de control interno aprobados por el
consejo de administracion.

VI. Evaluar e informar al consejo de administracion, cuando menos una vez al afio, sobre la situacion
gue guarda el sistema de control interno de la casa de bolsa. El informe debera contener, como
minimo, lo siguiente:

a) Las deficiencias, desviaciones o aspectos del sistema de control interno que requieran una
mejoria, tomando en cuenta para tal efecto los informes y dictamenes de los auditores interno
y externo.

b) La mencion y seguimiento de las medidas preventivas y correctivas implementadas con base en
las observaciones de la Comision y los resultados de las auditorias interna y externa, asi como
con la evaluacion del sistema de control interno realizada por el propio comité.

c) La valoracion del desempefio de las funciones del area de auditoria interna y externa, asi como
las de contraloria interna.

d) La evaluacion del desempefio del auditor externo independiente, asi como de su dictamen y de
los reportes o informes que éste elabore en cumplimiento de las disposiciones de caracter
general establecidas por la Comisién.

e) Los aspectos relevantes que pudieran afectar el desempefio de la casa de bolsa.

Los manuales a que se refiere la fraccion Il de este articulo deberan ser revisados al menos una vez al
afio o cuando existan cambios significativos en la operacion de la casa de bolsa.

Articulo 110.- El area de auditoria interna serd la encargada de comprobar periédicamente, mediante
pruebas selectivas, que las politicas y normas establecidas por el consejo de administracién para el adecuado
funcionamiento de la casa de bolsa, se apliquen de manera adecuada, asi como de verificar en la misma
forma, el funcionamiento correcto del sistema de control interno y su consistencia con los objetivos,
lineamientos y politicas aplicables en dicha materia.

Al efecto, las casas de bolsa deberan contar con un area de auditoria interna independiente de las
unidades de negocios y administrativas cuyo responsable o responsables, seran designados por el consejo de
administracion o, en su caso, por el comité de auditoria, la cual estard encargada de realizar las funciones a
gue se refiere el presente articulo.

Las funciones de la citada area de auditoria interna, podran ser desempefiadas por otra area del mismo
tipo que forme parte de alguna entidad integrante del grupo financiero al que pertenezca la casa de bolsa de
gue se trate, siempre que ésta cuente con un representante de la casa de bolsa, que, a su vez, reporte al
comité de auditoria de la casa de bolsa, debiendo en todo caso observarse las disposiciones aplicables
al secreto bursatil previsto en la Ley. Dichas funciones seran las siguientes:

I Evaluar mediante pruebas sustantivas, procedimentales y de cumplimiento, el funcionamiento
operativo de las distintas unidades de la casa de bolsa, asi como su apego a los objetivos,
lineamientos y politicas en materia de control interno que les sean aplicables, incluyendo la
observancia de los codigos de conducta y de ética por parte de consejeros, directivos y empleados.
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Il.  Revisar que los mecanismos de control implantados por la direccién general, conlleven la adecuada
proteccion de los activos de la casa de bolsa.

Ill.  Verificar que los sistemas informaticos, incluyendo los contables, operacionales con valores o de
cualquier otro tipo, cuenten con mecanismos que aseguren la integridad de la informacién, eviten la
alteracién de la misma y cumplan con los objetivos para los cuales fueron implementados o
disefiados. Asimismo, vigilar dichos sistemas, a fin de identificar fallas potenciales y verificar que
éstos generen informacion suficiente, consistente y que fluya adecuadamente.

En todo caso, deberé revisarse que la casa de bolsa cuente con planes de contingencia y medidas
necesarias para evitar pérdidas de informacion, asi como la recuperacién o rescate de la misma en
casos de desastre.

IV. Cerciorarse de la calidad, suficiencia y oportunidad de la informacion financiera, asegurandose que la
misma sea confiable para la adecuada toma de decisiones y que habra de proporcionarse en forma
correcta a la autoridad supervisora.

V. Valorar la eficacia de los procedimientos de control interno para prevenir y detectar actos u
operaciones con recursos, derechos o bienes, que procedan o representen el producto de un
probable delito, asi como comunicar los resultados a las instancias competentes dentro de la casa
de bolsa.

VI. Facilitar a las autoridades financieras competentes, asi como a los auditores externos la informacion
necesaria, a fin de que éstos determinen la oportunidad y alcance de sus procedimientos de
supervisién y auditoria, respectivamente, y puedan efectuar su andlisis para los efectos
gue correspondan.

VII. Verificar la estructura organizacional autorizada por el consejo de administracién de la casa de bolsa,
en relacion con la independencia de las distintas funciones que lo requieran, asi como la efectiva
segregacion de funciones y ejercicio de facultades atribuidas a cada unidad de la casa de bolsa.

VIIl. Proporcionar al comité de auditoria los elementos que le permitan cumplir con lo establecido en la
fraccion VI del articulo 109 de las presentes disposiciones.

IX. Dar seguimiento a las deficiencias o desviaciones detectadas, con el fin de que sean subsanadas
oportunamente, informando al respecto al comité de auditoria y al contralor normativo. El reporte que
contenga la informacion a que se refiere la presente fraccién, deberd estar en todo momento a
disposicion del consejo de administracion y de la Comision.

El responsable o responsables de las funciones de auditoria interna, al ejercer las funciones arriba
mencionadas, tomara en cuenta la observancia de las leyes y disposiciones reglamentarias y administrativas
aplicables a las actividades de la casa de bolsa, asi como de los manuales de la misma.

Las casas de bolsa filiales del exterior cuyos valores recibidos en custodia representen menos del uno
punto cinco por ciento de los valores recibidos en custodia para la totalidad de las casas de bolsa podran
asignar la funcion de auditoria interna, al area que realice dicha funcién en la institucion financiera del exterior
a la que aquellas pertenezcan, pero en todo caso deberan ajustarse a lo establecido en estas mismas
disposiciones de caracter prudencial. Dicha determinacién debera hacerse del conocimiento de la Comisién.

Tratdndose de casas de bolsa que no pertenezcan a un grupo financiero y que no estén incluidas en el
parrafo anterior, cuyos valores recibidos en custodia representen menos del uno punto cinco por ciento de los
valores recibidos en custodia para la totalidad de las casas de bolsa, el area de auditoria interna podra ser
sustituida y sus funciones desempefiadas por el contralor normativo de la institucion, siempre y cuando con
ello no se susciten conflictos de interés y se mantenga en todo momento el grado de independencia necesario
para el desempefio de sus funciones.

Articulo 111.- El responsable de las funciones de auditoria interna informara por escrito, con la frecuencia
gue al efecto se establezca en el comité de auditoria, el resultado de su gestidn; lo anterior, sin perjuicio de
hacer de su conocimiento, en forma inmediata, la deteccion de cualquier deficiencia o desviacion en el
ejercicio de sus funciones y que conforme a los objetivos, lineamientos y politicas en materia de control
interno de la casa de bolsa, se consideren significativos o relevantes. Adicionalmente, informara al director
general y a otras unidades de la casa de bolsa, cuando asi lo determine el mencionado comité.

Articulo 112.- El &rea de auditoria interna debera contar con procedimientos documentados para el
desarrollo de sus funciones, contemplando al menos, los aspectos siguientes:

l. La periodicidad con la que se realizaran las auditorias en cada area, tomando en cuenta el tipo de
revision que se efectle.

Il.  El plazo maximo de realizacion de la auditoria, segun su tipo.
lll.  Procedimientos y metodologias para llevar a cabo la auditoria.
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V.

V.

VI.

Rotacién del personal de auditoria, segln las areas sujetas a revision, salvo tratandose de las casas
de bolsa donde las funciones de auditoria interna seran desempefiadas por el contralor normativo.

Caracteristicas minimas de los informes segun el alcance y tipo de auditoria realizada.

Documentacion que respalde los avances y desviaciones en la realizacion de cada revision
en particular.

Articulo 113.- El director general sera el responsable de la debida implementacion del sistema de control
interno, procurando en todo momento que su funcionamiento sea acorde con las estrategias y fines de
la casa de bolsa, tomando las medidas preventivas y correctivas necesarias para subsanar cualquier
deficiencia detectada. Al efecto, el director general debera asegurarse de que, al menos, se lleven a cabo las
actividades siguientes:

Proponer para aprobacién del consejo los objetivos, lineamientos y politicas del sistema de
control interno.
Elaborar los manuales a que se refiere el articulo 109 fraccién Il de estas disposiciones, los cuales
deberan ser _acordes con los objetivos, lineamientos y politicas en la materia, aprobados por el
consejo. Lo anterior, en el entendido de que dichos manuales contemplaran, en lo conducente,
cuando menos:

a) La estructura organizacional de la casa de bolsa, que debera ser aprobada por el consejo,
asegurando que exista una clara segregacion y delegacion de funciones y responsabilidades
entre las distintas unidades de la casa de bolsa, asi como la independencia entre las areas y
funciones que asi lo requieran; al efecto, dicha estructura debera contemplar, cuando menos, los
aspectos siguientes:

1. Las facultades generales o especificas otorgadas al personal, preservando una adecuada
segregacion y delegacion de funciones, por linea de producto, tipo de operacién, monto,
nivel jerarquico, areas, unidades de negocios o administrativas y comités, entre otros
criterios de clasificacion, asi como sus restricciones.

2. La definicién de areas y niveles jerarquicos del personal de la casa de bolsa, asegurandose
que sus responsabilidades sean acordes con sus facultades.

3. La delimitacion de facultades entre el personal que autorice, ejecute, vigile, evalle, registre
y contabilice las transacciones, evitando su concentraciébn en una misma persona y la
aparicion de conflictos de interés.

4. La descripcion general de las funciones de control interno a que se refiere el articulo 115 de
las presentes disposiciones, indicando la estructura y las caracteristicas generales para el
desarrollo de las mismas, asi como las medidas establecidas para evitar que se presenten
conflictos de interés en su desempefio.

b) Canales de comunicacion y de flujo de informacion entre las distintas areas de la casa de bolsa.
Adicionalmente, debera sefialarse el procedimiento para asegurar que la informacion sea
proporcionada en tiempo y forma a las autoridades financieras competentes, conforme a lo
establecido en las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Dichos canales de comunicacion deberan permitir, al menos, lo siguiente:

1. Proporcionar informacién en forma oportuna al personal que corresponda conforme a su
nivel jerarquico y facultades.

2. Generar informacion financiera, econémica, contable, juridica o legal y administrativa de la
casa de bolsa, asi como la relativa al seguimiento de los mercados financieros, relevante
para la toma de decisiones. Dicha informacion debera formularse de manera tal que facilite
Su uso y permanente actualizacion.

3. Procesar, utilizar y conservar informacion relativa a cada transaccion, con grado de detalle
suficiente, que permitan su consulta sélo al personal autorizado.

c) Las politicas generales de operacion, los procedimientos operativos claramente descritos y
documentados, asi como mecanismos para la revision periédica de los mismos.

Las politicas y procedimientos a que se refiere este inciso deberan reunir, las caracteristicas
siguientes:

1. Asegurar que las operaciones se lleven a cabo por personal autorizado.

2. Prever el registro contable sistematico de operaciones activas, pasivas y de servicios, asi
como sus resultados, con el fin de que:
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VI.

d)

e)

i. La informacion financiera, econdmica, contable, juridica o legal y administrativa sea
precisa, integra oportuna y actualizada.

ii. Contar con registros denominados “huellas de auditoria” que permitan reconstruir
cronolégicamente y constatar todas las transacciones.

3. Sistemas de verificacion y conciliacion de cifras reportadas tanto al interior de la casa de
bolsa, como a las autoridades.

4. Verificacion del procedimiento mediante el cual la unidad especializada en administracion de
riesgos, dé seguimiento al cumplimiento de los limites en la asuncién de riesgos al celebrar
operaciones, acorde con las disposiciones legales y administrativas aplicables, asi como
con las politicas establecidas por la casa de bolsa.

Programas de contingencia y seguridad cuyo funcionamiento debera ser sometido regularmente
a pruebas de efectividad y hacerse del conocimiento de su personal.

Medidas de control, a fin de asegurar que todas las transacciones sean aprobadas, procesadas
y registradas correctamente, incluyendo las medidas y procedimientos minimos que las casas de
bolsa deberan observar para prevenir, detectar y reportar los actos, omisiones u operaciones
que pudieran favorecer, prestar auxilio o cooperacion de cualquier especie para la comision del
delito previsto en el articulo 139 del Cddigo Penal Federal, o que pudiesen ubicarse en los
supuestos del articulo 400Bis del mismo ordenamiento legal, previendo asimismo
procedimientos para investigar, reportar y sancionar los casos en que exista alteracién de
la informacion.

Identificar y evaluar los factores internos y externos que puedan afectar la consecucion de las
estrategias y fines de la casa de bolsa.

Establecer las medidas necesarias para que las transacciones u operaciones de la casa de bolsa se
desarrollen en congruencia con los objetivos, lineamientos y politicas en materia de control interno,
adoptando, entre otras, las medidas siguientes:

a)

c)

Asegurar que las diversas actividades en la casa de bolsa se lleven a cabo por personal que
cuente con la calidad técnica y experiencia necesarias, asi como con honorabilidad, para lo cual
debera efectuar una evaluacion periddica del personal de la casa de bolsa, asi como
instrumentar programas de capacitacion.

Proveer a todas las areas de la casa de bolsa de los lineamientos generales y manuales en
materia de control interno, asi como difundirlos oportunamente.

Contar con programas de revisién del cumplimiento de los objetivos, lineamientos y politicas
generales en materia de control interno aprobados por el consejo de administracién, asi como de
la observancia de las politicas y procedimientos establecidos en los distintos manuales en
materia de control interno.

Implementar mecanismos de control y administrativos, referentes a:

a)
b)

c)
d)

e)

Salvaguarda de los activos propiedad de la casa de bolsa.

Establecer mecanismos de evaluacién, registro y documentacién para activos, pasivos,
resultados y operaciones fuera de balance, a fin de que la informacién de la casa de bolsa sea
precisa, integra y oportuna, asi como que los sistemas de informacién coadyuven a la efectiva
toma de decisiones.

Evitar y prevenir potenciales conflictos de interés entre las distintas unidades de la casa de bolsa.

Implementar controles a fin de asegurar que todas las transacciones sean aprobadas,
procesadas y registradas correctamente,

Implementar _medidas necesarias para prevenir y detectar en la casa de bolsa, actos u

f)

operaciones con recursos, derechos o bienes que procedan o representen el producto de un
probable delito.

Proteger la integridad de los sistemas informaticos, su adecuado mantenimiento, determinando
los mecanismos de respaldo y recuperacion de la informacién en caso fortuito o de fuerza mayor
asi como los planes de contingencia que permitan asegurar la capacidad y continuidad de
los sistemas.

Asegurar, que los sistemas informaticos coadyuven al proceso efectivo de toma de decisiones v,
adicionalmente, cumplan con lo siguiente:
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a) Realicen, en todo momento, las funciones para las que fueron disefiados, desarrollados
0 adquiridos.

b) Estén debidamente documentadas sus aplicaciones y procesos, incluyendo los registros de
cambios en los mismos.

c) Cuenten con las licencias o autorizaciones de uso, asi como gue los respectivos sistemas hayan
sido probados antes de ser implementados.

d) Cuenten con cédigos de acceso para garantizar la integridad tanto de los sistemas, como de la
informacién generada por éstos.

e) Minimicen el riesgo de interrupcién de la operacién con base en mecanismos de respaldo y
procedimientos de recuperacién de informacion.

VII. Evitar que terceros o personal de la casa de bolsa_la utilicen para la comisién de_actos ilicitos
o irregularidades.

VIII. Asegurar el cumplimiento de las medidas correctivas y preventivas determinadas por el comité de
auditoria relacionadas con las deficiencias o desviaciones del sistema de control interno, debiendo
circunstanciar en un registro especial los actos y hechos que motiven dichas medidas.

IX. Revisary, en su caso, actualizar, por lo menos una vez al afio, los manuales en materia de control
interno, asi como los codigos de conducta y de ética y los objetivos, lineamientos y politicas que en
materia de control interno hubiere aprobado el consejo.

X.  Asegurar que en el manejo de la informacién relativa a los clientes de las casas de bolsa, se observe
lo relativo al secreto bursétil.

El director general informara por escrito, al menos anualmente, al consejo de administracion y al comité de
auditoria sobre el desempefio de las actividades a que se refiere el presente articulo.

Articulo 114.- El director general de la casa de bolsa informara por escrito a la Comision la designacion vy,
en su caso, la remocién del auditor externo, del contralor normativo y del responsable del area de auditoria y
contraloria internas, indicando las razones que motivaron esto ultimo.

Articulo 115.- Las casas de bolsa deberan desarrollar permanentemente las funciones de contraloria
interna que consistiran, por lo menos, en el desempefio diario de las actividades relacionadas con el disefio,
establecimiento e implementaciéon de medidas y controles que:

l. Propicien el cumplimiento de la normativa interna y externa aplicable a la casa de bolsa en la
realizacion de sus transacciones u operaciones, asi como el cumplimiento de los limites de
exposicion y niveles de tolerancia al riesgo.

IIl.  Aseguren gue la concertacion, registro y liquidacion diaria de transacciones u operaciones que
impliquen algun tipo de riesgo, se realicen conforme a las politicas y procedimientos establecidos en
los manuales de la casa de bolsa.

Las funciones de contraloria interna podran ser asignadas al contralor normativo de la casa de bolsa, o
bien, a otra area especifica o0, en su caso, a personal distribuido en varias &reas, las cuales pueden o no ser
independientes jerarquicamente de la direccién general; sin embargo, en ningln caso podran atribuirse a
personas o unidades que representen un conflicto de intereses para su adecuado desempefio.

El personal responsable de las funciones a que hace referencia el presente articulo, debera entregar un
reporte de lo observado en sus revisiones, cuando menos trimestralmente, al consejo y al director general, y
mantener dicho reporte a disposicién del comité de auditoria y de la unidad de administracion integral de
riesgos asi como del auditor externo y autoridades competentes.

Las casas de bolsa deberan observar lo establecido en este articulo, sin perjuicio de las funciones
especificas que le corresponden al contralor normativo de conformidad con la Ley, asi como de otras
funciones que en materia de contraloria interna se sefialen en las demas disposiciones aplicables al respecto.

Articulo 116.- Las casas de bolsa deberan documentar en los manuales en materia de control interno a
gue se refiere el articulo 109 fraccion |l de las presentes disposiciones, las politicas y procedimientos relativos
a las operaciones propias de su objeto, acordes con los objetivos, lineamientos y politicas en materia de
control interno, asi como describir las funciones de contraloria interna de la casa de bolsa.

Los objetivos, lineamientos y politicas y manuales arriba citados, asi como sus modificaciones, deberan
darse a conocer a los consejeros, directivos y al personal técnico de la casa de bolsa y seran la base para la
operacion de la propia casa de bolsa.
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Articulo 117.- El cédigo de conducta y de ética que a propuesta del comité de auditoria aprobara el
consejo de administracién, establecera un marco autorregulatorio que norme y sancione la conducta de sus
consejeros, directivos y demdas personal, en su interrelacion con la casa de bolsa, con otras entidades
y su clientela.

Los cddigos de conducta y de ética deberan incorporar normas acordes con la legislacién vigente y demas
disposiciones aplicables, con las sanas practicas y usos del mercado, asi como prever obligaciones relativas a
la confidencialidad de la informacion de la casa de bolsa, otras entidades o su clientela.

Las casas de bolsa deberdn hacer del conocimiento de sus consejeros, directivos y demas personal, los
codigos que al efecto emita, ademas de comunicar a las personas relacionadas con su operativa, que la
conducta del referido personal se rigen por los mencionados codigos.

Capitulo Segundo
De las practicas de venta

Articulo 118.- Las casas de bolsa que realicen operaciones por cuenta de terceros, deberan establecer
lineamientos y politicas tendientes a identificar los objetivos de inversion de su clientela y a proporcionarles la
informacion necesaria para una adecuada toma de decisiones de inversion, considerando los perfiles que
definan al amparo de las normas expedidas al efecto por organismos autorregulatorios.

Las casas de bolsa, con base en los lineamientos y politicas sefialados en el péarrafo anterior,
categorizaran los distintos productos o servicios financieros que podran ofrecer o contratar con su clientela,
para lo cual tomaran en cuenta como minimo lo siguiente:

I Conocimiento y experiencia financiera.

Il.  Historial en el manejo de la cuenta.

Ill.  Horizonte de inversion.

IV. Situacion o capacidad financiera.

V. Restricciones de inversion por parte del cliente.

VI. Criterios para la categorizacion de los productos y servicios financieros que podran ofrecerse o
contratar con la clientela, en funcion de su perfil.

VII. Periodicidad con la que actualizaran los perfiles de sus clientes.

VIII. Caracteristicas de riesgo de los productos y servicios que se ofrezcan.

Las casas de bolsa implementaran controles internos que permitan verificar el cumplimiento de lo previsto
en este articulo.

Articulo 119.- Las casas de bolsa, a través de sus apoderados para celebrar operaciones con el publico,
deberan informar a su clientela el riesgo implicito en los productos o servicios financieros que podran ofrecer o
contratar con su clientela, asi como el cobro de comisiones por los servicios que proporcionen.

Articulo 120.- Las casas de bolsa deberan adecuarse a las normas de autorregulacion que,
en su caso, expidan los organismos autorregulatorios, para elaborar las politicas y lineamientos a que se
refiere el articulo 118, contemplando, en su defecto, al menos lo siguiente:

I La informacién necesaria para obtener los datos relacionados con las fracciones | a VIII del articulo
118 anterior.

Il.  La definicion de perfiles, tablas de especificaciones y guias de estudio que elaboren los planes de
capacitacion de sus apoderados para celebrar operaciones con el publico, a fin de que éstos puedan
informar adecuadamente a los inversionistas respecto de las caracteristicas y los riesgos implicitos
de cada producto y servicios financieros de la casa de bolsa.

Capitulo Tercero
De la administracion integral de riesgos

Seccion Primera
Del objeto y las definiciones

Articulo 121.- Las casas de bolsa deberan observar los lineamientos minimos sefialados en el presente
capitulo sobre administracion integral de riesgos y establecer mecanismos que les permitan realizar sus
actividades con niveles de riesgo acordes con sus respectivos capital global y capacidad operativa.

Las casas de bolsa deberan proveer lo necesario para que las posiciones de riesgo de sus subsidiarias
financieras se ajusten a lo previsto en este capitulo. Tratandose de las inversiones que efectien en
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sociedades de inversion, las casas de bolsa consideraran como activos sujetos a riesgo, las inversiones que
mantengan en la parte fija o variable del capital social de las sociedades mencionadas, con independencia de
gue éstas tengan o no el caracter de subsidiarias financieras.

Para efectos del presente capitulo se entenderé por:

VL.

VILI.

VI

Factor de Riesgo: a la variable econémica u operativa cuyos movimientos pueden generar cambios
en los rendimientos o en el valor de los activos, pasivos o patrimonio de la casa de bolsa.

Independencia: a la condicién que presenta una unidad administrativa o de negocio respecto de otra
en términos de no tener conflicto de interés alguno que afecte el adecuado desempefio de
sus funciones.

Limite especifico de exposicion al riesgo: a la magnitud permisible de exposiciébn a un riesgo
discrecional determinado, asignada desde a una linea de negocio, factor de riesgo, causa u origen
del mismo respecto de un empleado o funcionario en especifico al interior de una casa de bolsa.

Limite global de exposicion al riesgo: a la magnitud permisible de exposicion a los distintos tipos de
riesgo discrecionales por unidad de negocio o por factor, causa u origen de los mismos, para una
casa de bolsa en su totalidad.

Nivel de tolerancia al riesgo: a la magnitud permisible de exposicién a un riesgo no discrecional, para
una casa de bolsa en su totalidad.

Riesgo consolidado: al riesgo de la casa de bolsa y sus subsidiarias financieras, tomadas en
Su conjunto.

Subsidiarias financieras: a las entidades financieras que sean objeto de consolidacién contable de
conformidad con los criterios de contabilidad para las casas de bolsa expedidos por la Comision
exceptuando aquellas que estén sujetas a normas prudenciales emitidas por una autoridad financiera
mexicana distinta a la Comisién.

Unidad de negocio: a las areas originadoras y tomadoras de riesgos discrecionales al interior de las
casas de bolsa.

Articulo 122.- Los riesgos a que se encuentran expuestas las casas de bolsa, asi como sus subsidiarias
financieras, podran clasificarse en los tipos siguientes:

Riesgos cuantificables, que son aquéllos para los cuales es posible conformar bases estadisticas que
permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los siguientes:

a) Riesgos discrecionales, que son aquellos resultantes de la toma de una posicion de riesgo, tales
como el:

1. Riesgo de crédito o crediticio, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago
de un acreditado o contraparte en las operaciones que efectlan las casas de bolsa,
incluyendo las garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro
mecanismo de mitigacién utilizado por dichas entidades.

2. Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial ante_la imposibilidad
o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la casa de
bolsa, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para
hacer frente a sus obligaciones, o bien, ante_el hecho de que una posicidon no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

3. Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores
de riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de sus
operaciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

b) Riesgos no discrecionales, que son aquellos resultantes de la operacion del negocio, pero que
no son producto de la toma de una posicién de riesgo, tales como el riesgo operativo que se
define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en
el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacién, asi
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos y comprende, entre
otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal, en el entendido de que:

1. Elriesgo tecnolégico, se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracién
o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de distribucién de informacion en la prestacion de los servicios
con los clientes de la casa de bolsa.
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2. El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las
operaciones que las casas de bolsa llevan a cabo.

Il.  Riesgos no cuantificables, que son aquéllos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se
puede conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Articulo 123.- Las casas de bolsa, para la administracion integral de riesgos deberan:

I Definir sus objetivos sobre la exposicién al riesgo y desarrollar politicas y procedimientos para la
administracién de los distintos tipos de riesgo a los que se encuentran expuestas, sean €éstos
cuantificables o no.

Il.__ Delimitar claramente las diferentes funciones, actividades y responsabilidades en materia de
administracion integral de riesgos entre sus distintos 6rganos sociales, unidades administrativas y
personal de operacion y de apoyo, en los términos del presente capitulo.

IIl.___ldentificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los riesgos cuantificables a los que estan
expuestas, considerando, en lo conducente, los riesgos no cuantificables.

IV. Agrupar, considerando a sus subsidiarias financieras, los distintos tipos de riesgo a que se
encuentran expuestas, por unidad de negocio o por factor de riesgo, causa u origen de éstos.
Adicionalmente, los agruparan de forma global, incorporando para ello los riesgos de todas las
unidades de negocio o los factores de riesgo, causa u origen de los mismos.

Seccion Segunda
De los 6rganos y unidades administrativas responsables de la administracion integral de riesgos

Articulo 124.- El consejo de administracion de cada casa de bolsa serd responsable de aprobar los
objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, los limites globales y especificos
de exposicion a los distintos tipos de riesgo y los mecanismos para la realizacién de acciones correctivas.
El citado consejo podra delegar al comité de riesgos la facultad de aprobar los limites especificos
antes mencionados.

Asimismo, el consejo de administracion debera revisar cuando menos una vez al afio los limites globales y
especificos por tipo de riesgo y los objetivos, lineamientos y politicas de operacion y control para la
administracion integral de riesgos de la casa de bolsa.

Articulo 125.- El director general de la casa de bolsa, sera responsable de vigilar que se mantenga la
independencia necesaria entre las unidades para la administracion integral de riesgos y las de negocios.
Adicionalmente debera adoptar las medidas siguientes:

l. Establecer como minimo programas semestrales de revision por parte de la unidad para la
administracién integral de riesgos y de las de negocios, respecto al cumplimiento de objetivos,
procedimientos y controles en la celebracion de operaciones, asi como de los limites de exposicién y
niveles de tolerancia al riesgo.

Il.  Asegurarse de la existencia de adecuados sistemas de almacenamiento, procesamiento y manejo
de informacion.

IIl.  Difundir y, en su caso, implementar planes de accién para casos de contingencia en los que por caso
fortuito o fuerza mayor, se impida el cumplimiento de los limites de exposicion y niveles de tolerancia
al riesgo aplicables.

IV. Establecer programas de capacitacion y actualizacion para el personal de la unidad para la
administracién integral de riesgos y para todo aquél involucrado en las operaciones que impliquen
riesgo para la casa de bolsa.

V. Establecer procedimientos que aseguren un adecuado flujo, calidad y oportunidad de la informacién,
entre las unidades de negocios y para la administracion integral de riesgos, a fin de que esta Ultima
cuente con los elementos necesarios para llevar a cabo su funcién.

VI. Una vez aprobada por el comité de riesgos, suscribir la evaluacion a que se refiere el articulo 133 de
las presentes disposiciones para su presentacion al consejo de administracion y a la Comision.

Apartado A
Del comité de riesgos

Articulo 126.- El consejo de administracion de cada casa de bolsa debera constituir un comité cuyo objeto
sera la administracion de los riesgos a que se encuentra expuesta, asi como vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion integral de riesgos,
asi como a los limites globales de exposiciéon al riesgo, que hayan sido previamente aprobados por el
citado consejo.
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El comité de riesgos debera integrarse de conformidad con lo siguiente:

I Cuando menos un miembro propietario del consejo de administracién, quien debera presidir
dicho comité.

Il.  Eldirector general.
Ill.  El responsable de la unidad para la administracién integral de riesgos.

IV. El auditor interno de la casa de bolsa y las personas que sean invitadas al efecto, quienes como el
primero podran participar con voz pero sin voto.

El comité de riesgos debera reunirse cuando menos una vez al mes y todas las sesiones y acuerdos se
haran constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por todos los asistentes.

Las funciones del citado comité de riesgos podran ser desempefiadas por el comité designado para el
conjunto de entidades o para la institucion de banca mudltiple, que integren el grupo financiero al que
pertenezca la casa de bolsa de que se trate, siempre que el director general de ésta forme parte del mismo.

Articulo 127.- El comité de riesgos, para el desarrollo de su objeto, desempefiara las funciones siguientes:
l. Proponer para aprobacién del consejo de administracion:

a) Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi como las
eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

b) Los limites globales y, en su caso, especificos para exposicion a los distintos tipos de riesgo
considerando el riesgo consolidado, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo,
causa u origen de éstos, tomando en cuenta, segun corresponda, lo establecido en los articulos
135 a 141 de estas disposiciones.

c) Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas.

d) Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites globales
como los especificos

Il.  Aprobar:

a) Los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando tuviere facultades delegadas del
consejo de administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia tratdndose de riesgos
no discrecionales.

b) La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentra expuesta la casa de bolsa, asi como sus
eventuales modificaciones.

c) Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion,
medicion y el control de los riesgos que proponga la unidad para la administracion integral de
riesgos, mismos que deberan ser acordes con la tecnologia de la casa de bolsa.

d) Las metodologias para la identificacion, valuacién, mediciéon y control de los riesgos de las
nuevas operaciones, productos y servicios que la casa de bolsa pretenda ofrecer al mercado.

e) Las acciones correctivas propuestas por la unidad para la administracion integral de riesgos.

f) La evaluacion de los aspectos de la administracion integral de riesgos a que se refiere el articulo
133 de las presentes disposiciones para su presentacion al consejo de administracion y |
a la Comision.

g) Los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos,
lineamientos y politicas establecidas por el consejo de administracion, a que se refiere el articulo
134 siguiente.

h) Elinforme a que se refiere el articulo 133 de las presentes disposiciones.

Ill. Designar y remover al responsable de la unidad para la administracion integral de riesgos.
La designacion o remocién respectiva, debera ratificarse por el consejo de administraciéon de la casa
de bolsa.

IV. Informar al consejo de administracién, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al riesgo
asumida por la casa de bolsa y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento
de la misma, asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al
riesgo establecidos.

V. Informar al consejo de administracién sobre las acciones correctivas implementadas, conforme a lo
previsto en la fraccién Il, inciso €) de este articulo.
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VI. Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal involucrado en la toma de
riesgos, de los limites globales y especificos para riesgos discrecionales, asi como los niveles de
tolerancia tratdndose de riesgos no discrecionales.

El comité de riesgos revisard cuando menos una vez al afio, lo sefialado en los incisos a), b) y c) de la
fraccion 11 del presente articulo.

Articulo 128.- El comité de riesgos, previa aprobacién del consejo de administracion podra, de acuerdo
con los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, ajustar o autorizar de
manera excepcional que se excedan los limites especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo,
cuando las condiciones y el entorno de la casa de bolsa asi lo requieran. En los mismos términos, el comité
podra solicitar al consejo de administracion el ajuste o la autorizacién para que se excedan excepcionalmente
los limites globales de exposicién a los distintos tipos de riesgo.

Apartado B
De la unidad para la administracion integral de riesgos

Articulo 129.- El comité de riesgos para llevar a cabo la administracion integral de riesgos, contara con
una unidad especializada cuyo objeto sera identificar, medir, vigilar e informar los riesgos cuantificables que
enfrenta la casa de bolsa en sus operaciones, ya sea que éstos se registren dentro o fuera del balance,
incluyendo, en su caso, los riesgos de sus subsidiarias financieras.

La unidad para la administracion integral de riesgos seré independiente de las unidades de negocios, a fin
de evitar conflictos de interés y asegurar una adecuada separacion de responsabilidades.

Las funciones de la unidad para la administracién integral de riesgos podran ser desempefiadas por otra
unidad del mismo tipo que forme parte de alguna entidad integrante del grupo financiero a que pertenezca la
casa de bolsa, siempre que en la integracion de dicha unidad participe un representante de la casa de bolsa,
quien a su vez, reporte al comité de riesgos de ésta.

Articulo 130.- La unidad para la administracion integral de riesgos, para el cumplimiento de su objeto,
desemperiara las funciones siguientes:

l. Medir, vigilar y controlar que la administracion integral de riesgos considere todos los riesgos
en que incurre la casa de bolsa dentro de sus diversas unidades de negocio, incluyendo
el riesgo consolidado.

Il.  Proponer al comité de riesgos para su aprobaciéon las metodologias, modelos y parametros para
identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgos a que se
encuentra expuesta la casa de bolsa, asi como sus modificaciones.

Ill.  Verificar la observancia de los limites globales y especificos, asi como los niveles de tolerancia
aceptables por tipo de riesgo cuantificables considerando el riesgo consolidado, desglosados por
unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos, utilizando, para tal efecto, los
modelos, parametros y escenarios para la medicién y control del riesgo aprobados por el
citado comité.

Tratdndose de riesgos no cuantificables, la unidad para la administracion integral de riesgos debera
recabar la informacién que le permita evaluar el probable impacto que dichos riesgos pudieran tener
en la adecuada operacion de la casa de bolsa.

IV. Proporcionar al comité de riesgos la informacion relativa a:

a) La exposicion tratdndose de riesgos discrecionales, asi como la incidencia e impacto en el caso
de los riesgos no discrecionales, considerando el riesgo consolidado de la casa de bolsa
desglosado por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos. Los informes
sobre la exposicion de riesgo deberan incluir analisis de sensibilidad y pruebas bajo diferentes
escenarios, incluyendo los extremos.

En este ultimo caso deberan incluirse escenarios donde los supuestos fundamentales y los
parametros utilizados se colapsen, asi como los planes de contingencia que consideren la
capacidad de respuesta de la casa de bolsa ante dichas condiciones.

b) Las desviaciones que, en su caso, se presenten con respecto a los limites de exposicién y a los
niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

c) Las propuestas de acciones correctivas necesarias como resultado de una desviacién observada
respecto a los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo autorizados.

d) La evolucién historica de los riesgos asumidos por la casa de bolsa.

La informacién a que hace referencia el inciso a), relativa a los riesgos discrecionales debera
proporcionarse cuando menos mensualmente, al comité de riesgos, al director general de la casa de bolsay a
los responsables de las unidades de negocio, y por lo menos cada tres meses, al consejo de administracion.



Lunes 6 de septiembre de 2004 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccioén) 37

Por su parte, la informacion correspondiente a los riesgos no discrecionales, debera proporcionarse a las
instancias citadas cuando menos trimestralmente.

La informacion que se genere con motivo de la medicibn del riesgo de mercado, debera
proporcionarse diariamente al director general de la casa de bolsa y a los responsables de las unidades de
negocio respectivas.

La informacion sobre las desviaciones a que hace referencia el inciso b), debera entregarse al director
general de la casa de bolsa y a los responsables de las areas de negocio involucradas en forma inmediata,
asi como al comité de riesgos y al consejo de administracion, en su sesion_inmediata siguiente. El director
general deberd convocar una reunidon extraordinaria del comité de riesgos, cuando la desviacion detectada
sea tal que lo amerite.

Las propuestas de acciones correctivas a que hace referencia el inciso c), deberan presentarse en forma
inmediata al comité de riesgos y al director general de la casa de bolsa.

La informacién sobre la evolucién histérica de los riesgos asumidos por la casa de bolsa a que hace
referencia el inciso d), debera proporcionarse mensualmente al comité de riesgos y de manera trimestral al
consejo de administracion.

V. Investigar y documentar las causas que originan desviaciones a los limites establecidos de
exposicion al riesgo, identificar si dichas desviaciones se presentan en forma reiterada e informar de
manera oportuna sus resultados al comité de riesgos, al director general y al auditor interno de la
casa de bolsa.

VI. Recomendar, en su caso, al director general y al comité de riesgos, disminuciones a las exposiciones
observadas, y/o modificaciones a los limites globales y especificos de exposicién al riesgo y niveles
de tolerancia al riesgo segun sea al caso.

VII. Calcular, con base en la informacion que habran de proporcionarle las unidades administrativas
correspondientes de la casa de bolsa, los requerimientos de capitalizacion por riesgo de crédito o
crediticio y riesgo de mercado con que debera cumplir esta Ultima, con el objeto de verificar que la
misma se ajuste a las disposiciones aplicables.

VIII. Analizar mensualmente el impacto que la toma de riesgos asumida por la casa de bolsa, tiene sobre
el grado o nivel de suficiencia de capital a que hace referencia la fraccion VII anterior.

IX. Elaborar y presentar al comité, las metodologias para la valuacién, medicién y control de los riesgos
de nuevas operaciones, productos y servicios, asi como la identificacion de los riesgos implicitos
que presentan.

Articulo 131.- La unidad para la administracion integral de riesgos, para llevar a cabo la medicion,
vigilancia y control de los diversos tipos de riesgo discrecionales y la valuacién de las posiciones de la casa de
bolsa, deberé:

I Contar con modelos y sistemas de medicion de riesgos que reflejen en forma precisa el valor de las
posiciones y su sensibilidad a diversos factores de riesgo, incorporando informacién proveniente de
fuentes confiables. Dichos sistemas deberéan:

a) Facilitar la medicion, vigilancia y control de los riesgos a que se encuentra expuesta la casa de
bolsa, asi como generar informes al respecto.

b) Considerar para efectos de andlisis:

1. La exposicion por todo tipo de riesgo considerando el riesgo consolidado de la casa de
bolsa, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.

2. El impacto que, en el valor del capital y en el estado de resultados de la casa de bolsa,
provocan las alteraciones de los diferentes factores de riesgo, para lo cual las areas
encargadas del registro contable deberan proporcionar a la unidad la informacién necesaria
para estos fines.

3. Las concentraciones de riesgo que puedan afectar el riesgo consolidado de la casa de bolsa.
c) Evaluar el riesgo asociado con posiciones fuera de balance de la casa de bolsa.

d) Contar con adecuados mecanismos de respaldo y control que permitan la recuperacién de
datos, de los sistemas de procesamiento de informacion empleados en la administracién integral
de riesgos y de los modelos de valuacion.

e) Analizar y evaluar permanentemente las técnicas de medicion, los supuestos y pardmetros
utilizados en los andlisis requeridos.

Il.  Llevar a cabo estimaciones de la exposicion por tipo de riesgo, considerando el riesgo consolidado
de la casa de bolsa.
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VI.

Asegurarse de que las areas responsables generen la informacion sobre las posiciones de la casa de
bolsa, utilizada en los modelos y sistemas de mediciéon de riesgos, y se encuentre disponible de
manera oportuna.

Evaluar al menos una vez al afio, que los modelos y sistemas referidos en la fraccién | anterior
contindan siendo adecuados. Los resultados de dichas revisiones deberan presentarse al comité
de riesgos.

Comparar, al menos una vez al mes, las estimaciones de la exposiciébn por tipo de riesgo
considerando el riesgo consolidado de la casa de bolsa, contra los resultados efectivamente
observados para el mismo periodo de medicién y, en su caso, llevar a cabo las correcciones
necesarias modificando el modelo cuando haya desviaciones.

Asegurar que toda deficiencia detectada respecto a la calidad, oportunidad e integridad de la
informacion empleada por la unidad sea reportada a las areas responsables de su elaboracion y
control, asi como al auditor interno.

Apartado C
De la auditoria interna

Articulo 132.- El area de auditoria interna independiente a que hace referencia el articulo 110 de las
presentes disposiciones debera contar con personal especializado en materia de administracién de riesgos,
con el fin de asegurar que dicha area pueda llevar a cabo, cuando menos una vez al afio o al cierre de cada
ejercicio, una auditoria de administracion integral de riesgos que contemple, entre otros, los aspectos siguientes:

VI.

VII.

VIIL.

Los

El desarrollo de la administracion integral de riesgos de conformidad con lo establecido en el
presente capitulo, con los objetivos, lineamientos y politicas en la materia aprobados por el consejo
de administracion, asi como con los manuales para la administracion integral de riesgos a que se
refiere el Ultimo péarrafo del articulo 134 de las presentes disposiciones.

La organizacion e integracion de la unidad para la administracion integral de riesgos y su
independencia de las unidades de negocios.

La suficiencia, integridad, consistencia y grado de integracion de los sistemas de procesamiento de
informacion y para el analisis de riesgos, asi como de su contenido.

La consistencia, precision, integridad, oportunidad y validez de las fuentes de informacion y bases de
datos utilizadas en los modelos de medicion.

La validacion y documentacion de las eventuales modificaciones en los modelos de medicion de
riesgos, y su correspondiente aprobacion por el comité de riesgos.

La validacién y documentaciéon del proceso de aprobacion de los modelos de medicién de riesgos
utilizados por el personal de las unidades de negocios y de control de operaciones, asi como de los
sistemas informaticos utilizados.

La modificacion de los limites de exposicion y niveles de tolerancia a los distintos tipos de riesgo y de
los controles internos, de acuerdo a los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion
integral de riesgos, aprobados por el consejo de administracion.

El adecuado desarrollo de las funciones de contraloria interna a que hace referencia el articulo 115
de las presentes disposiciones. Tratdndose de casas de bolsa donde el contralor normativo, en
apego a lo establecido en los articulos 110 y 115 anteriores, desempefie tanto las labores de
auditoria interna como las de contraloria interna, la evaluacion a que hace referencia la presente
fraccion debera ser realizada por un auditor externo de la casa de bolsa a fin de evitar conflictos
de interés.

resultados de la auditoria deberan asentarse en un informe que contendra los criterios y

procedimientos utilizados para su realizacién y, en su caso, las recomendaciones para solucionar las
irregularidades observadas. Dicho informe se presentard a mas tardar en el mes de febrero de cada afio al
consejo de administracion, al comité de riesgos y al director general de la casa de bolsa, debiendo también
remitirse a la Comision dentro de los primeros diez dias habiles del mes de marzo del mismo afio.

Articulo 133.- Las casas de bolsa adicionalmente a las funciones de auditoria interna a que alude el
articulo anterior, deberan llevar a cabo una evaluacion técnica de los aspectos de la administracién integral de
riesgos sefalados en el Anexo 1 de las presentes disposiciones, cuando menos cada dos ejercicios sociales.
Los resultados de la evaluacion se asentardn en un informe suscrito por el director general, en calidad de
responsable. Dicho informe sera aprobado por el comité de riesgos, sin el voto del director general, debiendo
presentarse al consejo de administracion de la casa de bolsa y remitirse a la Comisién dentro de los primeros
diez dias héabiles del mes de marzo siguiente al periodo bianual al que esté referido el informe.
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El informe contendra las conclusiones generales sobre el estado que guarda la administracion integral de
riesgos de la casa de bolsa, incluyendo las opiniones y observaciones respecto de cada uno de los aspectos
gue se contienen en el Anexo 1 citado anteriormente, asi como las medidas correctivas que se estimen
convenientes a fin de resolver las deficiencias que en su caso se hayan identificado.

La Comision podra ordenar antes de que concluya el referido periodo de dos ejercicios sociales, la
realizacion de una evaluacion que cumpla con los requisitos que contiene el Anexo 1 de las presentes
disposiciones, cuando a juicio de la propia Comisién, existan cambios significativos en los procesos y
practicas de administracion integral de riesgos de la casa de bolsa o en caso de que se observe un deterioro
en la estabilidad financiera, solvencia y liquidez de la casa de bolsa, acorde a lo previsto en el articulo 5,
quinto parrafo de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Seccion Tercera
De los objetivos, lineamientos, politicas y manual de procedimientos

Articulo 134.- Las casas de bolsa deberan contemplar en los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracién integral de riesgos, cuando menos, los aspectos siguientes:

l. El perfil de riesgo de la propia casa de bolsa, asi como los objetivos de exposicion al mismo.
Il.  La estructura organizacional que soporta el proceso de administracion integral de riesgos.

Dicha estructura debera establecerse de manera que exista independencia entre la unidad para la
administracion integral de riesgos y las unidades de negocio, asi como una clara delimitaciéon de
funciones y perfil de puestos en todos sus niveles.

Ill. Las facultades y responsabilidades de aquellas personas que desempefien empleos o cargos, que
impliquen la toma de riesgos para la casa de bolsa.

IV. La clasificacion de los riesgos por tipo de operacién y linea de negocios.
V. Los limites globales y, en su caso especificos, de exposicion al riesgo.

VI. La forma y periodicidad con la que se debera informar al consejo de administracion, al comité de
riesgos, al director general y a las unidades de negocio, sobre la exposicion al riesgo de la casa de
bolsa y de cada unidad de negocio.

VII. Las medidas de control interno, asi como las correspondientes para corregir las desviaciones que se
observen sobre los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo.

VIII. El proceso para aprobar, desde una perspectiva de administracién integral de riesgos, operaciones,
servicios, productos y lineas de negocio que sean nuevos para la casa de bolsa, asi como
estrategias de administracion integral de riesgos y, en su caso, de coberturas. Las propuestas
correspondientes deberan contar, entre otros aspectos, con una descripcidon general de la nueva
operacion, servicio o linea de que se trate, el analisis de sus riesgos implicitos, el procedimiento a
utilizar para identificar, medir, vigilar, controlar, informar y revelar tales riesgos, asi como una opinion
sobre la viabilidad juridica de la propuesta.

IX. Los planes de accién para reestablecer niveles minimos de la operacién del negocio en caso de
presentarse eventos fortuitos o de fuerza mayor.

X.  El proceso para, en su caso, obtener la autorizacién a efecto de exceder de manera excepcional los
limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo.

Las modificaciones que, en su caso, pretendan efectuarse a los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracion integral de riesgos, deberan ser propuestas por el comité de riesgos de la casa de bolsa y
aprobadas por el consejo de administracion.

Los manuales para la administracion integral de riesgos deberan ser documentos técnicos que contengan,
entre otros, los diagramas de flujo de informacion, modelos, metodologias y calculos para la valuacion de los
distintos tipos de riesgo, asi como de los requerimientos de los sistemas de procesamiento de informacion y
para el analisis de riesgos.

Seccién Cuarta
De la administracion por tipo de riesgo

Articulo 135.- Las casas de bolsa deberan llevar a cabo la administracion por tipo de riesgo de acuerdo
con la clasificaciéon establecida en el articulo 122 de las presentes disposiciones y en términos de lo que se
establece a continuacion.
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Apartado A
De los riesgos cuantificables discrecionales

Articulo 136.- Las casas de bolsa en la administracion del riesgo de crédito o crediticio, como
minimo, deberan:

Establecer politicas y procedimientos que contemplen los aspectos siguientes:
a) Limites de riesgo que la casa de bolsa esta dispuesta a asumir.

b) Limites de riesgo a cargo de una persona o grupo de personas que deban considerarse como
una sola contraparte o fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad, de
conformidad con las disposiciones aplicables.

c) Vigilancia y control efectivo de la naturaleza, caracteristicas, diversificacion y calidad de la
exposicion crediticia.

Elaborar analisis del riesgo crediticio consolidado de la casa de bolsa, considerando al efecto tanto
las operaciones en que esté expuesta a un incumplimiento de la contraparte como con instrumentos
financieros derivados. Dicho andlisis debera ser comparado con los limites de exposicion al riesgo
aplicables. Al respecto, el andlisis debera:

a) Medir, evaluar y dar seguimiento al riesgo y a su concentracion.

b) Disefiar procedimientos de control del riesgo de crédito o crediticio para inversiones en
instrumentos de deuda, operaciones a plazo tales como el reporto y préstamos sobre valores,
asi como para instrumentos financieros derivados, relacionados con dichas operaciones, su
valor en el tiempo y con la calidad crediticia de la contraparte.

c) Estimar la exposicién al riesgo con instrumentos financieros, incluyendo los derivados, tanto
actual como futura, entendiéndose por esto el valor de reemplazo de la posicion y a los cambios
en dicho valor a lo largo de la vida remanente de la posicidn, respectivamente. Para tal efecto,
las casas de bolsa deberan considerar los medios de pago, asi como las garantias en funcién de
su liquidez y su riesgo de mercado.

d) Calcular la probabilidad de incumplimiento de la contraparte.

e) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion.

f) Comparar sus exposiciones estimadas de riesgo de crédito o crediticio, con los resultados
efectivamente observados. En caso de que los resultados proyectados y los observados difieran
significativamente, se deberan realizar las correcciones necesarias.

g) Calcular las pérdidas potenciales bajo distintos escenarios, incluyendo escenarios extremos.

Articulo 137.- Las casas de bolsa en la administracion del riesgo de liquidez, como minimo deberan:

V.
VI.

VII.

Medir, evaluar y dar seguimiento al riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo
proyectados en distintas fechas, considerando para tal efecto los activos y pasivos de la casa de
bolsa, denominados en moneda nacional, en moneda extranjera y en unidades de inversion.

Evaluar la diversificacion de las fuentes de financiamiento a que tenga acceso la casa de bolsa.

Cuantificar la pérdida potencial derivada de la venta anticipada o forzosa de activos a descuento
inusual, para hacer frente a sus obligaciones inmediatas, asi como por el hecho de que una posicién
no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una
posicién contraria equivalente.

Estimar la pérdida potencial ante la imposibilidad de renovar pasivos o de contratar otros en
condiciones normales.

Asegurar que los modelos utilizados estén adecuadamente calibrados.

Contar con un plan que incorpore las acciones a seguir en caso de presentarse requerimientos
inesperados de liquidez.

Calcular las pérdidas potenciales bajo distintos escenarios, incluyendo escenarios extremos.

Articulo 138.- Las casas de bolsa en la administracion del riesgo de mercado, por lo que hace a titulos
para negociar, titulos disponibles para la venta, operaciones de reporto, otras operaciones con valores y los
instrumentos derivados clasificados como de negociacion asi como los de cobertura para las posiciones
primarias mencionadas en este articulo, como minimo deberan:
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V.

VI.

Analizar, evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado antes
mencionadas, utilizando para tal efecto modelos de valor en riesgo que tengan la capacidad de medir
la pérdida potencial en dichas posiciones, asociada a movimientos de precios, tasas de interés o
tipos de cambio, con un nivel de probabilidad dado y sobre un periodo especifico.

Asegurar la consistencia entre los modelos de valuacién de las posiciones en instrumentos
financieros, incluyendo los derivados, utilizados por la unidad para la administracion integral de
riesgos y aquellos aplicados por las diversas unidades de negocios.

Evaluar la concentracion de sus posiciones sujetas a riesgo de mercado.

Comparar las exposiciones de riesgo de mercado estimadas con los resultados efectivamente
observados. En caso de que los resultados proyectados y los observados difieran significativamente,
se deberan realizar las correcciones necesarias.

Contar con la informacion histdrica de los factores de riesgo necesaria para el célculo del riesgo
de mercado.

Calcular las pérdidas potenciales bajo distintos escenarios, incluyendo escenarios extremos.

Articulo 139.- Tratdndose de titulos conservados a vencimiento, de instrumentos financieros derivados de
cobertura de posiciones primarias distintas a las incluidas en el articulo 138 anterior, asi como de las demas
posiciones sujetas a riesgo de mercado no incluidas en el articulo sefialado, las casas de bolsa para la
administracion del riesgo de mercado, deberan sujetarse a lo siguiente:

V.

V.

Analizar, evaluar y dar seguimiento a las variaciones de ingresos financieros y de valor econémico
como resultado del riesgo de mercado, utilizando para tal efecto modelos de riesgos que tengan la
capacidad de medir la pérdida potencial en dichas posiciones, asociada a movimientos de tasas de
interés por moneda, sobre un periodo especifico.

Asegurar la consistencia entre los modelos de valuacién de las posiciones en instrumentos
financieros, incluyendo los derivados, utilizados por la unidad para la administracion integral de
riesgos y aquéllos aplicados por las diversas unidades de negocios.

Comparar las variaciones de ingresos financieros estimadas con los resultados efectivamente
observados. En caso de que los resultados proyectados y los observados difieran significativamente,
se deberan realizar las correcciones necesarias.

Contar con la informacion histérica de los factores de riesgo necesaria para calculo de ingresos
financieros en riesgo.

Calcular la exposicién por riesgo bajo distintos escenarios, incluyendo escenarios extremos.

Articulo 140.- Las casas de bolsa podran aplicar a titulos clasificados como disponibles para la venta lo
dispuesto en el articulo 139, exceptuandolos de lo establecido en el articulo 138, siempre y cuando:

Previa aprobacion por parte de su comité de riesgos, justifiquen a la vicepresidencia de la Comision
encargada de su supervision, las caracteristicas de permanencia que presentan dichos titulos y
demuestren que éstos seran gestionados como parte estructural del balance, v

Establezcan controles internos que aseguren la gestion de los titulos en los términos establecidos en
la fraccion | anterior.

La Comision podra ordenar se suspenda la aplicacion del régimen de excepcidn a que se refiere este
articulo, cuando detecte insuficiencias en el sistema de administracion integral de riesgos o de control interno
de las casas de bolsa o, en su caso, cuando los supuestos que justificaban su aplicacién dejen de tener
sustento o validez.

Articulo 141.- Para que se reconozca el propdsito Unico de cobertura de un instrumento financiero y sea
sujeto a lo establecido en los articulos 138 0_139 anteriores, se debera cumplir con lo establecido al efecto en
los criterios contables aplicables emitidos por la Comisién debiéndose demostrar, entre otros, que existe una
relacion inversa significativa entre los cambios en el valor razonable del instrumento financiero de cobertura y
el valor del activo o pasivo a cubrir. Esta relacion debera ser sustentada por evidencia estadistica suficiente,
debiéndose ademas dar seguimiento a la efectividad de la cobertura.

Apartado B
De los riesgos cuantificables no discrecionales
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Articulo 142.- Las casas de bolsa para llevar a cabo la administracién de riesgo operativo deberan
asegurar el cumplimiento de las normas prudenciales en materia de control interno a que se refieren las
presentes disposiciones.

Adicionalmente, las casas de bolsa deberan como minimo desarrollar las funciones siguientes, respecto de:
I.  Laadministracion del riesgo operativo:

a) Identificar y documentar los procesos que describen el quehacer de cada unidad de la casa
de bolsa.

b) Identificar y documentar los riesgos operativos implicitos a los procesos a que hace referencia el
inciso a) anterior.

c) Evaluar e informar por lo menos trimestralmente, las posibles consecuencias que sobre el
negocio generaria la materializacién de los riesgos identificados e informar los resultados a los
responsables de las unidades implicadas, a fin de que se evallen las diferentes medidas de
control de dichos riesgos.

d) Establecer los niveles de tolerancia para cada tipo de riesgo identificado, definiendo sus causas,
origenes o factores de riesgo.

e) Para el registro de eventos de pérdida por riesgo operativo, incluyendo el tecnolégico
y legal, deberan:

1. Obtener una clasificacion detallada de las distintas unidades y lineas de negocio al interior
de la casa de bolsa.

2. ldentificar y clasificar los diferentes tipos de eventos de pérdida conforme al
numeral anterior.

3. Mantener una base de datos histérica que contenga el registro sistematico de los diferentes
tipos de pérdida y su costo en una base de datos dedicada al efecto y en correspondencia
con su registro contable, debidamente identificados con la linea o unidad de negocio de
origen, segun las clasificaciones al efecto definidas por los numerales 1y 2 anteriores.

El desempefio de las funciones descritas en los incisos a), b), c) y d) a que hace referencia la
presente fraccién seran responsabilidad del comité de riesgos de la casa de bolsa de que se trate,
pudiendo auxiliarse en el area que se estime conveniente, siempre y cuando con ello no se susciten
conflictos de interés.

Por lo que toca a las funciones relativas al riesgo operativo a que hace referencia el inciso e) anterior,
su desempefio correspondera a la unidad de administracion integral de riesgos de la casa de bolsa
correspondiente. Para ello, las casas de bolsa deberan establecer mecanismos que aseguren un
adecuado flujo, calidad y oportunidad de la informacién entre la referida unidad de administracién
integral de riesgos y el resto de las unidades al interior de la entidad, a fin de que estas Ultimas
provean a la primera los elementos necesarios para llevar a cabo su funcion.

II.  La administracion del riesgo tecnolégico:

a) Evaluar la vulnerabilidad en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, seguridad,
recuperacion de informacién y redes, por errores de procesamiento u operativos, fallas en
procedimientos, capacidades inadecuadas, insuficiencia de los controles instalados, entre otros.

b) Considerar en la implementacién de controles internos, respecto del hardware, software,
sistemas, aplicaciones, seguridad, recuperacion de informacién, comunicaciones y redes de la
casa de bolsa, cuando menos, los aspectos siguientes:

1. Mantener politicas y procedimientos que aseguren en todo momento el nivel de calidad del
servicio y la seguridad e integridad de la informacién; lo anterior con especial énfasis
cuando las casas de bolsa contraten la prestacion de servicios por parte de proveedores
externos para el procesamiento y almacenamiento de dicha informacién.

2. Asegurar que cada operacion o actividad realizada por los usuarios deje constancia
electronica que conformen registros de auditoria.

3. Implementar mecanismos que midan y aseguren niveles de disponibilidad y tiempos de
respuesta, que garanticen la adecuada ejecucion de las operaciones y servicios realizados.

c) En caso de mantener canales de distribucion para operaciones con clientes realizadas
a través de la red electronica mundial denominada Internet, sucursales, entre otros, deberan en
lo conducente:
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1. Establecer medidas y controles necesarios que permitan asegurar confidencialidad en la
generacion, almacenamiento, transmision y recepcion de las claves de identificacion y
acceso para los usuarios.

2. Implementar medidas de control que garanticen la proteccion, seguridad y confidencialidad
de la informacion generada por la realizacion de operaciones a través de cualquier
medio tecnoldgico.

3. Contar con esquemas de control y politicas de operacion, autorizacién y acceso a los
sistemas, bases de datos y aplicaciones implementadas para la realizacion de operaciones
a través de cualquier medio tecnoldgico.

4. Incorporar los medios adecuados para respaldar y, en su caso recuperar, la informacién
que se genere respecto de las operaciones que se realicen a través de cualquier
medio tecnoldgico.

5. Disefar planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad y continuidad de los
sistemas implementados para la celebracion de operaciones a través de cualquier medio
tecnoldgico. Dichos planes deberdan comprender, ademas, las medidas necesarias que
permitan minimizar y reparar los efectos generados por eventualidades que, en su caso,
llegaren a afectar el continuo y permanente funcionamiento de los servicios.

6. Establecer mecanismos para la identificacion y resolucion de aquellos actos o eventos que
puedan generarle a la casa de bolsa, riesgos derivados de:

i.  Comisién de hechos, actos u operaciones fraudulentas a través de medios tecnolégicos.

ii. Contingencias generadas en los sistemas relacionados con los servicios prestados y
operaciones celebradas a través de cualquier medio tecnolégico.

iii. El uso inadecuado por parte de los usuarios de los canales de distribucion antes
mencionados, para operar con la casa de bolsa, a través de los medios citados en el
presente articulo.

La casa de bolsa debera evaluar las circunstancias que en materia de riesgo tecnolégico pudieran
influir en su operacién ordinaria, las cuales se sujetaran a vigilancia permanente a fin de verificar el
desempefio del proceso de administracion de riesgos.

Ill.  La administracion del riesgo legal:

a) Establecer politicas y procedimientos para que en forma previa a la celebracién de actos
juridicos, se analice la validez juridica y procure la adecuada instrumentacién legal de éstos,
incluyendo la formalizacion de las garantias en favor de la casa de bolsa, a fin de evitar vicios en
la celebracién de las operaciones.

b) Estimar el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones que
se lleven a cabo. En dicha estimacion, deberan incluirse los litigios en los que la casa de bolsa
sea actora o demandada, asi como los procedimientos administrativos en que ésta participe.

¢) Analizar los actos que realice la casa de bolsa, cuando se rijan por un sistema juridico distinto al
nacional y evaluar las diferencias existentes entre el sistema de que se trate y el nacional,
incluyendo lo relativo al procedimiento judicial.

d) Dar a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y administrativas
aplicables a las operaciones.

e) Realizar, cuando menos anualmente, auditorias legales internas. En todo caso, la persona o
unidad responsable de dicha auditoria debera ser independiente del departamento juridico de la
casa de bolsa.

f) Mantener una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas y sus
causas y costos, asegurandose que aquellas resoluciones judiciales y administrativas que
resulten en eventos de pérdida sean incluidas en la fraccion I, inciso e€), numeral 3 anterior.

Correspondera al comité de riesgos de la casa de bolsa el cumplimiento de las funciones relativas al
riesgo tecnoldgico y al riesgo legal a que hacen referencia las fracciones Il y Il anteriores, respectivamente,
pudiendo auxiliarse en el area que se estime conveniente, siempre y cuando con ello no se susciten conflictos
de interés.
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Seccién Quinta
De los informes de administracion
de riesgos y de larevelacidon de informacion

Articulo 143.- Las casas de bolsa deberan contar con informes que se basen en datos integros, precisos
y oportunos relacionados con su administracion de riesgos y que como minimo contengan:

La exposicién por tipo de riesgo en los casos de riesgos discrecionales, asi como los niveles de
incidencia e impacto en el caso de los riesgos no discrecionales, considerando el riesgo consolidado
de la casa de bolsa, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.
Los informes sobre la exposicion de riesgo, deberan incluir andlisis de sensibilidad y pruebas bajo
condiciones extremas.

En este sentido y respecto a los riesgos no cuantificables, los informes deberan contener una
descripcion del riesgo de que se trate, las posibles causas y consecuencias de su materializacion,
incluyendo en la medida de lo posible una estimacion de su impacto financiero y propuestas de
acciones a fin de minimizar dicha exposicion.

El grado de cumplimiento de los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral
de riesgos.

Los resimenes de los resultados de las auditorias o evaluaciones a que hacen referencia los
articulos 132 y 133 de las presentes disposiciones, seglin sea el caso, por lo que hace al
cumplimiento de los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi
como sobre las evaluaciones de los sistemas de medicion de riesgos.

Los casos en que los limites de exposicion o los niveles de tolerancia al riesgo fueron excedidos,
segln se trate de riesgos discrecionales o no discrecionales, ya sea que se contara 0 no con
autorizacion previa.

Cualquier cambio significativo en el contenido y estructura de los informes, asi como en las metodologias
empleadas en la medicion de riesgos, debera especificarse dentro de los propios informes.

Articulo 144.- Las casas de bolsa deberan revelar al pablico inversionista, a través de notas a sus estados
financieros anuales y a través de su pagina en la red electrénica mundial denominada Internet, la informacion
relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos y demas medidas relevantes adoptadas para la
administracion de cada tipo de riesgo, debiendo contemplar, como minimo, lo siguiente:

Informacién cualitativa:

a) Descripcion de los aspectos cualitativos relacionados con el proceso de administracion
de riesgos.

b) Los principales elementos de las metodologias empleadas en la administracion de los riesgos de
mercado, liquidez, crédito o crediticio y operativo, incluyendo:

1. Breve descripcion de las metodologias para identificar y cuantificar los riesgos de crédito,
liquidez y mercado.

2. Breve descripcion de las metodologias empleadas para la administracion y control del riesgo
operativo, incluyendo el tecnoldgico y el legal.

c) Portafolios a los que se les esté aplicando.

d) Breve explicacion de la forma en que se deben interpretar los resultados de las cifras de riesgo
que se den a conocer, incorporando, entre otros, la descripcion del nivel de confianza y horizonte
de tiempo utilizados en cada metodologia, asi como una descripcion del tratamiento de riesgo de
mercado aplicado a los titulos disponibles para la venta.

En caso de que las politicas y metodologias adoptadas para la administraciéon de cada tipo de riesgo
sean modificadas, las casas de bolsa deberan publicar a través de su pagina en la red electrénica
mundial _denominada Internet, tales modificaciones a mas tardar tres dias habiles después de
su realizacion.

Informacién cuantitativa:

Revelacion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operativo, incluyendo el tecnoldgico y legal,
a que esté expuesta la casa de bolsa a la fecha de emisién de los estados financieros. En este
sentido deberan revelar, cuando menos lo siguiente:

a) Valor en riesgo.
b) Evaluacion de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econémico.
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c) Estadistica descriptiva del riesgo de crédito o crediticio, incluyendo entre otros, los niveles de |
riesgo y las pérdidas estimadas.

d) Valores promedio de la exposicion por tipo de riesgo correspondiente al periodo de revelacion.

e) Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacién de
los riesgos operativos identificados.

La Comision se reserva la facultad de hacer requerimientos adicionales de revelacién de informacion.

Articulo 145.- Las casas de bolsa deberan proporcionar a la Comisién, en la forma y términos que la
misma establezca, la informacién que en ejercicio de sus facultades de supervision les requiera, relativa a la
administracion integral de riesgos que lleven a cabo.

Capitulo Cuarto
De los requerimientos de liquidez y de capitalizacién

Seccion Primera
Requerimientos de liquidez

Articulo 146.- Las casas de bolsa deberan mantener invertido, por lo menos, el veinte por ciento de su
capital global en los activos siguientes:

I Depositos bancarios de dinero a la vista.
Il.  Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.
Ill.  Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

El resto del capital global de las casas de bolsa, podra invertirse de conformidad con la Ley y las presentes
disposiciones.

Secciéon Segunda
Requerimientos de capitalizacion

Articulo 147.- Las casas de bolsa deberdn mantener un capital global en relacion con los riesgos de
mercado y de crédito en que incurran en su operacién, que no podra ser inferior a la cantidad que resulte de
sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo, en términos del presente capitulo.

Articulo 148.- Las casas de bolsa, para los efectos de los requerimientos de capitalizacion a que se
refiere el presente capitulo, entenderan por los términos alto grado de inversion, categoria de calificacion,
grado de inversion y operaciones lo siguiente:

I Alto Grado de Inversioén: al grado de calificacion igual o mayor a AA- o Aa3, tratandose de largo plazo
o igual a Al, P1 o F1, tratandose de corto plazo, otorgado para efectos internacionales a la entidad
de que se trate por la agencia Standard and Poor’s, Moody's Investor Service o Fitch Ratings, segun
corresponda, asi como al grado de calificacion equivalente a los referidos que otorguen otras
agencias calificadoras de reconocido prestigio internacional.

Il.  Categoria de Calificacion: al grado de calificacién otorgado para efectos internacionales por la
agencia Standard and Poor’s, Moody’s Investor Service o Fitch Ratings, segun corresponda, asi
como al grado de calificacion equivalente que otorguen otras agencias calificadoras de reconocido
prestigio internacional, representado por letras, la cual a su vez podra tener diferentes niveles
representados por nimeros o signos, que significan una mayor o menor calificaciéon dentro de una
misma categoria.

Ill.  Grado de inversion: al grado de calificacion igual o mayor a BBB- o0 Baa3 y menor a AA- o Aa3,
tratandose de largo plazo, o igual o mayor a A3, P3 0 F3 y menor a Al, P1 o F1, tratandose de corto
plazo, otorgado para efectos internacionales a la entidad de que se trate por la agencia Standard and
Poor’s, Moody’s Investor Service o Fitch Ratings, segun corresponda, asi como al grado de
calificacién equivalente a los antes sefialados que otorguen otras agencias calificadoras de
reconocido prestigio internacional.

IV. Operaciones: a las operaciones activas, pasivas y causantes de pasivo contingente, que las casas de
bolsa celebren por cuenta propia. No quedaran incluidas las operaciones que las casas de bolsa
celebren por cuenta de terceros.

Dichos términos podran utilizarse en singular o plural, sin que por ello cambie su significado.

Articulo 149.- Para efectos de los requerimientos de capitalizacion a que se refiere el presente capitulo,
las casas de bolsa tomaran en cuenta, respecto de las operaciones realizadas, lo siguiente:

l. Se consideraran a partir de la fecha en que se concerten, independientemente de la fecha de su
liquidacién, entrega o vigencia, segln sea el caso.
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Se considerara que se ha transferido la propiedad de un activo, y que por lo tanto éste no tendra
requerimientos de capitalizacién, siempre que se cumplan los criterios que en materia contable se
establecen en el titulo sexto siguiente.

Seran valuadas conforme a los criterios que en materia contable se establecen en el titulo sexto de
las presentes disposiciones.

Todas las referencias sobre gradualidad corresponderan al primer dia del afio de que se trate.

Apartado A
De la capitalizacion por riesgos de mercado

Articulo 150.- Las casas de bolsa deberan clasificar sus operaciones, en atencion al riesgo de mercado,
conforme a lo siguiente:

VI.

Grupo RM-1: Operaciones en moneda nacional, con tasa de interés nominal o con rendimiento
referido a ésta.

Grupo RM-2: Operaciones en unidades de inversién (UDIS), asi como en moneda nacional, con tasa
de interés real o con rendimiento referido a ésta.

Grupo RM-3: Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio, con tasa de interés.

Grupo RM-4: Operaciones en UDIS, asi como en moneda nacional referidas al Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC).

Grupo RM-5: Operaciones en divisas o0 indizadas a tipos de cambio.

Grupo RM-6: Operaciones con acciones y sobre acciones, 0 cuyo rendimiento esté referido a la
variacion en el precio de una accion, de una canasta de acciones o de un indice accionario.

Articulo 151.- Las casas de bolsa, para efectos de los calculos a que se refieren los articulos 152 a 157,
aplicaran los aspectos procedimentales y tratamientos especiales que a continuacion se sefialan, conforme a
lo siguiente:

Las operaciones activas se consideraran con signo positivo y las pasivas con signo negativo.

Las operaciones en UDIS o en moneda nacional, con tasa de interés real, premio o rendimiento
referido a esta Ultima; asi como las operaciones en UDIS o en moneda nacional referidas al INPC;
computaran simultaneamente en los grupos RM-2 y RM-4.

Las operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio, con o sin tasa de interés, computaran
simultaneamente en los grupos RM-3 y RM-5. Se consideraran dentro de las operaciones indizadas a
tipos de cambio, aquéllas cuya indizacion del principal se establezca en forma directa o indirecta
a través de la tasa de interés o premio.

En las operaciones de reporto se tomara en cuenta el activo y el pasivo originado en virtud de las
mismas.

Si la casa de bolsa actia como reportadora, la cantidad de dinero a recibir computard como un
activo, y los titulos a entregar como un pasivo; y si la casa de bolsa actia como reportada, la
cantidad de dinero a entregar computara como un pasivo, y los titulos a recibir como un activo.

Las operaciones se clasificaran en los grupos referidos en el articulo 150 anterior, conforme a las
caracteristicas de las propias operaciones.

En las operaciones de futuros y de contratos adelantados sobre tasas de interés nominales en
moneda nacional, se tomara en cuenta el activo y el pasivo originados en virtud de las mismas. En
las de compra, la parte activa computara en el grupo RM-1, con vencimiento igual al término del
contrato més el plazo del instrumento subyacente, y la parte pasiva en el mismo grupo RM-1, con
vencimiento igual al término del contrato; y en las de venta, la parte activa computara en el citado
grupo RM-1, con vencimiento igual al término del contrato, y la parte pasiva en el mismo grupo RM-1,
con vencimiento igual al término del contrato més el plazo del instrumento subyacente.

En las operaciones de futuros y de contratos adelantados sobre el INPC, se tomara en cuenta el
activo y el pasivo originados en virtud de las mismas. En las de compra, la parte activa computara al
mismo tiempo en los grupos RM-2 y RM-4, con vencimiento igual al término del contrato, y la parte
pasiva en el grupo RM-1, con vencimiento igual al término del contrato; y en las de venta, la
parte activa computard en el citado grupo RM-1, con vencimiento igual al término del contrato,
y la parte pasiva en los grupos RM-2 y RM-4, con vencimiento igual al término del contrato.
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VI.

En las operaciones de futuros y de contratos adelantados de pesos, se tomara en cuenta el activo y
el pasivo originados en virtud de las mismas. En las de compra, la parte activa (los pesos a recibir)
computard en el grupo RM-1 con vencimiento igual al plazo del contrato, y la parte pasiva (los
délares de los EE.UU.A. a entregar) computara al mismo tiempo en los grupos RM-3 y RM-5, con
vencimiento igual al plazo del contrato; y en las de venta, la parte activa computara al mismo tiempo
en los citados grupos RM-3 y RM-5, con vencimiento igual al plazo del contrato, y la parte pasiva en
el grupo RM-1, con vencimiento igual al plazo del contrato.

En las operaciones de futuros y de contratos adelantados de délares de los EE.UU.A., se tomara en
cuenta el activo y el pasivo originados en virtud de las mismas. En las de compra, la parte activa (los
dolares de los EE.UU.A. a recibir) computara al mismo tiempo en los grupos RM-3 y RM-5, con
vencimiento igual al plazo del contrato, y la parte pasiva (la moneda nacional a entregar) computara
en el grupo RM-1, con vencimiento igual al plazo del contrato; y en las de venta, la parte activa
computara en el grupo RM-1, con vencimiento igual al plazo del contrato, y la parte pasiva en los
grupos RM-3 y RM-5, con vencimiento igual al plazo del contrato.

En las operaciones de futuros y de contratos adelantados de divisas y de metales preciosos, se
tomara en cuenta el activo y el pasivo originados en virtud de las mismas. En las de compra, la parte
activa (la divisa o el metal a recibir) computara al mismo tiempo en los grupos RM-3 y RM-5, con
vencimiento igual al plazo del contrato, y la parte pasiva (la divisa o el metal a entregar) computara al
mismo tiempo en los grupos RM-3 y RM-5, con vencimiento igual al plazo del contrato; y en las de
venta se aplicard el mismo procedimiento.

Las operaciones de futuros y de contratos adelantados, sobre acciones, computaran formando parte
de la respectiva posicidon de acciones, por un importe igual al de los titulos subyacentes. Asimismo,
se tomara en cuenta el activo y el pasivo originados en virtud de las mismas. En las de compra, las
acciones a recibir computaran como un activo, y el dinero a entregar como un pasivo con
vencimiento igual al plazo del contrato; y en las de venta, el dinero a recibir como un activo
con vencimiento igual al plazo del contrato, y las acciones a entregar como un pasivo.

Las operaciones de futuros y de contratos adelantados, sobre canastas de acciones e indices
accionarios, computaran formando parte del portafolio accionario, como si se tratara de una accion
mas, por un importe igual al de las acciones o indices subyacentes. Asimismo, se tomara en cuenta
el activo y el pasivo originados en virtud de las mismas. En las de compra, la canasta de acciones o
indice accionario a recibir computara como un activo, y el dinero a entregar como un pasivo con
vencimiento igual al plazo del contrato; y en las de venta, el dinero a recibir como un activo
con vencimiento igual al plazo del contrato, y la canasta de acciones o indice accionario a entregar
COMO un pasivo.

En las operaciones de futuros y de contratos adelantados, distintas a las ya sefialadas, se tomara en
cuenta el activo y pasivo originados en virtud de las mismas, y se clasificaran en los grupos
sefialados en el articulo 150, con importe igual y conforme a las caracteristicas de los titulos o
instrumentos subyacentes;

Las operaciones de opciones vy titulos opcionales (warrants), sobre acciones, computaran formando
parte de la respectiva posicion de acciones, activa o pasiva, segun se trate, por un importe igual al de
los titulos subyacentes conforme a la fraccion I, inciso c) del articulo 157, y las mismas operaciones,
sobre canastas de acciones e indices accionarios, computardn formando parte del portafolio
accionario, como si se tratara de una acciéon mas, por un importe igual al de las acciones o indices
subyacentes conforme a la citada disposicion.

Las operaciones de opciones de tasas, divisas, acciones, indices y aquellas que se realizan con fines
de negociar o cubrir riesgos crediticios, entre otras, computardn como una posicion activa o pasiva, o
ambas, segun se trate. Se clasificaran en los grupos sefialados en el articulo 150, por el importe que
resulte de multiplicar el valor de los titulos o instrumentos subyacentes, por el niumero de titulos o
instrumentos subyacentes que ampare la opcidn y por la “delta” de la opcion. El valor de la “delta”
ser4, para el caso de opciones listadas, la que publique el mercado en donde éstas coticen, y para el
caso de que no sea publicada o que se trate de opciones no listadas, la “delta” se obtendra de
acuerdo con el modelo de valuacion que la propia casa de bolsa utilice.

Las operaciones de préstamo de valores computaran como un activo si la casa de bolsa actia como
prestamista, y como un pasivo si actia como prestataria. En ambos casos, el importe de la operacion
sera igual al del titulo subyacente y se clasificara en los grupos sefialados en el articulo 150,
conforme a las caracteristicas del propio titulo subyacente.
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VII.

VIIL.

En las operaciones de intercambio de flujos de dinero (“swap”) de tasas, divisas, y aquellas que se
realizan con fines de intercambiar riesgos crediticios, entre otras, se tomaran en cuenta los activos y
pasivos originados en virtud de las mismas, y se clasificaran en los grupos sefialados en el articulo
150, con un importe igual y conforme a las caracteristicas de los titulos o instrumentos subyacentes.

Los paquetes de instrumentos financieros derivados deberan computarse como cada instrumento
derivado incluido o implicito en el contrato, en forma independiente. Esto implica que deberan
desagregarse todos los instrumentos financieros derivados incorporados en la operacién y, una vez
separados, se computaran de forma individual de conformidad con el presente articulo, segin
se trate.

Las operaciones estructuradas, entendiéndose por éstas a aquéllas en las cuales se tiene un
contrato principal, el cual contiene una parte referida a activos o pasivos que no son derivados
(generalmente operaciones de crédito, emisiones de bonos u otros instrumentos de deuda) y otra
parte representada por uno o0 mas instrumentos financieros derivados (generalmente opciones o
swaps), computaran por separado, y se observaran para estos efectos las disposiciones aplicables
en los articulos 150 y 151, segln se trate.

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion, que no correspondan al capital fijo de la
sociedad emisora, computaran en los grupos referidos en el articulo 150 segun corresponda,
conforme a las caracteristicas de los activos y, en su caso, pasivos de la respectiva sociedad de
inversion, determinando el importe para cada activo o pasivo en funcién de la proporcion de tenencia
de acciones de la sociedad de que se trate, respecto de las acciones totales de la misma.

En el caso de valores adquiridos por dichas sociedades mediante operaciones de reporto, para los
efectos del presente capitulo, se consideraran como una inversion que debe clasificarse en
los grupos referidos en el articulo 150, conforme a las caracteristicas de las respectivas operaciones
de reporto en lugar de las caracteristicas de los titulos de que se trate.

También computaran en los términos de esta fraccion las inversiones, bajo cualquier modalidad de
participacién, en fondos de inversion con naturaleza similar a la de las referidas sociedades
de inversién.

En el caso de que las sociedades de inversibn mantengan inversiones en titulos subordinados o
acciones de los referidos en los incisos c), d), e) y f) del articulo 162 la parte proporcional de tales
inversiones que corresponda a la casa de bolsa debera computarse en el capital basico conforme a
lo dispuesto en dichos incisos.

Articulo 152.- Los requerimientos de capital global de las casas de bolsa, por su exposicion a riesgos de
mercado por operaciones del grupo RM-1, se determinaran conforme a lo siguiente:

Se determinara el plazo de cada operacion:

a) En operaciones a tasa fija, se considerara el nimero de dias naturales que haya entre el Gltimo
dia del mes que se esté computando y la fecha de vencimiento del titulo o contrato o, en su
caso, la del instrumento subyacente. Para el caso de instrumentos de deuda con cupones a tasa
fija, el plazo del instrumento serd sustituido por la “duracién” calculada conforme a los
lineamientos previstos en el Anexo 2.

b) En operaciones con tasa revisable o cuyo rendimiento esté referido a alguna tasa de interés
nominal, se considerara para cada titulo o contrato el nimero de dias naturales que haya entre
el ultimo dia del mes que se esté computando y la fecha de revision o de ajuste de la tasa o, en
su caso, la de vencimiento cuando ésta sea anterior a aquélla.

Se efectuara la compensacion y determinardn los requerimientos de capital. Al efecto, las
operaciones de igual naturaleza pero de sentido contrario se compensaran por el monto en que una
cubra a la otra. Para estos efectos, debera tratarse de operaciones referidas al mismo titulo o
instrumento, y tener igual plazo segln lo establecido en la fraccion | anterior.

Cada operacion o la parte no compensada conforme al punto anterior se asignard, segun el plazo
gue se determine conforme a la fraccion | anterior, a alguna de las bandas que se indican en el
cuadro siguiente:

Cuadro 1
Zona Bandas Coeficiente de cargo por riesgo de
mercado*
1) de 1 a7 dias 0.1170
1 2) de 8 a 30 dias 0.5569
3) de 31 a 90 dias 1.7489
4) de 91 a 181 dias 3.9606
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5) de 182 a 360 dias 4.5297
2 6) de 361 a 720 dias 6.3000
7) de 721 a 1080 dias 7.3500
8) de 1081 a 1440 dias 7.9000
3 9) de 1441 a 1800 dias 8.2000
10) de 1801 a 2520 dias 8.4500
11) de 2521 a 3240 dias 8.6000
12) de mas de 3240 dias 8.7000

*Porcentaje

IV. Se sumaran, por separado, los activos y los pasivos asignados a cada banda, y se aplicara a cada
una de las cantidades asi obtenidas el respectivo coeficiente de cargo por riesgo de mercado a que
se refiere el cuadro 1, fraccion Il inmediata anterior. Los resultados de cada banda, positivo y
negativo, se compensaran sumandolos algebraicamente, y el importe asi obtenido sera la “posicion
ponderada neta” de cada banda.

V. El requerimiento de capital sera la suma de los requerimientos que a continuacion se indican, los
cuales se calcularan conforme al orden siguiente:

a) Por posicion ponderada neta total:

Se compensaran todas las “posiciones ponderadas netas” de las bandas, activas (positivas) con
pasivas (negativas), sumandolas algebraicamente. El valor absoluto del resultado asi obtenido
ser& el requerimiento de capital por “posicidon ponderada neta” total.

La compensacion a que haya lugar conforme al parrafo anterior se efectuara, hasta el monto
méaximo compensable, en el orden siguiente: primero entre bandas de la misma zona, después
entre bandas de zonas contiguas y, por ultimo, entre bandas de zonas separadas.

b) Por compensacion al interior de las bandas:

Al monto compensado, en valor absoluto, al interior de cada banda, en términos de la fraccion
IV, se le aplicard un quince por ciento. La suma algebraica de los resultados asi obtenidos sera
el requerimiento de capital por compensacion al interior de las bandas.

c) Por compensacién entre bandas de una misma zona:

Al monto compensado, en valor absoluto, de las “posiciones ponderadas netas” de las bandas,
al interior de cada zona, en los términos del inciso a) anterior, se le aplicara: el cuarenta por
ciento tratandose de la zona 1, y el treinta por ciento tratandose de las zonas 2 y 3. La suma
algebraica de los resultados asi obtenidos sera el requerimiento de capital por compensacion al
interior de las zonas.

d) Por compensacion entre bandas de distintas zonas:

Al monto compensado, en valor absoluto, de las “posiciones ponderadas netas” de las bandas,
entre zonas, en los términos del inciso a) anterior, se le aplicara el cuarenta por ciento si se trata
de compensacién entre zonas contiguas y el ciento cincuenta por ciento si se trata de
compensacion entre zonas separadas. La suma de los resultados asi obtenidos sera el
requerimiento de capital por compensacion entre zonas.

Articulo 153.- Los requerimientos de capital global de las casas de bolsa, por su exposicion a riesgos de
mercado por operaciones del grupo RM-2, se aplicara el procedimiento indicado en el articulo 152, utilizando
al efecto el cuadro 2 que a continuacion se indica.

Para efectos de lo previsto en la fraccion Il del citado articulo 152, se entendera que las operaciones son
de igual plazo cuando les vaya a ser aplicable en su liquidacién el mismo nivel del INPC.

Cuadro 2
Zona Bandas Coeficiente de cargo por riesgo de
mercado*
1) de 1 a 7 dias 0.0000
1 2) de 8 a 30 dias 0.3219
3) de 31 a 90 dias 0.6877
4) de 91 a 181 dias 1.2866
5) de 182 a 360 dias 2.2053
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2 6) de 361 a 720 dias 2.9888
7) de 721 a 1080 dias 4.5248
8) de 1081 a 1440 dias 5.3795
3 9) de 1441 a 1800 dias 6.0731
10) de 1801 a 2520 dias 6.1924
11) de 2521 a 3240 dias 7.2153
12) de mas de 3240 dias 7.5889
*Porcentaje

Articulo 154.- Para los requerimientos de capital global de las casas de bolsa, por su exposicién a riesgos
de mercado por operaciones del grupo RM-3, se aplicarda el procedimiento indicado en el articulo 152,
utilizando al efecto el cuadro 3 que a continuacion se indica.

Cuadro 3
Zona Bandas Coeficiente de cargo por riesgo de
mercado*
1)de 1 a7 dias 0.0000
1 2) de 8 a 30 dias 0.1787
3) de 31 a 90 dias 0.5388
4) de 91 a 181 dias 1.1172
5) de 182 a 360 dias 1.9755
2 6) de 361 a 720 dias 2.8323
7) de 721 a 1080 dias 4.2224
8) de 1081 a 1440 dias 5.1414
3 9) de 1441 a 1800 dias 6.0731
10) de 1801 a 2520 dias 6.1924
11) de 2521 a 3240 dias 7.2153
12) de mas de 3240 dias 7.5889

*Porcentaje

Articulo 155.- Para los requerimientos de capital global de las casas de bolsa, por su exposicién a riesgos
de mercado por operaciones del grupo RM-4, se determinara la posicion neta total, sumando algebraicamente
el importe de las operaciones.

El requerimiento de capital serd la cantidad que resulte de aplicar, al valor absoluto de la posiciéon neta
total, un coeficiente de cargo por riesgo de mercado equivalente al uno punto veinticinco por ciento del
porcentaje de incremento en el INPC correspondiente a los ultimos doce periodos mensuales anteriores al
mes gue se esté computando.

Articulo 156.- Para los requerimientos de capital global de las casas de bolsa, por su exposicion a riesgos
de mercado por operaciones del grupo RM-5, se determinara la posicién neta corta (negativa) o neta larga
(positiva) por cada divisa. Para determinar dichas posiciones se tomaran en cuenta los activos y pasivos que
sefiale el Banco de México en las disposiciones correspondientes considerando a los metales preciosos como
una divisa mas.

Se sumaran por un lado las posiciones netas cortas y, por el otro, las posiciones netas largas.

El requerimiento de capital sera la cantidad que resulte de aplicar un coeficiente de cargo por riesgo de
mercado del doce por ciento al mayor valor absoluto de las sumas de las posiciones netas obtenidas
conforme al parrafo anterior.

Articulo 157.- Los requerimientos de capital global de las casas de bolsa, por su exposicion a riesgos de
mercado por operaciones del grupo RM-6, no incluirdn las inversiones en acciones de entidades financieras
del pais y del exterior; acciones representativas del capital fijo de sociedades de inversion; acciones de
sociedades operadoras de sociedades de inversion; acciones de las bolsas de valores e instituciones para el
deposito de valores; acciones de sociedades que les presten servicios 0 cuyo objeto sea auxiliar o
complementario de las actividades que realicen las casas de bolsa; asi como en otro tipo de acciones que
deban restarse del capital social pagado y reservas de capital al determinar el capital basico referido en el
articulo 162.

I Precio:
a) Acciones:



Lunes 6 de septiembre de 2004 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién) 51

b)

c)

d)

Las acciones computaran al valor que se obtenga en la fecha de computo conforme al articulo
149, fraccion lll. Se consideraran en este grupo las inversiones en certificados de participacion
ordinarios sobre acciones, en American Depositary Receipts (ADRs) y en otros titulos que la
Comision considere como similares a éstos.

Préstamos, futuros, contratos adelantados y swaps, sobre acciones:

1. Las operaciones de préstamo, futuros, contratos adelantados e intercambio de flujos de
dinero (swap), sobre acciones, computaran como una posicién equivalente a la de las
acciones subyacentes, al valor que se determine conforme al articulo 149.

2. Las operaciones de futuros, contratos adelantados e intercambio de flujos de dinero (swap),
sobre canastas de acciones e indices accionarios, computardn como una accién mas, al
valor que resulte de multiplicar el valor de una unidad de la canasta o indice por el nimero
de unidades que ampare el futuro o contrato adelantado. El valor de una unidad sera el que
se obtenga de ponderar la composicién accionaria de una unidad por los correspondientes
precios actualizados de valuacion.

Sin perjuicio de lo anterior, las casas de bolsa que asi lo juzguen conveniente podran
computar las referidas canastas o indices accionarios determinando una posicion por cada
accion subyacente de que estén conformados las canastas o indices.

Operaciones de opciones y titulos opcionales, sobre acciones:

1. Las operaciones de opciones Y titulos opcionales, sobre acciones, computardn como una
posicién equivalente a la de las acciones subyacentes, al valor que resulte de multiplicar, el
precio actualizado de valuacion de las acciones de que se trate, por el nimero de acciones
que ampare la opcion o titulo opcional y por la “delta” de la opcién.

2. Las operaciones de opciones Yy titulos opcionales, sobre canastas de acciones o indices
accionarios, computaran como una accién mas, al valor que resulte de multiplicar, el valor
de una unidad de la canasta o indice, por el nimero de unidades que ampare la opcién o
titulo opcional y por la “delta” de la opcion. El valor de una unidad sera el que se obtenga de
ponderar la composicién accionaria de una unidad por los correspondientes valores
de mercado.

Sin perjuicio de lo anterior, las casas de bolsa que asi lo juzguen conveniente podran
computar las referidas canastas o indices accionarios determinando una posicion por cada
accion subyacente de que estén conformados las canastas o indices.

Acciones de sociedades de inversién que no correspondan al capital fijo:

Las inversiones en acciones de sociedades de inversién que no correspondan al capital fijo,
computaran como diversas posiciones individuales, una por cada serie accionaria de que esté
conformado el portafolio de la sociedad de inversién, al valor que resulte conforme a lo sefialado
en los incisos a) y c) anteriores, segln se trate.

Al determinar el valor de las acciones se considerara como nimero de cada una de éstas, el que
resulte de multiplicar, el nimero total de cada serie accionaria que forme parte de la sociedad de
inversién de que se trate, por el porcentaje de participacion que no corresponda al capital fijo
de la casa de bolsa respecto del valor total de la sociedad de inversion. En su caso, la parte de
las sociedades de inversion, invertida en instrumentos de deuda, computar4 conforme a lo
sefialado en la fraccién X del articulo 151.

Posiciones:

a)

b)

c)

Posicion neta por cada serie accionaria:

Se determinard la posicibn neta por cada serie accionaria, larga o corta, sumando
algebraicamente las posiciones activas y pasivas de cada una de ellas que se obtenga conforme
a la fraccion | anterior.

Posicion total larga y total corta:

Se determinard, en cada caso, la posicion total larga y la total corta, sumando las posiciones
netas por cada serie accionaria, largas o cortas segun se trate, que se obtengan conforme al
inciso anterior.

Posicion neta del portafolio:

Se determinard la posicién neta del portafolio accionario, sumando algebraicamente las
posiciones netas de las acciones que se obtengan conforme al inciso a) anterior.
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Determinacion del coeficiente “beta” ponderado de la posicion total larga y de la posicién total corta:
El coeficiente “beta” ponderado de la posicion total larga y de la posicion total corta se determinara
dividiendo, la suma de los resultados que se obtengan al multiplicar la posiciéon neta de cada serie
accionaria por el correspondiente coeficiente “beta” publicado en el “Boletin Bursatil”, entre el monto
de la respectiva posicién total, conforme se establece en el Anexo 3.

Al efectuar este calculo, a las acciones de baja, minima y nula bursatilidad, a las no cotizadas en
bolsa, a las cotizadas en mercados extranjeros y a las que hayan visto suspendida su cotizacion, se
les aplicara un coeficiente de “uno” en sustitucion del coeficiente “beta”.

Para el calculo del parrafo anterior, y sin perjuicio de lo sefialado en el segundo parrafo del numeral 2
de los incisos b) y c) de la fraccion | del presente articulo, en el caso de los futuros, contratos
adelantados, opciones Yy titulos opcionales, sobre canastas de acciones e indices accionarios, que
computaran individualmente como una accién mas, se determinaran las respectivas “betas”
realizando una ponderacion igual a la del parrafo anterior respecto del correspondiente portafolio de
acciones de las canastas e indices.

Los célculos de los dos parrafos anteriores deberan efectuarse con los respectivos coeficientes
“beta” relativos al dia ultimo del mes inmediato anterior al mes de que se trate.

Determinacion de la diversificacion del portafolio:

Se determinara la diversificacion del portafolio mediante la aplicacion de la férmula siguiente:

D=— "~

_ PosicionNeta, PosicionNeta,
= =
PosicionTotal > Abs(PosicionNeta,)

i=1

P,

Donde:
N = es el nimero de series accionarias distintas
Posicion neta; es el valor absoluto de la suma algebraica de la posicion activa y pasiva de la serie

accionaria i.

Posicion total es la suma de los valores absolutos de las posiciones netas de cada serie accionaria, largas

y cortas.

Si N es cuando menos igual o mayor a diez, se tienen inversiones en cuando menos diez series

V.

accionarias cotizadas en bolsa, tales inversiones son en cuando menos siete emisoras y el resultado de la
formula es igual o superior a diez, se considerara que el portafolio esta suficientemente diversificado. En caso
contrario, se considerara que no esta suficientemente diversificado.

Requerimientos de capital:
a) Porriesgo general de mercado:

El requerimiento de capital por riesgo general de mercado sera el que se obtenga de aplicar un

doce por ciento al valor absoluto de la posicién neta del portafolio referida en la fraccién Il inciso

c) del presente articulo.

b) Por riesgo especifico:

El requerimiento de capital por riesgo especifico serd el que se obtenga de aplicar

individualmente, al valor absoluto de la posicién total larga y al de la total corta, determinadas

conforme a la fraccion Il inciso b) de este articulo:

1. Un cuatro por ciento o el factor que se obtenga de multiplicar por ocho centésimos el
respectivo coeficiente “beta” ponderado de la posicién, el que resulte superior, tratandose de
portafolios suficientemente diversificados.

2. Un ocho por ciento o el factor que se obtenga de multiplicar por once centésimos el
respectivo coeficiente “beta” ponderado de la posicion, el que resulte superior, tratandose de
portafolios no suficientemente diversificados.

Para estos efectos, el coeficiente “beta” ponderado y la diversificacion del portafolio,
seran los que se determinen conforme a las fracciones Il y IV del presente articulo,
respectivamente.

c) Por riesgo de liquidez:
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El requerimiento de capital por riesgo de liquidez sera el que se obtenga de aplicar un cuatro por
ciento al valor absoluto de las posiciones netas por cada serie accionaria, activas y pasivas,
determinadas conforme al inciso a) de la fraccion Il de este articulo, relativas a las acciones de
baja, minima y nula bursatilidad, a las no cotizadas en bolsa y a las que hayan sido suspendidas
€en su cotizacion.

Articulo 158.- Los coeficientes de cargo por riesgo de mercado establecidos en los articulos 152 a 157
anteriores, seran revisados con una periodicidad de al menos cada dos afios, y en caso de que éstos sufran
cambios significativos antes de dicha periodicidad, la Comisiéon podra modificarlos, con la opiniéon del Banco
de México.

Apartado B
De la capitalizacién por riesgos de crédito

Articulo 159.- Las casas de bolsa deberan clasificar sus activos y operaciones causantes de pasivo
contingente, en atencion al riesgo de crédito, en alguno de los grupos siguientes:

Grupo RC-1: Caja; depésitos y valores a cargo del Banco de México; valores emitidos o avalados por
el Gobierno Federal; valores, titulos y documentos, emitidos o garantizados por el Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario; valores a cargo de o garantizados o avalados por bancos centrales o
gobiernos de paises cuyos titulos en el mercado estén clasificados con alto grado de inversion por
alguna agencia calificadora de reconocido prestigio internacional; operaciones de futuro (mediante
contratos “normalizados” y liquidaciones mdltiples); compraventa al contado de divisas, operaciones
de reporto, operaciones de intercambio de flujos de dinero (swap), contratos adelantados, préstamos
de valores, opciones, operaciones estructuradas, paquetes de instrumentos financieros derivados
y operaciones contingentes, realizadas con las personas sefialadas en este grupo; asi como las
demas operaciones autorizadas que se asimilen a este grupo.

Grupo RC-2: Depositos y valores a cargo de o garantizados o avalados por bancos multiples, por
entidades financieras filiales de la casa de bolsa o integrantes del grupo financiero al que pertenezca
la casa de bolsa, incluidas las entidades financieras filiales de éstas; valores a cargo de o
garantizados o avalados por bancos centrales o gobiernos de paises distintos a aquéllos incluidos en
el grupo RC-1, cuyos titulos en el mercado estén calificados con grado de inversion por alguna
agencia calificadora de reconocido prestigio internacional; depdsitos y valores a cargo de o
garantizados o avalados por bancos constituidos en los paises incluidos en el grupo RC-1, cuyos
titulos en el mercado estén calificados con alto grado de inversién por alguna agencia calificadora de
reconocido prestigio internacional; depositos y valores a cargo de o garantizados o avalados por
instituciones de banca de desarrollo; valores a cargo de o garantizados o avalados por fideicomisos
publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento econdmico; valores a cargo de
organismos descentralizados del Gobierno Federal; operaciones de reporto, de intercambio de flujos
de dinero (swap), contratos adelantados, préstamos de valores, opciones, operaciones estructuradas
y paguetes de instrumentos financieros derivados y operaciones contingentes, realizadas con las
personas sefialadas en el presente grupo; asi como las demas operaciones autorizadas que se
asimilen a este grupo.

Grupo RC-3: Valores y demas activos, asi como las operaciones de reporto, de intercambio de flujos
de dinero (swap), contratos adelantados, préstamos de valores, opciones, operaciones
estructuradas, paquetes de instrumentos financieros derivados y operaciones contingentes, no
comprendidas en los dos grupos inmediatos anteriores.

Articulo 160.- Las casas de bolsa, para efectos de los célculos a que se refiere el articulo 161, aplicaran
los aspectos procedimentales y tratamientos especiales que a continuacién se sefialan, conforme a
lo siguiente:

Conversion a riesgo crediticio:

Previamente a la ponderacion de riesgo prevista en el articulo 161 siguiente, debera determinarse un
valor de conversion a riesgo crediticio. El valor de conversion de las operaciones a que se refiere
esta fraccion, serd el que se obtenga conforme a los incisos siguientes, sobre la base que los
calculos se efectuaran operacién por operacion y con precios actualizados de valuacién. Asimismo,
para estos efectos se aplicara, en lo conducente, lo sefialado en el articulo 151.

a) Reportos:

Importe positivo que resulte de restar, al valor de los titulos o dinero a recibir, el valor del dinero
o titulos a entregar, respectivamente, segln se actlie como reportador o reportado.

b) Intercambio de flujos de dinero (swap):
Importe positivo que resulte de la férmula siguiente a valor razonable:
RC=DF-G
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Donde:

DF es el importe positivo resultante de restar, al valor del registro contable de los flujos a recibir
(a favor), el valor de registro contable de los flujos a entregar (a cargo).

G es el valor de registro contable de las garantias recibidas.
c) Futurosy contratos adelantados:
Importe positivo que resulte de la férmula siguiente a valor razonable:
RC=DF-G
Donde:

G es el valor de las garantias recibidas y/o el importe de las liquidaciones recibidas el dia de que
se trate respecto de DF.

DF =DP * N
Donde:
N es el numero de unidades del bien objeto de la operacion;

DP es el diferencial positivo tratdndose de ventas o valor absoluto del diferencial negativo
tratandose de compras, que resulte de restar, al precio pactado en la operacién (tipo de cambio,
precio, tasa y otros), el precio observado o implicito en operaciones celebradas el dia de que se
trate con vencimiento al mismo dia de la operacién para la que se realizan los célculos.

d) Préstamos de valores (actuando como prestamista):

Importe positivo que resulte de restar, al valor de mercado del titulo prestado, el precio
actualizado de valuacion de las garantias recibidas.

e) Opciones y titulos opcionales (warrants):

El valor de conversion de las opciones y titulos opcionales (warrants) adquiridos, tanto de
compra como de venta, sera el importe equivalente a su precio actualizado de valuacion.

f) Depdsitos, valores, créditos y demas activos en moneda extranjera, a cargo de personas
residentes en paises cuya moneda no sea la de la operacion, el valor de conversién a considerar
sera el ciento doce por ciento de tales operaciones. Este valor de conversion no se aplicara
cuando se trate de las operaciones sefialadas en los incisos anteriores, y de titulos de deuda
y créditos a cargo de empresas generadoras de divisas.

Acciones de sociedades de inversion:

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion, que no correspondan al capital fijo, por la
parte de éstas invertida en instrumentos de deuda, computaran en los grupos referidos en el articulo
159, segun corresponda, conforme a las caracteristicas de los activos de las respectivas sociedades
de inversion, determinando el importe para cada activo en funcién de la proporciéon de tenencia de
acciones, de la sociedad de inversion de que se trate, respecto de las acciones totales de la misma.
En el caso de activos adquiridos por dichas sociedades mediante operaciones de reporto, para
efectos de estas disposiciones se consideraran como una inversion que debe clasificarse en los
grupos referidos en los articulos 150 y 151, conforme a las caracteristicas de las respectivas
operaciones de reporto en lugar de las caracteristicas de los titulos de que se trate. También
computaran en los términos de este parrafo las inversiones, bajo cualquier modalidad de
participacién, en fondos de inversion con naturaleza similar a la de las referidas sociedades
de inversion.

Titulos emitidos por entidades financieras en su caracter de fiduciarias:

Las inversiones en valores o titulos emitidos por entidades financieras en su caracter de fiduciarias,
computaran en el Grupo RC-3, no obstante, aquellos valores o titulos garantizados total o
parcialmente computaran: la parte garantizada en aquel grupo a que corresponda el garante y la
parte no garantizada en el Grupo RC-3.

Las inversiones permanentes en acciones directa o indirectamente con cargo a su capital, distintas a
las que efectlen las casas de bolsas en sociedades que les presten servicios 0 su objeto sea auxiliar
o complementario de las actividades que éstas realizan, cuyo monto exceda del quince por ciento del
capital de la respectiva emisora, tendran un requerimiento de capital del ocho por ciento adicional al
gue se determine conforme al articulo 157 de estas disposiciones, en tanto no se resten de la parte
basica del capital en términos de lo sefialado en el articulo 162 fraccién | inciso e) siguiente.
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Para estos efectos se entendera como inversion permanente en acciones, cuando tales acciones se
mantengan en posicién propia por un periodo superior a seis meses.

Articulo 161.- Los importes de los activos y de otras operaciones que deberan considerarse a efecto de
determinar los requerimientos de capital por riesgo de crédito, seran los que se obtengan de aplicar, al monto
de cada uno de los grupos citados en el articulo 159, los porcentajes de ponderacion de riesgo que se sefialan
a continuacion:

Grupos Porcentaje de ponderacion
de riesgos
RC-1 0
RC-2 20
RC-3 100

Los requerimientos de capital global de las casas de bolsa por su exposicion a riesgo de crédito se
determinaran aplicando el ocho por ciento a la suma de sus activos y de sus otras operaciones, ponderadas
conforme al parrafo anterior.

Apartado C
Del capital global

Articulo 162.- Las casas de bolsa, para efectos de dar cumplimiento a los requerimientos de capitalizacion
a que se refiere el presente capitulo, consideraran que el capital global estara compuesto por una parte basica
y otra complementaria.

La parte basica no podra ser inferior al cincuenta por ciento del capital global, la cual se integrara por:

a)

El capital contable.

MAS:

b)

Obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos del capital social
de las casas de bolsa, emitidas tanto en México como en mercados extranjeros, conforme a lo
dispuesto por el articulo 22 fraccion X de la Ley y el articulo 64 de la Ley de Instituciones de
Crédito. En el acta de emisién debera constar en forma notoria la facultad de la casa de bolsa
de cancelar el pago de intereses o convertir anticipadamente las obligaciones subordinadas en
los supuestos que para ello se prevén en dicha acta.

Dichas obligaciones subordinadas deberan cumplir con lo sefialado en el articulo 163 siguiente.

En todo caso las obligaciones subordinadas computaran como capital basico en un monto no
mayor al quince por ciento de la cantidad positiva que resulte de restar al importe del capital
contable, el importe de la suma de los conceptos referidos en los incisos c) a i).

MENOS:

c)

d)

e)

Las inversiones en cualquier “instrumento de deuda” cuyo pago por parte del emisor o deudor,
segun se trate, esté previsto que se efectle, por haberlo asi convenido, después de cubrir otros
pasivos, tales como titulos subordinados. Dentro de este tipo de inversiones se consideraran,
entre otras, a las obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a capital emitidas por
otras entidades financieras o sociedades controladoras de grupos financieros.

Las inversiones, incluyendo los efectos de valuacién por el método de participacion, en el capital
de las entidades financieras a que se refieren los articulos 18 fraccién | de la Ley y 31 de la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras; o en caso de entidades financieras sujetas a
requerimientos de capital, el importe maximo de los capitales regulatorios requeridos por la
autoridad proporcional a la tenencia accionaria, el que sea mayor; tratandose de sociedades de
inversién, Unicamente se consideraran las inversiones en el capital fijo. Para estos efectos se
consideraran todas las inversiones en acciones que se realicen, directa o indirectamente, en
cualquier entidad financiera nacional o extranjera, considerando una a una dichas inversiones,
sin perjuicio de que el capital de alguna de ellas provenga a su vez de otra de estas entidades
financieras. Asimismo, las inversiones o aportaciones, directa o indirectamente, en el capital de
empresas o0 en el patrimonio de fideicomisos u otro tipo de figuras similares que tengan por
finalidad compensar y liquidar operaciones celebradas en bolsa, salvo la participacion de dichas
empresas o fideicomisos en esta Ultima.

Las inversiones, incluyendo los efectos de valuacion por el método que corresponda en
acciones, distintas del capital fijo, de sociedades de inversion tanto de capitales como de objeto
limitado que no se encuentren cotizadas en alguna bolsa de valores, el portafolio de la sociedad
se desagregara en sus diversas posiciones individuales, considerando la participacion que tenga
la casa de bolsa en dichas sociedades de inversion. La parte de la sociedad de inversion
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invertida en instrumentos de deuda, computard conforme a la fraccion X del articulo 151 y la
fraccién 1l del articulo 160, segln corresponda. Las posiciones accionarias que individualmente
sean sujetas a deducirse del capital, se restaran del capital y las restantes tendran un
requerimiento de capital de acuerdo con el articulo 157.

Para el caso de las sociedades de inversidbn mencionadas en el parrafo anterior que se
encuentren cotizadas en alguna bolsa de valores, seran restadas del capital basico, cuando la
casa de bolsa mantenga mas de quince por ciento del capital contable de la citada sociedad de
inversién. Si la casa de bolsa mantiene hasta el quince por ciento del capital contable de la
citada sociedad de inversion, la inversién sera tratada como una posicion accionaria individual
sujeta a un requerimiento de capital de acuerdo con el articulo 157, sin que le sea aplicable el
tratamiento previsto en la fraccion | inciso d) de dicho precepto.

Las inversiones, incluyendo los efectos de valuacién por el método de participacion, en el capital
de empresas a que se refiere el articulo 160 fraccion IV de estas disposiciones, siempre
y cuando se trate de empresas que no se encuentren cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V,, 0 alguna otra bolsa de valores reconocida por las autoridades financieras mexicanas.

Las inversiones a que se refiere este inciso, en tanto no sean restadas en su totalidad del
capital, tendran un requerimiento de capital de acuerdo con el articulo 157 por la parte
no restada.

f) Las inversiones, directas o indirectas, incluyendo los efectos de valuacién por el método de
participacion, en el capital de sociedades distintas a las entidades financieras a que se refiere el
inciso d) anterior, que sean a su vez, directa o indirectamente accionistas de la propia casa de
bolsa, de la sociedad controladora del grupo financiero, de las deméas entidades financieras
integrantes del grupo al que pertenezca la casa de bolsa o de las filiales financieras de éstas.

g) Los financiamientos y cualquier tipo de aportacién a titulo oneroso, incluyendo sus accesorios,
cuyos recursos, directa o indirectamente, se destinen a la adquisicion de acciones de la propia
casa de bolsa, de la sociedad controladora del grupo financiero, de las demés entidades
financieras integrantes del grupo al que pertenezca la casa de bolsa o de las filiales financieras
de éstas.

h) Las partidas que se contabilicen en el activo de la casa de bolsa como intangibles, que, en su
caso, impliquen el diferimiento de gastos o costos en el capital de la casa de bolsa, tales como:

1. Los intangibles de cualquier tipo incluyendo el crédito mercantil.

2. Cualquier partida con excepcion de los activos fijos y los pagos anticipados menores a un
afio, que represente erogaciones 0 gastos cuyo reconocimiento en el capital contable se
difiera en el tiempo.

Todos estos conceptos se deduciran netos de sus correspondientes amortizaciones.

i) Los impuestos diferidos activos correspondientes al impuesto sobre la renta diferido y la
participacion de los trabajadores en las utilidades diferidas provenientes de pérdidas fiscales por
cualquier concepto y de la constitucion de provisiones en exceso del limite fiscal,
segun corresponda, que rebasen el veinte por ciento de la cantidad positiva del concepto
referido en el inciso a), menos el importe de la suma de los conceptos referidos en los incisos
c) a h) anteriores.

j) Las operaciones que se realicen en contravencion a las disposiciones aplicables.

Il. La parte complementaria se integrard por las obligaciones subordinadas de casas de bolsa, que
excedan del limite a que se refiere la fraccion | inciso b) de este articulo o las que no cumplan con los
requisitos del articulo 163 siguiente, emitidas tanto en México como en mercados extranjeros. Dichas
obligaciones se consideraran dentro del capital complementario hasta por un monto que no exceda
del cincuenta por ciento de la parte basica.

Articulo 163.- Las obligaciones subordinadas de conversién obligatoria en titulos representativos del
capital social de casas de bolsa, que pretendan computarse en la parte basica del capital global de dichas
entidades, deberan cumplir con los requisitos siguientes:

I Plazo minimo de diez afios.
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Il.  En caso de que se contemple la opcién por parte del emisor de realizar la conversion anticipada de
las obligaciones, debera establecerse en el acta de emision que dicha conversién anticipada podra
efectuarse a partir del quinto afio de la emision siempre y cuando:

a) Una vez hecha la conversion, la casa de bolsa de que se trate, mantenga un indice de
capitalizacion por riesgos de crédito y de mercado mayor al diez por ciento calculado en
términos de lo dispuesto en este capitulo.

b) La obligacién de que se trate, haya sido reemplazada por valores elegibles para capital basico,
cuando menos por el mismo importe.

En el caso en que se prevean en el acta de emision eventos especiales de conversion anticipada
distintos a los mencionados, debera establecerse en la propia acta de emision que para realizar
dicha conversion anticipada, la casa de bolsa debera cumplir con lo dispuesto en el inciso b) anterior,
salvo que hayan transcurrido cinco afios a partir de la emision, en cuyo caso podra preverse la
posibilidad de realizarse dicha conversion anticipada cumpliendo con cualquiera de los requisitos
mencionados en esta fraccion.

Ill.  El valor nominal sera convertido en acciones en la fecha de vencimiento segun el valor de conversion
que corresponda.

IV. No tener garantias especificas por parte de casa de bolsa.
V. Ser colocadas mediante oferta pulblica y los recursos producto de la colocacién estén
inmediatamente disponibles y sin restricciéon alguna para la casa de bolsa.

El plazo minimo de diez afios referido en la fraccion | anterior, podra ser extendido por la Comisién, a
peticion de la casa de bolsa, cuando a su juicio exista mercado para estos instrumentos de mas largo plazo.

Articulo 164.- Las casas de bolsa, para determinar el capital basico y el capital complementario, deberan
considerar, en el rubro a que correspondan, las inversiones realizadas por el fondo de reservas para
pensiones, jubilaciones y demas prestaciones del personal, cuando dicha entidad esté obligada a realizar
aportaciones adicionales en caso de que existan faltantes en dichos fondos para hacer frente a sus obligaciones.

Para determinar el monto de los activos en riesgo de crédito, las inversiones realizadas por el fondo de
reservas para pensiones, jubilaciones y demas prestaciones del personal, computaran en el grupo a que
corresponda. Para el caso de inversiones en acciones, la parte que no se reste al determinar el capital global,
formaré parte del grupo RC-3.

Apartado D
Disposiciones complementarias
Articulo 165.- Las operaciones de las subsidiarias del exterior a que se refiere la Ley, para efectos de lo
previsto en el presente capitulo, se capitalizaran conforme a lo siguiente:
I Se efectuard un cémputo de requerimientos de capital para cada subsidiaria del exterior, aplicando lo
dispuesto en el presente capitulo, al total de las operaciones de éstas.

Il.  En caso de que el requerimiento de capital obtenido conforme la fracciéon anterior, sea superior al
importe del capital global de la subsidiaria del exterior de que se trate, la diferencia entre ambas
cantidades se sumara para todos los efectos a los requerimientos de capital de la casa de bolsa.

La Comisién, a peticién de la casa de bolsa interesada, oyendo la opinion del Banco de México, podra
otorgar facilidades para que las operaciones de determinadas entidades financieras del exterior no se sujeten
a lo dispuesto en este articulo, o bien, para que s6lo compute una parte proporcional de la citada diferencia.

Para tales efectos, la Comision debera considerar el grado de control por parte de la casa de bolsa;
las caracteristicas de los propietarios de las acciones no controladas por la casa de bolsa; el tipo de riesgo de
las operaciones que celebre la entidad financiera de que se trate; el volumen y tipo de negocios con o desde la
casa de bolsa o cualquier entidad financiera integrante del grupo al que pertenezca la casa de bolsa; v,
principalmente, la normativa y supervision a que esté sujeta la respectiva entidad financiera del exterior.

Articulo 166.- Las operaciones que las casas de bolsa lleven a cabo a través de subsidiarias en el
exterior, asi como las relativas a las entidades financieras del exterior, se clasificaran para los efectos de este
capitulo, en los grupos sefialados en los articulos 150 y 159 que resulten mas acordes con la naturaleza del
activo, pasivo u operacion de que se trate.

La Comisién resolvera las consultas que se le presenten sobre la clasificacion de estas operaciones.
Asimismo, podra realizar ajustes a los coeficientes de cargo por riesgo de mercado, a los porcentajes de
ponderacién de riesgos y al procedimiento para determinar el valor de conversion, aplicables a dichas
operaciones, cuando a su juicio asi se justifique en atencién a la naturaleza y condiciones de las mismas.

Articulo 167.- El computo para determinar el cumplimiento de los requerimientos de capitalizacion se
realizara considerando las operaciones de las casas de bolsa en territorio nacional, asi como las operaciones
de sus subsidiarias en el exterior y entidades financieras del exterior, conforme a la integracién de los grupos
de riesgos de mercado y de crédito que se establecen en el presente capitulo y en el Anexo 4.
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La Comision efectuarda dicho cémputo una vez al mes. Los requerimientos de capital por riesgo de
mercado, los requerimientos por riesgo de crédito en la tenencia de valores y en las operaciones de reporto,
de futuro, de intercambio de flujos de dinero, de opcion y de otros derivados, asi como el capital global, se
determinaran con base en saldos al dia Gltimo del mes, y los requerimientos de capital por riesgo de crédito de
las demas operaciones se determinardn con base a promedios mensuales de saldos diarios. Sin perjuicio
de lo anterior, la Comisién podra efectuar el computo con mayor periodicidad y en cualquier fecha para alguna
casa de bolsa en especifico, cuando juzgue que entre los dias que van de un computo a otro tal casa de bolsa
esta asumiendo riesgos notoriamente mayores a los que muestran las cifras de cierre de mes.

Las casas de bolsa deberan proporcionar a la Comision la informacion que sobre el particular les requiera,
en la forma y plazos que al efecto establezca la propia Comision, la cual, en su caso, tendra que reportarse
debidamente valuada.

El cémputo se efectuara en moneda nacional. Al efecto:

I El calculo de la equivalencia en moneda nacional de délares de los EE.UU.A., se realizara tomando
en cuenta el tipo de cambio promedio del mes o al dia dltimo, segln se trate, considerando para ello
los tipos de cambio aplicables conforme a los criterios contables emitidos por la Comision; tratandose
de moneda extranjera distinta al délar de los EE.UU.A., se convertird la moneda extranjera de que se
trate a délares de los EE.UU.A. a un tipo de cambio representativo de las condiciones de mercado.

Il.  El célculo de la equivalencia en moneda nacional de las UDIs se realizard tomando en cuenta el valor
en pesos de la UDI, promedio del mes o al dia dltimo segun se trate, considerando para ello
el valor en pesos de la UDI que el Banco de México publica en el Diario Oficial de la Federacién.

Articulo 168.- La Comision resolvera respecto de los coeficientes de cargo por riesgo de mercado,
porcentajes de ponderacion de riesgo y procedimiento para determinar el valor de conversién, aplicables en
caso de que se presenten operaciones autorizadas no comprendidas en el presente capitulo.

Articulo 169.- La Comision, oyendo la opinion del Banco de México, podrd exigir requerimientos de
capitalizacion adicionales a los sefialados en el presente capitulo, a cualquier casa de bolsa, cuando a juicio
de la propia Comision asi se justifique, tomando en cuenta, entre otros aspectos, la integracion de su capital,
la composicidn de sus activos, la eficiencia de sus sistemas de control interno y, en general, la exposicion y su
administracion integral de riesgos.

Titulo Sexto
De la contabilidad y de la auditoria externa

Capitulo Primero
De los criterios de contabilidad

Articulo 170.- Las casas de bolsa se ajustaran a los “Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa” que
se adjuntan a las presentes disposiciones como Anexo 5.

Los citados criterios se encuentran divididos en las series y criterios que a continuacion se indican:
Serie A

Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para casas de bolsa
A-1. Esquema basico del conjunto de criterios contables aplicables a casas de bolsa
A-2.  Aplicacioén de reglas particulares

A-3. Aplicacién supletoria de criterios contables

Serie B

Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros

B-1. Disponibilidades

B-2. Inversiones en valores

B-3. Reportos

B-4. Préstamo de valores

B-5. Instrumentos financieros derivados

B-6. Arrendamientos

B-7. Custodia y administracion de bienes

B-8. Fideicomisos

Serie C

Criterios aplicables a conceptos especificos.

C-1. Transferencia de activos financieros
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C-2. Partes relacionadas

C-3. Informacion por segmentos

Serie D

Criterios relativos a los estados financieros basicos
D-1. Estado de contabilidad o balance general

D-2. Estado de resultados

D-3. Estado de variaciones en el capital contable

D-4. Estado de cambios en la situacion financiera

Las consultas relacionadas con los “Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa”, podran plantearse a
esta Comision por conducto de la Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A.C.

Articulo 171.- La Comision podra emitir criterios contables especiales cuando la solvencia o estabilidad de
mas de una casa de bolsa pueda verse afectada por condiciones de caracter sistémico.

Asimismo, la Comision podra autorizar a las casas de bolsa que lleven a cabo procesos de saneamiento
financiero o reestructuracién corporativa registros contables especiales que procuren su adecuada solvencia
o estabilidad.

En todo caso, las casas de bolsa deberan revelar en sus estados financieros, asi como en cualquier
comunicado publico de informacién financiera: que cuentan con una autorizacién para aplicar el registro
contable especial de que se trata, por encontrarse en un proceso de saneamiento financiero o
reestructuracion corporativa; una amplia explicacion de los registros contables especiales aplicados, asi como
los que se debieron haber realizado de conformidad con los criterios contables generales; los importes que se
hubieran registrado y presentado tanto en el balance general como en el estado de resultados de no contar
con la autorizacion para aplicar el registro contable especial, y una explicacién detallada sobre los conceptos y
montos por los cuales se realizd la afectacion contable, entre otros. Tratdndose de estados financieros
anuales, dicha revelacion debera hacerse a través de una nota especifica a los mismos.

La Comisién podra revocar los criterios o registros especiales referidos, en caso de incumplimiento a los
requisitos de revelacion antes sefialados y los que, en su caso, le sean requeridos por ésta.

Articulo 172.- Las casas de bolsa deberan valuar diariamente los valores, documentos e instrumentos
financieros derivados, utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por proveedores
de precios.

Para fines de registro contable, las casas de bolsa considerardn como valor razonable de los citados
valores, documentos e instrumentos financieros derivados, el precio actualizado para valuacién que
corresponda.

Las casas de bolsa reconoceran las modificaciones de precios actualizados para valuacion que, en su
caso, les sean dadas a conocer por su proveedor de precios, en cuyo caso procederdn a efectuar
en su contabilidad los registros correspondientes.

Articulo 173.- El consejo de administracién de cada casa de bolsa deberd aprobar la contratacion de un
solo proveedor de precios para los efectos del articulo anterior.

Si se trata de casas de bolsa que forman parte de grupos financieros, el proveedor de precios debera ser
el mismo que el contratado para las deméas entidades integrantes del grupo, excepto para el caso de
sociedades de inversion, en cuyo caso se ajustaran a las disposiciones aplicables a estas ultimas en
dicha materia.

Las casas de bolsa deberan enviar a la Comision, dentro de los veinte dias habiles inmediatos siguientes
al de la sesion del consejo de administracion que apruebe la contratacién del proveedor de precios, copia
autentificada por el secretario del consejo del acuerdo correspondiente.

La Comisién tendra la facultad de veto respecto de la designacion hecha por las casas de bolsa, cuando a
su juicio exista conflicto de interés.

Articulo 174.- En ningln caso podra llevarse a cabo la contratacion de proveedores de precios por plazo
menor a un afio; sin embargo, las casas de bolsa podran sustituir a su proveedor de precios en el evento de
que la Comisién ejerza la facultad de veto referida en el articulo 173 inmediato anterior, o bien, cuando se
actualice alguno de los supuestos de rescision del contrato celebrado con el proveedor de precios de que se
trate. Los nuevos contratos tampoco deberan ser por plazo menor a un afio.

Capitulo Segundo
Bases para la elaboracion, difusion y textos que anotaran al calce de los estados financieros
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Articulo 175.- Las casas de bolsa deberan elaborar sus estados financieros basicos de conformidad con
los “Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa” a que se refiere el articulo 170 anterior.

Los estados financieros basicos de las casas de bolsa se elaboraran en forma consolidada con
sus subsidiarias.

Articulo 176.- Las casas de bolsa expresaran sus estados financieros basicos en millones de pesos, lo
gue se indicara en el encabezado de los mismos.

Articulo 177.- Las casas de bolsa deberan anotar, al calce de los estados financieros basicos
consolidados, las constancias siguientes:

l. Balance general:

“El presente balance general se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas
de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 26 Bis, 26 Bis2, 26 Bis4 y 26 Bis7 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones
efectuadas por la casa de bolsa hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad
de los directivos que lo suscriben.”

1. Estado de resultados:

“El presente estado de resultados se formuldé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 26 Bis, 26 Bis2, 26 Bis4 y 26 Bis7 de la Ley del Mercado de Valores, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos
los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas
bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracién bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

Ill. Estado de variaciones en el capital contable:

“El presente estado de variaciones en el capital contable se formul6é de conformidad con los Criterios
de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 26 Bis, 26 Bis2, 26 Bis4 y 26 Bis7 de la Ley del
Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las
operaciones efectuadas por la casa de bolsa durante el periodo arriba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el consejo de
administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

IV. Estado de cambios en la situacion financiera:

“El presente estado de cambios en la situacion financiera se formulé de conformidad con los Criterios
de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 26 Bis, 26 Bis2, 26 Bis4 y 26 Bis7 de la Ley del Mercado
de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por
la casa de bolsa durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego
a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en la situacion financiera fue aprobado por el consejo de
administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

Las casas de bolsa, en el evento de que existan hechos que se consideren relevantes de conformidad con
los “Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa’, deberan incluir notas aclaratorias por separado para
cualquiera de los estados financieros basicos consolidados, expresando tal circunstancia al calce de los
mismos, con la constancia siguiente: “Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de
este estado financiero”.

Asimismo, las casas de bolsa anotaran al calce de los estados financieros basicos consolidados a que se
refiere este articulo, el nombre del dominio de la pagina en la red electrénica mundial denominada Internet
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que corresponda a la propia casa de bolsa, debiendo indicar también la ruta mediante la cual podran acceder
de forma directa a la informacién financiera a que se refiere el articulo 180 siguiente, asi como el sitio de la
Comision en que podran consultar aquella informacion financiera, que en cumplimiento de las disposiciones
aplicables, se le proporciona periddicamente a dicha Comision.

Tratandose del balance general, las casas de bolsa anotaran al calce de dicho estado financiero, el monto
histérico del capital social.

Articulo 178.- Los estados financieros basicos consolidados con cifras a marzo, junio y septiembre,
deberan presentarse para aprobacién al consejo de administracion de las casas de bolsa dentro del mes
inmediato siguiente al de su fecha, acompafiados con la documentacion complementaria de apoyo necesaria,
a fin de que dicho érgano cuente con elementos suficientes para conocer y evaluar las operaciones de mayor
importancia determinantes de los cambios fundamentales ocurridos durante el ejercicio correspondiente.

Tratandose de los estados financieros basicos consolidados anuales, deberan presentarse a dicho érgano
de administracion, dentro de los sesenta dias naturales siguientes al de cierre del ejercicio respectivo.

Articulo 179.- Los estados financieros basicos consolidados trimestrales y anuales de las casas de bolsa
deberan estar suscritos, al menos, por el director general, el contador general, el auditor interno y el contralor
interno, o sus equivalentes.

Articulo 180.- Las casas de bolsa deberan difundir de manera gratuita para los usuarios, a través de la
pagina en la red electrénica mundial denominada Internet que corresponda a la propia casa de bolsa, la
informacion siguiente:

l. Los estados financieros basicos anuales consolidados dictaminados con cifras al mes de diciembre
de cada afio, incluyendo sus notas, asi como el dictamen realizado por el auditor externo
independiente, dentro de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio respectivo.

Il.  Los estados financieros béasicos consolidados con cifras a marzo, junio y septiembre, dentro del mes
inmediato siguiente al de su fecha, incluyendo sus notas, que, atendiendo al principio de importancia
relativa a que se refiere el boletin A-6 del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., como
minimo contengan la informacion siguiente:

a) La naturaleza y monto de conceptos del balance general y del estado de resultados que hayan
modificado sustancialmente su valor y que produzcan cambios significativos en la informacion
financiera del periodo intermedio.

b) Las principales caracteristicas de la emisién o amortizacion de deuda a largo plazo.
c) Los incrementos o reducciones de capital y pago de dividendos.

d) Eventos subsecuentes que no hayan sido reflejados en la emision de la informacion financiera a
fechas intermedias, que hayan producido un impacto sustancial.

e) Tasas de interés promedio de los pasivos bursatiles y de los préstamos bancarios y de otros
organismos identificados por tipo de moneda.

f)  Monto de las diferentes categorias de inversiones en valores, asi como de las posiciones por
operaciones de reporto, por tipo genérico de emisor.

g) Montos nominales de los contratos de instrumentos financieros derivados por tipo de instrumento
y por subyacente.

h) Resultados por valuacion y, en su caso, por compraventa, reconocidos en el periodo de
referencia, clasificandolas de acuerdo al tipo de operacion que les dio origen (inversiones en
valores, operaciones de reporto, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados).

i) Monto y origen de las principales partidas, que con respecto al resultado neto del periodo de
referencia, integran los rubros de otros gastos, otros productos, asi como de partidas
extraordinarias.

j)  Monto de los impuestos diferidos segun su origen.

k) Indice de suficiencia de su capital global, respecto a la suma de requerimientos por riesgo de
crédito y mercado.

I)  Monto del capital global dividido en capital basico y complementario.

m) Monto de los activos ponderados por riesgo de crédito y de mercado.

n) Valor en riesgo de mercado promedio del periodo y porcentaje que representa de su capital
global al cierre del periodo, comUnmente conocido por sus siglas en el idioma inglés como VAR.

0) La demas informacion que la Comision determine cuando lo considere relevante, de conformidad
con los “Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa”.

lll.  En la difusién de la informacion a que se refieren las fracciones | y Il anteriores, las casas de bolsa
deberan acompafiar:
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a) La revelacion de la informacion que la Comision hubiere solicitado a la casa de bolsa de que se
trate, en la emision o autorizacion, en su caso, de criterios o registros contables especiales con
base en los “Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa”.

b) Los indicadores financieros que se contienen en el Anexo 6 de las presentes disposiciones.

Para efecto de lo previsto en este inciso, los indicadores financieros que se difundan en conjunto
con la informacion anual a que se refiere la fraccion | de este articulo, deberan contener la
correspondiente al afio en curso y al inmediato anterior, tratandose de los indicadores
financieros que se difundan junto con la informacion trimestral a que se refiere la fraccion Il del
presente articulo, éstos deben contener la correspondiente al trimestre actual, comparativo con
los cuatro Ultimos trimestres.

Las casas de bolsa, al difundir a través de la pagina electrénica en la red mundial denominada Internet la
informacion a que se refiere este articulo, deberan mantenerla en dicho medio, cuando menos durante los
cinco trimestres siguientes.

Adicionalmente las casas de bolsa deberan publicar cuando menos en un periddico de amplia circulacién
nacional el balance general y el estado de resultados consolidados con cifras a marzo, junio y septiembre de
cada afio, dentro del mes inmediato siguiente al de su fecha de cierre.

Asimismo, publicaran el balance general y el estado de resultados consolidados anuales dictaminados por
un auditor externo independiente, dentro de los sesenta dias naturales siguientes al de cierre del ejercicio
respectivo, en un periédico de amplia circulacion nacional. Sin perjuicio de lo anterior, las casas de bolsa
podran llevar a cabo la publicacion del balance general y el estado de resultados consolidados no
dictaminados, siempre que hayan sido aprobados por el consejo de administracién y se precise en notas
tal circunstancia.

Las casas de bolsa también deberan incluir en los estados financieros bésicos objeto de publicacién las
notas aclaratorias a que se refiere el articulo 177 anterior y el indice de suficiencia de su capital global
respecto a la suma de requerimientos por riesgos de crédito y de mercado.

Al elaborar el balance general y estado de resultados consolidados a que se refiere el presente articulo,
las casas de bolsa no estaran obligadas a aplicar lo establecido en el criterio A-2, por la remisidon que éste
hace al boletin B-9 emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., relativo a “Informacién
financiera a fechas intermedias”.

Articulo 181.- La Comisidon podra ordenar correcciones a los estados financieros basicos objeto de
publicacién, en el evento de que existan hechos que se consideren relevantes de conformidad con los
“Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa”.

Los estados financieros respecto de los cuales la Comision ordene correcciones y que ya hubieren sido
publicados o difundidos, deberan ser nuevamente publicados o difundidos a través del mismo medio, con las
modificaciones pertinentes, dentro de los quince dias naturales siguientes a la notificacion de la resolucién
correspondiente, indicando las correcciones que se efectuaron, su impacto en las cifras de los estados
financieros y las razones que las motivaron.

Capitulo Tercero
De la microfilmacion, digitalizacion y
grabacién de documentos

Articulo 182.- Las casas de bolsa se apegaran a las bases técnicas que se contienen en las presentes
disposiciones para la microfilmacion o grabacion de los libros, registros y documentos relativos a las
operaciones, servicios y demas documentos relacionados con su contabilidad.

Para efectos de este capitulo se entendera por microfilmacion al acto mediante el cual un libro, registro o
documento original, es filmado en una pelicula. Asimismo, por grabacién al acto mediante el cual un
libro, registro o documento original, es transformado a una imagen en formato digital en medio 6ptico o
magnético, utilizando equipos y programas de computo disefiados para tal efecto.

Articulo 183.- Las casas de bolsa, al conservar todos aquellos libros, registros y documentos en general
que obren en su poder relativos a sus operaciones, servicios y demas documentos relacionados con su
contabilidad, podran utilizar la microfilmacién, grabacion, o bien, cualquier otro medio que para tal efecto les
autorice la Comision.

La microfilmacién o grabacién que lleven a cabo las casas de bolsa, debera sujetarse a los procedimientos

de control interno y a las bases técnicas que se contienen en los anexos 7 y 8 de las presentes disposiciones,
segun corresponda.

La utilizacion de sistemas o medios para la conservacion de libros, registros y documentos en general,
distintos a la microfilmacién o grabacién, o cuando éstos no cumplan con las bases técnicas a que se refieren
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las presentes disposiciones, requeriran de autorizacion de la Comision a fin de estar en condiciones de llevar
a cabo dichos procesos, en cumplimiento a lo previsto en la Ley, acompafando a la solicitud respectiva las
especificaciones de las bases técnicas que utilizaran para la conservacion o manejo de la informacién
que corresponda.

Las casas de bolsa en los procesos a que se refiere el presente articulo, deberan ajustarse,
adicionalmente, a lo establecido en los numerales 4.3, 4.4 y 5 y al apéndice normativo de la Norma Oficial
Mexicana NOM-151-SCFI-2002 “Préacticas comerciales - requisitos que deben observarse para la
conservacion de mensajes de datos”, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de junio de 2002 o
la que la sustituya. Lo anterior, una vez que dicha norma haya entrado en vigor conforme a lo previsto en su
articulo Unico transitorio.

Las casas de bolsa deberan asegurar la inalterabilidad de los datos, cifras y, en su caso, caracteristicas de
literalidad de los libros, registros y documentos originales objeto de microfilmacion o grabacion, mediante la
tecnologia que al efecto utilicen y corroborar que éstos correspondan fielmente con su original.

Articulo 184.- Las casas de bolsa para la microfiimacion o grabacién, podran aplicar la tecnologia
estandar existente en el mercado, siempre que relna los requisitos de seguridad que se establecen en los
anexos 7y 8 de estas disposiciones, segun corresponda.

El proceso de microfilmacion debera prever la generacion de un indice de los documentos objeto de
dichos procesos, en donde se indique, por lo menos, el nombre de éste; el lugar de almacenamiento; el
tamafio; la fecha y la hora de creacion; el nimero de imagenes y una referencia descriptiva de su contenido,
asi como la clave del medio en donde se microfiim6 la documentacion. El indice deberd tener como
encabezado, el nombre de la casa de bolsa y al pie de pagina contendra el nombre del operador y del
funcionario que verifico la preparacion de los documentos, asi como el lugar y la fecha en que se realizé
la microfilmacion.

Tratdndose de los procesos de grabacion, se deberd generar un archivo que contenga los datos antes
sefialados. Asimismo, se anotara el total de directorios o subdirectorios existentes, el espacio total del medio
de almacenamiento y el espacio total ocupado sin considerar el que, en su caso, ocupe el archivo del indice
que también sea grabado.

El indice a que se refiere esta disposicion, deberd constar en un acta firmada por los funcionarios
responsables del proceso de microfilmacion o grabacién, la cual debera ser almacenada como imagen, dentro
del medio que se hubiere utilizado. Por otra parte, el medio fisico en que se contenga dicha informacién
debera estar debidamente identificado, conteniendo al menos, el nombre de las casas de bolsa; el lugar y la
fecha de almacenamiento, la clave de control interno, asi como el nombre y la firma del operador y del
funcionario verificador.

Articulo 185.- Las casas de bolsa so6lo estaran obligadas a conservar el original de los libros, registros y
documentacion, relativos a sus operaciones y servicios, asi como aquélla relacionada con su contabilidad, no
obstante haber utilizado la microfilmacion, grabacién o cualquier otro medio autorizado para tal efecto
por la Comisién, en los casos de excepcion expresa a lo previsto por la Ley, que la legislacion federal o la
propia Comision mediante disposiciones de caracter general determinen, y por el plazo que, en su caso, las
mismas sefialen.

Las casas de bolsa no podran destruir, aun cuando se hubieren microfiimado o grabado, los originales
de los documentos publicos relativos a su contabilidad, la escritura constitutiva y sus modificaciones, las actas de
asambleas generales de accionistas, sesiones de consejo de administracién o consejo directivo, en su caso, y
sus comités, las actas de emisién de valores, los estados financieros, la documentacion de apoyo a dichos
estados financieros, el dictamen del auditor externo, asi como la que ampare la propiedad de bienes propios o
de terceros cuyo original se encuentre bajo su custodia. En todo caso, dicha informacion debera conservarse
durante los plazos que establecen las disposiciones legales en materia mercantil y fiscal aplicables.

Asimismo, tampoco podran destruirse los documentos de valor histérico que, en su caso, correspondan a
la casa de bolsa o que aquélla mantenga en custodia.

Las casas de bolsa estaran obligadas a conservar los negativos originales de camara obtenidos por el
sistema de microfilmacion, asi como la primera copia que se obtenga de los discos Opticos 0 magnéticos con
imagenes digitalizadas, de todos aquellos libros, registros y documentos que consten en dichos sistemas,
durante los plazos que para la conservacion de la contabilidad y correspondencia establecen las disposiciones
legales en materia mercantil y fiscal aplicables.

Asimismo, deberan contar con el conjunto de programas (hardware y software), procedimientos y datos del
sistema que permitan conocer el contenido de los discos épticos o magnéticos a que se refiere el parrafo
anterior y, en su caso, los que se requieran en tratdndose de procesos de microfilmacion.
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Los negativos originales de camara obtenidos por el sistema de microfilmacion y la primera copia que se
obtenga de los discos Opticos 0 magnéticos con imagenes digitalizadas, de los libros, registros y documentos
gue consten en dichos sistemas, asi como las impresiones logradas con base en esa tecnologia, debidamente
certificadas por personal autorizado de la casa de bolsa respectiva, tendran en juicio el mismo valor probatorio
gue los libros, registros y documentos originales, conforme a lo previsto en la Ley.

Articulo 186.- Las casas de bolsa deberan contar con politicas internas que tengan por objeto establecer
lineamientos y procedimientos relativos al manejo, conservacion y, en su caso, destruccion de libros, registros,
documentos y demas informacién relativa a su contabilidad, que hayan sido o vayan a ser objeto de
microfilmacion o grabacion. Dichas politicas deberan ser elaboradas por el comité de auditoria y cumplir con
las presentes disposiciones en materia de control interno.

Adicionalmente, al elaborar los lineamientos y procedimientos a que se refiere este articulo, las casas de
bolsa deberan prever supuestos para:

l. Garantizar el adecuado manejo y control de los documentos que contengan la informacion
confidencial de los clientes, a fin de asegurar que exclusivamente accedan a ella las personas que
por sus funciones deban conocerla, con independencia de que sea objeto o no de los procesos de
microfilmacion o grabacion a que se refieren las presentes disposiciones.

Il.  Cumplir, en todo momento, con las disposiciones aplicables en materia de secrecia respecto de la
informacion relativa a las operaciones y servicios de sus clientes de conformidad con la Ley,
estableciendo controles estrictos para evitar la sustraccion de informacion relacionada con los libros,
registros y documentos en general.

Ill.  Evitar proporcionar a terceras personas, informacién que las casas de bolsa obtengan con motivo de
la celebracion de operaciones con sus clientes, para la comercializacién de productos o servicios por
parte de dichas personas, salvo que cuenten con el consentimiento expreso de sus clientes.

IV. Implementar mecanismos que aseguren que la informacién pueda ser proporcionada en tiempo y
forma a las autoridades financieras competentes, cuando asi se lo soliciten.

V. Obtener copias de toda aquella informacion que hubiere sido objeto de microfilmacién o grabacién en
cualquiera de los sistemas o medios que al efecto utilicen, a fin de que pueda ser utilizada ante la
eventual pérdida de los negativos originales de camara o, en su caso, de la primera copia que se
hubiere obtenido de los discos épticos 0 magnéticos.

Capitulo Cuarto
De la auditoria externa financiera

Seccién Primera
De los auditores externos

Articulo 187.- Las casas de bolsa deberan contratar para la dictaminacion de sus estados financieros
béasicos consolidados, los servicios de un despacho en el que laboren personas que cumplan con los
requisitos que las presentes disposiciones establecen para los auditores externos independientes.

Para los efectos de las presentes disposiciones se entendera por auditor externo independiente, al
contador publico que cuente con capacidad técnica certificada por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C., cumpla con los requisitos de independencia conforme al articulo 189 siguiente y sea socio de
un despacho que se ajuste a lo previsto en los articulos 189, 190 y 191 de estas disposiciones.

Articulo 188.- El consejo de administracion de la casa de bolsa deberé aprobar la contratacion del auditor
externo independiente, asi como los servicios adicionales a los de auditoria que, en su caso, preste el
despacho en el que el auditor externo independiente labore.

La casa de bolsa debera informar a la Comision la clase de servicios adicionales que, en su caso, hubiera
contratado con el despacho en que el auditor externo independiente labora, exponiendo las razones por las
cuales ello no afecta la independencia del auditor, tomando en cuenta para esto Ultimo, la relevancia potencial
gue el resultado del servicio prestado pudiera tener en los estados financieros béasicos consolidados de la
casa de bolsa, asi como la remuneracion que por dichos servicios se pague en relacion con la de auditoria. La
informacion de que se trata debera proporcionarse a la Comisién una vez que se hubiere suscrito el contrato
correspondiente y con anterioridad a la prestacion de los servicios adicionales a que se refiere este parrafo.

Seccion Segunda
De laindependenciay calidad de los auditores externos

Articulo 189.- El auditor externo que dictamine los estados financieros basicos consolidados de las casas
de bolsa, asi como el despacho al que pertenezca, deberan ser independientes a la fecha de celebracion del
contrato de prestacion de servicios y durante el desarrollo de la auditoria. Se considerara que
no existe independencia cuando la persona o despacho de que se trate, se ubique en alguno de los supuestos
siguientes:
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VI.

VII.

VI

Los ingresos que perciba el despacho, del que sea socio el auditor externo, provenientes de la casa
de bolsa, su controladora, subsidiarias, asociadas o afiliadas, derivados de la prestacién de sus
servicios, representen en su conjunto el diez por ciento o mas de los ingresos totales del despacho
durante el afio inmediato anterior a aquel en que pretenda prestar el servicio.

El auditor externo, el despacho en el que labore o algun socio o empleado del despacho haya sido
cliente o proveedor importante de la casa de bolsa, su controladora, subsidiarias, asociadas o
afiliadas, durante el afio inmediato anterior a aquel en que pretenda prestar el servicio.

Se considera que un cliente o proveedor es importante, cuando sus ventas 0, en su caso, compras a
la casa de bolsa, controladora, subsidiarias, asociadas o afiliadas, representen en su conjunto el
veinte por ciento o0 mas de sus ventas totales o0, en su caso, compras totales.

El auditor externo sea o haya sido durante el afio inmediato anterior a su designacion como auditor,
consejero, director general o empleado que ocupe un cargo dentro de los dos niveles inmediatos
inferiores a este Ultimo en la casa de bolsa, su controladora, subsidiarias, asociadas o afiliadas.

El auditor externo, el despacho en el que labore, algin socio o empleado del mismo, o el conyuge,
concubina o concubinario o dependiente econémico, tengan inversiones en acciones, instrumentos
de deuda, instrumentos derivados sobre acciones de la casa de bolsa, su controladora, subsidiarias,
asociadas o afiliadas. Lo anterior, no es aplicable a la tenencia en acciones representativas del
capital social de sociedades de inversion.

El auditor externo, el despacho en el que labore, algun socio o empleado del mismo, el cényuge,
concubina o concubinario o dependiente econémico mantenga con la casa de bolsa, deudas por
préstamos otorgados conforme a su objeto social.

La casa de bolsa, su controladora, subsidiarias, asociadas o afiliadas, tengan inversiones en el
despacho que realiza la auditoria.

El auditor externo, el despacho en el que labore, algin socio o empleado del despacho proporcione a
la casa de bolsa de que se trate, adicionalmente al de auditoria, cualquiera de los servicios
siguientes:

a) Preparacion de la contabilidad, de los estados financieros béasicos consolidados de la casa de
bolsa de que se trate, su controladora, subsidiarias, asociadas o afiliadas, asi como de los datos
que utilice como soporte para elaborar los mencionados estados financieros basicos
consolidados o alguna partida de éstos.

b) Operacion, directa o indirecta, de los sistemas de informacion financiera de la casa de bolsa, o
bien, administracion de su red local.

c) Operacion, supervision, disefio o implementaciéon de los sistemas informaticos (hardware y
software) de la casa de bolsa, que concentren datos que soportan los estados financieros
basicos consolidados o generen informacion significativa para la elaboracion de éstos.

d) Valuaciones, avallios o estimaciones que en lo individual o en su conjunto sean relevantes para
los estados financieros basicos consolidados dictaminados por el auditor externo, excepto
aquéllos relacionados con precios de transferencia para fines fiscales.

Se considera que las valuaciones, avallios o estimaciones son relevantes para los estados
financieros bésicos consolidados de la casa de bolsa, cuando el monto de éstos, en lo individual
0 en su conjunto, representan el diez por ciento o mas de sus activos totales consolidados, al
cierre del ejercicio inmediato anterior en que se pretenda prestar dicho servicio.

e) Administracién, temporal o permanente, participando en las decisiones de la entidad financiera.
f)  Auditoria interna relativa a estados financieros basicos consolidados y controles contables.

g) Reclutamiento y seleccién de personal de la casa de bolsa para que ocupen cargos de director
general o de los dos niveles inmediatos inferiores al de este ultimo.

h) Contenciosos ante tribunales o cuando el auditor externo, el despacho en el que labore, o algun
socio o empleado del mismo, cuente con poder general con facultades de dominio,
administracién o pleitos y cobranzas, otorgado por la casa de bolsa.

i) Elaboracion de opiniones que, conforme a las leyes que regulan el sistema financiero mexicano,
requieran ser emitidas por licenciados en derecho.

Los ingresos que el auditor externo perciba o vaya a percibir por auditar los estados financieros de la
casa de bolsa, dependan del resultado de la propia auditoria o del éxito de cualquier operacion
realizada por dicha entidad que tenga como sustento el dictamen de los estados financieros del
auditor externo.
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IX. El auditor externo, el despacho en el que labore, algin socio o empleado del mismo, se ubique en
alguno de los supuestos que prevé el Cadigo de Etica Profesional emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos, A.C., como causales de parcialidad en el juicio para expresar su opinién y
gue no se encuentren previstos en las presentes disposiciones.

Articulo 190.- El despacho de auditoria externa en el que labore el auditor, debera contar con un manual
de politicas y procedimientos, que le permitan mantener un adecuado control de calidad en la prestacion del
servicio de auditoria y vigilar el cumplimiento de los requisitos de independencia a que hace referencia el
articulo 189 anterior, que cuando menos prevea lo siguiente:

I Procedimientos que determinen claramente las funciones y responsabilidades de los socios y
empleados encargados de realizar la auditoria, en los que se incluyan la obtencién de compromisos
de confidencialidad por parte de dichas personas.

Il.  Programas internos de capacitacion permanente para empleados y socios del despacho.

Ill. Sistemas que permitan a los socios y empleados contar con informacién periddica de la casa de
bolsa, respecto de la cual deben mantener independencia.

IV. Mecanismos de comunicacion permanente con los socios o empleados, a fin de solicitarles
informacion que les permita identificar el grado de apego a los criterios de independencia
establecidos en las presentes disposiciones.

V. Procedimientos disciplinarios que aseguren el cumplimiento de las politicas sefialadas en el
presente articulo.

Articulo 191.- El despacho de auditoria externa en el que labore el auditor debera participar en un
programa de evaluacién de calidad que contemple, al menos, lo siguiente:

I El grado de apego a las normas y procedimientos de auditoria a que hace referencia el articulo 195
siguiente.

Il.  El contenido y grado de apego al manual a que hace referencia el articulo anterior.

El programa de evaluacion de calidad a que hace referencia el presente articulo deberd ajustarse
a las politicas, normas y procedimientos que al efecto establezca la Comisibn mediante disposiciones de
caracter general.

Asimismo, el auditor externo independiente y, en su caso, el despacho en el que labore, deberan mantener
un adecuado control de calidad en las auditorias que practiquen a la casa de bolsa, de conformidad con lo
previsto en el Boletin 3020 “Control de calidad” o el que lo sustituya, de la Comisibn de Normas y
Procedimientos de Auditoria del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Articulo 192.- Las casas de bolsa deberan recabar del auditor externo independiente, una declaracion
bajo protesta de decir verdad en la que manifieste que cumple con los requisitos siguientes:

I Que es contador publico o licenciado en contaduria publica, cuenta con la certificacion vigente
emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., y es miembro del despacho
contratado para la prestacion profesional de servicios de auditoria externa.

IIl.  Que el despacho de auditoria externa en el que labora, cuenta con registro vigente expedido por la
Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria, sefialando el nimero de registro
y la fecha de su expedicion.

Ill.  Que cuenta con experiencia profesional minima de cinco afios en labores de auditoria externa
relacionada con entidades del sector financiero, o bien, diez afios en otros sectores.

IV. Que cumple con los requisitos de independencia a que se refiere el articulo 189 anterior, asi como
que el despacho en el que labora se ajusta a lo previsto en los articulos 189, 190 y 191.

V. Que no ha sido expulsado o se encuentre suspendido de sus derechos como miembro de la
asociacion profesional a la que, en su caso, pertenezca.

VI. Que no se le ha impuesto condena por sentencia irrevocable por delito patrimonial doloso que haya
ameritado pena corporal.

VII. Que no estd inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comision
en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni ha sido declarado como quebrado o
concursado sin que haya sido rehabilitado.

VIIl. Que no ha tenido antecedentes de suspension o cancelacién de algin registro que para fungir como
auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a la persona y que hayan tenido su
origen en conductas dolosas o de mala fe.

IX.  Que no tiene ofrecimiento para ser consejero o directivo de la casa de bolsa.
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El auditor externo independiente al formular la declaracion bajo protesta a que se refiere este articulo,
otorgara su consentimiento expreso para proporcionar a la Comision la informacién que ésta le requiera a fin
de verificar su independencia.

La declaracion de que se trata y el documento en el que conste el consentimiento de quedar obligado en
los términos del parrafo anterior, debera remitirse a la Vicepresidencia Juridica de la Comision, dentro de los
quince dias habiles siguientes a la fecha de suscripcion del contrato de prestacion de servicios que
corresponda.

Articulo 193.- El auditor externo independiente, en su condicion de socio, asi como el gerente y el
encargado de la auditoria, no podran participar en ésta o dictaminar los estados financieros basicos
consolidados de la misma casa de bolsa, por mas de cinco afios consecutivos, pudiendo ser designados
nuevamente después de una interrupcién minima de dos afios.

Adicionalmente, se debera rotar, a juicio del auditor externo independiente encargado de la dictaminacion,
al personal involucrado en la practica de auditoria.

Seccion Tercera
De la auditoria externa

Articulo 194.- Las casas de bolsa, deberan remitir a la vicepresidencia de la Comisién encargada de su
supervision, a mas tardar a los quince dias habiles siguientes a la contratacion del auditor externo
independiente que corresponda, copia autentificada por el secretario del consejo de administracién de
la casa de bolsa, relativa al acuerdo por el cual dicho 6rgano social aprueba la contratacion del auditor
externo independiente.

Articulo 195.- La realizacion del trabajo de auditoria se debera apegar a las normas y procedimientos
de auditoria emitidos por la Comision de Normas y Procedimientos de Auditoria del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C., y a los procedimientos especificos que atiendan a las caracteristicas particulares
de operacion de la casa de bolsa.

La Comisidon podra establecer requerimientos adicionales que deban satisfacer las auditorias externas,
atendiendo a la problemética particular que presente la casa de bolsa.

Articulo 196.- La sustitucion del auditor externo independiente, o bien, del despacho encargado de la
auditoria, realizada por la casa de bolsa, debera ser aprobada por su consejo de administracion e informada
por éste a la Comision dentro de los cinco dias habiles siguientes a la sesion del consejo en que se hubiere
aprobado, exponiendo las razones que la motivan. En este caso, la propia Comision podra realizar
consulta con el auditor externo independiente o la sociedad de auditoria externa correspondiente para los
mismos fines.

Articulo 197.- La Comision podra ordenar la sustitucién del auditor externo respectivo y, en su caso,
del despacho encargado de la auditoria, cuando se deje de cumplir con lo establecido en las
presentes disposiciones.

Articulo 198.- Los auditores externos independientes, en todo caso, cuando en el curso de la auditoria
encuentren irregularidades o cualquier otra situacion que, con base en su juicio profesional, pongan en peligro
la estabilidad, liquidez o solvencia de la casa de bolsa auditada, deberan presentar de inmediato a los
presidentes del consejo de administracion y del comité de auditoria, a los comisarios y, en su caso, al auditor
interno correspondientes, asi como a la Comisién, un informe detallado sobre la situaciéon observada.

El incumplimiento de lo dispuesto en este articulo dard lugar a la sustitucién del auditor externo
independiente.

Seccion Cuarta
De los informes, opiniones y comunicados
de auditoria externa

Articulo 199.- Las casas de bolsa deberan presentar a la Comision el dictamen del auditor externo
independiente, incluyendo los estados financieros béasicos consolidados y sus notas relativas, asi como las
opiniones, informes y comunicados que emita el auditor y que a continuacion se describen, los cuales deberan
incorporar, por lo menos, lo siguiente:

l. Los ajustes de auditoria propuestos por el auditor externo independiente, con independencia de que

se hubieren o no incorporado a los estados financieros dictaminados.

Il.  Las opiniones, informes y comunicados que a continuaciéon se mencionan:

a) Opinién elaborada de conformidad con lo establecido en el Boletin 4040 “Otras opiniones del
auditor” o el que lo sustituya, de la Comision de Normas y Procedimientos de Auditoria
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., respecto a lo siguiente:

1. La razonabilidad de la determinacion de los impuestos diferidos que mantenga la casa de
bolsa, incluyendo la viabilidad de realizar el activo reconocido por este concepto,
la presentacién de los efectos en el capital contable o en los resultados del ejercicio de
acuerdo a la partida que le dio origen, asi como las tasas aplicadas.
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2. El adecuado reconocimiento y determinacién con base en estudios actuariales del pasivo
por obligaciones laborales al retiro y por otros beneficios posteriores al retiro que, en su
caso, hayan sido otorgados a los empleados, de los ajustes que se deriven de la reduccion
ylo extincion anticipada de las obligaciones, asi como de la valuacion de los activos
constituidos por cada tipo de plan.

3. El apego y cumplimiento a las disposiciones establecidas, asi como a la razonabilidad de la
clasificaciéon y valuacion de las inversiones en valores y de las transferencias efectuadas
entre categorias y alcance de su revision.

4. Tratdndose de operaciones de reporto que se registren como una transferencia de
propiedad, si se reconocié el premio con base en el valor presente del precio al vencimiento
de la operacion y se realizé la afectacion correctamente en la parte activa o pasiva, segun
corresponda, asi como en los resultados del ejercicio.

En el caso de las operaciones de reporto que se registren como un préstamo con colateral,
si se reconoci6 el premio de la parte activa o pasiva, segun corresponda, en resultados de
acuerdo con el método de linea recta.

5. Respecto de instrumentos financieros derivados, si la valuacién se efectud a valor razonable
con base en precios proporcionados por un proveedor de precios.

b) Opinion e informe elaborados de conformidad con los Boletines 4040 “Otras opiniones del
auditor” y 4120 “Informe del auditor sobre el resultado de la aplicacion de procedimientos
de revision previamente convenidos” ambos de la Comision de Normas y Procedimientos de
Auditoria del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., o el que los sustituya, mediante
los cuales:

1. Informe, en su caso, las conductas ilicitas u operaciones prohibidas que haya detectado,
cometidas en perjuicio del patrimonio de la casa de bolsa auditada, independientemente de
que tengan o no efectos en su informacién financiera. Adicionalmente, deberan sefialarse
aquellas operaciones celebradas por las casas de bolsa en que hubieren otorgado
préstamos a terceros en contravencién a su objeto social.

Asimismo, emita opinidon respecto a si el otorgamiento de los préstamos que hubieren
efectuado es consistente con las politicas y procedimientos que para ello hubieren sido
establecidas por la casa de bolsa.

2. Informe que la documentacion que la casa de bolsa presentd, en su caso, durante el
ejercicio a la Secretaria, al Banco de México y a la Comisién, es congruente con los
registros contables. Este informe estara basado en las pruebas selectivas que al efecto lleve
a cabo el auditor.

c) Opinion formulada de conformidad con lo establecido en el Boletin 4100 “Opinién sobre el
control interno contable” de la Comision de Normas y Procedimientos de Auditoria del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A.C., respecto a si el control interno de la casa de bolsa
cumple con sus objetivos y ofrece una seguridad razonable en todos los aspectos importantes,
de prevenir o detectar errores o irregularidades en el curso normal de las operaciones.

El alcance de la evaluacion debera comprender como minimo los siguientes aspectos:
operaciones de reporto, operaciones con valores y divisas, operaciones derivadas, control de
riesgos de mercado, incluidos los de tasas de interés, cambiarios y de liquidez, inversiones
permanentes, sistemas de procesamiento electrénico de datos y recursos humanos, asi como
sobre las principales operaciones y areas que a juicio del auditor externo independiente se
consideren méas importantes para la casa de bolsa.

d) Informe final de observaciones y sugerencias presentado a la casa de bolsa, incluyendo las
observaciones en materia de control interno.

La entrega del dictamen del auditor externo independiente, incluyendo los estados financieros basicos
consolidados, sus notas relativas, asi como los informes, opiniones y comunicados a que se refiere el
presente articulo, debera realizarse dentro de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio.

La Comision podra formular a las casas de bolsa, asi como a los auditores externos independientes,
requerimientos de informacion adicional especifica relacionada con sus labores.

Articulo 200.- La documentacion y papeles de trabajo que soporten el dictamen de los estados
financieros, asi como toda la informacion y demés elementos de juicio utilizados para elaborar el dictamen
correspondiente deberan conservarse, en sus oficinas, fisicamente o a través de imagenes en formato digital,
en medios Opticos 0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios contado a partir de que concluya
la auditoria.



Lunes 6 de septiembre de 2004 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién) 69

Durante el transcurso de la auditoria y dentro del plazo sefialado de cinco afios, los auditores estaran
obligados a poner a disposicion de la Comision, los mencionados documentos y papeles de trabajo. En su
caso, dichos documentos seran revisados conjuntamente con el auditor externo independiente, para lo cual la
propia Comision podra requerir la presencia del auditor externo independiente, a fin de que éste le suministre
o amplie los informes o elementos de juicio que sirvieron de base para la formulacién de su opinion.

Capitulo Quinto
Del envio de informacién financiera peridédica

Seccion Primera
De lainformacién financiera en general

Articulo 201.- Las casas de bolsa deberan proporcionar a la Comisién, con la periodicidad establecida en
los articulos siguientes, la informacion financiera que se adjunta a las presentes disposiciones como Anexo 9,
la cual se identifica con las series y tipos de reportes que a continuacién se relacionan:

Serie RO1

Catalogo minimo.

A-0111. Catalogo minimo.

Serie RO5

Otras cuentas por cobrar.

A-0511. Otras cuentas por cobrar.

B-0521. Desagregado de otras cuentas por cobrar.

Serie RO7

Impuestos diferidos.

A-0711. Impuestos diferidos.

Serie R10

Reclasificaciones.

A-1011. Reclasificaciones en el balance general.

A-1012. Reclasificaciones en el estado de resultados.

Serie R11

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacién financiera.
A-1111. Actualizacion de los activos y pasivos ho monetarios.

A-1112. Actualizacion del capital contable.

A-1113. Calculo del resultado por posicibn monetaria.

A-1114. Actualizacion del estado de resultados.

Serie R12

Consolidacion.

A-1219. Consolidacion del balance general de la casa de bolsa con sus subsidiarias.
A-1220. Consolidacion del estado de resultados de la casa de bolsa con sus subsidiarias.
Serie R13

Estados financieros.

A-1311. Estado de variaciones en el capital contable.

A-1312. Estado de cambios en la situacion financiera.

B-1321. Balance general.

B-1322. Estado de resultados.

Serie R14

Informacién estadistica.

A-1413. Ndmero de cuentas.

A-1414. Namero de empleados.

Serie R18

Cuentas por pagar.

A-1811. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar.

B-1821. Desagregado de acreedores diversos y otras cuentas por pagar.
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Articulo 202.- Las casas de bolsa presentaran la informacion a que se refiere el articulo anterior, con la
periodicidad que a continuacioén se indica:

I Mensualmente:

La informacién relativa a las series R01, R05, R10, R14 y R18, dentro de los veinte dias naturales
siguientes al de su fecha de cierre de mes. Adicionalmente y en el mismo plazo sefalado, la serie
R13, exclusivamente por lo que se refiere a los reportes B-1321 y B-1322 de dicha serie.

Los reportes B-1321 y B-1322 de la serie R13 deberan remitirse debidamente suscritos por los
directivos y personas a que se refiere el articulo 179, al Supervisor en Jefe de Informacion
de la Comision, dentro del mes inmediato siguiente. Lo anterior, sin perjuicio de la obligacion que
tienen las casas de bolsa de realizar el envio de dichos reportes conforme a lo sefialado en el
articulo 204 siguiente.

Il.  Trimestralmente:

La informacion relativa a las series R07, R12 y la informacion relativa a la serie R13, exclusivamente
por lo que se refiere a los reportes A-1311 y A-1312 de dicha serie.

La informacién trimestral que se relaciona en esta fraccion, deberd proporcionarse dentro de los
veinte dias naturales siguientes al de su fecha.

IIl.  Anualmente, la informacién relativa a la serie R11, con cifras al mes de diciembre, dentro de los
sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio que corresponda.

Secciéon Segunda
De lainformacioén financiera relativa a los estados financieros

Articulo 203.- Las casas de bolsa entregaran trimestralmente los estados financieros basicos
consolidados, elaborados, aprobados y suscritos de conformidad con lo sefialado en los articulos 175 a 179
anteriores, con cifras a los meses de marzo, junio y septiembre de cada afio, dentro del mes inmediato
siguiente al de su fecha. Dicha informacién debera entregarse de forma impresa a la Comisién.

Tratandose de los estados financieros basicos consolidados anuales dictaminados de las casas de bolsa,
elaborados, aprobados y suscritos igualmente conforme a lo previsto en estas disposiciones, deberan
entregarse a la Comision dentro de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio
correspondiente. Adicionalmente se proporcionara un informe general sobre la marcha de los negocios de la
casa de bolsa, asi como el dictamen del comisario, dentro de los ciento veinte dias naturales siguientes
a dicho cierre.

Los estados financieros basicos consolidados a que se refiere este articulo, deberan acompafarse con la
documentacion de apoyo que esta Comision establezca, debiendo igualmente contar con la aprobacién del
consejo de administracion de la casa de bolsa, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriban.

Seccion Tercera
Medios de entrega

Articulo 204.- Las casas de bolsa, salvo disposicion expresa en contrario, deberan enviar a la Comision la
informacion que se menciona en el presente titulo, mediante su transmision via electrénica, utilizando el
Sistema Interinstitucional de Transferencia de Informacion (SITI).

La informacion debera enviarse una sola vez y se recibird asumiendo que relne todas las caracteristicas
requeridas, en virtud de lo cual no podra ser modificada, generando el SITI un acuse de recibo electrénico.

Una vez recibida la informacién sera revisada y de no reunir la calidad y caracteristicas exigibles o ser
presentada de forma incompleta o fuera del plazo establecido para ello, se considerard como no cumplida la
obligacién de su presentacién y, en consecuencia, se procedera a la imposicion de las sanciones
correspondientes.

Las casas de bolsa notificaran por escrito a la unidad administrativa correspondiente de recibir informacion
de esta Comision, sita en Insurgentes Sur 1971, Conjunto Plaza Inn, Torre Norte, piso 6, Colonia Guadalupe
Inn, de esta Ciudad, el nombre de la persona responsable de proporcionar la informacién a que se refiere el
presente titulo, en la forma que como modelo se adjunta en el Anexo 10. La referida designacion debera
recaer en directivos que se encuentren dentro de las dos jerarquias inferiores a la del director general de la
casa de bolsa, que tengan a su cargo la responsabilidad del manejo de la informacién. Asimismo, podran
designar como responsables a mas de una persona, en funcién del tipo de informacién de que se trate.

La sustituciéon de cualquiera de los directivos responsables, debera ser notificada a la propia Comisién en
los términos del parrafo anterior, dentro de los tres dias habiles siguientes al de la sustitucion.
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Titulo Séptimo
Disposiciones finales

Articulo 205.- Las casas de bolsa podran contratar con terceros u ofrecer a otras casas de bolsa, la
prestaciéon de los servicios necesarios para la adecuada operacion, siendo extensivo a las personas que le
provean de dichos servicios las disposiciones legales relativas al secreto bursatil. La prestacion de los
servicios mencionados debera circunscribirse al desempefio de actividades relacionadas con:

l. El deposito y administracion de valores.

Il.  El procesamiento de operaciones, incluyendo la liquidacién de valores y efectivo, a través de
instituciones para el depdsito de valores o contrapartes centrales.

lll. Las funciones de caracter administrativo, contable y el desarrollo de controles internos y de riesgos.
IV. El apoyo tecnoldgico, de telecomunicaciones e informatica.

Los servicios de deposito de valores comprenden los conocidos como de custodia de valores a través de
instituciones para el depdsito de valores. Al efecto, las casas de bolsa que ofrezcan los servicios de custodia
podran celebrarlos con otras casas de bolsa, instituciones de crédito o sociedades de inversion, a fin de
proveerles servicios de recepcion, transferencia, deposito, liquidaciéon y administracion de valores y efectivo,
producto de las operaciones que respecto de valores celebren por cuenta propia o de terceros.

Los valores objeto de los servicios a que se refiere el parrafo anterior, deberan mantenerse depositados en
todo momento en alguna institucion para el depésito de valores, nacional o extranjera, excepto en el caso de
gue por la naturaleza del valor, éste se mantenga depositado en las instituciones que, al efecto, establezca
esta Comision.

Las casas de bolsa al ofrecer servicios para la recepcién, transferencia, depdsito, liquidacion y
administracion de valores y efectivo, deberan documentar los términos de la prestacién de los mismos.

Adicionalmente, las casas de bolsa que proporcionen los servicios de que se trata, deberan contar con
mecanismos de control que aseguren la separacién de la informacién de una y otra. Tratandose de casas de
bolsa que soliciten de un tercero los servicios a que alude el presente articulo, deberan cerciorarse de que el
proveedor del servicio igualmente tenga dichos controles para los efectos que se indican.

Articulo 206.- Las casas de bolsa, al contratar los servicios de terceros conforme a lo previsto en el
articulo 205 anterior, deberan cerciorarse de que los prestadores de los mismos sean capaces de asegurar la
continuidad del servicio con niveles adecuados de desempefio, confiabilidad, capacidad y seguridad, para lo
cual contaran con politicas de seleccién que retinan estandares de calidad acordes con los requerimientos de
sus necesidades.

Las casas de bolsa notificaran a la Comision los servicios que contraten, dentro de los diez dias habiles
posteriores a la firma del contrato respectivo, incluyendo el nombre del responsable de controlar la prestacion
de los servicios.

Articulo 207.- Las sociedades que presten servicios a las casas de bolsa o cuyo objeto sea auxiliar o
complementario de las actividades que éstas realizan, seran las siguientes:

I Aquéllas cuyo objeto sea exclusivamente el dominio y administracién de inmuebles ocupados por la
casa de bolsa para establecer sus oficinas.

Il.  Aquellas que se constituyan con el objeto especifico de adquirir equipos de computacién utilizados
exclusivamente por la casa de bolsa.

Ill.  Aquellas que se constituyan con el objeto exclusivo de proporcionar servicios de traslado de valores
y efectivo, seguridad en general, comedor, capacitacion o mantenimiento y limpieza de las oficinas
de la casa de bolsa.

IV. Las demés sociedades que sefiale la Comisién conforme a la Ley.

Articulo 208.- Las casas de bolsa podran invertir con cargo a su capital en las sociedades que se

constituyan con el carécter de subsidiarias en el exterior y cuyo objeto sea cualquiera de los siguientes:

l. Realizar actividades de intermediacion con valores en mercados del exterior.

II.  Adquirir la mayoria del capital y tener el control de las sociedades a que se refiere el inciso a)
anterior, asi como de aquéllas cuyo objeto sea el que se menciona en el inciso ¢) siguiente.

Ill.  Prestar el servicio de asesoria de inversion sobre valores emitidos por sociedades mexicanas,
inscritos en las secciones valores o especial del Registro.

IV. Adquirir acciones de sociedades de inversién extranjeras que tengan en sus carteras valores
inscritos en las secciones valores o especial del Registro, a fin de participar en la administracion de
dichas sociedades.
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V. Prestar el servicio de asesoria y transmisién de 6rdenes de compraventa de valores inscritos en la
seccion de valores del Registro. En todo caso, las 6rdenes de compraventa de valores deberan
provenir exclusivamente del territorio nacional y s6lo podran ser transmitidas a casas de bolsa.

VI. Adquirir acciones de sociedades extranjeras que tengan por objeto participar, directa o
indirectamente, en el capital de intermediarios bursétiles u otras entidades financieras que operen en
el exterior.

VII. Las demas sociedades que sefiale la Comision conforme a la Ley.

Articulo 209.- Las sociedades a que se refiere el articulo 208 anterior, que se constituyan con
nacionalidad extranjera, deberan estar organizadas conforme a las leyes vigentes del territorio donde operen,
asi como contar, en su caso, con la aprobacién de las autoridades competentes en dicho territorio. En todo
caso, no debera existir impedimento para que sean supervisadas por la Comisién.

Articulo 210.- Las sociedades nacionales a que se refiere el articulo 207 anterior deberan someter a la
previa autorizacion de la Comision, la escritura constitutiva y estatutos, asi como sus modificaciones. Las
actividades que desempefien habran de cefiirse al objeto social que les es propio.

Articulo 211.- Las sociedades a que se refieren los articulos 207 y 208 anteriores estaran obligadas a
proporcionar toda la informacion que les requiera la Comision, en ejercicio de sus funciones de inspeccion
y vigilancia.

Articulo 212.- Los valores y efectivo que se mantengan en cuentas cuyos titulares no puedan ser
localizados, o bien, los recursos en los que no sea posible identificar la cuenta a la que deban abonarse,
derivado de errores no imputables a la casa de bolsa, podran ser transferidos o abonados, segun
corresponda, a una cuenta concentradora que llevara la casa de bolsa para esos efectos.

Cuando el titular o beneficiario se presente para actualizar sus datos, realice alguna operacion o
proporcione la informacién necesaria para obtener su identificacidn o corregir errores en sus registros, la casa
de bolsa de que se trate, debera retirar de la cuenta concentradora los valores, efectivo o recursos, a efecto
de transferirlos y abonarlos a la cuenta respectiva.

Las casas de bolsa podran utilizar cuentas concentradoras siempre que:

I Agoten las acciones necesarias para la localizacion o identificacion de sus clientes, conforme a los
procedimientos que para tal efecto establezcan. En todo caso, debera existir constancia de las
acciones implementadas para ello.

Il.  Haya transcurrido un plazo de dos afios sin que la cuenta registre movimiento alguno.

Ill. Individualicen dentro de la cuenta concentradora, los valores, efectivo y recursos de cada uno de
los clientes.

IV. Administren los valores, efectivo o recursos ajustandose a lo convenido en cada uno de los contratos
de intermediacion bursétil o, en su defecto, a lo previsto en la Ley para los casos en que no existan
instrucciones para su aplicacion, todo ello conforme a condiciones de mercado durante el lapso que
corresponda a cada acto o hecho.

V. Efectlen las operaciones que realicen con los valores, efectivo o recursos a través del sistema de
recepcién y asignacion y apoderados autorizados por la Comision.
VI. Presenten a la Comision durante el mes de enero de cada afio una relacién de los clientes que
integran la cuenta concentradora, especificando la integracion de su cartera.
TRANSITORIOS

PRIMERO.- Las presentes disposiciones entraran en vigor el dia siguiente al de su publicaciéon en el
Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- A la entrada en vigor de estas disposiciones quedaran abrogadas la totalidad de las
Circulares de la serie 10 expedidas por la anterior Comisién Nacional de Valores y por la actual
Comision, excepto:

l. Las identificadas con los numeros 10-103, 10-104, 10-146, 10-159, 10-160, 10-166 y 10-177, con sus

modificaciones, que continuaran en vigor.

Il.  La expedida conjuntamente por la citada Comisién y el Banco de México con el nimero 10-266.

Lo previsto en la disposicidon segunda transitoria, parrafo primero de la Circular 10-263 continuara en vigor
para efectos de lo previsto en el articulo 10 de las presentes disposiciones, hasta en tanto la Secretaria dé a
conocer el capital social minimo pagado aplicable a las casas de bolsa.

Asimismo, se deroga el articulo 71 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el
19 de marzo de 2003.
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TERCERO.- Las casas de bolsa, sin perjuicio de lo sefialado en el articulo transitorio anterior, hasta en
tanto la Comision no expida disposiciones en contrario, continuaran sujetas, en lo conducente, a las
disposiciones de caracter general expedidas por la propia Comisién que a continuacién se relacionan:

I Reglas generales para la integracion de expedientes que contengan la informacién que acredite el
cumplimiento de los requisitos que deben satisfacer las personas que desempefien empleos, cargos
0 comisiones en entidades financieras, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de
marzo de 2002.

Il.  Disposiciones generales aplicables a los operadores de bolsa y apoderados de intermediarios del
mercado de valores y asesores de inversion para la celebracién de operaciones con el publico,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 27 de junio de 2002 y sus modificaciones.

Ill.  Resolucién por la que se da a conocer el formato integrado de reporte para operaciones relevantes,
inusuales y preocupantes, asi como el instructivo para su llenado, publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el 11 de septiembre de 2002.

IV. Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003
y sus modificaciones.

V. Disposiciones aplicables a las operaciones con valores que realicen los directivos y empleados de
entidades financieras, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 9 de mayo de 2003.

VI. Disposiciones de caracter general que sefialan los dias del afio 2004, en que las entidades
financieras sujetas a la supervisién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, deberan cerrar
sus puertas y suspender operaciones, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 15 de
diciembre de 2003.

VII. Disposiciones de caracter general aplicables al sistema internacional de cotizaciones, publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 18 de diciembre de 2003.

CUARTO.- Las circulares 10-44, 10-82 y 10-161 que aluden a las operaciones anéalogas o
complementarias autorizadas por la Secretaria mediante disposiciones de caracter general continuaran en
vigor hasta en tanto dicha dependencia no revoque o derogue los actos administrativos que les dieron origen y
que fueron dados a conocer por la Comision a solicitud de la propia Secretaria.

Hasta en tanto el Banco de México no expida las disposiciones de caracter general relativas a operaciones
celebradas con metales amonedados, autorizadas por la Secretaria como analogas o complementarias, segin
se sefiala en la Circular 10-44, no podran celebrar tales operaciones.

QUINTO.- Las casas de bolsa que a la entrada en vigor de las presentes disposiciones tengan autorizado
por la Comisién su sistema de recepcion y asignacion al amparo de la anterior Circular 10-237, no requeriran
de una nueva autorizacion en términos de las presentes disposiciones, salvo tratandose de modificaciones.

Las casas de bolsa, para efectos de lo previsto en el articulo 71 fraccién | de las presentes disposiciones,
hasta el 31 de diciembre de 2005 podran transmitir al sistema de negociacién de las bolsas, las 6rdenes
ordinarias de clientes o de la posicion propia, asi como las 6rdenes extraordinarias por cuenta propia, dentro
de los diez minutos siguientes a la hora exacta de recepcion de la instruccion correspondiente, por lo que a
partir del 1 de enero de 2006 deberan ajustarse estrictamente a lo previsto en la citada fraccién, enviando
dichas érdenes dentro de los cinco minutos siguientes a la hora exacta de su recepcion.

SEXTO.- Las casas de bolsa contaran con un plazo que vencera el 31 de diciembre de 2004, para
presentar a la Comisiéon un plan para implementar el sistema de control interno conforme a las presentes
disposiciones, el cual debera estar aprobado por su consejo de administraciéon. Asimismo, contaran con dicho
plazo para dar a conocer a la propia Comision la situacion que guarda su sistema de control interno.

La implementacion del citado plan deberd quedar totalmente concluida a méas tardar el 31 de diciembre
de 2005.

SEPTIMO.- Las casas de bolsa que a la fecha de entrada en vigor de estas disposiciones, aun no
hubieren presentado a la Comision el informe a que se referia la disposicion décima octava de la circular
10-247, correspondiente al ejercicio de 2003, podran hacerlo en términos de lo dispuesto por el articulo 132
de las presentes disposiciones, siempre que se presente a la vicepresidencia encargada de su supervision, a
mas tardar el 31 de diciembre de 2004.

OCTAVO.- Las casas de bolsa contaran con un plazo al 31 de diciembre de 2004, para presentar a la
vicepresidencia encargada de su supervision, un plan estratégico de implementacion de la administracion
integral de riesgos conforme a las presentes disposiciones, el cual deberé estar aprobado por su consejo de
administracion. Asimismo, contaran con dicho plazo para dar a conocer a la propia Comision la situacién que
guarda su sistema de control interno.
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La implementacién del citado plan debera quedar totalmente concluida a mas tardar el 30 de junio
de 2005, salvo por lo que corresponde a lo sefialado en la fraccion | del articulo 142, para lo cual tendran un
plazo que concluira el 30 de junio de 2007.

Los plazos previstos en esta disposicion transitoria no seran aplicables para la implementacion de las
disposiciones prudenciales en materia de administracion integral de riesgos que con anterioridad a la entrada
en vigor de las presentes disposiciones ya fueran exigibles a las casas de bolsa.

NOVENO.- A partir de la vigencia de las presentes disposiciones, las casas de bolsa podran realizar la
conversion de libros, registros y documentos en general, utilizando para ello la microfilmacion o grabacion,
incluso de aquellos libros, registros y documentos relativos a operaciones y servicios que se hubieren
realizado con anterioridad a la entrada en vigor de las presentes disposiciones.

DECIMO.- Las casas de bolsa que con anterioridad a la entrada en vigor de las presentes disposiciones
hayan llevado a cabo procesos de microfilmacion o grabacion de sus libros, registros y documentos en
general, dispondran de un plazo que no excedera del 31 de diciembre del afio 2004 para que, los procesos de
microfilmacién o grabacion de los documentos relativos a sus operaciones o servicios, asi como los demas
documentos relacionados con la contabilidad, que se generen después de dicho plazo, se ajusten
a las mismas.

DECIMO PRIMERO.- Las casas de bolsa que a la entrada en vigor de estas disposiciones estuvieren
recibiendo los servicios a que se refiere el articulo 189 fraccion VII, inciso c), consistentes en el disefio o
implementaciéon de sistemas informaticos, podran mantenerlos hasta que concluya la prestacién de dichos
servicios en los términos contratados o hasta el 31 de diciembre de 2004, lo que acontezca primero.

Los servicios contenciosos ante tribunales previstos en el articulo 189, fraccién VII, inciso h) de las
presentes disposiciones, podran recibirlos hasta la total solucion de la controversia, siempre que hubieren
iniciado el procedimiento ante el tribunal competente antes de la entrada en vigor de estas disposiciones.
Asimismo, las casas de bolsa podran contratar del auditor externo que dictamine sus estados financieros o del
despacho en el que labore o de algin socio o empleado del mismo, como servicios adicionales, los sefialados
en el referido inciso h) siempre que con anterioridad a la entrada en vigor de las presentes disposiciones,
dichas personas les hubieren proporcionado servicios juridicos para la interposicion de recursos
administrativos que en su oportunidad requieran del inicio de un procedimiento contencioso ante tribunales.

Los auditores externos que al 31 de diciembre de 2004 hayan dictaminado por cinco afios o mas los
estados financieros de la casa de bolsa de que se trate, no se considerardn como independientes hasta en
tanto no haya transcurrido la interrupcion minima de dos afios prevista en el articulo 193 de estas
disposiciones.

DECIMO SEGUNDO.- El despacho de auditoria externa en el que labora el auditor externo independiente
de que se trate, debera participar en el programa de evaluacion de calidad a que hace referencia el articulo
191 de las presentes disposiciones, dentro de un plazo que no debera exceder de sesenta dias habiles
contados a partir de la entrada en vigor de las disposiciones generales a que hace referencia dicho articulo.

DECIMO TERCERO.- Las casas de bolsa estaran obligadas a presentar a la Comision la informacién
referida en el articulo 201 con cifras y datos que correspondan al mes de enero de 2005, dentro del mes
inmediato siguiente al de su fecha.

DECIMO CUARTO.- Las casas de bolsa deberan notificar a la Comision, dentro de los diez dias habiles
siguientes a la entada en vigor de las presentes disposiciones, el nombre de la persona responsable de
proporcionar la informacién que se contenga en los reportes regulatorios, en cumplimiento a lo sefialado en el
articulo 204, cuarto parrafo de las citadas disposiciones.

DECIMO QUINTO.- A partir del 15 de octubre de 2004 la Comisién pondra a disposicion de las casas de
bolsa en el Sistema Interinstitucional de Transferencia de Informacion (SITI), los formularios a que se refiere el
articulo 201, asi como sus correspondientes instructivos de llenado.

DECIMO SEXTO.- Las referencias que las presentes disposiciones hacen al Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C. en cuanto a la normativa contable, se entenderan hechas, para los mismos efectos,
al Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. una vez
que éste reconozca o emita principios de contabilidad generalmente aceptados.

DECIMO SEPTIMO.- Las casas de bolsa tendran un plazo de seis meses, contado a partir de la entrada
en vigor de las presentes disposiciones, para dar estricto cumplimiento a la obligacion de grabar las
instrucciones que reciban de sus clientes a través de medios de telecomunicacién en los que se utilice la voz,
conforme a lo establecido en el articulo 92, segundo parrafo de estas disposiciones.

Atentamente

México, D.F., a 23 de julio de 2004.- El Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
Jonathan Davis Arzac.- Rabrica.
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ANEXO 1

ASPECTOS DE LA ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS QUE DEBERAN SER OBJETO
DE LA EVALUACION DE LA CASA DE BOLSA

I El reporte debera abarcar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas las casas de
bolsa en su parte cuantificable. Tratdndose de proyectos en desarrollo, debera describir y evaluar los
avances y el proyecto de implementacion que se tengan al dia de la evaluacion.

Il.  Los aspectos relevantes a revisar para cada uno de los tipos de riesgo, relativos a las metodologias
de los sistemas de medicion de riesgos, son:

a) Procedimientos y criterios utilizados para evaluar el grado de confiabilidad estadistica de los
modelos utilizados, su justificacion tedrica, asi como su estabilidad ante cambios en las
condiciones normales de operacion del mercado y de la casa de bolsa.

b) Procedimientos y criterios utilizados para evaluar que los resultados proporcionados por los
modelos internos de medicién de riesgos, garanticen que el modelo proporciona una medida
confiable de las pérdidas potenciales en el tiempo.

c) Procedimientos y criterios utilizados para evaluar la adecuacion y suficiencia de los factores de
riesgo que afectan a la casa de bolsa.

d) Procedimientos y criterios utilizados para evaluar la adecuacion y suficiencia de las pruebas de
desempefio bajo diferentes escenarios que utiliza la casa de bolsa, incluyendo escenarios
extremos.

e) Procedimientos y criterios utilizados para comparar la consistencia entre las valuaciones
realizadas por los sistemas de riesgos, en relacion con las presentadas por otras fuentes de
informacién, tales como proveedor de precios, calificadoras, entre otros.

f)  Procedimientos y criterios que sean utilizados por la casa de bolsa, para evaluar la capacidad
predictiva y la exactitud de los resultados obtenidos con los modelos.

Por otro lado, la casa de bolsa debera informar si a la fecha del reporte conoce que se realizaran en

el futuro cambios relevantes en sus pardmetros, portafolios, posiciones y/o metodologias, asi como

una calendarizacion de los mismos.

Ill. Elreporte de la casa de bolsa debera, cuando menos:

a) Ser un documento técnico.

b) Contener pruebas y evidencia de los avances y mejoras en los proyectos, sistemas,
metodologias y cambios que han realizado.

c) Contener evidencia de que los modelos, metodologias y sistemas de medicion de riesgos
contintan siendo funcionales y acordes a la operacion de la casa de bolsa.

d) Incluir los mecanismos mediante los cuales se asegure que el producto y los resultados de los
modelos, son considerados para la toma de decisiones.

e) Contener una evaluacion del grado de conciliacién alcanzado por las estimaciones derivadas de
la aplicacion de los modelos de riesgo y los resultados efectivamente registrados contablemente.
Asimismo, de presentarse desviaciones, éstas deberan ser analizadas y deberan proponerse las
medidas correctivas que se estimen necesarias para alcanzar su conciliacion.

ANEXO 2

CALCULO DE LA DURACION DE UN INSTRUMENTO
DE DEUDA CON TASA CUPON FIJA

La duracién de un instrumento de deuda con tasa cupon fija se calculard de acuerdo a la siguiente formula:

i-VP (flujo,)
D=
e

Donde:

n= Numero de pagos de cupén del instrumento.

VP(flujoi) = Valor presente del flujo i, descontado a la tasa de rendimiento a vencimiento
correspondiente al precio del titulo a la fecha del computo, y tomando en cuenta la fecha de
pago del mismo.

P= Precio del instrumento a la fecha del computo.

K= El nimero de periodos por afio a que se convierte la tasa nominal utilizada para descontar

los flujos.



76

(Segunda Secci6n) DIARIO OFICIAL Lunes 6 de septiembre de 2004

ANEXO 3
CALCULO DE LA BETA PONDERADA DE LA POSICION LARGA Y DE LA CORTA

La Beta ponderada de la posicion larga y de la corta se calculara aplicando la siguiente férmula:

S8
/BD = I:1n

i=1
Donde:
p= Beta de la posicion larga o corta, segun se trate.
X~ La posicion neta de activo i dentro de la respectiva posicion larga o corta.
ﬂi = Beta de las acciones individuales.
n-

Cantidad de acciones diferentes dentro de la respectiva posicion larga o corta.

ANEXO 4
INTEGRACION DE LOS GRUPOS DE RIESGO
Integracién de los grupos por riesgo de mercado.

Los grupos en que se clasifican las operaciones expuestas a riesgos de mercado, sefialados
en el articulo 150, se integraran por los activos, pasivos y operaciones contingentes que a
continuacion se indican:

1.1 Operaciones en moneda nacional, con tasa de interés nominal o con rendimiento referido a ésta.

- Tenencia de valores, cuyo rendimiento a cargo del emisor, por tasa de interés y/o tasa de
descuento, esté referido a tasas de interés nominales, independientemente de que los
valores de que se trate hayan sido adquiridos mediante una operacion de préstamo de
valores 0 mediante una operacion de reporto con un premio que no esté referido a tasas
de interés nominales.1/

- Valores a recibir por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés
nominales, independientemente de que en la correspondiente operacién de reporto se
hubiere pactado un premio que no esté referido a tasas de interés nominales.1/

- Moneda nacional a entregar por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo
premio del reporto esté referido a tasas de interés nominales.1/

- Valores a entregar por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés
nominales, independientemente de que en la correspondiente operacién de reporto se
hubiere pactado un premio que no esté referido a tasas de interés nominales.1/

- Moneda nacional a recibir por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo
premio del reporto esté referido a tasas de interés nominales.1/

- Valores a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando
como prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestamista.1/

- Valores a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando
como prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestatario.1/

- Operaciones de futuro y contratos adelantados, en términos de lo dispuesto en el
articulo 151.

- Opciones y titulos opcionales, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

- Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de éstas que esté referida a
una tasa de interés nominal o al rendimiento de un instrumento en moneda nacional con
tasa de interés nominal.

- Préstamos concedidos.
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1.2.

1.3.

Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos, de sociedades de
inversién, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

Préstamos de bancos asi como otros financiamientos recibidos, a plazo, que sean objeto de
pago de una tasa de interés nominal.

Las demas operaciones a plazo que sean objeto de cobro o pago de una tasa de
interés nominal.

Operaciones en UDIS asi como en moneda nacional, con tasa de interés real o con rendimiento
referido a ésta.

Tenencia de valores, cuyo rendimiento a cargo del emisor, por tasa de interés y/o tasa de
descuento, esté referido a tasas de interés reales, independientemente de que los valores
de que se trate hayan sido adquiridos mediante una operacion de préstamo de valores o
mediante una operacion de reporto con un premio que no esté referido a tasas de interés
reales. 1/

Valores a recibir por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés reales,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado
un premio que no esté referido a tasas de interés reales. 1/

Moneda nacional a entregar por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo
premio del reporto esté referido a tasas de interés reales. 1/

Valores a entregar por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés reales,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado
un premio que no esté referido a tasas de interés reales. 1/

Moneda nacional a recibir por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo
premio del reporto esté referido a tasas de interés reales. 1/

Valores a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando
como prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestamista. 1/

Valores a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando
como prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestatario. 1/

Operaciones de futuro y contratos adelantados, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.
Opciones y titulos opcionales, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

Dinero a recibir o a entregar, segun sea el caso, por operaciones de futuro y contratos
adelantados, con precio pactado en UDIS o referenciado al INPC.

Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de éstas que esté referida a
una tasa de interés real o al rendimiento de un instrumento en UDIS o en moneda nacional
con tasa de interés real.

Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos, de sociedades de
inversién, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

Préstamos concedidos.

Préstamos de bancos asi como otros financiamientos recibidos, a plazo, que sean objeto de
pago de una tasa de interés real.

Las demas operaciones a plazo que sean objeto de cobro o pago de un rendimiento referido
a tasas de interés reales.

Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio, con tasa de interés.

Tenencia de valores denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio,
cuyo rendimiento a cargo del emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté
referido a tasas de interés en moneda extranjera, independientemente de que los valores de
que se trate hayan sido adquiridos mediante una operacion de préstamo de valores o
mediante una operacion de reporto con un premio que no esté referido a tasas de interés en
moneda extranjera. 1/

Valores denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio, a recibir por
operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del emisor, por tasa de
interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés en moneda extranjera,
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1.4.

15.

1.6.

independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado
un premio que no esté referido a tasas de interés en moneda extranjera. 1/

- Moneda extranjera, 0 su equivalente en moneda nacional, a entregar por operaciones de
reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio del reporto esté referido a tasas de interés
en moneda extranjera. 1/

- Valores denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio, a entregar por
operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del emisor, por tasa de
interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés en moneda extranjera,
independientemente de que en la correspondiente operacién de reporto se hubiere pactado
un premio que no esté referido a tasas de interés en moneda extranjera. 1/

- Moneda extranjera, o su equivalente en moneda nacional, a recibir por operaciones de
reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio del reporto esté referido a tasas de interés
en moneda extranjera. 1/

- Valores a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando
como prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestamista. 1/

- Valores a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando
como prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestatario. 1/

- Operaciones de futuro y contratos adelantados en términos de lo dispuesto en el articulo 151.
- Opciones y titulos opcionales, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

- Dinero a recibir o a entregar, segun sea el caso, por operaciones de futuro y contratos
adelantados, con precio pactado en moneda extranjera.

- Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de éstas que esté
referida a una tasa de interés en moneda extranjera o al rendimiento de un instrumento en
moneda extranjera.

- Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos, de sociedades de
inversién, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

- Préstamos concedidos.

- Préstamos de bancos asi como otros financiamientos recibidos, a plazo, que sean objeto de
pago de un rendimiento referido a tasas de interés en moneda extranjera.

- Las demas operaciones a plazo que sean objeto de cobro o pago de un rendimiento referido
a tasas de interés en moneda extranjera.

Operaciones en UDIS, asi como en moneda nacional con rendimiento referido al INPC.
Este grupo se integrara con las operaciones comprendidas en el numeral 1.2 del presente anexo.
Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio.

Este grupo se integrara con las operaciones comprendidas en el numeral 1.3 del presente

anexo, asi como por las demas operaciones a la vista y a plazo que deban considerarse para

determinar las posiciones en divisas conforme a las disposiciones dictadas por el Banco

de México.

Operaciones con acciones y sobre acciones 2/, o cuyo rendimiento esté referido a la variacion en

el precio de una accion, de una canasta de acciones o de un indice accionario.

- Tenencia de acciones. 1/

- Tenencia de titulos cuyo rendimiento esté referido a la variacion en el precio de una accion,
de una canasta de acciones o de un indice accionario. 1/

- Contratacién de pasivos, cuyo rendimiento esté referido a la variacion en el precio de una
accion, de una canasta de acciones o de un indice accionario. 1/

- Acciones a recibir por operaciones de reporto. 1/

- Dinero a entregar por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio del
reporto esté referido a la variacion en el precio de una accién, de una canasta de acciones o
de un indice accionario. 1/

- Acciones a entregar por operaciones de reporto. 1/
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- Dinero a recibir por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio del
reporto esté referido a la variacion en el precio de una accion, de una canasta de acciones o
de un indice accionario. 1/

- Acciones a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando
como prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestamista. 1/

- Acciones a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando
como prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestatario. 1/

- Operaciones de futuro y contratos adelantados sobre acciones, canastas de acciones o
indices accionarios, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

- Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de éstas que esté referida a la
variacion en el precio de una accion, de una canasta de acciones o de un indice accionario.

- Opciones y titulos opcionales (warrants).

- Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos, de sociedades de
inversion, en términos de lo dispuesto en el articulo 151.

- Las demas operaciones activas 0 pasivas, sujetas a la variacién en el precio de una accion,
de una canasta de acciones o de un indice accionario.

2. Integracion de los grupos por riesgo de crédito.

Los grupos en que se clasifican las operaciones expuestas a riesgo de crédito, estaran integrados
por las operaciones en moneda nacional, en UDIS y en divisas, que se especifican en los articulos
150 y 151, segun se trate, conforme a lo siguiente:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Los depdsitos bancarios y las inversiones en valores comprenden a los respectivos intereses
devengados y, en su caso, a los cupones de intereses y de dividendos.

Las operaciones crediticias se entenderan en su mas amplio sentido y comprenderan: préstamos
al personal; refinanciamiento y capitalizacién de intereses; intereses devengados, y comisiones y
premios devengados.

Los valores garantizados parcialmente computaran: la parte garantizada en aquel grupo a que
corresponda el garante, y la parte no garantizada en el grupo a que corresponda el emisor.

Las inversiones con cargo al fondo de reservas para pensiones de personal y primas de
antigiiedad, se considerardn como una inversidbn mas en el grupo a que correspondan.

Formaran parte del grupo RC-1 referido en el articulo 159.

- Las inversiones en "instrumentos de deuda" y en obligaciones subordinadas mencionadas
en el articulo 162.

- Los "incrementos por valuacién de titulos" relativos a los "instrumentos de deuda" y
obligaciones subordinadas comprendidos en el parrafo anterior.

- Las operaciones de compraventa al contado de divisas.
- Las operaciones de futuro (mediante contratos normalizados y liquidaciones mdltiples).
- Latenencia de titulos adquiridos mediante operaciones de reporto y de préstamo de valores

Sin perjuicio de que no estan expuestas a riesgo de crédito, formaran parte del grupo RC-3. las
inversiones en acciones, con sus correspondientes superavit, de: la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V.; instituciones para el depésito de valores; y de sociedades que les presten servicios
complementarios o auxiliares en su administracién o en la realizacién de su objeto. Las demas
inversiones accionarias no computaran para efectos de este numeral, salvo por lo dispuesto en
el articulo 160, fraccion IV de estas disposiciones. También se incluiran en este numeral los
activos fijos propiedad de la casa de bolsa y los activos diferidos, que no se resten al determinar
el capital global.
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1/ Segun sea el caso, incluye los valores o dinero, a recibir o a entregar, valor 24, 48, 72 o 96 horas, por operaciones
pactadas pendientes de liquidar: de compra, de venta, de préstamo o de reporto.

2/ Incluidos los Certificados de Participacion Ordinaria sobre acciones, los ADR'’s y otros titulos similares.

ANEXO 5
CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA CASAS DE BOLSA
CONTENIDO
Serie A. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para
casas de bolsa
A-1 Esquema basico del conjunto de criterios contables aplicables a casas
B DOISA .. e 1-1
A-2 Aplicacion de reglas particulares .............ccooeovie i, 1-11
A-3 Aplicacién supletoria de criterios contables ..., 1-3
Serie B. Criterios relativos a los conceptos que integran los estados
financieros
B-1 Disponibilidades. .........ooii i 1-2
B-2 INVErSIONES N VAIOTES... .. it e e e e 1-12
B-3 REPOMOS. ..ot e e 1-5
B-4 Préstamo de ValOreS. ... ....c.oeieiieii e 1-6
B-5 Instrumentos financieros derivados............o.ooviiii i 1-23
B-6 ArreNdamiENtOS........ouii e 1-6
B-7 Custodia y administracion de bienes ............cocovviiiiiii i, 1-4
B-8 FIdEICOMISOS. ... it e 1-3
Serie C. Criterios aplicables a conceptos especificos

Cc-1 Transferencia de activos financieros .............c.ocooiiiiiiiiiiicci e, 1-4
C-2 Partes relacionadas..............ocoiiiiiiiiii 1-2
C-3 INfOrmacion POr SEGMENLOS. ... ..uvvie ittt 1-3

Serie D. Criterios relativos a los estados financieros basicos
D-1 Estado de contabilidad o balance general ................cocovviiiiiin . 1-7
D-2 Estado de resultados ..........cccovviiiiiiiie i, 1-8
D-3 Estado de variaciones en el capital contable ......................coeinn. 1-5
D-4 Estado de cambios en la situacion financiera .............coooceeeviieeinn.n. 1-7

Serie A. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para casas de bolsa

A-1 ESQUEMA BASICO DEL CONJUNTO DE CRITERIOS CONTABLES APLICABLES
A CASAS DE BOLSA

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir el esquema bésico del conjunto de lineamientos contables 1
aplicables a casas de bolsa.

Conceptos que componen la estructura basica de la contabilidad en las casas de bolsa

La contabilidad de las casas de bolsa se ajustara a la estructura basica que, para la aplicacion de los 2
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), defini6 el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C. (IMCP), en el Boletin A-1 “Esquema de la teoria basica de la contabilidad
financiera”. En este contexto, los conceptos que integran la contabilidad de las casas de bolsa son: los
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principios, las reglas particulares y el criterio prudencial de aplicacion de las reglas particulares.

En tal virtud, las casas de bolsa consideraran en primera instancia los PCGA contenidos en los boletines
de la Serie A “Principios contables basicos”, con excepcién de lo establecido por el Boletin A-8
“Aplicacién supletoria de las normas internacionales de contabilidad”, ya que para tal efecto, se debera
observar lo dispuesto en el criterio A-3 “Aplicacion supletoria de criterios contables”.

Asimismo, las casas de bolsa observaran los lineamientos contables de las reglas particulares de las
Series B, C y D de los PCGA emitidos por el IMCP, excepto cuando a juicio de la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especial,
tomando en consideracion que las casas de bolsa realizan operaciones especializadas.

La normatividad de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior, sera sélo a nivel de reglas particulares
de registro, valuacion, presentacion y en su caso revelacion, aplicables a rubros especificos dentro de
los estados financieros de las casas de bolsa, asi como de las aplicables a la elaboraciéon de los
estados financieros.

A-2 APLICACION DE REGLAS PARTICULARES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacién de las reglas particulares del IMCP, asi
como el establecimiento de reglas particulares de aplicacion general a que las casas de bolsa deberan
sujetarse.

Son materia del presente criterio:

a) la aplicacion de algunas de las reglas particulares dadas a conocer en los boletines de las Series
B, Cy D de los PCGA emitidos por el IMCP, que deben cumplir las casas de bolsa;

b) aclaraciones a las reglas particulares contenidas en los citados boletines, y
c) reglas particulares de aplicacion general para las casas de bolsa.

No procedera la aplicacion de reglas particulares en el caso de operaciones que por legislacion
expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas a las
casas de bolsa.

Boletines emitidos por el IMCP

De conformidad con lo establecido en el criterio A-1 “Esquema bésico del conjunto de criterios
contables aplicables a casas de bolsa”, las casas de bolsa observaran, hasta en tanto no exista
pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, las reglas particulares contenidas en los boletines de
las Series B “Principios relativos a estados financieros en general”, C “Principios aplicables a partidas o
conceptos especificos” y D “Problemas especiales de determinacion de resultados” de los PCGA
emitidos por el IMCP que a continuacion se detallan, o los que los sustituyan:

Serie B

Objetivos de los estados finanCieros..........cccovvcvvveeveeiiiciieieeeeninns B-1
Utilidad integral ........cuvvviee e B-4
Estados financieros consolidados y combinados y

valuacion de inversiones permanentes en acciones .................... B-8
Informacién financiera a fechas intermedias.............ccccoeeveeeinen. B-9

Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la

informacién financiera, asi como sus documentos

08 AUECUACIONES ..ot ettt ettt st e e e e e B-10
Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros............ B-13
(0]1][7e F=To [ oo gr= ToT o1 o] o F ORI B-14

Transacciones en moneda extranjera y conversion
de estados financieros de operaciones extranjeras ..................... B-15
Serie C
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CUENLAS POF CODIAN ....oviiiiiiie it C-3
Pagos antiCipados.........coueeiiiiiiiiieeiiiiiiee e C-5
Inmuebles, maquinaria y €qQUIiPO..........ceeeiiiiiieeeee e C-6
INANGIDIES ... C-8
PASIVO .o C-9
Capital contable ..........cccuvviiieiiiii C-11
Contingencias Y COMPrOMISOS.......uueieeeiriurrrreeeesirrreeeesssinneeeaesnnnes C-12
Serie D

Obligaciones 1aborales .........ccooiiiiiiieiiiiieie e D-3

Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto
al activo y de la participacién de los trabajadores en la utilidad ... D-4

Las circulares emitidas por el IMCP relativas a los conceptos a que se refieren los boletines anteriores,
se consideraran como una extension de las reglas particulares de las Series B, C y D citadas, toda vez
gue éstas aclaran puntos de los boletines o dan interpretaciones a los mismos.

Aclaraciones a las reglas particulares emitidas por el IMCP

Tomando en consideracion que las casas de bolsa llevan a cabo operaciones especializadas, es
necesario establecer aclaraciones que adecuen las reglas particulares de registro, valuacion,
presentacion y, en su caso, revelacion, establecidas por el IMCP. En tal virtud, las casas de bolsa al
observar lo establecido en los parrafos 4 y 5 anteriores, deberan ajustarse a lo siguiente:

B-8 Estados financieros consolidados y combinados y valuacién de inversiones permanentes en
acciones

Subsidiarias susceptibles de consolidacién

En la consolidacién de los estados financieros, se deberan incluir exclusivamente a las subsidiarias
gue sean pertenecientes al sector financiero, considerando a las administradoras de fondos para el
retiro, asi como en su caso, aquellas empresas que presten servicios complementarios o auxiliares y
las sociedades inmobiliarias que sean propietarias o administradoras de bienes para uso de la casa de
bolsa y en lo conducente, las constituidas con el propdsito especial de emitir instrumentos de
capitalizacion al amparo de las “Reglas para los Requerimientos de Capitalizacion de las Casas
de Bolsa” emitidas por la CNBV. En la consolidacion de estados financieros de estas Ultimas
entidades, los instrumentos emitidos seran considerados en el balance general consolidado, como
parte del interés minoritario o del pasivo, segun corresponda, dependiendo de la sustancia econémica
del instrumento emitido por la subsidiaria de referencia, debiendo revelar el importe correspondiente
a los citados instrumentos mediante notas a los estados financieros.

Las inversiones permanentes en entidades no pertenecientes al sector financiero no se incluiran en la
consolidacion, aun en los casos en que se tenga control, debiéndose valuar dichas entidades conforme
al método de participacién. En el caso en que se tenga control o influencia significativa sobre las
entidades de referencia, se deberéa revelar en notas a los estados financieros informacion relevante
sobre su actividad principal, los montos de sus activos, de sus pasivos y de sus principales rubros del
estado de resultados, asi como el porcentaje de participacion de la casa de bolsa en el capital social
de esas entidades.

Inversiones permanentes en sociedades de inversion

Las inversiones permanentes en sociedades de inversion, es decir, las correspondientes al capital fijo
gue posean las casas de bolsa, dadas las caracteristicas especiales de las mismas, no seran objeto de
consolidacién aun y cuando se tenga el control administrativo. En tal virtud, las citadas inversiones
permanentes se valuaran a través del método de participacion.

Respecto a los requisitos previos a la valuacién por el método de participacion establecidos en el
citado Boletin B-8, las sociedades de inversidon estardn exentas del reconocimiento uniforme de
criterios de contabilidad, Gnicamente por lo que se refiere a la reexpresion de estados financieros,
considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades de inversién, asi como por lo
referente a la eliminacion de transacciones intercompafiias.

10
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Por lo que respecta a las inversiones que tengan las casas de bolsa en la parte variable del capital de
las mencionadas sociedades de inversion, éstas se apegaran a lo establecido en el criterio B-2
“Inversiones en valores”.

B-10 Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacién financiera

Determinacion de la posicion monetaria

Para efectos del célculo de la posicion monetaria se consideraran como partidas monetarias, ademas
de las sefialadas por el IMCP, las inversiones permanentes en entidades que no reconozcan los
efectos de la inflacion de conformidad con el Boletin B-10, con excepciéon de aquellas entidades
extranjeras que sean valuadas conforme al Boletin B-15 emitido por el IMCP.

La determinacion de la posicion monetaria neta de cada uno de los rubros que la integran, se podra
realizar con base en los saldos promedio diarios.

Asimismo, las casas de bolsa deberan revelar el importe de los principales activos y pasivos
monetarios que se utilizaron para la determinacién de la posicién monetaria del periodo, diferenciando
en su caso, los que afectan o no al margen financiero por intermediacién.

Cuenta transitoria

Una vez efectuados los ajustes por actualizacién de las partidas no monetarias contra la cuenta
transitoria, el saldo de esta cuenta debera ser equivalente al resultado por posicion monetaria de la
casa de bolsa, de tal forma que al registrar este importe, dicha cuenta quede saldada. De existir un
saldo remanente en la citada cuenta transitoria, éste se cancelara contra el resultado por posicion
monetaria del ejercicio de que se trate, presentandose dentro del rubro de otros gastos u otros
productos, segln corresponda.

Factor de actualizacion
Para su determinacion se apegaran a lo establecido en el parrafo 42.
Inversiones permanentes

Para el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera, el método de
participacion utilizado para valuar las inversiones permanentes en acciones sera considerado como un
costo especifico, por lo que la casa de bolsa debera reconocer la valuaciéon de la parte proporcional
del incremento o decremento en el capital contable de la subsidiaria o asociada, con excepcion del
resultado neto, contra la cuenta transitoria. Posteriormente, deberé reclasificar contra el resultado por
tenencia de activos no monetarios, la diferencia entre dicho incremento o decremento y el monto que
resulte de aplicar el factor de actualizacion del periodo al saldo de la inversion permanente al inicio de
dicho periodo.

B-15 Transacciones en moneda extranjera y conversién de estados financieros de operaciones
extranjeras

Estados financieros comparativos

Cuando la casa de bolsa presente estados financieros comparativos, los correspondientes al periodo

anterior que incluyan a entidades extranjeras, que previamente fueron convertidos en la moneda de la

casa de bolsa informante, se reexpresardn a unidades monetarias de un mismo poder adquisitivo

a la fecha del Gltimo periodo que se reporte, utilizando el factor derivado del valor de la Unidad de
Inversion (UDI), en lugar de aplicar la metodologia establecida en los parrafos 32 y 33 del Boletin B-15.

C-3 Cuentas por cobrar

Alcance

Para los efectos del Boletin C-3, no deberan incluirse las cuentas por cobrar derivadas de las
operaciones a que se refieren los criterios B-3 “Reportos”, B-4 “Préstamo de valores” y B-5
“Instrumentos financieros derivados”, emitidos por la CNBV, ya que las reglas de registro, valuacién,
presentacion y revelacién aplicables se encuentran contempladas en los citados criterios.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

Por los préstamos que otorguen las casas de bolsa a sus funcionarios y empleados, deberan crear, en
su caso, una estimacion que refleje su grado de irrecuperabilidad.

La estimacioén por irrecuperabilidad o dificil cobro de partidas que no comprendan a la establecida en el
parrafo anterior, debera constituirse por el importe total del adeudo a los 60 dias naturales siguientes a
su registro inicial, cuando corresponda a deudores no identificados pendientes de aclarar, y a los 90
dias naturales, las partidas relativas a deudores identificados.

No se constituira estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro en los siguientes casos:
a) saldos a favor de impuestos;
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b) impuesto al valor agregado acreditable, y
c) las cuentas liquidadoras.

C-5 Pagos anticipados

Se considera un pago anticipado en los términos del Boletin C-5, a las comisiones pagadas,
Unicamente cuando éstas se deriven de un ajuste al costo, registrdndose como un cargo diferido que
se amortizard bajo el método de linea recta durante el plazo del contrato.

La afectacién periddica del cargo diferido a que hace referencia el parrafo anterior, debera llevarse
directamente contra los resultados como un gasto por intereses en cada uno de los periodos durante
los cuales dicho cargo diferido esté vigente.

C-9 Pasivo
Alcance

Para los efectos del Boletin C-9, no se incluyen los pasivos relativos a las operaciones a que se
refieren los criterios B-3 “Reportos”, B-4 “Préstamo de valores” y B-5 “Instrumentos financieros
derivados”, ya que éstos se encuentran contemplados en dichos criterios.

Pasivos bursatiles

Los pasivos bursatiles, es decir, los provenientes de la captacién a través del mercado de valores, se
distinguirdn conforme a la siguiente clasificacion:

a) titulos que se coloquen a valor nominal, y
b) titulos que se coloquen a un precio diferente al valor nominal (con premio o a
descuento).

Los titulos colocados a valor nominal se registraran tomando como base el valor contractual de la
obligacién, registrando los intereses devengados directamente contra resultados.

Aquellos titulos colocados a un precio diferente al valor nominal, adicionalmente a lo establecido en el
parrafo anterior, deberan reconocer un cargo o crédito diferido por la diferencia entre el valor nominal
del titulo y el monto de efectivo recibido por el mismo. Dicho cargo o crédito diferido se amortizara bajo
el método de linea recta contra los resultados del ejercicio, durante el plazo del titulo que le dio origen.

Cuando los titulos se coloquen a descuento y no devenguen intereses (cupdn cero), se valuaran al
momento de la emisién tomando como base el monto de efectivo recibido por ellos. La diferencia entre
el valor nominal y el monto mencionado anteriormente, se considerara como interés, debiendo
reconocerse en resultados conforme al método de interés efectivo a que hace referencia el criterio B-2
“Inversiones en valores”.

El importe de los gastos por emisién se registrara como un activo diferido, amortizable bajo el método
de linea recta, tomando en consideracion el plazo del titulo que le dio origen.

Préstamos bancarios y de otros organismos
Los préstamos bancarios y de otros organismos se registraran tomando como base el valor contractual
de la obligacion, reconociendo los intereses devengados directamente contra resultados.

Deberan revelar en notas a los estados financieros los préstamos bancarios y de otros organismos por
tipo de moneda, asi como los plazos, garantias y tasas promedio ponderadas a que estén sujetos,
ademas de las principales contrapartes.

En el caso de lineas de crédito en las cuales no todo el monto autorizado esta ejercido, la parte no
utilizada de las mismas no se debera presentar en el balance general. Sin embargo, en el evento de
que éstas fuesen relevantes, las casas de bolsa deberan revelar mediante notas a los estados
financieros el importe no utilizado.

Impuesto Sobre la Renta (ISR) y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) por pagar

Para el caso del ISR y la PTU, se revelara mediante nota a los estados financieros la forma en la que
éstos fueron determinados, explicando las bases utilizadas para su célculo.

C-11 Capital contable
Al calce del estado de contabilidad o balance general, deberan revelar el monto historico del
capital social.

C-12 Contingencias y compromisos

Alcance
No aplicaréa lo establecido en el Boletin C-12 para la determinacion de la estimacion de otras cuentas
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por cobrar, en cuyo caso se estara a lo indicado en los parrafos 20 a 22 anteriores.

D-4 Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacién de
los trabajadores en la utilidad

Deberan revelar en nota a los estados financieros las principales diferencias temporales que dieron
origen al importe de los impuestos diferidos, tales como, las provenientes de pérdidas fiscales y, en su
caso, las derivadas del activo fijo y de la valuacién de acciones.

Reglas particulares de aplicacion general

Cuentas liguidadoras

Tratdndose de operaciones que realicen las casas de bolsa en materia de inversiones en valores,
reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados, una vez que éstas lleguen a su
vencimiento y mientras no se perciba la liquidacién correspondiente, segin se haya pactado en el
contrato respectivo, el monto de las operaciones vencidas por cobrar o por pagar deberé registrarse en
cuentas liquidadoras.

Asimismo, por las operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte la liquidacion
inmediata, o fecha valor mismo dia, deberan registrar en cuentas liquidadoras el monto por cobrar o
por pagar, en tanto no se efectde la liquidacién de las mismas.

Para efectos de presentacion de los estados financieros, el saldo de las cuentas liquidadoras deudoras
y acreedoras resultantes de operaciones de compraventa de divisas e inversiones en valores podra ser
compensado siempre y cuando de conformidad con lo establecido en el parrafo 48, las operaciones
que generaron dichos saldos sean similares en cuanto a contrapartes, especie, plazos y términos, asi
como que se revele una descripcion del procedimiento efectuado en la compensacién de las
mencionadas cuentas liquidadoras.

Estimaciones y provisiones diversas

No se deberan crear, aumentar o disminuir contra los resultados del ejercicio las estimaciones o
provisiones con fines indeterminados y/o no cuantificables, conforme lo establece el parrafo 17 del
Boletin C-12, emitido por el IMCP.

Factor de actualizacién

Para la determinacion del factor de actualizacién se debera utilizar el valor de la UDI en lugar del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

Intereses devengados

Los intereses devengados por las diferentes partidas de activo o pasivo deberan presentarse en el
balance general junto con su principal correspondiente.

Operaciones en moneda extranjera

En la formulacién de los estados financieros, el tipo de cambio a utilizar para establecer la equivalencia
de la moneda nacional con el délar de los Estados Unidos de América (EE.UU.A.), sera el de la fecha
de valuacion, que es publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el
dia habil bancario posterior a la misma, aplicable para la liquidacién de las operaciones dos dias
hébiles después de la mencionada fecha de valuacion.

En el caso de divisas distintas al dolar de los EE.UU.A., deberan convertir la moneda respectiva a
délares de los EE.UU.A. Para realizar dicha conversion consideraran la cotizacion que rija para la
moneda correspondiente en relacion al mencionado doélar en los mercados internacionales, conforme
lo establece Banco de México en la regulacion aplicable.

Asimismo, debera revelarse el monto de las operaciones denominadas en moneda extranjera por las
divisas mas relevantes para la casa de bolsa, asi como el tipo de cambio utilizado y su equivalente en
moneda nacional, conforme a lo sefialado en los dos péarrafos anteriores.

Reconocimiento o cancelacién de activos y/o pasivos

El reconocimiento o cancelacion en los estados financieros de los activos y/o pasivos provenientes de
operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de valores e
instrumentos financieros derivados, se realizard en la fecha en que se concerte la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

Reglas de compensacién
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Los activos y pasivos deberan ser compensados y el monto neto presentado en el balance 48
general, cuando:

a) se tenga el derecho contractual de compensar las cantidades registradas, al mismo tiempo que
tiene la intencion de liquidarlas sobre una base neta o bien, de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente, o

b) los activos y pasivos financieros son de la misma naturaleza o surgen de un mismo contrato,
tienen el mismo plazo de vencimiento y se liquidaran simultaneamente.

Se exceptla de lo anterior a aquellas operaciones en las que los criterios contables correspondientes 49
establezcan la forma de compensarlas.

Valor de la exposicién global al riesgo

La casa de bolsa deberé revelar el valor de la exposicion global al riesgo (VAR), desglosado por tipo 50
de riesgo (de crédito, legal, de liquidez, de mercado y operativo).

Valor razonable

El valor razonable a que se refieren los criterios B-2, B-3, B-4 y B-5, lo proporcionaran terceras 51
personas sin conflicto de interés, de acuerdo a la normatividad que en materia de valuacién dé a
conocer la CNBV.

Valorizacion de la UDI

El valor a utilizar serd aquel dado a conocer por Banco de México en el DOF, aplicable en la fecha de 52
la valuacion.

A-3 APLICACION SUPLETORIA DE CRITERIOS CONTABLES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las bases para la supletoriedad en materia de 1
lineamientos contables para las casas de bolsa, considerando que, al aplicarla, se esta preparando y
presentando la informacién financiera de acuerdo con los criterios de contabilidad para las casas

de bolsa.

No procedera la aplicacién del concepto de supletoriedad en el caso de operaciones que por 2
legislacion expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas
a las casas de bolsa.

Definicion
Para efectos de los criterios de contabilidad para las casas de bolsa, el proceso de supletoriedad 3
aplica cuando en la ausencia de normas contables expresas emitidas por la CNBV en lo particular, y

del IMCP en lo general, éstas son cubiertas por un conjunto formal y reconocido de reglas distinto
a ambas.

Proceso de supletoriedad

Las normas internacionales de contabilidad aprobadas y emitidas por el Comit¢é de Normas 4
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Committee, IASC), asi como los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) definitivos, aplicables en los EE.UU.A.,
son supletoriamente parte de los criterios de contabilidad para las casas de bolsa mexicanas, asi como

de aquellas filiales extranjeras que operen en el pais.

Para efectos del parrafo anterior, se considera que forman parte de los PCGA aplicables en los 5
EE.UU.A. los siguientes:

a) Pronunciamientos de normas de contabilidad financiera (Statements of Financial Accounting
Standards, SFAS), pronunciamientos de conceptos (Concepts Statements, CON),
interpretaciones (Interpretations, FIN) y boletines técnicos (Technical Bulletins, FTB), emitidos
por el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards
Board, FASB);

b)  Opiniones del Consejo de Principios de Contabilidad (Accounting Principles Board Opinions, APB);

c) Boletines de investigacién contable (Accounting Research Bulletins, ARB) del Comité de
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Procedimiento Contable (Committee on Accounting Procedure);

d) Consensos de la Junta sobre Aspectos Emergentes del Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB Emerging Issues Task Force, EITF), y

e) Boletines de la practica, interpretaciones, guias de auditoria y contabilidad, asi como
pronunciamientos sobre posiciones del Instituto Americano de Contadores Publicos Certificados
(American Institute of Certified Public Accountants Practice Bulletins, Accounting Interpretations,
Audit and Accounting Guides, and Statements of Position, SOP).

La aplicacion del proceso supletorio estara sujeto a lo siguiente:

a) A falta de criterio contable expreso de la CNBV para casas de bolsa, o en un contexto mas
amplio, del IMCP, se aplicara en primer lugar, la supletoriedad a las normas emitidas por el
IASC. En caso de no existir normas emitidas por el IASC, se aplicara la supletoriedad a los
PCGA aplicables en los EE.UU.A.;

b) Para que una norma sea aplicada supletoriamente como criterio contable, sera necesario que
haya sido emitida con caracter de definitiva;

¢) En aquellos aspectos no previstos por el IASC y los PCGA aplicables en los EE.UU.A., se
aplicara el proceso de supletoriedad con cualquier norma de contabilidad que forme parte de un
conjunto de reglas formal y reconocido. Lo anterior, esta sujeto a que no se contravengan la
filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de contabilidad emitidos por
la CNBV o0 en su caso, los del IMCP, y

d) Al momento de emitirse un criterio contable por parte de la CNBV o del IMCP sobre un tema en
el que se aplico el proceso de supletoriedad, la nueva normatividad sustituira a los criterios que
hayan sido aplicados con anterioridad a la misma.

El efecto resultante de aplicar por primera vez una regla supletoria, deberéa ser tratado como un cambio
de una regla particular por una nueva disposicién normativa, en los términos establecidos en el Boletin
A-7 “Comparabilidad” del IMCP.

Las casas de bolsa que apliquen el proceso supletorio consignado en este criterio, deberan comunicar
por escrito a la CNBV la norma contable que se aplicd supletoriamente, asi como su base de
aplicacion y la fuente utilizada. Adicionalmente, las casas de bolsa deberan revelar mediante notas a
los estados financieros este hecho, asi como la cuantificacion de sus impactos en los citados estados
financieros.

Cuando se aplique la supletoriedad, la norma debera ser empleada en su totalidad, por lo que las
casas de bolsa se apegaran estrictamente a todos los lineamientos que dicha norma establezca, no
permitiéndose la aplicacion parcial de las fuentes supletorias.

Serie B. Criterios relativos a los conceptos que integran
los estados financieros

B-1 DISPONIBILIDADES
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las reglas particulares de aplicacién de los principios
contables relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros de las
partidas que integran el rubro de disponibilidades en el balance general de las casas de bolsa.

Para los efectos del parrafo anterior, el rubro de disponibilidades estara integrado por caja, billetes y
monedas, depdsitos en bancos efectuados en el pais o en el extranjero, compra de divisas que se
liguiden a mas tardar dentro de los tres dias habiles siguientes a su concertacién, asi como otras
disponibilidades tales como metales amonedados.

Reglas de registro
Los rendimientos que generen los depdsitos se reconoceran en resultados conforme se devenguen.

Las divisas adquiridas que se pacte liquidar en un plazo maximo de tres dias hébiles siguientes a la
concertaciéon de la operacion de compraventa, se registraran como una disponibilidad restringida, en
tanto que, las divisas vendidas se registrardn como una salida de disponibilidades. La contraparte
debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segin corresponda, de conformidad con lo
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establecido en el criterio A-2.
Reglas de valuacion
Las disponibilidades se valuaran a su valor nominal. 5

La valuacion de las disponibilidades representadas por metales amonedados se realizara a su valor 6
razonable, considerandose como tal a la cotizacion aplicable a la fecha de valuacion. En el caso

de monedas que por su naturaleza no tengan valor razonable, éstas se registrardn a su costo de
adquisicion, entendiéndose por éste, el monto de efectivo o su equivalente entregado a cambio

de las mismas.

Reglas de presentacion
Balance general

Las disponibilidades deben mostrarse en el balance general de las casas de bolsa como las primeras 7
partidas que integran el activo, agrupadas bajo un solo rubro. Sélo cuando la importancia relativa del
concepto lo amerite, el monto especifico de dicho concepto debera revelarse mediante nota a los
estados financieros.

En caso de que exista sobregiro en cuentas de cheques y no se tenga convenio de compensacién con 8
la institucion de crédito correspondiente, el saldo debe presentarse como acreedores diversos en el
rubro de otras cuentas por pagar, aun cuando se mantengan otras cuentas de cheques en la misma
institucion de crédito.

Estado de resultados

Los rendimientos que generan los depdsitos en bancos, asi como los efectos de valuacion de aquellos 9
constituidos en moneda extranjera, se presentaran en el estado de resultados, como un ingreso o
gasto por intereses, en tanto que los resultados por valuacion y compraventa de metales amonedados

y divisas, se agruparan dentro del rubro de resultado por intermediacion, a que hace referencia el
criterio D-2.

Reglas de revelacién

Cuando se desglose el rubro de disponibilidades mediante nota a los estados financieros en los 10
términos especificados en el parrafo 7, el desglose incluird: caja, billetes y monedas, depésitos en
bancos efectuados en el pais y en el extranjero y, por ultimo, otras disponibilidades. Asimismo,
deberan observarse en su caso, las siguientes reglas:

1. Cuando alguna partida dentro del rubro tenga restriccién en cuanto a disponibilidad o fin a que se
destina, este hecho debera revelarse.

2. Se debera revelar la existencia de metales amonedados y las disponibilidades denominadas en
moneda extranjera, indicando su monto, tipo de moneda de que se trata, plazo de liquidacion,
cotizaciones utilizadas para su conversién y su equivalente en moneda nacional.

B-2 INVERSIONES EN VALORES
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las reglas particulares de aplicacién de los principios 1
contables relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, de las
operaciones por inversiones en valores que realicen las casas de bolsa.

Son materia del presente criterio, los siguientes aspectos: 2

a) reconocimiento inicial del costo de las inversiones en valores;
b) reconocimiento de las ganancias o pérdidas derivadas de la tenencia de las inversiones en

valores, y
c) lacancelacion de las inversiones en valores dentro del balance general de las casas de bolsa.
No son objeto del presente criterio las operaciones siguientes: 3

a) instrumentos financieros derivados;
b) reportos y préstamo de valores;
c) inversiones permanentes en acciones, e
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d) inversiones derivadas de planes de pensiones y jubilaciones.
Definiciones

Accion.- Es la parte alicuota del capital social de una entidad, representada por un titulo que consigna
la obligacion de pagar el monto de la aportacion y atribuye a su tenedor legitimo la condiciéon de socio,
asi como la posibilidad de ejercitar los derechos econdmicos y corporativos contenidos en los estatutos.

Costo de adquisicion.- Es el monto de efectivo o su equivalente entregado a cambio de un activo. Los
gastos de compra, incluyendo las primas o descuentos, asi como las comisiones por corretaje, son
parte integrante del costo de adquisicion.

Decremento en el valor de un titulo.- Movimiento hacia la baja en el valor de un titulo del cual se
conocen sus causas y del que, por ende, es poco factible que se tenga una apreciacion posterior.

Inversiones en valores.- Aquellas que se realicen con activos constituidos por acciones, obligaciones y
demaés titulos que se emiten en serie 0 en masa y que la casa de bolsa mantiene en posicién propia.

Método de interés efectivo.- Método para el devengamiento del rendimiento diario en bonos cupdn cero,
gue consiste en transformar la tasa de rendimiento a vencimiento en una tasa equivalente diaria, y
aplicar esta Ultima en forma compuesta al costo de adquisicion del titulo.

Método de linea recta.- Método para el devengamiento de intereses en titulos que los paguen
periédicamente, el cual consiste en reconocer en resultados dichos intereses en montos iguales durante
el plazo del titulo, de acuerdo a sus caracteristicas.

Operaciones de rango.- Operaciones de compraventa de valores no asignadas ni liquidadas.
Operaciones fecha valor.- Operaciones de compraventa de valores asignadas no liquidadas.

Riesgo de crédito.- Se refiere a la probabilidad de que los emisores de los titulos no cumplan con la
obligacién de pago pactada originalmente.

Tasa de rendimiento a vencimiento.- Tasa de interés requerida para traer a valor presente el valor
nominal del titulo a lo largo de su plazo, a efecto de igualar este valor con el costo de adquisicion.

Técnicas formales de valuacion.- Son métodos de estimacion de los posibles valores de los titulos,
realizados por terceras personas sin conflicto de interés. Estas valuaciones deben fundamentarse en
elementos suficientes y objetivos para determinar adecuadamente el valor razonable de los titulos.

Titulos conservados a vencimiento.- Son aquellos titulos de deuda con pagos determinables y plazo
conocido mayor a 90 dias, adquiridos con la intencion de mantenerlos hasta el vencimiento.

Titulos de deuda.- Son aquellos instrumentos que, en adicidn a que constituyen para una parte una
cuenta por cobrar y para la otra una cuenta por pagar, poseen un plazo conocido y generan al poseedor
de los titulos, flujos de efectivo durante o al vencimiento del plazo de los mismos.

Titulos disponibles para la venta.- Son aquellos titulos de deuda y acciones que se adquieren con una
intencion distinta a la de los titulos para negociar o conservados a vencimiento.

Titulos para negociar.- Son aquellos valores que las casas de bolsa tienen en posicion propia, con la
intencion de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participantes del
mercado.

Valor de mercado.- El valor o precio de un instrumento indicado por las cotizaciones de mercados de
valores publicos organizados o reconocidos, tanto nacionales como internacionales.

Valor en libros.- Es el costo de adquisicion ajustado, en su caso, por el resultado por valuacién
registrado hasta el periodo anterior al de la valuacion o venta. El resultado por valuacion puede, en lo
conducente, verse afectado por:

a) en el caso de titulos de deuda, los rendimientos o intereses devengados con las tasas de interés o
descuento inherentes al titulo que hayan sido generados, asi como los pagos parciales de intereses
y principal recibidos, y

b) en el caso de titulos accionarios, los dividendos cobrados en efectivo por la casa de bolsa.

Valor neto de realizacion.- Es el precio probable de venta de un activo, una vez deducido de los costos
y gastos estrictamente indispensables, que se eroguen en su realizacion.

Valor razonable.- Representa aquella cantidad por la cual un instrumento puede ser intercambiado
entre partes dispuestas a realizar la transaccién en un ambiente libre de influencias.
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Clasificacion
Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores deberan clasificarse en titulos para negociar,
titulos disponibles para la venta, o bien, titulos conservados a vencimiento. Cada una de estas

categorias posee normas especificas en lo referente a reglas de registro, valuacién y presentacion en
los estados financieros.

La clasificacion entre las categorias a que se refiere el parrafo anterior la hara la administracion de la
casa de bolsa, tomando como base la intencién que al momento de adquirir determinado instrumento
tenga referente al mismo, existiendo la posibilidad de efectuar transferencias entre categorias,
atendiendo las limitantes que al efecto se establecen en los péarrafos 40 a 42.

TITULOS PARA NEGOCIAR

Reglas de registro

Al momento de su adquisicion, los titulos para negociar se registraran al costo de adquisicion. En la
fecha de su enajenacion, se reconocera el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor
neto de realizacion y el valor en libros del mismo.

Los intereses devengados se registraran directamente en resultados, en tanto que los dividendos
cobrados en efectivo, se disminuiran del valor en libros de los titulos sin afectar resultados.

Reglas de valuacion
Titulos de deuda

El devengamiento del rendimiento o intereses de los titulos de deuda, se determinara conforme al
método de interés efectivo o de linea recta, segun corresponda a la naturaleza del titulo.

En aquellos titulos que liquiden intereses periddicamente, el descuento o sobreprecio recibido o pagado
al momento de su adquisicion, se ajustard a través de su valuacion a valor razonable, y en aquellos
titulos valuados a su costo de adquisicion conforme al péarrafo 30, el descuento o sobreprecio se
devengaré en linea recta durante la vida del instrumento contra los resultados del ejercicio, como un
ingreso o gasto por intereses.

Los titulos de deuda se valuaran a su valor razonable el cual debera incluir, tanto el componente de

capital, como los intereses devengados. Dicho valor se obtendra de conformidad con los siguientes

lineamientos:

1. aplicando valores de mercado;

2. en caso de que el valor a que se refiere el punto anterior no pudiera ser obtenido confiablemente, o
bien, no sea representativo, tomando en cuenta el evento que no haya actividad frecuente en el
mercado donde sea negociado el titulo, se negocie un volumen poco significativo o se suspenda su
cotizacion, el valor razonable se determinara:

a) utilizando como referencia precios de mercado de instrumentos financieros con
caracteristicas similares en cuanto a: tipo de instrumento, plazo remanente, calificacién del
emisor, entre otros, o

b) utilizando precios calculados con base en técnicas formales de valuaciébn ampliamente
aceptadas.

Cuando el valor razonable no pueda ser determinado de conformidad con las reglas establecidas en el
parrafo anterior, el titulo de que se trate se mantendra registrado al Gltimo valor razonable determinado,
0 bien a costo de adquisicidn, reconociendo los intereses devengados y, en su caso, el decremento a
que se refieren los parrafos 43, 44, 46 y 47.

Titulos accionarios

Los titulos accionarios se valuaran a su valor razonable, el cual se obtendra de conformidad con los
siguientes lineamientos:

1. aplicando valores de mercado;

2. en caso de que el valor a que se refiere el punto anterior no pudiera ser obtenido confiablemente, o
bien, no sea representativo, tomando en cuenta el evento de que no haya actividad frecuente en el
mercado en el cual sea negociado el titulo, se negocie un volumen poco significativo o se suspenda
su cotizacion, el valor razonable se determinara:

a) con base en el método de participacion a que hace referencia el Boletin B-8 “Estados
financieros consolidados y combinados y valuacion de inversiones permanentes en acciones”
del IMCP; o, por excepcion,

b) con base en el costo de adquisicidn ajustado a través de factores de actualizacion descritos en
el criterio A-2, o bien al dltimo valor razonable determinado, reconociendo en ambos casos, el
decremento a que se refieren los parrafos 45 a 47 del presente criterio.

23

24

25

26

27

28

29

30

31



Lunes 6 de septiembre de 2004 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién) 91

El resultado por valuacién de los titulos para negociar correspondera a la diferencia que resulte entre el
valor razonable de la inversién a la fecha de que se trate, y el Gltimo valor en libros. Los ajustes
resultantes se reconoceran directamente en los resultados del periodo.

TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Reglas de registro

Al igual que los titulos para negociar, se registraran inicialmente a su costo de adquisicién. Cuando el
titulo se enajene o llegue a su vencimiento, se reconocera el resultado por compraventa por el
diferencial entre el valor neto de realizacién y el valor en libros, previa cancelacién del resultado por
valuacion registrado en el capital contable de la casa de bolsa.

Los intereses devengados, asi como los dividendos cobrados en efectivo se registraran conforme a lo
establecido en el parrafo 26.

Reglas de valuacion
Titulos de deuda y accionarios

Para la valuacion de los titulos de deuda y accionarios se apegaran, segun sea el caso, a lo establecido
en los parrafos 27 a 32, reconociendo los ajustes resultantes en el capital contable de la casa de bolsa,
salvo los que se deriven de lo dispuesto en los parrafos 27 y 28 que se efectuaran contra resultados.

TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO

Se considera que no se tiene la intencién para mantener a vencimiento una inversiéon en un titulo de
deuda, si la casa de bolsa no tiene definido el plazo en que éste sera enajenado o negociado, o bien,
cuando éste podria ser dispuesto para negociarse en respuesta a cambios en las tasas de interés y
riesgos del mercado, necesidades de liquidez de la casa de bolsa de que se trate, cambios en la
disponibilidad y en el rendimiento en inversiones alternativas, cambios en las fuentes de financiamiento
y plazos o cambios en el riesgo de moneda extranjera.

Asimismo, no se podra clasificar un titulo de deuda como conservado a vencimiento si conforme a la
experiencia obtenida durante el ejercicio en curso o en los dos inmediatos anteriores, la casa de bolsa
ha vendido o transferido antes de su vencimiento un titulo con caracteristicas similares, excepto
cuando:

a) el titulo haya sido vendido dentro de los 28 dias previos a su vencimiento, o

b) a la fecha de enajenacion del titulo se haya devengado méas del 85% de su valor original en
términos nominales.

Reglas de registro

Los titulos conservados a vencimiento se registrardn a su costo de adquisicién, o bien, al valor
razonable correspondiente a la fecha en que se efectlen transferencias a esta categoria, afectando los
resultados del ejercicio por el devengamiento de los intereses. En la fecha de su enajenacion, se
debera reconocer el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacion y el
valor en libros del mismo.

Reglas de valuacion

El devengamiento de intereses de los titulos de deuda conservados a vencimiento, asi como del
descuento o sobreprecio recibido o pagado al momento de su adquisicién, se realizard conforme al
método de linea recta.

Transferencia de titulos entre categorias

No se podran efectuar transferencias hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, ni de
titulos para negociar hacia disponibles para la venta, salvo autorizacion expresa de la CNBV.

Los resultados por valuacion en caso de efectuar transferencias de titulos entre categorias, tendran los
siguientes tratamientos especiales:

a) por aquellos instrumentos transferidos de la categoria de titulos para negociar hacia cualquier otra,
el resultado por valuacion a la fecha de la transferencia debi6 haber sido reconocido en el estado
de resultados previamente, por lo que no se llevara a cabo registro alguno;

b) por aquellos titulos transferidos hacia la categoria de titulos para negociar, el resultado por
valuacion a la fecha de la transferencia, debera reconocerse en el estado de resultados;

c) por aquellos titulos de deuda transferidos a la categoria de titulos conservados a vencimiento,
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desde la categoria de titulos disponibles para la venta, el resultado por valuaciéon correspondiente a
la fecha de la transferencia se continuara reportando en el capital contable de la casa de bolsa,
debiendo ser amortizado con base en la vida remanente de dicho titulo, y

d) por aquellos titulos de deuda transferidos hacia la categoria de titulos disponibles para la venta,
desde la categoria de titulos conservados a vencimiento, el resultado por valuacién
correspondiente a la fecha de la transferencia debera reconocerse en el capital contable.

Cuando se realice la transferencia de titulos desde la categoria de titulos conservados a vencimiento
hacia cualquier otra, se entenderd como resultado por valuacién, a la diferencia que resulte de
comparar el valor en libros con el valor razonable a la fecha en que se lleve a cabo la transferencia.

Reconocimiento del decremento en el valor de un titulo

La casa de bolsa, con independencia de las reglas de valuacion y registro establecidas en los parrafos
30 y 38, debera evaluar si existe evidencia suficiente de que un titulo presenta un elevado riesgo de
crédito y/o que el valor de estimacién experimenta un decremento, en cuyo caso el valor en libros
del titulo debera modificarse.

Para los efectos del parrafo anterior, el valor de estimacion de los titulos de deuda se calculara
tomando como base los nuevos flujos esperados de efectivo, descontados a la tasa original del titulo
conforme a técnicas formales de valuacion.

En el caso de los titulos accionarios valuados a costo de adquisicion, se ajustaran a su valor neto de
realizacion, cuando éste sea menor al costo actualizado. Dicho valor sera determinado con base en
técnicas formales de valuacion.

El monto por el cual se reduce el valor de los titulos de deuda y accionarios, debera reconocerse contra
los resultados del ejercicio.

Si en fecha posterior a que el valor de un titulo fue disminuido, existe certeza de que el emisor cubrira
un monto superior al registrado en libros, se podra hacer una nueva estimacién de su valor. El efecto de
esta revaluacién debera reconocerse en los resultados en el momento en que esto ocurra. Bajo ninguna
circunstancia esta revaluacion podra ser superior al valor en libros que a dicha fecha tendria el titulo, si
éste no hubiera sido ajustado por el decremento enunciado.

OPERACIONES DE RANGO Y FECHA VALOR
Reglas de registro y valuacion
Operaciones de rango

En la fecha de concertacion de la operacion, actuando la casa de bolsa como compradora, debera
reconocer una posicion activa que represente los titulos por recibir en la operaciéon y una posicion
pasiva por el compromiso de liquidacién de la misma; mientras que cuando actie como vendedora
debera reconocer una posicion activa por el derecho de liquidacion pactado y una posiciéon pasiva por
los titulos a entregar en la operacion.

Las posiciones activas o pasivas que representan los titulos por recibir o por entregar deberan valuarse
a su valor razonable, afectando el resultado del ejercicio, en tanto que las posiciones activas o pasivas
que representen el derecho o compromiso de liquidacion pactado deberan mantenerse registradas a su
valor nominal, por lo que no sufriran variaciones en su valor.

Al momento de la asignacién de los titulos, la casa de bolsa debera efectuar lo siguiente:

a) cancelar las posiciones activas y pasivas correspondientes a los titulos a entregar o a recibir, asi
como los derechos o compromisos de liquidacion pactados.

b) registrar la entrada o salida de los titulos afectando la categoria de titulos para negociar, contra las
cuentas liquidadoras correspondientes, en tanto no se perciba la liquidacion, segin se haya
pactado en el contrato respectivo.

Al vencimiento de la operacion se cancelaran las cuentas liquidadoras y, en su caso, se reconocera una
utilidad o pérdida por compraventa por la diferencia entre el precio de los titulos asignados y el
precio pactado.

Operaciones fecha valor

Por las operaciones fecha valor, las casas de bolsa deberan observar las reglas de registro, valuacion,
presentacion y, en su caso, revelacion establecidas en el criterio A-2 “Aplicacién de reglas particulares”,
asi como las relativas a los titulos para negociar antes mencionadas, en cuyo caso deberan registrar la
entrada o salida de los titulos objeto de la operacion al momento de concertacién, afectando la cuenta
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liquidadora correspondiente.
Cancelacién de valores

La casa de bolsa debera llevar a cabo la cancelacion total o parcial de sus titulos en el balance
general cuando:

a) realice la totalidad de los derechos o los beneficios inherentes a éstos;
b) los derechos expiren, o

c) entregue o pierda el control de los mismos en los términos del criterio C-1 “Transferencia de activos
financieros”.

Reglas de presentacion
Balance general

Las inversiones clasificadas como titulos para negociar, titulos disponibles para la venta y titulos
conservados a vencimiento, se presentaran por separado en el rubro de inversiones en valores,
manteniendo ese mismo orden.

El resultado por valuacion de los titulos disponibles para la venta se presentara en un rubro por
separado dentro del capital contable.

La posicién activa y pasiva de cada una de las operaciones de rango se compensaran en forma
individual y el saldo deudor o acreedor resultante de cada una de las compensaciones se presentara en
el rubro especifico del activo o pasivo denominado “Valores no asignados por liquidar”, como parte de
las operaciones con valores y derivadas, sin que dichos saldos deudores o acreedores se compensen
entre si.

Si al momento de asignar los titulos en las operaciones de rango, asi como en las de fecha valor, el
monto de los titulos para negociar es insuficiente para cubrir el importe de los titulos por entregar en la
operacion, el saldo acreedor se presentard en el pasivo de la casa de bolsa en el rubro denominado
“Valores asignados por liquidar”, antes de las operaciones con valores y derivadas.

Estado de resultados

El rendimiento o los intereses devengados por los titulos de deuda, asi como el devengamiento del
descuento o sobreprecio a que se refiere el parrafo 28, se reconoceran como un ingreso o gasto por
intereses.

El resultado por valuacion a valor razonable de los titulos para negociar, y de los titulos por recibir o por
entregar en operaciones de rango, el ajuste por decremento en el valor de un titulo, o bien, el
incremento por revaluacion de los titulos previamente castigados, se incluirdn dentro del resultado por
valuacion a valor razonable, en tanto que el resultado por compraventa de valores, se presentara dentro
de los rubros de utilidad o pérdida por compraventa, segun corresponda, conforme a lo sefialado en el
criterio D-2 “Estado de resultados”.

Reglas de revelacién
Las casas de bolsa deberan presentar mediante notas a los estados financieros la siguiente
informacion:

a) la descripcion de las politicas de administracion de riesgo, asi como el analisis sobre los riesgos a
los que esta expuesta la casa de bolsa bajo su propia perspectiva;

b) la composicion de cada una de las categorias por tipo de instrumento, asi como los criterios con
base en los cuales clasificaron las inversiones;

¢) de manera agregada, los montos relativos a las posiciones activas y pasivas en operaciones de
rango, identificando respecto a los titulos por entregar o recibir, los correspondientes a titulos
gubernamentales o bancarios;

d) tasasy rangos promedio de rendimiento pactados en las operaciones de rango;
e) informacidon acerca de los plazos de cada tipo de inversion;
f) por cada clase de titulo, el procedimiento utilizado para obtener su valor razonable;

g) en el caso de que el valor razonable de los titulos de deuda o accionarios no pudiera ser obtenido
confiablemente o no sea representativo, se requiere la revelacion de este hecho, la descripcién del
instrumento, método de valuacion utilizado, monto acumulado y una explicacion de las causas por
las cuales no pudo ser determinado;

h) en caso de que la casa de bolsa, de conformidad con lo establecido en el parrafo 40 haya obtenido
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de la CNBV autorizacion para traspasar titulos, se requiere de la revelacion de este hecho,
indicando especificamente las caracteristicas de los titulos traspasados en cuanto a: su namero, su
tasa promedio ponderada y tipo de emisor. Asimismo, se debera revelar el valor en libros y el valor
razonable de los titulos a la fecha de los estados financieros, cuando éstos hayan sido transferidos
hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento o, el efecto de la valuacion a valor
razonable a esa fecha, si la transferencia ha sido de la categoria de titulos para negociar a la de
disponibles para la venta;

i) monto y origen de las estimaciones y/o revaluaciones en titulos registrados a costo;

j) los ingresos por intereses, los resultados por valuacion y por compraventa de valores reconocidos
en el ejercicio;

k) inversiones en valores distintas a titulos gubernamentales, que estén integradas por titulos de
deuda de un mismo emisor, que representen mas del 5% del capital global de la casa de bolsa y
que impliquen riesgo de crédito, indicando las principales caracteristicas de éstas (emisor, emision
y, en su caso, plazo y tasa). El capital global se determinara conforme a las “Reglas para los
Requerimientos de Capitalizacion de las Casas de Bolsa” emitidas por la CNBV, y

I) cualquier evento extraordinario que afecte la valuacién de las inversiones en valores.

B-3 REPORTOS
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las reglas particulares de aplicacion de los principios
contables relativos al registro, valuacion, presentacién y revelacién de las operaciones de reporto en
los estados financieros, que realicen las casas de bolsa.

Las operaciones de reporto que efectien las casas de bolsa por cuenta de terceros, se encuentran
contempladas en el criterio B-7 “Custodia y administracion de bienes”.

Definiciones

Costo de adquisicion.- Es el monto de efectivo 0 su equivalente entregado a cambio de un activo. Los
gastos de compra, incluyendo las primas o descuentos, asi como las comisiones por corretaje, son
parte integrante del costo de adquisicion.

Posicion activa.- Representa el derecho de la casa de bolsa que actla como reportada, de recibir al
vencimiento de la operacion, la propiedad de los valores entregados en reporto. Cuando funge como
reportadora, representa el derecho a cobrar el precio pactado en la operacion mas un premio.

Posicion pasiva.- Representa la obligacion de la casa de bolsa que actia como reportada de liquidar al
vencimiento de la operacion, el precio pactado mas un premio. Cuando funge como reportadora,
representa la obligacion de transferir la propiedad al vencimiento de la operacion de los valores
entregados en reporto.

Precio al vencimiento.- Es aquel derecho u obligacion, segin sea el caso, representada por el precio
pactado mas el premio, acordados en la operacién de reporto.

Precio pactado.- Es aquel derecho u obligacion de transferir los titulos contra la entrega o recepcién de
efectivo, acordados al inicio de la operacion de reporto.

Premio.- Representa el importe de la compensacion que la reportada entrega a la reportadora por el
uso de su dinero en la operacioén de reporto.

Reportada.- Aquella casa de bolsa que cede la propiedad de valores por medio de una operacion de
reporto, con la obligacién de readquirirlos al término del contrato al precio al vencimiento.

Reportadora.- Aquella casa de bolsa que adquiere la propiedad de valores por medio de una operacion
de reporto, con la obligacién de regresarlos al término del contrato al precio al vencimiento.

Valor razonable.- Representa aquella cantidad por la cual un instrumento puede ser intercambiado
entre partes dispuestas a realizar la transaccién en un ambiente libre de influencias.

Caracteristicas

Los contratos de reporto a que se refiere el presente criterio, cumplen con las condiciones establecidas
en el criterio C-1 “Transferencia de activos financieros” para considerarlas como operaciones que
representan una transferencia de propiedad, es decir, no se restringe el derecho de la reportadora para
negociar o intercambiar los valores objeto de la operacion y ésta adquiere los riesgos asociados a
dichos valores.

10

11

12



Lunes 6 de septiembre de 2004 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccidn)

95

La operacion de reporto consiste en que la reportada transfiere la propiedad de valores a la
reportadora, en una fecha cierta a un precio pactado determinado, obligandose después de un plazo
convenido, a devolver a la reportadora el precio al vencimiento. La reportadora se obliga a devolver a
la reportada en la fecha fijada en el contrato, valores de la misma especie y calidad.

De esta forma, la contabilidad de la reportada debera reflejar en primera instancia la transmision de
propiedad de los valores, mientras que durante el plazo de la operacion reconocera el compromiso
futuro de pagar el precio al vencimiento por los valores y el derecho a recibir estos Ultimos.

Por lo que respecta a la reportadora, su contabilidad deberd mostrar en primera instancia la
adquisicion de los valores, mientras que durante el plazo de la operacion registrard el compromiso
futuro de entregar dichos valores, asi como el derecho a recibir el precio al vencimiento.

Reglas de registro
Reportada

En la fecha de contratacién de operaciones de reporto, actuando la casa de bolsa como reportada, se
observaré lo siguiente:

a) Se registrara la salida de los valores clasificados como titulos para negociar objeto de la
operacion, de conformidad con lo sefialado en el criterio C-1 “Transferencia de activos
financieros”.

b) Se reconocera una parte activa y una parte pasiva de la operacion por el monto correspondiente al
precio pactado. La parte activa representara el derecho a recibir los valores transferidos; en tanto
gue la parte pasiva representara un compromiso futuro para readquirir la propiedad de los valores
transferidos al precio al vencimiento.

Reportadora

En la fecha de contratacion de operaciones de reporto, actuando la casa de bolsa como reportadora,
se observara lo siguiente:

a) Se reconocerd dentro de las inversiones en valores, la entrada de los valores objeto de la
operacion, de conformidad con lo sefialado en el criterio C-1 “Transferencia de activos
financieros”. Dichos valores deberan ser clasificados en la categoria de titulos para negociar.

b) Se reconocera una parte activa y una parte pasiva de la operacion por el monto correspondiente al
precio pactado. La parte activa representa el derecho a recibir el precio al vencimiento; en tanto
gue la parte pasiva representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores objeto
del reporto.

Adicionalmente, las posiciones activas y pasivas, actuando la casa de bolsa como reportada y
reportadora, se registrardn en cuentas de orden.

Reglas de valuacion
Reportada

La parte activa, representada por los valores a recibir en la operacion, se valuara de conformidad con
lo establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”, en lo que respecta a titulos para negociar.

Por lo que respecta al premio, éste se reconocerd con base en el valor presente del precio al
vencimiento de la operacién, afectando la parte pasiva de la misma, asi como los resultados del
ejercicio. El valor presente del precio al vencimiento, se obtendra descontando dicho precio a la tasa
de rendimiento obtenida considerando el valor razonable que corresponda a valores de la misma
especie de aquéllos objeto del reporto, cuyo término sea equivalente al plazo restante de la misma
operacion.

Reportadora

El reconocimiento del premio se efectuara con base en el valor presente del precio al vencimiento de la
operacion, afectando la parte activa de la misma, asi como los resultados del ejercicio. El valor

presente del precio al vencimiento, se obtendrd de conformidad con lo establecido en el parrafo
anterior.

La parte pasiva, representada por los valores a entregar en la operauon se valuara de conformldad
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con lo establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”, en lo que respecta a titulos para negociar.

Adicionalmente, el efecto por valuacién de las posiciones activas y pasivas, actuando la casa de bolsa
como reportada y reportadora, se reconocera en las cuentas de orden a que se refiere el parrafo 18.

Reglas de presentacién
Balance general

Se compensara en forma individual la posicién activa y pasiva de cada una de las operaciones
llevadas a cabo por la casa de bolsa. El saldo deudor o acreedor resultante de cada una de las
compensaciones debera presentarse en el activo o pasivo del balance general, como parte de las
operaciones con valores y derivadas.

Los saldos deudores o acreedores que se obtengan una vez efectuado el procedimiento a que se
refiere el parrafo anterior, en ningin caso deberan compensarse entre si, aun tratdndose de
operaciones con una misma entidad en las que la casa de bolsa actiie como reportada y reportadora a
la vez.

Estado de resultados

El reconocimiento del premio derivado de la operacién, actuando la casa de bolsa como reportada o
reportadora, se presentara en el estado de resultados como parte de los gastos o ingresos por
intereses, respectivamente.

Reglas de revelacién

Las casas de bolsa deberan presentar mediante notas a los estados financieros, la informacion
correspondiente a las operaciones de reporto de la siguiente forma:

a) informacion relativa al monto total de las operaciones celebradas;
b) monto de los premios reconocidos en resultados como ingresos o gastos, segun corresponda;
c) plazos promedio en la contratacion de operaciones de reporto, y

d) tipo de instrumentos objeto de operaciones de reporto.

B-4 PRESTAMO DE VALORES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las reglas particulares de aplicacién de los principios
contables relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, de las
operaciones de préstamo de valores que realicen las casas de bolsa actuando por cuenta propia.

Las operaciones de préstamo de valores que efectlen las casas de bolsa por cuenta de terceros, se
encuentran contempladas en el criterio B-7 “Custodia y administracion de bienes”.

Definiciones

Custodio.- Instituciéon financiera que salvaguarda o administra instrumentos financieros de otras
entidades.

Garantia.- Es el efectivo, valores o cartas de crédito irrevocables con las que el prestatario asegura la
restitucion al prestamista de los valores otorgados en préstamo, los cuales son administrados por el
custodio.

Premio.- Es el efectivo que paga el prestatario y que representa la compensacién que da al
prestamista por el préstamo de sus valores.

Prestamista.- Es aquella parte que transfiere la propiedad de valores por medio de un contrato de
préstamo de valores, con el derecho de readquirirlos o recibir en efectivo el equivalente al valor
razonable de los titulos objeto de la operacién y cobrar un premio al vencimiento de dicho contrato, asi
como de recibir los derechos patrimoniales que se generen durante el plazo del mismo.

Préstamo de valores.- Es la transferencia de propiedad de valores, del prestamista al prestatario, quien
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a su vez, se obliga al vencimiento del plazo establecido, a restituir al primero otros tantos valores de la
misma especie o su equivalente en efectivo, al pago de la contraprestacion o premio convenido y, a
reembolsar el producto de los derechos patrimoniales que hubieren generado los valores durante la
vigencia del contrato.

Prestatario.- Es aquella parte que recibe la propiedad de valores por medio de un contrato de préstamo
de valores, con la obligacién de pagar un premio, asi como de pagar los derechos patrimoniales que
se generen durante el plazo del contrato y de regresar al prestamista al término del citado plazo, otros
tantos valores de la misma especie o su equivalente en efectivo.

Valor en libros.- Es el costo de adquisicion, ajustado por el resultado por valuacién registrado hasta el
periodo anterior al de la valuacion o venta. El resultado por valuacién puede, en lo conducente, verse
afectado por:

a) en el caso de titulos de deuda, los rendimientos o intereses devengados con las tasas de interés o
descuento inherentes al titulo que hayan sido generados, asi como los pagos parciales de
intereses y principal recibidos, y

b) en el caso de titulos accionarios, los dividendos cobrados en efectivo por la casa de bolsa.

Valores objeto de préstamo.- Son aquellos valores susceptibles de negociarse en préstamo de
conformidad con la legislacion respectiva.

Caracteristicas

La operacion de préstamo de valores consiste en que una de las partes, denominada prestamista,
transfiere la propiedad de ciertos valores a otra, denominada prestatario, recibiendo como
contraprestacion un premio, asi como el derecho a recibir al vencimiento del contrato, dichos valores.
Opcionalmente, se establece la posibilidad de recibir, a través del comin acuerdo entre las partes,
valores de caracteristicas similares a aquéllos objeto de la operaciéon, o bien, su equivalente en
efectivo.

De acuerdo con las caracteristicas de la operacion, en ésta no se restringe el derecho del prestatario
para negociar o intercambiar dichos valores durante la vigencia del contrato, por lo que la operacién de
préstamo de valores, ademas de lo anterior, cumple con lo establecido en el parrafo 11 del criterio C-1
“Transferencia de activos financieros” para ser considerada como transferencia de propiedad.

Reglas de registro
Prestamista

En la fecha de contratacion del préstamo de valores, actuando la casa de bolsa como prestamista, se
debera:

a) Registrar la salida de los valores clasificados como titulos para negociar objeto de la operacion,
asi como la posicién activa de la operacion de préstamo de valores, la cual representa el derecho
a recibir valores o su equivalente en efectivo, de conformidad con lo establecido en el criterio C-1
“Transferencia de activos financieros”.

b) Reconocer el premio como un crédito diferido, registrando la cuenta por cobrar o la entrada de
efectivo, segun corresponda.

Se registrara en las cuentas liquidadoras el monto correspondiente a los derechos patrimoniales por
cobrar que afecten los valores otorgados en préstamo en el momento en que éstos sean liquidados por
el emisor y hasta que sean pagados por el prestatario, reconociendo este efecto mediante una
disminucién a la posicién activa mencionada en el parrafo anterior.

En los casos en que se contemple la liquidacion en efectivo de los valores por recibir, se debera
reconocer en resultados el efecto residual, el cual estara determinado por la diferencia entre el importe
recibido en efectivo y el valor en libros de dichos valores al momento de la liquidacion.

Las garantias que se pacten en las operaciones de préstamo de valores se deberan registrar en
cuentas de orden, cuya valuacién se efectuara de conformidad con el criterio B-7 “Custodia y
administracion de bienes”.

Prestatario
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En la fecha de contratacion del préstamo de valores, actuando la casa de bolsa como prestataria, se
debera:

a) Registrar la entrada de los valores objeto de la operacion, de conformidad con lo establecido en el
criterio C-1 “Transferencia de activos financieros”, asi como la posicién pasiva, la cual representa
la obligacién de devolver o liquidar los valores al prestamista. Dichos valores se clasificaran como
titulos para negociar, apegandose a lo sefialado en el criterio B-2 “Inversiones en valores”.

b) Se reconocera el premio como un cargo diferido, registrando la cuenta por pagar o la salida de
efectivo segun corresponda.

Se registrara en cuentas liquidadoras el monto correspondiente a los derechos patrimoniales por pagar
que afecten los valores recibidos en préstamo en el momento en que éstos sean liquidados por el
emisor y hasta que sean pagados al prestamista, reconociendo este efecto mediante una disminucion
en la posicion pasiva mencionada en el parrafo anterior.

En los casos en que se contemple la liquidacién en efectivo de los valores a entregar, se debera
reconocer el efecto residual en resultados, determinado por la diferencia entre el importe pagado en
efectivo y el valor en libros de dichos valores al momento de la liquidacion.

Por aquellas garantias pactadas en las operaciones de préstamo de valores, se debera efectuar la
reclasificacion de los activos como restringidos y se valuaran de conformidad con los criterios B-1
“Disponibilidades” o B-2 “Inversiones en valores”, segin corresponda.

Reglas de valuacion
Prestamista

La parte activa, representada por los valores a recibir en la operacion, se valuard de conformidad con
lo establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”, en lo que respecta a titulos para negociar.

El importe del premio, registrado inicialmente como un crédito diferido, se devengara en resultados, a
través del método de linea recta durante la vigencia de la operacion.

Prestatario

La posicion pasiva, representada por los valores a entregar en la operacion se valuara de conformidad
con lo establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”, por lo que toca a titulos para negociar.

El importe del premio, registrado inicialmente como un cargo diferido, se devengara en resultados, a
través del método de linea recta durante la vigencia de la operacion.

Reglas de presentacion
Balance general

Cuando la casa de bolsa actie como prestamista, el saldo de valores a recibir en operaciones de
préstamo de valores, se presentara dentro del rubro de operaciones con valores y derivadas.

Cuando la casa de bolsa actie como prestataria, siempre que mantenga en su posicion los valores
adquiridos en préstamo, presentara el saldo de los mismos como parte de las inversiones en valores,
bajo la categoria de titulos para negociar. La obligaciéon de entregar los valores en operaciones de
préstamo, se presentara en el pasivo, dentro del rubro de operaciones con valores y derivadas.

Los saldos deudores o acreedores correspondientes a las cuentas liquidadoras se presentaran en el
rubro de otras cuentas por cobrar u otras cuentas por pagar, segin corresponda.

Estado de resultados

El importe del premio devengado en resultados se presentard dentro del margen financiero, como un
ingreso o gasto por intereses, segun corresponda.

El efecto en resultados derivado de la valuacion de las posiciones activas y pasivas, asi como de la
liquidacién en efectivo se presentara dentro del margen financiero por intermediacién, como parte del
resultado por valuacion a valor razonable.

Reglas de revelacién
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Se debera revelar mediante notas a los estados financieros lo siguiente: 30

a)

b)

c)

d)

f)

el monto por tipo de titulo, de los valores entregados y recibidos en operaciones de préstamo de
valores;

en caso de que el prestatario haya enajenado valores obtenidos en operaciones de préstamo de
valores, se deberé revelar el monto de los mismos;

informacion acerca de la naturaleza de las operaciones, especificando condiciones y términos
importantes que pudiesen afectarlas;

cualquier restriccion de las garantias objeto del contrato;
el importe de los derechos patrimoniales recibidos por los valores durante la vigencia del contrato, y
las fechas de vencimiento de las operaciones de préstamo de valores.

B-5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir las reglas particulares de aplicacion de los principios de 1
contabilidad relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacién de las operaciones con
instrumentos financieros derivados o, en su caso, del componente derivado en las denominadas
operaciones estructuradas, en los estados financieros de las casas de bolsa.

Alcance

Son objeto de este criterio todas las operaciones efectuadas con instrumentos financieros derivados, 2
incluyendo los de rendimiento total, paquetes de instrumentos financieros derivados, asi como la
porcién derivada correspondiente a operaciones estructuradas.

No son objeto de este criterio las siguientes operaciones: 3

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

aquellos contratos que la casa de bolsa emita y cuyo valor esté indexado al de sus propias
acciones y que pudieran ser considerados dentro de su capital contable, tales como los derechos
de suscripcion de acciones;

los contratos emitidos en relacién a planes de incentivos para empleados para adquirir acciones
de la casa de bolsa;

aquellas operaciones de compraventa de divisas, efectuadas de conformidad con la legislacién
aplicable, cuya liquidacion se pacte a un plazo de 48 horas 0 menor ya que estas operaciones se
consideran como disponibilidades;

las operaciones de compraventa de valores en directo, efectuadas de conformidad con las
disposiciones legales aplicables, aun y cuando la liquidacion se efectie en un periodo mayor a 48
horas (compraventas fecha-valor);

aquellas operaciones de compraventa de mercancias;

los contratos de seguros en donde el tenedor obtenga el derecho a recibir el pago de
determinadas cantidades de dinero cuando ocurra algin evento distinto al cambio en un precio,
que propicie el que dicho tenedor incurra en una obligacion o sufra una pérdida en el valor de
algun activo, y

aquellos contratos no negociados en un mercado especifico en los cuales el bien subyacente
tenga alguna de las siguientes caracteristicas:

i. que sea un activo, bien o evento no comerciable, como por ejemplo los fenémenos de la
naturaleza;

ii. que sea un activo no financiero dificilmente convertible en efectivo, o que sea una obligacién
cuya liquidacién no requiera la entrega de un activo facilmente convertible en efectivo, y

iii. que represente volimenes especificos de ventas de mercancias para alguna de las partes.

Definiciones

Activos financieros.- Es todo aquel efectivo, valores, o titulos de crédito, asi como el derecho de recibir 4
efectivo o valores en propiedad.
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Bien subyacente.- Se refiere a cualquier variable que determina el valor de un instrumento financiero
derivado, como por ejemplo, una tasa de interés especifica, el precio de un titulo o mercancia o indices
de precios.

Cobertura de una posicion abierta de riesgo.- Consiste en celebrar operaciones con instrumentos
financieros derivados, con objeto de compensar el riesgo para una casa de bolsa originado por una
transaccion o conjunto de transacciones.

Colateral.- Garantia constituida para el pago de las contraprestaciones pactadas en contratos con
instrumentos financieros derivados en mercados sobre el mostrador, o en otros distintos a los
mercados reconocidos.

Cuentas de margen.- Efectivo o valores que debe entregar la casa de bolsa para procurar el
cumplimiento de las obligaciones correspondientes a los contratos con instrumentos financieros
derivados celebrados en mercados reconocidos. Dicho monto corresponde al margen inicial y a las
provisiones de pago que se efectden durante la vigencia del contrato.

Instrumento financiero derivado.- Es aquel contrato que reline todas y cada una de las siguientes
caracteristicas:

a) su precio se determina de acuerdo al precio de otro u otros bienes subyacentes;
b) se incorpora uno 0 mas montos nominales o provisiones de pago, o ambos;

c) los subyacentes, montos nominales o provisiones de pago, determinan, junto con las
caracteristicas especificas de cada contrato, las condiciones de la liquidacion del instrumento o, en
algunos casos como las opciones, determinan si se requiere o0 no una liquidacién, y

d) se permiten liquidaciones en efectivo o, en su caso, las liquidaciones se efectian mediante la
entrega de un bien, de tal forma que la contraparte se vea en condiciones similares a que si
la liquidacién hubiese sido en efectivo.

Liguidacion en efectivo.- Para efectos de los contratos de instrumentos financieros derivados, se
considerara que existe una liquidacion en efectivo cuando ninguna de las partes queda obligada a
entregar un activo idéntico o, en su caso, de caracteristicas similares al bien subyacente objeto del
contrato.

Liguidacion en especie.- Es el mecanismo para la extincion de obligaciones en donde el emisor del
instrumento recibe o entrega el bien subyacente pactado, de acuerdo con lo establecido en el contrato.

Monto nominal.- Es aquella cantidad resultante de aplicar los procedimientos establecidos en el
contrato. Esta puede ser obtenida de multiplicar el nimero de acciones, divisas u otras unidades de
medicion por el precio unitario de las mismas.

Operaciones estructuradas.- Son aquellos contratos que no cumplen integramente con las condiciones
de un instrumento financiero derivado, pero que incorporan una serie de caracteristicas especificas
gue hacen que una porcién o segmento de los contratos que le dieron origen (porcion derivada), se
comporte o afecte su rendimiento de la misma forma en que lo haria la tenencia o emisién de un
instrumento financiero derivado.

Operaciones sintéticas con instrumentos financieros derivados.- Operaciones donde participan uno o
varios instrumentos financieros derivados y en algunos casos activos o pasivos no derivados,
formando en conjunto una posicion especifica. A diferencia de las operaciones estructuradas, estas
operaciones tienen la caracteristica de estar amparadas bajo distintos contratos.

Paquetes de instrumentos financieros derivados.- Son aquellas operaciones donde en un mismo
contrato se incluye la emision, adquisicion o venta de dos 0 més instrumentos financieros derivados.

Posicion con fines de negociaciéon.- Aquella posicion que asumen las casas de bolsa como
participantes en el mercado, con fin diferente a cubrir posiciones abiertas de riesgo.

Posicion primaria.- Aplica Unicamente para los instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura, entendiéndose por ésta a cualquier activo o pasivo que se tenga registrado en el balance
general que genera una posicion de riesgo y sobre la cual se esté realizando la cobertura.

Precio pactado.- Precio o equivalente determinado en el presente, para comprar o vender el o los
activos subyacentes en una fecha futura determinada.

Precio spot.- Precio o equivalente del bien subyacente, vigente en el mercado a la fecha de la
valuacion de los contratos. Para el caso de divisas, el precio spot serd el tipo de cambio para efectos
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de valuacion a que hace referencia el criterio A-2 “Aplicacion de reglas particulares”.

Prima.- Es el importe que se paga o que se cobra para tener derecho de ejercer o no las condiciones
establecidas en los contratos de opciones.

Provision de pago.- Es aquella especificacion contractual que obliga a una o a ambas partes a efectuar
liquidaciones fijas o determinadas en caso de que el subyacente salga de los limites preestablecidos o
pactados. Este concepto incluye las denominadas “llamadas de margen”.

Riesgo de mercado.- Es la contingencia que enfrentan los suscriptores o contrapartes de los
instrumentos financieros derivados, resultante de cambios en los precios de los bienes o valores
subyacentes, o bien, del propio instrumento financiero derivado.

Técnicas formales de valuacion.- Son métodos de estimacion de los posibles valores de los derechos y
obligaciones de los contratos, realizados por terceras personas sin conflictos de interés. Estas
valuaciones deben fundamentarse en elementos suficientes y objetivos para determinar
adecuadamente el valor razonable de los citados derechos y obligaciones de los contratos.

Transaccion adelantada.- Aquella transaccién que con cierta razonabilidad, una casa de bolsa espera
llevar a cabo, pero que por no haberse concertado, o que por observar ciertas caracteristicas, no se
encuentra registrada en el balance general como un activo o un pasivo.

Valor de mercado.- El valor o precio de un instrumento indicado por las cotizaciones de mercados de
valores o de instrumentos financieros derivados organizados o reconocidos, tanto nacionales como
internacionales, asi como los denominados “sobre el mostrador” en donde se tengan cotizaciones
publicas de los precios de los contratos.

Valor razonable.- Representa aquella cantidad por la cual un instrumento puede ser intercambiado,
entre partes dispuestas a realizar la transaccién en un ambiente libre de influencias.

Caracteristicas
Contratos de futuros y contratos adelantados

Los contratos de futuros, asi como los contratos adelantados son aquéllos mediante los cuales se
establece una obligacion para comprar o vender un bien subyacente en una fecha futura, en una
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato. En estas transacciones se entiende que la
parte que se obliga a comprar asume una posicién larga en el subyacente y la parte que se obliga a
vender asume una posicién corta en el mismo subyacente. La liquidacion de los contratos de futuros y
contratos adelantados podra hacerse en especie o en efectivo, dependiendo de las especificaciones
de cada contrato.

Existen diferencias basicas entre los contratos adelantados y los de futuros. Los contratos adelantados
son esencialmente negociables en lo que se refiere al precio, plazo, cantidad, calidad, colateral, lugar
de entrega y forma de liquidacién, ademas de que no tienen mercado secundario. Los contratos de
futuros por otra parte, tienen plazo, cantidad, calidad, lugar de entrega y forma de liquidacion
estandarizados; su precio es negociable; tienen mercado secundario; el establecimiento de cuentas de
margen es obligatorio; y la contraparte siempre es una cAmara de compensacion.

Contratos de opciones

Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el derecho, mas no la
obligacién, de comprar o vender un bien subyacente a un precio determinado denominado precio de
ejercicio, en una fecha o periodo establecidos.

En los contratos de opciones intervienen dos partes:

a) la parte que compra la opcién es quien paga una prima por la adquisicion de ésta, y a su vez
obtiene un derecho, mas no una obligacion, y

b) la parte que emite o vende la opcion es quien recibe una prima por este hecho, y a su vez
adquiere una obligacion mas no un derecho.

Para las opciones de compra y de venta, el hecho de comprar o vender la opcion tendra las siguientes
implicaciones financieras:

a) quien asume una posicién larga de compra obtiene el derecho de adquirir el bien subyacente,
pagando por éste el precio de ejercicio;

b) quien asume una posicion larga de venta, adquiere el derecho de vender el bien subyacente,
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recibiendo por éste el precio de ejercicio;

€) quien asume una posicion corta de compra, contrae la obligacion contingente de vender el bien
subyacente al precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcién decida ejercerla, y

d) quien asume una posicién corta de venta, contrae la obligacién contingente de adquirir el bien
subyacente al precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcién decida ejercerla.

La liquidacion de la opcion, en caso de que ésta sea ejercida, podra hacerse en especie o en efectivo,
de acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato.

Swaps

El swap es un contrato entre dos partes, mediante el cual se establece la obligacion bilateral de
intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado y en fechas preestablecidas. La
liquidacién del contrato de swap podra hacerse en especie o en efectivo, de conformidad con las
condiciones del mismo.

Para efectos de este criterio, se entendera que los lineamientos de registro, valuacion, presentacion y
revelacion referentes a swaps, Gnicamente aplicaran a los denominados “swaps de tasas de interés”.

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos calculados sobre un monto
nominal, denominado en una misma moneda, pero referidos a distintas tasas de interés.

Tanto al inicio como al final del contrato, no existe intercambio de flujos parciales ni totales sobre el
monto nominal y generalmente, en este tipo de contratos una parte recibe una tasa de interés fija y la
otra recibe una tasa variable, aunque también se puede dar el caso de intercambios referidos a dos
tasas variables.

Derivados de rendimiento total

Los derivados de rendimiento total son contratos en los que ademéas de efectuarse liquidaciones
iniciales y finales de intereses y rendimientos inherentes a una emision de titulos, se transfiere el
riesgo de mercado de éstos en forma total. En dichos contratos se puede pactar el pago de primas
iniciales por la celebracién de los mismos.

Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados

Para efectos del presente criterio, se considera que las operaciones estructuradas y los paquetes de
instrumentos financieros derivados tienen las caracteristicas siguientes:

a) Operaciones estructuradas: en las cuales se tiene un contrato principal referido a activos o pasivos
no derivados (generalmente emisiones de bonos u otros titulos de deuda), y una porcién derivada
representada por uno o mas instrumentos financieros derivados (generalmente opciones o swaps).
En este tipo de instrumentos, el contrato principal implica la emisién o adquisicion de titulos o
cualquier otro acto generador de activos o pasivos diferentes a los instrumentos financieros
derivados, pero que en adicion a lo anterior, implican necesariamente la celebracién, de una o méas
operaciones derivadas.

b) Paquetes de instrumentos financieros derivados: en los cuales se tiene una conjunciéon de
instrumentos financieros derivados sin ninguna porcién no derivada. En este tipo de instrumentos,
Unicamente interactdan dos o mas instrumentos financieros derivados en una sola operacion.

A diferencia de las operaciones sintéticas con instrumentos financieros derivados, las operaciones
estructuradas tienen forzosamente que estar amparadas bajo un solo contrato.

Intencionalidad de los instrumentos financieros derivados

Los contratos derivados descritos anteriormente pueden utilizarse en dos sentidos:
a) como cobertura de una posicion abierta de riesgo, o

b) con fines de negociacion.

Condiciones necesarias para reconocer al instrumento financiero derivado como cobertura
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transaccion), o de manera global (posicion neta de algun portafolio de la propia casa de bolsa).

No se dara tratamiento de cobertura a aquellos instrumentos financieros derivados que se utilicen
para cubrir transacciones adelantadas. Asimismo, tampoco se considerard como instrumentos de
cobertura aquellas operaciones en las que se utilicen activos que no cumplan con todas las
caracteristicas de un instrumento financiero derivado, de conformidad con el parrafo 9 del presente
criterio.

Se considerara que las casas de bolsa estan utilizando instrumentos financieros derivados como
cobertura de una posicion abierta de riesgo, Unicamente cuando los activos 0 pasivos cuyo riesgo se
cubre, cumplan con todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) que éstos cuenten con valor de mercado determinable, con el propdsito de que la valuacion a
valor razonable del instrumento financiero derivado sea consistente con la valuacién de la
operacion o posicion primaria; o bien, que no contando con valor de mercado, su valor razonable
pueda ser facilmente determinado de manera que el valor del bien subyacente del instrumento
financiero derivado afecte el valor del activo o pasivo cubierto;

b) el activo o pasivo cubierto debera contribuir al riesgo de mercado, y

c) para determinar si se cumple con la condiciéon de contribuir al riesgo de mercado, la entidad
deber& considerar si otros activos, pasivos, 0 compromisos, compensan o reducen la exposicion
al riesgo del activo o pasivo cubierto.

Ademads, para que el instrumento financiero derivado sea reconocido como cobertura, éste debera
cumplir la totalidad de las siguientes condiciones:

a) debera reducir la exposicion al riesgo y tendra que ser designado como cobertura;

b) a partir del momento en que se pacta el contrato derivado, y durante la vida del mismo, debera
existir una relacion inversa significativa entre los cambios en el valor razonable del instrumento
financiero derivado y el valor razonable de la posicion primaria, asi como entre el ingreso o gasto
asociado con el activo o pasivo cubiertos, de manera que los resultados del instrumento
financiero derivado compensen significativamente los efectos en resultados de la posicién
primaria. Esta relacion debera ser sustentada por evidencia estadistica suficiente, y

c) en caso de coberturas de riesgos de mercado en donde el bien subyacente del instrumento
financiero derivado difiera del activo o pasivo que se pretenda cubrir, se reconocera al contrato
como una cobertura, siempre y cuando exista una relacion econdmica clara entre los precios del
subyacente y los precios del activo o pasivo cubierto, y la relacion inversa entre las variaciones
explicadas en el inciso anterior se cumpla. Asimismo, dicha relacién debera estar sustentada por
evidencia estadistica suficiente.

Reglas de registro y valuacién

Las casas de bolsa deberan reconocer en el balance general el importe de los instrumentos
financieros derivados que tengan en su posicion, ya sea en el activo, pasivo o ambos, de acuerdo con
los derechos y obligaciones contenidos en cada instrumento.

Para el caso de contratos de futuros, asi como las opciones cotizadas en mercados de derivados
reconocidos, se considerara que ya no se tienen los citados derechos u obligaciones cuando se cierre
la posicion de los mismos, es decir, cuando se efectlie una operacién contraria con un contrato de las
mismas caracteristicas con la misma contraparte (caAmara de compensacion) a través de un socio
liquidador.

Tratandose de contratos adelantados, swaps, asi como otros instrumentos financieros derivados que
no se hayan celebrado en bolsas de derivados reconocidas, se considerard que los derechos y
obligaciones contenidas en los contratos permanecen hasta que suceda lo siguiente:

a) llegue el término del contrato;
b) el ejercicio de los derechos del contrato por cualquiera de las partes, o

¢) cuando las partes acuerden la terminacion anticipada de los contratos y que ademas se liquiden
todas las cantidades adeudadas por virtud de los mismos.

Derivados con fines de negociacion
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Contratos adelantados
Comprador

El comprador del contrato reconocera una posicion activa y una posicion pasiva. Al momento del
registro inicial, la posicion activa reflejard el monto nominal del contrato y subsecuentemente, ésta se
valuara de acuerdo con el valor razonable de los derechos de dicho contrato.

La posicion pasiva se mantendra valuada al monto nominal del contrato, por lo que no sufrira
variaciones en su valor.

Vendedor

El vendedor del contrato registrard una posicion activa y una pasiva. La posicidn activa se mantendra
valuada al monto nominal, por lo que no sufrira variaciones en su valor.

La posicién pasiva para contratos adelantados se registrara inicialmente al monto nominal al inicio de
la operacion, mientras que en periodos subsecuentes, ésta se valuard de acuerdo con el valor
razonable de las obligaciones del contrato.

Valor razonable de los derechos y obligaciones en contratos adelantados

En el caso de contratos adelantados, el valor razonable de los derechos u obligaciones sera el precio
pactado tedrico que para un contrato de la misma naturaleza (plazo remanente, bien subyacente,
monto nominal, entre otros), corresponderia a la fecha de valuacion, el cual sera determinado de
conformidad con alguna de las técnicas formales de valuacion a que hace referencia el parrafo 23 del
presente criterio.

Contratos de futuros

Tanto el comprador como el vendedor del contrato registraran una parte activa y una pasiva. Sin
embargo, dado que las liquidaciones por parte de la cAmara de compensacion, a través de un socio
liquidador, se realizan diariamente, el valor de la parte activa siempre sera igual al de la parte pasiva,
por lo que ambas deberan actualizarse diariamente para reflejar el valor razonable de los derechos y
obligaciones en cualquier fecha de valuacion. Por lo anterior, el reconocimiento de las fluctuaciones
en el precio de los contratos se registrara directamente en las cuentas de margen.

Las fluctuaciones en las cuentas de margen generadas por movimientos en los precios de los
contratos, seran reconocidas diariamente por las casas de bolsa como resultados por intermediacion,
afectando en contrapartida el valor de las citadas cuentas de margen de conformidad con el parrafo
88 del presente criterio.

Valor razonable de los derechos y obligaciones en contratos de futuros

El valor razonable de los derechos y obligaciones a la fecha de valuacién correspondera al monto
nominal al que se pactaria un contrato de igual naturaleza a esa fecha.

Contratos de opciones
Comprador

Cuando la casa de bolsa actie como comprador de la opcion registrard la prima pagada en la
operacion, formando parte de las operaciones con instrumentos financieros derivados, en el rubro de
operaciones con valores y derivadas. Esta se valuard posteriormente de acuerdo con el valor
razonable de la opcion.

Emisor

Cuando la casa de bolsa actie como emisora de la opcién, registrara en su balance general la
entrada de efectivo contra la prima cobrada en la operacion, la cual se considerard como parte de las
operaciones con instrumentos financieros derivados, dentro del rubro de operaciones con valores y
derivadas en el pasivo de la casa de bolsa. Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor
razonable de la opcion.

Valor razonable en opciones

Para efectos de este tipo de instrumentos, el valor razonable estard representado por el valor de
mercado o, en caso de no existir, el valor tedrico de la opcién determinado de conformidad con alguna
de las técnicas formales de valuacién a que se refiere el parrafo 23 del presente criterio.

Swaps
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Por los derechos y obligaciones del contrato se reconocera una parte activa y una pasiva,
respectivamente. La valuacion de la parte activa y pasiva, segun corresponda, se realizara de acuerdo
con el valor razonable de los flujos a recibir 0 a entregar.

En caso de que se establezca en el contrato el intercambio de montos nominales, los valores
razonables a que hace referencia el parrafo anterior, deberan incorporar el importe de los montos
intercambiados para efectos de la valuacion.

Valor razonable en swaps

Para efectos de este tipo de contratos, el valor razonable correspondera al valor presente de los flujos
futuros esperados tanto a recibir como a entregar, proyectados de acuerdo con las tasas futuras
implicitas aplicables y descontados a las tasas de interés prevalecientes en el mercado en la fecha de
la valuacion.

Derivados de rendimiento total

Los derivados de rendimiento total se valuaran conforme al valor razonable de la prima o primas de
las opciones involucradas en los contratos, determinado de conformidad con las técnicas formales de
valuacion a que hace referencia el parrafo 23 del presente criterio.

Operaciones estructuradas y paguetes de instrumentos financieros derivados

Operaciones estructuradas

La porcién o porciones derivadas incorporadas en las operaciones estructuradas se valuaran cada
una en forma independiente a la porcién no derivada (contrato principal), observando para tales
efectos, las disposiciones de valuacion aplicables al instrumento financiero derivado al cual se
asemejen, de conformidad con lo establecido en los péarrafos anteriores para contratos de futuros,
adelantados, opciones y swaps.

Con objeto de identificar y registrar adecuadamente la porcidon o porciones derivadas del contrato
principal, al inicio de la operacion se debera observar lo siguiente:

a) Se determinaran todas y cada una de las porciones derivadas, identificando si se trata de
opciones, de contratos adelantados, o de algun otro.

b) Se valuaran dichas porciones, una por una conforme a los lineamientos establecidos para cada
instrumento financiero derivado con fines de negociacion contenidas en los parrafos anteriores.

¢) Por ultimo, la diferencia entre el monto recibido o pagado y el valor de las porciones derivadas,
correspondera al valor de la porcién no derivada o contrato principal, el cual no necesariamente
deberé coincidir con el monto nominal contenido en el contrato.

Posteriormente, cada porcién derivada se seguirda valuando conforme los lineamientos aplicables a
cada instrumento financiero derivado, mientras que el contrato principal se valuara conforme a la regla
de valuacion que le corresponda segun su naturaleza.

Paquetes de instrumentos financieros derivados

Los paquetes de instrumentos financieros derivados deberdn valuarse a su valor razonable,
considerando para tal efecto lo siguiente:

a) en caso de que el paquete de instrumentos financieros derivados cotice en algin mercado
reconocido, se utilizara el valor de mercado establecido en dicho mercado, o

b) en caso de no tener un mercado reconocido, el valor razonable se obtendra de adicionar los
valores razonables de cada instrumento financiero derivado incluido en el contrato, en forma
independiente, lo cual implica que se deberan desagregar todos los instrumentos financieros
derivados incorporados en la operacion y, una vez separados, se deberan valuar individualmente,
de conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores para contratos de futuros, contratos
adelantados, opciones y swaps.

Derivados con fines de negociacién cuyo subyacente sea un instrumento financiero derivado

Los instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente sea otro instrumento financiero
derivado recibirdn el tratamiento aplicable al derivado primario, por lo que no se consideraran
paquetes de instrumentos financieros derivados. Por ejemplo, en el caso de opciones sobre futuros se
aplicaran los lineamientos contables establecidos para el caso de opciones; mientras que para un
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contrato adelantado sobre opciones se estara a lo dispuesto para los contratos adelantados.
Derivados con fines de negociacién denominados en moneda extranjera

En caso de que el valor razonable de los instrumentos financieros derivados con fines de negociacion
mencionados anteriormente esté denominado en moneda extranjera, una vez efectuada la valuacion
del instrumento financiero derivado conforme los parrafos anteriores, dicho valor se debera convertir a
moneda nacional utilizando el tipo de cambio a que hace referencia el criterio A-2 “Aplicacion de
reglas particulares”.

Derivados con fines de cobertura
Contratos de futuros y contratos adelantados
Comprador

El comprador del contrato reconocera una posicién activa y una posicion pasiva. La posicion activa
reflejara el precio spot, multiplicado por el nimero de unidades del bien subyacente objeto del
contrato aplicable al inicio del mismo. Subsecuentemente, la parte activa se valuara conforme al valor
razonable del bien subyacente, es decir, utilizando los mismos métodos o técnicas de valuacion y
reconocimiento de ingresos y gastos, que la posicién primaria cubierta.

En caso de que la posicién primaria haya sufrido disminuciones en su valor por concepto de pago de
dividendos, cupones de intereses 0 algun otro de naturaleza andloga, la valuacién del derivado
incorporara adicionalmente los ajustes que por disposicion contractual acuerden las partes.

La posicion pasiva se mantendra registrada al monto nominal del contrato, por lo que no sufrira
variaciones en su valor.

La diferencia entre el monto nominal (parte pasiva) y el precio spot del bien subyacente al inicio del
contrato multiplicado por el nimero de unidades (parte activa), representa el gasto o en algunos casos
el ingreso en que incurre el comprador al realizar la cobertura, por lo cual se registrara como un cargo
o crédito diferido y se amortizara en linea recta durante la vigencia del contrato.

Vendedor

El vendedor del contrato registrara una posicién activa y una pasiva de la operacién. La parte activa
se mantendrd registrada al monto nominal, por lo que no sufrir4 variaciones en su valor.

La parte pasiva reflejara el precio spot, multiplicado por el nimero de unidades del bien subyacente
objeto del contrato al inicio del mismo. Subsecuentemente, la parte pasiva se valuara conforme al
valor razonable del bien subyacente, es decir, utilizando los mismos métodos o técnicas de valuacion
y reconocimiento de ingresos y gastos, que la posicién primaria cubierta.

En caso de que la posicion primaria haya sufrido disminuciones en su valor por concepto de
dividendos, pago de cupones de intereses u otro de naturaleza analoga, la valuacion del derivado
incorporara adicionalmente, los ajustes que por disposicion contractual acuerden las partes.

La diferencia entre el monto nominal (parte activa) y el precio spot del bien subyacente al inicio del
contrato (parte pasiva), representa el ingreso o en algunos casos, el gasto que habra asegurado el
vendedor al realizar la cobertura, por lo cual se registrara como un crédito diferido, o en su caso,
como un cargo diferido y se amortizara en linea recta durante la vigencia del contrato.

Contratos de opciones
Comprador

Cuando la casa de bolsa actie como compradora de la opcidn para cubrir una posicién abierta de
riesgo, registrara en el activo, la prima pagada en la operacion contra la salida de efectivo. La prima
pagada se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de la opcion.

Vendedor o emisor

Cuando la casa de bolsa actiie como vendedor o emisor de la opcién para cubrir una posicién abierta
de riesgo, registrara en su balance la entrada de efectivo contra la prima cobrada en la operacion, que
se considerara como un pasivo. La prima cobrada se valuara posteriormente de acuerdo con el valor
razonable de la opcion.

Valor razonable en opciones
Para efectos de este tipo de instrumentos, el valor razonable estard representado por el valor de
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mercado o, en caso de no existir, el valor tedrico de la opcién determinado de conformidad con alguna
de las técnicas formales de valuacion a que se refiere el parrafo 23 del presente criterio.

Swaps

Por los derechos y obligaciones del contrato se reconocera una parte activa y una pasiva,
respectivamente. Tanto la parte activa (flujos a recibir), como la parte pasiva (flujos a entregar) se
valuaran con la misma metodologia o técnica (precios de mercado, valor presente, costos de
adquisicion mas intereses, etc.), que los activos o pasivos cubiertos.

Derivados de rendimiento total

Los derivados de rendimiento total se valuaran conforme al valor razonable de la prima o primas de
las opciones involucradas en los contratos, determinado de conformidad con las técnicas formales de
valuacion a que se refiere el parrafo 23 del presente criterio.

Paquetes de instrumentos financieros derivados

Los paquetes de instrumentos financieros derivados deberdn valuarse a su valor razonable,
considerando para tal efecto lo siguiente:

a) en caso de que el paquete de instrumentos financieros derivados cotice en algin mercado
reconocido, se utilizara el valor establecido en dicho mercado, o

b) en caso de no tener un mercado reconocido, el valor razonable se obtendra de adicionar los
valores razonables de cada instrumento financiero derivado incluido en el contrato, en forma
independiente, lo cual implica que se deberan desagregar todos los instrumentos financieros
derivados incorporados en la operacion y, una vez separados, se deberan valuar individualmente,
de conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores para contratos de futuros,
adelantados, opciones y swaps.

Derivados con fines de cobertura cuyo subyacente sea un instrumento financiero derivado

Los instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente sea otro instrumento financiero
derivado recibiran el tratamiento aplicable al derivado primario, por lo que no se consideraran
paquetes de instrumentos financieros derivados.

Derivados con fines de cobertura denominados en moneda extranjera

En caso de que el valor razonable de los instrumentos financieros derivados con fines de cobertura
mencionados anteriormente denominado en moneda extranjera, una vez efectuada la valuacion del
instrumento financiero derivado conforme los parrafos anteriores, dicho valor se debera convertir a
moneda nacional utilizando el tipo de cambio a que hace referencia el criterio A-2 “Aplicacion de
reglas particulares”.

Registro y valuacion del colateral recibido y otorgado
Colateral recibido

En caso de que en alguna operaciéon con instrumentos financieros derivados la casa de bolsa reciba
un colateral, éste debera registrarse en cuentas de orden hasta en tanto no le sean transferidos la
propiedad y el control de dicho colateral, de conformidad con el criterio C-1 “Transferencia de activos
financieros”. Asimismo, mientras el colateral se encuentre registrado en cuentas de orden, su
valuacion se regira por lo dispuesto en el criterio B-7 “Custodia y administracion de bienes”.

Colateral otorgado en operaciones con instrumentos financieros derivados no cotizados en bolsas
reconocidas

El colateral requerido a las casas de bolsa que celebren operaciones derivadas que no estén
cotizadas en bolsas de derivados reconocidas, se considerard como un activo restringido, debiéndose
revelar este hecho, sin embargo, se seguira presentando en el mismo rubro del balance general en el
gue se venia reconociendo antes de fungir como colateral.

Colateral otorgado en operaciones con instrumentos financieros derivados celebrados en bolsas
reconocidas con fines de negociacion

Las cuentas de margen requeridas a las casas de bolsa por motivo de la celebracién de operaciones
en bolsas de derivados reconocidas con fines de negociacién, cambiaran de valor por virtud de las
liquidaciones parciales o totales que la camara de compensacion, a través de un socio liquidador, les
efectlie o les otorgue, por las aportaciones adicionales o retiros efectuados a las mismas, asi como
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por los rendimientos que sean generados por dichos depdésitos, de conformidad con lo estipulado
contractualmente con la citada caAmara de compensacion.

Como se menciona en los parrafos 53 y 54 del presente criterio, las fluctuaciones en las cuentas de
margen generadas por movimientos en los precios de los contratos seran reconocidas diariamente
como incrementos o disminuciones en la cuenta de margen por el importe total de la fluctuacion del
precio de los contratos afectando los resultados de la casa de bolsa, lo anterior con independencia de
que la casa de bolsa retire recursos de la cuenta de margen o aporte cantidades adicionales a la
misma a través de un socio liquidador, por instrucciones de la cAmara de compensacion.

Los rendimientos generados por las cuentas de margen de conformidad con lo establecido con la
camara de compensacion y que por su naturaleza sean distintos a aquellas ganancias atribuibles a
fluctuaciones en el precio de los contratos, se reconoceran incrementando el valor de la cuenta de
margen contra los resultados de la casa de bolsa.

Las aportaciones adicionales, asi como los retiros que las casas de bolsa efectlen de las cuentas de
margen incrementaran o disminuirdn el valor de las citadas cuentas de margen afectando en
contrapartida las cuentas de disponibilidades o inversiones en valores de la casa de bolsa segun se
trate, por lo que estas aportaciones adicionales o retiros no se considerardn en el estado de
resultados.

Colateral otorgado en operaciones con instrumentos financieros derivados celebrados en bolsas
reconocidas con fines de cobertura

Las cuentas de margen requeridas a las casas de bolsa por motivo de la celebraciéon de operaciones
en bolsas de derivados reconocidas utilizadas con fines de cobertura, tendran el caracter de depdsitos
en garantia, los cuales Unicamente cambiardn de valor por virtud de las liquidaciones parciales o
totales que la camara de compensacion, a través de un socio liquidador, les efectle o les otorgue, por
las aportaciones adicionales o retiros efectuados a las mismas, asi como por los rendimientos que
sean generados por dichos depdsitos, de conformidad con lo estipulado contractualmente con la
citada camara de compensacion.

Las liquidaciones parciales efectuadas u otorgadas por la camara de compensacion, a través de un
socio liquidador, no se considerardn como parte de los resultados del periodo, por lo que deberan
seguir los lineamientos establecidos en los siguientes dos parrafos.

Cuando la cdmara de compensacion, a través de un socio liquidador, efectle retiros disminuyendo el
saldo de la cuenta de margen, pero sin exigir nuevas aportaciones de recursos, se considerara que la
casa de bolsa ha otorgado un financiamiento parcial para la liquidacion de los contratos, por lo que se
reclasificara el citado retiro, de la cuenta de margen a una cuenta por cobrar.

Cuando la camara de compensacién, a través de un socio liquidador, efectle depdsitos
incrementando el saldo de la cuenta de margen, se considerara que la casa de bolsa ha recibido un
financiamiento parcial para la liquidacion de los contratos, por lo que ademas de incrementar el saldo
de la cuenta de margen, se registrara el citado monto como un pasivo por el financiamiento recibido
de la camara de compensacion.

Los intereses y rendimientos que generen las cuentas de margen aportadas en efectivo por
disposicion contractual, incrementaran el saldo de las citadas cuentas, reflejandose en el estado de
resultados como un ingreso por intereses. Asimismo, el efecto por la valuacion de valores que
integren las cuentas de margen se determinard de conformidad con lo establecido en el criterio B-2
“Inversiones en valores”.

En caso de que la cdmara de compensacion, a través de un socio liquidador, requiera a la casa de
bolsa recursos adicionales, el importe entregado sera disminuido de las disponibilidades o inversiones
en valores de la casa de bolsa, segun corresponda, afectando la cuenta de margen correspondiente.

En caso de que la casa de bolsa retire de la cuenta de margen recursos excedentes, el importe
recibido disminuira el saldo de la cuenta de margen correspondiente registrando en el activo de la
casa de bolsa la entrada del efectivo o valores retirados de la cuenta de margen.

Reglas de presentacion
Fines de negociacién
Balance general

Para los instrumentos financieros derivados que incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales
como los futuros, contratos adelantados o swaps, se compensaran las posiciones activas y pasivas;
en caso de que la compensacion resulte en un saldo deudor, la diferencia se presentara en el activo,
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dentro de las operaciones con valores y derivadas, en caso de tener un saldo acreedor, éste se
presentara en el pasivo, como parte de las operaciones con valores y derivadas.

Para los instrumentos financieros derivados que Unicamente otorguen derechos u obligaciones, pero
no ambos, como lo seria el caso de opciones, el importe correspondiente a dichos derechos u
obligaciones se presentara en el activo o pasivo respectivamente, dentro de las operaciones con
valores y derivadas.

Los derivados de rendimiento total con fines de negociacién se presentaran en el activo, dentro de las
operaciones con valores y derivadas.

Para el caso de operaciones estructuradas con fines de negociacion, la presentacion de la porcién o
porciones derivadas se hara por separado de la correspondiente al contrato principal, considerandose
a dicha porcién o porciones derivadas como operaciones con fines de negociacion, por lo que
se seguiran los lineamientos de presentacién mencionados en los parrafos anteriores segun el tipo o
tipos de derivados implicitos o incluidos en la operacién estructurada.

Para el caso de paquetes de instrumentos financieros derivados que coticen en algin mercado
reconocido como un solo instrumento, dicho paquete se presentara en conjunto, sin desagregar cada
instrumento financiero derivado en forma individual en el activo o pasivo respectivamente, dentro de
las operaciones con valores y derivadas.

En el caso de paquetes de instrumentos financieros derivados con fines de negociacién no cotizados
en algun mercado reconocido, la presentacion de los mismos en el balance general de las casas de
bolsa seguird los lineamientos establecidos para cada instrumento financiero derivado con fines
de negociacioén en forma individual.

Las cuentas de margen derivadas de operaciones celebradas en bolsas de derivados reconocidas,
asi como el colateral otorgado en operaciones con instrumentos financieros derivados no cotizados se
presentaran en el rubro de disponibilidades o en la cartera de valores, seglin corresponda a la
naturaleza del colateral otorgado.

Estado de resultados

Los incrementos o disminuciones que, de conformidad con el valor razonable, se determinen de la
valuacion de los activos o pasivos correspondientes a los instrumentos financieros derivados con fines
de negociacidn, se reconoceran en el estado de resultados como parte del resultado por valuacion a
valor razonable.

Fines de cobertura
Balance general

Por aquellos instrumentos financieros derivados que incorporen a la vez derechos y obligaciones,
tales como futuros, contratos adelantados o swaps, se compensaran las posiciones activas y pasivas,
asi como en su caso, el saldo del cargo o crédito diferido pendiente de amortizar. El resultado de
dicha compensacion, ya sea deudor o acreedor, se presentard conjuntamente con la posicién primaria.

Tratandose de instrumentos financieros derivados que Unicamente otorguen derechos u obligaciones,
pero no ambos, como es el caso de las opciones, el importe correspondiente a la valuacion del
derecho u obligacién se presentard de manera conjunta con la posicién primaria.

Para el caso de derivados de rendimiento total, el importe correspondiente a la valuacién del derecho
u obligacion se presentara de manera conjunta con la posicién primaria.

La totalidad de derivados que conformen paquetes de instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura se presentaran junto con la posicion primaria.

La cuenta por cobrar y el pasivo a que hacen referencia los parrafos 93 y 94 del presente criterio
asociados a instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, deberan ser compensados y el
resultado de dicha compensacioén deberd presentarse en el rubro donde se incluya la cuenta de
margen correspondiente a los contratos de instrumentos financieros derivados celebrados en bolsas
reconocidas, por lo que estos conceptos no se presentaran junto con la posicién primaria.

Estado de resultados

Los incrementos o disminuciones que se determinen de la valuacién de las posiciones activas o
pasivas correspondientes a instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, se
reconoceran en el mismo rubro del estado de resultados en donde se registre el resultado por

99

100

101

102

103

104

105

106

107

108

109

110

111



110 (Segunda Seccion) DIARIO OFICIAL Lunes 6 de septiembre de 2004

valuacion de la posicion primaria.

Para el caso de operaciones estructuradas, debera presentarse el resultado por valuacién de la
totalidad de los componentes derivados de la operacién en el mismo rubro en donde se registre el
resultado por valuacion del contrato principal.

Para el caso de paquetes de instrumentos financieros derivados, debera presentarse el resultado por
valuacion de cada una de las operaciones derivadas incluidas en el contrato en el mismo rubro donde
se reconozca el resultado por valuacion de la posicion primaria que se esta cubriendo.

La amortizacién de los diferenciales a que hacen referencia los péarrafos 72 y 76, se presentara en el
mismo rubro del estado de resultados donde se refleja el ingreso o gasto de la posicién primaria.

Reglas de revelacién

Las casas de bolsa deberan revelar la siguiente informacién cualitativa en notas a los estados
financieros:

a) descripcion de las politicas de administracion de riesgo, asi como el analisis sobre los riesgos a
los que esta expuesta la casa de bolsa bajo su propia perspectiva;

b) descripcion de los objetivos generales de la casa de bolsa al celebrar operaciones derivadas, asi
como la justificacion de cémo los contratos derivados que celebra la casa de bolsa son
adecuados a los citados objetivos generales;

c) procedimientos de control interno para administrar los riesgos inherentes a estos contratos;

d) descripcion genérica sobre las técnicas de valuacion usadas por la casa de bolsa para tomar las
decisiones inherentes a estos instrumentos (valor en riesgo, duracion, analisis de escenarios,
etc.), asi como los supuestos del modelo utilizado;

e) métodos y supuestos utilizados para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados que no tengan cotizaciones en los mercados;

f) breve relacién de las obligaciones a que pueda estar sujeta la casa de bolsa en operaciones
derivadas;

g) cuando se utilicen derivados de rendimiento total para cubrir posiciones globales, éstos se
deberan desglosar de acuerdo con las distintas posiciones primarias cubiertas, y

h) operaciones estructuradas utilizadas para cubrir posiciones de riesgo.

A efectos de presentar informacion cuantitativa de las operaciones con instrumentos financieros
derivados, se deberan considerar las siguientes distinciones:

a) operaciones con fines de negociacion de las efectuadas con fines de cobertura;
b) posiciones largas y posiciones cortas;

¢) instrumentos financieros derivados sobre el mostrador y los cotizados en bolsa;
d) tipo de riesgo asumido;

e) tipo de instrumento financiero derivado, y

f) tipo de bien subyacente.

La informacion cuantitativa a que hace referencia el parrafo anterior, en lo conducente, sera la
siguiente:

a) montos nominales de los contratos con instrumentos financieros derivados;

b) montos y tipo de colaterales otorgados por la casa de bolsa, distinguiendo el tipo de instrumento
financiero derivado de que se trate;

c) composicion del portafolio de instrumentos financieros derivados con fines de negociacion;

d) valor de la exposicién al riesgo de mercado (de acuerdo con la técnica de valuacion de riesgo
especifica empleada por la casa de bolsa), asi como las estimaciones de la administracién
respecto a dichos riesgos. La revelacion se podra efectuar a través de la comparacion de montos
nominales con valores de mercado, el saldo al final del periodo y el saldo promedio de los valores
de mercado de los diferentes tipos de instrumento, el desglose de las tasas contractuales
pagadas y recibidas (para el caso de futuros, contratos adelantados y swaps), mediante la
interrelacion del valor en riesgo junto con los cambios en el valor del portafolio, entre otros;
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e) monto de colaterales requeridos a las casas de bolsa que celebren operaciones con instrumentos
financieros derivados en mercados sobre el mostrador o fuera de mercados de derivados
reconocidos, e

f) impacto de los resultados con instrumentos financieros derivados utilizados con fines de
cobertura, especificando el resultado favorable o desfavorable que se hubiera tenido de no haber
cubierto la posicion con un contrato derivado.

B-6 ARRENDAMIENTOS

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene como objetivo definir y clasificar los arrendamientos que realizan las casas
de bolsa en su caracter de arrendatarias. Adicionalmente, dentro de este criterio se definen las reglas
particulares de aplicacion de los principios contables relativos al registro, valuacion, presentacion y
revelacion en los estados financieros de las casas de bolsa, para cada una de las clases de
arrendamientos que en su caso, tengan permitido realizar de conformidad con la legislacién aplicable.

Definiciones

Arrendamiento.- Contrato por el cual el arrendador otorga al arrendatario el uso y goce de ciertos
bienes (muebles e inmuebles) a cambio de una renta pactada durante un plazo determinado.

Arrendamiento capitalizable.- Arrendamiento que transfiere substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado al arrendatario.

Arrendamiento operativo.- Todo aquel arrendamiento que no transfiere substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado al arrendatario.

Costos de operacion.- Todos aquellos costos derivados del uso y goce del bien. Estos costos incluyen
conceptos tales como seguros, mantenimiento y predial, los cuales podran ser pagados por el
arrendador o el arrendatario segun se estipule en el contrato de arrendamiento.

Costos directos iniciales.- Erogaciones incurridas por el arrendador, directamente relacionados con la
negociacion y consumacion del arrendamiento, tales como comisiones y honorarios legales.

Gasto financiero por devengar.- Es el diferencial entre el valor contractual del arrendamiento
capitalizable y el valor de mercado del bien, al inicio del contrato.

Opcion de compra.- Es el acuerdo que permite, en el momento en que las partes asi lo establezcan,
gue el arrendatario adquiera a su eleccion el bien arrendado, pagando por éste un precio
significativamente menor a su valor de mercado.

Pagos minimos.- Son aquellos pagos que el arrendatario esta obligado a realizar en relacion a la
propiedad arrendada.

Periodo del arrendamiento.- Es el plazo forzoso establecido en el contrato, mas cualquier otro periodo
gue se fije durante el plazo del contrato.

Tasa de interés implicita.- Es la tasa de descuento aplicada a los pagos minimos del contrato, que
iguala el valor presente de los pagos minimos con el valor de mercado del bien objeto del
arrendamiento al inicio del contrato.

Tasa de interés incremental.- Es la tasa en que hubiera incurrido el arrendatario al inicio del contrato,
para obtener los fondos necesarios para adquirir, en un plazo similar al del arrendamiento y con la
misma garantia, el activo objeto del contrato.

Valor contractual.- Es la suma de los pagos minimos establecidos en el contrato de arrendamiento
capitalizable, adicionados de la opcién de compra respectiva.

Valor de mercado.- Es el precio al que puede transferirse la propiedad de un bien entre un comprador
y un vendedor con base en cotizaciones publicas.

Vida util remanente.- Es el periodo de tiempo por el cual se estima que el bien arrendado podra seguir
usandose, bajo un programa de mantenimiento normal.

Clasificacion de los arrendamientos

La clasificaciéon de los arrendamientos para su registro se hara atendiendo a la sustancia econémica
de la operacion, basandose en la evaluacion de si existe o no transferencia de los riesgos y beneficios
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inherentes al bien objeto del contrato. Si el contrato implica una transferencia de los riesgos y
beneficios del arrendador al arrendatario, el arrendamiento se entendera como capitalizable. En caso
contrario, el arrendamiento se considerara como operativo.

Arrendamientos capitalizables

Requisitos

Existe la transferencia de riesgos y beneficios mencionados en el parrafo anterior, si a la fecha de
inicio del arrendamiento se da cualquiera de los supuestos que se detallan a continuacion:

a) el contrato transfiere al final del periodo de arrendamiento la propiedad del bien objeto
del contrato;

b) el contrato contiene una opcién a compra, la cual es substancialmente menor al valor del mercado
del bien objeto del contrato al momento de ejercer la opcién;

c) el periodo del arrendamiento es similar a la vida util del bien arrendado;

d) el valor presente de los pagos minimos es similar al valor de mercado del bien arrendado, neto de
cualquier beneficio fiscal otorgado por la inversién en el bien arrendado, o al valor de desecho
gue el arrendador conserve en su beneficio;

e) el arrendatario puede cancelar el contrato y las pérdidas asociadas con la cancelaciéon seran
cubiertas por éste;

f) las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre el
arrendatario, o

g) el arrendatario tiene la capacidad para continuar el arrendamiento por un periodo secundario con
una renta substancialmente menor a la de mercado.

Para los efectos de los requisitos anteriores, se entendera que el periodo de arrendamiento es similar
a la vida util del bien, si dicho contrato cubre al menos el 75% de la vida atil del mismo. Asimismo, el
valor presente de los pagos minimos sera similar al valor de mercado del bien, si dicho valor presente
representa al menos un 90% de aquel valor.

Para el calculo del valor presente de los pagos minimos, el arrendatario debe utilizar la tasa implicita
en el contrato de arrendamiento, o su tasa de interés incremental, la que sea mayor.

Al calcular el valor presente de los pagos minimos para evaluar si un determinado arrendamiento es
operativo o capitalizable, el arrendatario debera excluir los costos de operacién del activo arrendado
que pague el arrendador y que estén incluidos en el monto de la renta. Si no se conocen los citados
costos de operacion, debera hacerse una estimacion.

Reglas de registro y valuacién

Se reconocera dentro del activo fijo el valor de mercado del bien objeto del arrendamiento. Asimismo,
la obligacién correspondiente debera reconocerse por el valor contractual del arrendamiento. El gasto
financiero por devengar, deberd registrarse en una cuenta de activo diferido, amortizandose a lo largo
del plazo forzoso del contrato.

La casa de bolsa debera depreciar los activos fijos adquiridos bajo este tipo de arrendamiento, con
base en las mismas politicas bajo las cuales deprecia los demas activos de su propiedad que tengan
caracteristicas similares. Sin embargo, si no existe certeza razonable de que al término del contrato
se transferird la propiedad del activo rentado, el activo registrado se depreciar4 durante el plazo
del contrato.

Las rentas devengadas a lo largo del plazo forzoso del contrato deberan dividirse en la parte
correspondiente a intereses y capital. El prorrateo anterior se hard con base en los diferentes
procedimientos de saldos insolutos.

El gasto financiero devengado se llevara a resultados en el mes correspondiente, cancelando el activo
diferido previamente reconocido.

Reglas de presentacion y revelacion

El activo, junto con su depreciacién acumulada, debera presentarse en el balance general conforme a
lo establecido en el Boletin C-6 “Inmuebles, maquinaria y equipo” del IMCP. El pasivo correspondiente
a la obligacion que surja por el arrendamiento, se presentara neto de la carga financiera por devengar
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como un acreedor diverso.
El gasto financiero se presentara en resultados dentro de otros gastos.

La siguiente informacién, referente a los contratos de arrendamiento capitalizable, debe ser revelada
mediante nota a los estados financieros:

a) elimporte de los activos registrados bajo arrendamiento capitalizable;

b) el monto de los intereses devengados cargados a los resultados del ejercicio;

c) elimporte de los pagos a efectuar por afio, dentro de los siguientes cinco afos, y
d) cualquier otro aspecto relevante de los contratos.

Arrendamientos operativos

Requisitos

Todos aquellos contratos que no sean catalogados como arrendamientos capitalizables, por no reunir
los requisitos mencionados en el parrafo 17 del presente criterio, deberan ser considerados como
arrendamientos operativos.

Reglas de registro y valuacion

Se reconocera un pasivo por la obligacién de liquidar las rentas pactadas conforme se devenguen
contra los resultados del ejercicio, no debiendo reconocer activo fijo alguno en su balance general.

Reglas de presentacion y revelacion

El arrendatario debera presentar en el balance general el pasivo por rentas como parte de acreedores
diversos, y el gasto correspondiente dentro de gastos de administracion, en el estado de resultados.

La siguiente informacion relativa a los contratos de arrendamiento operativo deberd revelarse
mediante notas a los estados financieros del arrendatario:

a) rentas llevadas contra los resultados del ejercicio;
b) importe de los pagos futuros anuales por los siguientes cinco afos, y

c) en caso de ser importante, una descripcion general de las condiciones de los contratos,
detallando en particular cualquier restriccion impuesta por los mismos.

Casos especiales en arrendamientos
Extensiones y renovaciones

La renovacion o extensiéon de un arrendamiento, independientemente de que éste sea operativo o
capitalizable, debera contabilizarse de la siguiente manera:

Si la extension o renovacion se clasifica como un arrendamiento capitalizable, deberan calcularse los
nuevos pagos minimos, ajustando las cuentas de activo diferido y de pasivo por el reconocimiento de
la obligacion contractual adicional.

Por el contrario, si la extension se considera como arrendamiento operativo, el arrendamiento original
se seguird contabilizando normalmente hasta su extinciébn. Una vez acabado el arrendamiento
original, la renovacién o extensién del mismo se contabilizar4 conforme a las reglas descritas para los
arrendamientos operativos.

Cancelaciones

La cancelacion de un arrendamiento capitalizable se efectuar4 anulando las cuentas de activo y
pasivo correspondientes, afectando por la diferencia las cuentas de resultados. Los gastos originados
por concepto de dichas cancelaciones, se deberan llevar a resultados como otros gastos en el periodo
en que éstos ocurran.

Operaciones de venta y arrendamiento en via de regreso
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Se entendera por operaciones de este tipo, cuando un activo propiedad de una casa de bolsa se 36
vende y se arrienda de regreso, permaneciendo en uso similar al del momento de la venta. En este

tipo de operaciones, deberan aplicarse los criterios generales establecidos para clasificar al nuevo
arrendamiento como capitalizable u operativo.

El registro contable proveniente de la utilidad o pérdida producto de la venta del activo, se hara de 37
acuerdo con el tipo de arrendamiento a que da origen, de la siguiente forma:

a) se determinara la utilidad o pérdida en la operacion;

b) en caso de ser un arrendamiento capitalizable, las casas de bolsa creardn cuentas de crédito o
cargo diferido segun corresponda, a efecto de registrar el monto resultante de lo establecido en el
inciso a). Esto ultimo, debido a que la utilidad o pérdida de la operacion se aplicara a resultados
en proporcién a la depreciacién del nuevo activo arrendado. En caso de que el activo fuese un
terreno, la utilidad o pérdida correspondiente se llevara a resultados en linea recta durante el
periodo del arrendamiento, o

c) en caso de ser un arrendamiento operativo, la utilidad o pérdida calculada en el punto a) anterior
se reconocerd a lo largo de la vida util remanente que tenia el bien al momento de su venta.

(Contintia en la Tercera Seccién)



