AVISOS
JUDICIALESY GENERALES

Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Decimoprimero de Distrito en Materia Administrativa

en el Distrito Federal

EDICTO

Quejoso: Vallas y Gigantografias, Sociedad Anonima de Capital Variable.

Autoridad responsable: Jefe de Gobierno del Distrito Federal y otras.

Terceros perjudicados: David Fascovich y Juan Andrés Karma.

A David Fascovich y Juan Andrés Karma, personas a quienes les reviste el caracter de terceros
perjudicados, en términos del articulo 5 fraccion Il inciso C) de la Ley de Amparo, se les hace saber:

Que en los autos del Juicio de Amparo 1641/2003, promovido por Vallas y Gigantografias, sociedad
andénima de capital variable, contra actos del Jefe de Gobierno del Distrito Federal y otras autoridades,
radicado en este Juzgado Decimoprimero de Distrito en Materia Administrativa en el Distrito Federal, se
encuentra sefialado como acto reclamado en esencia: "La expedicion, el refrendo y la publicacion de un
nuevo Reglamento de Anuncios para el Distrito Federal, publicado en la Gaceta Oficial del Distrito Federal
el dia 28 de agosto de 2003. La emision de la resolucion DAO/DGODU/DDU/315/03. La inconstitucional
notificacion de la resolucién sefalada en el inciso anterior, con fecha cinco de noviembre de dos mil tres.
La inconstitucional ejecucion de la resolucion sefialada, efectuada el dia 10 de noviembre de dos mil tres."”
Previa aclaracion, por auto de once de diciembre de dos mil tres, se admitid a tramite la demanda de
garantias presentada por la parte quejosa y se tuvo como terceros perjudicados a David Fascovich Juan
Andrés Karma, respecto de los cuales se desconoce su domicilio actual, en mérito de lo anterior se ha
ordenado, emplazarlo por edictos, que deberan publicarse por tres veces, de siete en siete dias en el
Diario Oficial de la Federacion y en uno de los periédicos de mayor circulacién nacional, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 30 fraccion 1l de la Ley de Amparo y, 315 del Codigo Federal de
Procedimientos Civiles de aplicacion supletoria de la ley de la materia. En ese orden de ideas, se les hace
saber a David Fascovich y Juan Andrés Karma, que queda a su disposicion en la Secretaria de este
Juzgado copia simple de la demanda de garantias y para su consulta el expediente citado; en la
inteligencia de que a partir de la Gltima publicacion de este Edicto en esos érganos de informacion, tiene
treinta dias para que se presente en este Juzgado Decimoprimero de Distrito en Materia Administrativa en
el Distrito Federal, a deducir lo que a su derecho convenga, apercibidos que si transcurrido ese término
no comparecen, las subsecuentes notificaciones aln las de caracter personal se haran por lista que se
fijard en este Juzgado.

México, D.F., a 23 de marzo de 2004.

El Juez Decimoprimero de Distrito en Materia Administrativa en el Distrito Federal

Humberto Suarez Camacho

Rubrica.

La Secretaria del Juzgado Decimoprimero de Distrito en Materia Administrativa en el Distrito Federal

Emma Magnolia Ayala Rivera

Rubrica.

(R.- 194313)




Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Cuarto de Distrito en e Estado de Morelos

EDICTO

A: Comercializadoray Distribuidora Flores SA. de C.V.

En e lugar donde se encuentre.

En los autos del Juicio de Amparo nimero 126/2004-1, promovido por Antonio
Nabort Saldafia, en su caracter de apoderado de BBV A Bancomer Sociedad Andnima,
Institucion Banca MUltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, contra actos de la
Primera Sala del Tribunal Superior de Justicia del Estado, con sede en esta Ciudad, en
el que se reclama la sentencia de once de diciembre de dos mil tres, dictada en los autos
del Toca Civil nimero 1413/03-06, con motivo del recurso de apelacién interpuesto en
contra de la sentencia interlocutoria que aprueba e remate en primer almoneda de fecha
trece de junio del dos mil tres, misma que dicté e Juez Civil del Primer Distrito Judicial
en € Estado, con sede en esta ciudad; por acuerdo de seis de abril del afio en curso, se
ordend emplazarla por edictos para que comparezca, por si 0o por conducto de
representante legal, en treinta dias siguientes a la Ultima publicacién de estos edictos a
este Juzgado ubicado en Cale Gutenberg, nimero dos, colonia Centro, Cuernavaca,
Morelos, s a sus intereses legales conviene, a efecto de entregarle copia de la demanda
de amparo y documentos adjuntos, asi como del auto de admision de la misma
Asimismo, se le apercibe que en caso de no hacerlo asi y no sefidar domicilio para oir y
recibir notificaciones en esta ciudad, se le tendra debidamente emplazada, se seguira €
Juicio y las subsecuentes notificaciones se le haran por lista de estrados que se fijan en
éste 6rgano jurisdiccional.

Para su publicacion por tres veces, de siete en siete dias, en € Diario Oficia de la
Federaciony en € periddico “El Universal”.

Cuernavaca, Mor., a 13 de abril de 2004.

El Juez Cuarto de Distrito

en el Estado de Morelos

Lic. Rubén Paulo Ruiz Pérez

El Secretario del Juzgado Cuarto

de Distrito en el Estado de Morelos

Lic. Mario Algandro Torres Pacheco

Rdbrica

(R.- 194415)



Estados Unidos Mexicanos

Junta Local de Conciliacion y Arbitraje del Valle de Toluca

Seccién Conflictos Colectivos y Huelgas

EDICTO

En cumplimiento a lo ordenado por acuerdo de fecha diecinueve de marzo del afio dos mil cuatro,
dictado en el Toca de Amparo nimero T.A.D.J.2/1/2004, referente al amparo directo interpuesto por el
hoy quejoso Sindicato Nacional de Trabajadores de la Industria del Metal y Similares "Engrane”, el C.
Presidente de la Junta Local de Conciliacion y Arbitraje del Valle de Toluca, ordend notificar y emplazar a
Juicio Constitucional al tercero perjudicado Sindicato de Trabajadores de las Industrias Plastico-Quimica y
Metalica Integradas del Estado de México, mediante la publicacion de edictos que debera realizarse a
costa del quejoso por tres veces consecutivas cada una de siete en siete dias en el Diario Oficial de la
Federacidon y una en uno de los periodicos diarios de mayor circulacion de la Republica Mexicana,
haciéndole saber que debe presentarse dentro del término de treinta dias contados a partir del dia
siguiente de la Ultima publicacion a deducir sus derechos ante el Tribunal Colegiado en Materia de
Trabajo del Segundo Circuito, quedando a su disposicién en la Secretaria de la Seccion de Conflictos
Colectivos y Huelgas de la Junta Local de Conciliacién y Arbitraje del Valle de Toluca, copia de la
Demanda de Garantias y del auto de fecha diecinueve de marzo del afio dos mil cuatro.

Toluca, Edo. de Méx., a 19 de marzo de 2004.

El C. Secretario General de Conflictos Colectivos y Huelgas

M. en D. Sergio llich SGnchez Madrazo

Rubrica.

(R.- 194456)



Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Undécimo de Distrito en Materia Civil en el D.F.
EDICTO

En los autos del Juicio de Amparo nimero 150/2004-11, Banco Internacional, S.A.,
Ingtitucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Bital, por conducto de su apoderado
Jorge Humberto Pazos Chévez, promovié demanda de garantias contra actos de la Sexta
Sdla Civil del Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal; por auto de veintitrés
de febrero de dos mil cuatro, este Juzgado de Distrito se avoco a conocimiento del
asunto y admitio la demanda de amparo y se tuvo como terceros perjudicados a Jorge
Gil Montalvo, Ferndndo Pérez Lépez, Cristina Castro Dorantes, Oscar lvan Tord
Gonzdlez, Martha Elda Gonzdlez Guerra y Patricia Sandoval Hernandez; en dicha
demanda se sefidé como acto reclamado: la sentencia de treinta de enero de dos mil
cuatro, dictada por la Sexta Sala Civil del Tribunal Superior de Justicia del Distrito
Federal, en € toca 1239/03, por la que revoca la resolucion de fecha seis de marzo de
dos mil tres, dictada en € Juicio Ejecutivo Mercantil con niUmero de expediente 446/95,
del indice del Juez Trigésmo Tercero de lo Civil del Digtrito Federal. Es la fecha que
no se ha podido emplazar a los terceros perjudicados Cristina Castro Dorantes, Oscar
Ivan Tora Gonzdlez, Martha Elda Gonzdlez Guerra y Patricia Sandoval Herndndez, a
pesar de haber agotado todos los medios que se tuvieron a acance para lainvestigacion
de su domicilio; en consecuencia, hédgase del conocimiento por este conducto a los
citados terceros perjudicados que deberdn presentarse ante este Juzgado Undécimo de
Distrito en Materia Civil en € Distrito Federal, sito en € Paacio de Justicia Federd,
ubicado en Sidar y Rovirosa, nUmero dos, esquina Eduardo Molina, colonia Del Parque,
Delegacion Venustiano Carranza, México, Distrito Federal, dentro del término de
treinta dias contados a partir del siguiente al de la dltima publicacién, y sefidar
domicilio para oir y recibir notificaciones en ésta ciudad, ya que de no hacerlo, se le
harén las subsecuentes notificaciones por medio de lista que se fije, en los estrados de
este juzgado.

Se expide el presente edicto, en cumplimiento a lo ordenado en auto de doce de abril de dos mil
cuatro.

Dos firmas ilegibles. Rubricas.

México, D.F., 12 de abril de 2004.

El Secretario de Acuerdos

del Juzgado décimo Primero de Distrito en

Materia Civil en el Distrito Federal

Lic. Jorge Arturo Mayen Espinosa

Rdubrica.
(R.-194813)



Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de la Federacion
Juzgado Cuarto de Distrito en Materia Civil en el Estado de Jalisco
EDICTO

Amparo 162/2004, promovido por Victor Manuel Cueto Arvizu, contra actos del
Juez Primero de la Mercantil de esta ciudad y otras autoridades, por acuerdo de catorce
de abril del afio en curso se ordend: Por ignorarse € domicilio de los terceros
perjudicados Alfonso Rall Bayardo Casillas y Rafad Angel Ochoa Diaz, se emplacen a
Juicio mediante edictos. Se sefidaron las diez horas con cincuenta minutos del catorce
de mayo de dos mil cuatro, para la celebracién de la audiencia congtitucional; quedan
copias de ley a su disposicion en este Juzgado de distrito. Hagaseles saber que deberdn
presentarse a procedimiento dentro de treinta dias siguientes a la Ultima publicacion,
apercibidos que de no sefidlar domicilio para oir notificaciones, se practicaran por lista
de acuerdos, aln las personales, con fundamento en € articulo 30, fraccién |1, Ley de
Amparo.
Para su publicacion por tres veces, de siete en siete dias, en € Diario Oficia de la
Federacidn, y en uno de los periddicos diarios de mayor circulacion en la Republica, se
expide € presente en la ciudad de Guadagara, Jalisco, a veinte de abril de dos mil
cuatro.

La Secretaria del Juzgado Cuarto de Distrito en Materia Civil en €l Estado de Jalisco.

Lic. Yolanda Villa Garcia.
Rubrica.
(R.- 194831)



Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Tercero de Distrito en Materias

de Amparo y de Juicios Civiles Federales

en e Estado de México

EDICTO

Benigno Rodriguez Gonzalez.

En cumplimiento a auto de fecha veintiséis de marzo de dos mil cuatro, dictado por
el Juez Tercero de Distrito en Materias de Amparo y de Juicios Civiles Federdes en €
Estado de México, en e Juicio de Amparo nimero 40/2004-I11, promovido por la
comunidad indigena de Lerma, Estado de México, a través de su representante
Leonardo Alvarado Manjarrez, contra actos del Secretario de Desarrollo Urbano y
Vivienda del Estado de México y otras autoridades, en € que se le tuvo como tercero
perjudicado y en términos del articulo 315 del Codigo Federal de Procedimientos
Civiles aplicado supletoriamente a la Ley de Amparo, se le mand6 emplazar por medio
de los presentes edictos, a este juicio, para que S a su interés conviniere se apersone a
mismo, en & entendido de que debe presentarse en € local de este Juzgado Tercero de
Distrito en Materias de Amparo y de Juicios Civiles Federales en e Estado de México,
sito en Sor Juana Inés de la Cruz numero 302 Sur, colonia Centro, codigo postal 50000,
Toluca, Estado de México, por si, o por medio de apoderado o representante legal
dentro del término de treinta dias, contados a partir del siguiente al de la Ultima
publicacion de este edicto, quedando a su disposicion en la Secretaria Il de este
Juzgado copia smple de la demanda.

Para su publicacion por tres veces de siete en siete dias en € Diario Oficia de la
Federacion y en € diario de mayor circulacion en la Republica, se expide € presente en
la ciudad de Toluca, México, a los cinco dias del mes de abril de dos mil cuatro.- Doy
fe.

La Secretaria del Juzgado Tercero de Distrito en Materias de Amparo

y de Juicios Civiles Federales en € Estado de México

Lic. Martha Huerta Reyes

Rubrica.

(R.- 194879)
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EDOARDOS MARTIN, SA.DEC.V.
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consgjo de Administracion y accionistas:

Hemos examinado |os balances generales consolidados de Edoardos Martin, S.A. de
C.V.y Subsidiarias (la compafiia) a 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en €l capital contable y de cambios en la
situacion financiera, que les son relativos, por 10s afios que terminaron en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compafia
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre |os mismos con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada
y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México. La
auditoria consiste en € examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
soportalas cifras y revelaciones de los estados financieros; asmismo, incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados
presentan razonablemente, en todos |os aspectos importantes, la situacién financiera de
Edoardos Martin, SA. de C.V.y Subsidiarias a 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en € capita contabley los cambiosen la
Situacion financiera, por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente A ceptados en México.

26 de febrero de 2004.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu
C.P.C. Jorge I. Peralta Alvarez
Rdubrica.
EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
(SUBSIDIARIA DE MRM GROUP)

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2003)

7

Activo 2003 2002
Activo circulante

Efectivo e inversiones temporales $ 44248 $ 9,062
Cuentas y documentos por cobrar, neto 60,832 73,309
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11,210 10,485
Inventarios, neto 185,038 213,099
Pagos anticipados 6,207 5,110
Tota del activo circulante 307,535 311,065

Inmuebles, maquinariay equipo, neto 223,256 240,330
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Otros activos, neto 85,338 102,052
Total $ 616,129 $ 653,447
Pasivo y capital contable

Pasivo circulante

Préstamo de ingtituciones financieras $ - $ 16,003
Porcién circulante de ladeuda alargo plazo 14,572 -
Cuentas y documentos por pagar a proveedores 35,715 48,286
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 48,179 48,281
Impuesto a activo por pagar 7,716 -
Total del pasivo circulante 106,182 112,570
Deudaalargo plazo 10,028 -
Impuesto Sobre la Renta alargo plazo 6,610 6,873
Obligaciones laboraes al retiro 3,697 3,718
Impuesto Sobre la Renta diferido 97,619 84,495
Total del pasivo 224,136 207,656
Capital contable

Capital socid 415,910 415,927
Reserva para recompra de acciones 2,027 2,049
Utilidades acumuladas 660,498 699,052
Efecto inicia del Impuesto Sobre la Renta diferido (125,257) (125,257)
Insuficiencia en la actualizacién del capital contable (561,185) (545,980)
Total del capital contable 391,993 445,791
Total $ 616129 $ 653,447

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
(SUBSIDIARIA DE MRM GROUP)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2003,
excepto utilidad (pérdida) por accidn que se expresa en pesos)

2003 2002
Ventas netas $ 519,723 $ 605599
Costo de ventas 340,604 391,907
Utilidad bruta 179,119 213,692
Gastos de operacion
Generalesy de administracion 70,382 107,930
Venta, distribucion y publicidad 134,198 150,290
204,580 258,220
Pérdida de operacién (25,461) (44,528)
Costo (ingreso) integral de financiamiento
Gastos por intereses 9,910 7,010
Ingresos por intereses (6,693) (5,181)
Utilidad cambiaria, neta (630) (2,300)
Resultado por posicion monetaria 2,650 (6,405)

Efectos de conversion (135) 407
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5,102 (6,469)
Otros ingresos, neto (311) (9,558)
Pérdida antes de Impuesto Sobre la Renta (30,252) (28,501)
Impuesto Sobre la Renta 8,302 (10,727)
Pérdida neta consolidada $ (385%4) $ (17,774
Promedio ponderado de acciones (* 000) 107,387 107,980
Pérdida basica por accion $ (036) $ (0.16)

L as notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.



Viernes 14 de mayo de 2004 DIARIO OFICIAL (Quinta Seccién) 10

EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
(SUBSIDIARIA DE MRM GROUP)

ESTADOS CQNSOLI DADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2003)

Insuficiencia
Efectoinicial enla
Reserva para del Impuesto  actualizacion
Capital social recompra Utilidades Sobrela del capital Capital
Renta
Historico Actualizado deacciones acumuladas diferido contable contable
Saldos al 1 de enero de
2002 $ 45,593 $ 371,470 $ 5,584 $716,826  $(125257)  $(556,366) $ 457,850
Efecto neto por
recomprade (1,050) (86) (3,535) - - - (4,671)
acciones
Sddosa 31 de
diciembre de 2002 44,543 371,384 2,049 699,052 (125,257) (545,980) 445,791
Efecto neto por
recompra de (16) @ (22) - - - (39)
acciones
Pérdidaintegral - - - (38,554) - (15,205) (53,759)
Sddosa 31 de
diciembre de 2003 44,527 $ 371,383 2,027 $ 660,498 $ (125,257) $(561,185) $391,993




Viernes 14 de mayo de 2004 DIARIO OFICIAL (Quinta Seccién) 11

L as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Viernes 14 de mayo de 2004 DIARIO OFICIAL

(Quinta Seccién) 12

EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

(SUBSIDIARIA DE MRM GROUP)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOSEN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(en miles de pesos de poder adquisitivo del 31de diciembre de 2003)

Operacion

Pérdida neta consolidada

Mas (menos)-partidas en resultados que no
requirieron (generaron) la utilizacion de recursos
Depreciacion y amortizacion

Costo de obligaciones laborales a retiro
Impuesto Sobre la Renta diferido

Recursos netos obtenidos de (aplicados @) resultados
Cambios en activos y pasivos de operacion

(Aumento) disminucion en

Cuentas y documentos por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Pagos anticipados

Aumento (disminucién) en

Cuentas y documentos por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuesto a activo

Obligaciones laborales a retiro

Recursos netos generados por (aplicados a) la
operacion

Financiamiento

(Disminucién) aumento en préstamos de
instituciones financieras

Porcién circulante y deuda a largo plazo
Impuesto Sobre la Renta alargo plazo

Efecto neto por recompra de acciones
Recursos netos generados por actividades de
financiamiento

Inversion

Adiciones de inmuebles, maguinariay equipo, netas
deretiro

Disminucién (aumento) en otros activos
Recursos netos generados por (aplicados a)
actividades de inversion

Efectivo e inversiones temporales

Aumento (disminucién)
Saldo al inicio del afio

Sddo d find del afio

2003 2002
$ (38,554) $ (17,774
25,626 26,965
493 557
13,124 (31,271)
689 (21,523)
12,477 2,970
(725) (3,382)
7,788 (23,146)
(1,097) 9,554
(12,571) 2,473
(102) 12,109
7,716 (2,003)
__ (314 -
13,661 (22,948)
(16,003) 16,003
24,600 -
(263) (585)
(39) (4,671)
8,295 10,747
4,450 (4,055)
8,780 (7,073)
13,230 (11,128)
35,186 (23,329)
9,062 32,391
$ 44,248 $ 9,062

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
EDOARDOS MARTIN, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

(SUBSIDIARIA DE MRM GROUP)
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2003)

1. Actividadesy eventos importantes

Edoardos Martin, S.A. de C.V. y Subsidiarias (la compafiia) se dedican a la fabricacién y venta de tela de
terciopelo y ropa casual. Las ventas son principalmente al mercado nacional mediante tiendas (boutiques y
mayoreo) y ventas de exportacion que representan el 17.7% de las ventas netas y se realizan principalmente
a los Estados Unidos de América (U.S.A.) y a Canada.

El mercado en que operala compafia presenta riesgos de alta competencia nacional e
internacional y de cambios en las tendencias de lamoda, o cua durante 2003 y 2002, ha
impactado € margen de utilidad, asi como los costos de operacién, generando pérdidas en
ambos gjercicios en € margen operativo y en € resultado neto de la compafiia. Como parte
de los esfuerzos de la Administracion para disminuir |os costos de operacion y mejorar 10s
resultados, durante 2003, se han racionalizado los gastos de administracién y venta en
formaimportante y se han cerrado ciertas tiendas con objeto de tener una gestion operativa
mas eficiente. Asimismo, en € Ultimo trimestre de 2003, se concluy6 la negociacion de los

pasivos financieros de la compafiia a un plazo de 18 y 24 meses respectivamente.

La administracion de la compafiia planea continuar con su proceso de ajuste en la reduccion de gastos y
con el desarrollo de nuevos productos para el mercado nacional e internacional, sin embargo, la posibilidad de
generar utilidades en la operacién, dependera del éxito de plan de negocios que ha establecido la
Administracion y del desarrollo del mercado de la compafiia en México y en el extranjero.

2. Bases de presentacion

a. Consolidacién de estados financieros-L os estados financieros consolidados incluyen
los de Edoardos Martin, SA. de C.V. y los de sus subsidiarias, cuya participacion
accionaria en su capital socia se muestra a continuacion:

Compafiia Porcentaje de Actividad
participacion
J.B. Martin, SA. de C.V. 99.60 Fabricacion y ventade telas
Confecciones Martin, SA. de C.V. 99.99 Fabricacién y venta de ropa
Edoardos, SA. deC.V. 99.99 Operadora de tiendas de ropa
Ardecor, SA. 92.42 Prestacion de servicios
administrativos
J.B. Martin Comercial, SA. deC.V. 99.60 Ventadetelas
Manufacturera de Articulos de 99.99 Confeccion de articulos de
Decoracion, SA.deC.V. decoracion
Manufacturera Pantitlan, SA. de C.V. 99.60 Confeccion de ropa
Cosido de Decoracion, SA.deC.V. 99.99 Confeccion de ropa
Operadora de Seguridad Privada, S.A. 99.99 Prestacion de servicios
deC.V. administrativos
Edoardos de Guatemala, S.A. 99.99 Operadora de tiendas de ropa

Todos los saldos y operaciones importantes entre intercompafiias han sido eliminados en
estos estados financieros consolidados.

b. Conversion de estados financieros de subsidiaria-Para consolidar |os estados
financieros de subsidiaria extranjera cuya operacion se consideran como integrada ala de la
companiia, yaque € producto que vende le es enviado desde México, los activosy pasivos
monetarios se convierten a tipo de cambio de cierre del balance general, y los activosy
pasivos no monetariosy el capital contable se convierten a tipo de cambio historico de la
fecha en que se realizaron las operaciones y las aportaciones, respectivamente. Los
ingresos, costos y gastos, se convierten a tipo de cambio promedio ponderado en que se
realizaron las operaciones, y las cifras resultantes se actualizan aplicando & INPC. Los
efectos de conversion se registran en los resultados del gercicio en € ingreso integral de
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financiamiento.

c. Pérdidaintegral-La pérdida integral que se presenta en los estados de variaciones en €
capital contable adjuntos, se integra por la pérdida neta consolidada del gjercicio mas otras
partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, que de conformidad
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México se presentan
directamente en & capital contable, sin afectar e estado de resultados. En 2003 y 2002, las
otras partidas de la pérdidaintegral estan representadas por exceso o insuficienciaen la
actualizacion del capital contable.

d. Reclasificaciones-Los estados financieros por € afio que termind € 31 de diciembre
de 2002 han sido reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacién con la
utilizada en 2003.

3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables que sigue la compafia estan de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en México, los cuales requieren que la Administracion de la compafiia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros
y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Aun cuando los resultados reales pueden
diferir de dichas estimaciones, la administracion de la compafiia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables seguidas por la
compafiia son las siguientes:

a. Reconocimiento de |os efectos de la inflacion-La compafia actualiza sus estados
financieros en términos de pesos de poder adquisitivo de la fecha del Ultimo balance
general que se presenta, reconociendo asi 1os efectos de lainflacidn en lainformacion
financiera. En consecuencia, los estados financieros del afio anterior que se presentan,
también han sido actualizados en términos del mismo poder adquisitivo y sus cifras difieren
de las originalmente presentadas en pesos de poder adquisitivo del cierre del afio.
Consecuentemente, las cifras de |os estados financieros adjuntos son comparables, a estar
todas expresadas en pesos constantes.

b. Inversiones temporales-Se vallian a costo de adquisicion, més rendimientos
devengados o a su valor de mercado, e que sea menor.

c. Inventarios y costo de ventas-Los inventarios se vallan a menor de su costo de
reposicion utilizando € método de precio de la Gltima compra o su valor de realizacion. El
costo de ventas se actualiza utilizando €l costo de reposicién a momento de su venta.

d. Inmuebles, maquinariay equipo-Se registran al costo de adquisicion, y se actualizan
mediante factores derivados del INPC. En €l caso de activos fijos de origen extranjero su
costo de adquisicién se actualiza con lainflacion ddl pais de origen y se considerala
fluctuacion del peso mexicano con relacion a dicha moneda. La depreciacion se calcula
conforme a método de linea recta con base en la vida Gtil remanente de los activos.

e. Otros activos-Estan representados principalmente por gastos de instalacion, que se
actualizan con base en e método de cambios en € nivel general de precios desde su
adquisicién y se amortizan en e plazo en que la administracion estima se generarén los
beneficios de dichainversion.

f. Instrumentos financieros-L os activos y pasivos financieros que resultan de cualquier
tipo de instrumento financiero, se vallan a su valor razonable y se presentan en € balance
general. Los costos y rendimientos de |os instrumentos financieros se reconocen en |os
resultados del gjercicio en que se devengan.

g. Obligaciones laborales d retiro-El pasivo por primas de antigiiedad, pensionesy
pagos por retiro que se asemejan a una pension, se registra conforme se devenga, € cua se
calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario proyectado
utilizando tasas de interés reales. Por |0 tanto, se esta reconociendo €l pasivo que a valor
presente, se estima cubrira la obligacion por estos beneficios a la fecha estimada de retiro
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del conjunto de empleados que labora en la compafiia. Las indemnizaciones se cargan alos
resultados cuando se toma la decisién de pagarlas.

h. Impuesto Sobre la Renta, Impuesto a Activo y Participacion de los Trabajadores en
las Utilidades- El Impuesto Sobre la Renta (I1SR) y Participacién de los Trabajadores en las
Utilidades (PTU), seregistran en los resultados del afio en que se causan, y se reconoce €l
ISR diferido proveniente de las diferencias temporal es que resultan de la comparacion de
los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, seincluye el
beneficio de las pérdidas fiscales por amortizar. El ISR diferido activo, se registra solo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse. Se reconoce la PTU diferida
proveniente de las diferencias temporales entre el resultado contable y la renta gravable,
solo cuando se pueda presumir razonablemente que van a provocar un pasivo o beneficio, y
no exista alguin indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal manera que |los pasivos o
los beneficios no se materiaicen. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existieron partidas
que se materiaizaran en € corto plazo.

El Impuesto a Activo pagado que se espera recuperar, se registra como un anticipo del
ISRy se presenta en € balance general disminuyendo € pasivo por ISR diferido.

i. Operaciones en moneda extranjera-L as operaciones en moneda extranjera se registran
al tipo de cambio vigente ala fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se vallan en moneda nacional a tipo de cambio vigente alafechade los
estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del
gercicio.

j. Insuficiencia en la actualizacion del capital contable-Se origina por €l resultado por
posicion monetaria acumulado hasta la primera actualizacion y la ganancia (o pérdida) por
tenencia de activos no monetarios que representa el cambio en € nivel especifico de precios
gue se incremento por encima (por debgjo) de lainflacion, menos € efecto del Impuesto
Sobre |la Renta diferido relativo.

k. Reconocimiento de ingresos-L os ingresos por ventas son reconocidos a momento en
gue se embarcan o entregan los productos al cliente y éste asume la responsabilidad sobre
los mismos.

|. Resultado por posicién monetaria-El resultado por posicion monetaria, que representa
laerosion del poder adquisitivo de las partidas monetarias originada por lainflacién, se
calcula aplicando factores derivados del INPC a la posicion monetaria neta mensual. La
utilidad (pérdida) se origina de mantener una posicion monetaria pasiva (activa) neta,
respectivamente.

m. Utilidad (pérdida) por accion-La utilidad (pérdida) bésica por accion se calcula
dividiendo la utilidad (pérdida) neta consolidada entre el promedio ponderado de acciones

ordinarias en circulacion durante €l gercicio.
4. Efectivo e inversiones temporales

2003 2002
Efectivo $ 8,433 $ 8,542
Vaoresreaizables 35,815 520
$ 44,248 $ 9,062

5. Cuentas y documentos por cobrar
2003 2002
Clientes $ 42,150 $ 31,047
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (2,326) (563)
39,824 30,484
Impuesto a Valor Agregado por acreditar 5,747 11,895

Impuesto Sobre la Renta e Impuesto a Activo por 9,106 18,261
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recuperar
Otras cuentas por cobrar 6,155 12,669
$ 60,832 $ 73,309
6. Inventarios
2003 2002
Productos terminados $ 125591 $ 130,806
Estimacion en proceso 24,457 40,918
Materias primas 26,084 31,645
Productos quimicosy auxiliares 11,331 9,730
Estimacion parainventarios de lento movimiento (2,425) -
$ 185,038 $ 213,099
7. Inmuebles, maquinaria y equipo
2003 2002
Edificiosy construcciones $ 100,383 $ 108,186
Maquinariay equipo 300,915 291,807
Equipo de transporte 12,871 13,708
Mueblesy enseres 24,866 26,778
Equipo de computo 25,962 25,055
Mejoras alocales arrendados 17,153 17,153
482,150 482,687
M enos-depreciacion acumulada (299,574) (282,969)
182,576 199,718
Terrenos 39,821 39,821
Construcciones en proceso 859 791
$ 223,256 $ 240,330
Las tasas anuales promedio de depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipo, fueron las siguientes:
2003 2002
Edificios, construccionesy mejoras alocaes 2% 2%
arrendados
Maquinariay equipo 5% 6%
Equipo de transporte 10% 12%
Mueblesy enseres 7% 9%
Equipo de computo 12% 14%
Los terrenos y edificios de Edoardos Martin, S.A. de CV. (Edoardos), estan garantizando la deuda a largo
lazo.
P 8. Otros activos
2003 2002
Gastos de instalacion $ 113,731 $ 129,794
Depdsitos en garantia 5,948 6,064
Otros - 315
119,679 136,173
Menos-amortizacion acumulada (34,341) (34,121)
$ 85,338 $ 102,052
9. Pasivo a largo plazo
2003
El 17 de diciembre de 2003, Edoardos Martin, SA. de C.V.
(Edoardos) suscribié con Grupo Financiero HSBC México, SAA.,
(antes Grupo Financiero Bital, S.A.), un préstamo simple
denominado en pesos mexicanos, € préstamo devenga unatasa de
interés interbancaria (TI1E) més 5 puntos con vencimientos $ 15,000
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mensuales de capital e intereses a partir de enero de 2004 y hasta
junio de 2005. Latasad cierre de afio fue de 11.35%

El 24 de noviembre de 2003 Edoardos suscribié un préstamo con
BBVA Bancomer, S.A., denominado en pesos mexicanos. El
préstamo devenga una tasa de interés interbancaria (TI1E) mas 3.5
puntos porcentuales con vencimientos mensuales de capital e
intereses a partir de marzo de 2004 y hasta noviembre de 2005. La

tasa de interés a cierre del afio fue de 9.86% 9,600
Tota del pasivo 24,600
Menos-porcion circulante de la deuda a largo plazo 14572
Tota de ladeudaalargo plazo, con vencimiento en 2005 $ 10,028

Las clausulas redtrictivas de los contratos de |os préstamos contienen obligaciones que
limitan la enajenacion de los terrenos y edificios de Edoardos que estan garantizando el
total del pasivo financiero. Adicionalmente se tienen restricciones para adquirir pasivos a
plazo mayor de un afio excepto los derivados de la operacion; dichas clausulas han sido
cumplidas a 31 de diciembre de 2003.

10. Obligaciones laborales al retiro

El pasivo por obligaciones laborales se deriva de la prima de antigiiedad de los empleados al momento de
su retiro. Se esta fondeando el monto del pasivo por prima de antigiedad que resulta de célculos actuariales,
efectuados por actuarios externos, bajo el método de crédito unitario proyectado. EI monto del pasivo se

origina por:
2003 2002
Obligacion por Beneficios Proyectados (OBP) $ 3,538 $ 4,009
Pasivo de transicion pendiente de amortizar 502 539
Variaciones en supuestos por amortizar 1,433 1,331
Activos del plan (1,776) (2,161)
Pasivo neto proyectado $ 3,697 $ 3,718

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el monto provisionado excede a la obligacion por servicios actuales
(equivalente a la OBP sin proyectar los sueldos a la fecha de retiro) en $1,204 y $1,037, respectivamente.
El costo neto del periodo se integra por:

2003 2002
Costo de servicios ddl afio $ 669 $ 682
Amortizacion de pasivo de transicion (209) (130)
Costo financiero del ano 154 161
Menos-rendimiento de los activos del fondo (121) (156)
Costo neto del periodo $ 493 $ 557
Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales en 2003 y 2002 son:
Tasadeinterés 5%
Tasa de incremento de sueldos 2%
Tasa de rendimiento de los activos 7%
El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:
2003 2002
Sddo inicia $ 3,718 $ 3,161
Provision del afio 493 557
Pagos con cargo a lareserva ( 514) -
Sado fina $ 3,697 $ 3,718
El periodo de amortizacion de las partidas pendientes de amortizar es de:
Afos remanentes
Concepto 2003 2002
Pasivo de transicion 9.25 9.43

Variaciones en supuestos 7.99 8.23
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Las obligaciones laborales de Edoardos de Guatemala, S.A., no se incluyen en el célculo, debido a que no
son significativas.

11. Capital contable

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se tienen 5,323,500 y 5,285,200 acciones en tesoreria a un valor
nominal tedrico de 0.90 pesos y 1.70 pesos, respectivamente, pendientes de recolocar en el mercado bursatil.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el capital social esta representado por 107,369,600 y 107,407,900
acciones comunes sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas de la clase |
representativas de la parte minima fija del capital social, sin derecho a retiro (netas de las 5,323,500 y
5,285,200 acciones pendientes de recolocar) respectivamente. El capital variable, no podra exceder de diez
veces al capital fijo y se identifican como acciones de la clase Il. A la fecha de los estados financieros, no se
tienen emitidos este tipo de acciones. Tanto en la parte fija (clase I), como en la parte variable del capital
(clase 1), son acciones nominativas sin expresion de valor nominal, con pleno derecho a voto y son de libre
suscripcion.

La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y de
las utilidades retenidas fiscales, causara el Impuesto Sobre la Renta sobre dividendos a cargo de la compafiia
a la tasa vigente. En el afio 2003 la tasa fue de 34% la cual se reducird en un punto porcentual en cada afio,
hasta llegar al 32% en 2005. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra acreditar contra el
Impuesto Sobre la Renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios
inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31 de diciembre de 2003 y 2002 son:

Cuenta de capital de aportacion $ 378,093
Cuenta de utilidad fiscal neta $ 94716
Cuentade utilidad fiscal netareinvertida $ 17,798

12. Saldos y operaciones en moneda extranjera
a. La posicion monetaria en moneda extranjera al 31 de diciembre es:

2003 2002
Miles de dolares americanos
Activos monetarios 2,066 2,870
Pasivos monetarios (427) (1,749)
Posicion activa, neta 1,639 1,121
Equivalentes en miles de pesos $ 18,417 $ 11,702

b. Los activos no monetarios de origen extranjero a 31 de diciembre de 2003 fueron
COmMo Sigue:
Saldos Equivalente

en miles en miles

deddlares de pesos

Inventarios 12,781 $ 143321
Maguinariay equipo, neto de depreciacion 11,104 $ 124,786

c. Las operaciones en moneda extranjera en miles de délares americanos fueron como
sigue:

2003 2002
Ventas de exportacion 8,189 9,300
Compras de importacion, neto de depreciacion (1.350) (5.644)
Otros gastos (37) (28)

d. Los tipos de cambio en pesos vigentes a la fecha de los estados financieros y ala
fecha de su emision fueron como sigue:

3l dediciembrede 26 de
febrerode
2003 2002 2004
Dolar $ 11.2372 $ 10.4393 $ 11.0715

13. Transacciones y saldos con partes relacionadas
a. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron

como sigue:
2003 2002
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Ventas $ 84607 $ 79,772
I ntereses pagados $ (412 $ (214
Otros gastos $ (1317 $ __ (618)
b. Los saldos por cobrar a partes relacionadas son:
2003 2002

Por cobrar-
JB Martin Limitée $ 9,502 $ 7,845
JB Martin Co. 1708 2,640

$ 11210 $ 10,485

14. Impuesto Sobre la Renta, Impuesto al Activo y Participacién de los Trabajadores en las
Utilidades

México-

La compafiia esta sujeta al Impuesto Sobre la Renta (ISR) y al Impuesto al Activo (IMPAC). El ISR se
calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como la depreciacion
calculada sobre valores actualizados lo que permite deducir costos actuales y la deduccidon de compras en
lugar de costo de ventas, y se acumula o deduce el efecto de la inflacién sobre ciertos activos y pasivos
monetarios, a través del ajuste anual por inflacion, el cual es similar al resultado por posicién monetaria.

Latasadel ISR fue de 35% en 2002 y de 34% en 2003, la cual se reducird en un punto
porcentual por afio hastallegar al 32% en 2005. A partir de 2002 se eliminaron la
deducibilidad de la participacion de los trabsjadores en las utilidades y la obligacion de
retener el Impuesto Sobre la Renta por pago de dividendos a personas fisicas 0 a residentes
del extranjero.

Por otra parte el IMPAC se causa arazon de 1.8% del promedio neto de la mayoria de
los activos (a valores actualizados) y de ciertos pasivos, y se paga Unicamente por € monto
en gue exceda al ISR del afio. Cuando en algun gercicio resulte IMPAC en exceso del ISR,
se podra acreditar contra dicho exceso el importe en e que € ISR hubiera excedido al
IMPAC en los tres gjercicios inmediatos anteriores y cualquier pago que se efectie es
recuperable contra el monto en que el ISR excedaa IMPAC en los diez gercicios
subsecuentes.

Edoardos Martin, S.A. de C.V. (Edoardos), causa ISR e IMPAC en forma consolidada con sus subsidiarias
mexicanas, en la proporcion en que es propietaria de las acciones con derecho a voto de las subsidiarias al
cierre del ejercicio. A partir del 1 de enero de 2002, la proporcién se calcula de acuerdo a la participacion
accionaria promedio diaria que la sociedad controladora mantenga durante el ejercicio en sus subsidiarias.
Los resultados fiscales de la controladora y de las subsidiarias se consolidan al 60%. Los pagos provisionales
del Impuesto Sobre la Renta e Impuesto al Activo de Edoardos como de sus subsidiarias, se realizan como si
no hubieran optado por la consolidacion fiscal.

Operaciones en el extranjero-

Las operaciones en el extranjero representadas por la subsidiaria Edoardos de Guatemala, S.A., estan
sujetas al Impuesto Sobre la Renta de Guatemala y su resultado fiscal no se incorpora en la determinacion del
ISR consolidado.

Integracion de provision y pasivos

a. El Impuesto Sobre la Renta se integra como sigue:

2003 2002
Impuesto Sobre la Renta
Diferido $ (8401 $ (12,498)
Efecto en € ISR diferido por reduccion de tasas (1,056) (3,022
Variacién en la estimacion de pérdidas fiscaes
e Impuesto a Activo de dificil recuperacion 17,759 4,793

$ 8,302 $ (10,727)
El efecto en &l ISR diferido por reduccion de tasas del ISR en 2002, se deriva del

recalculo del pasivo (en su caso, activo) por Impuesto Sobre la Renta diferido registrado al
31 de diciembre de 2001, debido alareduccion paulatina de latasadd ISR. Las diversas
tasas aplicables a partir de 2003, se aplicaron alas diferencias temporales de acuerdo asu
fecha estimada de reversion
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b. La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresadas como un porciento de la utilidad
antes de ISR y PTU por los ejercicios 2003 y 2002, es:

2003 2002

Tasalegd 34% 35%
Mas (menos)-efecto de diferencias

permanentes, principa mente gastos no deducibles (6%0) 9%
Menos-efecto por vauacion en la estimacion de

pérdidas fiscales e Impuesto a Activo de dificil

recuperacion (58%) (17%)
Efecto en € ISR diferido por reduccion de tasa 3% 11%
Tasa efectiva (27%) 38%

c. Los principales conceptos que originan el saldo del pasivo (activo) por Impuesto Sobre la Renta diferido,
al 31 de diciembre de 2003 y 2002, son:

2003 2002
| nventarios $ 61,04 $ 70,190
Inmuebles, magquinariay equipo, neto 45,747 44,762
Otros activos, neto 12,772 14,945
Reservas (1,241) (1,815)
Reserva de obligaciones laborales a retiro (1,761) (1,193)
Pérdidas fiscales por amortizar (24,104) (48,704)
Impuesto a Activo por recuperar (6,752) -

85,755 78,185

M é&s-estimacion de pérdidas fiscales e Impuesto
a Activo de dificil recuperacion 11,864 6,310
$ 97619 $ 84495

d. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la compafiia tiene diferencias temporales gravables relativas a PTU
diferida, principalmente de inventarios (agregar otras que procedan), por las que no se ha registrado el pasivo
por PTU diferido por aproximadamente $00,000, porque la compafiia considera que no se materializaran
debido a la continuidad de sus operaciones (incluir algin otro argumento que proceda). Por otra parte, existen
diferencias permanentes no cuantificadas, principalmente por la actualizacion de los activos fijos que se
estima tendran efecto en la PTU que se cause en el futuro.

e. Las pérdidas fiscales pendientes de amortizar y el IMPAC por recuperar, por los que ya se ha
reconocido parcialmente el activo por ISR diferido pueden amortizarse y recuperarse cumpliendo con ciertos
requisitos. Los afios de vencimiento y sus montos actualizados al 31 de diciembre de 2003 son:

Afno de Pérdidas IMPAC
vencimiento fiscales recuperable
2009 $ 171 $ -
2010 6,739 -
2011 9,112 -
2012 51,889 -
2013 6255 6.752

$ 74166 $ 6,752
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15. Resumen de informacion por segmentos
La operacion de la compafiia se realiza bajo dos principales divisiones que son fabricacion y venta de terciopelo y confeccion y venta de ropa. La informacién por
segmentos que se presenta, se basa en estas dos divisiones.

Terciopelo Ventaderopa Servicios Eliminaciones Total
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Ingresos
$ $ $ $ $ $
Ventas a clientes 145,899 139,562 373,824 466,037 $- $- $- $- 519,723 605,599
Ventas entre
segmentos 21517 21,770 96,673 128478 75473 80,363 (193,663) (230,611) - -
Totd
167,416 161,332 470497 594515 75473 80,363 (193,663) (230,611) 519,723 605,599
Resultado
Utilidad (pérdida) de
operacion 3,746 (2,166) (26,111) (36,552) (3,585) (1,719) 490 (4,091) (25,461) (44,528)
(Ingreso) costo
integral de
financiamiento (1,194) (4,235) 4,312 (560) 246  (1,674) 1,737 - 5102 (6,469)
Otros (ingresos)
gastos (323) (347) (4,445) (794) 2,219 (9,103 2,238 686 (311)  (9,558)
Impuesto Sobre la
Renta 2,784 428 (2978) (11,292) 10,617 137 (2,121) - 8,302 (10,727)
Utilidad (pérdida) $ $ $ $ $
neta 2479 $1988 (23,0000 (23,906) (16.667) 8921 $(1.364) $(4,777) (38554) (17,774)
Otra informacion
Activos totales $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
consolidados 238,193 231,586 423,037 495902 457,637 492,598 (502,738) (566,639) 616,129 653,447
Pasivos totales
consolidados 148,273 144,651 204,903 242895 67,182 47,805 (196,223) (227,695) 224,135 207,656

Adquisicion de
activosfijose 1,728 1,835 7,209 10,671 4,469 630 - - 13,406 13,136
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intangibles
Depreciacion y
amortizacion 9,860 9,430 12,480 14,605 3,286 2,930 - - 25,626 26,965
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16. Nuevos pronunciamientos contables

Durante el 2003 se presentaron indicios de deterioro en el valor de la maquinaria para la fabricacién
de tela, debido a que se ha reducido la participacion de la compafiia en el mercado textil; ademas del
surgimiento de nuevos competidores y cambios en las tendencias de la moda. No obstante lo anterior,
conforme a la normatividad vigente en 2003 no fue necesario efectuar algun castigo al valor de dicha
magquinaria al 31 de diciembre de 2003, la compafiia estima que la aplicacion del Boletin C-15 “Deterioro
en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién” al 1 de enero de 2004 requiere un castigo al
valor de dicha maquinaria, que provocaria una disminucion en el valor de la misma de aproximadamente
$15,800 y en el pasivo por Impuesto Sobre la Renta diferido por $5,214, y un cargo a los resultados del
ejercicio por $10,586, neto del Impuesto Sobre la Renta diferido.

En mayo de 2003, el IMCP emiti6 el Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de
pasivo, de capital o de ambos” (C-12), de aplicacion obligatoria para estados financieros de periodos que
inicien el 1 de enero de 2004. Como la entidad no ha emitido instrumentos financieros con caracteristicas
de pasivo y capital, la administracion de la compafiia estima que este nuevo principio contable no tendra
efectos importantes en situacion financiera y resultados.

(R.- 195092)
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GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, SA. DE C.V.
(SUBSIDIARIA DE BANKAMERICA INTERNATIONAL FINANCIAL
CORPORATION)

DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los accionistas:

Hemos examinado los balances generales consolidados de Grupo Financiero Bank of America,
S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2003 y de 2002, y los estados consolidados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera que les son relativos por
el afio que termind el 31 de diciembre de 2003 y por el periodo del 25 de septiembre (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2002. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracion del Grupo. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de
que estan preparados de acuerdo con las bases contables aplicables al Grupo. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en la nota 22 sobre los estados financieros, Bank of America Corporation ha
firmado un acuerdo para comprar a nivel internacional Fleet Boston Finantial Corporation. Dicho acuerdo
se llevara a cabo el 1 de abril de 2004 y como consecuencia de esto, se iniciaran los tramites necesarios
en México para la adquisicion de Bank Boston, S.A.

Como se explica en lanota 2 sobre los estados financieros, Grupo Financiero Bank of America,
S.A. de C.V. esta obligado a preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y
practicas contables emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comisién)
aplicables a sociedades controladoras de agrupaciones financieras, las cuales, en los casos que
se mencionan en dicha nota, difieren de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Grupo
Financiero Bank of America, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2003 y de 2002, y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion
financiera por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2003 y por el periodo del 25 de septiembre
(fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2002, de conformidad con las bases contables
emitidas por la Comision.

México, D.F., a12 de febrero de 2004.

PricewaterhouseCoopers, S.C.
Socio de Auditoria

C.P. Alfredo M. Bolioy L ope

Rubrica
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, SA.DE C.V.
(SUBSIDIARIA DE BANKAMERICA INTERNATIONAL FINANCIAL
CORPORATION)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

(cifras expresadas en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de

2003)
3l dediciembrede
Activo 2003 2002
Disponibilidades (notas 4 y 14) $ 3,650,284 $ 3,059,211

Inversiones en valores
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Titulos para negociar (nota 5) 2,330,896 2,329,181

Operaciones con valores y derivadas

Saldos deudores en operaciones de reporto (nota 6) 885 1,711

Operaciones con instrumentos financieros

derivados (nota 7) 144,718 3,235
145,603 4,946

Cartera de crédito vigente (nota 8)

Créditos comerciales 256,567 107,274

Créditos a entidades financieras 29,651 303,532

Créditos a consumo 380 172

Cartera de arrendamiento comercial 284,892

Total cartera de crédito vigente 286,598 695,870

Cartera de crédito vencida (nota 8)

Créditos comerciales 3,003

Cartera de arrendamiento comercial 51,791

Total cartera de crédito vencida 3.003 51,791

Total carterade crédito 289,601 747,661

Menos

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios (9,534) (68.078)

Cartera de crédito neta 280,067 679,583

Otras cuentas por cobrar (nota 2h.) 9,951,550 1,951,442

Mobiliario y equipo-neto (nota 9) 157,189 211,372

Inversiones permanentes en acciones 900 935

Otros activos 1,158 1,689

Impuestos diferidos-neto (nota 16) 31 37

Total activo $16,517,678 $ 8,238,396

Pasivo y capital contable

Pasivo

Captacion tradiciona

Depdsitos de exigibilidad inmediata (nota 14) $ 320883 $ 259,357

Depdsitos a plazo (nota 10)

Plblico en genera 6,384 3,364

Mercado de dinero 1,357,107 1,161,409

Total depositos de exigibilidad inmediata 1,693,374 1,424,130

Préstamos interbancarios y de otros

Organismos (nota 12)

De corto plazo 93,996

Delargo plazo 179,549 497,136
273,545 497,136

Operaciones con valores y derivadas

Saldos acreedores en operaciones de reporto (nota 6) 1 1,695

Valores a entregar en operaciones de préstamo (nota 13) 1,937,582 1,327,475

Operaciones con instrumentos financieros derivados

(nota 7) 162,359 40,220

2,099,942 1,369,390

Otras cuentas por pagar
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Acreedores diversos y otras cuentas

Por pagar (nota 2h.) 11,693,888 4,359,539
Créditos diferidos 9,477
Total pasivo 15,770,226 7,650,195
Capital contable (nota 15)
Capital contribuido
Capital social 783,981 688,027
Capital ganado
Pérdidas por aplicar (99,885)
Pérdida neta (83,126) (99,885)
(183,011) (99,885)
Total inversion de los accionistas mayoritarios 600,970 588,142
Interés minoritario 146,482 59
Compromiso (nota 19)
Contingencia (nota 20)
Total capital contable 747,452 588,201
Total pasivoy capita contable $16,517,678 $ 8,238,396
Cuentas de orden
Apertura de créditos irrevocables $ 76,173
Bienes en custodia o en administracion 154,217 $ 3,973,844
Calificacion de la cartera crediticia 365,774
$ 596,164 $ 3,973,844
Titulos arecibir por reporto $ 555083 $ 414,474
Acreedores por reporto 554,198 412,763
$ 885 $ 1,711
Deudores por reporto $ 170,000 $ 405428
Titulos a entregar por reporto 170,001 407,123
($ 1) ($ 1695

L os presentes balances generales consolidados con los de las entidades financieras y

demés sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de
consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comision Naciona
Bancaria 'y de Vaores con fundamento en lo dispuesto por € articulo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia genera y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrandose reflgadas las operaciones efectuadas por la
sociedad controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte
del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados estdn elaborados bago la
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. El balance general consolidado a
31 de diciembre de 2003 esta pendiente de aprobacién por parte del Consgo de
Administracion y de revision por parte de la Comision Nacional Bancariay de Valores.
El balance genera consolidado a 31 de diciembre de 2002 fue aprobado por el Consgo
de Administracion.
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L as veintidds notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
Director General Director Ejecutivo de Finanzas

Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor

M onica Escanddn Héctor Arias

Rubrica. Rubrica.

GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, SA.DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Nota 14)
(cifras expresadas en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2003)
Periodo del 25 de
Afo queseptiembre (fecha
termind el 31de constitucion) al
dediciembre 31 dediciembre
de 2003 de 2002
Ingresos por intereses $ 2,338,316 $ 659,029
Gastos por intereses 2,109,253 631,426
Pérdida por posicién monetaria-neto (margen financiero) (10,068) (5,183)
Margen financiero 218,995 22,420
Estimacidn preventiva por riesgos crediticios 12,375 17,086
Margen financiero gjustado por riesgos
Crediticios 206,620 5,334
Comisionesy tarifas cobradas 80,462 4,695
Comisionesy tarifas pagadas (43,689) (10,743)
Resultado por intermediacion (1,483) 20,404
35,290 14,356
Ingresos totales de |a operacion 241,910 19,690
Gastos de administracion y promociéon 306,433 71,088
Resultado de la operacion (64,523) (51,398)
Otros productos 106,161 40,387
Otros gastos (123,349) (29,468)
(17,188) 10,919
Resultado antes de Impuesto Sobre la Renta (81,711) (40,479)
Impuesto Sobre la Renta causado (nota 16) 1,728 876
Impuesto Sobre la Renta diferido (nota 16) 5 41,714
1,733 42,590
Resultado antes de participacion en subsidiarias (83,444) (83,069)
Participacion en € resultado de subsidiarias (nota 2j.) (16,824)
Resultado por operaciones continuas (83,444) (99,893)
Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias
y cambios en politicas contables (nota 16) 923
Pérdida neta ($ 82,521) ($ 99,893)

Utilidad aplicable a
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Accionistas mayoritarios ($ 83,126) ($ 99,885)
Accionistas minoritarios 605 (8)
($ 82,521) ($ 99,893)

L os presentes estados de resultados consolidados con los de las entidades financieras
y demés sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de
consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comision Naciona
Bancariay de Vaores con fundamento en lo dispuesto por € articulo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrandose reflgjados todos los ingresos y egresos derivados
de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y
demés sociedades que forman parte dd grupo financiero que son susceptibles de
consolidarse hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se redizaron y vauaron
con apego a sanas practicas y alas disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados consolidados estdn elaborados bajo la
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. El estado de resultados
consolidado al 31 de diciembre de 2003 est4 pendiente de aprobacién por parte del
Consglo de Administracion y de revision por parte de la Comision Nacional Bancariay
de Vaores. El estado de resultados consolidado a 31 de diciembre de 2002 fue
aprobado por & Consegjo de Administracion.

Las veintidos notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Director General Director Ejecutivo de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M onica Escandén Héctor Arias
Rubrica. Rubrica.

GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, SA.DE C.V.
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADOS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y POR EL

PERIODO
DEL 25 DE SEPTIEMBRE (FECHA DE CONSTITUCION) AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2002
(Nota 15)
(cifras expresadas en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2003)

Pérdidas Total

Capital por Pérdida Interés capital

social aplicar netaminoritario  contable

Aportacion inicial € 25

de septiembre de 2002 $688,027 $ 67 $ 688,094
Movimientos inherentes

a reconocimiento de la

utilidad integral
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Resultado del periodo ($99.,885) (8) (99,893)
Sddosa 31 de
diciembre de 2002 688,027 (99,885) 59 588,201

Movimientos inherentes
alas decisones delos

accionistas
Incremento de capital 95,954 95,954

Aplicacion del resultado

del afio anterior ($99,885) 99,885

Movimientos inherentes

a reconocimiento de la

utilidad integral

Resultado ddl periodo (83,126) 146,423 63,297
Saldos al 31 de

diciembre de 2003 $783,981 ($99,885) ($83,126) $146/482 $ 747,452

Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidado con los de las
entidades financieras y demas sociedades que forman parte del grupo financiero que son
susceptibles de consolidarse, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisién Nacional
Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de
las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demas
sociedades que forman parte del grupo financiero que son susceptibles de consolidarse hasta las
fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y alas
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidado estan elaborados bajo
la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. El estado de variaciones en el capital
contable consolidado al 31 de diciembre de 2003 esta pendiente de aprobacién por parte del
Consejo de Administracion y de revision por parte de la Comisién. El estado de variaciones en el
capital contable consolidado de 2002 fue aprobado por el Consejo de Administracion.

Las veintidos notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Director General Director Ejecutivo de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M onica Escandén Héctor Arias
Rubrica. Rubrica.

GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, SA.DE C.V.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
(cifras expresadas en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2003)
Periodo del 25 de
Afo queseptiembre (fecha
termind el 31de constitucion) al
dediciembre 31 dediciembre
Actividades de operacion de 2003 de 2002
Pérdida neta ($ 82,521) ($ 99,893)
Partidas aplicadas a resultados que no generaron
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o requirieron la utilizacion de recursos

Depreciacion y amortizacion 7,505 9,396

Amortizacion del crédito mercantil 16,824

Impuestos diferidos 5 41,714

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 6,390 17,086

Resultados por valuacion a mercado 1,729 69,890

Provisiones para obligaciones diversas 21,400 41,495
(45,492) 96,512

Aumento o disminucion de partidas

relacionadas con la operacion

Aumento en la captacion 269,244 1,424,130

Disminucién (aumento) de cartera crediticia 393,126 (696,669)

(Disminucion) aumento en operaciones

de instrumentos financieros, instrumentos

derivados y en operaciones de reporto 586,451 (1,034,627)

(Disminucion) aumento en préstamos de bancos (223,591) 497,136

(Disminucion) aumento en otras cuentas

por cobrar y por pagar-neto (687,159) 2,366,601

Recursos generados por la operacion 292,579 2,653,083

Actividades de financiamiento

Interés minoritario 145,818 67

Aumento de capital social 95,954 688,027

Recursos generados por actividades de financiamiento 241,772 688,094

Actividades de inversion

Adguisiciones de inversiones permanentes y activo fijo-neto 46,678 (221,702

Crédito mercantil 9,477 (16,824)

Cargos diferidos 567 (43,440)

Recursos generados por (utilizados en) actividades de inversion 56,722 281,96¢

Aumento de disponibilidades 591,073 3,059,211

Disponibilidades a principio del periodo 3,059,211

Disponibilidades al final del periodo $ 3,650,284 $ 3,059,211

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera consolidados con los de
las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del grupo financiero que
son susceptibles de consolidarse, se formularon con los Criterios de Contabilidad para
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, emitidos por la Comisién Naciona
Bancariay de Vaores con fundamento en lo dispuesto por € articulo 30 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia genera y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrandose reflgjados todos los origenes y aplicaciones de
efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las
entidades financieras y demas sociedades que forman parte del grupo financiero que son
susceptibles de consolidarse hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a Sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera consolidados estan
elaborados bagjo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. El estado de
cambios en la situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de 2003 esta4
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pendiente de aprobacion por parte del Consgjo de Administraciéon y de revision por
parte de la Comision. El estado de cambios en la situacion financiera consolidado a 31
de diciembre de 2002 fue aprobado por € Consgo de Administracion.

L as veintidds notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Director General Director Ejecutivo de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M onica Escandén Héctor Arias
Rubrica. Rubrica.

GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA, SA.DE C.V.
(SUBSIDIARIA DE BANKAMERICA INTERNATIONAL FINANCIAL CORPORATION)

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y DE 2002
(cifras expresadas en miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de
2003, excepto lasrelativas atipos de cambio y cifras en moneda extranjera)

Nota 1-Actividad de sus subsidiarias

Grupo Financiero Bank of America, S.A. de C.V. (Grupo) se constituy6 € 25 de
septiembre de 2002 para actuar como tenedora de las acciones y es subsidiaria de
BankAmerica International Finantial Corporation.

La principal actividad de Grupo es actuar como tenedora de las acciones de las
empresas abgo mencionadas y redizar toda clase de operaciones financieras y/o
bursatiles relacionadas con la compraventa y tenencia de acciones, en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (LRAF) y de las demas leyes aplicables.
Grupo no tiene empleados y todos los servicios de asesoria contable, lega y financiera
le son proporcionados por una parte relacionada.

Las compafiias subsidiarias de Grupo son las siguientes:
Porcentaje de
participacion

Compaiiia Actividad 2003 2002
Bank of America México,
S.A. (Banco) Institucién de crédito 79.60 99.99
Arrendadora Bank of America,
S. A. (Arrendadora) (*) Arrendamiento financiero y puro99.99 99.99

Banc of America Securities
CasadeBolsa, SA.deC.V.

(Casade Bolsa) Intermediacién bursitil 99.99 99.99

Continental Servicios
Corporativos, SA. deC.V.

(Coseco) Empresa de servicios 99.92 99.92

(*) Mediante asamblea general extraordinaria celebrada el 30 de septiembre de 2003, los accionistas
acordaron llevar a cabo la fusién del Banco (compafiia fusionante) con la arrendadora (compafiia
fusionada), acordandose que la fusion surtiria efectos a partir del 1 de octubre de 2003, por lo que a partir
de esa fecha el Banco adquirid la totalidad de los activos y asumio la totalidad de los pasivos y capital de
la compaifiia fusionada, dejando esta ultima de existir como entidad legal.

Nota 2-Bases de consolidacién y resumen de criterios contables significativos

Los estados financieros consolidados que se acompafian han sido preparados y presentados



Viernes 14 de mayo de 2004 DIARIO OFICIAL (Quinta Seccién) 34

conforme a las bases contables establecidas por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (Comision)
para grupos financieros, las cuales difieren de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA) principalmente porque la presentacion de algunos rubros y su clasificacion difieren de la
requerida por los PCGA, y por lo mencionado en el inciso d. siguiente.

Los estados financieros de Grupo y de sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2003 estan sujetos a la
revision de la Comisién, quien cuenta con la facultad de ordenar las modificaciones que considere
pertinentes.

A continuacién se resumen los criterios contables més importantes, incluyendo los
conceptos, métodos y criterios relativos a reconocimiento de los efectos de la inflacion

en lainformacion financiera:

a. Todos los saldos y transacciones de importancia realizados entre las compafiias consolidadas han
sido eliminados para efectos de consolidacion. La consolidacion se efectué con base en estados
financieros auditados de la mayoria de las subsidiarias.

b. Las disponibilidades se registran a su valor nominal, los metales amonedados se vallan a su valor
razonable al cierre del ejercicio y las disponibilidades en moneda extranjera y compromisos de compra y
venta de divisas se valian al tipo de cambio publicado por Banco de México (Banxico) al cierre del
ejercicio. Véase nota 4.

En este rubro se incluye también el monto de los préstamos interbancarios a corto plazo (call money
otorgados), cuando este plazo no excede a tres dias.

c. Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y titulos bancarios, y se
clasifican de acuerdo con la intencién de uso que el Grupo les asigna al momento de su adquisicién en:
titulos para negociar, titulos disponibles para la venta y titulos conservados a vencimiento. Véase nota 5.

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002, el Grupo s6lo mantiene en posicion titulos clasificados en la
categoria de titulos para negociar, los cuales inicialmente se registran a su costo de adquisicion mas los
rendimientos que generan calculados conforme al método de interés imputado o linea recta, segin
corresponda, los cuales se reconocen como realizados en el estado de resultados conforme se devengan
y posteriormente se valGan a su valor razonable, con base en los precios de mercado dados a conocer
por especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la
Comision, denominados “proveedores de precios”.

El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un instrumento financiero, entre
partes interesadas y dispuestas, en una transaccion libre de influencias.

Los ajustes resultantes de la valuacién se llevan directamente contra los resultados del ejercicio.

El Grupo no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de cualquiera de sus
inversiones en valores hasta que se realicen en efectivo.

d. Las operaciones de compraventa de titulos al amparo de un contrato de reporto se registran a su
valor pactado. Dichas operaciones reconocen un premio sobre el precio pactado, el cual se registra en
resultados conforme se devenga y se realiza conforme a la fecha de vencimiento del contrato. Véase nota
6.

Para efectos de reconocer el resultado de la valuacion de las posiciones activas y pasivas de las
operaciones de reporto, se compara el valor de mercado de los titulos a entregar o recibir contra el valor
presente del precio al vencimiento del compromiso futuro de revender o recomprar dichos titulos,
respectivamente, al precio pactado mas un premio.

Los efectos de la valuacion de las posiciones activas y pasivas se registran en resultados y tienen el
caracter de no realizados y, consecuentemente, no son susceptibles de capitalizacion ni de reparto entre
sus accionistas hasta que se realicen en efectivo.

Los rubros denominados Saldos deudores en operaciones de reporto y Saldos acreedores en
operaciones de reporto representan el exceso (insuficiencia) de la valuacion a mercado de los titulos
objeto del reporto sobre el valor presente del precio al vencimiento cuando el Grupo actia como reportado
o reportador, respectivamente.

Los PCGA reconocen las operaciones de reporto en relacion con la sustancia de la transaccion y
requieren el reconocimiento del premio devengado en linea recta.

e. Los instrumentos financieros derivados se registran a su valor pactado y se valtan de acuerdo con
su intencion de uso, ya sea de cobertura de una posicion abierta de riesgo o de negociacion. Véase nota
7.

El reconocimiento o cancelacion de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con
instrumentos financieros derivados se realiza en la fecha en que se conoce la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

Las operaciones con fines de negociacion consisten en la posicion que asume el Grupo como
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participante en el mercado, sin el propdsito de cubrir posiciones abiertas de riesgo.

Las operaciones de cobertura de una posicion abierta de riesgo consisten en comprar o vender
instrumentos financieros derivados, con objeto de mitigar el riesgo de una transaccién o conjunto de
transacciones.

Con base en las categorias antes descritas, los instrumentos financieros derivados se registran como
se indica a continuacion:

1. Contratos de futuros y adelantados

Representan compromisos de compra y de venta de un bien subyacente en una fecha futura, en una
cantidad, calidad y precio preestablecidos en el contrato.

- En los contratos de futuros y adelantados con fines de negociacion al momento de su concertacion el
comprador registra como activo y pasivo el monto nominal del contrato y los valla diariamente a su valor
razonable (al tipo de cambio convenido entre las partes); el vendedor realiza su contabilizacion y
valuacion a la inversa.

- Las fluctuaciones derivadas entre el precio de mercado y el precio forward convenido de los
contratos adelantados origina un efecto de valuacion que se reconoce en el estado de resultados como no
realizado.

- En los contratos de futuros y adelantados con fines de cobertura al momento de su concertacion, el
comprador registra como activo el valor razonable del bien subyacente (spot) y como pasivo el monto del
contrato; el vendedor realiza su contabilizacién y valuacion a la inversa.

La diferencia entre el monto nominal y el precio spot del subyacente se registra como un cargo o
crédito diferido amortizable en linea recta durante la vigencia del contrato.

2. Swaps

Representan obligaciones bilaterales de intercambiar una serie de flujos por un periodo determinado y
en fechas preestablecidas, cuya liquidacion puede hacerse en especie o efectivo, seguin lo acordado. Se
registran como activo o pasivo por el derecho a la obligacion derivada del contrato y se valtan a su valor
razonable de los flujos futuros esperados, proyectados de acuerdo con las tasas futuras implicitas
aplicables y descontados a las tasas de interés prevalecientes en el mercado a la fecha de su valuacion,
reflejando el valor neto del swap en el balance general.

Los efectos de valuacion de los instrumentos clasificados con fines de negociacion se reconocen en el
estado de resultado en el rubro Resultado por intermediacion.

Los efectos de valuacion de los instrumentos clasificados con fines de cobertura se reconocen en el
estado de resultados, en el mismo rubro donde se registra el resultado por valuacién de la posicion
primaria.

En ambos casos, el valor razonable de estos instrumentos financieros derivados, con fines de
negociacion o de cobertura, se determina con base en técnicas formales de valuacion utilizadas por el
proveedor de precios.

f. Los créditos y documentos mercantiles vigentes o renovados representan los importes
efectivamente entregados a los acreditados mas los intereses devengados menos los intereses cobrados
por anticipado, y se registran a su valor nominal de acuerdo con la Ley de Instituciones de Crédito (Ley).
El otorgamiento de crédito se realiza con base en el analisis de la situacion financiera del acreditado, la
viabilidad econdémica de los proyectos de inversion y las demas caracteristicas generales que establece la
Ley y los manuales y politicas internos del Grupo. Véase nota 8.

Los saldos insolutos de los créditos se registran como cartera vencida cuando:

- Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley
de Concurso Mercantil.

- Sus amortizaciones no han sido totalmente liquidadas en los términos pactados originalmente y
considerando las particularidades establecidas por la Comisién.

Los intereses se reconocen como ingresos en el momento en que se devengan; sin embargo, este
registro se suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Por los intereses ordinarios devengados no cobrados, correspondientes a los créditos que se
traspasan a cartera vencida, se crea una estimacion equivalente al monto total de sus intereses, existente
al momento de su traspaso. En tanto los créditos se mantengan en cartera vencida, el control de los
intereses devengados se registra en cuentas de orden. Cuando dichos intereses son cobrados, se
reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

Las comisiones por otorgamiento de créditos se reconocen como ingresos en el momento en que se
cobran.

Los créditos reestructurados se consideran cartera vencida hasta el momento en que existe evidencia
del pago sostenido, es decir, cuando el Grupo recibe el cobro, sin retraso y en su totalidad de tres
mensualidades consecutivas, o bien el cobro de una exhibicidon en casos en que la amortizacién cubre
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periodos mayores a 60 dias.

Los créditos renovados en que el acreditado no ha liquidado en tiempo los intereses devengados y el
25% del monto original del crédito, se consideran como vencidos, en tanto no exista una evidencia de
pago sostenido.

g. Las provisiones preventivas globales para riesgos crediticios se determinan de conformidad con las
reglas y lineamientos establecidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y la Comisién,
las cuales establecen conceptos, procedimientos y metodologias para la medicion del riesgo por tipo de
crédito, que permiten distinguir entre la calidad crediticia del deudor y la estimacion de una probable
pérdida, y determinar con base en ésta, el monto de las reservas preventivas necesarias para cubrir el
riesgo de la cartera.

La calificacion de la cartera crediticia comercial se hace individualmente cuando menos de 80% del
saldo de dicha cartera, incluyendo los créditos a cargo de un mismo deudor, cuyo saldo sea igual 0 mayor
a un importe equivalente a 700,000 Unidades de Inversion (UDI) a la fecha de la calificacion. ElI 20%
restante se califica en forma paramétrica en funcién de su clasificacién como vigente o vencida. La cartera
a cargo del Gobierno Federal o con su garantia, se encuentra exceptuada. Al 31 de diciembre de 2003 y
de 2002 el Grupo realiz6 el estudio de la cartera sobre el 99.9% de los créditos comerciales en forma
individual.

La calificacion de las carteras de créditos para la adquisicién de bienes de consumo duradero se
calcula aplicando ciertos porcentajes de acuerdo con el grado de exposicion al riesgo y probabilidad de
incumplimiento del deudor, determinados con base en el nimero de pagos incumplidos.

h. El Grupo registra en deudores y acreedores por liquidacion de operaciones el efectivo a recibir y a
entregar por las operaciones con instrumentos financieros al momento en que estas operaciones se
realizan, con independencia de la fecha en que se liquidan.

i. El mobiliario y equipo destinado a oficinas y el equipo destinado a arrendamiento puro se expresan a
su valor actualizado, determinado mediante la aplicacion a su costo de adquisicion de factores derivados
de las UDI.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas utiles
de los activos estimadas por la administracion del Grupo, tanto sobre el costo de adquisicion como sobre
los incrementos por actualizacion. Véase nota 9.

j. El crédito mercantil se expresa a su valor actualizado, determinado mediante la aplicacion a su valor
original de factores derivados las Unidades de Inversion (UDI), menos la correspondiente amortizacion
acumulada. Durante 2002 se gener6 un crédito mercantil neto de $16,824, el cual fue amortizado en su
totalidad en 2002 y registrado dentro del rubro denominado Ingresos por participacion en subsidiarias.

k. Los pasivos por captacion de recursos, incluidos los pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento emitidos, se registran al costo de captacién o colocacion mas los intereses devengados,
determinados por los dias transcurridos al cierre de cada mes, los cuales se cargan a los resultados del
ejercicio conforme se devengan.

I. Los préstamos de valores representan la obligacién de devolver los titulos recibidos, se registran
inicialmente a su costo de adquisicion y se expresan al valor de mercado determinado con base en los
precios proporcionados por un proveedor de precios.

L os efectos resultantes de la valuacion se registran en |os resultados del periodo.

m. Los pasivos a cargo del Grupo representan una obligacion presente y las provisiones de pasivo
reconocidas en el balance general, representan obligaciones presentes en las que es probable la salida
de recursos econdémicos para liquidar la obligacion. Estas provisiones se han registrado contablemente,
bajo la mejor estimacidn razonable efectuada por la administracion para liquidar la obligacion presente;
sin embargo, los resultados reales podrian diferir de las provisiones reconocidas.

n. Las subsidiarias del grupo tienen establecido un plan de pensiones de contribucién definida al cual
se aporta como maximo el 12.15% del sueldo pensionable del empleado, deducido de la aportacién al
Sistema de Ahorro para el Retiro. Los costos de dicho plan son absorbidos por la casa matriz (Bank of
America NA).

Al 31 de diciembre de 2003, € importe del fondo asciende a $2,965, y e monto de

los derechos adquiridos asciende a $3,120.

Las primas de antigiiedad que los trabajadores tienen derecho a percibir al terminar la relacion laboral
después de 15 afios de servicios, a las cuales éstos no contribuyen, se reconocen como costo de los
afios en que se prestan tales servicios, con base en estudios actuariales realizados, utilizando el método
de crédito unitario proyectado. El cargo a resultados al 31 de diciembre de 2003 por este concepto fue de
$85 ($103 en 2002).

Los deméas pagos basados en antigiiedad a que pueden tener derecho los empleados en caso de
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separacion o muerte, de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, se reconocen como costo del afio en
gue se pagan.

0. Las transacciones en moneda extranjera y en UDI se registran al tipo de cambio o valores vigentes
en la fecha de su concertacion. Los activos y pasivos denominados en dichas monedas se presentan en
moneda nacional al tipo de cambio o valores publicados por Banxico. Las diferencias motivadas por
fluctuaciones en el tipo de cambio y valores de las UDI entre las fechas de las transacciones y las de su
liquidacion o valuacion al cierre del ejercicio se reconocen en resultados. Véase nota 3.

p. El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y la Participacién de los Trabajadores en la Utilidad (PTU)
causados con base en la utilidad gravable del ejercicio, se cargan a los resultados del ejercicio.

El ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en
reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos. Véase nota 16.

La PTU diferida se registra solamente con base en aquellas diferencias temporales entre la utilidad
neta del ejercicio contable y la fiscal aplicable para PTU, que se presume razonablemente provocaran un
pasivo o un beneficio en el futuro.

g. El capital social, las pérdidas por aplicar y la pérdida del ejercicio representan el valor de dichos
conceptos en términos de poder adquisitivo al fin del Gltimo ejercicio, y se determinan aplicando a los
importes histdricos factores derivados de las UDI.

r. La pérdida integral esta representada por la pérdida neta, asi como por aquellas partidas que por
disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones de capital, y se actualiza aplicando factores derivados de las UDI.

s. El resultado por posicion monetaria representa la pérdida por inflacion, medida en términos de las
UDI, sobre el neto de los activos y pasivos monetarios mensuales del afio, expresado en pesos de poder
adquisitivo del Gltimo ejercicio. La pérdida por este concepto se muestra en el estado de resultados, como
parte integrante del margen financiero; asimismo, la pérdida originada por las partidas que no generan
margen financiero se muestran en el estado de resultados como parte integrante de otros ingresos. Las
tasas de inflacion fueron 3.91% en 2003 y 5.58% en 2002.

Nota 3-Activosy pasivos en moneda extranjera

El Banco y la Casa de Bolsa deben cumplir la reglamentacion que emite Banxico en
relacion con los limites para fines de operaciones en monedas extranjeras. En € caso
del Banco, dichos limites son como se menciona a continuacion:

i. La posicion (corta o larga) en dolares americanos debe ser equivalente a un maximo de 15% del

capital neto del Banco; sin embargo, el Banco cuenta con un oficio de Banxico, el cual le permite
mantener una posicion larga de 73.4 millones de dolares.

ii. La admisién de pasivos en moneda extranjera no debera exceder de la cantidad
gue resulte de multiplicar € factor del 1.83 por € monto del capital basico del Banco,
calculado al tercer mes inmediato anterior al mes de que se trate.

Al 31 de diciembre de 2003, €l Banco cumplia dichas normasy limites.

En el caso de la Casa de Bolsa, ésta se encuentra exenta hasta en tanto no inicie operaciones con el
publico.

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002, el Grupo tenia activos y pasivos monetarios en dolares
norteamericanos, COmo se muestra a continuacion:

2003 2002
Activos Dls.4,286,298,612 Dls.2,021,369,049
Pasivos 4,240,423,561 1,961,722,055
Posicion neta larga (corta) Dls. 45,875,051 Dls. 59,646,994

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002, € tipo de cambio fijado por Banxico fue de
$11.2372 y de $10.4393 por délar norteamericano. Al 12 de febrero de 2004, fecha de
emision de los estados financieros dictaminados, € tipo de cambio fijado por Banxico
es de $10.9626 por délar norteamericano.

Nota 4-Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002 el rubro de disponibilidades se integra como se muestra a
continuacion:
31 de diciembre de
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2003 2002
Caja $ 535 $ 1,175
Banxico-neto 628,573 412,623
Otros bancos (nacionales y extranjeros) 958,100 258,520
Disponibilidades restringidas 1,934,054 1,925,833
Call money 129,022 461,060

$ 3,650,284 (*) $ 3,059,211 (*)
(*) Estos importes incluyen un depdsito con intereses derivado de la politica monetaria emitida por
Banxico, los cuales al 31 de diciembre de 2003 y de 2002 ascienden a $428,639 y a $411,213,
respectivamente, generando intereses a una tasa mensual equivalente a la TIIE de 28 dias.
Nota 5-1nversiones en valores
La posicion en titulos para negociar es como se muestra a continuacion:

31 dediciembrede

20032002
Disminucidn
Costo de Intereses por Valor de Valor de
adquisiciondevengados valuacion mer cado mer cado

Titulos para negociar
Valores gubernamentales $ 2,046,795 $ 17,091 ($ 2,992) $ 2,060,894 $ 1,949,856
Valores de renta fija 270,000 2 270,002 379,325

$ 2316795 $ 17,091 ($_2,990) $ 2,330,896 * $ 2,329,181*
* Estos importes incluyen titulos otorgados en garantia por $2,037,740 en 2003 y $1,363,305 en 2002,
para respaldar los préstamos de valores.

Nota 6-Operaciones dereporto
Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002 se efectuaron las operaciones en reporto que
se detallan a continuacion:

31 dediciembre de 2003

Costo de Valor de
adquisicion Aumento mer cado al 31
mas intereses(disminucion) Valor de de diciembre
devengados por valuacién mer cado de 2002
Venta de titulos en reporto
Valores gubernamentales a recibir $ 269,070($ 174) $
268,896 $ 414,474
Titulos bancarios a recibir 285,147 1,040 286,187
Menos
Acreedores por reporto 554,217 (29) 554,198 412,763
$ - $ 85 $ 885 $ 1711
Compra de titulos en reporto
Deudores por reporto $ 170,000 $ 170,000 $405,428
Menos
Titulos bancarios a entregar 170,000 $ 1 170,001 407,123

$ - (8 1) (8 1) ($ _1,695)

Nota 7-Operaciones con instrumentos derivados
Durante los gjercicios de 2003 y de 2002 se han celebrado operaciones con productos
derivados a través de contratos adelantados y swaps, y Se integran como se muestra a
continuacion:
Fines de negociacion
Contratos adelantados de divisas 3lde
diciembre
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31 dediciembre de 2003 de 2002

Compra Venta Neto Neto
Valor de mercado $ 42,129,035 ($ 46,031,557) ($ 3,902,522) ($ 139,752)
Precio pactado (41,908,406) 45,648,569

3,740,163 142,987
Posicion activa (pasiva) neta $ 220,629 ($ 382,988 ($
162,359) $ 3,235
Swaps
31 dediciembre de 2003 3lde
diciembre

Flujosa Flujosa Flujos de 2002

recibir entregar netos Neto
Tasadeinterés
TIE $ 10,097,056 ($ 10,105,823) ($ 8,767) ($  15,066)
Cetes 468,727 (370,828) 97,899 32,193
Libor 597,110 (635,251) (38,141) (15,392)
Cross currency 3,082,080 (2,988,353) 93,727 (41,955)
Posicion activa (pasiva) neta $ 14244973($ 14,100,255)$ 144,718 ($__ 40,220)
Fines de cobertura
Swap

Tasadeinterés (TIIE) $ 9264 (% 6,521) $ 2743 $ 1,240

Los vaores nominales (nocionaes) reflggan e volumen de actividad; ssn embargo,
no reflgjan los importes en riesgo. Los montos en riesgo se encuentran generalmente
limitados a la utilidad o pérdida no redlizada por valuacion a mercado de estos
instrumentos, la cua puede variar de acuerdo con los cambios en e valor de mercado
del bien subyacente, su volatilidad y la calidad crediticia de las contrapartes.

Las operaciones con derivados que se realizan con fines de cobertura constituyen
swaps de tasas de interés, los cuales tienen vencimientos entre 2004 y 2008 y entre 2004
y 2007, respectivamente, cuya finalidad es mitigar € riesgo financiero por los depdsitos
alargo plazo que se ofrecieron atasafija

Nota 8-Calificacion dela cartera de créditos

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la cartera de crédito vigente se integra como se muestra a
continuacion:

2003 2002
| nter eses Total Total

Capital devengados  cartera cartera
Carteravigente

Créditos comerciales $ 130,007 $ 52 $ 130,059 $ 107,274

Créditos a entidades financieras 1,316 1 1,317 59,345

Créditos a entidades financieras

no bancarias 28,000 334 28,334 244,187

Créditos al consumo 379 1 380 172

Cartera de arrendamiento comercial 117,496 9,012 126,508 284,892

$277198 $ 9400 $ 286598 $ 695,870

Carteravencida
Cartera de arrendamiento comercial $ 2947 $ 56 $ 3,003 $ 51791
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$ 2947 % 56

$ 3003 $ 51791

La cdlificacion de la cartera y las provisiones congtituidas se integran de la siguiente

manera:
Provisién preventiva global necesaria
Carteraal 31 dediciembrede al 31 dediciembrede
2003 2002 2003 2002
% de
Riesgo % Importe % Importe provisién Importe
Importe
A - $ 380 - 05 $ 2
A-1 93 339,581 46  $190,092 0.5 1,697 $ 950
A-2 5 18,158 54 220,713 0.99 180 2,186
C - 172 22.00 37
E 2 7,655 100.00 7,655
Cartera de crédito
sujetaacalificacion 100 365,774 100 410,977 9,534
Carterade
arrendadora 336,684 64,905
$365,774 $747,661 $9,534 $68,078

A continuacion se presenta e movimiento de la provision preventiva para cobertura

de riesgos crediticios.

2003 2002
Saldos d inicio del gercicio $ 3,173 $ 35,666
Més
Incrementos 9,534 39,667
Menos
Cancelaciones (3.173) (7,255)
Sados finales $ 9,534 $ 68,078

Al 31 de diciembre de 2003, la egtimacion preventiva para riesgos crediticios
congtituida por e Grupo incluye $56 como complemento para reservar € 100% de los

intereses vencidos a cierre de dicho gercicio.

De conformidad con las reglas para la cdificacion de la cartera de créditos emitidas
por la SHCP y la Comision, € Grupo determind la estimacion preventiva para riesgos
crediticios considerando la capacidad de pago de los deudores y calificando los riesgos

delacarteracomercia a cierre del gercicio.

La caificacién correspondiente a la cartera de consumo se realiza mensua mente con
base en el nimero de amortizaciones vencidas, conforme |o establece la Comision.

Nota 9-Mobiliario y equipo

31 dediciembre deTasa anual de

Destinados a oficinas 2003
Equipo de oficina $ 13,715
Equipo de computo 4,322
Equipo de transporte 1,100
Otros 4,364

Gastos de instalacion 25,993

depreciacion

2002 (%)

$ 13,714 6.25y 30
8,337 5

906 25

4,059 Varias
25,993 3

)
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49,494 53,009
M enos-Depreciacién acumulada (18,318) (20,846)

$ 31,176 $ 32,163
31 dediciembredeTasa anual de

depreciacion
Destinados a arrendamiento puro 2003 2002 (%)
Equipo industrial $ 164,982 $ 185,686 10
Equipo de transporte 59,402 60,256 25
Equipo en construccion 33,653 33,752 25
258,037 279,694
Menos-Depreciacion acumulada (132,024) (100,485)

$ 126,013 $ 179,209

Mediante oficio numero UBA/079/2003 del 29 de agosto de 2003, emitido por la Subsecretaria de
Hacienda y Crédito Publico, se autoriza al Banco a mantener los contratos de arrendamiento puro
provenientes de la fusion con la arrendadora hasta el término de su vigencia y, adicionalmente, el Banco
debera abstenerse de celebrar o dar lugar a que se renueven o prorroguen los contratos de
arrendamiento puro.

Nota 10-Depdsitos a plazo

L os depdsitos a plazo se integran como se muestra a continuacion:

Costo masintereses

devengados
3l dediciembrede Fechadevencimiento Tasade
interés (%)
2003 2002 2003 2002 2003 2002
Pagarés con rendimiento
liquidable a vencimiento
privados $ 6384 $ 3364 2meses la2meses 6.15 7
Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento 10.85a 10854
emitidos por el Banco $ 1,359,850 $1,162,6495 afos5 afios 13.15 13.15

Efecto de los instrumentos

financieros derivados
utilizados con fines de

cobertura (véase nota 7)__ (2,743) (1,240)

Subtotal $1,357,107 $1,161,409

Nota 11-Instituto parala Proteccion al Ahorro Bancario (I PAB)

El 20 de enero de 1999 entrd en vigor la Ley de Proteccion a Ahorro Bancario,
como parte de las medidas adoptadas por & Gobierno Federal para enfrentar la crisis
econémica que se presentd a finales de 1994, estableciendo la creacién del IPAB en
sustitucion del Fondo Bancario de Proteccion a Ahorro.

El IPAB tiene como proposito aplicar una serie de medidas preventivas tendientes a
evitar problemas financieros que pueden enfrentar 1os bancos, asi como de asegurarse
del cumplimiento de las obligaciones por parte de estas ingtituciones ante sus
depositantes.

El IPAB tiene a su cargo la administracion del Sistema de Proteccion al Ahorro
Bancario, € cual se reestructura graduamente conforme a los lineamientos para la
mecanica de transicion que se tienen establecidos. El nuevo Sistema de Proteccion al
Ahorro Bancario que entrara en vigor en 2005 comprende, entre otros cambios, que la
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protecciéon a la captaciéon del publico sea por un monto equivalente a 400,000 UDI
(aproximadamente $1,341 y $1,290 a 31 de diciembre de 2003 y de 2002), quedando
excluidos los depdsitos interbancarios y aquéllos en favor de accionistas y altos
funcionarios bancarios, entre otros.

Los pagos efectuados a IPAB durante 2003 y 2002 por concepto de cuotas
ascendieron a $7,681 y $8,866, respectivamente.

Nota 12-Préstamos bancariosy de otros or ganismos

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002 los préstamos bancarios se analizan como
sigue:

31 de diciembre de

I nstitucion Vencimiento 2003 2002
2003 $ 53,391
Bank of America NA 2004 $ 93,996 128,186
(corresponden a 24,342,821 2005 116,079 63,670
délares en 2003 y 45,829,607 2006 35,659 43,813
doélares en 2002) 2007 20,017 199,585
2008 7,794 8,491
$ 273,545 $ 497,136

El interés es variable en funcién de los vencimientos de los contratos de arrendamiento que dieron
origen a dichos préstamos.

Nota 13-Valores a entregar en operaciones de préstamo
La posicion de los valores a entregar en operaciones de préstamo al 31 de diciembre de 2003 y de
2002 es como se muestra a continuacion:

2003 2002
Costo de adquisicionDisminucion
mas inter eses por Valor de Valor de
Titulos para negociar devengados valuacion mer cado mer cado
Bonos $ 1,677,819 ($ 48,242) $ 1629577  $1,176,491
Cetes 307,784 221 308,005 150,984
$ 1985603 ($ 48,021) $ 1,937,582  $1.327.475

Nota 14-Andlisis de saldos y operaciones con partesrelacionadas
A continuacion se presentan los saldos con partes relacionadas:

31 dediciembrede

2003 2002
Disponibilidades $ 939440 $ 670518
| nstrumentos financieros $ - $ 44,093
Cartera de créditos $ - $ 59345
Otras cuentas por cobrar $ - $ 5,370
Depdsitos de exigibilidad inmediata ($_26406) ($_ 2619
Préstamos bancarios ($.273545)  ($ 497,136)

Operaciones
Las transacciones con partes relacionadas se resumen como se muestra a continuacion:
Afo que termino el

31 dediciembrede

2003 2002
| ntereses cobrados $ 9182 $ 21947
I ngresos por servicios $ 75188 $ 28,319
| ntereses pagados $ 4874 $ 4,279
Gastos por servicios $ 29139 $ 13121

Al 31 de diciembre de 2003, el Grupo tiene celebrados los siguientes contratos con partes
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relacionadas:

a. Contrato de prestacion de servicios y soporte con Bank of AmericaN.T. & SA., €
cual tiene una duracién de cinco afios y vence en mayo de 2005.

b. Contrato de arrendamiento con Bank of AmericaN.T. & S.A. con una duracion de
cinco afnosy vencimiento en agosto de 2008, prorrogable por un afo adicional.

c. LaArrendadora realiz6 durante 1996, 1997 y 1998 cesiones de cartera Sin recursos
a Bank of America NA de los derechos de cobro de una parte de su cartera de
arrendamiento  financiero. Estas cesiones se redizaron a vaor contable. Las
obligaciones y derechos contraidos con los arrendatarios se mantienen vigentes
conforme a los términos originales de los contratos, ya que la Arrendadora celebrd
contratos de mandato en forma simultanea a las cesiones de cartera, para efecto de
cumplir, por cuenta del mandante, sus obligaciones y derechos originales ante los
arrendatarios. Para efecto de controlar la cartera cedida, e importe del principal e
intereses por devengar se registraron en cuentas de orden. El saldo de la cartera cedida
registrada en cuentas de orden se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

2003 2002
Cartera de arrendamiento financiero $ 3,526 $ 7,520
Carga financiera por devengar (308) (883)
Contratos de arrendamiento financiero vencidos 85,753
Total de cartera $ 3,218 $ 92390

Nota 15-Capital contable

En asamblea general extraordinaria, celebrada el 3 de abril de 2003, los accionistas
acordaron incrementar € capital socia fijo en $95,954 ($93,879 pesos nominales),
mediante aportaciones en efectivo.

Después del acuerdo anterior, al 31 de diciembre de 2003, € capital social del Grupo
esta integrado como se muestra a continuacion:

Numero de
acciones (*) Descripcion Importe
648,941,250 Serie F representativa del capital minimo fijo sin
derecho aretiro $ 648,941
93,879,001 Serie B representativa de la parte variable del capital 93,879
742,820,251 Capita social pagado historico 742,820
Incremento por actualizacion 41,161
Capital social a pesos de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2003 $ 783,981

(*) Con vaor nominal de $1 cada una.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, las acciones de la Serie F Unicamente podran ser
adquiridas por BankAmerica International Financial Corporation, y las acciones de la Serie B seran de
libre suscripcion, confieren a sus tenedores los mismos derechos y deben pagarse integramente en
efectivo al momento de su suscripcion.

Las utilidades retenidas de las subsidiarias no podran distribuirse a los accionistas
del Grupo hasta gue los dividendos no sean decretados y cobrados.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR s provienen de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), y estaran gravados a una tasa que fluctlia entre 4.62% y
7.69% s provienen de la CUFIN Reinvertida. Los dividendos que excedan de dicha
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CUFIN causarén un impuesto equivalente al 49.25% y 47.06% s se pagan durante los
gjercicios 2004 y 2005, respectivamente. El impuesto causado serd a cargo del Grupo y
podra acreditarse contra € ISR del gercicio o € de los dos gercicios inmediatos
siguientes. Los dividendos pagados no estaran sujetos a retencién alguna.

En caso de reduccién del capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los
saldos de las cuentas ddl capital contribuido, se le dara e mismo tratamiento fiscal que
el de dividendo, conforme a los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto
sobre la Renta (LISR).

Nota 16-Impuesto Sobre la Renta, Participacion de los Trabajadores en la
Utilidad, Impuesto al Activo (IA) y pérdidas fiscales por amortizar

Las cifras presentadas se expresan en pesos nominales.

Durante e gercicio que termind e 31 de diciembre de 2003 el Grupo obtuvo una
pérdida fisca de $518 (pérdida fiscal $1 en 2002). Adicionalmente, las subsidiarias de
Grupo determinaron pérdidas fiscales por un monto neto de $178,480 en 2003
(utilidades fiscales de $118,283 en 2002). La Casa de Bolsa obtuvo utilidad fisca la
cua fue amortizada parcialmente contra pérdidas fiscales de gercicios anteriores
presentando dicha amortizacion como una partida extraordinaria en el estado de
resultados por $929.

Como resultado de las modificaciones a la LISR, aprobadas el 1 de enero de 2002, la tasa nominal del
ISR del 35% se reducird anualmente a partir de 2003 hasta que sea del 32% en 2005.

Al 31 de diciembre de 2003 existen pérdidas fiscales pendientes de amortizar, las
cuales son susceptibles de actualizarse mediante la aplicacion de factores derivados del
Indice Naciona de Precios al Consumidor y cuyo derecho a amortizarse caduca como
Se muestra a continuaci on:

Importe actualizado
Afo que terminara el

3l dediciembrede Banco Coseco Grupo
2007 $ 30616
2008 178,483
2009 160,531
2010 33,953
2011 416,509
2012 1
2013 181,206 $ 48 $ 518
$ 1,001,298 $ 48 $ 519

El ISRy la PTU se calculan aplicando las tasas de 34% y 10%, respectivamente, a
resultado fiscal. Al 31 de diciembre de 2003 € Grupo no determind base gravable para
el pago de PTU.

Al 31 de diciembre de 2003 Grupo no causd |A de acuerdo con las disposiciones

fiscales vigentes a cierre del gercicio.

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2002, el Banco causo6 un IA de $805 y de $814, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las diferencias temporales por las que no se reconocié ISR
diferido se integran como se muestra a continuacion:

2003
Concepto BancoCosecoGrupo Total 2002
Cartera de arrendamiento financiero ($ 11,265) ($ 11,265) ($ 2,381)
Valuaciones a mercado 4,141 4,141 29,441
Cartera de arrendamiento puro 54,706 54,706 72,332

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 2,778 2,778
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Amortizacion del crédito mercantil $15,869 15,869 15,869

Otros conceptos de activo (488) (488) (503)

Provisiones de pasivo $ 93 93 176

Pérdidas fiscales pendientes de amortizar 1,001,298 48 519 1,001,8¢
$1,051,170 $ 141 $16,388 $1,067,699$968,589

Impuesto diferido $346,886 $ 47 $ 5408 $352,341 $329,329

Reserva de valuacion * (346,886) _ (16) (5.408) (352,310) (329,292)

Impuesto diferido-Neto $ -$ 31 $ - $ 31 $

* La reserva de valuacion ha sido reconocida debido a la incertidumbre de materializar las partidas
temporales activas.
Nota 17-Administracién de riesgos

A continuacién se describen las acciones que € Banco ha redlizado para administrar
sus riesgos, de conformidad con los requerimientos establecidos por la Comision:

Descripcion globa de politicas y procedimientos-

El Banco debe administrar |os riesgos en que incurre a través de su participacion en
e mercado financiero, con € fin de incrementar € vaor para sus accionistas. Los
principales riesgos a los cuales € Banco esta expuesto son: de mercado, de crédito, de
liquidez, lega y operativo.

La administracion de riesgos del Banco esta fundamentada en diversos principios
basicos, entre |os que se encuentran:

- Definicién forma de los 6rganos responsables de administracion de riesgos,
asegurando la participacion de todas las areas relevantes del Banco.

- Monitoreo de riesgos efectuado por unidades independientes de las &reas de
Negocios que incurren en |os riesgos.

- Evaluacion continua ddl riesgo del Banco que se reflgja a través del establecimiento
de limites paralos distintos tipos de riesgo.

- Diversificacion de los riesgos asumidos por |a corporacion.

- Utilizacion de sofisticados sistemas y metodol ogias de administracion de riesgos.

- Préctica de pruebas de estrés sobre e portafolio, para analizar € impacto de
Situaciones adversas sobre la rentabilidad del Banco.

- Medicion de desempefio y desarrollo de programas de compensacion de los
funcionarios de las &eas de negocios en funcion de los distintos tipos de riesgo
incurrido y la observancia de las politicas, procedimientosy limites de riesgo.

Riesgo de mercado-

Representa la pérdida potencial por posiciones de inversion riesgosas derivadas de
movimientos en los precios de mercado que inciden sobre su valuacion, como tasas de
interés, tipos de cambio e indices de precios.

Para controlar este riesgo se han establecido limites autorizados por € Comité de
Riesgos y e Consgo de Administracion, los cuales, a su vez son monitoreados y
controlados por la Unidad para la Administracion Integral de Riesgo. Los limites son
determinados tomando en cuenta los requerimientos de posicionamiento de riesgo de
mercado, asi como la capacidad del Banco de incurrir en dichos riesgos. El Banco
estima su VaR (Value at Risk) utilizando como metodologia Simulacion Histérica.
Dicha metodol ogia contiene diversas variables de sensibilidad como son: tasa de interés
nacional, tasa de interés extranjera y tipo de cambio spot. El conjunto de estas series
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historicas y e plazo que se tiene como historia, genera 99% de confianza en la
determinacion ddl riesgo. El Banco esta dispuesto a tener una exposicion de riesgo de
mercado de 6.0 millones de ddlares. La Institucién registré un VaR de 2.3 MM de
ddlares d cierre de afio.

Riesgo de crédito-

Representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en
las operaciones que efectlia el Banco.

El proceso de administracion de riesgos de crédito del Banco incluye la seleccion de
clientes conforme a parametros previamente determinados, preparacion de andisis
cualitativos y cuantitativos, aprobacion de propuestas de crédito por parte del comité de
crédito conforme a las politicas y procedimientos de la Institucion, y € monitoreo del
cumplimiento de los limites y politicas de crédito.

El Banco mide € riesgo de crédito por un préstamo como & 100% del valor de la
operacion. En e caso de una operacion en e mercado de dinero, cambios o derivados,
el riesgo se calcula como un porcentgje o valor fraccional del monto total de la
operacion. El valor fraccional resulta de una férmula que estima e costo de cerrar una
posicién que pudiera quedar abierta debido a incumplimiento de una contraparte. La
formula considera €l plazo dd activo y la volatilidad de precios determinada por € area
de riesgo de mercado. Finalmente, € riesgo globa de cada cliente es medido agregando
€l total de las operaciones de préstamo mas € riesgo fraccional.

El Banco califica a los deudores y a las lineas de crédito con base en una
metodologia que toma en cuenta tanto aspectos cuantitativos y cualitativos especificos
de los deudores, asi como cuestiones relativas a las condiciones econdmicas y del marco
regulatorio que podrian afectarles. EI Banco constituye reservas sobre su cartera
crediticia conforme a las disposiciones vigentes en la materia

Riesgo de liquidez-

Es la pérdida potencia por la imposibilidad de renovar o contratar pasivos en
condiciones normales para € Banco por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien por e hecho de que
una posicion no pueda ser vendida, adquirida o cubierta mediante € establecimiento de
una posicion contraria equivalente.

El Banco analiza diariamente su estructura de liquidez tomando en cuenta €l plazo de
vencimiento de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos que se incluyen en este
andlisis son valuados a mercado diariamente, por 1o que reflgjan su vaor de liquidacion.
Con base en esta informacion, € Banco toma decisiones para la administracion de la
liquidez y monitorea a lo largo del dia la recepcién de efectivo y de titulos conforme a
lo programado. El Banco cumple diariamente con € coeficiente de liquidez en ddlares
gue reporta a Banxico.

Adicionalmente, €l Banco cuida los limites regulatorios en o que respecta a liquidez,
capitalizacion y crédito.

Riesgo legal-

Representa la pérdida potencial por incumplimientos por parte del Banco de las
disposiciones legales y adminidtrativas aplicables, la emisién de resoluciones
adminigtrativas desfavorables, la aplicacion de sanciones en reacion con las
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operaciones del Banco y deficiencias en la elaboracion y revision de documentos.

Las politicas del Banco requieren que los asesores legaes y fiscales revisen
regularmente sus operaciones, para asegurarse que las disposiciones aplicables estan
siendo cabalmente acatadas. Antes de efectuar una transaccion con un cliente o
contraparte, € Banco se cerciora que la documentacion legal necesaria se apegue a los
lineamientos establecidos en las politicas internas, asi como a Manua de Operacién
para Prevenir y Detectar Operaciones con Recursos de Procedencia llicita. El area de
auditoria interna revisa que las medidas de control de riesgos legales sean observadas
por las distintas éreas de la Institucion.

Riesgo operativo-

Representa la pérdida potencia por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacion o en los controles internos del Banco, asi como por errores en €

procesamiento y liquidacion de las operaciones.

El Banco ha adoptado una serie de politicas de control interno encaminadas a optimizar su proceso de
administracion de riesgos, por ejemplo, la integracion de un comité de operaciones y control, el proceso
trimestral de autoevaluacion de controles, la segregacion de funciones entre el area de negocios de
procesamiento de operaciones, asi como entre las distintas funciones dentro de las mismas areas;
instrumentacion de procedimientos encaminados a asegurarse que todas las transacciones concertadas
sean procesadas; conciliaciones internas de posiciones y de cuentas bancarias y de titulos; calculo diario
de resultados, con el fin de detectar tendencias desfavorables en las operaciones del Banco, observancia
de estrictos procedimientos de seguridad en la administracion de sistemas que prevén accesos
controlados por un proceso de asignacion de claves y de perfiles de usuario administrados por un area
independiente de los usuarios. El area de auditoria interna revisa periédicamente que las politicas y
procedimientos referentes al control del riesgo operativo estan siendo debidamente acatadas por las
distintas areas del Banco.

Nota 18-Informacién por segmentos

Las principales operaciones y saldos por concepto y/o segmento de negocio que refleja el estado de
resultados del grupo, se detallan a continuacion:

Los principales conceptos que conforman los ingresos por intereses son:

Afo que termino el

31 dediciembrede

Concepto 2003 2002
Créditos comerciales $ 16,892 $ 12,227
Créditos a entidades financieras 3,655 2,590
Cartera de arrendamiento 58,986 13,235
Por titulos para negociar 239,987 47,514
En operaciones de reporto 44,888 10,857
Por depésitos 62,024 14,369
Utilidad en cambios por valorizacion 1,911,884 558,237
$ 2,338,316 $ 659,029

Los gastos por intereses se integran por los siguientes conceptos:

Afo que termino el
31 dediciembrede

Concepto 2003 2002
Depésitos de exigibilidad inmediata $ 6,723 $ 3,804
Depdsitos a plazo 159,023 37,544
Préstamos interbancarios y de otros organismos 15,074 5,553
En operaciones de reporto 117,511 37,453
Pérdida en cambios por valorizacion 1,810,922 547,072

$ 2,109,253 $ 631,426

Nota 19-Compromiso
De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 28 de la LRAF, con fecha 25 de septiembre de 2002 se
firmd un convenio Unico de responsabilidades; dicho convenio establece ciertas responsabilidades que el



Viernes 14 de mayo de 2004 DIARIO OFICIAL (Quinta Seccién) 48

Grupo debe mantener con sus empresas subsidiarias (véase nota 1) y que basicamente consisten en que
deberéa responder de manera solidaria de las obligaciones y de las pérdidas de sus empresas subsidiarias
hasta por el monto del patrimonio de grupo.

Nota 20-Contingencia

El Banco se ha inconformado con una liquidacion de ISR por $5,348, correspondiente al ejercicio fiscal
de 1996, originada por la no acumulacioén de los intereses derivados de la cesiéon en pago de contratos de
arrendamiento financiero por $15,280. A la fecha de emision del presente informe no es posible predecir
la resolucién final de este asunto; por consiguiente, no se ha registrado provision alguna para cubrir
impuestos, recargos y sanciones que pudieran tener que pagarse al respecto.

Nota 21-Nuevos pronunciamientos contables

a. Durante 2003, € Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) emiti6 €
nuevo boletin C-12 Instrumentos Financieros con Caracteristicas de Pasivo, de Capital o
de ambos, € cua destaca las diferencias entre los pasivos y capital contable, desde €
punto de vista del emisor, como base para identificar, clasficar y contabilizar, en su
reconocimiento inicia, los componentes de pasivo y de capital de los instrumentos
financieros combinados.

Este boletin establece la metodologia para separar del monto de la contraprestacion
recibida en la colocacion de los instrumentos financieros combinados, los montos
correspondientes a pasivo y a capital contable, la cua se basa en la naturaleza residua
del capital contable, evitando e uso de valores razonables para afectar € capita
contable en las transacciones iniciales.

Aungue este boletin entrd en vigor € 1 de enero de 2004, no se requiere reformular
informacién de ejercicios anteriores ni reconocer un efecto inicial acumulado en €l
resultado del gercicio en que se adopte e mismo, de acuerdo con lo establecido en su
parrafo transitorio.

b. A partir del 1 de enero de 2004 entraron en vigor las disposiciones del boletin C-
15 “Deterioro en €l Valor de los Activos de Larga Duracion y su Disposicion”, emitido
por la Comisién de Principios de Contabilidad del IMCP. Este boletin establece, entre
otras cosas, |0s criterios generales que permitan la identificacion y, en su caso, registro
de las pérdidas por deterioro o baja de valor en los activos de larga duracién, tangibles e
intangibles, incluyendo € crédito mercantil; asmismo, precisa conceptos como precio

neto de ventay valor de uso, paralavaluacion de los activos de larga duracion.

La administracion del grupo estima que la adopcién de estos boletines no tendran un impacto
importante en los estados financieros.

Nota 22-Acuerdo de compra

Bank of America Corporation ha firmado un acuerdo para comprar a nivel
internacional FleetBoston Financial Corporation. Dicho acuerdo se llevara a cabo € 1
de abril de 2004 y como consecuencia de esto, se iniciaran los tramites necesarios en
Meéxico parala adquisicion de Bank Boston, S.A.

Director General Director Ejecutivo de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M onica Escandén Héctor Arias
Rubrica. Rubrica.

(R.- 195122)
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BANK OF AMERICA MEXICO, SA.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas:

Hemos examinado los balances generales de Bank of America México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Bank of America al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los
estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion
financiera que les son relativos por los afios que terminaron en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracidon del Banco. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan
preparados de acuerdo con las bases contables aplicables al Banco. La auditoria consiste en el examen,
con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en
su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

Como se menciona en la nota 1 sobre los estados financieros, mediante asamblea general
extraordinaria celebrada el 30 de septiembre de 2003, los accionistas acordaron llevar a cabo la fusion de
Bank of America México, S.A. (compafiia fusionante) con Arrendadora Bank of America, S.A. de C.V.,
Organizacion Auxiliar del Crédito (compafiia fusionada). En dicha Asamblea se acord6 que la fusién
surtiria efectos a partir del 1 de octubre de 2003, por lo que a partir de esa fecha el Banco adquirid la
totalidad de los activos y asumio la totalidad de los pasivos y capital de la compafiia fusionada, dejando
esta ultima de existir como entidad legal. Esta operacion gener6 un incremento en el activo total de
$384,286,000 y en el capital contable de $11,016,000.

Como se menciona en la nota 21 sobre los estados financieros, Bank of America Corporation
ha firmado un acuerdo para comprar a nivel internacional FleetBoston Financial Corporation.
Dicho acuerdo se llevara a cabo el 1 de abril de 2004 y como consecuencia de esto, se iniciaran los
trdmites necesarios en México para la adquisicion de Bank Boston, S.A.

Como se menciona en la nota 2 sobre los estados financieros, el Banco esta obligado a
preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables emitidas
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comisién) aplicables a instituciones de banca
multiple, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Bank of America México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Bank of America al 31 de diciembre de 2003 y
2002, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en
su situacion financiera por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las bases
contables emitidas por la Comision.

México, D.F., a 12 de febrero de 2004.
PricewaterhouseCoopers, S.C.
Socio de Auditoria
C.P. Alfredo M. Bolioy Lope
Rubrica.

BANK OF AMERICA MEXICO, SA.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA
INFORME DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas:
En mi caracter de comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley General de
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Sociedades Mercantiles y de los estatutos de la sociedad, rindo mi dictamen sobre la veracidad,
suficiencia y razonabilidad de la informacion financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de
Administracion, en relaciéon con la marcha de la sociedad, por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2003.

He asistido a las asambleas de accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que ha sido
convocado y he obtenido de los directores y administradores la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que consideré necesario examinar. Mi revision ha sido efectuada de acuerdo
con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas.

Como se menciona en la nota 1 sobre los estados financieros, mediante asamblea general
extraordinaria celebrada el 30 de septiembre de 2003, los accionistas acordaron llevar a cabo la fusion de
Bank of America México, S.A. (compafiia fusionante) con Arrendadora Bank of America, S.A. de C.V.,
Organizacion Auxiliar del Crédito (compafiia fusionada). En dicha asamblea se acord6 que la fusién
surtiria efectos a partir del 1 de octubre de 2003, por lo que a partir de esa fecha el Banco adquirid la
totalidad de los activos y asumio la totalidad de los pasivos y capital de la compafiia fusionada, dejando
esta Ultima de existir como entidad legal. Esta operacion gener6 un incremento en el activo total de
$384,286,000 y en el capital contable de $11,016,000.

Como se menciona en la nota 21 sobre los estados financieros, Bank of America Corporation
ha firmado un acuerdo para comprar a nivel internacional FleetBoston Financial Corporation.
Dicho acuerdo se llevara a cabo el 1 de abril de 2004 y como consecuencia de esto, se iniciaran los
trdmites necesarios en México para la adquisicion de Bank Boston, S.A.

Como se menciona en la nota 2 sobre los estados financieros, el Banco esta obligado a preparar y
presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (Comision) aplicables a instituciones de banca mudltiple, las cuales, en los
casos que se mencionan en dicha nota, difieren de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

En mi opinidn, los criterios y politicas contables y de informacion financiera seguidos por la sociedad y
considerados por los administradores para preparar la informacion financiera presentada por los mismos a
esta Asamblea son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior;
por lo tanto, dicha informacion refleja en forma veraz, razonable y suficiente la situacion financiera de
Bank of America México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Bank of America al 31 de
diciembre de 2003 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacion financiera por el afio que termino en esa fecha, de conformidad con los criterios
contables emitidos por la Comision.

México, D.F., a 12 de febrero de 2004.
Comisario
C.P. José Antonio Quesada Palacios
Rubrica.

BANK OF AMERICA MEXICO, SA.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA
BALANCES GENERALES
(cifras monetarias expresadas en millones de pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2003)
31 dediciembrede

Activo 2003 2002
Disponibilidades (notas 4 y 14) $ 3.648.633 $ 3,056.424
Inversiones en valores

Titulos para negociar (nota 5) 2,330.896 2,285.087
Operaciones con valores y derivadas

Saldos deudores en operaciones de reporto (nota 6) 0.885 1.711
Operaciones con instrumentos financieros

Derivados (nota 7) 144.718 3.234

145.603 4.945
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Cartera de crédito vigente (nota 8)
Créditos comerciaes

Créditos a entidades financieras
Créditos al consumo

Total cartera de crédito vigente
Cartera de crédito vencida (nota 8)
Créditos comerciaes

Total cartera de crédito vencida

Tota cartera de crédito
Menos

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Cartera de crédito neta

Otras cuentas por cobrar (nota 2g.)
Mobiliario y equipo-neto (nota 9)

Inversiones permanentes en acciones

Otros activos

Tota activo

Pasivo y capital contable

Pasivo

Captacion tradicional

Depositos de exigibilidad inmediata (nota 14)
Depdsitos a plazo (nota 10)

Plblico en genera

Mercado de dinero

Total depositos de exigibilidad inmediata
Préstamos interbancarios y de otros
Organismos

De corto plazo

De largo plazo

Operaciones con valores y derivadas

Saldos acreedores en operaciones de reporto (nota 6)
Valores a entregar en operaciones de préstamo (nota 12)
Operaciones con instrumentos financieros derivados (nota 7)

Otras cuentas por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas
Por pagar (nota 2g.)
Créditos diferidos

Tota pasivo

Capital contable (nota 15)
Capital contribuido
Capita social

Capital ganado
Reservas de capital
Pérdidas por aplicar

256.567 107.273
29.651 303.532
0.380 0.172

286.598 410.977
3.003
3.003
289.601 410.977
(9.534) (3.173)
280.067 407.804
9949209  1,924.192
157.189 31.979
0.900 0.935
1.138 1.688

$16,513.635 $ 7,713.054

$ 356288 $ 285354
6.384 4.986

1,357.107 _ 1.161.409
1719779 _ 1.451.749
93.996
179.549
273.545
0.001 1.695
1,937.582 1,327.475
162.359 40.220
2,099.942 _ 1,369.390
11,692.859 _ 4,358.509
9.477
15795.602  7.179.738
981.919 586.162
29.902 24,942
(168.018) (28.727)
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Exceso (insuficiencia) en la actualizacion del capital (25.015) 25.713
Ajuste por obligaciones laborales al retiro (0.105) (0.120)
Pérdida neta (100.650) (74.654)
(263.886) (52.846)
Total capital contable 718.033 533.316
Contingencia (nota 19)
Total pasivoy capital contable $16,513.635 $7,713.054
Cuentas de orden
Apertura de créditos irrevocables $ 76.173
Bienes en custodia o en administracion 154.217 $ 3,196.101
Calificacion de la cartera crediticia 365.774 410.977
$ 596.164 $3,607.078
Titulos arecibir por reporto $ 555084 $ 414474
Acreedores por reporto 554.199 412.763
$ 088 $ 1.711
Deudores por reporto $ 170.000 $ 405.428

Titulos a entregar por reporto 170.001 407.123
($ 0001 ($ 1.695)

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 99, 101y 102 de la Ley de Instituciones
de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflejadas las operaciones efectuadas por la Institucion hasta las fechas arriba mencionadas, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales estan elaborados bajo la responsabilidad de los
funcionarios que los suscriben. El balance general d 31 de diciembre de 2003 est4
pendiente de aprobacion por parte del Consgjo de Administraciéon y de revision por
parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. El balance general a 31 de
diciembre de 2002 fue aprobado por € Consgjo de Administracion.

Las veintitn notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Director General Director de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M 6nica Escanddn Héctor Arias
Rubrica. Rubrica.

BANK OF AMERICA MEXICO, SA.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA
ESTADOS DE RESULTADOS
(Nota 14)
(cifras monetarias expresadas en millones de pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2003)
Afio queterming el
31 dediciembrede
2003 2002
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Ingresos por intereses $ 1,906.955 $ 1,704.650
Gastos por intereses (1,705.849) (1,571.439)
Pérdida por posicién monetaria-neto (margen financiero) (12.696) (23.488)
Margen financiero 188.410 109.723
Estimacion preventiva por riesgos crediticios (9.563) (3.450)
Margen financiero gjustado por riesgos
Crediticios 178.847 106.273
Comisionesy tarifas cobradas 67.128 20.507
Comisionesy tarifas pagadas (39.915) (35.079)
Resultado por intermediacion (1.483) 49.512
25.730 34.940
Ingresos totales de la operacion 204.577 141.213
Gastos de administracion y promocion (246.306) (186.382)
Resultado de la operacion (41.729) (45.169)
Otros productos 55.959 39.150
Otros gastos (114.075) (67.790)
(58.116) (28.640)
Resultado antes de Impuesto Sobre la Renta (99.845) (73.809)
Impuesto Sobre la Renta causado (nota 16) (0.805) (0.845)
Pérdida neta ($ 100.650) ($ 74.654)

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisiébn Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion hasta las fechas arriba
mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados estan elaborados bajo la responsabilidad de los
funcionarios que los suscriben. El estado de resultados a 31 de diciembre de 2003 esta
pendiente de aprobacion por parte del Consgjo de Administraciéon y de revision por
parte de la Comision Nacional Bancariay de Valores. El estado de resultados a 31 de
diciembre de 2002 fue aprobado por € Consgjo de Administracion.

Las veintiun notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Director General Director de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M 6nica Escanddn Héctor Arias

Rubrica. Rubrica.
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BANK OF AMERICA MEXICO, SA.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y DE 2002
(cifras monetarias expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembr e de 2003)

Exceso
(insuficiencia)  Ajuste por
Pérdidas en la obligaciones Total
Capital Reservas por actualizacion laborales Pérdida capital
social  decapital aplicar del capital al retiro neta contable
(nota 15)
Saldos a 1 de enero de 2002 $1,776.462 $ 54.337  ($597.721) ($443.039) ($ 0.161) ($181.977) $607.901

Movimientos inherentes a las

decisiones de los accionistas

Aplicacién del resultado del afio anterior (181.977) 181.977
Movimientos inherentes al reconocimiento

delautilidad integral

Aplicacion de los efectos de actualizacion (1,190.300) (29.395) 750.971 468.752 0.
Ajustes por obligaciones laborales a retiro 0.041 0.041
Resultado del gjercicio (74.654) (74.654)

Saldos a 31 de diciembre de 2002 586.162 24.942 (28.727) 25.713 (0.120) (74.654) 533.316

Movimientos inherentes alas

decisiones de los accionistas

Incrementos por fusion de

arrendadora Bank of America, SA.deC.V.
con Bank of AmericaMéxico, SA.

con fecha 1 de octubre de 2003 121.421 4.960 (64.637) (50.728) 11.016
Incremento de capital 274.336 274.336
Aplicacién del resultado del afio anterior (74.654) 74.654

M ovimientos inherentes a reconoci miento
delauutilidad integral
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Ajustes por obligaciones laborales a retiro 0.015 0.015
Resultado del gercicio (100.650)  (100.650)
Saldos a 31 de diciembre de 2003 $981.919 $ 29902 ($168.018) ($ 25.015) ($_0.105) ($100.650) $718.033

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de
Crédito, emitidos por la Comision Nacional Bancariay de Valores (Comision), con fundamento en lo dispuesto por los articulos 99, 101y 102 de la Ley de
Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las
cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la institucion hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable estan elaborados bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. El estado
de variaciones en el capital contable al 31 de diciembre de 2003 esta pendiente de aprobacién por parte del Consejo de Administracién y de revision por
parte de la Comisién. El estado de variaciones en el capital contable de 2002 fue aprobado por el Consejo de Administracion.

Las veintian notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Director Generd Director de Finanzas Director de Contabilidad Auditor
Herbert Pérez Joseph G. Farkas M onica Escanddn Héctor Arias
Rubrica Rubrica Rubrica Rubrica.
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BANK OF AMERICA MEXICO, SA.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
(cifras monetarias expresadas en millones de pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2003)

Afio queterming el
31 dediciembrede

2003 2002
Actividades de operacion
Pérdida neta ($ 100.650) ($ 74.654)
Partidas aplicadas a resultados que no generaron
o requirieron la utilizacion de recursos
Depreciacion y amortizacion 7.505 1.652
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 6.390 (4.209)
Resultados por valuacién a mercado 1.729 281.181
Provisiones para obligaciones diversas 21.400 (1.773)
(63.626) 202.197
Aumento o disminucion de partidas rel acionadas con la operacion
Aumento (disminucion) en la captacion tradicional 268.030 (5,962.261)
Disminucion de cartera crediticia 121.348 659.355
Aumento en inversiones en valores (47.211) (2,003.301)
Disminucion en operaciones de reporto 0.001 0.014
Aumento en operaciones con instrumentos financieros derivados (66.472)
Aumento en valores a entregar en operaciones de préstamo 656.041
Aumento (disminucion) en préstamos interbancarios
y de otros organismos 273.545 (137.166)
(Disminucion) aumento en otras cuentas por cobrar y por pagar-neto
(711.561)
3,331.044
Recursos generados (utilizados en) por la operacién 430.095 (2,592.294)
Actividades de financiamiento
Aumento de capital social 274.336
Aumento de capital contable por fusion 11.016
Recursos generados por actividades de financiamiento 285.352
Actividades de inversion
(Adquisiciones) ventas de mobiliario y equipo-neto (132.715) 0.045
Aumento en créditos diferidos 9.477
Recursos (utilizados en) generados por actividades de inversion
(123.238) 0.045
Aumento (disminucién) de disponibilidades 592.209  (2,592.249)
Disponibilidades a principio del periodo 3,056.424 5,648.673
Disponibilidades a fina del periodo $ 3,648.633 $ 3,056.424

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera se formularon de
conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Ingtituciones de Crédito,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria 'y de Vaores (Comision), con fundamento

(11.820)
1,329.6/
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en lo dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose
reflggados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones
efectuadas por la institucién hasta las fechas arriba mencionadas, las cudes se
realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas bancarias y a las disposiciones legales
y administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera estén elaborados bgjo la
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. El estado de cambios en la
situacion financiera a 31 de diciembre de 2003 esta pendiente de aprobacion por parte
del Consgo de Administraciéon y de revision por parte de la Comisién. El estado de
cambios en la situacién financiera a 31 de diciembre de 2002 fue aprobado por €l
Consglo de Administracion.

Las veintiun notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Director General Director de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M 6nica Escanddn Héctor Arias
Rubrica. Rubrica.

BANK OF AMERICA MEXICO, SA.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BANK OF AMERICA
NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y DE 2002
(cifras monetarias expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de
diciembre de 2003, excepto lasrelativas a tipos de cambio y cifras en moneda

extranjera)

Nota 1-Actividad del banco

Bank of America México, S.A., Institucion de Banca Multiple (Banco) es subsidiaria de Grupo
Financiero Bank of America México, S.A. de C.V. (Grupo) y cuenta con autorizacion del Gobierno Federal
otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para operar como institucion de banca
multiple regulada por la Ley de Instituciones de Crédito (Ley), asi como por el Banco de México, S.A.
(Banxico) y por las disposiciones emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comision)
como érgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

Las principales actividades que realiza el Banco consisten en recibir depoésitos, aceptar y otorgar
préstamos y créditos, captar recursos del publico, realizar inversiones en valores, celebrar operaciones de
reporto, efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados (swaps y contratos adelantados), de
compra y venta de divisas y otras operaciones de banca mltiple, de conformidad con la Ley.

El Banco tiene celebrado un convenio de responsabilidades de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
para Regular Agrupaciones Financieras, mediante el cual, el Grupo se compromete a responder
ilimitadamente sobre el cumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, asi como de las
pérdidas que, en su caso, llegaran a tener.

Mediante asamblea general extraordinaria celebrada el 30 de septiembre de 2003, los accionistas
acordaron llevar a cabo la fusion de Bank of America México, S.A. (compafiia fusionante) con
Arrendadora Bank of America, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito (compafiia fusionada). En
dicha asamblea se acord6 que la fusion surtiria efectos a partir del 1 de octubre de 2003, por lo que a
partir de esa fecha el Banco adquirio la totalidad de los activos y asumio la totalidad de los pasivos y
capital de la companiia fusionada, dejando esta Ultima de existir como entidad legal. Esta operacion
generd un incremento en el activo total de $384.286 y en el capital contable de $11.016.

Nota 2-Resumen de bases de contabilidad significativas
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Los estados financieros que se acompafian han sido preparados y presentados conforme a las bases
contables establecidas por la Comision para instituciones de crédito, las cuales difieren de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) por lo mencionado en el inciso C., siguiente.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2003 estan sujetos a la revision de la
Comision, quien cuenta con la facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

A continuaciéon se resumen las bases de contabilidad mas importantes, incluyendo los conceptos,
métodos y criterios relativos al reconocimiento de los efectos de la inflaciéon en la informacién financiera:

a. Las disponibilidades se registran a su valor nominal, los metales amonedados se vallan a su valor
razonable al cierre del ejercicio y las disponibilidades en moneda extranjera y compromisos de compra y
venta de divisas se valGan al tipo de cambio publicado por Banxico al cierre del ejercicio. Véase nota 4.

En este rubro se incluye también el monto de los préstamos interbancarios a corto plazo (call money
otorgados), cuando este plazo no excede a tres dias.

b. Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda vy titulos bancarios, y se
clasifican de acuerdo con la intencién de uso que el Banco les asigna al momento de su adquisicién en:
titulos para negociar, titulos disponibles para la venta y titulos conservados a vencimiento. Véase nota 5.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el Banco s6lo mantiene en posicion titulos clasificados en la
categoria de titulos para negociar, los cuales inicialmente se registran a su costo de adquisicion mas los
rendimientos que generan calculados conforme al método de interés imputado o linea recta, segin
corresponda, los cuales se reconocen como realizados en el estado de resultados conforme se devengan
y posteriormente se vallan a su valor razonable, con base en los precios de mercado dados a conocer
por especialistas en el calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la
Comisién, denominados proveedores de precios.

El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un instrumento financiero, entre
partes interesadas y dispuestas, en una transaccion libre de influencias.

Los ajustes resultantes de la valuacién se llevan directamente contra los resultados del ejercicio.

El Banco no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de cualquiera de sus
inversiones en valores hasta que se realicen en efectivo.

c. Las operaciones de compra-venta de titulos al amparo de un contrato de reporto se registran a su
valor pactado. Dichas operaciones reconocen un premio sobre el precio pactado, el cual se registra en
resultados conforme se devenga y se realiza conforme a la fecha de vencimiento del contrato. Véase nota
6.

Para efectos de reconocer el resultado de la valuacion de las posiciones activas y pasivas de las
operaciones de reporto, se compara el valor de mercado de los titulos a entregar o recibir contra el valor
presente del precio al vencimiento del compromiso futuro de revender o recomprar dichos titulos,
respectivamente, al precio pactado mas un premio.

Los efectos de la valuacion de las posiciones activas y pasivas se registran en resultados y tienen el
caracter de no realizados y, consecuentemente, no son susceptibles de capitalizacion ni de reparto entre
sus accionistas hasta que se realicen en efectivo.

Los rubros denominados “Saldos deudores en operaciones de reporto” y “Saldos acreedores en
operaciones de reporto” representan el exceso (insuficiencia) de la valuacion a mercado de los titulos
objeto del reporto sobre el valor presente del precio al vencimiento cuando el banco actia como reportado
o reportador, respectivamente.

Los PCGA reconocen las operaciones de reporto en relacién con la sustancia de la transaccion y
requieren el reconocimiento del premio devengado en linea recta.

d. Los instrumentos financieros derivados se registran a su valor pactado y se valtan de acuerdo con
su intencion de uso, ya sea de cobertura de una posicion abierta de riesgo o de negociacion. Véase nota
7.

El reconocimiento o cancelacion de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con
instrumentos financieros derivados se realiza en la fecha en que se conoce la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

Las operaciones con fines de negociacién consisten en la posicion que asume el banco como
participante en el mercado, sin el propdsito de cubrir posiciones abiertas de riesgo.

Las operaciones de cobertura de una posicion abierta de riesgo consisten en comprar o vender
instrumentos financieros derivados, con objeto de mitigar el riesgo de una transaccidon o conjunto de
transacciones.

Con base en las categorias antes descritas, los instrumentos financieros derivados se registran como
se indica a continuacion:

1. Contratos de futuros y adelantados

Representan compromisos de compra y de venta de un bien subyacente en una fecha futura, en una
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cantidad, calidad y precio preestablecidos en el contrato.

- En los contratos de futuros y adelantados con fines de negociacion al momento de su concertacion el
comprador registra como activo y pasivo el monto nominal del contrato y los valla diariamente a su valor
razonable (al tipo de cambio convenido entre las partes); el vendedor realiza su contabilizacion y
valuacion a la inversa.

- Las fluctuaciones derivadas entre el precio de mercado y el precio forward convenido de los
contratos adelantados origina un efecto de valuacion que se reconoce en el estado de resultados como no
realizado.

- En los contratos de futuros y adelantados con fines de cobertura al momento de su concertacion el
comprador registra como activo el valor razonable del bien subyacente (spot) y como pasivo el monto del
contrato; el vendedor realiza su contabilizacién y valuacion a la inversa.

Las diferencia entre el monto nominal y el precio spot del subyacente se registra como un cargo o
crédito diferido amortizable en linea recta durante la vigencia del contrato.

2. Swaps

Representan obligaciones bilaterales de intercambiar una serie de flujos por un periodo determinado y
en fechas preestablecidas, cuya liquidacion puede hacerse en especie o efectivo, segin lo acordado. Se
registran como activo o pasivo por el derecho a la obligacion derivada del contrato y se valtan a su valor
razonable de los flujos futuros esperados, proyectados de acuerdo con las tasas futuras implicitas
aplicables y descontados a las tasas de interés prevalecientes en el mercado a la fecha de su valuacion,
reflejando el valor neto del swap en el balance general.

Los efectos de valuacion de los instrumentos clasificados con fines de negociacion se reconocen en el
estado de resultado en el rubro “Resultado por intermediacion”.

Los efectos de valuacion de los instrumentos clasificados con fines de cobertura se reconocen en el
estado de resultados, en el mismo rubro donde se registra el resultado por valuacion de la posicion
primaria.

En ambos casos, el valor razonable de estos instrumentos financieros derivados, con fines de
negociacion o de cobertura, se determina con base en técnicas formales de valuacion utilizadas por el
proveedor de precios.

e. Los créditos y documentos mercantiles vigentes o renovados representan los importes
efectivamente entregados a los acreditados mas los intereses devengados menos los intereses cobrados
por anticipado, y se registran a su valor nominal de acuerdo con la Ley. El otorgamiento de crédito se
realiza con base en el andlisis de la situacién financiera del acreditado, la viabilidad econémica de los
proyectos de inversion y las demas caracteristicas generales que establece la Ley y los manuales y
politicas internos del banco. Véase nota 8.

Los saldos insolutos de los créditos se registran como cartera vencida cuando:

- Se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley
de Concurso Mercantil.

- Sus amortizaciones no han sido totalmente liquidadas en los términos pactados originalmente y
considerando las particularidades establecidas por la Comisién.

Los intereses se reconocen como ingresos en el momento en que se devengan; sin embargo, este
registro se suspende en el momento en que los créditos se traspasan a cartera vencida.

Por los intereses ordinarios devengados no cobrados, correspondientes a los créditos que se
traspasan a cartera vencida, se crea una estimacion equivalente al monto total de sus intereses, existente
al momento de su traspaso. En tanto los créditos se mantengan en cartera vencida, el control de los
intereses devengados se registra en cuentas de orden. Cuando dichos intereses son cobrados, se
reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

Las comisiones por otorgamiento de créditos se reconocen como ingresos en el momento en que se
cobran.

Los créditos reestructurados se consideran cartera vencida hasta el momento en que existe evidencia
del pago sostenido, es decir, cuando el Banco recibe el cobro, sin retraso y en su totalidad de tres
mensualidades consecutivas, o bien el cobro de una exhibicidon en casos en que la amortizacién cubre
periodos mayores a 60 dias.

Los créditos renovados en que el acreditado no ha liquidado en tiempo los intereses devengados y el
25% del monto original del crédito, se consideran como vencidos, en tanto no exista una evidencia de
pago sostenido.

f. Las provisiones preventivas globales para riesgos crediticios se determinan de conformidad con las
reglas y lineamientos establecidos por la SHCP y la Comision, las cuales establecen conceptos,
procedimientos y metodologias para la medicién del riesgo por tipo de crédito, que permiten distinguir
entre la calidad crediticia del deudor y la estimacion de una probable pérdida, y determinar con base en
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ésta, el monto de las reservas preventivas necesarias para cubrir el riesgo de la cartera.

La calificacion de la cartera crediticia comercial se hace individualmente cuando menos de 80% del
saldo de dicha cartera, incluyendo los créditos a cargo de un mismo deudor, cuyo saldo sea igual o mayor
a un importe equivalente a 700,000 Unidades de Inversion (UDI) a la fecha de la calificacion. ElI 20%
restante se califica en forma paramétrica en funcién a su clasificacion como vigente o vencida. La cartera
a cargo del Gobierno Federal o con su garantia, se encuentra exceptuada. Al 31 de diciembre de 2003 y
2002 el Banco realiz6 el estudio de la cartera sobre el 99.9% de los créditos comerciales en forma
individual.

La calificacion de las carteras de créditos para la adquisicion de bienes de consumo duradero se
calculan aplicando ciertos porcentajes de acuerdo con el grado de exposicion al riesgo y probabilidad de
incumplimiento del deudor, determinados con base en el nUmero de pagos incumplidos.

g. El Banco registra en deudores y acreedores por liquidacion de operaciones el efectivo a recibir y a
entregar por las operaciones con instrumentos financieros al momento en que estas operaciones se
realizan, con independencia de la fecha en que se liquidan.

h. El mobiliario y equipo se expresan a su valor actualizado, determinado mediante la aplicacion a su
costo de adquisicién de factores derivados de las UDI.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas utiles
de los activos estimadas por la administracion del Banco, tanto sobre el costo de adquisicion como sobre
los incrementos por actualizacion. Véase nota 9.

i. Los pasivos por captacion de recursos, incluidos los pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento emitidos, se registran al costo de captacién o colocacion mas los intereses devengados,
determinados por los dias transcurridos al cierre de cada mes, los cuales se cargan a los resultados del
ejercicio conforme se devengan.

j. Los préstamos de valores representan la obligacion de devolver los titulos recibidos se registran
inicialmente a su costo de adquisicion, y se expresan al valor de mercado determinado con base en los
precios proporcionados por un proveedor de precios.

L os efectos resultantes de la valuacion se registran en los resultados del periodo.

k. Los pasivos a cargo del Banco representan una obligacion presente y las provisiones de pasivo
reconocidas en el balance general, representan obligaciones presentes en las que es probable la salida
de recursos econdémicos para liquidar la obligacion. Estas provisiones se han registrado contablemente,
bajo la mejor estimacion razonable efectuada por la Administracién para liquidar la obligacion presente;
sin embargo, los resultados reales podrian diferir de las provisiones reconocidas.

I. El Banco tiene establecido un plan de pensiones de contribucion definida al cual se aporta como
maximo el 12.15% del sueldo pensionable del empleado, deducido de la aportacién al Sistema de Ahorro
para el Retiro. Los costos de dicho plan son absorbidos por la casa matriz (Bank of America NA).

Al 31 de diciembre de 2003 & importe del fondo asciende a $2.965, y € monto de

los derechos adquiridos asciende a $3.120.

Las primas de antigiiedad que los trabajadores tienen derecho a percibir al terminar la relacion laboral
después de 15 afios de servicios, a las cuales éstos no contribuyen, se reconocen como costo de los
afos en que se prestan tales servicios, con base en estudios actuariales realizados utilizando el método
de crédito unitario proyectado. El cargo a resultados al 31 de diciembre de 2003 por este concepto fue de
$0.072 ($0.086 en 2002).

Los demés pagos basados en antigliedad a que puedan tener derecho los empleados en caso de
separacion o muerte, de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, se reconocen como costo del afio en
gue se pagan.

m. Las transacciones en moneda extranjera y en UDI se registran al tipo de cambio o valores vigentes
en la fecha de su concertacion. Los activos y pasivos denominados en dichas monedas se presentan en
moneda nacional al tipo de cambio o valores publicados por Banxico. Las diferencias motivadas por
fluctuaciones en el tipo de cambio y valores de las UDI entre las fechas de las transacciones y las de su
liquidacién o valuacion al cierre del ejercicio se reconocen en resultados. Véase nota 3.

n. El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y la Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (PTU)
causados con base en la utilidad gravable del ejercicio, se cargan a los resultados del ejercicio.

El ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en
reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos. Véase nota 16.

La PTU diferida se registra solamente con base en aquellas diferencias temporales entre la utilidad
neta del ejercicio contable y la fiscal aplicable para PTU, que se presume razonablemente provocaran un
pasivo o un beneficio en el futuro.
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o. El capital social, las reservas de capital, las pérdidas por aplicar y la pérdida del ejercicio
representan el valor de dichos conceptos en términos de poder adquisitivo al fin del dltimo ejercicio, y se
determinan aplicando a los importes histéricos factores derivados de las UDI.

p. El exceso (insuficiencia) en la actualizacion de capital contable se integra por el resultado
acumulado por posiciébn monetaria inicial expresado en pesos de poder adquisitivo al fin del Gltimo
ejercicio.

g. La pérdida integral esta representada por la pérdida neta, asi como por aquellas partidas que por
disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones de capital, y se actualiza aplicando factores derivados de las UDI.

r. El resultado por posicién monetaria representa la pérdida por inflacion, medida en términos de las
UDI, sobre el neto de los activos y pasivos monetarios mensuales del afio, expresado en pesos de poder
adquisitivo del dltimo ejercicio. La pérdida por este concepto se muestra en el estado de resultados, como
parte integrante del margen financiero; asimismo, la pérdida originada por las partidas que no generan
margen financiero se muestran en el estado de resultados como parte integrante de otros ingresos. Las
tasas de inflacion fueron 3.91% en 2003 y 5.58% en 2002.

Nota 3-Activosy pasivos en moneda extranjera
El Banco cumple las siguientes normas y limites para fines de operaciones en

moneda extranjera, las cuales establece |a reglamentacion de Banxico:

i. La posicion (corta o larga) en dolares americanos debe ser equivalente a un maximo de 15% del
capital neto del Banco; sin embargo, el Banco cuenta con un oficio de Banxico, el cual le permite
mantener una posicion larga de 73.4 millones de dolares.

ii. La admisién de pasivos en moneda extranjera no debera exceder de la cantidad
gue resulte de multiplicar € factor del 1.83 por e monto del capita basico del Banco,

calculado al tercer mes inmediato anterior al mes de que se trate.
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el Banco tenia activos y pasivos monetarios en dolares
norteamericanos, COmo se muestra a continuacion:

2003 2002
Activos Dls.4,286,298,612 Dls.1,991,609,248
Pasivos 4,240,423,561 1,918,166,038
Posicion neta larga (corta) Dls. 45,875,051 Dls. 73,443,210

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 € tipo de cambio fijado por Banxico fue de
$11.2372 y de $10.4393 por délar norteamericano. Al 12 de febrero de 2004, fecha de
emision de los estados financieros dictaminados, € tipo de cambio fijado por Banxico
es de $10.9626 por délar norteamericano.

Nota 4-Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el rubro de disponibilidades del banco se integra como se muestra
a continuacion:
31 de diciembre de

2003 2002
Caja $ 0.535 $ 1.175
Banxico-Neto 628.573 412.623
Otros bancos (nacionales y extranjeros) 956.449 255.733
Disponibilidades restringidas 1,934.054 1,925.833
Call money 129.022 461.060

$ 3648633 () $__3.056.424

(*) Estos importes incluyen un depdsito con intereses derivado de la politica monetaria emitida por
Banxico, los cuales al 31 de diciembre de 2003 y 2002 ascienden a $428.639 y a $411.213,
respectivamente, generando intereses a una tasa mensual equivalente a la TIIE de 28 dias.

Nota 5-Inversiones en valores

La posicion en titulos para negociar es como se muestra a continuacion:

31 dediciembrede
2003 2002
Disminucidn
Costo de Intereses por Valor de Valor de

)
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Titulos para negociar
Valores gubernamentales$ 2,046.795 $ 17.091
Valores de renta fija 270.000

adquisicion devengados valuacion mer cado mer cado
(¢ 2992) $ 2,060.894 $1,949.856
0.002 270.002 335.231

$ 2316795 $ 17.091 ($_2.990) $ 2.330.896 * $2.285.087 *

* Estos importes incluyen titulos otorgados en garantia por $2,037.740 en 2003 y $1,363.305 en 2002,

para respaldar los préstamos de valores.

Nota 6-Operaciones dereporto

El Banco habia realizado las operaciones en reporto que se detallan a continuacion:
31 dediciembre de 2003

Valor
Costo de de mercado
adquisicion Aumento al 31de
mas intereses (disminucion) Valor de diciembre
devengadospor valuacion mer cado de 2002
Venta de titulos en reporto
Vaores gubernamentales arecibir $ 269.070 ($ 0.174) $268.896 $ 414.474
Titulos bancarios arecibir 285.147 1.040 286.187
Menos
Acreedores por reporto 554.217 (0.019) 554.198 412.763
$ - $ 088 $ 08B $ 1711
Compra de titulos en reporto
Deudores por reporto $ 170.000 $ 170.000 $  405.428
Menos
Titulos bancarios a entregar 170.000 $ 0.001 170.001 407.123
$ - ($.0.001) ($.0.001) ($ 1695

Nota 7-Operaciones con instrumentos derivados

El Banco, durante los gercicios de 2003 y 2002, ha celebrado operaciones con

Fines de negociacion

productos derivados a través de contratos adelantados y swaps y se integran como se
muestra a continuacion:

Contratos adelantados de divisas 3lde
diciembre
31 dediciembre de 2003 de 2002
Compra Venta Neto Neto
Valor de mercado $42,129.035 ($46,031.557) ($3,902.522) ($139.752)
Precio pactado (41,908.406)$ 45648569 $ 3,740.163 142.986
Posicion activa (pasiva) neta $ 220.629 ($ 382.988) ($162.359) $ 3234
Swaps
31 dediciembre de 2003 3lde
diciembre
Flujosa Flujosa Flujos de 2002
recibir entregar netos Neto
Tasadeinterés
TIE $ 10,097.056 ($ 10,105.823) ($ 8.767) ($ 15.066)
Cetes 468.727 (370.828) 97.899 32.193
Libor 597.110 (635.251) (38.141) (15.392)
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Cross Currency 3,082.080  (2,988.353) 93.727 (41.955)

Posicion activa (pasiva) neta $14,244.973 ($14,100.255) $ 144.718 ($_40.220)

Fines de cobertura
Swap

Tasa de interés (TIIE) $ 9264 ($  6521) $ 2743 $  1.240

Los vaores nominales (nocionaes) reflggan e volumen de actividad; sn embargo,
no reflgjan los importes en riesgo. Los montos en riesgo se encuentran generalmente
limitados a la utilidad o pérdida no redizada por vauacion a mercado de estos
instrumentos, la cua puede variar de acuerdo con los cambios en e valor de mercado
del bien subyacente, su volatilidad y la calidad crediticia de las contrapartes.

Las operaciones con derivados que redliza e Banco con fines de cobertura
constituyen swaps de tasas de interés, los cuaes tienen vencimientos entre 2004 y 2008
y entre 2004 y 2007, respectivamente, cuya finalidad es mitigar € riesgo financiero por
los depdsitos alargo plazo que ofrecio € Banco atasafija.

Nota 8-Cartera de créditos
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 |a cartera de crédito vigente del Banco se integra

Como Sse muestra a continuacion:

2003 2002
I ntereses Total Total
Capital devengados cartera cartera
Carteravigente
Créditos comerciales $ 247503 $ 9.064 $ 256567 $ 107.273
Créditos a entidades financieras 1.316 0.001 1.317
Créditos a entidades financieras
no bancarias 28.000 0.334 28.334 244.187
Créditos al consumo 0.379 0.001 0.380 0.172
$ 277198 $ 9400 $ 286.598 $ 410.977
Carteravencida
Créditos comerciales $ 2947 $ 0056 $ 3.003 $ -
La cdlificacion de la cartera y las provisiones congtituidas se integran de la siguiente
manera
Provisién preventiva global necesaria
Carteraal 31 dediciembrede: al 31 dediciembrede:
2003 2002 2003 2002
Riesgo % Importe % Importe % deprovision Importe Importe
A - $0.380 - 0.5 $0.002
A-1 93 339581 46 $190.092 05 1697 $0.950
A-2 5 18158 54 220.713 0.99 0.180 2.186
C - 0.172 22.00 0.037
E 2 7655 100.00 7.655
Cartera de crédito
sujetaa
calificacion 100 $365.774 100 $410.977 Importe $9.534 $3.173

A continuacion se presenta e movimiento de la provision preventiva para cobertura

de riesgos crediticios.

59.345
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2003 2002
Saldos d inicio del gercicio $ 3173 $ 7.255
Mas
Incrementos 9.534 3.173
Menos
Cancelaciones (3.173) (7.255)
Saldos finales $ 9.534 $ 3173

Al 31 de diciembre de 2003 la estimacidon preventiva para riesgos crediticios
congtituida por e banco incluye $0.056 como complemento para reservar e 100% de
los intereses vencidos al cierre de dicho gercicio.

De conformidad con las reglas para la calificacion de la cartera de créditos emitidas
por la SHCP y la Comision, € Banco determind la estimacion preventiva para riesgos
crediticios considerando la capacidad de pago de los deudores y calificando los riesgos
delacarteracomercial a cierre del gercicio.

La caificacién correspondiente a la cartera de consumo se realiza mensua mente con
base en € nimero de amortizaciones vencidas, conforme lo establece la Comision.

Nota 9-Mobiliario y equipo

3l dediciembrede  Tasaanual de

depreciacion
Destinados a oficinas 2003 2002 (%)
Equipo de oficina $ 13.715 $ 13.636 6.25y 30
Equipo de computo 4.322 7.314 5
Equipo de transporte 1.100 0.576 25
Otros 4.364 4.059 Varias
Gastos de instalacion 25.993 25.994 3
49.494 51.579
Menos-Depreciacion acumulada (18.318) (19.600)
$ 31176 $ 31.979
31 dediciembrede Tasa anual de
depreciacion
Destinado a arrendamiento puro 2003 (%)
Equipo industrial $  164.982 10
Equipo de transporte 59.402 25
Equipo en construccion 33.653 25
258.037
Depreciacion acumulada (132.024)
$ 126.013

Mediante oficio numero UBA/079/2003 del 29 de agosto de 2003, emitido por la Subsecretaria de
Hacienda y Crédito Publico, se autoriza al banco a mantener los contratos de arrendamiento puro
provenientes de la fusidn con la arrendadora hasta el término de su vigencia y, adicionalmente, el banco
debera abstenerse de celebrar o dar lugar a que se renueven o prorroguen los contratos de
arrendamiento puro.

Nota 10-Depdsitos a plazo
L os depdsitos a plazo se integran como se muestra a continuacion:
Costo masintereses
devengados
3ldediciembrede FechadevencimientoTasa de
interés (%)
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2003 2002 2003 2002 2003 2002
Pagarés con rendimiento
liquidable a vencimiento
privados $ 6384 $ 4986 2mesesla2meses 6.15 7
Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento 10.85a 10.854d

emitidospor € banco  $1,359.850 $1,162.649 5 afios 5 afios 13.15 13.15

Efecto de los instrumentos

financieros derivados
utilizados con fines de

cobertura (véase nota7) _ (2.743) (1.240)

Subtotal $1,357.107 $1,161.409

Nota 11-Instituto parala Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB)

El 20 de enero de 1999 entrd en vigor la Ley de Proteccion a Ahorro Bancario,
como parte de las medidas adoptadas por & Gobierno Federal para enfrentar la crisis
econémica que se presentd a finales de 1994, estableciendo la creacién del IPAB en
sustitucién del Fondo Bancario de Proteccién a Ahorro.

El IPAB tiene como proposito aplicar una serie de medidas preventivas tendientes a
evitar problemas financieros que pueden enfrentar 1os bancos, asi como de asegurarse
del cumplimiento de las obligaciones por parte de estas ingtituciones ante sus
depositantes.

El IPAB tiene a su cargo la administracion del Sistema de Proteccién al Ahorro
Bancario, e cual se reestructura gradualmente, conforme a los lineamientos para la
mecanica de transicion que se tienen establecidos. El nuevo Sistema de Proteccién al
Ahorro Bancario que entrard en vigor en 2005 comprende, entre otros cambios, que la
proteccion a la captacion del publico sea por un monto equivalente a 400,000 UDI
(aproximadamente $1.341 y $1.290 a 31 de diciembre de 2003 y 2002), quedando
excluidos los depositos interbancarios y aquellos en favor de accionistas y altos
funcionarios bancarios, entre otros.

Los pagos efectuados a IPAB durante 2003 y 2002 por concepto de cuotas
ascendieron a $7.681 y $8.866, respectivamente.

Nota 12-Valores a entregar en operaciones de préstamo
La posicion de los valores a entregar en operaciones de préstamo al 31 de diciembre de 2003 y 2002
es como se muestra a continuacion:

2003 2002
Costo de
adquisicionDisminucién
mas inter eses por Valor de Valor de
Titulos paranegociar devengados valuacion mer cado mer cado
Bonos $ 1,677.819 ($  48.242) $  1,629.577 $1,176.491
Cetes 307.784 0.221 308.005 150.984

$ 1.985603 (3 48.021) $  1.937.582 $1,327.475
Nota 13-Préstamos bancariosy de otros or ganismos
Al 31 de diciembre de 2003 los préstamos bancarios se analizan a continuacion:

Institucion Vencimiento Importe
Bank of America NA 2004 $ 93.996
(corresponden a 24.342.821 2005 116.079
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dolares) 2006 35.659
2007 20.017
2008 7.794

$ 273.545

El interés es variable en funcién de los vencimientos de los contratos de arrendamiento que dieron
origen a dichos préstamos.

Nota 14-Andlisis de saldos y operaciones con partesrelacionadas
A continuacion se presentan los saldos con partes relacionadas:

31 dediciembrede

2003 2002
Disponibilidades $ 913.034 $ 668.353
Cartera de créditos $ - $ 59.345
Depositos de exigibilidad inmediata $ 273545 $ 30.182

Operaciones
Las transacciones con partes relacionadas se resumen como se muestra a
continuacion:
Afo que termino el

31 dediciembrede

2003 2002
| ntereses cobrados $ 9.076 $ 24.826
I ngresos por servicios $ 69.468 $ 33691
| ntereses pagados $ 4.767 $ 1.719
Gastos por servicios $ 26.639 $ 15.123

Al 31 de diciembre de 2003 el Banco tiene celebrados los siguientes contratos con partes
relacionadas:

a. Contrato de prestacion de servicios y soporte con Bank of AmericaN.T. & SA., €
cual tiene una duracién de cinco afios y vence en mayo de 2005.

b. Contrato de arrendamiento con Bank of AmericaN.T. & S.A. con una duracion de
cinco anos y vencimiento en agosto de 2008, prorrogable por un afio adicional.

c. Contrato con vencimiento a 31 de diciembre de 2003 con Coseco por la
prestacion de servicios y consultoria relacionados con recursos humanos.

d. LaArrendadora realizo durante 1996, 1997 y 1998 cesiones de cartera Sin recursos
a Bank of America NA de los derechos de cobro de una parte de su cartera de
arrendamiento  financiero. Estas sesiones se redizaron a vaor contable. Las
obligaciones y derechos contraidos con los arrendatarios se mantienen vigentes,
conforme a los términos originales de los contratos, ya que la arrendadora celebrd
contratos de mandato en forma simultanea a las cesiones de cartera, para efecto de
cumplir, por cuenta del mandante, sus obligaciones y derechos originales ante los
arrendatarios. Para efecto de controlar |a cartera cedida, € importe del principa e
intereses por devengar se registraron en cuentas de orden. El saldo de la cartera cedida

registrada en cuentas de orden se detalla a continuacion:
31 de diciembre de

2003 2002
Cartera de arrendamiento financiero $ 3.526 $ 7.520
Carga financiera por devengar (0.308) (0.883)
Contratos de arrendamiento financiero vencidos 85.753

Total de cartera $ 3.218 $ 92.390
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Nota 15-Capital contable

Durante junio de 2002 la administracion del Banco decidio aplicar los efectos de
reexpresion registrados a 30 de junio de 2002 de la cuenta de resultados acumulados y
de la insuficiencia en la actualizacion del capital contra los efectos de reexpresion del
capital socid y de la reserva legal. Dicho acuerdo no ha sido asentado en actas.
Adicionalmente, dicha aplicacion fue aceptada por la Comision en su oficio 601-1-
DGDIL-6116/02 del 27 de mayo de 2002.

En asamblea genera extraordinaria, celebrada el 3 de abril de 2003, los accionistas
acordaron incrementar e capital social fijo en $274.336 ($268.405 pesos nominales),
mediante aportaciones en efectivo.

En asamblea extraordinaria, celebrada € 30 de septiembre de 2003, y como
consecuencia de la fusion con la arrendadora, 1os accionistas acordaron incrementar €
capital minimo fijo en $40 correspondiente a capita de la arrendadora.

Después de los acuerdos anteriores, al 31 de diciembre de 2003 €l capital social del
Banco estaba representado por acciones ordinarias nominativas, con valor nomina de
$1 cada una, totalmente suscritas y pagadas, integrado como se muestra a continuacion:;

NUmero de
Descripcion acciones Importe

Acciones de la serie F 680,021 $ 680.021
AccionesdelaserieB 175,528 175.528
Capita social pagado historico 855,549 855.549
Incremento por actualizacion 126.370
Capital social a pesos de poder

adquisitivo del 31 de diciembre de 2003 $ 981.919

La acciones de la serie F representardn como minimo € 51% del capital socia y sdlo
podrén engjenarse previa autorizacion de la SHCP.

De acuerdo con laley, las acciones de la serie B son de libre suscripcion y confieren
a sus tenedores los mismos derechos y deben pagarse integramente en efectivo a
momento de su suscripcion.

El Banco debe constituir un fondo de reserva legal separando anualmente € 10% de
sus utilidades netas, hasta al canzar un monto equivalente a capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 las utilidades provenientes de resultados por
valuacién de instrumentos financieros y derivados tienen e caracter de no realizadas,
por lo que no serén susceptibles de capitalizacion o de reparto entre sus accionistas
hasta que se realicen en efectivo.

Los dividendos que se paguen estaran libres ddl ISR s provienen de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), y estardn gravados a una tasa de que fluctta entre 4.62%
y 7.69% s provienen de la CUFIN reinvertida. Los dividendos que excedan de dicha
CUFIN causaran un impuesto equivalente a 49.25% y 47.06% s se pagan durante €l
giercicio 2004 y 2005, respectivamente. El impuesto causado serd a cargo del Banco y
podra acreditarse contra € ISR del gercicio o € de los dos gercicios inmediatos
siguientes. Los dividendos pagados no seran sujetos a retencion alguna.

En caso de reduccién ddl capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los
saldos de las cuentas ddl capital contribuido, se le dara e mismo tratamiento fiscal que
el de dividendo, conforme a los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto
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Sobre la Renta (LISR).

Banxico requiere a las ingtituciones de crédito tener un porcentaje de capitalizacion
sobre los activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentgjes,
de acuerdo con € riesgo asignado. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 este porcentge
fue cumplido por & banco.

De acuerdo con las reglas de capitalizacion de las ingtituciones de banca mdiltiple, las
instituciones deben mantener un capital neto en relacion con los riesgos de mercado y
de crédito en que incurran en su operacion, € cua no puede ser inferior a la cantidad
gue resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo. Al 13 de
febrero de 2004, fecha de emision de los estados financieros dictaminados, € Banco
cumple dichas reglas de capitalizacion.

De acuerdo con los estdndares de Banxico, para calcular € indice de capitalizacion
se deben gjustar los activos ponderados en riesgo, de acuerdo con €l riesgo de mercado
y con € riesgo de crédito. Considerando sdlo € riesgo de crédito, los indices de
capitalizacion total del Banco a diciembre de 2003 y 2002 acanzaron € 80.87% y
75.67%, respectivamente. Incluyendo €l riesgo de mercado en la determinacion de los
activos ponderados por riesgo, € indice de capitalizacion tota del Banco acanzd €
10.73% y 13.27%. En ambos casos por encima de |os requerimientos regulatorios.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 e capital neto del Banco se integra como se
muestra a continuacion:

Capital basico 2003 2002
Capital contable $ 718.033 $ 533.313
Capital basico 718.033 533.313
Capital complementario 9.534 3.173

El monto de las posiciones ponderadas expuestas a riesgo de mercado son como
sigue:
3l dediciembrede

2003 2002
Activos Activos
ponderados Requerimiento ponderados Requerimiento
por riesgo de capital por riesgo de capital
$ 5.878.111 $ 470.249 $ 1894.129 $ 266.632

El monto de los activos ponderados sujetos a riesgo de crédito se detalan a
continuacion:
3l dediciembrede

2003 2002
Activos Activos
ponderados Requerimiento ponderados Requerimiento
por riesgo de capital por riesgo de capital
$ 899.681 $ 71.974 $ 709.016 $ 56.721

Las cifras antes mencionadas fueron obtenidas del computo de capitalizacion a 31
de diciembre de 2003 y 2002 realizado por € Banco. A la fecha de emision de los
estados financieros dictaminados, € computo de capitalizacién de 2003 alin no ha sido
calificado por Banxico.

Los célculos del capital neto y requerimiento de capital se efectlan durante la
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primera semana posterior a cierre de cada trimestre con datos a esa misma fecha, con €
fin de determinar en qué forma las modificaciones ocurridas en la estructura de capital
impactan en las razones financieras y en la posicion de dicho capital. La informacién
mencionada se presenta al Comité de Direccion, € que andlizay determina la viabilidad
de los nuevos planes y/o proyectos de inversion.

Nota 16-Impuesto Sobre la Renta, Participacion de los Trabajadores en la
Utilidad, Impuesto al Activoy pérdidas fiscales por amortizar

Las cifras presentadas se expresan en pesos nominales.

Durante el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2003, el banco incurrié en una pérdida fiscal de
aproximadamente $181.206 (utilidad fiscal de $139.251 en 2002). La diferencia entre los resultados
contables y fiscales se debe principalmente a los efectos del componente inflacionario, a los efectos de la
inflacion para fines contables, a los efectos de valuacién a mercado y a los gastos no deducibles.

Como resultado de las modificaciones a la LISR, aprobadas el 1 de enero de 2002, la tasa nominal del
ISR de 35% se reducird anualmente a partir de 2003 hasta que sea de 32% en 2005.

Al 31 de diciembre de 2003 existen pérdidas fiscales pendientes de amortizar, las
cuales son susceptibles de actualizarse mediante la aplicacion de factores derivados del
Indice Nacional de Precios a Consumidor, cuyo derecho a amortizarse caduca como se

muestra a continuacion:

Afo que terminara el Importe
31 dediciembrede nominal

2007 $ 29.360
2008 171.175
2009 153.957
2010 32.563
2011 399.452
2013 181.206

$ 967.713

El ISRy la PTU se caculan aplicando las tasas de 34% y 10%, respectivamente, al
resultado fiscal. Al 31 de diciembre de 2003 € Banco no determind base gravable para
el pago de PTU.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 € Banco causd un Impuesto a Activo de $0.805
y de $0.814, respectivamente.

Las diferencias temporales por las que se no reconoce ISR diferido se integran como
sigue:

31 de diciembre de

Concepto 2003 2002

Cartera de arrendamiento financiero ($ 11.265)

Cartera de arrendamiento puro 54.706

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 2.778

Otros conceptos de activo (0.488)

Valuacion a mercado de instrumentos financieros 4,141 $ 30.593

Perdidas fiscal es pendientes de amortizar 1,001.298 820.092
$1,051.170 $ 850.685

Impuesto diferido $ 346.886 $ 289.233

Reserva de valuacion * (346.886) (289.233)

Impuesto diferido-neto $ - $ -

* La reserva de valuacion ha sido reconocida debido a la incertidumbre de materializar las partidas
temporales activas.
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Nota 17-Administracién de riesgos

A continuacién se describen las acciones que €l Banco ha realizado para administrar
sus riesgos, de conformidad con los requerimientos establecidos por la Comision:

Descripcion globa de politicasy procedimientos-

El Banco debe administrar |os riesgos en que incurre a través de su participacion en
el mercado financiero, con e fin de incrementar € vaor para sus accionistas. Los
principales riesgos a los cuales e banco esta expuesto son: de mercado, de crédito, de
liquidez, lega y operativo.

La administracion de riesgos del banco estd fundamentada en diversos principios
fundamental es, entre |os que se encuentran:

- Definicién formal de los érganos responsables de administracion de riesgos,
asegurando la participacion de todas las areas relevantes del banco.

- Monitoreo de riesgos efectuado por unidades independientes de las é&reas de
Negocios que incurren en |os riesgos.

- Evaluacion continua dd riesgo ddd Banco que se reflga a través de
establecimiento de limites para los distintos tipos de riesgo.

- Diversificacién de los riesgos asumidos por la corporacion.

- Utilizacion de sofisticados sistemas y metodol ogias de administracién de riesgos.

- Practica de pruebas de estrés sobre e portafolio, para anadlizar € impacto de
Situaciones adversas sobre la rentabilidad del Banco.

- Medicion de desempefio y desarrollo de programas de compensacion de los
funcionarios de las &eas de negocios en funcion de los digtintos tipos de riesgo
incurrido y la observancia de las politicas, procedimientosy limites de riesgo.

Riesgo de mercado-

Representa la pérdida potencia por posiciones de inversion riesgosas derivadas de
movimientos en los precios de mercado que inciden sobre su valuacion, como tasas de
interés, tipos de cambio e indices de precios.

Para controlar este riesgo se han establecido limites autorizados por € Comité de
Riesgos y e Consgo de Administracion, los cuales, a su vez son monitoreados y
controlados por la Unidad para la Administracion Integral de Riesgo (UAIR). Los
limites son determinados tomando en cuenta los requerimientos de posicionamiento de
riesgo de mercado, asi como la capacidad del Banco de incurrir en dichos riesgos. El
Banco estima su VaR (value at risk) utilizando como metodologia, Simulacion
historica. Dicha metodologia contiene diversas variables de sensibilidad como son: tasa
de interés nacional, tasa de interés extranjera, tipo de cambio spot. El conjunto de estas
series histéricas y € plazo que se tiene como historia, genera 99% de confianza en la
determinacion del Riesgo. El Banco esta dispuesto a tener una exposicion de riesgo de
mercado de 6.0 millones de dblares. La ingtitucion registré un VaR de 2.3 MM de
ddlares d cierre de afio.

Riesgo de crédito-

Representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en
las operaciones que efectlia € Banco.

El proceso de administracién de riesgos de crédito del Banco incluye la seleccion de
clientes conforme a parametros previamente determinados, preparacion de andisis
cualitativos y cuantitativos, aprobacion de propuestas de crédito por parte del Comité de
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Crédito conforme a las politicas y procedimientos de la Ingtitucién, y € monitoreo del
cumplimiento de los limites y politicas de crédito.

El Banco mide € riesgo de crédito por un préstamo como & 100% del valor de la
operacion. En e caso de una operacion en e mercado de dinero, cambios o derivados el
riesgo se calcula como un porcentgje o valor fraccional del monto total de la operacion.
El valor fracciona resulta de una férmula que estima el costo de cerrar una posicion que
pudiera quedar abierta debido al incumplimiento de una contraparte. La férmula
considera € plazo del activo y la volatilidad de precios determinada por € area de
riesgo de mercado. Finamente, e riesgo globa de cada cliente es medido agregando €
total de las operaciones de préstamo més € riesgo fraccional.

El Banco califica a los deudores y a las lineas de crédito con base en una
metodologia que toma en cuenta tanto aspectos cuantitativos y cualitativos especificos a
los deudores, asi como cuestiones relativas a las condiciones econdmicas y del marco
regulatorio que podrian afectarles. El banco constituye reservas sobre su cartera
crediticia conforme a las disposiciones vigentes en la materia

Riesgo de liquidez-

Es la pérdida potencial por la imposibilidad de renovar o contratar pasivos en
condiciones normales para € Banco por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien por e hecho de que
una posicion no pueda ser vendida, adquirida o cubierta mediante € establecimiento de
una posicion contraria equivalente.

El Banco analiza diariamente su estructura de liquidez tomando en cuenta €l plazo de
vencimiento de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos que se incluyen en este
andlisis son valuados a mercado diariamente, por lo que reflejan su valor de liquidacion.
Con base en esta informacion, e Banco toma decisiones para la administracion de la
liquidez y monitorea a lo largo del dia la recepcién de efectivo y de titulos conforme a
lo programado. El Banco cumple diariamente con €l coeficiente de liquidez en dolares
gue reporta a Banxico.

Adicionalmente, €l banco cuida los limites regulatorios en lo que respecta a liquidez,
capitalizacion y crédito.

Riesgo legal-

Representa la pérdida potencial por incumplimientos por parte del banco de las
disposiciones legales y adminidtrativas aplicables, la emisén de resoluciones
adminigtrativas desfavorables, la aplicaciéon de sanciones en relacion con las
operaciones ddl banco y deficiencias en la elaboracion y revisién de documentos.

Las politicas del Banco requieren que los asesores legaes y fiscales revisen
regularmente sus operaciones, para asegurarse que las disposiciones aplicables estan
siendo cabalmente acatadas. Antes de efectuar una transaccién con un cliente o
contraparte, € Banco se cerciora que la documentacién legal necesaria se apegue a los
lineamientos establecidos en las politicas internas, asi como a Manua de Operacién
para Prevenir y Detectar Operaciones con Recursos de Procedencia llicita. El area de
auditoria interna revisa que las medidas de control de riesgos legales sean observadas
por las distintas éreas de la Institucion.

Riesgo operativo-
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Representa la pérdida potencia por fallas o deficiencias en los sistemas de
infformacién o en los controles internos del Banco, asi como por errores en €

procesamiento y liquidacion de las operaciones.

El Banco ha adoptado una serie de politicas de control interno encaminadas a optimizar su proceso de
administracién de riesgos, por ejemplo, la integracién de un comité de operaciones y control, el proceso
trimestral de auto evaluaciéon de controles, la segregacion de funciones entre el area de negocios de
procesamiento de operaciones, asi como entre las distintas funciones dentro de las mismas areas;
instrumentacion de procedimientos encaminados a asegurarse que todas las transacciones concertadas
sean procesadas; conciliaciones internas de posiciones y de cuentas bancarias y de titulos; calculo diario
de resultados, con el fin de detectar tendencias desfavorables en las operaciones del Banco, observancia
de estrictos procedimientos de seguridad en la administracion de sistemas que prevén accesos
controlados por un proceso de asignacion de claves y de perfiles de usuario administrados por un area
independiente de los usuarios. El area de auditoria interna revisa periédicamente que las politicas y
procedimientos referentes al control del riesgo operativo estan siendo debidamente acatadas por las
distintas areas del Banco.

Nota 18-Informacién por segmentos

Las principales operaciones y saldos por concepto y/o segmento de negocio que refleja el estado de
resultados del Banco, se detallan a continuacion:

Los principales conceptos que conforman los ingresos por intereses son:

Afo que termino el
31 dediciembrede

Concepto 2003 2002
Créditos comerciales $ 21.768 $ 49.800
Créditos a entidades financieras 4.205 6.767
Cartera de arrendamiento financiero 2.108 -
Cartera de arrendamiento puro 13.431 -
Por titulos para negociar 275.686 134.608
En operaciones de reporto 51.638 49.641
Por depositos 71.400 79.870
Utilidad en cambios por valorizacion 1,466.719 1,383.964

$ 1,906.955 $ 1,704.650

Los gastos por intereses se integran por los siguientes conceptos:

Afo que termino el
31 dediciembrede

Concepto 2003 2002
Depésitos de exigibilidad inmediata $ 7.973 $ 12.814
Depdsitos a plazo 185.641 233.898
Préstamos interbancarios y de otros organismos 8.130 5.915
En operaciones de reporto 137.181 138.828
Pérdida en cambios por valorizacion 1,366.924 1,179.984

$ 1,705.849 $ 1,571.439

Nota 19-Contingencia

El Banco se ha inconformado con una liquidacion de Impuesto Sobre la Renta por $5.348,
correspondiente al ejercicio fiscal de 1996, originada por la no acumulacion de los intereses derivados de
la cesion en pago de contratos de arrendamiento financiero por $15.280. A la fecha de emision del
presente informe no es posible predecir la resolucion final de este asunto; por consiguiente, no se ha
registrado provision alguna para cubrir impuestos, recargos y sanciones que pudieran tener que pagarse
al respecto.

Nota 20-Nuevos pronunciamientos contables

a. Durante 2003 € Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) emitid €
nuevo boletin C-12 Instrumentos Financieros con Caracteristicas de Pasivo, de Capital o
de ambos, € cual destaca las diferencias entre los pasivos y capital contable, desde €
punto de vista del emisor, como base para identificar, clasificar y contabilizar, en su
reconocimiento inicial, los componentes de pasivo y de capital de los instrumentos
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financieros combinados.

Este boletin establece la metodologia para separar del monto de la contraprestacion
recibida en la colocacion de los instrumentos financieros combinados, los montos
correspondientes al pasivo y a capital contable, la cual se basa en |a naturaleza residua
del capital contable, evitando e uso de valores razonables para afectar € capita
contable en las transacciones iniciales.

Aungue este boletin entrd en vigor € 1 de enero de 2004, no se requiere reformular
informacién de gercicios anteriores ni reconocer un efecto inicial acumulado en €l
resultado del gercicio en que se adopte e mismo, de acuerdo con |o establecido en su
parrafo transitorio. La administracion del Banco considera que la adopcion de este
boletin no tendraimpacto en los estados financieros.

b. A partir del 1 de enero de 2004, entraron en vigor las disposiciones del boletin C-
15 Deterioro en e Valor de los Activos de Larga Duracion y su Disposicién emitido por
la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Plblicos. Este boletin establece, entre otras cosas, |0s criterios generales que permitan
la identificacién y, en su caso, registro de las pérdidas por deterioro o baja de valor en
los activos de larga duracion, tangibles e intangibles, incluyendo €l crédito mercantil;
asimismo, precisa conceptos como precio neto de venta y valor de uso, para la
valuacién de los activos de larga duracién. La administracion del Banco esta en proceso
de redlizar un estudio para determinar el valor de uso de sus activos de larga duracion y
definir s existe 0 no un deterioro en los mismos; sin embargo, considera que como
resultado del estudio, no existiran efectos de importancia que modifiquen la valuacion
de sus activos.

Nota 21-Acuerdo de compra

Bank of America Corporation ha firmado un acuerdo para comprar a nivel
internacional FleetBoston Financial Corporation. Dicho acuerdo se llevara a cabo € 1
de abril de 2004 y como consecuencia de esto, se iniciarén los trdmites necesarios en
Meéxico paralaadquisicién de Bank Boston, S.A.

Director General Director de Finanzas
Herbert Pérez Joseph G. Farkas
Rubrica. Rubrica.
Director de Contabilidad Auditor
M 6nica Escanddn Héctor Arias
Rubrica. Rubrica.

(R.- 195124)
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GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, SA.DE C.V.
DICTAMEN DE LOS COMISARIOS

A la Asamblea de Accionistas:

En nuestro caracter de Comisarios y en cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 166 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y los estatutos del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V.
(el Grupo Financiero), rendimos a ustedes nuestro dictamen sobre la veracidad, suficiencia y
razonabilidad de la informacién contenida en los estados financieros individuales que no se acompafian,
la que ha presentado a ustedes el H. Consejo de Administracion, por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2003.

Hemos adistido a las asambleas de accionistas y juntas del Consgo de
Administracién a las que hemos sido convocados y hemos obtenido, de los directores 'y
administradores, la informacion sobre las operaciones, documentacién y registros que
consderamos necesario examinar. Asmismo, hemos revisado € baance generd
individual del Grupo Financiero a 31 de diciembre de 2003 y sus correspondientes
estados individuales de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en
la situacion financiera por € afio terminado en esa fecha, los cuales son responsabilidad
de la administracion del Grupo Financiero. Nuestra revision ha sido efectuada de

acuerdo con las Normas de Auditoria General mente A ceptadas en México.

El Grupo Financiero esta obligado a preparar y presentar sus estados financieros individuales de
acuerdo con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (la
Comision Bancaria) para las sociedades controladoras de grupos financieros en México, que siguen en lo
general los principios de contabilidad generalmente aceptados en México, emitidos por el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Los criterios de contabilidad incluyen reglas particulares, cuya
aplicacion, en algunos casos, difiere de los citados principios.

Los estados financieros individuales fueron preparados para uso interno de la administracion del
Grupo Financiero, asi como para cumplir con ciertos requisitos legales y fiscales. La informacion
financiera en ellos contenida no incluye la consolidaciéon de los estados financieros de sus subsidiarias,
las que se han registrado aplicando el método de participacion. En la nota 4 a los estados financieros
individuales se incluye la revelacion de datos condensados respecto de los activos, pasivos y resultados
de operacion consolidados, que son necesarios para la evaluacion de la situacion financiera y los
resultados de operacion de la entidad econdmica, los que se pueden evaluar con mayor profundidad en
los estados financieros consolidados. Por separado y con esta misma fecha, los auditores independientes
del Grupo Financiero han emitido una opinion sin salvedades sobre los estados financieros consolidados
del Grupo Financiero y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2003 y 2002 y por los afios terminados en
esas fechas, los cuales se acompafan.

En nuestra opinion, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por
el Grupo Financiero, y considerados por los administradores para preparar los estados
financieros individuales presentados por los mismos a esta asamblea, preparados para
los propositos especificos a que se refiere @ parrafo anterior, son adecuados y
suficientes, en las circunstancias, y han sido aplicados en forma consistente con €
gercicio anterior; por lo tanto, dicha informacion reflgja en forma veraz, razonable y
suficiente la situacion financiera de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, SA. de C.V.
a 31 de diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
capita contable y los cambios en su situacion financiera por € afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién
Bancaria para las Sociedades Controladoras de grupos financieros en México, tal como
se describen en lanota 2 alos estados financieros individuales.

Atentamente
México, D.F., a 14 de febrero de 2003.

Comisario Propietario de la Serie “F”
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C.P.C. Guillermo Garcia-Naranjo A.
Rubrica.
Comisario Propietario de la Serie “B”
L.C. Mauricio Villanueva Cruz
Rubrica.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, SA.DE C.V.
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consgjo de Administracion y alos accionistas:

Hemos examinado los balances generales consolidados de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A.
de C.V. y Subsidiarias (el Grupo) al 31 de diciembre de 2003 y 2002 y los estados consolidados de
resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera, que les son
relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracion del Grupo. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos,
con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
gue permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de que estan preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad para las
sociedades controladoras de grupos financieros en México. La auditoria consiste en el examen,
con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros consolidados; asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la presentacion
de los estados financieros consolidados tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros
examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros consolidados, €l Grupo esta
obligado a preparar y presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de
contabilidad establecidos por la Comision Nacional Bancariay de Vaores (la Comision
Bancaria) para las sociedades controladoras de grupos financieros en México, que
siguen en lo genera los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Meéxico, emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Los criterios
de contabilidad incluyen reglas particulares, cuya aplicacion, en algunos casos, difiere
de los citados principios.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, SA. de C.V. y Subsidiarias al 31 de diciembre
de 2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capita
contable y los cambios en su situacion financiera por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad establecidos por la Comisién
Bancaria para las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros en México, tal como
se describen en lanota 2 a los estados financieros consolidados.

Como parte de nuestro examen de los estados financieros consolidados, revisamos
mediante pruebas selectivas, utilizando los procedimientos de auditoria aplicables en las
circunstancias y con los acances necesarios, las cuentas de orden que se muestran en €
balance genera consolidado del Grupo, las cuales en nuestra opinidn, presentan
razonablemente los saldos a 31 de diciembre de 2003 y 2002 provenientes de
operaciones efectuadas por cuenta propiay de clientes.

6 de febrero de 2004.
KPMG Cardenas Dosdl, S.C.
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C.P.C. Algandro de AlbaMora

Rubrica.

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT,SA.DECV.Y

SUBSIDIARIAS

(SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2003)

Activo

Disponibilidades (nota 4)
Inversiones en valores (nota 5)
Titulos para negociar

Titulos disponibles para la venta
Titulos conservados a vencimiento

Operaciones con valores y derivadas
Saldos deudores en operaciones de
reporto (nota 6)

Operaciones con instrumentos financieros
derivados (nota 7)

Valores no asignados por liquidar (nota 8)

Cartera de crédito vigente (nota 9)
Créditos comerciales

Créditos a entidades financieras
Créditos a consumo

Créditos alavivienda

Créditos a entidades gubernamentales
Crédito a IPAB

Total cartera de crédito vigente
Cartera de crédito vencida (nota 9)
Créditos comerciales

Créditos a consumo

Créditos alavivienda

Adeudos vencidos

Total cartera de crédito vencida
Total cartera de crédito

Menos

Estimacién preventiva para
riesgos crediticios (nota 9h)
Cartera de crédito, neta

Otras cuentas por cobrar, neto
Bienes adjudicados

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto (nota 10)

2003 2002
$17,052,299 14,716,544
8,285,472 2,104,943
100,432 282,124
9,518,008 12,637,345
17,903,912 15,024,412
33,592 61,399
20,526 65,732
1371 6.012
55,489 133,143
18,546,707 16,269,412
1,550,288 2,458,888
10,315,927 5,624,953
9,283,187 7,693,011
14,549,391 13,479,402
2,818,819 7,334,954
57,064,319 52,860,620
969,386 842,281
67,019 44,859
1,795,055 2,254,606
20,467 25,727
2,851,927 3,167,473
59,916,246 56,028,093
3,581,930 3,831,406
56,334,316 52,196,687
1,895,644 2,081,467
496,430 406,975
1,994,067 2,135,709
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Inversiones permanentes en acciones
(nota 11)

Otros activos

Otros activos, cargos diferidos e
intangibles

Total activo

Pasivo y capital

Captacion tradicional (nota 12)
Depdsitos de exigibilidad inmediata
Depositos a plazo

Préstamos interbancarios y de otros
organismos (nota 13)

De exigibilidad inmediata

De corto plazo

De largo plazo

Valores asignados por liquidar (nota 5)
Operaciones con valores y derivadas
Saldos acreedores en operaciones

de reporto (nota 6)

Operaciones con instrumentos

financieros derivados (nota 7)

Valores no asignados por liquidar (nota 8)

Otras cuentas por pagar

Impuesto Sobre la Rentay Participacion de
los Trabajadores en la Utilidad

Acreedores diversos y otras cuentas

por pagar

Impuestos diferidos (nota 16)
Créditos diferidos

Tota del pasivo

Capital contable (nota 17)

Capital contribuido

Capital social

Capital ganado

Reservas de capital

Resultado de gercicios anteriores

Resultado por valuacién de titulos disponibles paralaventa 2,466

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Por valuacion de inmuebles, mobiliario y equipo
Por valuacion de inversiones permanentes en acciones

479,037 466,624
285,486 136,493
96,496,680 87,298,054
$38,663,375 32,941,805
38,671,450 33,703,940
77,334,825 66,645,745
74,959 4,809,643
369,536 465,806
5,214,557 4,653,806
5,659,052 9,929,255
149,123 75,999
30,584 45,883
2,234 18,184
2971 89
35,789 64,156
432,063 259,738
3,297,456 2,634,563
3,729,519 2,894,301
198,363 251,351
477,782 341,922
87,584,453 80,202,729
3,840,875 3,840,875
122,480 60,377
2,421,514 1,241,536
2

1,298 1,278
703,404 709,121
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Resultado neto

Interés minoritario a capital contable
Total del capital contable
Compromisos y pasivos contingentes
(nota 20)

Total pasivo y capital contable
Cuentas de orden

Operaciones por cuenta de terceros
Clientes cuentas corrientes-

Bancos de clientes

Liquidacién de operaciones de clientes

Valores de clientes (nota 18)-
Valores de clientes recibidos en custodia
Valores y documentos recibidos en garantia

Operaciones por cuenta de clientes-
Operaciones de reporto de clientes
Operaciones de préstamo de valores de clientes
Fideicomisos administrados

Operaciones de banca de inversion por

cuenta de terceros (neto) (nota 18)

Otras cuentas de registro

Total por cuenta de terceros

Operaciones por cuenta propia

Cuentas de registro propias-

Avales otorgados (nota 18)

Apertura de créditos irrevocabl es (nota 18)
Bienes en fideicomiso o mandato (nota 18)
Bienes en custodia o en administracion

(nota 18)

Valores de la sociedad entregados en custodia

Valores gubernamentales de la sociedad en custodia

Valores de la sociedad entregados en garantia
Valores en € extranjero de la sociedad
Otras obligaciones contingentes

Operaciones de reporto (nota 6)
Titulos arecibir en reporto
Menos- acreedores por reporto

Deudores por reporto

1,820,129 1,242,081
5,071,291 3,254,395
61 55
8,912,227 7,095,325
$06,496,680 87,298,054
$17,009 1,993
7,498 (185,938)
24,597 (183,945)
93,252,053 77,081,728
1,141,051 847,818
94303104  77.929,546
26,785,009 33,249,480
- 246

41,421 36,425
47,008,553 40,280,614
7,588,051 8,210,317
81423034 81,777,082
$175,840,735 159,522,683
$ 86,589 85,086
582,361 305,527
54,831,585 52,347,029
67,491,384 74,822,683
660,684 492,204
3,925 318
172,115 247,230
14,425 -
1,000,052 1,039,222
124,843120 129,339,299
63,219,381 72,061,772
63.219,304 72,049,932
(13) 11,840
36,044,350  45181,962
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Menos-titulos a entregar por reporto 36,941,338 45,178,286

3.021 3.676
Posicion neta de reportos 3,008 15,516
Total por cuenta propia $124,846,128 129,354,815

L as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Los presentes balances generales consolidados con los de las entidades financieras y demas
sociedades que forman parte del Grupo Financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon,
de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos financieros,
emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo
30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad
controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del Grupo Financiero que
son susceptibles de consolidarse hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por € Consgjo de
Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.
El capital socia histérico asciende a $3,110,695 (miles).
Director General
Anatol von Hahn
Rubrica.
Director Genera Adjunto Finanzas Grupo
Francisco Javier Cortés Pardo
Rubrica.
Director Divisiona Auditoria Grupo

Jean-Luc Rich

Rubrica.
Director Contabilidad Grupo
Jests Eduardo Vdazquez Reyes
Rubrica.
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT,SA.DEC.V.Y
SUBSIDIARIAS
(SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2003)

2003 2002
Ingresos por intereses (nota 19) $12,106,100 13,859,332
Gastos por intereses (nota 19) (7,365,526) (9,402,838)
Resultado por posicién monetaria, neto (186,902) (200,607)
Margen financiero 4,553,672 4,255,887
Estimacion preventiva parariesgos crediticios (nota9h)  (103,029) (85,823)
Margen financiero gjustado por riesgos crediticios 4,450,643 4,170,064
Comisionesy tarifas cobradas 1,521,974 1,595,712
Comisionesy tarifas pagadas (367,191) (349,292)
Resultado por intermediacién (nota 19) 858,565 490,136
Ingresos totales de la operacion 6,463,991 5,906,620
Gastos de administracion y promocién (5,058,451) (5,204,811)
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Resultado de la operacion 1,405,540 701,809
Otros productos (nota 19) 979,820 1,031,781
Otros gastos (nota 19) (219,980) (122,113)
Resultado antes de impuestos y Participacion de

los Trabgjadores en la Utilidad (PTU) 2,165,380 1,611,477
Impuesto Sobre la Renta (ISR), a activoy PTU causados (nota 16)(402,610)(283,581)
ISRy PTU diferidos (nota 16) 52,988 (126,315)
Resultado antes de participacion en e resultado

de subsidiarias y asociadas 1,815,758 1,201,581
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas, neto 4,371 40,500
Resultado neto $1,820,129 1,242,081

L as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
Los presentes estados de resultados consolidados con los de las entidades financieras y demas

sociedades que forman parte del Grupo Financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon
de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades controladoras de grupos financieros,
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo
30 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demas sociedades que
forman parte del Grupo Financiero que son susceptibles de consolidarse por los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables.

L os presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consgo de

Administracion bgjo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Director General
Anatol von Hahn
Rubrica.

Director General Adjunto Finanzas Grupo
Francisco Javier Cortés Pardo
Rubrica.

Director Divisiona Auditoria Grupo
Jean-Luc Rich
Rubrica.

Director Contabilidad Grupo
Jests Eduardo Vdazquez Reyes
Rubrica
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GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, SA.DE C.V.Y SUBSIDIARIAS
(SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2003)
Capital ganado

Resultado porResultado por tenencia de
valuacién  activos no monetarios

Resultado de titulosPor valuaciéon Por valuacién

de disponiblesde inmuebles,de inversiones Total del
Capital Reserva ejercicios parala mobiliarioy permanentes Resultado Interés capital
social legalanteriores venta  equipoen acciones netominoritario

contable
Saldos a 31 dediciembre de 2001  $3,840,875 17,642 429,569 (165,524) 1,278 714,465 854,702 525,693,059
Movimiento inherente alas decisiones de |os accionistas
Acuerdo tomado en las asambleas general ordinaria anua
y especiales de accionistas del 24 de abril de 2002

Aplicacion del resultado del gercicio 2001 - 42,735 811,967 - - - (854,702) - -
Movimientos inherentes a reconocimiento de la utilidad
integral (nota 17b):
Efecto de valuacién en empresas subsidiarias y asociadas - - - - - (5,344) - -
(5,344)

Efecto de valuacion de titulos disponibles paralaventa - - - 165,526 - - -

165,526
Reconocimiento del interés minoritario - - - - - - - 3 3
Resultado neto - - - - - -1,242,081 -1,242,081
Total de la utilidad integral - - - 165,526 - (5,344) 1,242,081 31,402,266
Saldo a 31 de diciembre de 2002 3,840,875 60,3771,241,536 2 8

1,27 709,121 1,242,081 557,095,325
Movimiento inherente alas decisiones de |os accionistas
Acuerdo tomado en las asambleas general ordinaria anua

y especiales de accionistas del 29 de abril de 2003
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Aplicacion del resultado del gjercicio 2002 - 62,1031,179,978 - - -(1,242,081) - -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral (nota 17b)
Efecto de valuacion en empresas subsidiarias y asociadas - - - - - (5717 - -
(5,717)
Efecto de valuacion de titulos disponibles paralaventa - - - 2,464 - - - -
2,464
Efecto de valuacion de inmuebles, mobiliarioy equipo - - - - 20 - - -
20
Reconocimiento del interés minoritario - - - - - - - 6 6
Resultado neto - - - - - -1,820,129 -1,820,129
Tota delautilidad integral - - - 2,464 20 (5,717) 1,820,129 61,816,902

Saldo al 31 dediciembrede 2003  $3,840,875 122,4802,421,514 2,466 1,298 703,404 1,820,129 6:i 8,912,227

L as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable consolidados con los de las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del Grupo
Financiero que son susceptibles de consolidarse, se formularon, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos
financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable
derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte del Grupo Financiero que son
susceptibles de consolidarse por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de variaciones en e capital contable fueron aprobados por el Consgjo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Director General Director General Adjunto Finanzas Grupo
Anatol Von Hahn Francisco Javier Cortés Pardo
Rubrica. Rubrica.
Director Divisional Auditoria Grupo Director Contabilidad Grupo
Jean-Luc Rich Jests Eduardo Vdazquez Reyes

Rubrica. Rubrica.



Viernes 14 de mayo de 2004 DIARIO OFICIAL (Quinta Seccién) 83

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT,SA.DEC.V.Y
SUBSIDIARIAS
(SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL)
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOSEN LA SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2003)

2003 2002
Actividades de operacion
Resultado neto $1,820,129 1,242,081
Partidas aplicadas a resultados que no requieren (generan) recursos
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 103,029 85,823
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (4,371) (40,500)
Resultado por valuacién a valor razonable de reportos,
operaciones con valores y derivadas e instrumentos financieros 7,152 23,552
Bajade valor de titulos disponibles parala venta 30,147 451,485
Impuesto Sobre la Renta'y Participacion del Personal en la Utilidad
diferidos (52,988) 126,315
Depreciacion y amortizacion 182,692 177,275

2,085,790 2,066,031
Cambios en |as partidas relacionadas con la operacion
Incremento (decremento) de operaciones pasivas

Captacion 10,689,080 (7,108,284)
Préstamos interbancarios y de otros organismos (4,270,203) (1,016,168)
Otros, neto 1,021,041 1,801,447
(Incremento) decremento de operaciones activas

Cartera de crédito (4,240,658) (1,038,004)
Inversiones en valores (2,901,061) 4,723,488
Operaciones con valoresy derivadas y valores

asignados por liquidar 109,137 (19,517)

Recursos generados por (utilizados en) actividades de operacion2,493,126  (591,007)
Actividades de inversion

Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo, neto (41,030) (73,308)
Aumento de bienes adjudicados (89,455) (4,617)
Aumento en inversiones permanentes en acciones (13,759) (11,069)
Aumento en otros activos y créditos diferidos, neto (13,133 (80,156)
Recursos utilizados en actividades de inversion (157,377) (169,150)
Interés minoritario 6 3
Aumento (disminucién) de disponibilidades 2,335,755 (760,154)
Disponibilidades

Al principio del afio 14,716,544 15,476,698
Al final ddl afio $17,052,299 14,716,544

L as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera consolidados con los de las entidades
financieras y demas sociedades que forman parte del Grupo Financiero que son susceptibles de
consolidarse, se formularon, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades
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controladoras de grupos financieros, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley para Regular Agrupaciones Financieras, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad controladora
y demas sociedades que forman parte del Grupo Financiero que son susceptibles de consolidarse por los
periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de cambios en la situacion financiera fueron
aprobados por € Consglo de Administracion bagjo la responsabilidad de los funcionarios
gue los suscriben.

Director General Director General Adjunto Finanzas Grupo
Anatol Von Hahn Francisco Javier Cortés Pardo
Rubrica. Rubrica.
Director Divisional Auditoria Grupo Director Contabilidad Grupo
Jean-Luc Rich Jests Eduardo Vdazquez Reyes
Rubrica. Rubrica.

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT, SA.DE C.V.

SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL
Y SUBSIDIARIAS

NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(miles de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2003)

(1) Actividad y operaciones sobresalientes-
Actividad-

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, SA. de C.V. (el Grupo Financiero) es una
subsidiaria de The Bank of Nova Scotia (BNS) quien posee € 91% de su capita socid
y esta autorizado para adquirir y administrar acciones con derecho a voto emitidas por
entidades financieras, bursatiles, organizaciones auxiliares del crédito, asi como
aguellas sociedades que presten servicios complementarios o0 auxiliares de manera
preponderante a una 0 més de dichas entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, € Grupo Financiero y sus subsidiarias
consolidadas (el grupo) se integra por Scotiabank Inverlat, SA., Institucion de Banca
Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (el Banco) que es un banco multiple
cuyas operaciones comprenden, entre otras, la recepcion de depdsitos, la aceptacion de
préstamos, € otorgamiento de créditos, la operacion con vaores y la celebracion de
contratos de fideicomiso; y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat (la casa de Bolsa) que actla como intermediaria en
operaciones de valoresy financieras.

Operaciones sobresalientes-

Con fecha 30 de abril de 2003, BNS adquirié del Ingtituto para la Proteccion a
Ahorro Bancario (IPAB) e 36% de las acciones representativas del capital social del
grupo, por lo que actualmente posee el 91% de las acciones del capital social del Grupo
Financiero.

El 1 de septiembre de 2003, € Banco adquirié cartera de consumo
(aproximadamente 50,000 créditos de automdvil) a un precio pactado de $3,977,518
nominales cuyo valor contractual ascendia a $3,879,236 nominales (ver nota 9c).

Con fecha 1 de diciembre de 2003, €l Banco vendi6 € negocio adquirente de tarjeta
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de crédito (negocio adquirente) a First Data Merchant Services Mexico, S. de R.L. de
C.V. en un precio pactado de USD8,200,000 (ver nota 19c). La liquidacion de la
operacion se pactd mediante un pago de USD200,000 realizado en diciembre de 2003 y
dos pagos por efectuar de USD4,000,000 cada uno en los meses de marzo de 2004 y
2005.

(2) Resumen de las principales politicas contables-

(a) Bases de presentacion y revelacion-

Los estados financieros consolidados estan preparados, con fundamento en la
legidacion bancaria, de acuerdo con los criterios de contabilidad para las sociedades
controladoras de grupos financieros en México, establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién Bancarid), quien tiene a su cargo la inspeccion y
vigilancia de las sociedades controladoras de grupos financieros y realiza la revision de
su informacién financiera.

Los estados financieros consolidados que se acompanian incluyen los del Grupo
Financiero, del Banco y de la Casa de Bolsa. Los saldos y |as transacciones importantes
entre las empresas se han diminado en la consolidacién.

Los estados financieros consolidados también incluyen los fideicomisos de cartera de
créditos reestructurados en unidades de inversiéon (fideicomisos UDIS) del Banco, que
fueron constituidos con e objeto de administrar la cartera reestructurada mediante los
programas de apoyo establecidos por € Gobierno Federal (ver nota 9f), actuando €
Banco como fideicomitente y fiduciario y e Gobierno Federal como fideicomisario.
Los fideicomisos han sido valuados y agrupados conforme a las reglas contables
prescritas por la Comisién Bancaria.

Los criterios de contabilidad establecidos por la Comision Bancaria, siguen en lo
general a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México (PCGA),
emitidos por € Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP), e incluyen
reglas particulares de registro, valuacion, presentacion y revelaciéon, cuya aplicacion
difiere de los citados principios-ver incisos (c), (d), (f) y (m) de esta nota.

Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los
mismos, un proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas
contables, en & siguiente orden: los PCGA; las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) establecidas por @ International Accounting Standards Committee; los Principios
de Contabilidad Generamente Aceptados en los Estados Unidos de Norteamérica (US
GAAP); 0 en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier
norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la
Comisién Bancaria

Los estados financieros consolidados adjuntos estan expresados en miles de pesos de poder
adquisitivo constante, utilizando para tal efecto el valor de la Unidad de Inversion (UDI), que es una

unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco de México (Banco Central) en funcion de la
inflacion. Los valores de la UDI al 31 de diciembre se muestran a continuacion:

31 de diciembre de UDI Inflacién anual
2003 $3.3520 3.91%
2002 3.2258 5.58%

2001 3.0553 5.02%
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Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace
referencia a pesos o0 $, se trata de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares o USD, se
trata de délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros consolidados del Grupo reconocen los activos y pasivos provenientes de
operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos e instrumentos financieros
derivados en la fecha en que la operacion es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

Los estados financieros consolidados de 2002 incluyen ciertas reclasificaciones para conformarlos con
las clasificaciones utilizadas en 2003.

(b) Disponibilidades-

Este rubro se compone de efectivo, metales preciosos amonedados, saldos bancarios, operaciones de
compraventa de divisas a 24 y 48 horas, asi como préstamos bancarios con vencimientos iguales o
menores a tres dias (operaciones de Call Money) y depdsitos con Banco de México.

Los derechos originados por las ventas de divisas a 24 y 48 horas se registran en el rubro de otras
cuentas por cobrar y las obligaciones derivadas de las compras de divisas a 24 y 48 horas se registran en
el rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar.

(c) Inversiones en valores-

Comprende acciones, valores gubernamentales y papel bancario, cotizados y no cotizados, que se
clasifican utilizando las categorias que se muestran a continuacion, atendiendo a la intencion de la
administracion sobre su tenencia:

Titulos para negociar-

Aquellos que se tienen para su operacion en el mercado. Los titulos de deuda se registran a costo y
se vallan a valor razonable proporcionado por un proveedor de precios independiente y, en caso de no
poder determinar un valor razonable confiable y representativo, se mantienen registrados al Gltimo valor
razonable y, en su defecto, se vallan a costo mas intereses.

Los titulos accionarios se valian a valor razonable proporcionado por un proveedor de precios
independiente, o a través del método de participacion, o por excepcién a su costo de adquisicion
actualizado mediante factores derivados de la UDI, o al valor neto de realizacion estimado, el mas bajo.
Los efectos de valuacion se reconocen en los resultados del ejercicio.

Si el monto de los titulos para negociar es insuficiente para cubrir el monto de los titulos por entregar
en la operacion de compraventa de valores, el saldo acreedor se presenta en el pasivo, en el rubro de
valores asignados por liquidar.

Titulos disponibles para la venta-

Aquellos no clasificados como titulos para negociar, pero que no se pretende mantenerlos hasta su
vencimiento. Se registran al costo y se valGan de igual manera que los titulos para negociar, pero su
efecto se reconoce en el capital contable, en el rubro de resultado por valuacion de titulos disponibles
para la venta, que se cancela para reconocer en resultados la diferencia entre el valor neto de realizacion
y el costo de adquisicion, al momento de la venta. Cuando se tiene evidencia suficiente de que un titulo
presenta un elevado riesgo de crédito y/o que el valor de estimacion experimenta un decremento, el valor
en libros del titulo se modifica y el monto por el cual se reduce se reconoce contra los resultados del
ejercicio. Conforme a PCGA, el efecto por valuacién de los titulos disponibles para la venta se reconoce
en los resultados del ejercicio.

Titulos conservados al vencimiento-

Son aquellos titulos de deuda con pagos determinables y plazo conocido mayor a 90 dias, adquiridos
con la intencion de mantenerlos a su vencimiento. Los titulos se vallan a su costo de adquisicion y los
intereses se reconocen en resultados conforme se devengan.

Transferencia entre categorias-

Las transferencias de titulos entre categorias requieren la autorizacion expresa de la Comision
Bancaria, excepto los traspasos hacia titulos para negociar. Al realizar transferencias de disponibles para
la venta a titulos para negociar, se cancela el efecto acumulado del resultado por valuacion de titulos
disponibles para la venta y se reconoce en resultados. Por los titulos disponibles para la venta que se
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transfieren a conservados a vencimiento, el monto del resultado por valuacion de titulos disponibles para
la venta se amortiza en resultados con base en la vida remanente del titulo.

(d) Operaciones de reporto-

Los valores reportados a recibir o entregar se valGan al valor razonable de los titulos proporcionado
por un proveedor de precios independiente, y el derecho u obligacién por el compromiso de recompra o
reventa, al valor presente del precio al vencimiento.

Se presenta en el balance general consolidado la sumatoria de los saldos deudores o acreedores una
vez realizada la compensacion individual entre los valores actualizados de los titulos a recibir o entregar y
el compromiso de recompra o reventa de cada operacién de reporto. Las operaciones en las que el Grupo
acttia como reportado y reportador con una misma entidad no se compensan. La presentacion de reportos
difiere de los PCGA que presenta los saldos por separado y sélo requiere la compensacion de
operaciones similares con la misma contraparte. Los intereses y premios se incluyen en los rubros de
ingresos por intereses y gastos por intereses, las utilidades o pérdidas por compraventa y los efectos de
valuacion se reflejan en el rubro de resultado por intermediacion, neto.

Aquellos reportos que establecen la imposibilidad de negociar los valores reportados se registran
como préstamos con colateral. Los premios se reconocen en resultados conforme se devengan, de
acuerdo al método de linea recta, a lo largo del plazo de la operacion.

(e) Operaciones con instrumentos financieros derivados-
Las operaciones con instrumentos financieros derivados comprenden aquellas con fines de
negociacion y de cobertura, cuyo tratamiento contable se describe a continuacion:

Futuros y contratos adelantados- Las operaciones de futuros y de contratos adelantados (Forwards),
se presentan en el balance general consolidado por el neto de las fluctuaciones en el valor de mercado
del precio a futuro de los contratos, cuyos efectos se reconocen en resultados, a excepcion de las
operaciones con fines de cobertura, donde la utilidad o pérdida se registra como crédito o cargo diferido, y
se amortiza en linea recta durante la vigencia del subyacente, y se presenta conjuntamente con la
posicion primaria.

Swaps- Las operaciones de intercambio de flujos o de rendimientos de activos
(swaps) se registran en € activo y en € pasivo por e derecho y la obligacion derivada
del contrato. Tanto la posicion activa como la pasiva se vallan a vaor razonable,
reflgando e valor neto dd swap en € balance general consolidado y la utilidad o
pérdida correspondiente en resultados, a excepcion de las operaciones con fines de
cobertura sobre tasas de interés, donde la utilidad o pérdida se registra como crédito o
cargo diferido, y se amortiza en linea recta durante la vigencia del subyacente, y se

presenta conjuntamente con la posicion primaria.

Opciones- Las obligaciones (prima cobrada) o derechos (prima pagada) por compraventa de opciones
se registran a su valor contratado y se ajustan a su valor razonable, reconociendo la utilidad o pérdida en
resultados. La prima cobrada o pagada se reconoce en resultados por intermediacién en el momento en
que se vence la opcion.

(f) Vaores no asignados por liquidar-

Representan operaciones con valores que en un plazo de 24 a 96 horas se tiene el compromiso de
comprarlas o venderlas en directo o en reporto, en las cuales no se conocen todas las caracteristicas de
los titulos objeto de la operacién al momento de su concertacion.

El Grupo reconoce una posicion activa que representa los titulos por recibir o bien el derecho de
liquidacién pactado, y una posicién pasiva por el compromiso de liquidacion o por los titulos a entregar en
la operacion. Las posiciones activas o pasivas que representan los titulos por recibir o por entregar se
vallian a su valor razonable. Los efectos de valuacion se reconocen en el estado de resultados, en el
rubro de resultado por valuacion a valor razonable. Las posiciones activas 0 pasivas que representan el
derecho o compromiso de liquidacion pactado, se mantienen registradas a su valor nominal. Los saldos
deudores y acreedores de cada operacion se compensan de forma individual, lo cual difiere de los PCGA
que presenta los saldos por separado y soélo requiere la compensacion de operaciones similares con la
misma contraparte.
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(g) Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, operaciones de reportos,
préstamos de valores y/o de operaciones con instrumentos financieros derivados que lleguen a su
vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados se registran en cuentas liquidadoras, asi como los
montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones de compraventa de divisas en las que no se
pacte liquidacion inmediata o en las de fecha valor mismo dia.

Los saldos deudores y acreedores de las cuentas liquidadoras resultante de operaciones de
compraventa de divisas se compensan siempre y cuando se tenga el derecho contractual de compensar
las cantidades registradas, y al mismo tiempo se tenga la intencion de liquidarlas sobre una base neta, o
bien realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente. También se compensan los activos y pasivos
en operaciones que son de la misma naturaleza o surgen del mismo contrato, siempre y cuando tengan el
mismo plazo de vencimiento y se liquiden simultaneamente.

(h) Créditos e intereses vencidos-
Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuerdo con los
criterios que se mencionan a continuacion:

Créditos comerciales con amortizacion Unica de capital e intereses- Cuando presentan 30 o mas dias
desde la fecha en que ocurra el vencimiento.

Créditos comerciales cuya amortizacion de principal e intereses fue pactada en pagos periodicos
parciales- Cuando la amortizacion de capital e intereses no hubieran sido cobradas y presentan 90 o mas
dias de vencidos.

Créditos comerciales con amortizacion Unica de capital y pagos periodicos de intereses- Cuando los
intereses presentan un periodo de 90 o mas dias de vencidos, o el principal 30 o0 més dias de vencido.

Créditos revolventes, tarjetas de crédito y otros- No cobrados durante dos periodos de facturacion o,
en su caso, 60 o mas dias de vencidos.

Créditos para la vivienda- Cuando el saldo insoluto del crédito presente amortizaciones exigibles no
cubiertas en su totalidad por 90 o mas dias de vencido.

Sobregiros de cuentas de cheques sin lineas de crédito- En la fecha en que se presenten.

Adicionalmente, se clasifica un crédito como vencido cuando se tenga conocimiento de que el
acreditado es declarado en concurso mercantil.

(i) Estimacion preventiva para riesgos crediticios-

Se mantiene una estimacion para riesgos crediticios, la cual a juicio de la administracion, es suficiente
para cubrir cualquier pérdida que pudiera surgir tanto de los préstamos incluidos en su cartera de créditos,
como otros riesgos crediticios de avales y compromisos irrevocables de conceder préstamos. Se
establece la estimacion como se describe a continuacion:

Cartera evaluada- Se efectlian estudios que clasifican la cartera, utilizando la
metodologia prescrita por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), en
apego a las disposiciones establecidas por la Comisién Bancaria en sus circulares 1449,
1460, 1480 y 1493 (ver nota 21c). Se establecen estimaciones seguin € grado de riesgo
asignado conforme alatabla siguiente:

Rangos de por centaje
Grado deriesgo de estimacion preventiva
A-Minimo 0.5-09
B-Bajo 1-19.9
C-Medio 20-59.9
D-Alto 60-89.9
E-lrrecuperable 90-100.0

Segun las disposiciones de la Comisién Bancaria, sélo se consideran reservas especificas las
estimaciones preventivas que resultan de los grados C-2, D y E en la cartera comercial, y siete o mas
mensualidades vencidas en las carteras de consumo y vivienda.
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Para propésitos de las revelaciones en los estados financieros, el Banco considera cartera
emproblemada a aquellos créditos comerciales calificados con grado de riesgo C, Dy E.

Cartera exceptuada- Consiste principadmente de créditos a entidades
gubernamentales, incluyendo a 1PAB, que no se clasifican.

Reservas adicionales- Son establecidas para aguellos créditos que, en la opinién de la
administracion, podrian verse emproblemados en € futuro dada la situacion del cliente,
la industria o la economia. Ademés, incluye estimaciones para partidas como intereses
ordinarios devengados no cobrados y ciertas otras partidas cuya redlizacion la
administracion estima podria resultar en una pérdida.

Reservas generales- Son establecidas para cubrir pérdidas incurridas en € portafolio

crediticio, pero que no pueden ser identificadas con ninguin crédito en particular.

Los créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacidon preventiva
cuando se determinalaimposibilidad practica de recuperacidn. Las recuperaciones se acreditan a
la estimacion preventiva.

(j) Otras cuentas por cobrar-

Se analizan los saldos deudores mayores a 30 dias derivados de transacciones no crediticias y se
reservan con cargo a los resultados del ejercicio.

(k) Bienes adjudicados o recibidos como dacidn en pago-

Los bienes adjudicados se registran al valor de adjudicacion o a su valor neto de realizacion, el que
sea menor. Los bienes recibidos como dacion en pago se registran a su valor de avallo o al precio
convenido entre las partes, el que sea menor. Las diferencias, en el caso de que los valores estimados
sean inferiores al importe de los préstamos que se cancelan, se consideran como pérdidas en préstamos,
aplicandose contra la estimacion preventiva para riesgos crediticios. Las bajas de valor de bienes
adjudicados se reducen directamente del valor de los bienes y se reconocen como gasto en los resultados
del ejercicio.

(1) Inmuebles, mobiliario y equipo-
Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran originalmente al costo de adquisicion y se actualizan
mediante factores derivados de la UDI.

La depreciacién y amortizacion se calculan usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida
util estimada de los activos correspondientes, sobre los valores actualizados.

El grupo evalla periddicamente los valores actualizados de los inmuebles, para determinar la
existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion
representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera razonablemente obtener como
consecuencia de la utilizacion de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, el Grupo registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion previa
autorizacion de la Comision Bancaria. Cuando se tiene la intenciéon de vender los activos, éstos se
presentan en los estados financieros a su valor actualizado o de realizacion, el menor.

(m) Inversiones permanentes en acciones-

Este rubro incluye inversiones permanentes en las que no se tiene influencia significativa en las
empresas emisoras, mismas que se valluan utilizando el método de costo actualizado mediante el Indice
Nacional de Precios al Consumidor emitido por el Banco de México. Los ajustes por valuacion se
reconocen en el capital contable del Grupo en el rubro de “Resultado por tenencia de activos no
monetarios por valuacion de inversiones permanentes en acciones”; asimismo cuando el valor de
realizacion de la inversion es consistentemente menor al costo actualizado, se ajusta contra los resultados
del ejercicio a su valor de realizacion.

La Casa de Bolsa para la realizacion de sus operaciones esta obligada a adquirir y
mantener una accion de la Bolsa Mexicana de Valores, SA. de C.V., Cebur, SA. de
C.V.y SD. Indeva, SA. de C.V. De acuerdo alo sefidado por la Comisién Bancaria,

estas inversiones permanentes en acciones se vaUan utilizando & método de
participacion sobre los Ultimos estados financieros disponibles, lo cual difiere de los
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PCGA, cuyavauacion se redlizaria a costo actualizado o valor de realizacion, € menor.

La inversion en e capita fijo de las sociedades de inversion, se valua a vaor del
capital contable de las sociedades de inversion bajo € método de participacion, € cua
equivale a precio de mercado publicado por e proveedor de precios. La diferencia
entre @ valor nomina y € precio de la accién a la fecha de vauacion se registra en €
estado consolidado de resultados como participacion en € resultado de subsidiarias y
asociadas.

(n) Impuesto Sobre la Renta (ISR) y Participacion de los Trabajadores en la Utilidad
(PTU)-

El ISR diferido asi como la PTU diferida en la Casa de Bolsa, se registran de acuerdo con el método
de activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen
impuestos diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus
bases fiscales relativas. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan utilizando las tasas
establecidas en la Ley, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se

revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos
diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

En el caso de PTU, Unicamente se da el tratamiento de impuestos diferidos a las diferencias
temporales que surgen de la conciliacion entre la utilidad del ejercicio y la renta gravable para PTU, sobre
las cuales se pueda presumir razonablemente que van a provocar un pasivo o un beneficio futuro, y no
exista algun indicio de que los pasivos o los beneficios no se puedan materializar.

(o) Captacion-

Este rubro comprende los depdsitos a la vista y a plazo del publico en general, incluyendo fondeo del
mercado de dinero. Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan. Por aquellos titulos
colocados a un precio diferente al valor nominal, la diferencia entre el valor nominal del titulo y el monto
de efectivo recibido por el mismo, se reconoce como un cargo o crédito diferido y se amortiza bajo el
método de linea recta contra resultados durante el plazo del titulo que le dio origen.

(p) Préstamos interbancarios y de otros organismos-

En este rubro se registran los préstamos directos a corto plazo de bancos nacionales y extranjeros,
préstamos obtenidos a través de subastas de crédito con Banco de México y el financiamiento por fondos
de fomento. Asimismo, incluye préstamos por cartera descontada que proviene de los recursos
proporcionados por los bancos especializados en financiar actividades econdémicas, productivas o de
desarrollo. Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan.

(g) Pensiones, prima de antigliedad y beneficios posteriores a retiro-

Se ha establecido un plan de pensiones, al cual tienen derecho todos los empleados que llegan a los
60 afios de edad (65 afios para la Casa de Bolsa) con 5 afios de servicio (10 afios para la Casa de Bolsa)
o 55 afios de edad con 35 afios de servicio, tal como se establece en el contrato colectivo de trabajo y al
cual éstos no contribuyen. El plan también cubre las primas de antigliedad a que tienen derecho los
empleados, de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo.

El costo neto del periodo y los beneficios acumulados por pensiones y primas de antigiiedad se
reconocen con base en célculos efectuados por actuarios independientes, basados en el método de
crédito unitario proyectado, utilizando tasas de interés reales, conforme al Boletin D-3 de los PCGA
emitido por el IMCP.

También con base en calculos efectuados por actuarios independientes se registran el costo neto del
periodo y el pasivo correspondiente, y se fondean las obligaciones relativas a los planes para los
beneficios médicos posteriores al retiro, vales de despensa y el seguro de vida de jubilados, conforme al
SFAS 106 de US GAAP.

Los demas pagos a que pueden tener derecho los empleados, en caso de separacion o incapacidad,
se llevan a resultados cuando son exigibles.

(r) Actuaizacion del capital socid, reservas de capital y resultado de gercicios
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anteriores-

Se determina multiplicando las aportaciones y las utilidades acumuladas por factores derivados de la
UDI, que miden la inflacion acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones o se
generaron las utilidades hasta el cierre del ejercicio mas reciente. Los importes asi obtenidos representan
los valores constantes de la inversion de los accionistas.

(s) Resultado por tenencia de activos no monetarios-
Representa la diferencia entre el valor de los activos no monetarios actualizados mediante costos
especificos y el determinado utilizando factores derivados de la UDI.

(t) Resultado por posicion monetaria-

El Grupo reconoce en sus resultados el efecto (utilidad o pérdida) en el poder adquisitivo de la
posicion monetaria, que se determina multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos
monetarios al inicio de cada mes por la inflacion hasta el cierre del ejercicio. La suma de los
resultados asi obtenidos representa el efecto monetario favorable o desfavorable provocado por la
inflacion, que se lleva a los resultados del gjercicio.

El resultado por posicion monetaria proveniente de activos y pasivos monetarios que generan
intereses se presenta en el margen financiero del estado consolidado de resultados; la utilidad o pérdida
por posicién monetaria de las partidas monetarias restantes, se presenta dentro del rubro de “Otros
productos”.

(u) Reconocimiento de ingresos-
Los intereses generados por los préstamos otorgados se reconocen en resultados conforme se
devengan. Los intereses sobre cartera vencida se reconocen en resultados hasta que se cobran.

Los intereses y comisiones cobradas por anticipado se registran como un ingreso
diferido dentro del rubro de “Créditos diferidos’ y se aplican a resultados conforme se
devengan.

Las comisiones por otorgamiento de tarjeta de crédito y prestacion de servicios se
registran en resultados en e momento en que se cobran; las comisiones
correspondientes a otorgamiento de créditos comerciales, personales y de vivienda, se
difieren y se reconocen en resultados en linea recta durante el plazo del crédito, pero no
mayor de tres afos.

Hasta 2002, las comisiones ganadas por operaciones fiduciarias se reconocian en
resultados @ momento de su cobro, a partir de 2003, se reconocen en resultados
conforme se devengan, y se crea una estimacion al 100% por aquellas comisiones no
cobradas dentro de un plazo de 180 dias. El efecto del cambio en la politica contable es
inmaterial.

Las comisiones cobradas a los clientes en operaciones de compraventa de acciones
se registran en los resultados cuando se pactan las operaciones. Los premios de las
operaciones de reporto y los intereses por inversiones en titulos de renta fija, se
reconocen en resultados conforme se devengan. El premio devengado por operaciones
de reporto se calcula con base a valor presente del precio a vencimiento.

(v) Vaores de clientes-

Los vaores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y
administracion, se reflgjan en las cuentas de orden respectivas, y se vallan a su valor
razonable.

(w) Transacciones en moneda extranjera-

Los registros contables estan en pesos y en monedas extranjeras, las que, para efectos de
presentacion de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al dolar se convierten de la
moneda respectiva a délares, conforme lo establece el Banco de México, y la equivalencia del délar con la
moneda nacional se convierte al tipo de cambio indicado por la comisién bancaria. Generalmente las
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ganancias y pérdidas en cambios se llevan a los resultados del ejercicio; el efecto de valorizacién de la
cobertura de capital (ver nota 3) se difiere y se presenta dentro del rubro de “Créditos diferidos” en el
balance general consolidado.

(x) Fideicomisos UDIS-

Las cuentas de activos y pasivos de los fideicomisos de cartera reestructurada en UDIS se valGan en
pesos con el valor de la UDI que determina el Banco Central a final del mes. Las cuentas de resultados se
valtan en pesos con el valor promedio de la UDI.

(y) Aportaciones al Instituto para la Proteccién a Ahorro Bancario (IPAB) y a
Fondo de Reserva-

LaLey de Proteccién a Ahorro Bancario, entre otros preceptos, establece la creacion
del IPAB, que pretende un sistema de proteccion a ahorro bancario a favor de las
personas que realicen cualquiera de los depdsitos garantizados y regular los apoyos
financieros que se otorguen a las instituciones de banca multiple para e cumplimiento
de este objetivo.

De acuerdo a dichaley, €l IPAB garantiza los depésitos bancarios de |os ahorradores
como se describe a continuaci on:

Afo Monto garantizado
2003 10 millones de UDIS
2004 5 millones de UDIS
2005 400 mil UDIS

El rubro de otros activos incluye las aportaciones realizadas a fondo de reserva
congtituido a través del gremio bursatil con carécter de autoregulatorio, cuya finalidad
es apoyar y contribuir al fortalecimiento del mercado de valores.

(2) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no

existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros consolidados.

Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacion.

(aa) Uso de estimaciones-

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la
administracion efectlie estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados
de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros consolidados, asi como |os importes registrados de ingresos y gastos
durante € gercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
SUPOSI CioNes.

(3) Posicion en moneda extranjera-

La reglamentacion del Banco Central establece normas y limites a los bancos y casas
de bolsa para mantener posiciones en monedas extranjeras en forma nivelada. La
posicién (corta o larga) permitida por el Banco Central para los bancos es equivaente a
un méximo de 15% del capital basico (15% dd capita global para las casas de bolsa).
El Banco cuenta con autorizacion del Banco Central para mantener una posicion larga
por encima de dicho limite, como cobertura de capital hasta 50 millones de ddlares en
2003 y 2002. Por consiguiente a 31 de diciembre de 2003 y 2002, € Grupo mantiene
una posicion larga dentro de los limites autorizados.
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A continuacion se andliza la posicion en moneda extranjera, expresada en miles de

dolares:

Activos
Pasivos

Posicion larga

2003 2002
1,183,901 1,289,587
1,111,149 1,219.050

72752 70,537

El tipo de cambio en relacién con el délar al 31 de diciembre de 2003 y 2002, fue de $11.24 y

$10.44, respectivamente.
(4) Disponibilidades-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el rubro de disponibilidades se integra a continuacion:

Caja

Bancos del pais y del extranjero

Depésitos en Banco de México

Margen camara de compensacion

Préstamos bancarios con vencimiento menor
a tres dias

Contratos adelantados de cobertura (ver nota 7)
Venta de divisas a 24 y 48 horas

Otras disponibilidades

Disponibilidades restringidas

Compra de divisas a 24 y 48 horas

2003 2002
$ 1,370,900 1,415,226
3,116,860 3,556,631
9,176,587 8,620,629
115,552 35,722
3,642,261 1,558,695

- (21,624)

(1,222,826) (2,221,944)
150,188 192,804
702,777 1,580,405

$ 17,052,299 14,716,544

Las divisas por recibir y entregar por compras y ventas a liquidar en 24 y 48 horas valorizados en

moneda nacional, se muestran a continuacion:

Divisas por recibir

2003 2002
Délar $698,615 1,566,778
Otras divisas 4,162 13,627

$702, 777 1,580,405

Divisas por entregar

2003 2002
1,210,033 2,215,617
12,793 6,327
1,222,826 2,221,944

De acuerdo con la politica monetaria establecida por € Banco de México, € Banco
esta obligado a mantener un depdésito de regulacién monetaria en este Instituto Central.
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 los depdsitos en Banco de México incluyen
$7,826,857 y $6,758,140, respectivamente, por dicho concepto.

(5) Inversiones en valores-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las inversiones en valores se analizan como sigue:

Titulos para negociar
Titulos de deuda
Papel gubernamental

Papel bancario

2003 2002
$5,664,883 30,821
2,259,238 1,873,796
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CETES (afectos en garantia)
Otros

Titulos para negociar

Titulos disponibles para la venta
Acciones

Titulos de deuda

CETES (afectos en garantia)

Instrumentos de capital

Titulos conservados al vencimiento

CETES especiales de los fidecomisos UDIS

Planta productiva nacional
Estados y municipios

Vivienda

Bonos M3*

Bonos M5

MYRAS

Swaps de cobertura (ver nota 7)
Futuros de cobertura (ver nota 7)

Otros

Total de inversiones en valores

7,191 1,786
354,160 198,540
$8,285,472 2,104,943
100,379 184,830

- 9,369

53 91

- 87,834

100,432 282,124
774,694 762,789
120,007 123,591
1,359,879 1,378,983
2,254,580 2,265,363
1,964,972 5,019,168
4,683,070 4,378,708
515,047 734,670
11,303 15,984
(2,971) 3,217
92,007 220,235
9,518,008 12,637,345
$17,903,912 15,024,412

* Al 31 de diciembre de 2003, se encuentran afectos en garantia 2,225,571 titulos por un monto de
$218,657, a fin de dar cumplimiento a lo establecido en la circular telefax 21/2003 de Banco de México, en
la cual se indica a las instituciones participantes en el sistema de pagos electronicos de uso ampliado
(SPEUA), la mecénica a seguir a fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones adicionales de
liquidacion derivadas de dichas transacciones. El monto de las garantias constituidas al 31 de diciembre
de 2003 representa el 30% del mayor de los limites de exposicion al riesgo establecido con respecto a
otras instituciones participantes. Dicho porcentaje se incrementara en 5% de manera mensual hasta

alcanzar el 125%, tal y como se establece en la circular mencionada.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las inversiones en titulos de deuda distintas a titulos

gubernamentales de un mismo emisor superiores al 5% del capital neto del Grupo, clasificadas como

titulos para negociar, se integran a continuacion:

Miles de
Emisién titulos
IINBURSA04094 303,270
IINBURSA04143 162,869
IINBURSA04154 285,448

IINBURSA04204 59,548

Tasa
6.17%
6.17%
6.17%
6.17%

2003
Plazo
en dias
2

2
2
2

Importe
$299,947
160,110
280,202
58,073
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811,135 798,332
INAFIN04035 189,183 6.17% 2 188,447
INAFIN04041 276,222 6.17% 2 275,006
INAFINO03525 22,549 6.10% 2 22,542
487,954 485,995
1,299,089 $1,284,327
2002
Miles de Plazo
Emision titulos Tasa en dias Importe
INAFIN02524 98,390 7.75% 9 $102,193
INAFINO02525 300,321 8.30% 2 311,860
INAFIN02525 447,947 7.40% 29 465,157
INAFINO3014 4,335 8.00% 29 4,495
INAFINO3014 184,328 8.20% 2 191,150
1,035,321 1,074,855
IBANOBRA02524 640,293 8.25% 2 665,045
1,675,614 $1,739,900
Las inversiones al 31 de diciembre de 2003 y 2002 en Bonos M3 clasificados como “Titulos
conservados al vencimiento” se integran a continuacion:
2003 2002
Tasa Dias por Dias por
Emision cupon Monto vencer Monto vencer
M3 051229 9.00% $1,964,972 729 $- -
M3 040902 14.00% - - 3,270,724 611
M3 041202 10.50% - - 1,748,444 702
$1,964,972 $5,019,168
Las inversiones al 31 de diciembre de 2003 y 2002 en bonos M5 clasificados como “Titulos
conservados al vencimiento” se integran a continuacion:
2003 2002
Tasa Dias por Dias por
Emision cupon Monto vencer Monto vencer
M5 050512 14.50% $1,468,618 498 $1,560,344 863
M5 060302 13.50% 2,758,171 792 2,630,088 1,157
M5 060824 10.50% 456,281 967 188,276 1,332
$4,683,070 $4,378,708

Valores asignados por liquidar-
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los valores asignados por liquidar se integran como sigue:

Emisor

Serie

Numero de
titulos

2003
Tasa

promedio

Plazo

en dias Monto
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Ventas
Cetes Bl 040513 7,725,135 6.25% 2 $ 77,898
Bonos MO 101223 200,000 8.49% 2 19,466
Bonos MO 110714 331,618 8.35% 2 38,477
Bonos MO 121220 130,000 8.61% 2 13,282
$ 149,123
2002
Numero de Tasa Plazo
Emisor Serie titulos promedio en dias Monto
Compras
Bonos M3 040902 49,936 8.125% 2 $ (5,849)
Ventas
IP Bpas 051215 800,000 8.150% 2 81,848
$ 75,999
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la clasificacion de inversiones en valores, atendiendo al plazo, es
como sigue:
2003 2002
Titulos Corto Largo Corto Largo
Para negociar $8,285,472 - 2,104,943 -
Disponibles para la venta 53 100,379 91 282,033
Conservados al vencimiento - 9,518,008 78,740 12,558,605
$8,285,525 9,618,387 2,183,774 12,840,638
$17,903,912 15,024,412

(6) Operaciones de reporto-

Los contratos de reporto celebrados al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se analizan a continuacion:

Compras
Posiciones activas

Posiciones pasivas

Ventas
Posiciones activas

Posiciones pasivas

Compras
Posiciones activas

Posiciones pasivas

2003
Deudores por reporto/ Valores a entregar/

Valores a recibir Acreedores por reporto

$28,091,561 (28,077,870)

8,852,798 (8,863,468)

$36,944,359 (36,941,338)
$52,547,739 (52,527,838)
10,671,642 (10,691,556)
$63,219,381 (63,219,394)

2002

Deudores por reporto/ Valores a entregar/

Valores a recibir Acreedores por reporto

$16,521,292 (16,492,531)
28,660,670 (28,685,755)

Activo

13,691

19,901

$33,592

Activo

28,761

Pasivo

(10,670)

(19,914)

(30,584)

Pasivo

(25,085)



Viernes 14 de mayo de 2004 DIARIO OFICIAL (Quinta Seccién) 97

$45,181,962 (45,178,286)
Ventas
Posiciones activas $46,389,309 (46,356,671) 32,638 -
Posiciones pasivas 25,672,463 (25,693,261) - (20,798)
$72,061,772 (72,049,932)

$61,399 (45,883)

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las posiciones netas por clase de titulos se
presentan a continuaci on:

2003
Saldos deudores Saldos acreedores

Plazo promedio Posicion Plazo promedio Posicion
Titulos ponderado en dias neta ponderado en dias neta

Titulos gubernamentales
CETES 18 $ 2,002 27 $1,216
Itbonos 13 1,255 14 336
Ipabonos 15 7,982 17 7,382
LS Bondes 69 4,797 13 2,980
LT Bondes 3 957 5 905
Bonos 6 15,995 4 17,073
32,988 29,892

Titulos bancarios
Pagarés 5 604 5 692
$ 33,592 $ 30,584
2002
Saldos deudores Saldos acreedores

Plazo promedio Posicion Plazo promedio Posicion
Titulos ponderado en dias neta ponderado en dias neta

Titulos gubernamentales:
CETES 32 $ 3,370 27 $ 954
Itbonos 45 2,526 45 3,236
Ipabonos 23 24,492 23 17,531
LS Bondes 93 2,449 28 41
LT Bondes 20 18,810 15 19,435
LP Bondes 47 699 27 445
Bonos 17 8,445 13 3,340
60,791 44,982

Titulos bancarios

Pagarés 8 608 3 901
$ 61,399 $ 45,883

(7) Operaciones con instrumentos financieros derivados-
Operaciones con fines de negociacion:

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los instrumentos financieros derivados con fines de negociacion
se analizan a continuacion:

2003 2002
Activos Pasivos Activos Pasivos
Futuros y contratos adelantados de divisas $- (1,375) 2,765 -
Swaps de tasa de interés 301 - - (377)
Opciones de divisas 859 (859) 17,807 (17,807)
Futuros y opciones sobre el IPC
y futuros de tasa de interés 19,366 - 45,160 -

20,526 (2,234) 65,732 (18,184)
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Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los montos negociados en las opciones de divisas se
encuentran cubiertos, ya que para cada compra de opcion (opcidn larga) existe una venta (opcién
corta); por lo tanto el Grupo Unicamente negocia con la prima de los contratos que se incluye en
los resultados del ejercicio en el rubro de “Resultado por intermediacién, neto”.

Operaciones con fines de cobertura:

Las operaciones de derivados con fines de cobertura se presentan en el balance general consolidado
conjuntamente con la posicidn primaria que estan cubriendo. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los
instrumentos financieros derivados con fines de cobertura se analizan a continuacion:

Posicion Valuacion
Derivado primaria 2003 2002
Contratos adelantados sobre
tipo de cambio de venta Disponibilidades (nota 4) $- (21,624)
Swaps sobre tasas de interés Titulos conservados al
de compra vencimiento (nota 5) 11,303 15,984

Titulos conservados al

vencimiento (nota 5) (2,971) 3,217

Futuros sobre tasa de interés

Swaps sobre tasas de interés

o
0¢]

de venta Cartera de crédito

Montos nocionales:

Los montos nocionales de los contratos representan el volumen de derivados vigentes y no la
pérdida o ganancia asociada con el riesgo de mercado o riesgo de crédito de los instrumentos.
Los montos nocionales representan el monto al que una tasa o un precio es aplicado para
determinar el monto de flujo de efectivo a ser intercambiado. Los montos nocionales de los
instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2003 y 2002, son como se muestran a
continuacion:

2003
Tipo de Con fines de Con fines de
instrumento cobertura negociacion Total
Tasadeinterés
Compra
Futuros $33,800,000 1,800,000 35,600,000
Swaps 900,000 450,000 1,350,000
$34,700,000 2,250,000 36,950,000
Venta
Futuros $ - 900,000 900,000
Swaps - 130,000 130,000
$ - 1,030,000 1,030,000
Venta
Swaps (en miles de dolares) - 5,443 5,443
IPC
Compra
Futuros $ 85,987 15,985 101,972
Venta
Opciones $- 145,329 145,329

Divisas (en miles de dolares)
Compra
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Futuros - 5,670 5,670
Contratos adel antados - 180,260 180,260
Opciones - 1,000 1,000
- 186,930 186,930
Venta
Futuros - 7,320 7,320
Contratos adel antados - 178,750 178,750
Opciones - 1,000 1,000
- 187,070 187,070
Tasadeinterés
Compra
Futuros $ 1,558,695 441,630 2,000,325
Swaps 727,391 311,739 1,039,130
$ 2,286,086 753,369 3,039,455
Venta
Futuros $- 831,304 831,304
Swaps 187,043 207,826 394,869
187,043 1,039,130 1,226,173
IPC
Compra
Futuros $ 38,034 - 38,034
Venta
Opciones $- 198,585 198,585
Divisas (en miles de dolares)
Compra
Contratos adel antados - 71,534 71,534
Opciones - 7,000 7,000
Futuros - 4,100 4,100
- 82,634 82,634
Venta
Contratos adel antados 135,000 69,924 204,924
Opciones - 7,000 7,000
Futuros - 5,600 5,600
135,000 82,524 217,524

(8) Valores no asignados por liquidar-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la posicion neta de valores no asignados por liquidar se
integra a continuacion:

2003
Saldos deudores Saldos acreedores
Plazo Plazo
promedio Tasa Posicion promedio Tasa Posicién
Titulos en dias promedio neta endias promedio neta
Gubernamentales 5 7.75% $1.371 4 7.63% $2971
2002
Saldos deudores Saldos acreedores
Plazo Plazo
promedio Tasa Posicion promedio Tasa Posicién

Titulos en dias promedio neta endias promedio neta
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Gubernamentales 2 6.90% $4,968 2 7.37% $89
Bancarios 2 7.85% 1,044 - - -
$6,012 $89

(9) Cartera de crédito-

(a) Clasificacion de la cartera por tipo de moneda-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la clasificacion de la cartera en vigente y vencida por tipo de
moneda, que incluye la cartera reestructurada de los Fideicomisos UDIS, es como se muestra a
continuacion:

2003 2002

Vigente Vencida Vigente Vencida
Moneda nacional
Comercial $11,673,453 648,229 9,171,246 315,579
Entidades financieras 1,516,359 - 2,403,775 -
Consumo 10,315,927 67,019 5,624,953 44,859
Vivienda 6,599,768 749,982 4,616,322 974,244
Entidades gubernamentales 14,331,848 - 13,250,151 -
IPAB 2,818,819 - 7,334,954 -
Adeudos vencidos 20,41 24,97

47,256,174 1,485,642 42,401,401 1,359,655

Moneda extranjera valorizada

Comercial 6,450,019 308,893 6,629,208 510,030
Entidades financieras 33,929 - 55,113 -
Vivienda 591 - 619 -
Adeudos vencidos - 55 - 754
6,484,539 308,948 6,684,940 510,784

UDIS valorizadas:
Cartera comercial 423,235 12,264 468,958 16,672
Vivienda 2,682,828 1,045,073 3,076,070 1,280,362
Entidades gubernamentales 217,543 - 229,251 -
3,323,606 1,057,337 3,774,279 1,297,034
$57,064,319 2,851,927 52,860,620 3,167,473

$59,916,246 56,028,093

(b) Clasificacion de la cartera por sector econdémico-

El riesgo de crédito (préstamos, avales y compromisos irrevocables) clasificado por sectores
econOmicos y el porcentaje de concentracion al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se muestran a
continuacion:

2003 2002
Monto % Monto %
Servicios comunales, sociales
y personales, principalmente
entidades gubernamentales $17,661,502 29 22,096,073 39
Construccion y vivienda 12,219,303 20 11,225,800 20
Servicios financieros, seguros
y bienes inmuebles 4,582,459 8 4,310,319 8
Manufactura 7,705,784 13 5,270,972 9
Comercio y turismo 5,900,618 10 6,339,804 11
Créditos al consumo y tarjeta
de crédito 10,384,358 17 5,669,954 10
Agropecuario, silvicultura y pesca 673,761 1 541,092 1
Transporte, almacenamiento
y comunicacion 1,271,298 2 931,878 2
Otros 186,113 - 32,814 -
$60,585,196 100 56,418,706 100
El riesgo de crédito se presenta en el balance general consolidado como sigue:
2003 2002

Registrados en €l activo
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Cartera de crédito vigente $57,064,319 52,860,620

Cartera de crédito vencida 2,851,927 3,167,473
59,916,246 56,028,093

Registrados en cuentas de orden

Avales otorgados 86,589 85,086
Apertura de créditos irrevocables 582,361 305,527
668,950 390,613

$60,585,196 56,418,706

(c) Compra de cartera de consumo-

El 1 de septiembre de 2003, el Banco adquirié cartera de consumo (créditos de automévil) a un precio
pactado de $3,977,518 (nominales) de una Sociedad Financiera de Objeto Limitado (SOFOL) con un valor
contractual de $3,879,236 (nominales). El precio pactado se determiné en funcion de los flujos futuros a
valor presente de cada uno de los créditos adquiridos, generando un diferencial entre el valor contractual
de la cartera y el precio pactado de $98,282; dicho diferencial se registr6 como un cargo y crédito diferido
por $171,625 y $73,343, respectivamente, dependiendo si el valor contractual de cada uno de los créditos
era inferior o superior al importe pactado. Los créditos y cargos diferidos se amortizan en un plazo
equivalente a la vida remanente de los créditos. Al 31 de diciembre de 2003, el importe amortizado
correspondiente a los cargos y créditos diferidos asciende a $68,234 y $26,836, respectivamente.

La liquidacion de esta operacion se pact6 en dos pagos; el primero por el 85.3% del precio pactado a
la firma del contrato, y el remanente sera liquidado al vendedor a partir del mes de diciembre de 2004 y
hasta el plazo de vencimiento de los créditos.

La administracion de la cartera esta a cargo de la SOFOL, quien diariamente envia al Banco la
informacion necesaria para su contabilizacién; por este servicio el Banco paga una comision de 1% anual
calculada sobre el saldo insoluto promedio de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2003, el saldo por recuperar correspondiente a dicha cartera asciende a
$3,015,053.

(d) Crédito a IPAB-

El 29 de julio de 2000, se otorgé a IPAB un crédito por un monto nomina de
$15,000,000, que esta documentado con cuatro pagarés de $3,750,000 cada uno, que
vencen en 2004, con derecho de prepago. Los pagarés devengan intereses alatasa TIE
a 28 dias mas 0.30%; @ principal se paga semestralmente y los intereses se pagan
mensualmente. Durante 2003 €l IPAB realizd pagos a capital e intereses por un importe
nominal de $4,218,750 y $372,377, respectivamente.

(e) Créditos a entidades gubernamental es-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los créditos a entidades gubernamentales se
integran como sigue:

2003 2002
Créditos carreteros $5,334,274 5,554,552
Créditos a Gobierno del Distrito Federal 6,763,997 7,015,739
Crédito a entidad paraestatal 1,000,569 -
Créditos derivados de los programas de apoyo 361,021 390,647
Créditos reestructurados en UDI'S para apoyo de estados y municipios217,543229,251
Otros 871,987 289,213
Total de créditos a entidades gubernamentales $14,549,391 13,479,402

Créditos carreteros:

Este crédito fue otorgado para la construccion de carreteras, rescatado por €l
Gobierno Federal en 1997 y reestructurado en bonos. Los bonos tienen una vigencia de
15 afios, contados a partir del 1 de septiembre de 1997, siendo su fecha de amortizacion
el 31 de agosto de 2012; € principa es pagadero en amortizaciones trimestrales con un
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periodo de gracia de 10 afios, comenzando a pagar en 2007 y actualmente se devengan
intereses arazon del promedio aritmético delatasa TIIE a91 diasy CETES a 91 dias.

Créditos a Gobierno del Distrito Federal:

El saldo de los créditos a Gobierno del Distrito Federal se compone de créditos
otorgados durante 2001, 2002 y 2003, a tasas entre TIIE+0.26% y TIIE+0.38%. Los
intereses se pagan mensuamente. El pago del capital de los créditos se redizara
mediante 20 pagos semestrales con un periodo de gracia de cuatro anos, por lo que
dichos préstamos vencen en los afios 2015, 2016 y 2017, respectivamente.

Programas de apoyo:

Como consecuencia de la crisis econdmica en 1995, e Gobierno Federd y la
Asociacion de Banqueros de México, A.C. establecieron programas y acuerdos de
apoyo crediticio a deudores de las instituciones de crédito con € objeto de que los
deudores pudieran dar cumplimiento a sus responsabilidades ante las instituciones de
crédito. Los programas y acuerdos establecidos fueron:

- Acuerdo de Apoyo Inmediato alos Deudores de la Banca (ADE).

- Programa de Apoyo Crediticio ala Planta Productiva Nacional (PACPPN).

- Acuerdo de Apoyo Financiero y Fomento a la Micro, Pequefiay Mediana Empresa
(FOPYME).

- Acuerdo para €l financiamiento del Sector Agropecuario y Pesgquero (FINAPE).

- Beneficios Adicionales alos Deudores de Crédito parala Vivienda (BADCV).

Posteriormente, se establecieron € Programa de Beneficios a los Deudores de
Créditos para € Sector Agropecuario y Pesquero, € Programa de Beneficios a los
Deudores de Créditos Empresaridles y € Acuerdo de Beneficios a los Deudores de
Créditos para Vivienda (punto final).

Los programas y acuerdos de apoyo consisten en un esgquema de descuentos que son
otorgados a los deudores y los cuales generalmente son absorbidos proporciona mente
por e Gobierno Federal y e Banco, segin los términos de cada programa. Ciertos
descuentos estan sujetos a flujo neto de recursos que € Banco aporte al sector
econémico beneficiado. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los importes por cobrar a
Gobierno Federal por los descuentos otorgados se analizan a continuacion:

2003 2002

Importe por cobrar no sujeto a condicionamiento
Derivados del BADCV y BADCVF $358,568 386,858
Derivados del FOPYME 576 1,102
Derivados del FINAPE 1,877 2,687

$361,021 390,647
Los costos a cargo del Banco derivados de los distintos programas y acuerdos de
beneficios a deudores durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002,

se detallan a continuacion:

2003 2002
FOPYME $ 554 1,056
FINAPE 1,377 1,791
FOVI 41,652 43,962
Vivienda 24,728 27,556

$68,311 74,365
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(f) Créditos reestructurados en los fideicomisos UDIS-

El Banco participd en diversos programas de reestructuracion de cartera, establecidos entre el
Gobierno Federal y la banca mexicana. Los programas de reestructura llevados a cabo por el Banco
comprendieron principalmente el cambio de los préstamos en pesos a UDIS, a través de los fideicomisos
establecidos con recursos provenientes del Banco Central. El saldo de los adeudos reestructurados al 31
de diciembre de 2003 y 2002 se analizan a continuacion:
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2003
Cartera Tasadeinterés
Vigente Vencida promedio anual
Planta productiva nacional $ 423,235 12,264 6.20%
Estados y municipios 217,543 - 7.50%
Vivienda 2,571,457 1,032,733 8.91%
Créditos individuales 111,371 12,340 9.61%
$3,323,606 1,057,337
2002
Cartera Tasadeinterés
Vigente Vencida promedio anual
Planta productiva nacional $ 468,958 16,672 9.73%
Estados y municipios 229,251 - 7.51%
Vivienda 2,950,297 1,269,347 9.32%
Créditos individuales 125,773 11,015 9.50%
$3,774279 1,297,034

(g9) Informacion adicional sobre la cartera-
Tasas ponderadas anual es de colocacion:
Durante 2003 y 2002, |as tasas ponderadas anual es de colocacion fueron como sigue:

2003 2002
Carteracomercid 7.33% 8.26%
Entidades financieras 8.29% 8.56%
Créditos personaes 14.60% 16.17%
Tarjeta de crédito 23.85% 23.53%
Créditos alavivienda 11.52% 10.94%

Redescuento de préstamos con recurso:

El Gobierno de México ha establecido ciertos fondos para fomentar e desarrollo de

&reas especificas de la actividad agropecuaria,

industrial 'y turistica, bajo la

administracion del Banco Central, de Naciona Financiera, S.N.C. y del Banco Naciona
de Comercio Exterior (Bancomext), a través de redescontar |0s préstamos con recurso.
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, € importe de los créditos otorgados bajo estos
programas suman $5,165,062 y $4,293,512, respectivamente, y Su pasivo
correspondiente esta incluido dentro del rubro préstamos interbancarios y de otros
organismos (ver nota 13).

Créditos reestructurados:

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los créditos reestructurados y renovados se
integran como sigue:

2003

Cartera Cartera
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vigente vencida Total
Carteracomercid $6,353,245 331,659 6,684,904
Entidades gubernamentales 217,543 - 217,543
Créditos alavivienda 2,713,676 1,055,445 3,769,121
$9,284,464 1,387,104 10,671,568
2002

Cartera Cartera
vigente vencida Total
Cartera comercial $7,076,026 144,941 7,220,967
Entidades gubernamentales 229,252 - 229,252
Créditos alavivienda 3,094,061 1,280,807 4,374,868

$10,399,339 1,425,748 11,825,087

Por e gercicio terminado € 31 de diciembre de 2002, e monto de los ingresos por
intereses que se reconocieron en los créditos vencidos, y en los cuales en su
reestructuracion se acordd la capitalizacion de los intereses vencidos no cobrados,
ascendié a $6,101. Durante 2003, no se llevaron a cabo capitalizaciones.

Durante el gercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, se reestructuraron tres
créditos comerciales por un total de $590,581 (nominales) modificando los plazos, en
un caso obteniendo garantia hipotecaria en lugar de prendaria, y en otro caso otorgando
una reduccion en la tasa de interés. Durante € gjercicio terminado € 31 de diciembre de
2003 no se llevaron a cabo reestructuras significativas en la cartera comercial, y no se
presentd ningun caso en cartera hipotecariay préstamos personales.

Concentracion de riesgos:

Al 31 de diciembre de 2003, € Banco tiene registrados tres financiamientos que
rebasan cada uno e 10% del capital basico del Banco. El saldo de dichos adeudos a 31
de diciembre de 2003 es de $2,717,487, € cua representa en su conjunto e 38.9% del
capital basico. Dichos financiamientos fueron otorgados a tres distintos grupos los
cuales a su vez representan los tres principales deudores del Banco.

Cartera vencida:

A continuacion se presenta la integracion de la cartera vencida a 31 de diciembre de
2003y 2002, de acuerdo con €l plazo a partir de que ésta se consideré como tal.

31 de diciembre de 2003

1a180 181 a365 la2 Mas de

dias dias anos 2 afos Total
Comercial* $51,878 398,058 150,721 368,729 969,386
Consumo 63,174 3,845 - - 67,019
Vivienda 829,572 107,202 115,445 742,836 1,795,055
Otros adeudos
vencidos 2,998 399 1,000 16,070 20,467

947,622 509,504 267,166 1,127,635 2,851,927
31 dediciembre de 2002

1a180 181 a365 la2 Mas de
dias dias anos 2 anos Total
Comercial* $ 165,064 195,093 72,246 409,878 842,281
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Consumo 34,069 5,710 5,080 - 44,859
Vivienda 832,742 99,541 212,028 1,110,295 2,254,606
Otros adeudos

vencidos 604 436 1,413 23,274 25,727

$1.032479 300780 290,767 1543447 3.167.473

* Incluye créditos comerciales, de entidades financieras y gubernamentales.
A continuacion se presenta un analisis de los movimientos de la cartera vencida por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002.

2003 2002
Saldo a principio del afio $3,167,473 5,748,478
Liquidaciones (474,948) (296,347)
Venta de cartera - (697,599)
Castigos (355,146) (1,881,168)
Traspasos de cartera vigente 546,876 281,231
Fluctuacion de tipo de cambio (32,328) 12,878

$2,851,927 3,167,473

Los intereses nominales no reconocidos en resultados sobre la cartera vencida
ascendieron a $209,180 por €l afio terminado e 31 de diciembre de 2003 ($405,851 en
2002).

Cartera emproblemada:

El saldo de los créditos comerciales emproblemados a 31 de diciembre de 2003 y
2002 es de $1,875,812 y $885,214, de los cuales $906,969 y $75,140 estan registrados
en carteravigente y $968,843 y $810,074 en cartera vencida, respectivamente.

(h) Estimacion preventiva para riesgos crediticios-

Como se explica en las notas 2(i) y 21(c), € Banco clasifica su cartera y establece
una estimacién para cubrir los riesgos crediticios asociados con la recuperacion de su
cartera de crédito.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 las estimaciones preventivas se clasifican entre
generaesy especificas segun los criterios mencionados en la nota 2(i), como sigue:

2003 2002
Cartera Generales Especificas Generales Especificas
Comercial $ 598,887 600,773 194,466 24,291
Consumo 231,745 8,594 78,437 13,843
Vivienda 195,438 654,345 198,739 948,516
Adicionales - - 374,294 -
$ 1,026,070 1,263,712 845,936 986,650
$2,289,782 1,832,586

Al 31 de diciembre de 2003, la clasificacion de |la cartera evaluada se analiza como
sigue:

Cartera evaluada
Grado deriesgo Comercial* Consumo Vivienda Total
A-Minimo $21,223282 9,428,950 7,763,587 38,415,819
B-Bajo 824,990 742,002 2,154,260 3,721,252
C-Medio 1,257,649 134,943 284536 1,677,128
D-Alto 4,326 69,443 891,602 965,371
E-lrrecuperable 518,498 9,021 - 527,519

Total cartera evaluada $23828745 10,384,359 11,093,985 45,307,089
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Al 31 de diciembre de 2003, la estimacion preventiva se compone como sigue:
Estimacion preventiva dela cartera evaluada

Grado deriesgo Comercial*
A-Minimo $ 141,363
B-Bajo 63,911
C-Medio 472,037
D-Alto 3,851
E-lrrecuperable 518,498
Total cartera evaluada $1,199,660

Consumo
47,603
74,200
60,724
49,218

8,594
240,339

Reservas adicionales, incluyendo intereses vencidos

Reservas generales

Reserva para rendimiento sobre bonos carreteros

Total estimacion preventiva

* Incluye créditos comerciales, de entidades financieras y gubernamentales.

Vivienda
34,046
106,570
85,046
624,121

849,783

Total
223,012
244,681
617,807
677,190
527,092

2,289,782
460,748
599,000
232,400

$3,581,930

Al 31 de diciembre de 2002, la clasificacion de la cartera evaluada se analiza a continuacion

(nominales):
Grado deriesgo Comercial*
A-Minimo $17,515,885
B-Bajo 477,357
C-Medio 147,202
D-Alto -
E-lrrecuperable 4,855
Total cartera evaluada $18,145,299

Cartera evaluada
Consumo Vivienda
5,224,599 5,575,199

155,414 2,399,550
32,684 307,736
29,829 1,310,951
13,960 -

5,456,486 9,593,436

Total
28,315,683
3,032,321
487,622
1,340,780
18,815

33,195,221

Al 31 de diciembre de 2002, la estimacion preventiva se compone como sigue (nominales):
Estimacion preventiva dela cartera evaluada

Grado deriesgo Comercial*
A-Minimo $111,620
B-Bajo 55,504
C-Medio 46,778
D-Alto -
E-lrrecuperable 4,855
Total cartera evauada 218,757

Reservas parala cartera exceptuada

Consumo
26,737
15,541
14,663
22,965
13,843
93,749

Reservas adicionales, incluyendo intereses vencidos

Reservas generales

Reserva para rendimiento sobre bonos carreteros

Actudizacion
Total estimacion preventiva

* Incluye créditos comerciales, de entidades financieras y gubernamentales.

Vivienda
25,095
113,013
91,482
1,290,490

1,520,080

Total
163,452
184,058
152,923

1,313,455
18,698
1,832,586
458,612
564,531
599,000
232,400
3,687,129
144,277

$3,831,406

A continuacion se presenta un analisis de los movimientos de la estimacidn preventiva por los

Saldo a principio del afio
Provisiones cargadas a resultados

afos terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002 (nominales):

2003

$3,687,129
103,029

2002

5,625,805
82,591
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Recuperaciones 245,434 495,395
Aplicaciones (541,910) (2,032,307)
Liberaciones - (336,000)
Venta de cartera comercial - (405,210)
Otros movimientos 88,248 256,855
Saldo d final del afio 581,930 3,687,129

(10) Inmuebles, mobiliario y equipo-

Los inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se analizan como sigue:

Tasa anual de

2003 2002 depreciacién
Inmuebles destinados a oficinas $1,827,280 1,828,258 Varias
Mobiliario y equipo de oficinas 501,614 489,960 10%
Equipo de computo 649,895 704,432 30%
Equipo de transporte 24,125 69,681 25%
Equipo de telecomunicaciones 112,090 162,468 10%
Gastos de instalacion 284,826 248,820 10%
Construcciones en proceso 9,303 4,771

3,409,133 3,508,390
Depreciacion y amortizacion acumulada  (1,415,066) (1,372,681)
$1,994,067 2,135,709
El importe cargado a los resultados de 2003 y 2002 por depreciacion y amortizacion
ascendio a $182,692 y $177,275, respectivamente.

(11) Inversiones permanentes en acciones-

A continuacion se analizan las inversiones permanentes en acciones, clasificadas por actividad:

2003 2002
Operacién Mex-der $165,655 110,611
Seguridad y proteccion 190,045 210,388
Servicios complementarios bancarios 53,608 50,781
Servicios complementarios de valores 41,538 37,878
Fondos deinversion 18,216 38,947
Otras actividades 9,975 18,019

$479,037 466,624

(12) Captacion tradicional-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los depdsitos a plazo se integran como sigue:

2003 2002
Plblico en general $35,427,637 27,388,870
Mercado de dinero 3,243,813 6,315,070

$38,671,450 33,703,940
Las tasas promedio ponderadas de captacion durante los gjercicios terminados € 31
de diciembre de 2003 y 2002, se analizan como sigue:
Tasas 2003 Tasas 2002
Moneda Moneda
nacional Délares nacional Doélares
Depdsitos de exigibilidad inmediata 1.97% 0.56% 2.84% 0.89%
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Depdsitos de ahorro 1.28% - 1.76%
Depdsitos a plazo 4.54% 0.73% 5.40%
Mercado de dinero 6.89% - 8.05%

1.02%

Al 31 de diciembre de 2003, € mercado de dinero se integra principalmente por
pagarés con rendimiento liquidable a vencimiento, con plazos que van de 1 a 728 dias
en moneda nacional (1 a 720 dias en 2002) y depdsitos a plazo incluidos en publico en

general por CEDES con plazos de 60 a 899 dias.

(13) Préstamos interbancarios y de otros organismos-

Los préstamos interbancarios y de otros organismos a 31 de diciembre de
2002, se integran como sigue:

2003
De exigibilidad inmediata y corto plazo
Moneda nacional
Banco de México (1) $-
Banca multiple (2) -
Banca de desarrollo* 70,591
Fondos de fomento* 293,130
Intereses devengados -
363,721
Dolares valorizados
Banca multiple -
Bancos del extranjero 28,675
Banca de desarrollo* -
Fondos de fomento* 52,066
Intereses devengados 33
Total a corto plazo 444,495
A largo plazo
Moneda nacional
Banca de desarrollo* 447,399
Fondos de fomento* 4,019,410
4,466,809
Dolares valorizados
Bancos del extranjero 282,908
Banca de desarrollo* 10,494
Banca de desarrollo-interbancario (3) 454,346
Fondos de fomento* -
Total a largo plazo 5,214,557
Total de préstamos interbancarios y de otros organismos $ 5,659,052

* Garantizados con cartera crediticia otorgada bajo los programas respectivos (ver nota 99).

2003 y

2002

4,596,072
207,826
8,427
217,459
5,057
5,034,841

125
214,595
205
23,865
1,818
5,275,449

668,358
3,516,796
4,185,154

11,473
439,906
17,273
4,653,806
9,929,255
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Entre llamadas (1) (2) (3) (ver pagina siguiente).

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el promedio anual de tasas vigentes se muestra a continuacion:

Tasas 2003 Tasas 2002
Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extranjera nacional extranjera

Banco de México - - 7.69% -
Banca multiple - - 8.10%

Banca de desarrollo 10.37% 2.77% 13.50% 3.48%
Fondos de fomento 5.75% 1.22% 7.88% 7.18%

Bancos del extranjero 1.25% 2.34%

(1) Al 31 de diciembre de 2002, los préstamos con Banco de México tenian plazos

promedio de 11 dias.
(2) Al 31 de diciembre de 2002, se tenia un préstamo interbancario con GE Capital Bank, S.A. por
$207,826 con vencimiento menor a tres dias a una tasa de 8.10%.

(3) El saldo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se compone de dos préstamos recibidos de Bancomext
por 20 millones de doélares cada uno que vencen en julio de 2005 y agosto de 2007. Un préstamo
devenga intereses a Libor mas 1.3% y el otro Libor mas 1.5%. Se realiz6 el primer pago semestral de
intereses de ambos créditos por $282 y $304 en los meses de julio y agosto de 2003, respectivamente.

(14) Pensiones, primas de antigiiedad y beneficios posteriores al retiro-

Los componentes del costo neto del periodo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y
2002 son los siguientes (nominales):

2003 2002
Gastos médicos,
Pensiones vales de despensa Pensiones Gastos médicos

y prima de y seguro devida yprimade y seguro de vida

antigiedad de jubilados antigiedad de jubilados
Costo laboral $49,401 23,342 45,390 16,816
Costo financiero 78,319 32,881 71,283 25,217
Rendimiento de los activos del plan  (76,994) (33,968) (78,890) (33,785)
Amortizaciones 575 1551 372 (8,343)
Costo (ingreso) neto del periodo $51,301 23,806 38,155 (95)
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las obligaciones laborales se analizan a continuacion (nominales):

2003 2002

Gastos médicos,
Pensiones vales de despensa Pensiones Gastos médicos
y prima de y seguro devida yprimade y seguro de vida
antigiedad de jubilados antigiedad de jubilados
Obligaciones por beneficios
actuales (OBA) $1,685,794 - 1,546,466 -

Obligaciones por beneficios
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proyectados (OBP y APBO) 1,722,806 728,671 1,577,239 562,638
Activos del fondo (1,727,536) (777,627) (1,583,145) (686,768)
Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales son:

2003 2002
Tasa de rendimiento del fondo 5.0% 5.5%
Tasa de descuento 5.0% 5.0%
Tasa de incremento de salarios 1.0% 1.0%
Tasa de incremento en gastos médicos 3.0% 3.0%
Tasa de inflacion estimada 4.4% 5.0%

(15) Operaciones con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, el Grupo lleva a cabo transacciones con partes relacionadas.
De acuerdo con las politicas, todas las operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas
por el Consejo de Administracion y se pactan con tasas de mercado, garantias y condiciones acordes a
sanas practicas bancarias.

Los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2003 y 2002 son préstamos
otorgados por $22,243 y $331,804, respectivamente, y préstamos bancarios recibidos por $29,505 y
$214,595, respectivamente. Las principales partidas de ingresos y gastos derivados de transacciones con
partes relacionadas durante los afios terminados 31 de diciembre de 2003 y 2002 fueron los intereses
sobre dichos préstamos.

(16) Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (IMPAC) y Participacion de los
Trabajadores en la Utilidad (PTU)-

De acuerdo con la legislacion vigente, las empresas deben pagar el impuesto que resulte mayor entre
el ISR y el IMPAC. El Grupo Financiero y sus subsidiarias presentan sus declaraciones de impuestos en
forma individual y no sobre una base consolidada y, por consiguiente, algunas de las empresas pueden
ser sujetas de ISR y otras a IMPAC. Para determinar el ISR, la ley respectiva contiene disposiciones
especificas para la deducibilidad de gastos y el reconocimiento de los efectos de la inflacion. La PTU se
calcula practicamente sobre las mismas bases que el ISR, pero sin reconocer los efectos de la inflacion.

ISR, IMPAC y PTU causados:

El gasto en el estado consolidado de resultados por ISR, IMPAC y PTU causados se analiza
como sigue:

2003 2002
| mpuestos PTU I mpuestos PTU
Banco y subsidiarias $ 29,388 260,244 68,395 148,886
Casade Bolsa 80,164 23,578 33,455 9,559
Actualizacion y otros 3,528 5,708 8,770 14,516
$113,080 289,530 110,620 172,961
$402,610 283,581

La Ley de IMPAC establece un impuesto de 1.8% sobre los activos, deducidos de
ciertos pasivos. El IMPAC causado en exceso del ISR del gercicio se puede recuperar
en los diez gercicios siguientes, actualizado por inflacion, siempre y cuando en aguno
de taes gercicios € ISR exceda a IMPAC. Debido a la incertidumbre de su
recuperacion, € IMPAC de 2003 y 2002, que ascendi6 a $29,388 y $20,200
(nominales), respectivamente, se cargd a los resultados de estos gercicios. Al 31 de
diciembre de 2003, existe IMPAC por recuperar del Banco por $129,557 que vence en
los afios 2006 a 2013.

A continuacidén se presenta, en forma condensada, una conciliacion entre el resultado contable
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y para efectos de ISRy PTU del Grupo consolidado (nominales):

2003 2002

ISR PTU ISR PTU
Resultado antes de impuestos,
PTU y la participacion en
subsidiarias y asociadas
(excluyendo para PTU las
empresas sin empleados) $2,165,380 2,131,050 1,550,795 1,362,028
Efecto contable de lainflacion 193,824 170,380 179,431 131,205
Efecto fisca de lainflacion 38,120 (22,025) (66,039) (26,805)
Valuacion de instrumentos financieros 22,843 22,843 2,128 2,128
Depreciacion y amortizacién 61,469 (6,597) 80,260 (2,295)
Gastos no deducibles 507,294 498,542 331,977 323,995
Recuperacionesy otros 11,638 44,027 (217,457) (205,806)
Resultado fiscal antes de
amortizacion de pérdidas 3,000,568 2,838,220 1,861,095 1,584,450
Amortizacion de pérdidas
de gercicios anteriores (2,748,848) - (1,627,809) -
Resultado fiscal $251,720 2,838,220 233,286 1,584,450
ISR causado a 34% Yy 35% 85,585 81,650
PTU causado a 10% $283,822 158,445

ISRy PTU diferidos:

El crédito (cargo) a resultados de ISR y PTU diferidos por los afos terminados el 31 de diciembre de
2003 y 2002, se compone de la siguiente manera:

2003 2002
ISR PTU ISR PTU
Valuacion de instrumentos financieros  $(1,064) (517) 10,041 2,814
Provisiones 44297 12,729 (47,576)  (13,441)
Inmuebles, mobiliario y equipo 2,601 (779) (27,992) (2,765)
Pérdidas fiscales por amortizar - - (33,762 -
Otros (2580) (1,699) (10,595) (3,039)
$43,254 9,734 (109,884) (16,431)

$52,988 (126,315)

El pasivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se compone de
las siguientes partidas:

2003 2002
ISR PTU ISR PTU
Valuacion de instrumentos financieros  $(15,240)  (4,622) (14,176) (4,105)
Provisiones 86,286 24,815 41,989 12,086
Inmuebles, mobiliario y equipo (249,236)  (3,414) (251,837) (2,635)
Pérdidas fiscales por amortizar - - -
Otros (27983) (8,969) (25.403) (7,270)
$(206,173) 7,810 (249,427) (1,924)

$(198,363) (251,351)

Otras consideraciones:
De acuerdo con la Ley del ISR, es posible amortizar la pérdida fiscal de un ejercicio, actualizada
por inflacién, contra la utilidad gravable de los diez ejercicios fiscales siguientes. Al 31 de
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diciembre de 2003, existen pérdidas fiscales por compensar que se originaron en los afios 1995 a
2000, sin embargo, como resultado de la celebracion del convenio entre BNS y el IPAB, se acordd
que el Grupo no utilizara cualesquiera pérdidas que fuesen fiscalmente aprovechables respecto de
cualquier ejercicio fiscal comprendido entre el 30 de junio de 1996 y el 31 de diciembre de 1999,
sin el consentimiento previo y por escrito del IPAB. En caso de que el Grupo obtuviere cualquier
beneficio econdmico resultante del uso de tales pérdidas fiscales aprovechables, excepto por lo
permitido, el Grupo pagara al IPAB una cantidad igual al beneficio econdmico recibido. Debido a la
incertidumbre de la realizacién de las pérdidas fiscales por compensar, se esta reconociendo el
beneficio fiscal correspondiente que pertenece al grupo a medida que se realice.

El 1 de enero de 2002 se publicé en e Diario Oficial la nueva Ley del ISR que
establece que la tasa de impuesto de 35% se reducira a partir de 2003 en un punto
porcentual cada afio hasta el afio 2005 en que la tasa sera de 32%.

De acuerdo con la legidacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco gercicios fiscaes anteriores a la Ultima declaracion del |mpuesto
Sobre la Renta presentada.

De acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las empresas que redlicen
operaciones con partes relacionadas, residentes en € pais 0 en € extranjero, estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los
precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que utilizarian con o entre

partes independientes en operaciones comparabl es.
(17) Capital contable-

(a) Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el capital social autorizado esta representado por 3,306,531,531
acciones ordinarias nominativas sin valor nominal, divididas en 1,818,592,342 acciones de la serie “F"y
1,487,939,189 acciones de la serie “B”.

3,018,866,182 acciones- 1,660,376,400 acciones de la serie “F" y 1,358,489,782 acciones de la serie
“B”- han sido suscritas y pagadas y representan el capital minimo fijo. 287,665,349 acciones- 158,215,942
acciones de la serie “F" y 129,449,407 acciones de la serie “B”, que representan el capital variable, no han
sido pagadas y se encuentran en tesoreria.

(b) Resultado integral-

El resultado integral, que se presenta en el estado consolidado de variaciones en el capital contable,
representa el resultado de la actividad total del Grupo durante el afio y se integra por el resultado neto
mas el resultado por valuacion de las inversiones en titulos disponibles para la venta, de las inversiones
permanentes en acciones y de la valuacion de inmuebles, mobiliario y equipo.

(c) Restricciones a capital contable-

Ninguna persona fisica o0 moral podra adquirir, directa o indirectamente, mediante una o varias
operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, el control de las acciones de la serie “B”
por méas de 5% del capital pagado del Grupo Financiero. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) podra autorizar, cuando a su juicio se justifique, la adquisicion de un porcentaje mayor, sin
exceder en ningun caso de 20% del capital social.

La Ley General de Sociedades Mercantiles obliga al Grupo Financiero a separar anualmente el 5% de
sus utilidades para constituir reservas de capital hasta por el 20% del capital social pagado.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los
accionistas por un importe de $5,103,831, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno,
en la medida en que dicho monto sea igual o superior al capital contable.

La distribucion a los accionistas de utilidades que no provengan del saldo de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), que al 31 de diciembre de 2003 asciende a $2,706,742, originaria un
pago de ISR a cargo del Grupo Financiero.

Las utilidades no distribuidas de las subsidiarias no podréan distribuirse a los accionistas del
Grupo Financiero hasta que sean cobrados los dividendos. Asimismo, las utilidades provenientes
de valuacién a precios de mercado de inversiones en valores y operaciones derivadas no podran
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distribuirse hasta que se realicen.

(d) Capitaizacion-

La SHCP requiere a las instituciones de crédito tener un porcentaje minimo de capitalizacién sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo
asignado. A continuacioén se presenta la informacion correspondiente a la capitalizacion del Banco (cifras
previas no calificadas por Banco de México).

(Quinta Seccién) 113

Capital al 31 de diciembre (en millones de pesos):

2003 2002
Capital contable $7,988.4 5,509.0
Inversiones en acciones de entidades financieras
y controladoras de éstas (170.0) (116.1)
Inversiones en acciones de empresas (81.1) (135.5)
Activos intangibles e impuestos diferidos (210.4) (209.1)
Capital basico (Tier 1) 7,526.9 5,048.3
Obligaciones subordinadas - 748.2
Exceso de la estimacion preventiva para riesgos
crediticios sobre cartera vencida 544.5 440.6
Capital complementario (Tier 2) 544.5 1,188.8
Capital neto (Tier 1+Tier 2) $8,071.4 6.237.1
Activos en riesgo al 31 de diciembre de 2003 (en millones de pesos):
Activos en
riesgo Requerimiento
equivalentes de capital
Riesgo de mercado:
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal $9,716.4 777.3
Operaciones en moneda nacional con tasa real
o denominados en UDIS 48.8 3.9
Operaciones con tasa hominal en moneda extranjera 240.6 19.3
Posiciones en UDIS o con rendimiento referido al INPC 0.5 0.0
Posiciones en divisas o con rendimiento
indizado al tipo de cambio 1,141.5 91.3
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado
al precio de una accion o grupo de acciones 68.4 55
Total riesgo de mercado 11,216.2 897.3
Riesgo de crédito
Grupo Il (ponderados al 20%) 2,302.2 184.2
Otros (ponderados al 50%) 178.2 14.3
Grupo Il (ponderados al 100%) 38,997.5 3,119.8
Otros (ponderados al 112%) 4,408.7 352.7
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Total riesgo de crédito 45,886.6 3,671.0
Total riesgo de mercado y crédito $57,102.8 4,568.3
Indices de capitalizacion al 31 de diciembre:

2003 2002
Capital a activos en riesgo de crédito:
Capital basico (Tier 1) 16.4% 13.4%
Capital complementario (Tier 2) 1.2% 3.2%
Capital neto (Tier 1+Tier 2) 17.6% 16.6%
Capital a activos en riesgo de mercado y crédito:
Capital basico (Tier 1) 13.1% 10.3%
Capital complementario (Tier 2) 1.0% 2.4%
Capital neto (Tier 1+Tier 2) 14.1% 12.7%

La suficiencia de capital se evalla a través de la proyeccion del indice de capitalizacion, mediante la
cual el area de Planeacion Estratégica del Banco da seguimiento mensual sobre los impactos en los
principales limites de operacion del Banco determinados en funcion del capital neto, logrando con esto
prevenir sobre posibles insuficiencias de capital, y por ende tomar las medidas pertinentes para mantener
un capital suficiente y adecuado.

Al 31 de diciembre de 2003, la estructura del capital neto se vio favorecida como consecuencia del
incremento del capital contable. Dicho incremento se present6 principalmente en el resultado del ejercicio,
y de la conversion anticipada de las obligaciones subordinadas.

(18) Cuentas de orden-

Operaciones por cuenta de terceros-

(a) Valores de clientes-
Los recursos administrados por la Casa de Bolsa, atendiendo instrucciones de los clientes para invertir
en diversos instrumentos financieros del sistema financiero mexicano se registran en cuentas de orden.

Los recursos provenientes de estas operaciones al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se analizan como
se muestra a continuacion:

2003 2002
Fondos de sociedades de inversion $12,937,433 12,714,367
Valores gubernamentales 37,233,811 32,440,064
Accionesy otros 43,080,809 31,927,297

$93,252,053 77,081,728
Los valores entregados en garantia a 31 de diciembre de 2003 y 2002 se integran
COMo SIgue:

2003 2002
Valores gubernamentales $852,846 447,049
Titulos de deuda de rentafija 1,006 1,044
Acciones 212,521 306,151
Acciones en sociedades de inversion 74,678 93,574

$1,141,051 847,818

(b) Operaciones de banca de inversién por cuenta de terceros-

Los recursos administrados por el Banco al 31 de diciembre de 2003 y 2002, atendiendo instrucciones
de los clientes para invertir en diversos instrumentos financieros del sistema financiero mexicano, se
registran en cuentas de orden y se analizan como sigue:
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2003 2002
Fondos de sociedades de inversion
Administrados por e Banco $13,606,390 3,499,223
Otros 817,873 877,612
Valores gubernamentales 30,753,226 33,568,248
Accionesy otros 1831064 2,335,531

$47,008,553 40,280,614

En caso de que los recursos queden invertidos en instrumentos de captacion del propio Banco, el
monto correspondiente se incluye en el balance general consolidado.

Operaciones por cuenta propia-

(c) Aperturade créditos irrevocables y avales otorgados-

Al 31 de diciembre de 2003, e Banco tenia compromisos irrevocables para conceder
préstamos por $582,361 y habia otorgado avales por $86,589 ($305,527 y $85,086,
respectivamente, en 2002).

El monto de las provisiones constituidas a 31 de diciembre de 2003 y 2002 para las
cartas de créditos y deudores por aval, asciende a $4,842 y $2,480, respectivamente, y
se encuentraincluido en la estimacion preventiva para riesgos crediticios.

(d) Bienes en fideicomiso o mandato-

La actividad fiduciaria del Banco a 31 de diciembre de 2003 y 2002, que se registra
en cuentas de orden, se analiza como sigue:

2003 2002

Fideicomisos de
Administracion $50,054,560 46,949,099
Garantia 4,212,402 4,211,896
Inversion 2,899 1,043
Otros 68,848 71,542
54,338,709 51,233,580
Mandatos 492,876 1,113,449

$54,831,585 52,347,029
Los ingresos percibidos por los afios terminados € 31 de diciembre de 2003 y 2002,
correspondientes a la actividad fiduciaria, ascienden a $107,596 y $82,490,
respectivamente.

(e) Bienes en custodia-
El Banco registra en esta cuenta los bienes y valores ajenos que se reciben en custodia o bien, para
su administracion. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, esta cuenta se integra por:

2003 2002
Valores en custodia $1,998,350 2,893,220
Valores en garantia 28,663,618 26,142,343
Valores en administracion 36,829,416 45,787,120

$67,491,384 74,822,683

(19) Informacion adicional sobre operaciones y segmentos-

(a) Margen financiero-
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, el margen financiero se integra por los
componentes que se presentan a continuacion:

Ingresos por intereses:
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Los ingresos por intereses por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, se integran de

la siguiente manera (nominales):

2003

Disponibilidades $611,509
Inversiones en valores 932,754
Intereses y premios en operaciones de reporto 5,560,134
Cartera de crédito 4,774,352
Otros, incluyendo actualizacion 227,351
$12,106,100

2002
678,895
1,814,912
6,042,109
4,499,374
824,042

13,859,332

A continuacion se presenta la integracion por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2003 y 2002 de los intereses y comisiones provenientes de la cartera de crédito por

tipo de crédito (nominales):

2003

Vigente Vencida

Cartera comercial $ 1,223,337 5,133
Entidades financieras 144,224 -
Consumo 1,185,350 6,659
Vivienda 876,865 16,976
Entidades gubernamentales 955,289 -
IPAB 360,004 -
Otros adeudos vencidos - 515
$ 4,745,069 29,283

$4,774,352

2002

Vigente Vencida
1,106,090 45,314
134,702 -
692,201 2,102
604,297 47,277
1,146,423 -
720,550 -

- 418
4,404,263 95,111

4,499,374

Por los afos terminados € 31 de diciembre de 2003 y 2002, dentro del total de
ingresos por intereses de consumo se encuentran registradas comisiones que representan

un giuste a rendimiento por $157 y $378, respectivamente.

Por los afos terminados € 31 de diciembre de 2003 y 2002, dentro del total de
ingresos por intereses se incluyen intereses en moneda extranjera por 25,865 y 32,824

miles de ddlares, respectivamente.
Gastos por intereses:

Los gastos por intereses por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, se integran

como se muestra a continuacion (nominales):

2003

Depositos de exigibilidad inmediata $565,118
Depositos a plazo 1,534,570
Préstamos interbancarios y de otros organismos 476,604
Intereses y premios en reportos 4,652,005
Otros, incluyendo actualizacion 137,229
$7,365,526

2002
721,726
1,869,038
526,022
5,758,487
527,565
9,402,838

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, dentro del total de gastos por intereses se

incluyen intereses en moneda extranjera por 3,340 y 5,283 miles de dolares.

(b) Resultado por intermediacion-

Por los afios terminados € 31 de diciembre de 2003 y 2002, e resultado por
intermediacion se integra como se muestra a continuacion (nominales):
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2003 2002
Resultado por valuacion:
Inversiones en valores $6,122 (36,112)
Operaciones de reporto (3,965) (3,547)
Operaciones con instrumentos financieros derivados de negociacion(2,044)  (3,902)
Operaciones de rango (7,265) 5,700
Divisasy metaes 6,927 (5,283)
(225) (43,144)
Resultado por compraventa:
Inversiones en valores 476,298 (97,149)
Operaciones con instrumentos financieros derivados de negociacion14,534 213,228
Operaciones con instrumentos financieros derivados de cobertura30,579 14,594
Divisasy metaes 321,949 353,846
843,360 484,519
Actudizacion 15,430 48,761

$858,565 490,136

(c) Otros productos-
Por los afos terminados € 31 de diciembre de 2003 y 2002, € rubro de otros
productos se integra a continuacion (nominales):

2003 2002
Recuperaciones:
Liberacion de estimaciones preventivas $ 336,000
Programas propios de vivienda 19,202 21,408
Otras 73,488 83,816
Utilidad en venta de bienes adjudicados
o recibidos en dacion de pago 93,775 158,189
Resultado por posicion monetaria originado
por partidas no pertenecientes a margen financiero (32,782 (17,029)
Ingresos por arrendamiento 103,268 56,086
Venta de negocio adquirente (ver nota 1) 85,220 -
Otros, incluyendo actualizacion 637,649 393,311

$979,820 1,031,781

(d) Otros gastos-
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, el rubro de otros gastos se integra de la
siguiente forma (nominales):

2003 2002
Castigos y quebrantos $189,303 103,991
Otros, incluyendo actualizacién 30,677 18,122

$219,980 122,113

(e) Indicadores financieros-
A continuacion se presentan los principales indicadores financieros trimestrales del Grupo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2003 y 2002:

2003
Cuarto Tercer Segundo Primer
Indice de morosidad 48% 4.9% 57% 5.5%
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Indice de cobertura de cartera

de crédito vencida 125.6% 124.0% 118.8% 126.1%
Eficiencia operativa (gastos de administracion
y promocion/activo total promedio) 59% 5.8% 6.0% 5.9%
ROE (utilidad neta del trimestre anualizada/
capital contable promedio) 20.0% 23.6% 30.4% 19.2%
ROA (utilidad neta del trimestre anualizada/
activo total promedio) 18% 2.2% 28% 1.6%
Capital neto/activos sujetos ariesgo de crédito  17.4% 17.2% 17.8% 17.2%
Capital neto/activos sujetos a riesgo de crédito
y mercado 14.2% 12.1% 13.2% 13.3%
Liquidez (activos liquidos/pasivos liquidos) 65.1% 54.2% 47.6% 45.2%
Margen financiero del afio gjustado por riesgos
crediticiog/activos productivos promedio 51% 6.3% 52% 5.3%
2002

Cuarto Tercer Segundo Primer
Indice de morosidad 57% 6.9% 9.8% 9.9%
Indice de cobertura de cartera
de crédito vencida 121.0% 102.7% 104.2% 108.3%
Eficiencia operativa (gastos de administracion
y promocion/activo total promedio) 6.4% 6.7% 6.4% 6.7%
ROE (utilidad neta del trimestre anualizada/
capital contable promedio) 22.8% 25.5% 18.0% 14.9%
ROA (utilidad neta del trimestre anualizada/
activo total promedio) 19% 2.0% 13% 1.1%
Capital neto/activos sujetos
ariesgo de crédito 16.6% 16.1% 14.6% 14.9%
Capital neto/activos sujetos a riesgo
de crédito y mercado 12.7% 12.5% 11.3% 11.5%
Liquidez (activos liquidos/pasivos liquidos) 44.6% 51.5% 51.0% 66.6%
Margen financiero del afio gjustado por
riesgos crediticios/activos productivos promedio  6.8% 7.4% 41% 4.2%

(20) Compromiso y pasivos contingentes-

(a) Juicios Yy litigios-

El Grupo se encuentra involucrado en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal de
Sus operaciones, que no se espera tengan un efecto importante en su situacion financiera y resultados de
operaciones futuros. Ciertos casos se encuentran cubiertos por una clausula de indemnizacion en el
convenio de compraventa con el IPAB.

Existe una posible contingencia en el Banco como resultado de desequilibrios contables en los
fideicomisos establecidos en UDIS, originada desde 1997, por los procesos de reestructuracion de
créditos de vivienda, por un importe de $128,000. La situacion anterior ha sido impugnada por el Banco
ante los juzgados de distrito en Materia Administrativa del Distrito Federal, presentando el pasado 4 de
noviembre de 2003, una demanda de amparo.

Con fecha 4 de febrero de 2004, el Banco recibié una resolucion favorable del juez, en la cual se
menciona que se deja sin efecto el oficio emitido por la autoridad competente, en el que se establecen las
sanciones impuestas al Banco; lo anterior, por tratarse de la aplicacion retroactiva de una disposicion,
misma que se considera inconstitucional. Sin embargo, la autoridad competente tiene la opcion de apelar
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dicha resolucion.

(b) Beneficios a personal-

Los derivados de las obligaciones que se mencionan en el dltimo parrafo de la nota 2(q).

(c) Convenio unico de responsabilidades-

El Grupo Financiero suscribié un convenio con sus subsidiarias, por lo cual se obliga a responder
solidaria e ilimitadamente por el cumplimiento de las obligaciones a cargo de las entidades financieras
integrantes del Grupo Financiero, correspondientes a las actividades que, conforme a las disposiciones
aplicables le sean propias a cada una de ellas. Adicionalmente, el Grupo Financiero se obliga a responder
ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de dichas entidades financieras.

(21) Administracién de riesgos-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo € identificar los
riesgos, medirlos, hacer seguimiento de su impacto en la operacion y controlar sus
efectos sobre las utilidades y € vaor de capital, mediante la aplicacion de las
estrategias de mitigaciéon méas adecuadas y la integracion de la cultura del riesgo en la
operacion diaria.

El objetivo fundamental del Grupo es la generacion de valor para sus accionistas
manteniendo la estabilidad y solvencia de la organizacién. La adecuada gestion
financiera incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite €
mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicién a las
pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comisién Bancaria y los
lineamientos establecidos por BNS, e Grupo continGa instrumentando una serie de
acciones para fortalecer la administracion integral de riesgos, identificar, medir, llevar
seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de crédito, liquidez y
mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, asi como, € cumplimiento de
leyes, reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos
del Grupo y del nivel global de riesgo que éste debe asumir compete a Consgo de
Administracion. EI Consgjo de Administracion debe aprobar por 10 menos una vez al
ano, las politicas y procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos
tipos de riesgo que dependiendo del riesgo son tanto de valor en riesgo como
volumétricos 0 nocionales. Estos limites estédn relacionados al capital contable del
Grupo. Asimismo, & Consgjo de Administracion delega en e Comité de Riesgosy en la
ata direccion, la responsabilidad de implantar los procedimientos para la medicion,
administracion y control de riesgos, conforme alas politicas establecidas.

Asimismo, € Comité de Riesgos delega en € Comité de Activos-Pasivos y Riesgos
(CAPA), Comité de Crédito y en e Subcomité de Riesgo Operativo, la responsabilidad
de implantar los procedimientos para la medicion, administracion y control de riesgos 'y
la identificacion de riesgos operativos, conforme a las politicas establecidas otorgando
facultades para autorizar desviaciones a los limites establecidos, debiendo en este caso
informar a propio Consgjo de Administracion, sobre dichas desviaciones.

También se cuenta con una Unidad Especializada de la Administracion Integral de
Riesgos con responsabilidad sobre todo €l Grupo Financiero.

(a) Riesgo de mercado-

La administracion del riesgo de mercado consiste en identificar, medir, monitorear y
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controlar los riesgos derivados de fluctuaciones en las tasas de interés, tipos de cambio,
precios de mercado y otros factores de riesgo en los mercados de dinero, cambios,
capitales y productos derivados a los que estan expuestas las posiciones que pertenecen
alacuenta propia del Grupo.

El CAPA revisa semandmente las diversas actividades que exponen a Grupo a
riesgo de mercado enfocandose principalmente en la gestion del activo y pasivo, que se
relaciona con las actividades crediticias, de captacion de fondos y de inversién, asi
como alas actividades de negociacion.

Los productos derivados son importantes herramientas de gestion de riesgo tanto
para e Grupo como para sus clientes. El Grupo recurre a los productos derivados para
controlar €l riesgo de mercado que se deriva de sus actividades de captacién de fondos e
inversion, asi como para reducir €l costo de su fondeo. Para controlar €l riesgo de tasas
de interés en sus actividades de préstamos a tasa fija, se recurre a los intercambios
(swaps) de tasas de interés y alos contratos adelantados de tasa de interés. Los contratos
adelantados se emplean para controlar € riesgo cambiario. En calidad de representante,
el Grupo negocia productos derivados por cuenta de sus clientes y toma posiciones por
Cuenta propia.

Administracion del riesgo de mercado en actividades de negociacion-L as actividades
de negociacién del Grupo estan orientadas a dar servicio a los clientes, paralo cua debe
mantener posiciones en instrumentos financieros. Con €l objeto de poder satisfacer la
demanda de los clientes, se mantiene un inventario de instrumentos financieros de
capital y € acceso a la liquidez de mercado se mantiene mediante ofertas de
compraventa a otros intermediarios. Aun cuando estas dos actividades constituyen
operaciones por cuenta propia, son esenciades para dar a los clientes acceso a los
mercados y productos a precios competitivos. Adicionalmente, se mantienen posiciones
de tesoreria invertidas en mercado de dinero para que los excedentes de efectivo
generen @ maximo rendimiento en los resultados del Grupo. Por lo generd, las
posiciones de negociacion se toman en mercados liquidos, que evitan costos elevados al
momento de deshacer las posiciones. El portafolio de instrumentos para negociacion
(rentafija, variable y derivados) se vallia a mercado diariamente.

El Grupo aplica una serie de técnicas para evaluar y controlar los riesgos de mercado
alos que esta expuesto en sus diferentes actividades. Los Comités de Riesgos tanto del
Grupo en México como e de BNS en Toronto y € Consgo de Administracion
autorizan la estructura de limites para cada instrumento operado en los mercados y para
cada unidad de negocios. Principalmente, la estructura de limites contempla montos
volumétricos o nocionales de valor en riesgo, de stop loss, de diversificacion, limites de
stress, de maximo plazo, de bursatilidad, de metales, entre otros.

El valor en riesgo (VaR), constituye un estimado de la pérdida de valor potencial, en
funcion a un determinado nivel de confianza estadistico, que podria generarse por
mantener una posicién durante un determinado periodo de tiempo (periodo observado),
bajo condiciones normales de mercado. Mediante e sistema denominado Risk Watch de
la empresa Algorithmics, diariamente se calcula el VaR para todos los instrumentos y
portafolios en riesgo.

Para € cdculo dal VaR se utilizan metodologias de simulacién histérica (con 300
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dias de horizonte), matriz de varianza-covarianza (propuesta por Riskmetrics) y
Simulacion Montecarlo (con 10,000 escenarios aeatorios) dependiendo del
instrumento. La politica del Grupo para € calculo dd VaR consiste en considerar un
99% de nivel de confianza y 10 dias en € periodo observado (holding period). Lo
anterior con e proposito de hacer homogéneas las metodologias de medicion con
aguellas que existen en BNS.

Debido a que la medida dd VaR sirve para estimar pérdidas potenciales en
condiciones normales de mercado, mensuamente se realizan pruebas bgo condiciones
extremas (stress testing) con € objeto de determinar la exposicion al riesgo
considerando grandes fluctuaciones anormales en |os precios de mercado (cambios en la
volatilidad y correlaciones entre factores de riesgo). EI Comité de Riesgos ha aprobado
l[imites de stress.

Para efectos de valuacion a mercado de las posiciones, se tiene contratado al
proveedor de precios y los determina, con base en criterios técnicos, estadisticos y en
modelos de vauacion. Durante 2003 los limites autorizados y |as posiciones promedio y
maxima de los valores en riesgo (en millones de pesos nominales, excepto por los
forwards y futuros de tipo de cambio que son en millones de ddlares) son como se
muestra a continuacion:

No. de No. de

contratos contratos Limitede VaR Limite
Mercado promedio maximo Contratos promedio deVaR
Futuros de tasa de interés 30,742 79,601 227,000 21 18.0
Futuros de DEUA 1,390 2,023 4,000 4.2 195
Futuros de IPC 896 1,533 2,000 N/A N/A
Posicion Posicién Limitede
Mercado promedio maxima posicion
Compra de reportos 64,861 86,014 110,000
Reverse repo 33,751 58,708 60,000

El VaR global promedio en & Grupo durante € afio 2003 fue de $45.78 millones de
pesosy € valor global a 31 de diciembre de 2003 fue de $37.16 millones de pesos.

Administracion del riesgo de mercado en actividades crediticias y de fondeo-El
riesgo de tasas de interés, que se deriva de las actividades crediticias y de fondeo, se
evalUa semanamente mediante el andisis de las brechas de tasas de interés derivadas de
las actividades de captacion de fondos y de inversion. Esta funcion de supervision
semana esta respaldada por procesos de evaluacion de riesgos, entre los que destacan
los modelos de simulacion y € andlisis de sensibilidad.

Los modelos de simulacion permiten a Grupo evauar €l riesgo de tasas de interés de
manera dindmica. Dichos modelos se aplican principalmente a la posicién de balance y
consideran hipétesis sobre € crecimiento, la mezcla de nuevas actividades, las
fluctuaciones de | as tasas de interés, los vencimientos y otros factores.

(b) Riesgo de liquidez-

Los riesgos de liquidez del Grupo se derivan de las operaciones de captacion, crédito
y negociacion como son: 1os pasivos a la vista, 1os vencimientos de depdsitos a plazo, la
disposicion de lineas de crédito, la liquidacion de operaciones con fines de negociacion
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y con instrumentos derivados y gastos operativos. En la medida en que € Grupo tenga
la capacidad de obtener recursos de fuentes de fondeo alternas que no tengan un costo
inaceptable, el riesgo de liquidez se reduce.

Entre los elementos que intervienen en la estrategia aplicada en la gestiéon de la
liquidez estén evaluar y prever los compromisos en efectivo, controlar las brechas de
vencimientos de activos y pasivos, diversificar las fuentes de captacién de fondos,
establecer limites prudentes y garantizar el acceso inmediato alos activos liquidos.

(c) Riesgo de crédito-

L as transacciones con clientes crean exposicion a riesgo de crédito, la cua se registra
tanto en & balance como en cuentas de orden. La exposicion a riesgo de crédito
registrada en € balance incluye aguellas partidas que representan un préstamo. Las
partidas registradas en cuentas de orden que tienen riesgo de crédito son los avaes
otorgados, asi como cualquier instrumento financiero que pudiera representar una
obligacién o crédito a cargo de un tercero a favor del Grupo.

El Grupo ha desarrollado politicas y procedimientos para administrar € nivel y la
composicién del riesgo de crédito de su portafolio. El objetivo del proceso de
administracion de riesgo de crédito es cuantificar y administrar e riesgo de crédito y
reducir €l riesgo de pérdida que pudiera resultar porque un cliente incumpla con los
términos convenidos.

Politicas y procedimientos para €l otorgamiento, control y recuperacion de créditos,
asi como evaluacion y seguimiento del riesgo crediticio y métodos utilizados para
identificar créditos comerciales emproblemados ya sean vigentes o vencidos-La gestion
del riesgo de crédito del Grupo se basa en la aplicacion de estrategias bien definidas
para controlar este tipo de riesgo, entre las que destacan la centralizacion de los
procesos de crédito, la diversificacion de la cartera, un mejor andlisis de crédito, una

estrecha vigilanciay un modelo de calificacion de riesgo crediticio.

Existen distintos niveles de resolucion crediticia instituidos en tres niveles: Consejo de Administracion,
Comités de Crédito y Facultades Mancomunadas del Departamento de Crédito. La distincion entre niveles
se da dependiendo del monto de la operacion, tipo de acreditado y destino de los recursos.

Las areas de negocio elaboran y estructuran las diferentes propuestas, las cuales son analizadas y
autorizadas por el Departamento de Crédito o, en su caso, recomendadas al nivel de resolucién que
corresponda, asegurando una adecuada separacion entre originadores de negocio y la autorizacion de
operaciones.

Adicionalmente, las areas de negocio evalGan constantemente la situacion financiera de cada cliente,
realizando cuando menos una vez al afio, una revisidon exhaustiva y un analisis del riesgo de cada
préstamo. Si se llegara a detectar cualquier deterioro de la situacion financiera del cliente, se cambia su
calificacion de inmediato. De esta manera, el Grupo determina los cambios experimentados por los
perfiles de riesgo de cada cliente. En estas revisiones se considera el riesgo de crédito global, incluyendo
operaciones con instrumentos derivados y cambios. En el caso de los riesgos superiores a lo aceptable,
se realizan revisiones complementarias con mayor frecuencia, minimo trimestralmente.

Concentraciones de riesgo crediticio-El Grupo tiene implementadas politicas y procedimientos
para mantener un portafolio sano, diversificado y con riesgo prudente y controlado, entre las que
destacan el establecimiento de limites de exposicion ariesgo crediticio, considerando unidades de
negocio, moneda, plazo, sector, etc. Los limites se someten anualmente a la autorizacion del
Consejo de Administracién y su comportamiento es vigilado e informado mensualmente al Comité
de Riesgos.

Metodologia para determinar las estimaciones preventivas para riesgos crediticios-Con el fin de
identificar el grado de riesgo de los créditos y, por otro lado, asegurarse de que los rendimientos de cada
crédito sean proporcionales al riesgo asumido, el Banco cuenta con un sistema de clasificacion de riesgos
crediticios, el cual se deriva de la metodologia de BNS, introduciendo, ademas, sistemas y estrategias
para otorgar y dar seguimiento al portafolio crediticio. Estos mismos sistemas, procesos y estrategias son
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utilizados en més de 50 paises. Asimismo, se aprovecha la experiencia de BNS en la forma de calificar la
cartera, estimar reservas y pérdidas y se adapta a las leyes y necesidades del mercado mexicano.

Este modelo considera los siguientes factores de riesgo: riesgo pais, comportamiento financiero,
cobertura financiera, administracion del deudor, fuerza global (su relacién con el entorno, competitividad,
fuerzas y debilidades del deudor), administracion de la cuenta, estado de la industria y experiencia de
pago.

Estos factores representan la valoracion del perfil de riesgo crediticio del cliente y su resultado se da al
aplicar un algoritmo que pondera dichos elementos. Este algoritmo es el resultado de las experiencias de
BNS, sus andlisis estadisticos y su adaptacion al mercado mexicano.

El sistema de calificacion interno (clasificado mediante Codigos 1G), cuenta con nueve calificaciones
consideradas como aceptables (IG 98 al IG 75) y ocho consideradas como no aceptables (IG 73 al IG 20).
Conforme a las disposiciones oficiales aplicables, se ha establecido un esquema de correspondencia
entre las calificaciones de crédito internas y los grados de riesgo previstos en la Circular 1480 de la
Comision Bancaria.

Mediante oficio nimero 601-11-07676 del 28 de febrero de 2002, la Comision Bancaria permitio al
Grupo la utilizacién temporal y condicionada de su modelo interno de calificacion de riesgo del deudor. La
calificacion de los créditos y su aprovisionamiento se realizan conforme a lo establecido en la décima
séptima de las disposiciones contenidas en la Circular 1480.

En el cuadro que se encuentra a continuacion se presenta el esquema de correspondencia entre las
calificaciones de crédito internas y los grados de riesgo previstos en la Circular 1480.

Comision
Calificacion Cadigo | Bancaria
G

Riesgo Excelente 98 A-1
Riesgo Muy Bueno 95 A-1
Riesgo Bueno 90 A-1
Riesgo Satisfactorio 87 A-1
Riesgo Adecuado Alto 85 A-1
Riesgo Adecuado Medio 83 A-2
Riesgo Adecuado Bajo 80 A-2
Riesgo Medio 77 A-2
Riesgo Moderado Alto 75 A-2
Riesgo Moderado Medio 73 B
Riesgo Moderado Bajo 70 B
En Lista de Observacion 65 B
Supervision Especial 60 C-1
Subestandar 40 C-1
Alto Deterioro 22 C-2
Dudosa Recuperacion 21 D
Crédito Problema 20 E

Descripcion de cada nivel de riesgo:

Riesgo Excelente: Acreditados que representan para € Grupo la mas alta calidad
crediticia. Poseen una excelente estructura financiera y rentabilidad slida 'y consistente;
su capacidad para €l servicio de deuda oportuno es extremadamente fuerte, 1o cual les
proporciona un solido acceso a mercado de dinero y de capitales y fuentes de
financiamiento alternos. Su equipo administrativo cuenta con amplia experiencia con
trayectoria de Optimos resultados en la gestion. No se manifiesta vulnerabilidad con el
entorno del paisy sector econdmico en que se desenvuelven.

Riesgo Muy Bueno: Acreditados que cuentan con una estructura financiera solida y
generacion de recursos y liquidez suficientes para solventar deuda de corto y largo
plazo, sin embargo, dependen del Grupo en mayor medida que los acreditados
calificados con Riesgo Excelente. Su equipo administrativo es competente, con
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capacidad para resolver con facilidad contratiempos moderados. Se desenvuelven en un

sector industrial estable o en crecimiento.

Riesgo Bueno: Acreditados que cuentan con buena estructura financiera, sus utilidades son
consistentes y su flujo de efectivo confiable. Su capacidad de cobertura de deuda y servicio es buena. Su
equipo administrativo ha demostrado ser bueno, con capacidad en areas criticas. Las caracteristicas del
entorno industrial y del pais son buenas, sin indicios de que puedan afectarles.

Riesgo Satisfactorio: Acreditados cuya estructura financiera y capacidad para cubrir obligaciones de
pago con eficacia son satisfactorias; sin embargo, presentan ganancias por debajo del promedio de la
industria que aun y cuando son consistentes los hacen mas susceptibles a condiciones econémicas
adversas que a acreditados con mejor calificacion. Su administracion es competente y cuenta con el
respaldo de los accionistas. La industria donde se desenvuelven puede tener tendencias ciclicas.

Riesgo Adecuado Alto: Acreditados que aun cuentan con habilidad satisfactoria para cubrir sus
obligaciones de pago y adecuada estructura financiera; sin embargo, existe la probabilidad de
transformarse en poco seguros en el largo plazo. Su administracion presenta indicios de dificultades en el
manejo de contingencias y el apoyo de los accionistas es parcial. La industria donde se desenvuelven
puede tener tendencias ciclicas.

Riesgo Adecuado Medio: Acreditados en los que la seguridad de cumplimiento oportuno de capital e
intereses aun esta protegida; sin embargo, sus ganancias en los Ultimos periodos han sido variables, lo
que sugiere que puede haber riesgo para sostener esta fortaleza. La gestion administrativa puede ser
familiar o profesional y sus resultados son relativamente satisfactorios. La industria donde se
desenvuelven puede tener tendencias ciclicas.

Riesgo Adecuado Bajo: Acreditados cuya estructura financiera puede estar debilitada debido a su
nivel de capitalizacién o por problemas de crecimiento, sus ganancias son variables o inconsistentes; no
obstante, su flujo operativo alin presenta niveles adecuados para cubrir las necesidades de deuda. La
gestion administrativa puede presentar ciertas debilidades facilmente superables. La industria donde se
desenvuelven puede tener tendencias ciclicas, o verse ligeramente impactada por cambios en las
regulaciones a las que esta sujeta.

Riesgo Medio: Acreditados cuya capacidad para cubrir obligaciones de corto plazo es holgada pero
para el largo plazo existe incertidumbre potencial, sus utilidades se han reducido. La administracion cubre
los criterios minimos de suscripcion de riesgo. La industria donde se desenvuelven puede tener
tendencias ciclicas, o susceptible a cambios macroeconémicos.

Riesgo Moderado Alto: Acreditados que enfrentan problemas de crecimiento o capitalizacion
debilitada; pero cuentan con buen potencial para superarlos con éxito; su flujo de efectivo operativo esta
en punto de equilibrio y es suficiente para cubrir oportunamente sus obligaciones de deuda, pero con
cierta tendencia a la baja. Su administracion presenta resultados operativos y perspectivas de largo plazo
mixtos. El entorno de su industria refleja cierta debilidad en crecimiento.

Riesgo Moderado Medio: Acreditados que se catalogan con potencial regular para superar sus
debilidades financieras, en ese momento estan pagando puntualmente sus obligaciones; no obstante, su
capacidad de pago sostenido es contingente. Su administracion presenta algunas debilidades que
vislumbran cierto escepticismo de los accionistas sobre su gestion.

Riesgo Moderado Bajo: Acreditados cuya estructura financiera muestra clara tendencia de
debilitamiento que puede perjudicar su capacidad o voluntad para cubrir sus obligaciones de largo plazo,
cubre los requerimientos minimos aceptables del Grupo. Su equipo administrativo presenta algunas
debilidades notables y puede existir concentracion de tenencia accionaria en una sola persona. Su sector
industrial es altamente vulnerable a cambios de condiciones macroecondmicas.

En Lista de Observacion: Acreditados cuya estructura financiera esta debilitada, su posicion de deuda
es desequilibrada y se encuentra sobre endeudada; su desempefio de pago es habitualmente tardio. Su
equipo administrativo no esta teniendo buen desempefio. Es vulnerable a cualquier contratiempo en los
negocios y de su entorno industrial.

Supervision Especial: Acreditados que presentan problemas en flujo de efectivo y de liquidez que
podrian obligar la busqueda de apoyo de fuentes secundarias para evitar un incumplimiento. Requieren
cambios urgentes en la administracion y direccion del negocio que frenen el deterioro que enfrentan;
mismo que se considera con probabilidad de correcciéon en el mediano plazo. El entorno de la industria y
del pais es de cuidado. Sus caracteristicas en definitiva son de riesgo inaceptable.

Subestandar: Acreditados con viabilidad futura en duda, a menos que existan cambios, tanto en sus
actividades de negocio, como en las condiciones de mercado y equipo administrativo, requieren de una
reorganizacion generalizada. Su desempefio de pago es débil, en ese momento presentan pagos
vencidos. La industria donde se desenvuelven enfrenta deterioro temporal.

Alto Deterioro: Acreditados con deterioro financiero claramente identificado que pone en riesgo el
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cumplimiento de obligaciones de deuda, en ese momento presentan pagos vencidos y tienen alta
dependencia en fuentes secundarias para cumplimiento de compromisos. Los problemas en la direccion
de la administracion ponen en peligro su viabilidad como negocio en marcha, por lo que el deterioro se
considerada permanente. La viabilidad de su sector industrial depende de cambios estructurales.

Dudosa Recuperacion: Acreditados con deterioro financiero permanente, es probable que el negocio
haya dejado de operar, por lo que su desempefio de pago es nulo, presentan pagos vencidos de hasta un
afo, que en general se consideran de dificil recuperacion. Su administracion es deficiente o poco
confiable y la industria donde se desenvuelven enfrenta deterioro permanente.

Crédito Problema: Acreditados que dejaron de pagar y su situacion no da lugar a posibilidad de
reestructura. La administracion es inapropiada o ha manifestado visible falta de honestidad. La industria
donde se desenvuelven enfrenta deterioro permanente, por lo que practicamente, mantener el préstamo
como un activo del Grupo ya no es justificable.

Existe cartera exceptuada de calificacion por ser deuda soberana del Gobierno
Federa, créditos carreteros con garantia del Gobierno Federa y crédito a IPAB, no

proveniente de venta de cartera. Estos créditos no generan reservas.

El Grupo ha implementado, y adaptado a las condiciones de México, la metodologia de CreditMetrics®
para la medicion y control del riesgo de crédito de los diferentes segmentos de su portafolio.

Esta metodologia permite la estimacion de las pérdidas esperadas y no esperadas a partir de
medidas de probabilidad de ocurrencia de los eventos crediticios (matrices de transicion).

Para la determinacién de la pérdida no esperada (Credit VaR) se utiliza un nivel de confianza de
99.5% y un horizonte de un afo.

Para medir el efecto de la concentracion en el portafolio de créditos comerciales se utiliza la
correlacion entre los distintos sectores econdémicos.

Cultura de crédito-A efectos de crear y fomentar la cultura de crédito, el Grupo cuenta con programas
permanentes de capacitacion difundidos al personal que interviene en los procesos de originacion y
autorizacion de crédito, entre los que se destaca un programa obligatorio de perfeccionamiento en banca
comercial, a través del cual se proporcionan herramientas de apoyo para el andlisis y evaluacion de
riesgo crediticio, asi como talleres de toma de decisiones.

Implementacién de los criterios prudenciales en materia de crédito-Acorde con las Disposiciones de
Caréacter Prudencial en Materia de Crédito, el Grupo tiene establecidas medidas de control para
identificar, medir y limitar de manera oportuna la toma de riesgos derivados de la actividad crediticia en
sus distintas etapas, las cuales se encuentran contenidas en los Manuales de Politicas y de
Procedimientos de Crédito, mismos que son revisados y actualizados permanentemente y se someten
una vez al afio a la autorizacion del Consejo de Administracion.

(d) Riesgo de operacion-

El riesgo de operacion es el de sufrir pérdidas debido a procesos internos, comportamiento humano y
sistemas inadecuados o fallas, o debido a sucesos externos. Las pérdidas por riesgos de operacion se
pueden categorizar dentro de los siguientes tipos:

Errores o caidas en el procesamiento de una transaccién, como un error en el monto pagado al
cliente, y los desembolsos que se realizan a partes incorrectas y no se recuperan.

La responsabilidad legal que surge del incumplimiento de requisitos legales o contractuales, como
las normas de empleo y las leyes de salud y seguridad.

Las multas y sanciones que se sufran como resultado del incumplimiento de normas o de la
legislacion.

Las pérdidas por fraude, robo o actividades no autorizadas.

La pérdida o dafio de los activos debido a desastres naturales, actos de terrorismo o de guerra u
otros accidentes.

El Grupo ha establecido normas generales para asegurar el adecuado analisis y control de riesgo,
como las politicas de administracién de riesgo, un riguroso proceso de planificacion, la revision regular de
la organizacion, la aplicacion estricta de las Pautas de Conducta en los Negocios, y ha definido y
documentado claramente los poderes de aprobacion.

El riesgo de operacion se administra y controla dentro de los diferentes sectores de actividad y se ha
elaborado una amplia variedad de verificaciones y balances para tratar los riesgos de operacion como una
importante parte de la cultura de administracion de riesgo. A continuacién se mencionan algunos ejemplos
de medidas de proteccion elaboradas para reducir el potencial de un impacto adverso importante en el
Grupo:

Identificacion, evaluacion, medicién y administracion constante de los riesgos de operacién a los
que se enfrenta el Grupo.
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Personal competente y capacitado, incluyendo un equipo gerencial, con conocimientos y
experiencia, consagrado a la administracion de riesgos.

Diferenciacion de tareas y delegacion de poderes.

Proceso integral de planificacion para la recuperacion de actividades, incluyendo planes de
restauracion de actividades para todas las areas de operacion clave y facilidades dentro y fuera del sitio
para asegurar la prestacion de servicio.

Asimismo, las auditorias habituales realizadas por un departamento independiente y experimentado
de auditoria interna incluyen revisiones totales de la concepcion y explotacion de los sistemas de control
interno en todos las areas de negocio y apoyo, nuevos productos y sistemas y la confiabilidad e integridad
de las operaciones de procesamiento de datos.

Reconociendo la necesidad de un enfoque coordinado con respecto a nuevas metodologias y avances
en el campo de los riesgos de operacion, el Grupo ha creado el Subcomité de Riesgo Operativo que tiene
la responsabilidad global de la administracion de los riesgos de operacion.

Esta unidad, que trabaja conjuntamente con los grupos de especialistas y las areas de negocio, ha
sido previsora en la elaboracion y aplicacion de nuevos métodos para identificar, medir, valuar y
administrar el riesgo de operacion. Las iniciativas incluyen la definicién de un marco para la identificacion
del riesgo y la elaboracion de una base de datos centralizada de las pérdidas de operacion para la
cuantificacion del riesgo.

(R.- 195130)
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Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Séptimo de Distrito en el Estado

Puebla, Pue.

EDICTO

A usted, PubliXIll Moving Publicity, S.A. de C.V. quien tiene el caracter de tercero perjudicado dentro
de los autos del Juicio de Amparo 300/2004, se ordend emplazarlo a Juicio en términos de lo dispuesto
por el articulo 30 fraccion Il de la Ley de Amparo, en relacion con el diverso 315 del Cédigo Federal de
Procedimientos Civiles supletorio a la Ley de la Materia y se hace de su conocimiento que la quejosa Ruth
Limén Landa, interpuso demanda de amparo contra actos del Juez Tercero de lo Civil de esta ciudad y
otra autoridad; se le previene para que se presente al Juicio de Garantias de mérito dentro de los treinta
dias siguientes al de la dltima publicacién, ya que en caso de no hacerlo, éste se seguird conforme a
derecho proceda, y las subsecuentes notificaciones se haran por medio de lista que se fija en los estrados
de este Juzgado Séptimo de Distrito en el Estado, quedando a su disposicién en la Secretaria, las copias
simples de la demanda y traslados. Para su publicacion en el Periédico Excélsior y en el Diario Oficial de
la Federacion, que debera de efectuarse por tres veces consecutivas de siete en siete dias.

Puebla, Pue., a 28 de abril de 2004.

El C. Actuario Judicial del Juzgado Séptimo de Distrito en el Estado de Puebla

Lic. J. Julian Fierro Blanco

Rubrica.

(R.- 195211)
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Estados Unidos Mexicanos

Secretaria de la Funcién Publica

Subsecretaria de Atencion Ciudadana y Normatividad

Unidad de Normatividad de Adquisiciones, Obras Publicas, Servicios y Patrimonio Federal
Oficio UNAOPSPF/309/DS/0442/2004.

Expediente DS/32-D-0199/02

NOTIFICACION POR EDICTO

Constructora e Inmobiliaria del Puerto, S.A. de C.V.

Presente.

Con fundamento en las disposiciones contenidas en los articulos 134 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; 1, 18, 26 y 37, fracciones VIl y XXV, de la Ley Organica de la Administracion
Publica Federal; Octavo Transitorio del Decreto que reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones de
dicha Ley, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de diciembre de 1994; 87 y 88, primer
parrafo, de la Ley de Adquisiciones y Obras Publicas; 2, 3, 70, fracciones Il y VI, 73y 76 de la Ley Federal
de Procedimiento Administrativo; 1, 2 y 12, fraccion XIV, del Reglamento Interior de la entonces
Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 12
de abril de 1995, y Primero del Acuerdo mediante el cual se delegan en el Titular de la Unidad de
Normatividad de Adquisiciones, Obras Publicas, Servicios y Patrimonio Federal, las facultades para
conocer y resolver sobre los asuntos a que hacen referencia las fracciones V, VII, IX y XIlI del articulo 12
del Reglamento Interior de la Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo, publicado el 3 de
enero de 1996 en el citado 6rgano de difusion federal, en los términos en que se encontraban vigentes al
momento de la presunta infraccion, de acuerdo con lo ordenado por el articulo Quinto Transitorio de la
Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados con las Mismas, publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 4 de enero de 2000, surtiéndose la competencia actual de esta Unidad de conformidad con
el articulo 25, fraccion IX, del Reglamento Interior de la Secretaria de la Funcion Publica, se notifica a esa
sociedad mercantil el inicio del procedimiento para determinar posibles infracciones a la Ley de
Adquisiciones y Obras Publicas, y, en su caso, imponer las sanciones que regulan los articulos 87 y 88,
primer pérrafo, de dicho ordenamiento, ya que existen elementos de Juicio para presumir que proporcioné
informacion falsa en la carta, bajo protesta de decir verdad, de fecha 12 de mayo de 1999, en la que
declaré ante la Comisién Federal de Electricidad, estar al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
fiscales, con motivo de la formalizacién del contrato nilmero DUOP-009/99, derivado de la invitacién
restringida nimero OP-010/99, para la ampliaciéon de la Subestacién Panuco, en la zona de Tampico,
Tamaulipas, toda vez que del oficio nimero 322-SAT-11-99.4160, de fecha 17 de noviembre de 1999,
emitido por el Administrador Central de Operacion Recaudatoria del Servicio de Administracion Tributaria,
se desprende que esa empresa tenia obligaciones fiscales pendientes de cumplir a la fecha de dicha
carta, lo que la ubica presuntamente en el supuesto de la fraccion VI del articulo 41 de la Ley de
Adquisiciones y Obras Publicas.

Por ta motivo y con fundamento en € articulo 72 de la Ley Federa de
Procedimiento Administrativo, se le otorga un plazo de 15 dias habiles contados a partir
del dia siguiente a aquél en que surta efectos la presente comunicacion, con € fin de
gue exponga lo gue a su derecho e interés convenga y, en su caso, aporte las pruebas
gque estime pertinentes ante la Unidad de Normatividad de Adquisiciones, Obras
Plblicas, Servicios 'y Patrimonio Federal, ubicada en € 9° piso, aa sur, dd edificio que
tiene destinado la Secretaria de la Funcién Pablica, sito en Avenida de los Insurgentes
Sur 1735, Colonia Guada upe Inn, codigo postal 01020, Delegacion Alvaro Obregdn, en
esta ciudad, en donde ademés se podra consultar €l expediente previa acreditacion de la
representacion correspondiente a través de instrumento notarial, apercibiéndole de que
s en dicho plazo no desahoga la presente vista se tendra por precluido su derecho en
términos del articulo 288 del Cadigo Federa de Procedimientos Civiles, de aplicacion
supletoria, y esta Unidad Administrativa procederd a dictar la resolucion
correspondiente con base en las constancias que a la fecha obran en € expediente en

gue se actla.
Asimismo, de conformidad con los articulos 305, 306 y 316 del Coédigo Federal de
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Procedimientos Civiles, debera sefialar domicilio para recibir notificaciones en el Distrito Federal,
apercibida de que, en caso de no hacerlo, las subsecuentes se haran por rotulén.
Asilo proveyo y firma.
Sufragio Efectivo. No Redleccion.
México, D.F., a 19 de abril de 2004.
El Titular de la Unidad de Normatividad de Adquisiciones,
Obras Publicas, Servicios y Patrimonio Federal
Guillermo Haro Bélchez
Rubrica.
(R.- 195218)
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INDUKERN MEXICO SA DE CV
BALANCE GENERAL AL 1 DE ABRIL DE 2004

ACTIVO

CIRCULANTE

FIJO

DIFERIDO

SUMA DEL ACTIVO
PASIVO

CIRCULANTE

FIJO

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL
RESULTADO CONTABLE
SUMA PASIVO MAS CAPITAL 0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

EL PRESENTE BALANCE DE LIQUIDACION SE PUBLICA EN
CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDO POR LA FRACCION I
ARTICULO 247 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

MEXICO, D.F., A 6 DE MAY O DE 2004.
LIQUIDADOR

LIC. JORGE BASTAR MAGANA
RUBRICA.

(R.- 195235)

DEL
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Estados Unidos Mexicanos

Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal

México

Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal

Novena Sala Civil

EDICTO

Emplazamiento a: Esther Sadi Sadicario.

En los autos del cuaderno de amparo, relativo al Toca namero 675/2003 al 3, deducido del Juicio

Ordinario Mercantil seguido por Gosselin Maurel Luis Alberto y otros en contra de Protex Properties de
México, S.A. de C.V. y otros, la Novena Sala Civil del Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal,
ordend emplazar por edictos al tercero perjudicado Esther Sadi Sadicario, haciéndole saber que cuenta
con un término de diez dias, contados a partir de la Gltima publicacién de este Edicto, para comparecer
ante la autoridad federal a defender sus derechos, quedando a su disposicion las copias simples de
traslado en la Secretaria de Acuerdos en la H. Novena Sala Civil del Tribunal Superior de Justicia del
Distrito Federal, sito en el cuarto piso de la calle Rio de la Plata nimero 48, colonia Cuauhtémoc,
Delegacion Cuauhtémoc, codigo postal 06500 en México Distrito Federal.

México, D.F., a 29 de abril de 2004.

La C. Secretaria de Acuerdos de la Novena Sala
Lic. Maria de la Luz Alonso Tolamatl

Rdubrica.

(R.- 195246)
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Estados Unidos Mexicanos

Secretaria de la Funcién Publica

Organo Interno de Control en la Secretaria de Comunicacionesy Transportes
Area de Responsabilidades

Direccion de Inconformidades y Sanciones

Oficio 09/000/03604/2004
Expediente SAN/031/200
NOTIFICACION POR EDICTO

Urbanismo y Construccién de San Luis Potosi, S.A. de C.V.

En los autos del expediente administrativo SAN/021/2004, con fecha veintisiete de abril de dos
mil cuatro, se dicto el Acuerdo, siguiente:

Con fundamento en los articulos 134 de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos;, 37, fraccion XXVII de la Ley Orgéanica de la Administracion
Plblica Federal; 41, fraccion VI, 87 y 88, de la Ley de Adquisiciones y Obras Publicas;
2, 3, 37, 38, parafo tercero de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo; 64
fraccion |, numeral 5 del Reglamento Interior de Secretaria de la Funcion Publica; se le
notifica € inicio del procedimiento para determinar posibles infracciones a la Ley de
Adquisiciones y Obras Publicas, y en su caso imponerle, las sanciones administrativas
que se regulan por € titulo quinto, capitulo Unico de dicho ordenamiento, en virtud de
gue existen elementos para establecer que esa empresa, probablemente infringié las
disposiciones contenidas en € articulo 41, fraccion VI de la mencionada Ley, ya que
probablemente proporcioné informacion falsa ante el Centro SCT San Luis Potosi de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, al presentar carta bajo protesta de decir
verdad, en la que declaré estar a corriente en e pago de impuestos federales,
manifestacion que no concuerda con lo determinado por € Servicio de Administracion
Tributaria mediante e oficio nimero 322-SAT-11-2000-6132, derivado de la
adjudicacion del contrato niumero 00009036-014-001-00, relativo a “arrendamiento de
maquinaria y/o equipo por horas efectivas de trabago”.

Por tal motivo tiene quince dias hébiles contados a partir del dia siguiente de su
dltima publicacion de conformidad con e articulo 72 de la Ley Federd de
Procedimiento Administrativo, para exponer |0 que a su derecho convenga, y en su
caso, aporte las pruebas que estime pertinentes, en Centro Nacional S.C.T avenida Xola
esguina Avenida Universidad, cuerpo A tercer piso, ada poniente, colonia Narvarte,
codigo postal 03028, Delegacion Benito Juéarez, en esta ciudad, en donde ademés podra
consultar € expediente sobre e presente asunto, apercibiéndole de que s en dicho plazo
no lo hace, precluira su derecho en términos del articulo 288 del Codigo Federal de
Procedimientos Civiles, de aplicacion supletoria

Asi lo proveyd y firma.

México, D.F., a 27 de abril de 2004.

La Titular del Area de Responsabilidades del Organo Interno de Control

en la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
Lic. Gabriela Jaramillo Rodriguez
Rubrica.

(R.-195256)
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Estados Unidos Mexicanos

Secretaria de la Funcién Pablica

Organo Interno de Control en la Secretaria de Comunicacionesy Transportes

Area de responsabilidades

Direccion de Inconformidades y Sanciones

Expediente SAN/024/04

OFICIO 09/000/03687/2004

NOTIFICACION POR EDICTO

Asfaltos, Pavimentosy Elementos Reciclados, SA. de C.V.

En los autos del expediente administrativo SAN/024/04, con fecha veintinueve de
abril de dos mil cuatro, se dict6 lo siguiente:

Con fundamento en los articulos 134 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos;, 37 fraccion XXVII de la Ley Orgénica de la Administracion
Pliblica Federal; 77, 78, fraccion | de la Ley de Obras Publicas y Servicios
Relacionados con las Mismas; y 217 de su Reglamento; 2, 35, fraccion |, 70, fraccion
VI, 72 y demés relativas y aplicables de la Ley Federa de Procedimiento
Adminigtrativo; articulo 64, fraccién |, numera 5 del Reglamento Interior de la
Secretaria de la Funcion Publica; se le notifica € inicio del procedimiento para
determinar posibles infracciones a la Ley de Obras Plblicas y Servicios Relacionados
con las mismas e imponerle, en su caso, las sanciones administrativas que regula €
titulo séptimo, capitulo unico de dicho ordenamiento, en virtud de que existen
elementos para establecer que esa empresa, probablemente proporciond informacion
falsa ante € Centro SCT Chiapas a presentar escrito bgjo protesta de decir verdad, de
fecha veintinueve de marzo de dos mil uno, en € que declaré estar al corriente en sus
obligaciones fiscaes, manifestacion que no concuerda con la informacién
proporcionada por la Administracion Local de Recaudacién de Pachuca en e Estado de
Hidalgo, del Servicio de Administracion Tributaria, mediante oficio niUmero 322-SAT-
13-1-0008681, de fecha doce de octubre de dos mil uno, derivado del procedimiento de
licitacion publica nacional nuimero 00009019-002-01, relativa a la conservacion
periédica mediante renivelaciones y carpeta de concreto asfatico, del kilémetro 79+600
al 83+000 y del kilémetro 102+500 a 117+100, del tramo Lim. Edos. Tab./Chis—
Escopetazo, de la Carretera Villahermosa — Tuxtla Gutiérrez, con una longitud de 18.0
kildmetros, en e Estado de Chiapas; con lo que se ubicaria en € supuesto previsto por
los articulos 77 y 78, fraccion 1V, de la Ley de Obras Publicas y Servicios Relacionados
con las mismas.

Por tal motivo tiene 15 dias habiles contados a partir dd dia siguiente de su Ultima
publicacion de conformidad con € articulo 72 de la Ley Federal de Procedimiento
Administrativo, para exponer o que a su derecho convenga, y en su caso, aporte las
pruebas que estime pertinentes, ante el Area de Responsabilidades de este Organo
Interno de Control, sito en Avenida Universidad y Xola g/n, cuerpo A tercer piso, Ala
Poniente, colonia Narvarte, codigo postal 03028, Delegacion Benito Juérez, en esta
ciudad, en donde ademés podra consultar e expediente sobre € presente asunto,
apercibiéndole de que si en dicho plazo no lo hace, precluira su derecho en términos del
articulo 288 del Codigo Federal de Procedimientos Civiles, de aplicacion supletoriay se
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procedera a dictar la resolucion correspondiente.

Asi lo proveyd y firma.

LaTitular del Area de Responsabilidades del Organo Interno de Control

en la Secretaria de Comunicaciones y Transportes

Lic. Gabriela Jaramillo Rodriguez

Rdbrica

(R.- 195260)
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Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Segundo de Distrito en el Estado

San Luis Potosi

Juicio Amparo 8/2004

EDICTO

Pedro Contreras Oviedo.

En el Juicio de Amparo namero 8/2004, promovido por Francisco Javier Gomez Valle, contra actos del
Juez Cuarto del Ramo Civil en el Estado y otras autoridades, se dicté auto que ordena emplazarlo a Juicio
en su caracter de tercero perjudicado; audiencia constitucional sefialada diez horas con veinte del dia
veinte de abril del afio dos mil cuatro, haciéndole saber que la demanda con la que se inicié Juicio
Constitucional de Referencia, se reclama la resolucion definitiva dictada por el Juez Cuarto del Ramo Civil
esta capital, en Juicio Ordinario Civil reivindicatorio 840/98, las actuaciones posteriores a la misma que se
traducen en la deposicién, privacion o afectacion total o parcial del inmueble ubicado en la manzana
décima segunda del cuartel décimo cuarto de la calle Villanueva, marcado con el nUmero 57 de esta
ciudad, del cual dice es propietario.

Para publicarse conforme a lo ordenado por auto dieciséis de febrero del afio en curso, por tres veces
de siete en siete dias, en el Diario Oficial de la Federacion; en uno de los periddicos diarios de mayor
circulaciéon en la Repulblica Mexicana y otro de mayor circulacion en el Estado; haciéndole saber al
referido tercero perjudicado, que debera presentarse dentro del término de treinta dias contados a partir
del siguiente al de la Gltima publicacién, quedando a su disposicién en la Secretaria del Juzgado copia de
la demanda.

San Luis Potosi, S.L.P., a 16 de febrero de 2004.

La Secretaria del Juzgado

Lic. Maria del Pilar Morales Zudiga

Rubrica.

(R.- 195299)
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TRADICION Y PROGRESO UNO, SA. DEC.V.

CONVOCATORIA

Se convoca a los sefiores accionistas de Tradicion y Progreso Uno, SA. deC.V., ala
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, que tendran verificativo  dia 31 de mayo
de 2004, a las 12:00 horas, en las oficinas ubicadas en las calles de Amsterdam niimero
143, colonia Hipédromo Condesa, en esta Ciudad de México, Distrito Federal, con €
objeto de desahogar la siguiente:

ORDEN DEL DIA

|.- Instalacion de la Asamblea.

I1.- Presentacidon y, en su caso, aprobacion de la informacion financiera de la
sociedad, en los términos del articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
correspondiente a los gercicios sociales comprendidos € primero de ellos irregular, del
1 de septiembre a 31 de diciembre de 2001 y los demés del 1 de enero a 31 de
diciembre, de 2002 y 2003 previo informe que a respecto rinda € Comisario de la
Sociedad.

I11.- Aprobacion de los resultados de la sociedad, constitucion de la reserva legal de
la sociedad y, en su caso, aprobacion del pago de dividendos a los sefiores accionistas
de la sociedad.

V.- Ratificacién o en su caso designacion de las personas que deberan integrar €
Consgjo de Administracion y ocupar € cargo de comisarios de la sociedad.

V.- Designaciéon de las personas que se encarguen de gecutar, en su caso, los
Acuerdos tomados en la asamblea

V1.- Elaboracién, lecturay, en su caso, aprobacion del acta de la asamblea.

Los estados financieros que serén discutidos por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, en los términos del articulo 186 de la Ley Genera de Sociedades
Mercantiles en vigor, se pondran a disposicion de los sefiores Accionistas que presenten
sus titulos de acciones correspondientes y que se identifiquen debidamente con su
pasaporte vigente o con su credencial de elector con fotografia, en € domicilio ubicado
en las cales de Casma numero 518, colonia Lindavista, Delegacion Gustavo A.
Madero, cédigo postal 07730 entre las calles de Fortuna y Moctezuma, € dia 14 de
mayo y del dial7 al dia2ly del 24 al 28 de mayo del afio en curso, de las 9:00 a 14:00
y de 16:00 a 18:00 horas.

Para la asistencia a la asamblea, los sefiores accionistas, deberan acreditar dicho
caracter en los términos de los estatutos sociales y deberan depositar sus titulos de
acciones o0 sus certificados de depdsitos de las mismas con e Consgo de
Administracion de la Sociedad en las oficinas donde se celebrard la asamblea, a mas
tardar € dia 28 de mayo de 2004, de las 11:00 a las 14:30 para obtener su tarjeta de
entrada ala asamblea

México, D.F., a6 de mayo de 2004.

Consglo de Administracion

Consgeros y apoderados Legales

Rodolfo Cepeda L. e Higinio Pintado R.

Rubrica.

Comisario
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(Quinta Seccién) 137

(R.- 195352)
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TRADICION Y PROGRESO DOS, SA. DE C.V.

CONVOCATORIA

Se convoca a los sefiores accionistas de Tradicion y Progreso Dos, SA. deC.V., ala
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, que tendran verificativo € dia 31 de mayo
de 2004, a las 13:00 horas, en |as oficinas ubicadas en las cales de Amsterdam niimero
143, colonia Hipédromo Condesa, en esta Ciudad de México, Distrito Federal, con €
objeto de desahogar la siguiente:

ORDEN DEL DIA

|.- Instalacion de la Asamblea.

Il.- Presentacion y, en su caso, aprobacion de la informacion financiera de la
Sociedad, en los términos del articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
correspondiente a los Ejercicios Sociales comprendidos el primero de ellos irregular, del
1 de septiembre d 31 de diciembre de 2001 y los demés del 1 de enero a 31 de
diciembre, de 2002 y 2003 previo informe que a respecto rinda € comisario de la
sociedad.

I11.- Aprobacion de los resultados de la sociedad, congtitucion de la Reserva Legal de
la Sociedad y, en su caso, aprobacion del pago de dividendos a los sefiores Accionistas
de la Sociedad.

V.- Ratificacién o en su caso designacion de las personas que deberan integrar €
Consgjo de Administracion y ocupar € cargo de comisarios de la sociedad.

V.- Designacion de las personas que se encarguen de gecutar, en su caso, los
Acuerdos tomados en la Asamblea

V1.- Elaboracién, lecturay, en su caso, aprobacion del acta de la asamblea.

Los estados financieros que serén discutidos por la Asamblea Genera Ordinaria de
Accionistas, en los términos del articulo 186 de la Ley Genera de Sociedades
Mercantiles en vigor, se pondran a disposicion de los sefiores Accionistas que presenten
sus titulos de acciones correspondientes y que se identifiquen debidamente con su
pasaporte vigente o con su credencial de elector con fotografia, en e domicilio ubicado
en las cales de Casma nimero 518, colonia Lindavista, Delegacion Gustavo A.
Madero, cddigo postal 07730 entre las calles de Fortuna y Moctezuma, €l dia 14 de
mayo y del dial7 a dia2ly dd 24 a 28 de mayo del afio en curso, de 9:00 a 14:00 y
de 16:00 a 18:00 horas.

Para la asistencia a la Asamblea, los sefiores accionistas, deberdn acreditar dicho
caracter en los términos de los estatutos sociales y deberan depositar sus titulos de
acciones o0 sus certificados de depdsitos de las mismas con e Consgo de
Administracion de la Sociedad en las oficinas donde se celebrard la asamblea, a mas
tardar €l dia 28 de mayo de 2004, de 11:00 a 14:30 para obtener su tarjeta de entrada a
laasamblea.

México, D.F., a6 de mayo de 2004.

Consglo de Administracion

Consgeros y apoderados Legales

Rodolfo Cepeda L. e Higinio Pintado R.

Rubrica.

Comisario
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Francisco Ulloa O’ limon
Rubrica

(R.- 195353)
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TRADICION Y PROGRESO TRES, S.A. DE C.V.

CONVOCATORIA

Se convoca a los sefiores accionistas de Tradicion y Progreso Tres S.A. de C.V., a la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, que tendran verificativo el dia 31 de mayo de 2004, a las 14:00 horas,
en las oficinas ubicadas en las calles de Amsterdam ndmero 143, colonia Hipédromo Condesa, en esta
Ciudad de México, Distrito Federal, con el objeto de desahogar la siguiente:

ORDEN DEL DIA

I.- Instalacién de la Asamblea.

I1.- Presentacion y, en su caso, aprobacion de la informacion financiera de la sociedad, en los términos
del articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, correspondiente a los Ejercicios Sociales
comprendidos el primero de ellos irregular, del 1 de septiembre al 31 de diciembre de 2001 y los demas
del 1 de enero al 31 de diciembre, de 2002 y 2003 previo informe que al respecto rinda el Comisario de la
Sociedad.

111.- Aprobacion de los resultados de la sociedad y constitucion de la reserva legal de la sociedad.

IV.- Ratificacion o en su caso designacion de las personas que deberan integrar el Consejo de
Administracion y ocupar el cargo de comisarios de la sociedad.

V.- Designacion de las personas que se encarguen de ejecutar, en su caso, los Acuerdos tomados en
la Asamblea.

VI.- Elaboracion, lectura y, en su caso, aprobacion del acta de la asamblea.

Los estados financieros que seran discutidos por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en
los términos del articulo 186 de la Ley General de Sociedades Mercantiles en vigor, se pondran a
disposicién de los sefiores Accionistas que presenten sus titulos de acciones correspondientes y que se
identifiquen debidamente con su pasaporte vigente o con su credencial de elector con fotografia, en el
domicilio ubicado en las calles de Casma nimero 518, colonia Lindavista, Delegacion Gustavo A. Madero,
cadigo postal 07730 entre las calles de Fortuna y Moctezuma, el dia 14 de mayo y del dia 17 al dia 21y
del 24 al 28 de mayo del afio en curso, de 9:00 a 14:00 y de 16:00 a 18:00 horas.

Para la asistencia a la Asamblea, los sefiores accionistas, deberan acreditar dicho caracter en los
términos de los estatutos sociales y deberan depositar sus titulos de acciones o sus certificados de
depdsitos de las mismas con el Consejo de Administracion de la Sociedad en las oficinas donde se
celebrara la asamblea, a mas tardar el dia 28 de mayo de 2004, de 11:00 a 14:30 para obtener su tarjeta
de entrada a la asamblea.

México, D.F., a 6 de mayo de 2004.

Consejo de Administracion

Consejeros y apoderados Legales

Rodolfo Cepeda L. e Higinio Pintado R.

Rubrica.

Comisario

Francisco Ulloa O’limon

Rubrica.

(R.- 195354)
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Instituto Mexicano del Seguro Social

Direccion Regional Centro

Delegacion nimero 4 Sureste del Distrito Federal

Jefatura de Servicios Administrativos

CONVOCATORIA nimero 2

El Instituto Mexicano del Seguro Social, en cumplimiento a las disposiciones que establece la Ley de
Bienes Nacionales en vigor, a través de la Delegacion nimero 4 Sureste del Distrito Federal y por
conducto del Departamento de Servicios Generales, invita a las personas fisicas y/o morales a participar
en la licitacion publica nacional numero E002/04 consistente en la adjudicacion de los contratos para la
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enajenacion de bienes de consumo de desecho en concesién por un afio.

DATOS GENERALES

Bienes de desecho Cantidad Precio minimo* | Apertura Falo
aproximada de oferta
Desecho ferroso de 10,000 Kg. 0.6473 Kg. 28 de mayo | 31 de mayo
segunda del 2004 del 2004
Papel desecho de 90,000 Kg. 0.3828
imprenta
Liquido fijador cansado 3,000 Lt 8.5286 Kg.
Placaradiogréfica 2,000 Kg. 9.00Kg. **
Carton kraff 70,000 Kg. 0.2457 Kg.
Trapo de desecho 70,000 Kg. 3.3967

* Descripcion de desechos de bienes muebles, cantidades y precios minimos de venta de acuerdo a la
Lista de Precios Minimos para Desechos de Bienes Muebles que generen las dependencias y entidades
de la Administracion Publica Federal, publicada en Diario Oficial de la Federacion el 29 de abril de 2004.

** E| avaliio de la placa radiografica usada con un precio de $9.00 por kilo fue realizado por el perito
valuador Alejandro Salas Vargas las bases de participacion con la descripciéon de los bienes, estan a
disposicion de los interesados en la oficina que ocupa el departamento de servicios generales de lunes a
viernes en dias habiles de 09:00 a 15:00 horas sita en calzada de la Viga nimero 1174, cuarto piso,
colonia El Triunfo, Delegacion Iztapalapa, codigo postal 09430, México, D.F. desde la publicacion de esta
convocatoria y hasta tres dias naturales previos al acto de apertura de ofertas.

Los licitantes podran inscribirse el dia 27 de mayo de 2004, de 9:00 a 15:00 horas en la oficina que
ocupa el Departamento de Servicios Generales, con domicilio en Calzada de la Viga nimero 1174, cuarto
piso, colonia El Triunfo, delegacion iztapalapa, codigo postal 09430, México, D.F.

Los actos de apertura de ofertas y fallo se llevaran a cabo en Calzada de la Viga niumero 1174, cuarto
piso, colonia El Triunfo, Delegacion lztapalapa, codigo postal 09430, México, D.F. en las fechas
sefialadas en las bases.

Los interesados podran participar en el presente evento, haciendo entrega de sus depésitos de
garantia, mediante cheque certificado o de caja expedido por una institucion bancaria autorizada por el 10
% del valor fijado al bien, a favor del Instituto Mexicano del Seguro Social, asi como los requisitos
solicitados en las bases.

Los interesados podran verificar los bienes de referencia desde la publicacion de la convocatoria y
hasta tres dias naturales antes de la celebracion del acto de la apertura de ofertas en los domicilios
especificados en el anexo 1 de las bases, previa autorizacion del departamento de servicios generales.

México, D.F., a 14 de mayo de 2004.

Titular de la Jefatura de Servicios Administrativos
Rubén Téllez Huerta

Rdubrica.

(R.- 195359)
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LOTERIA NACIONAL PARA LA ASISTENCIA PUBLICA

Laura Vadés de Rojas, Directora General de la Loteria Nacional para la Asistencia
Plblica, con fundamento en los articulos 10. y 70. fraccién V de la Ley Organica de la
Loteria Nacional para la Asistencia Publica'y 100. de su Reglamento Interior; 32-D del
Cadigo Fisca de la Federacion; 27 del Codigo Civil Federd; 4, 15y 69-M fraccion VI
articulo primero transitorio, fraccion | de Decreto que reforma y adiciona la Ley
Federal de Procedimiento Administrativo publicada en e Diario Oficial de la
Federacion d dia 19 de abril de 2000; y con base en e capitulo quinto de los
Lineamientos Generales de Operacion de Loteria Electrénica, publicados en € Diario

Oficial dela Federacion e 26 de diciembre de 2003, y
CONSIDERANDO

Que la Ley Federa de Procedimiento Administrativo establece las bases para llevar a
cabo la mejora regulatoria sistematica de los tramites que aplica la Administracion
Publica Federdl;

Que la Loteria Naciona para la Asistencia Publica remitié a la Comision Federa de
Mejora Regulatoria, la informacion relativa a todos los tramites, servicios y plazos, asi
como el formato que le corresponde aplicar;

Que la Ley Federd de Procedimiento Administrativo dispone que la dependencia u
organismo descentralizado correspondiente no podra exigir trdmites y formatos
adicionales ni aplicarlos en forma distinta a como se indique en € Registro Federal de
Tramitesy Servicios, salvo por las excepciones previstas por la Ley;

Que los trdmites que se dan a conocer no podran ser aplicados en forma distinta;

Que los nimeros plasmados en cada tramite y formato de los anexos Uno, Dos y
Tres del presente Acuerdo, son los que se refieren a la informacion que debe
proporcionar la Loteria Nacional para la Asistencia Publica'y que quedara inscrita en €
Registro Federal de Tramites y Servicios, de conformidad con € articulo 69-M de la
Ley Federal de Procedimiento Administrativo;

Que € Subdirector General de Administracion y Finanzas es € responsable del
seguimiento del Programa de Mejora Regulatoria de dicha entidad, he tenido a bien
expedir e siguiente:

ACUERDO POR EL QUE SE DAN A CONOCER LA CONVOCATORIA, EL PERFIL Y REQUISITOS

ASI COMO EL FORMATO DE SOLICITUD PARA SER DISTRIBUIDORES DE LOS SORTEOS DE

LOTERIA ELECTRONICA EN CAJEROS AUTOMATICOS QUE APLICA LA LOTERIA NACIONAL PARA
LA ASISTENCIA PUBLICA

Articulo primero.- Se sefida en e Anexo Uno de este ordenamiento la
“Convocatoria para la Solicitud de Distribuidores de los Sorteos de Loteria Electronica
en Cagjeros Automaticos’.

Articulo segundo.- Se sefida en € Anexo Dos de este ordenamiento € “Perfil y
Requisitos para ser Distribuidores de los Sorteos de Loteria Electronica en Cgjeros
Automaticos’.

Articulo tercero.- Se sefiala en e Anexo Tres de este ordenamiento €l “Formato de
Solicitud para ser Distribuidores de los Sorteos de Loteria Electronica en Cgeros
Autométicos’ que estara inscrito en @ Registro Federal de Tramites y Servicios,
respecto del articulo 69-M de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo, en
relacién con los tramites que aplica la Loteria Nacional parala Asistencia Piblica

Articulo cuarto.- Las unidades administrativas correspondientes de la Loteria
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Naciona para la Asistencia Publica no exigiran tramites ni formatos adicionaes a los
sefidlados en los anexos Dos y Tres, ni serén aplicados, ni requisitados en forma distinta
a como se establece en los mismos y en este ordenamiento, salvo los que se refieren en
el articulo 69-Q de laLey Federa de Procedimiento Administrativo.

Articulo quinto.- La Secretaria de la Funcién Publica vigilara que los servidores
publicos responsables del tramite a que se refiere este Acuerdo y los anexos

establecidos en los articulos segundo y tercero den debido cumplimiento alos mismos.
TRANSITORIOS

Primero.- El presente Acuerdo entrard en vigor a dia siguiente de su publicacién en
el Diario Oficial dela Federacion.

Segundo.- Los tramites derivados del presente Acuerdo deberdn inscribirse en €
Registro Federa de Tramites y Servicios, de conformidad con los plazos establecidos
en € articulo 69-N pérrafo segundo de la Ley de Procedimiento Administrativo.

Tercero.- Los asuntos que se encuentren en tramite a la entrada en vigor del presente
Acuerdo se atenderén hasta su conclusion conforme a las reglas vigentes al momento de
su iniciacion.

Meéxico, D.F., a29 de abril de 2004.
Directora Genera
Lic. LauraValdésde Rojas
Rdbrica
ANEXO UNO CONVOCATORIA

La Loteria Naciond para la Asistencia Publica, de conformidad con e
“Procedimiento para convocar, evaluar, seleccionar y proponer nuevos titulares de
organismos de venta’, aprobado mediante Acuerdo nimero 104/2001, asi como su
modificacion por Acuerdo nimero 43/2003 de fechas 11 de diciembre de 2001 y 26 de
junio de 2003, respectivamente, por su H. Junta Directiva, convoca a los interesados en
participar como candidatos para ocupar la titularidad de distribuidor de Loteria
Electronica en la Republica Mexicana a través de la red de cgeros automaticos
bancarios.

El plazo para la recepcidn de solicitudes queda abierto hasta el Ultimo dia hébil del
ano y a partir de la publicacion de esta convocatoria.

El Comité de Apoyo para designar titulares de organismos de venta, sesionard a més
tardar 30 dias habiles después de recibir la o las solicitudes de los interesados que hayan
cubierto los requisitos solicitados por la institucion. Asimismo, en un lapso posterior a
10 dias hébiles de haber sesionado € citado Comité, se notificard a interesado por
escrito la resolucién emitiday se publicard en la pagina web de la Loteria Naciona para
la Asistencia Publica

Para obtener informacion de requisitos y solicitudes, comunicarse dd interior del
pais a 01-800 71 70 169, extensién 71 84 y en & D.F. a 51 40 71 84, o acudir
directamente a las oficinas de la Subdireccion Genera de Comercidizacion vy
Mercadotecnia, sita en Plaza de la Reforma nimero 1, 40. piso, colonia Tabacalera,
codigo postal 06037, México, D.F., en dias y horas hébiles. El trdmite de solicitud para
ser distribuidores de los sorteos de Loteria Electronica podré consultarse en la pagina

web de la Comision Federal de Mejora Regulatoria (COFEMER).
ANEXO DOS
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PERFIL Y REQUISITOS PARA SER DISTRIBUIDORES DE LOS SORTEOS DE LOTERIA
ELECTRONICA
Los interesados en ser distribuidores de los sorteos de Loteria ElectrOnica en cajeros automaticos
deberan cubrir como minimo con los siguientes requisitos:

1. Ser persona moral, con personalidad juridica y capacidad técnica para comercializar
sorteos de Loteria Electronica en cajeros automaticos.
2. Presentar autorizacion del banco para desarrollar las transacciones de los sorteos de

Loteria Electronica por medio de lared de cajeros automaticos, suscrita por el apoderado legal y/o
representante de la institucidon bancaria facultado para firmar el Contrato de Comisidon Mercantil.

3. La persona moral mediante carta compromiso se compromete a:

3.1 Operary comercializar sorteos de Loteria Electronica a través de cajeros automaticos con
el consecuente desarrollo que implique a nivel tecnolégico.

3.2 Distribuir y ofrecer los sorteos de Loteria Electronica emitidos por la Loteria Nacional
para la Asistencia Publica a través de lared de cajeros automaticos a nivel nacional.

3.3 Desarrollar e implementar las aplicaciones tecnolégicas del producto en lared de cajeros
automaticos para que se pueda establecer comunicacion entre el distribuidor y Loteria Nacional
para la Asistencia Publica.

3.4 Garantizar la continuidad operativa del sistemay equipo.

3.5 Operar con niveles de seguridad, de acuerdo con los estandares determinados por la
Loteria Nacional para la Asistencia Publica.

4. El interesado debera presentar una evaluacion, tecnoldgica de los equipos e
infraestructura con la que cuenta para medir su capacidad técnica.

5. Exhibir declaracion anual de impuestos correspondientes al ultimo afio fiscal.

6. Entregar curricula de la empresay de sus principales directivos y técnicos, asi como
la plantilla de personal con la que cuentan para desarrollar sus actividades.

7. Presentar solicitud debidamente requisitada y la documentacién complementaria,

para aspirar a ser designado como organismo de venta de la Loteria Nacional para la Asistencia
Publica.
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ANEXO TRES
(> Nag,
& )
I,
3 j SUBDIRECCION GENERAL DE COMERCIALIZACION Y MERCADOTECNIA
L SOLICITUD PARA SER DISTRIBUIDORES DE LOS SORTEOS DE LOTERIA ELECTRONICA

EN CAJEROS AUTOMATICOS

INSTRUCCIONES: LLENE CON LETRA DE IMPRENTA O A MAQUINA, EN ORIGINAL Y COPIA, LOS ESPACIOS CON LINEA Y MARQUE CON UNA X LO QUE
SE ENCUENTRA ENTRE PARENTESIS.

DATOS DE IDENTIFICACION

PERSONAS MORALES

NOMBRE DE LA EMPRESA: 2. RF.C.

[

w

REPRESENTANTE LEGAL:

»

DOMICILIO DE LA EMPRESA:

CALLE No. EXT. No. INT.
COLONIA C.p. CIUDAD ENTIDAD TEL.
5. ACTA CONSTITUTIVA: 6. NOTARIO: 7. LIBRO:
8. FOJA: 9. NUMERO DE ESCRITURA:

DATOS DEL REPRESENTANTE LEGAL

NUMERO DE ESCRITURA: 2. NOTARIO: 3. LIBRO:

[

4. FOJA:

DATOS DEL ESTABLECIMIENTO

1. UBICACION:
CALLE No. EXT. LETRA
COLONIA C.P. ENTIDAD TELEFONO
2. OTROS SERVICIOS:
3. GIROS QUE MANEJA ACTUALMENTE:
4. DESEA TRABAJAR POR: A) CONTADO () B) FIANZA ( ) C) OTRO ESPECIFICAR ( )

o

TIPO DE INMUEBLE: A)PROPIO ( ) B) RENTADO ( ) C) OTRO ESPECIFICAR ( )
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ANEXO TRES
,@"\B Nac,b
-? n %_ SUBDIRECCION GENERAL DE COMERCIALIZACION Y MERCADOTECNIA
3 p SOLICITUD PARA SER DISTRIBUIDORES DE LOS SORTEOS DE LOTERIA ELECTRONICA
*s e’j EN CAJEROS AUTOMATICOS

DATOS DE LA RED DEL SISTEMA DE VENTAS

1. INSTALACIONES: 2. No. DE OFICINAS:

3. DETALLAR EL SISTEMA DE VENTAS CON EL QUE OPERA.

4. No. DE PUNTOS DE VENTA QUE INTEGRA SU SISTEMA DE VENTAS A NIVEL NACIONAL.

TRES REFERENCIAS COMERCIALES

NOMBRE: TELEFONO:

NOMBRE: FIRMA:

FECHA:

ADICIONALMENTE, EL DISTRIBUIDOR DEBERA DE CUBRIR EL PERFIL Y REQUISITOS PARA SER DISTRIBUIDORES DE LOS SORTEOS DE LOTERIA,
QUE SE DETALLA EN EL ANEXO.

DOCUMENTOS QUE DEBERAN ACOMPARNAR A ESTA SOLICITUD

COMPROBANTES DE DOMICILIO, (COPIA). RECIBO: PREDIAL, TELEFONO, AGUA, ETC.

TRES CARTAS DE REFERENCIA COMERCIALES (COPIA SIMPLE Y ORIGINAL PARA COTEJO).

UNA CARTA DE REFERENCIA BANCARIA (COPIA SIMPLE Y ORIGINAL PARA COTEJO).

LOS 3 ULTIMOS ESTADOS DE CUENTA BANCARIOS Y 3 DE INVERSIONES RECIENTES (COPIA SIMPLE Y ORIGINAL PARA COTEJO).
ACTA CONSTITUTIVA DE LA EMPRESA (COPIA SIMPLE Y ORIGINAL PARA COTEJO).

ULTIMA DECLARACION ANUAL DE ISR A QUE ESTA OBLIGADO (COPIA SIMPLE Y ORIGINAL PARA COTEJO).

DATOS DEL REPRESENTANTE LEGAL (ORIGINAL Y COPIA DEL PODER DEL REPRESENTANTE LEGAL PARA COTEJO).
AUTORIZACION, CONTRATO, CONVENIO Y/O CARTA CON LA INSTITUCION BANCARIA (COPIA SIMPLE Y ORIGINAL PARA COTEJO).

NGO A QNP

(R.- 195387)
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GRUPO INDUSTRIAL PECUARIO, S.A. DE C.V.
CONVOCATORIA

Se convoca a Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en primera convocatoria, que tendra lugar
en la oficina de la Compafiia ubicada en Maiz nimero 18, colonia Granjas Esmeralda, México, D.F., a las
20:00 horas del dia 28 de mayo del afio 2004, con la siguiente:

ORDEN DEL DIA

I.- Discusion, aprobaciéon o modificacion en su caso, del Informe del Consejo de Administracién, a que
se refiere el articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, correspondiente al ejercicio

comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del afio 2003, tomando en cuenta el informe del comisario.
I1.- Resolucion acerca de la aplicacion de resultados.

111.- Designacioén y revocacion, en su caso, del Consejo de Administracion, comisario y apoderados.

IV.- Designacion de delegado especial para que, en caso de ser necesario, ocurra al notario de su
eleccioén a protocolizar la presente acta de asamblea.

V. Asuntos generales

VI.- Redaccion, lectura y aprobacion del acta que se levante.

México, D.F., a 10 de mayo de 2004.

Presidente del Consejo de Administracion

M.V.Z. Bernardo Lozano Dubernard

Rubrica.

(R.- 195396)
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FIDEICOMISO QUE ADMINISTRA EL FONDO PARA EL FORTALECIMIENTO DE SOCIEDADES Y
COOPERATIVAS DE AHORRO Y PRESTAMO Y DE APOYO A SUS AHORRADORES
(FIDEICOMISO PAGO)

PROCEDIMIENTO DE PAGO A AHORRADORES PARA EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE PUEBLA

Con la finalidad de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley que cre6 al Fideicomiso
gue Administra el Fondo para el Fortalecimiento de Sociedades y Cooperativas de Ahorro y Préstamo y
de Apoyo a sus Ahorradores, asi como los decretos del 30 de diciembre de 2002 y 28 de enero de 2004,
publicados en el Diario Oficial de la Federacién en el que se reforman, adicionan y derogan diversas
disposiciones de esa Ley, el Comité Técnico del Fideicomiso PAGO aprob6 el Convenio de Coordinacion
que da origen al procedimiento de pago que se debera aplicar en beneficio de las personas plenamente
identificadas como Ahorradores en el Estado Libre y Soberano de Puebla, conforme a lo siguiente:

Objetivo:

Dentro del marco de simplificacion administrativa y de transparencia de la gestion publica, se
ha considerado que el procedimiento de pago a los Ahorradores sea sencillo, agil y apegado a los
términos establecidos por la Ley y que, de manera especial, su contenido cumpla con los
objetivos de veracidad y oportunidad en cuanto a los tramites a realizar por los Ahorradores.

En este contexto, se han convenido los mecanismos de coordinacién de acciones entre el Fideicomiso
PAGO y el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Puebla, con el proposito de prestar un servicio
profesional a los Ahorradores de la Cooperativa Caja Popular La Namero Uno de Puebla, S.C.L. y
garantizar una cobertura estatal eficiente a través del establecimiento y operacion de los Centros de
Atencion a Ahorradores (CEATS) en la entidad federativa.

Mecanica de pago:

Primero.- Invariablemente, se deberan cumplir las bases generales contenidas en el articulo 11 de la
Ley. Al respecto, el procedimiento de pago, se aplicara durante el transcurso de 60 dias naturales a partir
del dia en que se publique en el Diario Oficial de la Federacion y en dos periodicos de circulacion
estatal.

Segundo.- Se pagara so6lo a aquellos Ahorradores que se encuentren plenamente reconocidos dentro
de la base de datos auditada y dictaminada que se obtenga de los trabajos de auditoria contable y
certificada por la entidad federativa en los términos del articulo 11 de la Ley, cuyo saldo neto de ahorro
sea mayor a $190,000.00 (ciento noventa mil pesos 00/100 M.N.).

Tercero.- Se consider6 como saldo neto de ahorro para el pago, a la cantidad resultante del monto
que conste en los titulos de crédito o documentos equivalentes que comprueben los depdsitos realizados
por el Ahorrador, menos los créditos otorgados y que no haya cubierto. Para determinar este saldo, no se
computaran intereses ni a favor ni en contra.

Cuarto.- De acuerdo con la Ley se pagara tUnicamente el 70% del saldo neto de ahorro que se
obtenga.

Quinto.- En caso de que el saldo neto de ahorro supere la cantidad de $239,900.00 (doscientos
treinta y nueve mil novecientos pesos 00/100 M.N.), el Ahorrador podra solicitar apoyo del Fideicomiso
PAGO, recibiendo el 70% de dicha cantidad, equivalente a $167,930.00 (ciento sesenta y siete mil
novecientos treinta pesos 00/100 M.N.), siempre y cuando acepte ceder para su afectacion al Fideicomiso
PAGO el 100% de sus derechos de crédito y en su caso los litigiosos, aunque éstos sean superiores al
saldo neto de ahorro determinado.

Sexto.- En caso de que el Ahorrador hubiese otorgado garantias a la Cooperativa Caja Popular La
Numero Uno de Puebla, S.C.L., debera acudir ante esta cooperativa en disolucion o liquidacion, para
efectuar el pago de su adeudo, obtener la liberaciéon de sus garantias y el certificado de no adeudo. Este
certificado sera reconocido por el Fideicomiso PAGO para disminuir el saldo de préstamos a cargo, en la
misma proporcion del pago realizado que ampare el certificado.

Séptimo.- Dentro de los sesenta dias naturales a partir del dia de la publicacion del presente
procedimiento de pago en el Diario Oficial de la Federacién y en dos diarios de circulacion estatal, los
Ahorradores podran acudir al centro de atencion que les corresponda, dentro del horario que se indica a
continuacion e iniciar el tramite de pago.

El horario de servicio de los centros de atencion para recepcion de documentacion y orientacion a los
Ahorradores de la Cooperativa Caja Popular La Namero Uno de Puebla, S.C.L., es de 11:00 a 14:00
horas, de lunes a viernes en dias habiles, en el siguiente domicilio:

Centros de atencion Domicilio

Centro de atencion Ahorradores Edificio de |a Secretaria de Finanzas y
Administracion,
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ler. piso, Direccion de Deuda Publica, 11 Oriente
nlmero 2224, colonia Azcérate, Puebla, Pue.

Centro de atencion especial

Edificio de la Secretaria de Finanzas y
Administracion,
ler. piso, Direccién de Deuda Publica, 11 Oriente
nimero 2224, colonia Azcarate, Puebla, Pue.

Centro concentrador

Edificio de la Secretaria de Finanzas y
Administracion,
ler. piso, Direccién de Deuda Publica, 11 Oriente
nimero 2224, colonia Azcarate, Puebla, Pue.

La recepcion de Ahorradores se realizara
la siguiente forma:

en el centro de atencion de acuerdo a su apellido paterno de

Letras Fecha
AyB Viernes 14 de mayo de 2004
C Lunes 17 de mayo de 2004
D,EyF Martes 18 de mayo de 2004
G Miércoles 19 de mayo de 2004
H 1,JKyL Jueves 20 de mayo de 2004
MyN Viernes 21 de mayo de 2004
O,PYyQ Lunes 24 de mayo de 2004
R Martes 25 de mayo de 2004
SyT Miércoles 26 de mayo de 2004
UV, W, X, YyZ Jueves 27 de mayo de 2004

El 12 de julio de 2004 finaliza el periodo improrrogable para atender a Ahorradores que no acudieron a

tramitar el pago de su saldo neto de ahorro.

Octavo.- Para ser identificado como Ahorrador de la Cooperativa Caja Popular La Nimero Uno de
Puebla, S.C.L., los interesados deberan cumplir con los siguientes requisitos generales y acompariar a su
solicitud de pago dos fotocopias, presentando los originales para su cotejo:

¢ Acta de nacimiento, o cualquiera de los siguientes documentos en que conste la fecha de
nacimiento; pasaporte, credencial de elector o clave Unica de registro de poblacion.

« Identificacion oficial con fotografia y firma del Ahorrador.

« Documento o credencial que lo acredite como Ahorrador.

« Titulo(s) de crédito original(es) y/o documentos comprobatorios que acrediten el monto depositado
y/o invertido y, en su caso, certificado de no adeudo expedido por la cooperativa en disolucién o

liquidacion.

« Para el caso de que el Ahorrador sea contribuyente del Impuesto Sobre la Renta, debera presentar
dos fotocopias de su declaracion anual, correspondiente a cada uno de los afios en que fue Ahorrador de
la cooperativa, hasta por un maximo de cinco afios.

De no ser contribuyente del Impuesto Sobre la Renta 0 no estar obligado a presentar declaracion,
debera manifestarlo por escrito en el formulario que se le proporcionara en el centro de atencion y bajo
protesta de decir verdad, con apercibimiento de las penas en que incurren quienes declaran falsamente

ante autoridad distinta a la judicial.

« Tratandose de personas morales, debera exhibirse acta constitutiva de la sociedad o asociacion, de
sus estatutos con sus ultimas modificaciones, poder general para actos de dominio del representante
legal certificado ante notario publico en el que se le faculte como tal, e identificacion oficial vigente con

fotografia y firma.

Noveno.- El Ahorrador debera realizar sus tradmites personalmente. Sin embargo, en caso necesario,
podra realizarlos por conducto de un representante legal, sélo por causa grave y justificada que se

acredite o bien tratdndose de un incapaz.

Para este efecto, ademas de lo sefialado en el punto octavo, bastara que su representante legal
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presente:

« Identificacion oficial vigente con fotografia y firma.

« Acta de nacimiento de su representado, si es menor de edad y/o del documento judicial que acredite
el estado de interdiccién y la tutela.

¢ Poder otorgado por notario publico o carta poder con las firmas ratificadas ante notario publico,
ambos para actos de dominio.

Ninguna persona podra representar a mas de tres Ahorradores de la cooperativa objeto de la Ley.

Décimo.- En el caso de que el Ahorrador haya fallecido y el tramite lo realice el albacea de la
sucesion reconocido por sentencia judicial, ademas de los requisitos indicados en el punto octavo,
deberan presentar la siguiente documentacion:

« Copia certificada del acta de defuncion del Ahorrador.

« Copia certificada del documento judicial que acredite su cargo de albacea.

« Identificacion oficial vigente con fotografia y firma.

Décimo primero.- En el supuesto de que el Ahorrador haya fallecido y el tramite lo realicen los
herederos reconocidos por sentencia judicial, ademas de los requisitos indicados en el punto octavo,
deberan presentar la siguiente documentacion:

« Copia certificada del acta de defuncion del Ahorrador.

« Acta de nacimiento de su representado si es menor de edad o del documento judicial que acredite el
estado de interdiccion y la tutela.

« Identificacion oficial vigente con fotografia y firma de cada uno de los herederos, beneficiarios o el
albacea.

« Copia certificada de la escritura del testamento o en caso de resolucion judicial, copia de la sentencia
en que conste la particion y adjudicacion de los bienes heredados y su protocolizacion, en su caso.

Décimo segundo.- Cuando hubiese fallecido el Ahorrador y al realizar su depdsito en la cooperativa,
hubiera designado beneficiarios, éstos podran presentarse a iniciar el procedimiento de pago, anexando a
la solicitud dos fotocopias y presentando originales para su cotejo de los siguientes documentos, ademas
de los requisitos indicados en el punto octavo:

« Copia certificada del acta de defuncién del Ahorrador.

« Del (los) beneficiario(s), acta de nacimiento o cualquiera de los siguientes documentos en que conste
la fecha de nacimiento; pasaporte, credencial de elector o clave Unica de registro de poblacion.

« Identificacion oficial vigente con fotografia y firma del (los) beneficiario(s).

« Contrato celebrado con la cooperativa en que se designa(n) a el (los) beneficiario(s).

Décimo tercero.- En el supuesto de que el Ahorrador sea de procedencia extranjera y que no cuente
con documentacion oficial expedida por autoridades nacionales, debera presentar para efectos de
identificacion, ademas de los requisitos aplicables indicados en el punto octavo.

« Pasaporte vigente

« Documentacién migratoria que acredite su legal estancia en territorio nacional, como son la FMT
para turistas o las libretas denominadas FM2 y FM3, documentos que deberan estar vigentes al momento
de su presentacion.

Décimo cuarto.- Una vez que el Ahorrador, su representante legal o beneficiario(s) se presente(n) en
el Centro de Atencién con su documentacion correspondiente, el encargado del mismo cotejara que se
encuentre en la base de datos auditada, dictaminada y certificada por la entidad federativa, realizara la
revision de los documentos y de no existir inconveniente se le entregara al Ahorrador, a su representante
legal o beneficiario, el formato de solicitud para ser requisitado.

Décimo quinto.- El Ahorrador, representante legal o beneficiario(s), entregara(n) en el centro de
atencion la solicitud requisitada, adjuntando la documentacién en original y dos fotocopias, en los casos
que proceda, o sea, el receptor en el CEAT retendra el original y copia de la solicitud, original del formato
1A, credencial de socio y en el caso de representante legal el original del poder notarial para actos de
dominio y otros documentos que el responsable estatal asi lo considere.

Décimo sexto.- El encargado del centro de atencidn, al recibir la solicitud y documentacion en original
y copia, verificard que aparezca registrado en la base de datos auditada, dictaminada y certificada por la
entidad federativa y cotejard que el saldo neto de ahorro sea igual o menor a $239,900.00 (doscientos
treinta y nueve mil novecientos pesos 00/100 M.N.), conforme a lo estipulado en los puntos tercero y en
su caso, quinto del presente documento.

Décimo séptimo.- El Ahorrador debera manifestar por escrito, en los términos de la base quinta del
articulo 11 de la Ley:

* Que cede el 100% de sus derechos de crédito, incluyendo los litigiosos.

« Que renuncia al pago de intereses a su favor.

« Que no se reserva accion ni derechos de ninguna especie en contra de la cooperativa insolvente de
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la que es acreedor, del Fideicomiso PAGO, la Institucion Fiduciaria o la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y del Gobierno del Estado de Puebla.

Décimo octavo.- Realizado lo anterior y cumplidos los requisitos, al Ahorrador, su representante legal
o beneficiario(s), le(s) sera entregado un contrarrecibo intransferible por el importe de la documentacion
recibida, para que acuda(n) posteriormente, en la fecha que se le(s) indique, a canjearlo por cheque
nominativo no negociable.

El contrarrecibo indicado es personal, intransferible y no negociable y en él se anotara el monto del
saldo neto de ahorro y la fecha de su pago. El documento tendrd una vigencia para ejercer los derechos
de cobro de 60 dias naturales, contados a partir de la fecha de entrega al Ahorrador, representante legal o
beneficiario(s).

El cheque nominativo no negociable sélo se proporcionara contra entrega de:

a) Del formato finiquito de pago elaborado para su firma de conformidad y que contiene la cesion de
derechos y la renuncia a las acciones procedimentales en tres ejemplares autdgrafos.

b) Endosos o cesiones de derecho de crédito a favor de Nacional Financiera, S.N.C., en su caracter
de Fiduciaria.

Décimo noveno.- Ningun pago se realizara:

¢ Si el Ahorrador no esta reconocido en la base de datos auditada, dictaminada por el auditor y
certificada por la entidad federativa.

« Si el Ahorrador no otorga las renuncias, titulos de crédito originales y documentos comprobatorios
endosados y/o cedidos a favor de Nacional Financiera, S.N.C., en su caracter de fiduciaria.

« Si el Ahorrador no presenta el finiquito de pago debidamente suscrito en tres ejemplares autdgrafos.

¢ Que los titulos de crédito que se presenten fueron expedidos con posterioridad a la fecha de
referencia de los trabajos de auditoria contable.

* Que los titulos de crédito presenten alteraciones, tachaduras o enmendaduras.

Vigésimo.- El personal de orientacion del Gobierno del Estado Libre y Soberano de Puebla, tiene la
obligacion de asesorar y orientar en todo momento a los Ahorradores, con la finalidad de facilitarles y
guiarles en la realizacién de sus tramites, respecto al presente Procedimiento de Pago. Asimismo, existira
un centro de atencién especial para recibir asuntos atipicos o de complejidad especial.

Las firmas corresponden al Procedimiento de Pago derivado del Convenio de Coordinacion
celebrado con fecha 17 de febrero de 2004, entre el Gobierno del Estado Libre y Soberano de
Pueblay el Fideicomiso que Administra el Fondo para el Fortalecimiento de Sociedades y
Cooperativas de Ahorro y Préstamo y de Apoyo a sus Ahorradores.

México, D.F., a 5 de mayo de 2004.

Responsable Estatal Suplente del Programa de Pago a Ahorradores

en el Estado Libre y Soberano de Puebla

Luis Alberto Bravo Albuerne
Rubrica
Coordinador Operativo del Fideicomiso Fondo para el Fortalecimiento de Sociedades
y Cooperativas de Ahorro y Préstamo y de Apoyo a sus Ahorradores
Arnulfo Leura Zavala
Rubrica
(R.- 195400)
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AUTOPISTA TIJUANA MEXICALI, SA.DE C.V.
PRIMERA CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION ORDINARIOS AMORTIZABLES SERIE “A” EMITIDOS POR
GE CAPITAL BANK, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GE CAPITAL
GRUPO FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO DE EMISION ATM-00U

Por la presente y de conformidad con lo establecido en € articulo 218 de la Ley
Genera de Titulos y Operaciones de Crédito, se convoca a los tenedores de los
certificados de participacién ordinarios amortizables Serie A (CPO'’s) emitidos por GE
Capital Bank, SA., Institucién de Banca Multiple, GE Capital Grupo Financiero,
Division Fiduciaria (el fiduciario), como fiduciario en e contrato de fideicomiso
nimero F/249 de fecha 24 de octubre de 2000 (el Fideicomiso de Emisiéon ATM-00U),
respecto de los derechos a cobro del subtramo carretero de 42 kildmetros del tramo
Tijuana Tecate, incluyendo € libramiento de Tecate de la carretera Mexicali-Tijuana (la
carretera concesionada), a la Asamblea General que se celebrara @ dia 25 de mayo de
2004, con horario de registro alas 11:30 horas, y un horario de inicio de Asamblea a las
12:00 horas en las oficinas de Banco Invex, S.A., Ingtitucién de Banca Mlltiple Invex
Grupo Financiero, Fiduciario (el representante comun), ubicadas en Torre Cabalito,
Reforma nimero 10, piso 21, en la colonia Centro Histérico, codigo postal 06030, en
esta Ciudad de México, Distrito Federal, conforme a siguiente:

ORDEN DEL DIA

| Informe sobre la situacién actual y operaciones de la carretera concesionada.

II. Propuesta para amortizar anticipadamente los CPO’'s emitidos a amparo del
Fideicomiso de Emision ATM-00U y, en su caso, solicitud de aprobaciéon para (i)
modificar € acta de emision de fecha 26 de octubre de 2000 (¢l acta de emision), a
efecto de reducir los plazos, modificar las condiciones para la amortizacion anticipada
de los CPO'S, y aquellos términos y condiciones del acta de emision, Fideicomiso de
Emisién ATM-00U, Macrotitulo de los CPO’S que permitan dicha amortizaciéon y la
correspondiente liberaciéon de los derechos al cobro de la Carretera Concesionada, (i)
establecer los montos, términos y condiciones relacionados con la amortizacion
anticipada de los CPO'’s, y (iii) que e Fiduciario celebre todos aquellos actos, contratos
e instrumentos y suscriba los documentos necesarios para llevar a cabo la amortizacion
anticipada de los CPO'’s.

I1. Discusion y, en su caso, aprobacion para modificar € contrato de Fideicomiso
nimero F/639-00-5 de fecha 30 de junio de 2000 (antes nimero F/21829-7 de fecha 30
de noviembre de 1990) (¢l fideicomiso original), a fin de eliminar la obligacion de
obtener € consentimiento de los tenedores de los CPO’'S para la modificacion dd
fideicomiso origindl.

V. Discusiéon y, en su caso, aprobacion de los tenedores sobre la desincorporacion
de un tramo de 5.6 kilémetros de la carretera concesionada solicitada por la Secretaria
de Comunicacionesy Transportes (SCT), y resoluciones al respecto;

V. Otorgamiento, consentimiento e instrucciones para que & representante comun, €l
fiduciario y los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso de Emisién ATM-00U,
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realicen los actos y acciones necesarias para la consecucion de las resoluciones relativas
alospuntos|l y Il anteriores.

V1. Asuntos generales, relacionados con lo anterior y designaciéon de delegados para
dar cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la Asamblea de tenedores de
CPO’S.

Se les recuerda a los sefiores tenedores que para tener derecho de asistir a la
Asamblea, deberdn depositar en las oficinas del representante comun ubicadas en
domicilio indicado en e primer parafo de la presente convocatoria, los titulos que
amparen los certificados 0 constancias de deposito emitidas por € S.D. Indeval, SA. de
C.V., Ingtitucion para el Depdsito de Vaores, con una anticipacion minima de 24 horas

alafecha de celebracion de la Asamblea.
México, D.F., a 11 de mayo de 2004.

Representante Comun de los Tenedores
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca MUltiple
Invex Grupo Financiero, Fiduciario
Delegado Fiduciario
Act. Luis Fernando Turcott Rios
Rubrica.
(R.- 195403)
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Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Quinto de Distrito “B” de Amparo

en Materia Pend en e Distrito Federal

EDICTO

Para notificar a tercero perjudicado Carlos Algandro Saavedra Rojas, sefidado con
tal carécter en el Juicio de Amparo 02/2004-11, promovido por Francisca Galicia Ortega
y José Juan Paez Medina, contra actos del Procurador General de Justicia del Distrito
Federal y otras autoridades, y como actos reclamados: el no gercicio de la accion pena
y otros actos, habiéndose ordenado € emplazamiento del nombrado tercero perjudicado
por edictos, los cuales con fundamento en los articulos 30 fraccion Il de la Ley de
Amparo, y 315 del Cédigo Federa de Procedimientos Civiles de aplicacion supletoria
de aguélla, se ordend publicar por tres veces de siete en siete dias en € Diario Oficial de
la Federacion y en e periddico El Universal, para € efecto de que comparezca ante este
Juzgado por si o por apoderado que pueda representarlo, si asi conviene a sus intereses,
en € término de treinta dias contados a partir del siguiente a de la Ultima publicacion,
guedando a su disposicion en la Secretaria correspondiente la copia simple de la
demanda de garantias para su traslado.

México, D.F., a 12 de abril de 2004.

El Secretario del Juzgado Quinto de Distrito “B” de Amparo

en Materia Penal en e Distrito Federal

Lic. Edgar Oliver Robles

Rubrica.

(R.- 195413)
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Estado de M éxico
Poder Judicial
Primera Sala Civil
Toluca
Amparos
Expediente 198/2001
Toca 750/2003
Ampar o Directo 23/2004
Oficio 1275

Asunto: Se transcribe acuerdo.

En virtud del Juicio de Amparo Directo nimero 23/2004, promovido por Josefina
Cabadlero Mgjia, contra actos de esta Primera Sala Civil Regional de Toluca, México, se
dict6é un auto que en lo conducente dice:

“Por otro lado, en virtud del requerimiento hecho a esta Sala, con fundamento en €
articulo 30 fraccién Il de laLey de Amparo, con relacion a articulo 315 del Codigo Federa
de Procedimientos Civiles emplécese a tercero perjudicado Facundo Cruz Cabrera, por
medio de edictos a costa de la quegosa Josefina Caballero Megjia, haciéndole saber la
instauracion del presente Juicio de Amparo, del derecho y términos que tiene para
apersonarse al mismo s o creyera conveniente, haciendo mencion que € acto reclamado
consiste en la sentencia dictada por esta Sala en fecha veintiuno de octubre de dos mil tres,
dictada en € Toca de Apelacion nimero 750/2003, lo anterior para los efectos legales
conducentes. Inférmese € presente proveido a Tribuna de Amparo mencionado para los
efectos legales consiguientes. Lo acordd la Sala y firma e Presidente de la misma.-
Notifiquese personalmente. Doy fe dos firmasilegibles’.

Lo anterior para su conocimiento y los efectos legales conducentes.

Toluca, Edo. de Méx., a3 de mayo de 2004.
Secretaria de Acuerdos
Lic. Leticia Perez Gonzalez
Rubrica.
(R.- 195421)



