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SEGUNDA SECCION
PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

DISPOSICIONES de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les prestan
Servicios.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en los articulos 4, fracciones Il a V, XI, XIV,
XXXVI 'y XXXVII, 6, 16, fraccion | y 19 de su Ley; 2, fraccién |, 7, ultimo parrafo, 9, penultimo parrafo, 10,
fraccion VI, 12, fraccion lll, 15, segundo, tercer, cuarto y ultimo parrafos, 16, segundo parrafo, 17, 21, 23,
primer y ultimo parrafos, 25, primer y ultimo parrafos, 27, primer y segundo parrafos, 28, primer parrafo, 29,
32, fraccion IX, 33, ultimo parrafo, 34, ultimo parrafo, 39, penultimo parrafo, 40, primer parrafo, 43, 44, primer,
tercer y ultimo parrafos, 45, 58, 59, 76, segundo parrafo, 77, primer parrafo, 79, segundo parrafo y 80,
fracciones | y VIl de la Ley de Sociedades de Inversién, habiendo escuchado la opinién del Banco de México y
de la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, en los temas
conducentes de sus respectivas competencias, y

CONSIDERANDO

Que es conveniente revisar, compilar y actualizar la regulacién expedida exclusivamente por esta
Comisidn, aplicable a las sociedades de inversion y demas personas que les prestan servicios en términos de
la Ley de Sociedades de Inversion, a fin de facilitar la consulta, cumplimiento y observancia de las
disposiciones aplicables;

Que es conveniente prever un nuevo régimen de clasificacion de las sociedades de inversion, asi como un
nuevo instructivo para la elaboracién de los prospectos de informacién al publico, a fin de que los
inversionistas cuenten con mayores elementos para la toma de decisiones de inversion;

Que es importante contemplar procedimientos a seguir por parte de las sociedades de inversion, a fin de
ajustarse a su régimen de inversion, cuando se aparten de éste con motivo de variaciones significativas, ya
sea en los precios de sus activos o por compras o ventas de acciones representativas de su capital social;

Que es necesario fomentar el desarrollo y utilizacion de nuevas estrategias de inversion que satisfagan las
necesidades de cobertura de riesgos o de maximizacion del rendimiento de los activos de las sociedades de
inversion;

Que resulta necesario incorporar los requisitos aplicables a la inversion en instrumentos financieros
derivados de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, a fin de facilitar la
administracion de riesgos a los que se encuentran expuestas dichas sociedades;

Que la celebracién de operaciones con instrumentos financieros derivados permitira contar con una mayor
diversificacion de los activos de las sociedades de inversion de renta variable e instrumentos de deuda;

Que con motivo de diversas adecuaciones en materia contable en los ambitos nacional e internacional, es
necesario actualizar las reglas de registro, valuacion, presentacion y revelacion, previstas en los criterios de
contabilidad para sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, expedidos por la Comisién;

Que los criterios de contabilidad que emite la Comisién, aplicables a las sociedades mencionadas, han de
ser consistentes con las normas de informacion financiera establecidas tanto en los Estados Unidos
Mexicanos como en el extranjero, con el objeto de que la informacién que proporcionan dichas entidades sea
comparable y sujeta de un mejor analisis por parte de las autoridades, el publico y los mercados en general;

Que acorde a lo sefialado anteriormente, resulta pertinente dar a conocer un nuevo reporte de catalogo
minimo, con base en el cual las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion
y sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion remitan informacion relativa a su
contabilidad;

Que resulta necesario impulsar la cultura de la administracién de riesgos en las sociedades de inversion,
estableciendo al efecto lineamientos minimos que habran de ser implementados por las sociedades
operadoras de sociedades de inversion para llevar a cabo la identificacion, medicion, vigilancia, limitacion,
control y divulgacion de los distintos tipos de riesgos a los que se encuentran expuestas las sociedades de
inversion a las que presten servicios de administracion de activos, y

Que la eficacia de la administracion de riesgos depende en gran medida de un adecuado seguimiento por
parte de los 6rganos sociales responsables de la marcha de las sociedades operadoras de sociedades de
inversién, asi como de la instrumentacién, difusion y correcta aplicacion de manuales de politicas y
procedimientos en la materia, ha resuelto expedir las siguientes:
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DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS SOCIEDADES DE INVERSION
Y A LAS PERSONAS QUE LES PRESTAN SERVICIOS

Indice

Titulo Primero
Disposiciones preliminares

Capitulo Unico
Definiciones

Titulo Segundo
De las sociedades de inversiéon

Capitulo Primero
De las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda

Seccioén Primera
Del capital

Seccion Segunda
Del régimen de inversion

Seccion Tercera
Del prospecto de informacion al pablico inversionista

Seccién Cuarta
De la adquisicion de acciones propias

Capitulo Segundo
De las sociedades de inversion de capitales

Seccioén Primera
Del capital

Seccion Segunda
Del régimen de inversion

Seccioén Tercera
Del prospecto de informacién al puablico inversionista

Seccién Cuarta
De la negociacion de acciones

Seccion Quinta
Del contrato de promocién

Seccién Sexta
De lainformacion de las empresas promovidas

Titulo Tercero
De la prestacion de servicios a las sociedades de inversion

Capitulo Primero
De la administracién de activos de sociedades de inversion

Capitulo Segundo
De la valuaciéon de acciones de sociedades de inversion

Capitulo Tercero
Del deposito y custodia de activos objeto de inversién y de acciones de sociedades de inversion

Capitulo Cuarto
De la distribucién de acciones de sociedades de inversion

Seccioén Primera

Clasificacion

Seccion Segunda

De las sociedades distribuidoras referenciadoras

Seccion Tercera
De las sociedades distribuidoras integrales



Lunes 4 de diciembre de 2006 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

Seccion Cuarta
Del prospecto de informacion al pablico inversionista

Seccion Quinta
Del contrato de prestacion de servicios

Titulo Cuarto
De la contabilidad y de la informacion financiera

Capitulo Primero
De la contabilidad

Secciéon Primera
De los criterios de contabilidad para sociedades de inversion

Seccion Segunda
De los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversién

Seccién Tercera

De los criterios de contabilidad para sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de
inversion

Capitulo Segundo

De la informacion financiera

Seccién Primera
De las bases para la elaboracion, difusién y textos que se anotaran al calce de los estados
financieros

Seccion Segunda
De la informacion financiera en general

Seccién Tercera
De los medios de entrega

Titulo Quinto
De las comisiones y cobros por la prestacién de servicios

Titulo Sexto
De la propaganda e informacion dirigida al publico inversionista

Titulo Séptimo
De la administracién integral de riesgos

Capitulo Primero
Del objeto y las definiciones

Capitulo Segundo
De los 6rganos y personas responsables de la administracion integral de riesgos

Seccion Primera
De las funciones de la administracion integral de riesgos

Seccién Segunda
De la auditoria interna

Capitulo Tercero
De los objetivos, lineamientos, politicas y manuales de procedimientos

Capitulo Cuarto
De la administracién por tipo de riesgo

Seccion Primera
De los riesgos cuantificables discrecionales

Seccion Segunda
De los riesgos cuantificables no discrecionales

Capitulo Quinto
De los informes de administracion de riesgos

Titulo Octavo
Disposiciones finales

Transitorios



4

(Segunda Seccidn) DIARIO OFICIAL Lunes 4 de diciembre de 2006

Listado de Anexos

ANEXO 1 Clasificacion de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda

de acuerdo a su régimen de inversion.

ANEXO 2 Requisitos y caracteristicas para la elaboracién del prospecto de informacién al publico

inversionista de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda.
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Titulo Primero
Disposiciones preliminares

Capitulo Unico
Definiciones

Articulo 1.- Para efectos de las presentes disposiciones, se entendera por:

VI.

Administracion integral de riesgos, al conjunto de objetivos, politicas, procedimientos y acciones que
se llevan a cabo para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos
riesgos a que se encuentran expuestas las sociedades de inversién de renta variable y en
instrumentos de deuda.

Comision: a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Control: a la capacidad de una persona o grupo de personas, de llevar a cabo cualquiera de los actos
siguientes:

a) Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de
socios u organos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral.

b) Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona moral.

c) Dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de una
persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra
forma.

Empresas promovidas: a las sociedades que requieran capitalizarse y pertenezcan al sector que asi
se sefiale en el prospecto de informacién al publico inversionista de la sociedad de inversiéon de
capitales de que se trate, siempre que generen preponderantemente actividad econémica, industrial,
comercial o de servicios en el pais o se trate de empresas cuyos bienes o servicios tengan un grado
de integracion de insumos nacionales de cuando menos el treinta por ciento. No se consideraran
empresas promovidas, las entidades integrantes de la Administracion Publica Federal Paraestatal o
las correspondientes de las entidades federativas y municipios, las sociedades cuyas acciones estén
inscritas en el Registro o aquéllas que directa o indirectamente sean controladoras de estas ultimas.

Grupo de personas: a las personas que tengan acuerdos, de cualquier naturaleza, para tomar
decisiones en un mismo sentido. Se presume, salvo prueba en contrario, que constituyen un grupo de
personas:

a) Las personas que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado,
los cényuges, la concubina y el concubinario.

b) Las sociedades que formen parte de un mismo consorcio o grupo empresarial y la persona o
conjunto de personas que tengan el control de dichas sociedades.

Grupo empresarial: al conjunto de personas morales organizadas bajo esquemas de participacion
directa o indirecta del capital social, en las que una misma sociedad mantiene el control de dichas
personas morales. Asimismo, se consideraran como grupo empresarial a los grupos financieros
constituidos conforme a la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.
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VII. Inversionista Calificado: aquel considerado como tal por la Ley del Mercado de Valores, asi como por
las disposiciones de caracter general que emanen de dicha ley.

VIII. Inversionista Institucional: aquel considerado como tal por la Ley del Mercado de Valores.
IX. Ley: alaLey de Sociedades de Inversion.

X.  Registro: al Registro Nacional de Valores a que se refiere la Ley del Mercado de Valores.
Xl.  SITI: al Sistema Interinstitucional de Transferencia de Informacion.

Xll. UDI: a la Unidad de Inversion cuyo valor en moneda nacional sera aquel que publica el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion.

En su caso, los términos antes sefalados podran utilizarse en singular o en plural, sin que por ello
cambien su significado.

Titulo Segundo
De las sociedades de inversién

Capitulo Primero
De las sociedades de inversiéon de renta
variable y en instrumentos de deuda

Seccién Primera
Del capital

Articulo 2.- El capital minimo pagado de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos
de deuda sera de $1'000,000.00 (un millén de pesos moneda nacional), el que debera estar integramente
suscrito y pagado en efectivo.

Seccion Segunda
Del régimen de inversién

Articulo 3.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda se clasificaran
conforme a los diversos tipos y modalidades que se contienen en el Anexo 1 de las presentes disposiciones.

La sociedad de inversidon cuya composicion de activos objeto de inversion se ubique en alguna
clasificacion o especializacion distinta de aquélla establecida en su prospecto de informacion al publico, por un
periodo igual o0 mayor a noventa dias naturales, debera solicitar a la Comisién las modificaciones pertinentes
al referido prospecto, previo acuerdo del consejo de administracion.

De igual forma debera proceder aquella sociedad de inversion cuya composicion de activos objeto de
inversién, en un periodo de ciento ochenta dias naturales se ubique por mas de noventa dias naturales en
alguna clasificacion o especializacién distinta a la prevista en su prospecto de informacién al publico. Lo
anterior, sin perjuicio de dar los avisos correspondientes a la Comisién y a los accionistas, asi como de las
sanciones que, en su caso, resulten procedentes.

Articulo 4.- Las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, Unicamente
podran comprar, vender e invertir en los activos objeto de inversion siguientes, ajustandose al régimen de
inversion que les corresponda:

. Los que se encuentren inscritos en el Registro.
Il.  Los que se encuentren listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

Ill.  Los valores extranjeros que se encuentren inscritos, autorizados o regulados, para su venta al
publico en general, por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados que
sean miembros del Comité Técnico de la Organizacioén Internacional de Comisiones de Valores o que
formen parte de la Unién Europea, y que se distribuyan en cualquiera de los paises que sean
miembros de dicho Comité, o bien, con valores emitidos por los gobiernos de esas naciones,
incluyendo aquellos locales, municipales o sus equivalentes siempre que cumplan con lo previsto en
esta fraccion.

IV. Los valores inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general, por las
Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados a que hace referencia la fraccion
Il anterior y que se distribuyan en cualquiera de los paises que sean miembros del Comité Técnico
de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, emitidos por sociedades de inversion o
mecanismos de inversion colectiva, extranjeros.

V. Los emitidos por los bancos centrales de los paises a que hace referencia la fraccién Il de este
articulo, incluido el Banco Central Europeo.

VI. Los emitidos por instituciones u organismos internacionales de caracter financiero a los que los
Estados Unidos Mexicanos pertenezca.

VIl. Los depositos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras, inclusive del exterior,
denominados en moneda nacional o extranjera.

VIIl. Los instrumentos financieros derivados, ajustandose a las disposiciones de caracter general que al
efecto expida el Banco de México.
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Las sociedades de inversion a que hace referencia este articulo, no podran operar con activos objeto de
inversion que tengan en propiedad o en administracion las entidades y sociedades pertenecientes al mismo
grupo empresarial del que forme parte su sociedad operadora y con los demas que la Comision desapruebe o
determine que impliquen conflicto de interés.

Se exceptiuan del régimen de inversion de las sociedades de inversién a que se refiere el presente
articulo, los instrumentos de deuda emitidos por las entidades financieras que formen parte del mismo grupo
empresarial al que pertenezcan las sociedades operadoras, salvo aquellos emitidos, avalados o aceptados
por instituciones de crédito.

Las restricciones sefialadas en el segundo parrafo de este articulo, no seran aplicables a las operaciones
de compra y venta de acciones representativas del capital social de sociedades de inversion de renta variable
o en instrumentos de deuda; a los valores extranjeros a que hace referencia la fraccion IV del presente
articulo; a las acciones de alta o media bursatilidad que se negocien o registren en bolsas de valores; a las
operaciones con instrumentos financieros derivados, siempre que se celebren en mercados reconocidos por el
Banco de México, ni a los valores adquiridos en ofertas publicas primarias.

Articulo 5.- Las sociedades de inversidn de renta variable y en instrumentos de deuda, deberan ajustarse
al régimen de inversidon previsto en sus prospectos de informacién al publico inversionista y a una
diversificacion minima sujeta a lo siguiente:

. La inversion en valores y en instrumentos financieros derivados relacionados con una misma emisora
o entidad financiera, no podra exceder del cuarenta por ciento del activo total de la sociedad.

La suma de las inversiones en emisoras o entidades financieras que representen en lo individual mas
del quince por ciento del activo total de la sociedad, no podra exceder en su conjunto del sesenta por
ciento de dicho activo.

No aplicaran los limites establecidos en la presente fraccidn a los valores o instrumentos financieros
siguientes:

a) Los sefialados en las fracciones IV a VI del articulo 4 anterior, asi como los emitidos por los
gobiernos a que se refiere la fraccion 1l de dicho articulo.

b) Los emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi como los emitidos por el
Banco de México.

c) Los que se adquieran para replicar el comportamiento de un indice de acceso publico,
ampliamente difundido y reconocido en los mercados, siempre que se trate de aquellos
necesarios para replicar el propio indice.

d) Las acciones representativas del capital de sociedades de inversion de renta variable o en
instrumentos de deuda, de conformidad con el régimen aplicable.

e) Los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento y certificados de depdsito, a plazo menor
a un afio, asi como los depdsitos de dinero a la vista que mantengan con instituciones de
crédito.

El limite a que hace referencia el primer parrafo de esta fraccion sera aplicable a las operaciones
pendientes de liquidar, de préstamo y reporto sobre valores, asi como a las operaciones con
instrumentos financieros derivados, que en su conjunto mantenga la sociedad de inversion respecto
de una misma entidad financiera.

Asimismo, en las operaciones de préstamo, de reporto y con instrumentos financieros derivados, se
debera considerar dentro del referido limite el valor de mercado de los valores y/o contratos de que
se trate menos el valor de mercado de las garantias recibidas para asegurar su cumplimiento.

Il.  La inversion en valores de una misma emision o serie que haya sido colocada en el mercado, no
podra exceder el veinte por ciento de la emision o serie de que se trate. No seran objeto del referido
limite los valores siguientes:

a) Los sefialados en los incisos a) y b) de la fraccion | anterior.

b) Los instrumentos emitidos por instituciones de crédito cuyo plazo de vencimiento sea igual o
menor a un ano.

c) Los representativos del capital social de sociedades de inversién de renta variable y en
instrumentos de deuda, asi como aquellos que repliquen el comportamiento de un indice de los
sefialados en el inciso c) de la fraccién | de este articulo.

Tratandose de sociedades de inversiéon administradas por una misma sociedad operadora, ademas
del limite sefialado en esta fraccion, la suma de las inversiones de dichas sociedades de inversion no
podran exceder del cuarenta por ciento de la emision o serie de que se trate.

lll.  La inversidbn en obligaciones subordinadas convertibles en acciones no podra efectuarse por
sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

IV. La inversién en acciones representativas del capital social de sociedades de inversion de capitales,
por parte de las sociedades de inversiéon de renta variable, sélo podra efectuarse cuando tales
acciones se encuentren listadas en alguna bolsa de valores.
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V. Las sociedades de inversion deberan establecer un limite maximo de valor en riesgo de su cartera de
inversion respecto de sus activos netos que sea acorde con su tipo, clasificacion, objetivos y
estrategia de inversion. Dicho limite formara parte del régimen de inversion y debera contenerse en
el prospecto de informacion al publico inversionista.

Las sociedades de inversion deberan mantener en todo momento un porcentaje minimo en valores de facil
realizacién y de valores con vencimiento menor a tres meses, acorde con su objetivo, horizonte de inversion y
grado de liquidez que ofrezcan a los inversionistas. Dicho porcentaje debera establecerse en el prospecto de
informacién al publico inversionista.

Para tal efecto, tendran el caracter de valores de facil realizacion, aquellos que representen hasta el
cincuenta por ciento del volumen de operacion diaria en el mercado de que se trate, por emisor, tipo de valor o
serie, correspondiente al promedio de los ultimos sesenta dias habiles de operacién. El citado parametro de
medicidon sera igualmente aplicable a las inversiones en instrumentos financieros derivados cotizados en
bolsa.

Dentro del porcentaje minimo mencionado, ademas de lo sefialado en el parrafo anterior, se deberan
contemplar los saldos en bancos nacionales y extranjeros; el saldo neto positivo de las cuentas liquidadoras
provenientes de las compras y ventas de activos objeto de inversion, asi como la inversion en acciones de
otras sociedades de inversion cuyo plazo de recompra sea cuando menos semanal, o siendo mayor, reste
maximo una semana para el cumplimiento de dicho plazo.

Las sociedades de inversion deberan observar los limites antes sefialados con independencia de la
clasificacion que adopten conforme a las categorias referidas en las presentes disposiciones.

Articulo 6.- Los porcentajes de inversion y operacion sefalados en el articulo 5 de las presentes
disposiciones, los relativos a la clasificacién, asi como los que determine cada sociedad de inversion,
incluyendo los subyacentes de las operaciones financieras derivadas, se computaran diariamente con relacion
al activo total de cada sociedad de inversion correspondiente al mismo dia.

Articulo 7.- Las sociedades de inversion que no cubran o excedan los limites minimos o maximos
aplicables conforme a su régimen de inversién, deberan observar lo siguiente:

. Las inversiones que al momento de efectuarse incumplan los limites minimo y maximo aplicables, sin
perjuicio de las sanciones que resulten aplicables, deberan ser corregidas a mas tardar el mismo dia
en que se presenten.

Il.  Las inversiones realizadas dentro de los limites minimo y maximo aplicables y que con motivo de
variaciones en los precios de sus activos o por compras o ventas de acciones representativas de su
capital pagado que se alejen del volumen promedio de operacién diaria, no cubran o se excedan de
tales limites, deberan ajustarse a los parametros de que se trate en un plazo que no exceda de
noventa dias naturales, sin que esto se considere un incumplimiento a su régimen de inversion.

Al efecto, las sociedades de inversion deberan dar aviso a la Comisién, a través del sistema
electronico de envio y difusion de informacion de la bolsa de valores en la que se encuentren listadas
sus acciones, de la pagina electrénica en la red mundial (Internet) de su sociedad operadora y, en su
caso de las sociedades o entidades que les presten el servicio de distribucion de acciones, a mas
tardar el dia habil siguiente a aquél en que no se cubran o excedan los limites de inversion aplicables
a causa de lo previsto en el parrafo anterior.

Si transcurridos los primeros treinta dias naturales, la sociedad de inversion no ha corregido el
exceso o defecto respecto de los limites citados, debera informarlo en forma inmediata a la Comision
y hacerlo del conocimiento de sus inversionistas a través de los medios sefalados en el parrafo
anterior, asi como de cualquier otro medio convenido con la clientela.

lll.  Las inversiones ante condiciones de alta volatilidad en los mercados financieros podran efectuarse
fuera de los limites minimo y maximo aplicables, siempre que su objetivo sea reducir el riesgo de la
cartera de inversion y que:

a) Se revele dicho evento al publico y a la Comisién a mas tardar el dia habil siguiente al que
comience la aplicaciéon de dicha medida, a través del sistema electrénico de envio y difusion de
informacién de la bolsa de valores en la que se encuentren listadas sus acciones, de la pagina
electronica en la red mundial (Internet) de su sociedad operadora y, en su caso de las
sociedades o entidades que les presten el servicio de distribucion de acciones, asi como de los
medios convenidos con la clientela.

b) Se ajusten al régimen de inversién aplicable en un plazo que no exceda de noventa dias
naturales.

Si transcurridos los primeros treinta dias naturales, la sociedad de inversion no ha corregido el
exceso o defecto respecto de los limites aplicables, deberd informarlo en forma inmediata al publico y
a la Comision, en los términos sefialados en el inciso a) que antecede.
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Si vencidos sesenta dias naturales, las sociedades de inversidn que se ubiquen en alguno de los
supuestos sefialados en las fracciones Il y Il de este articulo no se han ajustado a los limites aplicables,
deberan dar aviso a la Comisién y a sus inversionistas a través de los medios sefialados en dichas fracciones.
Asimismo, si en virtud de lo anterior la sociedad de que se trate determina modificar su régimen de inversion,
debera solicitar a la Comision las autorizaciones procedentes, previo acuerdo del consejo de administracion
de la propia sociedad de inversion, haciendo del conocimiento de sus inversionistas tal circunstancia en el
aviso a que se refiere este parrafo.

Transcurridos los noventa dias naturales, las sociedades de inversién que se ubiquen en alguno de los
supuestos previstos en las fracciones Il y Ill de este articulo, suspenderan la colocacién de sus acciones entre
el publico salvo que, en su caso, hayan solicitado a la Comisién las autorizaciones correspondientes.

Las sociedades de inversion que se ubiquen en alguno de los supuestos previstos en las fracciones Il y Ill
de este articulo, a efecto de continuar colocando sus acciones entre el publico, deberan hacer del
conocimiento de los inversionistas de que se trate, los avisos sefialados en el presente articulo y obtener
constancia de ello.

La Comision podra negar las solicitudes de autorizacion para aumentar el capital social autorizado de las
sociedades de inversion, cuando éstas excedan de manera reiterada los limites de inversién que les sean
aplicables.

Asimismo, la Comisién podra ordenar la suspension, total o parcial, de la realizacién de operaciones con
valores e instrumentos financieros derivados, cuando las sociedades operadoras de sociedades de inversion
no cumplan con los requisitos de administracion integral de riesgos previstos en el Titulo Séptimo de estas
disposiciones. Lo anterior, sin perjuicio de las sanciones administrativas que, en su caso, resulten
procedentes.

Articulo 8.- Las inversiones en activos objeto de inversion cuyos porcentajes se relacionen con el activo
total de las sociedades de inversion, se computaran a valor de mercado, segun su precio actualizado de
valuacion.

Articulo 9.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda podran celebrar
operaciones con instrumentos financieros derivados, de conformidad con las presentes disposiciones y con
las que expida el Banco de México, y siempre que:

. Sefalen en sus prospectos de informacion al publico inversionista, dentro del apartado relativo al
régimen de inversion, los riesgos que implica la celebracion de este tipo de operaciones. Los
subyacentes objeto de dichas operaciones deberan estar comprendidos en el régimen de inversion
de las sociedades de inversion, de acuerdo con su tipo y clasificacion.

Il.  Las sociedades operadoras que les presten el servicio de administracion de activos, cuenten con
personal especializado en la materia.

Seccién Tercera
Del prospecto de informacién al publico inversionista

Articulo 10.- Los prospectos de informacion al publico inversionista de las sociedades de inversion de
renta variable y en instrumentos de deuda deberan elaborarse ajustandose al instructivo que se contiene en el
Anexo 2 de las presentes disposiciones. Dichos prospectos requeriran de la previa autorizacion de la
Comision conforme a lo establecido en el articulo 9, primer parrafo de la Ley.

Los prospectos y folletos simplificados, asi como sus modificaciones deberan hacerse del conocimiento de
los accionistas de la sociedad de inversion de que se trate, a través de los medios acordados en términos del
articulo 9, ultimo parrafo de la Ley y al publico inversionista a través de la pagina electrénica en la red mundial
(Internet) de su sociedad operadora y, en su caso, de las sociedades o entidades que les presten el servicio
de distribucién de acciones. Asimismo, debera entregarse a cada accionista el folleto simplificado que
contenga los datos que se sefialan en el anexo antes citado.

Las sociedades de inversidon deberan vigilar que la aplicaciéon de sus politicas se lleve a cabo de manera
general y sistematica, de modo que su administracion se realice profesionalmente y que no genere practicas
discriminatorias para ningun inversionista.

Articulo 11.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, previo acuerdo
favorable de su consejo de administracion, podran solicitar a la Comision autorizacién para efectuar
modificaciones a los prospectos de informacién al publico inversionista.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversion o de adquisicion de acciones
propias, las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda enviaran a sus accionistas
un aviso dentro de los primeros cinco dias habiles contados a partir de que se haya notificado la autorizacién
correspondiente, por medio de las sociedades o entidades financieras que actien con el caracter de
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, sobre las modificaciones a los prospectos de
informacién al publico inversionista, sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su
consulta; pudiendo ser esto efectuado a través de los estados de cuenta. Lo anterior, sin perjuicio de que al
momento de la celebracion del contrato respectivo, se hayan estipulado los medios a través de los cuales se
podra llevar a cabo el andlisis, consulta y conformidad de los propios prospectos de informacién al publico
inversionista y sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran el consentimiento de los
mismos.
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Las sociedades de inversion deberan notificar a mas tardar el dia habil siguiente en que se haya notificado
la autorizacion sefialada en el parrafo anterior a las sociedades y entidades que les presten el servicio de
distribucién de sus acciones, las modificaciones a los prospectos de informacion al publico, con el fin de que
éstas puedan hacerlo del conocimiento de los inversionistas de conformidad con el articulo 9, ultimo parrafo
de la Ley y 59, fraccién Il de las presentes disposiciones.

Los inversionistas de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda que, en
razén de las modificaciones al prospecto de informacion al publico inversionista relacionadas con el régimen
de inversion o de adquisicion de acciones propias, no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho de
que la propia sociedad les adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicaciéon de
diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo minimo de veinte dias habiles contado a partir de la
fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas
al prospecto de informacion al publico inversionista surtiran efectos.

La Comisién podra autorizar nuevas modificaciones al prospecto de informacién al publico inversionista de
las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, en lo relativo a su régimen de
inversiéon o de adquisicion de acciones propias, siempre y cuando hubiere transcurrido como minimo el plazo
de un afio a partir de su establecimiento o de la modificacién inmediata anterior a dichos regimenes. Lo
anterior, no resultara aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o adiciones a la Ley o a las
disposiciones de caracter general que de ella emanen, asi como de lo previsto en los articulos 3, segundo y
tercer parrafos y 7, segundo parrafo de las presentes disposiciones.

Seccion Cuarta
De la adquisicidon de acciones propias

Articulo 12.- Las sociedades de inversidon de renta variable y en instrumentos de deuda, podran adquirir
las acciones representativas de su capital social que estén en circulacién, vendiendo valores que formen parte
de su activo, por el porcentaje y dentro de los plazos que se sefialen en sus prospectos de informacion al
publico inversionista, siempre que observen lo siguiente:

l. El precio de adquisicion de las acciones sera el que haya determinado la sociedad valuadora
independiente que preste dicho servicio o por la sociedad operadora de sociedades de inversion que
se encuentre autorizada para tal fin.

1. Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, ante condiciones
desordenadas de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de sus
propias acciones, podran aplicar al precio de valuacidon de las acciones emitidas, un diferencial de
hasta el dos por ciento para la realizacién de operaciones de compra y venta sobre las mismas.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente a todas las
operaciones que celebre la sociedad de inversion respectiva con su clientela inversionista, el dia de
la valuacion. El importe del diferencial quedara en la sociedad de inversion, en beneficio de los
accionistas que permanezcan en ella.

Ill.  Las bases de compra por inversionista de las acciones de cada sociedad de inversién y la mecanica
para la aplicacion del diferencial a que se refiere la fraccion Il anterior, deberan consignarse con toda
claridad en los prospectos de informacién al publico inversionista; asimismo, deberan anexarse y
pasaran a formar parte de los contratos que suscriba la clientela inversionista con la sociedad
operadora o con la sociedad o entidad distribuidora de acciones de sociedades de inversion, que
tenga a su cargo la colocacion de las acciones, debiendo manifestar expresamente su conocimiento
y conformidad con las citadas bases de compra.

Los porcentajes previstos en el prospecto de informacién al publico inversionista deberan aplicarse a
los accionistas de una misma sociedad de inversion que soliciten la compra de sus titulos, sin
distinguir su antigliedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algun inversionista.

IV. Las sociedades de inversidon deberan satisfacer las solicitudes de venta de sus accionistas hasta por
el porcentaje de la tenencia individual, de acuerdo a los plazos, caracteristicas y términos que
expresamente sefialen los prospectos de informacién al publico inversionista.

Capitulo Segundo
De las sociedades de inversién de capitales
Seccion Primera
Del capital
Articulo 13.- El capital minimo pagado de las sociedades de inversion de capitales, no podra ser inferior a
la cantidad de $1'000,000.00 (un millén de pesos moneda nacional), el que debera estar integramente suscrito
y pagado en efectivo.

Asimismo, las sociedades de inversion de capitales deberan mantener un capital contable que no podra

ser inferior a la cantidad de $1'000,000.00 (un millén de pesos moneda nacional).

Las sociedades de inversion de capitales que incumplan con lo previsto en este precepto, estaran sujetas

a lo establecido en el articulo 82, fraccion Il de la Ley.
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Seccion Segunda
Del régimen de inversién

Articulo 14.- Las sociedades de inversidon de capitales definiran su régimen de inversion en el prospecto
de informacién al publico inversionista, debiendo observar lo siguiente:

. Realizar inversiones en cuando menos dos empresas promovidas, mediante la suscripcién de
acciones o partes sociales de su capital social, ajustandose para los efectos de dicho régimen de
inversion, a lo siguiente:

a) Elimporte de las inversiones en acciones o partes sociales de cada empresa, debera ser mayor
que las realizadas en otros activos objeto de inversién de las sociedades de inversion de
capitales, salvo en el supuesto previsto en la fraccion Il de este articulo.

Las sociedades de inversion de capitales de reciente creacién, contaran con el plazo de un afio
para efectuar inversiones en el capital de cuando menos dos empresas promovidas, asi como
con el plazo de dos afios para cumplir con el parametro de inversion a que se refiere este inciso,
contados ambos a partir de la fecha del inicio de sus operaciones.

b) Tratandose de valores, titulos o documentos representativos de un pasivo a cargo de las
empresas promovidas, su plazo de amortizacion total de capital e intereses no excedera el plazo
de vigencia del contrato de promocién, mientras que, respecto de empresas que hayan dejado
de tener el caracter de promovidas, la inversién en dichos instrumentos no podra ser mayor al
plazo de tres afios, contado a partir de dicho hecho. En ambos supuestos, debera cumplirse con
el régimen de inversion previsto en el inciso anterior.

c) Invertir sus recursos en la constitucion de depdsitos de dinero y la adquisicion de los activos
objeto de inversion a que se refiere el articulo 27, penultimo parrafo de la Ley.

Tratandose de procesos de desinversion en acciones o partes sociales de empresas
promovidas, que se verifiquen durante el desarrollo del cumplimiento del objeto de la sociedad
de inversion de capitales de que se trate, podran destinar los recursos disponibles a los activos
objeto de inversién sefialados en el parrafo que antecede, pero contaran con el plazo de un afo
para ajustarse estrictamente al régimen de inversion que se sefala en esta fraccion.

Il.  Prever los criterios que aplicaran para adecuar su régimen de inversion a lo sefialado en la fraccién |
anterior y en su prospecto de informacion al publico inversionista, en caso de incumplimiento a los
parametros de inversion establecidos en este articulo y que haya sido ocasionado por ventas de
activos, minusvalia de éstos o falta de proyectos de inversion, entre otros supuestos.

Las sociedades de inversion de capitales podran destinar sus recursos a la constitucion de depdsitos en
garantia, cuando lo requieran con motivo de su participacién en empresas que pretendan promover, o bien, en
licitaciones publicas que tengan por objeto la adquisicion de acciones o partes sociales de dichas empresas.

Las inversiones y los parametros relacionados con el activo total de las sociedades de inversion de
capitales, efectuadas conforme a lo previsto en su correspondiente prospecto de informacion al publico
inversionista, se computaran para efectos del presente régimen, a la fecha de elaboracion de los estados
financieros.

Articulo 15.- Las sociedades de inversion de capitales podran mantener inversiones en acciones o partes
sociales de empresas promovidas que hayan dejado de tener dicho caracter, con motivo de la terminacién del
contrato de promocion por acuerdo de ambas partes o mediante rescision, o bien, cuando obtengan la
inscripcion de sus acciones en el Registro y coloquen, con o sin oferta publica, dichas acciones en alguna
bolsa de valores. Dichas inversiones en ningun caso podran incrementarse.

En el evento de actualizarse los supuestos sefialados en el parrafo anterior, la empresa promovida
perdera tal caracter para los efectos previstos en el articulo 14, fraccién | de las presentes disposiciones.

La tenencia de las acciones de empresas que hayan tenido el caracter de promovidas, estara sujeta a un
plazo no mayor de cinco afios, a fin de que la sociedad de inversion de capitales de que se trate desincorpore
de su activo la referida inversion. Dicho supuesto debera establecerse en el prospecto de informacién al
publico inversionista. Las sociedades de inversion de capitales deberan estipular en los contratos de
promocién, como causal de terminacion anticipada de dicho instrumento, los supuestos a que se refiere el
primer parrafo de este articulo.

Articulo 16.- Las sociedades de inversion de capitales deberan abstenerse de invertir sus recursos en
acciones o partes sociales, asi como en valores, titulos 0 documentos representativos de un pasivo a cargo de
empresas controladas directa o indirectamente por uno o mas de los accionistas que mantengan el control de
dichas sociedades de inversion. La prohibicion a que se refiere este parrafo debera incluirse en el prospecto
de informacién al publico inversionista de la sociedad de inversién de capitales de que se trate.

Sin perjuicio de lo dispuesto en este articulo, las sociedades de inversion de capitales, para el caso de
inversiones que representen conflictos de interés distintos de los arriba sefialados, podran definir los términos
y condiciones aplicables a dichas operaciones, siempre que hayan sido aprobados previamente por su
consejo de administracidon y prevean de forma expresa en el citado prospecto, la posibilidad de realizar este
tipo de inversiones.
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Las inversiones que realicen los socios o administradores de la sociedad de inversion de capitales, en
empresas promovidas o en las que, en su caso, se pretenda invertir, se sujetardn a lo sefalado en este
articulo y a las politicas y lineamientos contenidos en el manual de conducta a que se refiere el articulo 8,
fraccion V de la Ley.

Articulo 17.- Los consejos de administracion de las sociedades de inversion de capitales, definiran las
politicas y seleccionaran las acciones, partes sociales y obligaciones en las que invertiran de conformidad con
el articulo 14, fraccién |, incisos a) y b) de las presentes disposiciones, con base en la elaboracion de los
estudios econdmicos y técnicos acerca de la viabilidad de las empresas promovidas en las que inviertan. Lo
anterior, sin perjuicio de que para la toma de decisiones se puedan apoyar en 6rganos de administracion
secundarios cuya integracion, organizacioén y funcionamiento se encuentren previstos en el prospecto de
informacién al publico inversionista de la sociedad de inversién de capitales de que se trate.

Las inversiones de las sociedades de inversion de capitales estaran condicionadas a que:
l. Se cumpla con lo previsto en la Ley y en las presentes disposiciones.

Il.  Se ajusten estrictamente al prospecto de informacion al publico inversionista y se trate de empresas
que reunan los requisitos para ser consideradas como promovidas.

Ill.  Tratandose de acciones y partes sociales de empresas promovidas, se apruebe el contrato de
promocion por parte de la asamblea general de accionistas de la empresa promovida y del consejo
de administracion de la sociedad de inversidn de capitales.

Al cumplirse los requisitos sefialados, podra procederse a efectuar la inversion, quedando la Comision
facultada en los términos del articulo 28, segundo parrafo de la Ley, para objetar y ordenar la desinversion en
la empresa de que se trate, en el evento de incumplimiento de lo antes sefialado. Una vez efectuada la
inversion, la sociedad de inversion de capitales dara aviso a la citada Comisiéon dentro de los cinco dias
habiles siguientes a su formalizacion utilizando, para tal efecto, los reportes IN-PR e IN-AC de la serie IN, del
Anexo 7 de las presentes disposiciones, remitiendo el contrato de promocién correspondiente.

Las sociedades de inversion de capitales deberan tener a disposicién de la Comision y de sus accionistas,
las actas de las sesiones de los consejos de administraciéon o, en su caso, de los 6rganos de administraciéon
secundarios a que se refiere el primer parrafo de este articulo, asi como los estudios econémicos y técnicos
realizados, conservando dicha documentacion hasta por un plazo de cinco afios contados a partir de la
enajenacion de las acciones o partes sociales del capital social de cada empresa promovida o de los valores,
titulos o documentos representativos de un pasivo a cargo de dichas empresas o por su amortizaciéon o pago.

Seccion Tercera
Del prospecto de informacién al publico inversionista

Articulo 18.- Las sociedades de inversién de capitales preveran en el prospecto de informacién al publico
inversionista, ademas de lo sefialado en el articulo 9 de la Ley y en las presentes disposiciones, toda aquella
informacién relevante, entendiéndose por ésta a toda la informacién de la sociedad necesaria para conocer su
situacion real y actual en materia financiera, administrativa, econémica y juridica, y sus riesgos, asi como de
sus empresas promovidas y, en su caso, del grupo empresarial al que pertenezca, con independencia de la
posicion que tengan dentro de éste, siempre que influya o afecte dicha situacién, y que sea necesaria para la
toma de decisiones razonadas de inversion y estimacion del precio de las acciones de la propia sociedad,
conforme a usos y practicas de analisis del mercado de valores mexicano. En la elaboraciéon del referido
prospecto, se ajustaran a las caracteristicas y requisitos establecidos en el Anexo 3 de las presentes
disposiciones.

Seccion Cuarta
De la negociacion de acciones

Articulo 19.- Las acciones representativas del capital social de las sociedades de inversidon de capitales,
de resultar procedente, se negociaran por medio de algun intermediario del mercado de valores autorizado
para ello de conformidad con las leyes y demas disposiciones aplicables.

Articulo 20.- Las sociedades de inversion de capitales que soliciten la inscripcion de las acciones
representativas de su capital social en el Registro, deberan optar por cualquiera de los regimenes siguientes:

l. Tramitar la inscripcidon de sus acciones, con sujecion a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y
demas disposiciones que emanen de ella, asi como obtener su listado en alguna bolsa de valores.
Asimismo, dichas sociedades deberan ajustarse al régimen de revelacion de informacion al publico
inversionista aplicable a las sociedades emisoras con valores inscritos en el Registro, sin que al
efecto les resulte aplicable lo sefialado en las presentes disposiciones en materia de revelaciéon de
informacién.

Il.  Solicitar la inscripcion preventiva de las acciones representativas de su capital social bajo la
modalidad de genérica, siempre que cumplan con los requisitos establecidos en la Ley del Mercado
de Valores y demas disposiciones aplicables, en cuyo caso no requeriran obtener su listado en
alguna bolsa de valores. Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades de inversion de capitales que
hayan obtenido la inscripcidn a que se refiere esta fraccion, podran:
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a) Solicitar el listado en bolsa con el exclusivo propdsito de colocar y negociar las acciones
representativas de su capital social a través de mecanismos especiales semejantes a los
sefialados en el inciso b) siguiente o, en el articulo 21 de estas disposiciones.

b) Contratar los servicios de sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con
valores, para que a través de éstas se canalicen 6rdenes de compraventa respecto
de las acciones representativas del capital social de la sociedad de inversion de capitales de que
se trate.

c) Negociar sus acciones con la intermediacion de sociedades operadoras de sociedades de
inversién o de sociedades y entidades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion.

En los sistemas de negociaciéon a que se refieren los incisos a), b) y c) anteriores podran participar
instituciones de crédito, casas de bolsa y sociedades operadoras de sociedades de inversién o
sociedades y entidades distribuidoras de acciones de sociedades de inversidon, sin que las
operaciones concertadas en dichos sistemas se consideren celebradas en bolsa. Tratdndose de
casas de bolsa, no sera exigible el requisito de registro en bolsa a que hace referencia la Ley del
Mercado de Valores.

Ill.  Colocar a través de sistemas de negociacién extrabursatil de acciones no inscritas en el Registro con
sujecion a lo sefialado en la Ley del Mercado de Valores, las acciones representativas de su capital
social exclusivamente entre inversionistas institucionales y calificados, sin necesidad de obtener la
inscripcion de éstas en el citado Registro.

Las sociedades de inversion de capitales que opten por el régimen de colocacion a que se refiere
esta fraccion, sin limitar la circulacidon de sus acciones a inversionistas institucionales y calificados,
deberan ajustarse en la elaboracion del prospecto de informacién al publico inversionista y en la
revelacion de informacion periddica, a lo previsto en las presentes disposiciones.

Articulo 21.- Las bolsas de valores podran establecer para la oferta y negociacion de acciones de
sociedades de inversion de capitales, no inscritas en el Registro, colocadas exclusivamente entre
inversionistas institucionales o calificados, sistemas de negociacion especiales respecto de dichos valores, de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

Las bolsas de valores podran ofrecer los servicios de que se trata a instituciones de crédito, casas de
bolsa y sociedades operadoras de sociedades de inversion o sociedades y entidades distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion, sin que las operaciones concertadas en dichos sistemas se consideren
celebradas en bolsa. Tratandose de casas de bolsa, no sera exigible el requisito de registro en bolsa a que
hace referencia la Ley del Mercado de Valores.

Articulo 22.- Las sociedades de inversién de capitales que coloquen sus acciones entre inversionistas
calificados y demas personas a quienes, en su caso, dirijan la oferta, de conformidad con lo previsto en el
articulo 20, fraccion lll, segundo parrafo de las presentes disposiciones, deberan obtener de éstos una
declaraciéon bajo protesta de decir verdad en la que conste que conocen los riesgos que conllevan las
inversiones que efectien en dichas sociedades. En el caso de inversionistas calificados, adicionalmente,
debera sefalarse en dicha declaracién que cuentan con los ingresos y/o el monto total de inversiones en
activos para ser considerados como inversionistas calificados de conformidad con las presentes
disposiciones.

Articulo 23.- Las sociedades de inversion de capitales que pretendan colocar las acciones representativas
de su capital social, exclusivamente entre inversionistas institucionales y calificados, deberan incluir en el
prospecto de informacién al publico inversionista, la mencion respectiva y un formulario en el que los
inversionistas a quienes dirijan su oferta de colocacion, declaren bajo protesta de decir verdad que cumplen
los requisitos para ser considerados como inversionistas institucionales o calificados.

Seccion Quinta
Del contrato de promocién

Articulo 24.- Las sociedades de inversion de capitales celebraran con cada una de las empresas
promovidas un contrato de promocion en el cual se estipulen las condiciones a que se sujetara la inversion,
debiendo incluir, entre otros, los aspectos siguientes:

. La determinacion del porcentaje de acciones y, en su caso, instrumentos de deuda a cargo de la
empresa promovida que estara en posibilidad de adquirir la sociedad de inversion de capitales, en
consistencia con lo establecido en el prospecto de informacion al publico inversionista.

Il.  El motivo o fin que se persigue con la inversion.
Ill.  El plazo objetivo de la inversion.
IV. Los mecanismos de desinversion posibles de acuerdo a las caracteristicas de la propia inversion.

V. Las prohibiciones que, en su caso, se hubieren previsto en el prospecto de informacién al publico
inversionista, a las que deberan sujetarse las empresas promovidas.

VI. Las condiciones para la terminacion anticipada o la rescision del contrato de promocién.
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VIl. La forma y términos en que las empresas promovidas deberan proporcionar informaciéon a la
sociedad de inversion de capitales, asi como la obligacion de las citadas empresas promovidas de
proporcionar informaciéon que al efecto le solicite a esta ultima, la propia sociedad de inversion o la
Comision.

La propia Comision tendra la facultad de ordenar modificaciones o, en su caso, objetar los términos y

condiciones de los contratos de promocion conforme a lo previsto en el articulo 28, segundo parrafo de la Ley.

Seccién Sexta
De la informacion de las empresas promovidas

Articulo 25.- Las sociedades de inversion de capitales, durante la vigencia del contrato de promocién,
deberan contar, cuando menos, con la informacién relativa a sus empresas promovidas que se indica a
continuacion:

l. Informacioén financiera:

a) Estado de contabilidad o balance general dictaminado por contador publico independiente,
acompafado de sus correlativos estado de resultados, estado de variaciones en el capital
contable y estado de cambios en la situacion financiera, con las notas complementarias y
aclaratorias correspondientes, a mas tardar dentro de los noventa dias naturales siguientes al
cierre del ejercicio.

b) Estados financieros trimestrales, informaciéon general y la que se determine en el contrato de
promocion respectivo, a mas tardar dentro de los veinte dias naturales siguientes al cierre del
periodo al que corresponda la informacion.

Il.  Informacion juridica:

a) Testimonio notarial, primer original de la pdliza o copia certificada del instrumento en que conste
la participacién de la sociedad de inversion de capitales en el capital social de la empresa
promovida, a mas tardar dentro de los treinta dias naturales siguientes a la fecha de celebracién
del contrato de promocién.

b) Documentacion en que consten las modificaciones a los estatutos sociales de la empresa
promovida, a mas tardar dentro de los treinta dias naturales siguientes a la fecha en que se
formalicen los actos que las originen.

La informacion financiera y juridica sefialada debera estar en todo momento a disposicion de la Comision y
de los accionistas interesados.

Articulo 26.- Las sociedades de inversion de capitales cuyas acciones se negocien exclusivamente con
inversionistas institucionales y calificados, no estaran sujetas a lo establecido en el articulo 25 de estas
disposiciones quedando, en todo caso, obligadas a tener a disposicién de las personas que adquieran sus
acciones la informacion que éstas les requieran. Lo anterior, sin perjuicio de la informacién y documentacion
que les solicite la Comision en ejercicio de sus facultades de supervision.

Tratandose de las sociedades de inversion de capitales que se ubiquen en el supuesto del articulo 20,
fraccion | de las presentes disposiciones, se ajustaran a las disposiciones que resulten aplicables a las
sociedades emisoras en términos de la Ley del Mercado de Valores.

Titulo Tercero
De la prestacion de servicios a las sociedades de inversion

Capitulo Primero
De la administracién de activos de sociedades de inversion

Articulo 27.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversiéon en cuyo capital social participen
entidades financieras pertenecientes a un grupo financiero deberan contar con un capital minimo pagado, no
inferior a lo siguiente:

. Tratandose de sociedades operadoras de sociedades de inversién de renta variable y en
instrumentos de deuda, la cantidad de $1'000,000.00 (un millén de pesos moneda nacional), el que
debera estar integramente suscrito y pagado en efectivo.

Il.  En el caso de sociedades operadoras que presten servicios exclusivamente a sociedades de
inversion de capitales, la cantidad de $150,000.00 (ciento cincuenta mil pesos moneda nacional), el
que debera estar integramente suscrito y pagado en efectivo.

El capital contable de las sociedades operadoras a las que se refiere el presente articulo no podra ser
inferior al capital minimo pagado que les corresponda, segun lo previsto en las fracciones anteriores.

Articulo 28.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos
de deuda en cuyo capital social no participen casas de bolsa, instituciones de crédito o sociedades
controladoras de grupos financieros, deberan contar con un capital minimo pagado no inferior a
$12'000,000.00 (doce millones de pesos moneda nacional), el que debera estar integramente suscrito y
pagado en efectivo.
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Asimismo, las sociedades operadoras de sociedades de inversién mencionadas en el parrafo anterior,
deberan mantener un capital contable que no podra ser inferior a la cantidad de $12'000,000.00 (doce
millones de pesos moneda nacional).

En el evento de que las sociedades operadoras incumplan con el capital sefialado en parrafo anterior,
deberan restituirlo en un plazo que no excedera de seis meses contados a partir de que se presente el
incumplimiento.

Articulo 29.- El capital minimo pagado de las sociedades operadoras de sociedades de inversion debera
ser invertido en los activos necesarios para su operacion y en las acciones representativas del capital minimo
pagado de las sociedades de inversion que administren. El excedente, habra de invertirse en acciones
representativas de la parte variable del capital social de las mismas sociedades de inversion, asi como en
valores y documentos autorizados para sociedades de inversién en instrumentos de deuda conforme a lo
previsto en el articulo 4 de las presentes disposiciones.

Articulo 30.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversién podran invertir en acciones de
administradoras de fondos para el retiro.

Articulo 31.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion que administren exclusivamente
sociedades de inversién de capitales, complementariamente a las actividades propias de su funcién podran
proporcionar servicios de consultoria financiera, administrativa y contable.

Capitulo Segundo
De la valuacién de acciones de sociedades de inversién

Articulo 32.- El precio de valuacion de las acciones representativas del capital social de las sociedades de
inversiéon de renta variable y en instrumentos de deuda resultara de dividir la cantidad que se obtenga
de sumar el importe de los activos de que sean propietarias, restando sus pasivos, entre la cantidad de
acciones en circulacion representativas del capital social pagado de la sociedad de inversion de que se trate.

Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, deberan utilizar en la
determinacioén del precio de valuacion diario de cada una de las series y clases de acciones que emitan, el
procedimiento que se contiene en el reporte regulatorio VA-PR de la serie VA, el cual forma parte del Anexo 7
de las presentes disposiciones. Dicho precio en su calculo, considerara los distintos derechos y obligaciones
de caracter econdmico que las acciones de que se trata otorguen a sus titulares, la participacion alicuota en el
patrimonio social, asi como los costos, gastos y beneficios que directamente puedan asignarse a cada serie y
clase de acciones, por lo que podra ser distinto del que corresponde al valor contable de la totalidad de las
acciones representativas del capital social de las sociedades de inversion.

Articulo 33.- El importe de los activos objeto de inversién de que sean propietarias las sociedades de
inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, se determinara conforme a lo previsto en los articulos
39 a 42 de las presentes disposiciones, debiendo observar que las operaciones sobre los activos objeto de
inversién que integran las carteras de éstas se efectien o en su defecto se registren en bolsa. En el segundo
caso, el registro debera llevarse a cabo a mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la celebracion de la
operacion conforme a las disposiciones aplicables.

Articulo 34.- El precio actualizado de valuacién de las acciones que emitan las sociedades de inversion
de renta variable y en instrumentos de deuda debera determinarse diariamente conforme a lo establecido en
el articulo 44, primer y tercer parrafos de la Ley.

Articulo 35.- La compra o venta que realicen las sociedades de inversién de renta variable y en
instrumentos de deuda, respecto de las acciones representativas de su capital social, se liquidaran al precio
determinado conforme a lo sefialado en los articulos 32 a 34 de las presentes disposiciones, ajustandose al
procedimiento siguiente:

l. Tratandose de sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda que operen a

veinticuatro, cuarenta y ocho o setenta y dos horas, liquidaran al precio determinado el dia de la
operacion y cuyo registro aparecera en la bolsa de valores el dia habil siguiente.

. En el caso de sociedades de inversidén en instrumentos de deuda que operen valor mismo dia,
liquidaran al precio determinado el dia habil previo al de la operacién y cuyo registro aparezca en la
bolsa de valores el mismo dia de |la operacion.

Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda deberan registrar diariamente
en la bolsa de valores, a mas tardar a las trece horas, el precio de sus acciones, efectuando el citado registro
con el detalle del numero de operaciones de compra y venta sobre tales acciones, el precio unitario y su
importe total. Lo anterior no sera aplicable respecto de las acciones representativas del capital fijo de las
sociedades de inversion mencionadas.

Articulo 36.- El precio actualizado de valuacién junto con el precio de las acciones resultante del
diferencial que, en su caso, apliquen las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de
deuda, se dara a conocer al publico a través de su publicacidon en cuando menos un periédico de circulacion
nacional.

Esta obligacion se considerara cumplida al darse a conocer el precio a través de los listados que publica
en periédicos de circulacion nacional la bolsa de valores, sin perjuicio de que cada sociedad lo pueda difundir
por separado.
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Articulo 37.- Las sociedades de inversion de capitales preveran en el prospecto de informacién al publico
inversionista, la forma en que habra de determinarse la valuacion tanto de sus activos objeto de inversion,
como de las acciones representativas de su capital social, pudiendo optar por la contratacion de personas
autorizadas por la Comisién para otorgar el servicio de valuacion o por la designaciéon de un comité cuya
integracion, organizacion y funcionamiento se establezca en dicho prospecto de informacion, ajustandose
dicha valuacion a lo previsto en los parrafos siguientes.

La valuacion de las inversiones en acciones, partes sociales, instrumentos de deuda y demas valores y
documentos que integren los activos objeto de inversion de las sociedades de inversion de capitales, se
determinara conforme a los “Criterios de contabilidad aplicables a las sociedades de inversion”.

La determinacion del precio actualizado de valuacion de las acciones de las sociedades de inversion de
capitales, debera llevarse a cabo cuando menos trimestralmente, en los cierres correspondientes a los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, asi como en las fechas en que se realicen aumentos de
capital social en la sociedad de inversion de que se trate, o bien, cuando se produzcan actos, hechos o
acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de sus activos objeto de inversion, supuesto
en el cual deberan informar oportunamente a sus accionistas de tal circunstancia.

Articulo 38.- El valor de los activos objeto de inversién que resulte conforme al articulo 37 anterior, sera el
que se utilice para la formulacion y presentacion de los estados financieros y para la determinacion del valor
contable por accién de la sociedad de inversién de capitales de que se trate.

Las sociedades de inversion de capitales que no tengan el caracter de sociedades emisoras de valores
listados en bolsa, adicionalmente podran utilizar para fines informativos, aumentos o disminuciones al precio
actualizado de valuacion de sus acciones que resulte de lo sefialado en el articulo 37 anterior, considerando
las primas o descuentos que resulten de la aplicacién consistente de los métodos de valuacién que para tal
efecto se contemplen en el prospecto de informacion al publico inversionista y que debera aplicar la sociedad
valuadora o el comité de valuacion, segun corresponda, a efecto de reconocer diferenciales en dicho precio,
haciendo constar tal circunstancia de forma expresa mediante documento suscrito por quienes hayan
determinado tal diferencial y por la mayoria de los consejeros de la sociedad de inversiéon de capitales, con la
argumentacion necesaria.

El citado documento debera remitirse, conjuntamente con los estados financieros de la sociedad, a la
Comision en los términos y plazos establecidos en las presentes disposiciones. Asimismo, las sociedades de
inversiéon de capitales que no tengan el caracter de sociedades emisoras de valores listados en bolsa y
pretendan reconocer diferenciales en el precio de sus acciones, deberan sefalarlo en los prospectos de
informacién al publico inversionista y revelarlo en las notas de sus estados financieros.

El precio actualizado de valuacion de las acciones representativas del capital social de las sociedades de
inversion de capitales resultante, debera darse a conocer a través de medios impresos o electrénicos
de amplia circulacién o divulgacioén en el territorio nacional.

Articulo 39.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversién y las sociedades de inversiéon de
renta variable y en instrumentos de deuda, deberan valuar diariamente los activos objeto de inversién que
formen parte de su cartera de inversion, utilizando precios actualizados para valuacion proporcionados por
proveedores de precios.

Para fines de registro contable, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades de
inversiéon de renta variable y en instrumentos de deuda, consideraran como valor razonable de los citados
activos objeto de inversion, el precio actualizado para valuacion que corresponda.

Articulo 40.- El consejo de administracion de cada sociedad operadora de sociedades de inversion y de
las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, debera aprobar la contratacién
de un proveedor de precios para los efectos de las presentes disposiciones.

Tratandose de sociedades operadoras que formen parte de un grupo financiero, el proveedor de precios
debera ser el mismo para todas las entidades integrantes del grupo. Lo anterior, sin perjuicio de que el
proveedor de precios que utilicen las sociedades operadoras de sociedades de inversion, para las sociedades
de inversidén a las que presten sus servicios, pueda ser distinto de aquél contratado para las entidades
financieras que formen parte de dicho grupo.

Articulo 41.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las sociedades de inversion de
renta variable y en instrumentos de deuda, deberan notificar por escrito a la Comisién, a través de formato
libre, la denominacién del proveedor de precios que contraten, dentro de los diez dias habiles siguientes a la
celebracion del contrato respectivo.

Las sustituciones del proveedor de precios deberan notificarse a la Comisién con treinta dias naturales de
anticipacion, en los términos sefialados en el parrafo anterior.

Articulo 42.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las sociedades de inversion de
renta variable y en instrumentos de deuda, reconoceran los precios actualizados para valuacién que les sean
dados a conocer diariamente por su proveedor de precios, procediendo en consecuencia a efectuar en su
contabilidad los registros correspondientes de manera diaria.
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Articulo 43.- Las sociedades y entidades financieras que actien con el caracter de distribuidoras de
acciones de sociedades de inversién, realizardn las operaciones de compra y venta de las acciones de
sociedades de inversién al precio actualizado de valuacion que sea aplicable para el dia en que se celebren
las citadas transacciones, segun la serie accionaria que corresponda, ajustandose a lo previsto por los
articulos 18, fraccion IV, 40, dltimo parrafo y 44 de la Ley.

En todo caso, la sociedad de inversion y las sociedades y entidades financieras que actien con el caracter
de distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan pactar expresamente la forma y términos
en que diariamente se hara del conocimiento de estas ultimas el precio actualizado de valuacion.

Capitulo Tercero
Del depdsito y custodia de activos objeto de inversién
y de acciones de sociedades de inversion

Articulo 44.- Los activos objeto de inversion inscritos en el Registro, que formen parte de los activos de
las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, deberan estar depositados en una
cuenta que cada una de las sociedades mantendra en una institucion para el depésito de valores, pudiendo
realizar dicho depdsito a través de una entidad financiera no integrante del grupo financiero del que forme
parte su sociedad operadora, la que lo hara a nombre y por cuenta de esta ultima.

Articulo 45.- Las sociedades de inversion de capitales sélo estaran obligadas a contratar los servicios de
depdsito y custodia a que se refiere el articulo 32, fraccion VI de la Ley, para los valores, titulos y documentos,
inscritos en el Registro, que mantengan como activos objeto de inversion y, en su caso, para las acciones
representativas de su capital social, siempre que éstas se encuentren inscritas en el citado Registro.

Articulo 46.- Las sociedades distribuidoras integrales, de conformidad con lo dispuesto por los articulos
51 de la Ley y 55, fraccion V de estas disposiciones, podran prestar el servicio de depdsito y custodia de
acciones representativas del capital social de las sociedades de inversion que distribuyan.

En la prestacion de los servicios de depdsito y custodia de acciones de sociedades de inversion, las
sociedades distribuidoras integrales podran mantener cuentas en alguna institucion para el depésito de
valores concesionada en los términos de la Ley del Mercado de Valores o, en otras entidades financieras, que
conforme a las disposiciones legales aplicables se encuentren facultadas para proporcionar a favor de
terceros el servicio de custodia de valores.

Las instituciones de seguros, organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio, al actuar como
distribuidoras no podran proporcionar a sus clientes de manera directa los servicios de custodia de dichos
valores, atento a lo previsto por el articulo 51 de la Ley, por lo que deberan contratar los servicios de algun
intermediario o institucion facultada para ofrecer el servicio de deposito y custodia de valores.

Capitulo Cuarto
De la distribucion de acciones de sociedades de inversion
Seccion Primera
Clasificacion

Articulo 47.- Las sociedades andénimas que cuenten con la autorizacion a que se refiere el articulo 33 de
la Ley, cuyo objeto sea la prestacion de servicios de distribucion de acciones de sociedades de inversion,
podran clasificarse para efectos de las presentes disposiciones, en “sociedades distribuidoras
referenciadoras” y “sociedades distribuidoras integrales”.

Articulo 48.- Las sociedades distribuidoras referenciadoras deberan ostentarse frente a terceros en la
prestacion de los servicios a que se refiere el articulo 53 de estas disposiciones, con base en un mandato o
comision representativo, conforme a lo establecido en los articulos 38 y 40 de la Ley, en la prestacion de los
servicios de distribucién que otorgan a las sociedades de inversion.

Articulo 49.- Las sociedades distribuidoras integrales podran actuar en la prestacion de los servicios a
que se refiere el articulo 55 de las presentes disposiciones, con base en un mandato o comisiéon no
representativo, por lo que al desempefar sus actividades, estaran facultadas para operar a nombre propio y
por cuenta de terceros, acorde a lo previsto en los articulos 40 y 42 de la Ley, en la prestacion de los servicios
de distribuciéon que otorgan a las sociedades de inversion.

Articulo 50.- Las instituciones de crédito, las casas de bolsa, las sociedades operadoras de sociedades
de inversion, las instituciones de seguros, las organizaciones auxiliares del crédito y las casas de cambio
podran prestar los servicios a que se refieren los articulos 53 y 55 de las presentes disposiciones, con el
caracter de distribuidoras referenciadoras o integrales, sin necesidad de contar con la autorizacién a que se
refiere el articulo 33 de la Ley, sin perjuicio de que para ello se ajusten a las disposiciones legales que les
resulten aplicables.

Dichas entidades financieras, deberan presentar a la Comision, con treinta dias naturales de anticipacion
al inicio de las operaciones de distribucion, un aviso en el que manifiesten cumplir con los requisitos que
establecen la Ley y las presentes disposiciones para tal efecto, acompafiado del manual de operacion y
funcionamiento que aplicaran en la realizacién de las actividades de distribucién. La citada Comisién, dentro
del mencionado plazo podra formular observaciones.

Las entidades financieras de que se trata, no podran actuar con el caracter de distribuidoras hasta en tanto
la propia Comisién apruebe el referido manual de operacién.
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Articulo 51.- Las sociedades distribuidoras referenciadoras deberan contar con un capital social minimo
equivalente en pesos a 1'000,000 (un millén) de UDIs y tratandose de las integrales, dicho capital sera cuando
menos el equivalente en pesos a 3'000,000 (tres millones) de UDIs. En ambos supuestos, el capital social
debera pagarse integramente en efectivo al momento de su suscripcion.

Asimismo, las sociedades distribuidoras referenciadoras deberan mantener un capital contable que no
podra ser inferior a la cantidad equivalente en pesos de 1°000,000 (un milléon) de UDIs y tratandose de
integrales, de 3'000,000 (tres millones) de UDIs.

Tratandose de entidades financieras que actiuen con el caracter de distribuidoras, se sujetaran a lo
establecido en las disposiciones legales que les resulten aplicables en materia de requerimientos de capital.

Articulo 52.- El capital contable debera ser invertido en los activos necesarios para la realizaciéon de su
objeto. Adicionalmente y sin menoscabo de las inversiones antes sefaladas, las sociedades distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion podran adquirir con cargo a su capital, acciones de las sociedades
de inversion de cualquier tipo y clasificacion que distribuyan, siempre que, de ser el caso, den a conocer tal
circunstancia a sus clientes.

El capital que transitoriamente no se encuentre invertido conforme a lo previsto en el parrafo anterior,
debera destinarse a la constitucion de depodsitos bancarios de dinero, asi como a la adquisicion de
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, o bien en acciones de sociedades
de inversion en instrumentos de deuda o en otros activos que al efecto les autorice la Comision.

En ningun caso, las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversién podran operar por
cuenta propia con el publico, sobre acciones de sociedades de inversion de las que sean titulares.

Seccion Segunda
De las sociedades distribuidoras referenciadoras

Articulo 53.- Las sociedades distribuidoras referenciadoras sélo podran prestar los servicios que a
continuacioén se sefalan:

. Promocidn y/o asesoria a terceros para la adquisicion y enajenacion de acciones de sociedades de
inversion, que incluira el mantener a disposicion del publico inversionista los prospectos
de informacién para su analisis y consulta, de acuerdo con los términos y condiciones estipulados en
los contratos que celebren con los mismos.

En todo caso, debera establecerse que la promocién y asesoria se realizara por personas fisicas
debidamente autorizadas por la Comisién como apoderados para celebrar operaciones con el
publico, cuyo nombre haya sido hecho del conocimiento publico a través de la pagina electronica en
la red mundial (Internet), en la direccion siguiente: http://www.cnbv.gob.mx/.

. Transmision de 6rdenes para la compra y venta de acciones de sociedades de inversion,
canalizandolas por medio de la sociedad o entidad financiera contratada por la sociedad de inversion
para los efectos de liquidar dichas transacciones, incluida la entrega o recepcién de las acciones
objeto de la compraventa.

Ill.  Los demas servicios o actividades conexas o complementarias a las que sean propias de su objeto y
que la Comision les autorice.

Articulo 54.- Las sociedades distribuidoras referenciadoras en ningin caso podran recibir recursos de
terceros producto de la realizacion de operaciones de compra y venta de las acciones de las sociedades de
inversiéon que distribuyan, por lo que la liquidacion de dichas transacciones se efectuara por medio de la
sociedad o entidad financiera distribuidora integral o, en su caso, intermediario o instituciéon que preste los
servicios de depdsito y custodia de las acciones, contratada por la sociedad de inversion para tales fines.

Seccion Tercera
De las sociedades distribuidoras integrales

Articulo 55.- Las sociedades distribuidoras integrales solo podran prestar los servicios siguientes:
l. Aquellos previstos en el articulo 53 de las presentes disposiciones.

Il.  Elaboracién de estados de cuenta, los que podran presentarse de manera consolidada en el evento
de que las personas a quienes presten este servicio, mantengan acciones de dos o mas sociedades
de inversidn que sean distribuidas por la propia sociedad distribuidora.

Dichos estados de cuenta deberan dar a conocer la informaciéon minima que se sefala en el articulo
10 de la Ley, incluyendo la composicion de los activos totales o el lugar o medio a través del cual se
podra consultar esta informacién, porcentaje de tenencia accionaria, asi como la clasificacion y
calificacion de la sociedad de inversién en la que se mantengan invertidos los recursos y el monto y
concepto de cada comision que se cobre a la clientela bajo cualquier titulo, directa o indirectamente,
en los términos de las presentes disposiciones.

Ill.  Ejecucién de 6rdenes para la compra y venta de acciones de sociedades de inversion, por cuenta de
terceros.

IV. Liquidacién de las operaciones referidas en la fraccion anterior, por cuenta de terceros.
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En la realizacién de estas actividades, las sociedades distribuidoras integrales podran pactar con sus
clientes la posibilidad de girar instrucciones a los intermediarios financieros que correspondan, a fin
de que éstos transmitan los recursos y/o valores necesarios para la liquidacion de las operaciones a
que hace referencia la fraccion Il anterior, para lo cual deberan contar con poder especial otorgado
por el cliente de que se trate.

V. Depésito y custodia de acciones de sociedades de inversion que distribuyan.

VI. Distribucién de seguros, siempre que forme parte de una estrategia de inversion para los
inversionistas a los que ofrezcan servicios de asesoria.

Articulo 56.- Las sociedades distribuidoras integrales, para prestar los servicios sefialados en las
fracciones Il a V del articulo 55 anterior, deberan:

. Llevar los registros individualizados de las posiciones de acciones de sociedades de inversion que
mantengan sus clientes.

Il.  Entregar a la sociedad operadora que preste los servicios de administracion de activos de la
sociedad de inversiéon que corresponda, la informacioén relativa a las compras y ventas, asi como de
traspasos que realicen o reciban de otras entidades financieras, de acciones representativas del
capital de las sociedades de inversién que distribuyan, los recursos que reciban por concepto de
pago por la venta de dichas acciones y, en su caso, las comisiones que a aquéllas correspondan,
ajustandose a los horarios, términos y condiciones que para la celebracién de operaciones con el
publico prevén los prospectos de informacién respectivos.

Ill.  En caso de prestar el servicio de depdsito y custodia de las acciones representativas del capital
social de la sociedad de inversion, liquidar las operaciones de compraventa de acciones de
sociedades de inversion, efectuando los traspasos de efectivo y valores necesarios, informando de
los mismos a las sociedades operadoras de sociedades de inversién que administren los activos de
la sociedad de inversion correspondiente, en los términos del prospecto de informacion respectivo.

Articulo 57.- Las sociedades distribuidoras integrales que presten los servicios de depésito y custodia,
podran realizar traspasos de acciones de sociedades de inversion libres de pago, con sociedades operadoras
de sociedades de inversion, instituciones de crédito y casas de bolsa, que presten servicios de distribucion,
siempre que se efectien exclusivamente en favor del titular o cotitulares de la cuenta respectiva, o bien, en
caso del fallecimiento del titular a sus beneficiarios en los términos del articulo 41 de la Ley.

Seccion Cuarta
Del prospecto de informacién al publico inversionista

Articulo 58.- Las sociedades y entidades financieras que actden con el caracter de distribuidoras de
acciones de sociedades de inversién, en la celebracion de las operaciones de compra y venta de dichas
acciones, deberan cumplir con las estipulaciones que contengan los prospectos de informacién al publico de
cada una de las sociedades de inversion a las que les preste servicios, respecto de:

. La venta de acciones de sociedades de inversion y los limites en la tenencia accionaria que por
inversionista sean aplicables, acorde con lo previsto en el articulo 14 de la Ley.

Il.  La forma y plazos de anticipacion de las o6rdenes, horarios y términos de liquidacion de las
operaciones de compra y venta que celebren.

Ill.  Las politicas para llevar a cabo la adquisicidon de las acciones representativas del capital social de las
sociedades de inversion que distribuyan y las causas por las que se suspenderan dichas
operaciones.

En la elaboracion del referido prospecto, se ajustaran a las caracteristicas y requisitos establecidos en el
Anexo 2 de las presentes disposiciones.

Seccion Quinta
Del contrato de prestacion de servicios

Articulo 59.- Las sociedades y entidades financieras que actien como distribuidoras de acciones de
sociedades de inversion, deberan suscribir contratos de mandato o comisién mercantil y prestaciéon
de servicios con las sociedades de inversién mandantes o comitentes que las hubieran contratado para la
distribucion de sus acciones, en los que se estipulen, entre otros aspectos:

. La forma y términos en que deberan solicitarse y documentarse los datos personales de sus clientes
y conocer tanto la situacion financiera, como la actividad o giro empresarial que desarrollen, para
efectos de dar cumplimiento a la normativa a que se refiere el articulo 91 de la Ley.

Il.  La mecanica para la recepcion y vigencia de instrucciones de la clientela, asi como el horario para la
transmision de las mismas a la sociedad operadora correspondiente.

Ill.  La obligacién de las distribuidoras de mantener a disposiciéon de su clientela los prospectos de
informacién al publico inversionista de las sociedades de inversion cuyas acciones distribuyan, para
su analisis y consulta.
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V.

VI

VII.

VIII.

La obligaciéon de la sociedad de inversion de informar diariamente a la sociedad o entidad
distribuidora el nUmero de acciones en tesoreria a colocar y de proporcionar el precio actualizado de
valuacion.

La obligacion de la sociedad de inversion de informar diariamente a la distribuidora, a través de la
sociedad operadora que preste los servicios de administracion de activos, el limite de tenencia
individual por inversionista de sus acciones, asi como los eventos en que por aumento o disminucién
de capital, dicho limite se modifique durante el dia.

La obligacion de llevar el control detallado de los recursos en inversiones de cada cliente de la
distribuidora.

La prohibiciéon de recibir, administrar, mantener o entregar recursos en efectivo, por parte de las
sociedades y entidades financieras que actien como distribuidoras referenciadoras.

La forma y términos en que la sociedad de inversion y la distribuidora podran dar por terminada la
relacion contractual, misma que en todo caso debe brindar mayor proteccién a la clientela,
garantizandole en todo momento el contar con los servicios de alguna sociedad distribuidora o, en su
caso, de darle a conocer de manera oportuna el procedimiento para sustituirla, previendo al efecto el
traspaso de las acciones a la cuenta que el cliente designe, para su depésito y custodia de
conformidad con las disposiciones aplicables.

La obligacion de guardar, en forma confidencial, la informaciéon de los clientes de las distribuidoras,
asi como de las operaciones que celebren para impedir su incorrecta difusion o el uso inapropiado de
la misma.

Titulo Cuarto
De la contabilidad y de la informacién financiera
Capitulo Primero
De la contabilidad

Seccién Primera
De los criterios de contabilidad para sociedades de inversion

Articulo 60.- Las sociedades de inversion se ajustaran a los “Criterios de contabilidad para las sociedades
de inversién”, establecidos en esta Seccidén conforme al Anexo 4 de las presentes disposiciones, los cuales se
encuentran divididos en las series y criterios que a continuacion se indican:

Serie A.
Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para sociedades de inversion.

A-1.

Esquema basico del conjunto de criterios contables aplicables a sociedades de inversion.

A-2. Aplicacion de normas particulares.

A-3. Aplicacién supletoria a los criterios de contabilidad.
Serie B.
Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros.

B-1.
B-2.
B-3.
B-4.
B-5.
B-6.

Disponibilidades.

Inversiones en valores.

Reportos.

Préstamo de valores.

Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura.
Bienes adjudicados.

Serie C.
Criterios aplicables a conceptos especificos.

C-1. Transferencia de activos financieros.

C-2.

Partes relacionadas.

Serie D.
Criterios relativos a los estados financieros basicos.

D-1.
D-2.
D-3.
D-4.

Estado de valuacion de cartera de inversion.
Balance general.

Estado de resultados.

Estado de variaciones en el capital contable.
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Articulo 61.- La Comisién podra emitir criterios contables especiales cuando la solvencia o estabilidad de
mas de una sociedad de inversion pueda verse afectada por condiciones de caracter sistémico.

Asimismo, la Comision podra autorizar a las sociedades de inversion que lleven a cabo procesos de
saneamiento financiero o reestructuracién corporativa, registros contables especiales que procuren su
adecuada solvencia o estabilidad.

En todo caso, las sociedades de inversidon deberan revelar en sus estados financieros, asi como en
cualquier comunicado publico de informacién financiera, que cuentan con autorizacion para aplicar el registro
contable especial de que se ftrata, por encontrarse en un proceso de saneamiento financiero o
reestructuracion corporativa, o bien, con un criterio contable especial en términos de lo dispuesto por el primer
parrafo del presente articulo; una amplia explicacion de los criterios o registros contables especiales
aplicados, asi como los que se debieron haber realizado de conformidad con los criterios contables generales;
los importes que se hubieran registrado y presentado tanto en el balance general como en el estado de
resultados de no contar con la autorizacién para aplicar el criterio o registro contable especial, y una
explicacion detallada sobre los conceptos y montos por los cuales se realizé la afectacion contable, entre
otros. Tratdndose de estados financieros anuales, dicha revelacion debera hacerse a través de una nota
especifica a los mismos.

La Comisién podra revocar los criterios o registros especiales referidos, en caso de incumplimiento a los
requisitos de revelacion antes sefialados y los que, en su caso, le sean requeridos por ésta.

Seccion Segunda
De los criterios de contabilidad para
sociedades operadoras de sociedades de inversién

Articulo 62.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversidon se ajustaran a los “Criterios de
contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversiéon”, establecidos en esta Secciéon conforme
al Anexo 5 de las presentes disposiciones, los cuales se encuentran divididos en las series y criterios que a
continuacion se indican:

Serie A.

Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para sociedades operadoras de
sociedades de inversion.

A-1. Esquema basico del conjunto de criterios contables aplicables a sociedades operadoras de
sociedades de inversion.

A-2. Aplicacién de normas particulares.

A-3. Aplicacién supletoria a los criterios de contabilidad.
Serie B.

Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros.
B-1. Disponibilidades.

B-2. Inversiones en valores.

B-3. Custodia y administracion de bienes.

Serie C.

Criterios aplicables a conceptos especificos.

C-1. Partes relacionadas.

Serie D.

Criterios relativos a los estados financieros basicos.
D-1. Estado de valuacion de cartera de inversion.

D-2. Balance general.

D-3. Estado de resultados.

D-4. Estado de variaciones en el capital contable.

D-5. Estado de cambios en la situacion financiera.

Articulo 63.- La Comisién podra emitir criterios contables especiales, asi como otorgar la autorizacion
para que las sociedades operadoras de sociedades de inversion efectiuen registros contables especiales con
sujecion a lo previsto en el articulo 61 de las presentes disposiciones.

Seccién Tercera
De los criterios de contabilidad para sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion

Articulo 64.- Las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion se ajustaran a los
“Criterios de contabilidad para sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion”,
establecidos en esta Seccién conforme al Anexo 6 de las presentes disposiciones, los cuales se encuentran
divididos en las series y criterios que a continuacién se indican:
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Serie A.

Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para sociedades distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion.

A-1. Esquema baésico del conjunto de criterios contables aplicables a sociedades distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion.

A-2. Aplicacion de normas particulares.

A-3. Aplicacién supletoria a los criterios de contabilidad.

Serie B.

Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros.

B-1. Disponibilidades.

B-2. Inversiones en valores.

B-3. Custodia y administracion de bienes.

Serie C.

Criterios aplicables a conceptos especificos.

C-1. Partes relacionadas.

Serie D.

Criterios relativos a los estados financieros basicos.

D-1. Balance general.

D-2. Estado de resultados.

D-3. Estado de variaciones en el capital contable.

D-4. Estado de cambios en la situacion financiera.

Tratandose de entidades financieras que actiuen con el caracter de distribuidoras de acciones de
sociedades de inversién, deberan llevar su contabilidad conforme al catélogo y criterios de contabilidad
establecidos por la Comision o por la autoridad financiera competente para tal efecto, aplicables a las
instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades operadoras de sociedades de inversion, organizaciones
auxiliares del crédito, instituciones de seguros y casas de cambio, asi como a su propio régimen de
aprobacion y publicacion de estados financieros.

Articulo 65.- La Comisiéon podra emitir criterios contables especiales, asi como otorgar la autorizacion
para que las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversidon efectuen registros contables
especiales con sujecion a lo previsto en el articulo 61 de las presentes disposiciones.

Capitulo Segundo
De lainformacién financiera

Seccién Primera
De las bases para la elaboracién, difusion y textos
gue se anotaran al calce de los estados financieros

Articulo 66.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan elaborar sus estados financieros
basicos de conformidad con los criterios de contabilidad que les sean aplicables conforme a lo previsto en las
presentes disposiciones.

Cuando en las presentes disposiciones se aluda al concepto de estados financieros basicos consolidados
de las sociedades mencionadas en el parrafo anterior y éstas carezcan de entidades sujetas a consolidacion
conforme a los criterios contables que les resulten aplicables, debera entenderse que se hace referencia a
estados financieros individuales.

Articulo 67.- Los estados financieros basicos consolidados de las sociedades a que se refiere el articulo
anterior, deberan expresarse en miles de pesos, lo que se indicara en el encabezado de los mismos.

Articulo 68.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, segun sea el caso, deberan anotar al calce
de sus estados financieros basicos consolidados, las constancias siguientes:

. Balance general:

“El presente balance general se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a
la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas
por la sociedad hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad
de los directivos que lo suscriben."



22

(Segunda Seccién) DIARIO OFICIAL Lunes 4 de diciembre de 2006

a) Tratandose de sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, deberan
anotar ademas, la constancia siguiente:

“La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de esta sociedad de inversion
determinod el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios
actualizados de valuacién de los activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados
por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné a la fecha de este estado
financiero el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor
nominal de $ , correspondientes a la clase/serie __en $ ; a la clase/serie __
en$ [...]1,yalaclase/serie __en$ "

b) Por lo que respecta a las sociedades de inversion de capitales deberan sujetarse a lo siguiente:

1. Las sociedades que coticen en bolsa, deberan anotar adicionalmente la siguiente
constancia:

"El comité de valuacioén o, en su caso, la sociedad valuadora de esta sociedad de inversion
determino el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los
precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversion,
proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijando a la fecha de
este estado financiero el precio actualizado de valuacion de las acciones, con valor nominal

de $ , correspondientes a la clase/serie __en $ ; a la clase/serie __en
$ [...], yalaclase/serie __en$

Asimismo, el precio de cierre de las acciones clase/serie __ registrado en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V., a la fecha de este estado financiero, fue de $ por titulo;
de las acciones clase/serie __, de $ por titulo [...], y de las acciones clase/serie
_,de$ por titulo."

2. Agquellas sociedades que no coticen en bolsa deberan anotar la siguiente constancia:

"El comité de valuacion o, en su caso, la sociedad valuadora de esta sociedad de inversion
determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los
precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversion,
proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, fijando a la fecha de
este estado financiero el precio actualizado de valuacion de las acciones, con valor nominal
de $ , correspondientes a la clase/serie __en $§ ; a la clase/serie __en
$ [...], yalaclase/serie __en$

Adicionalmente, el comité de valuacion o, en su caso, la sociedad valuadora, considerando
las apreciaciones y depreciaciones (diferencial) procedentes, determind un precio de
valuacion de la accion clase/serie __ en $ ; de la accién clase/serie __ en
$ [...], y de la accion clase/serie __en $ "

Las sociedades de inversién cuyas acciones no tengan valor nominal, deberan indicarlo asi en la
constancia, segun corresponda.

Estado de resultados:

"El presente estado de resultados se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores con fundamento
en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

Estado de variaciones en el capital contable:

"El presente estado de variaciones en el capital contable se formulé de conformidad con los criterios
de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los
movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la
sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de variaciones en el capital contable fue aprobado por el consejo de
administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”
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IV. Estado de cambios en la situacién financiera, tratdndose de sociedades operadoras de sociedades
de inversion y de sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion:

"El presente estado de cambios en la situacién financiera se formulé de conformidad con los criterios
de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos
los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad
durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en la situacion financiera fue aprobado por el consejo de
administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

V. Estado de valuacion de cartera de inversion, tratandose de sociedades de inversion y de sociedades
operadoras de sociedades de inversion:

"El presente estado de valuacién de cartera de inversion, se formulé de conformidad con los criterios
de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones con activos
objeto de inversién efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

El presente estado de valuacién de cartera de inversion fue aprobado por el consejo de
administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

Las sociedades a que se refiere este articulo, en el evento de que existan hechos que se consideren
relevantes de conformidad con los criterios de contabilidad que les resulten aplicables, deberan incluir notas
aclaratorias por separado para cualquiera de los estados financieros basicos consolidados, expresando tal
circunstancia al calce de los mismos con la constancia siguiente: "Las notas aclaratorias que se acompanan,
forman parte integrante de este estado financiero."

Asimismo, las sociedades mencionadas anotaran al calce de los estados financieros basicos consolidados
a que se refiere este articulo, el medio a través del cual publicaran sus estados financieros en términos de lo
previsto en el articulo 79, primer parrafo de la Ley, asi como el nombre del dominio de la pagina electrénica de
la red mundial (Internet) de la Comisién en que podran consultar aquella informacién financiera que, en
cumplimiento de las disposiciones de caracter general, se le proporciona periddicamente a dicha Comision.

Tratandose del balance general, las sociedades a las que se refiere este articulo anotaran al calce de
dicho estado financiero, el monto histérico del capital social.

Articulo 69.- Los estados financieros basicos consolidados con cifras a marzo, junio y septiembre,
deberan presentarse para aprobacién del respectivo consejo de administracion de las sociedades
mencionadas en el articulo 66 de estas disposiciones, dentro del mes inmediato siguiente al de su fecha,
acompafiados con la documentacién complementaria de apoyo necesaria, a fin de que dicho 6rgano cuente
con elementos suficientes para conocer y evaluar las operaciones de mayor importancia, determinantes de los
cambios fundamentales ocurridos durante el ejercicio correspondiente.

Tratandose de los estados financieros basicos consolidados anuales, deberan presentarse al consejo de
administracion dentro de los sesenta dias naturales siguientes al de cierre del ejercicio respectivo.

Articulo 70.- Los estados financieros basicos consolidados trimestrales y anuales de las sociedades de
inversion, de las sociedades operadoras de sociedades de inversion y de las sociedades distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion, deberan estar suscritos, al menos, por el director general o por su
equivalente.

Articulo 71.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion deberan publicar en medios impresos o
electronicos de amplia circulacion o divulgacion, los estados financieros basicos consolidados con cifras a
marzo, junio y septiembre de cada afo, dentro del mes inmediato siguiente al de su fecha de cierre.

La publicacion trimestral prevista en el parrafo anterior, Unicamente sera exigible a las sociedades de
inversién de capitales cuando hayan realizado oferta publica de suscripcion o venta de sus acciones.

Asimismo, las sociedades a que se refiere el primer parrafo de este articulo, publicaran sus estados
financieros basicos consolidados anuales dictaminados por un auditor externo independiente, asi como el
dictamen elaborado por éste, dentro de los noventa dias naturales siguientes al de cierre del ejercicio
respectivo, utilizando los medios citados en el primer parrafo de este articulo. Sin perjuicio de lo anterior, las
sociedades de que se trata podran llevar a cabo la publicacion de los citados estados financieros consolidados
no dictaminados, siempre que hayan sido aprobados por el consejo de administracion y se precise en notas
tal circunstancia.
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Las sociedades mencionadas podran realizar las publicaciones anteriores a través de la pagina electronica
en la red mundial (Internet) y/o del sistema electrénico de envio y difusion de informacién de las bolsas de
valores, en cuyo caso se tendran por cumplidas las obligaciones referidas en los parrafos anteriores.

Las referidas sociedades al elaborar los estados financieros basicos consolidados a que se refiere el
presente articulo, no estardn obligadas a aplicar lo establecido en el criterio A-2 de los criterios de
contabilidad, por la remision que éste hace al Boletin B-9 de las Normas de Informacion Financiera emitidas
por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.,
relativo a “Informacion financiera a fechas intermedias”.

Articulo 72.- Las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, independientemente
de las publicaciones a que se refiere el articulo 71 anterior, deberan observar lo dispuesto en el articulo 177
de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Articulo 73.- La Comisién podra ordenar correcciones a los estados financieros basicos consolidados
objeto de difusiéon o publicacidn, en el evento de que existan hechos que se consideren relevantes de
conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades de inversidon, sociedades operadoras
de sociedades de inversion o sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, conforme a
lo previsto en las presentes disposiciones.

Los estados financieros basicos consolidados respecto de los cuales la Comisién ordene correcciones y
que ya hubieren sido publicados o difundidos deberan ser nuevamente publicados o difundidos a través del
mismo medio con las modificaciones pertinentes, dentro de los quince dias naturales siguientes a la
notificacion de la resolucion correspondiente, indicando las correcciones que se efectuaron, su impacto en las
cifras de los estados financieros basicos consolidados y las razones que las motivaron.

Seccion Segunda
De la informacion financiera en general
Articulo 74.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan proporcionar a la Comisién, con la

periodicidad establecida en los articulos siguientes, la informacién financiera que se indica en el Anexo 7 de
estas disposiciones, la cual se identifica con las series y tipos de reportes que a continuacion se relacionan:

Serie CO Reportes contables.

CO-CM Catalogo minimo (balanza de comprobacion).

CO-BR Informacién derivada de los estados financieros.

CO-CA Informacién derivada de los estados financieros (cartera de inversion).

co-cv Operaciones de compra-venta de activos objeto de inversion.

CO-RE Desglose de valores adquiridos en reporto.

CO-PR Préstamo de valores.

CO-IN Provision de intereses devengados sobre valores.

CO-DE Operaciones con instrumentos financieros derivados.

CO-GA Control de garantias.

Serie VA Reportes de valuacion.

VA-PR Determinacion del precio actualizado de valuacion de las acciones representativas del
capital social de las sociedades de inversion.

VA-AC Precios y operaciones de compra-venta de acciones de sociedades de inversion.

Serie RI Reportes del régimen de inversién.

RI-VA Régimen de inversion.

Serie IN Reportes de la informacion corporativa.

IN-1E Inversién extranjera.

IN-PR Datos generales de la sociedad de inversion de capitales y de sus empresas promovidas.

IN-AC Estructura accionaria y corporativa.

Serie IP Reportes de la informacién al publico inversionista.

IP-IN Informacién de sociedades de inversidn para el publico inversionista.

IP-CL Informacién de sociedades de inversion para el publico inversionista por clase y serie.

IP-CO Comisiones y remuneraciones por la prestacion de servicios.
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Las sociedades a que se refiere este articulo requeriran de la previa autorizacién de la Comisién para la
apertura de nuevos conceptos y/o niveles que no se encuentren contemplados en las series que
correspondan, exclusivamente para el envio de informacién de las nuevas operaciones que les sean
autorizadas en términos de la legislacion relativa, para lo cual solicitaran la referida autorizacion mediante
escrito libre dentro de los quince dias habiles siguientes a la autorizacion de las operaciones de que se trate.
Asimismo, en caso de que por cambios en la normativa aplicable, se requiera establecer conceptos y/o niveles
adicionales a los previstos en las presentes disposiciones, la Comisiéon hara del conocimiento de las
sociedades de que se trate la apertura de los nuevos conceptos y/o niveles respectivos.

En los dos casos previstos en el parrafo anterior, la Comisioén, a través del SITI, notificara a las referidas
sociedades el mecanismo de registro y envié de la informacion correspondiente.

Articulo 75.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion presentaran a la Comision la informacién a
que se refiere el articulo anterior, con la periodicidad que a continuacién se indica:

l. Diariamente:

a) Tratandose de sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, la
informacién relativa a los reportes VA-PR de la serie VA, la serie Rl y la serie CO, excepto el
reporte CO-CM, proporcionandose el dia habil siguiente al de su fecha. Sin perjuicio de lo
anterior, las sociedades de que se trata podran entregar la totalidad de los reportes diarios a que
se refiere este inciso, el primer dia habil de la semana siguiente a la que correspondan.

II.  Mensualmente:

a) Tratandose de sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, los
reportes CO-CM de la serie CO, VA-AC de la serie VA, IN-IE, IN-AC de la serie IN y la serie IP,
debiendo proporcionarse dicha informacion dentro de los cinco dias habiles del mes siguiente al
que correspondan.

Adicionalmente, dichas sociedades de inversidon deberan remitir conjuntamente con los reportes
CO-BR y CO-CA correspondientes al cierre de mes, dentro del plazo sefialado en este inciso,
una constancia que confirme los precios de valuacion de las acciones representativas del capital
social de la sociedad de que se trate, asi como las operaciones efectuadas con éstas, en el
periodo que corresponda, la cual estara debidamente firmada por los directivos responsables,
tanto de la sociedad de inversion y de la sociedad operadora, asi como de la sociedad valuadora
independiente, la cual debera formularse y entregarse apegandose al formato que se contiene
en el reporte VA-AC de la serie VA, del Anexo 7 de las presentes disposiciones.

Asimismo, las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda deberan
remitir a las bolsas de valores dentro del plazo mencionado anteriormente, los reportes IP-IN e
IP-CL de la serie IP, a través del sistema electronico de envio y difusiéon de informacién de las
respectivas bolsas. Las bolsas de valores deberan tener a disposicion del publico la informacion
a que se refiere el presente parrafo.

b) Respecto de las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, los reportes
VA-AC de la serie VA y el IN-IE de la serie IN debiendo enviarse dicha informacién dentro de los
cinco dias habiles siguientes al de su fecha de cierre de mes. Las entidades financieras distintas
de las referidas sociedades distribuidoras, que conforme a las disposiciones legales aplicables
se encuentren autorizadas a proporcionar el servicio de distribucion de acciones de sociedades
de inversion, deberan proporcionar con la periodicidad sefialada en este inciso el reporte VA-AC.

IIl.  Trimestralmente:

a) Con relacidn a las sociedades de inversion de capitales, los reportes CO-CM, CO-BR, CO-CA y
CO-CV de la serie CO, la serie Rl y los reportes IN-PR e IN-AC de la serie IN con cifras al cierre
de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre dentro de los treinta dias naturales
siguientes al de su fecha.

b) Tratandose de sociedades operadoras de sociedades de inversion, los reportes CO-CM, CO-BR,
CO-CA, CO-CV, CO-RE y CO-IN de la serie CO y el reporte IN-AC de la serie IN con cifras al
cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre dentro de los quince dias naturales
siguientes al de su fecha.

c) Respecto de las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, los reportes
CO-CM, CO-BR, CO-CA, CO-CV, CO-RE y CO-IN de la serie CO y el IN-AC de la serie IN con
cifras y datos al cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, debiendo enviarse
dicha informacion dentro de los diez dias habiles siguientes al de su fecha.
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IV. Anualmente:

a) En el caso de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, los
reportes CO-BR y CO-CA de la serie CO, que contengan las cifras dictaminadas al cierre del
mes de diciembre, dentro de los noventa dias naturales siguientes a la conclusién del ejercicio
que corresponda.

b) Tratandose de sociedades de inversion de capitales, el reporte CO-BR de la serie CO, que
contengan las cifras dictaminadas al ultimo dia del mes de diciembre, dentro de los noventa dias
naturales siguientes al cierre del ejercicio que corresponda.

c) Con relacién a las sociedades operadoras de sociedades de inversion, el reporte CO-BR y CO-
CA de la serie CO, que contengan las cifras dictaminadas al ultimo dia del mes de diciembre,
dentro de los noventa dias naturales siguientes al cierre del ejercicio que corresponda.

d) Respecto de las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, los reportes
CO-BR y CO-CA de la serie CO, que contengan las cifras dictaminadas al ultimo dia del mes de
diciembre, dentro de los noventa dias naturales siguientes al cierre del ejercicio que
corresponda.

Articulo 76.- Las sociedades de inversion de capitales, en adicién a lo sefialado en el articulo 75 anterior,
deberan informar a la Comision de las operaciones de compra o venta de activos objeto de inversion,
presentando los reportes CO-CA y CO-CV de la serie CO, debiendo entregarse a mas tardar el quinto dia
habil siguiente a la fecha en que hayan celebrado la operacion de que se trate.

Asimismo, las referidas sociedades que no tengan el caracter de emisoras de valores inscritos o listados
en bolsa, deberan informar a la Comisién mediante los reportes IN-PR e IN-AC, los actos, hechos o
acontecimientos que hagan variar de manera significativa el precio actualizado de valuacion de las acciones
representativas de su capital social, a mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha en que
se verifique tal circunstancia.

Articulo 77.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan entregar a la Comisién los
estados financieros basicos consolidados anuales dictaminados, elaborados, aprobados y suscritos conforme
a lo previsto en estas disposiciones, asi como el dictamen del comisario y del auditor externo independiente,
dentro de los noventa dias naturales siguientes al cierre del ejercicio correspondiente.

Seccion Tercera
De los medios de entrega

Articulo 78.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, salvo disposicién expresa en contrario,
deberan enviar a la Comisién la informacion que se menciona en este Titulo, mediante su transmisién via
electrénica, utilizando el SITI.

La informacion debera enviarse una sola vez y se recibira asumiendo que relne todas las caracteristicas
requeridas, en virtud de lo cual no podra ser modificada, generando el SITI un acuse de recibo electrénico.

Una vez recibida la informacién sera revisada y de no reunir la calidad y caracteristicas exigibles o ser
presentada de forma incompleta o fuera del plazo establecido para ello, se considerara como no cumplida la
obligacion de su presentacidn y, en consecuencia, se procedera a la imposicion de las sanciones
correspondientes.

Las sociedades a que se refiere este articulo notificaran por escrito a la Comisién el nombre de la persona
responsable de proporcionar la informacién a que se refiere la presente Seccién, en la forma que como
modelo se adjunta en el Anexo 8 de las presentes disposiciones. La referida designacién debera recaer en
directivos que se encuentren dentro de las dos jerarquias inferiores a la del director general, que tengan a su
cargo la responsabilidad del manejo de la informacion. Asimismo, podran designar como responsables a mas
de una persona, en funcioén del tipo de informacion de que se trate.

La sustitucion de cualquiera de los directivos responsables, debera ser notificada a la propia Comisién en
los términos del parrafo anterior, dentro de los tres dias habiles siguientes al de la sustitucion.

Titulo Quinto
De las comisiones y cobros por la prestacién de servicios

Articulo 79.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, podran pactar las
comisiones y cobros por la prestacién de servicios, en forma general o diferenciada por serie accionaria, de
conformidad con lo siguiente:

. En los contratos de prestacion de servicios que las sociedades de inversion celebren con la sociedad
operadora o, en su caso, sociedad o entidad financiera que actue con el caracter de distribuidora de
acciones de sociedades de inversion, Unicamente podran pactar el cobro de las comisiones
derivadas de los conceptos siguientes:

a) Por incumplimiento del plazo minimo de permanencia que se haya establecido al efecto, en el
prospecto de informacion al publico inversionista.
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b) Por incumplimiento del saldo minimo de inversion que se haya sefialado al efecto en el
prospecto de informacion al publico inversionista. Dicha comisién no sera aplicable cuando la
falta sea resultado de disminuciones en el precio de las acciones de la sociedad de que se trate.

Las comisiones seran a cargo del titular de las acciones de la sociedad de inversion de que se
trate, por lo que en los contratos a que hace referencia la fraccidon Il siguiente, deberan
establecerse los términos y condiciones bajo los cuales la sociedad operadora o, en su caso,
sociedad o entidad financiera que actie con el caracter de distribuidora de acciones de
sociedades de inversién, podran cobrar dichas comisiones a los clientes.

En los contratos que celebren las personas que adquieran o enajenen las acciones representativas
del capital social de la sociedad de inversién de que se trate, con la sociedad operadora o, en su
caso, con la sociedad o entidad financiera que actie con el caracter de distribuidora de acciones de
sociedades de inversiéon, ademas de las sefialadas en la fraccion anterior, Unicamente podran pactar
el cobro de las comisiones derivadas de los conceptos siguientes:

a) Por la adquisicién o enajenacion de las acciones representativas del capital social de la sociedad
de inversion.

b) Por la prestacion del servicio de depdsito y custodia de acciones representativas del capital
social de las sociedades de inversion.

c) Por la prestacion de los demas servicios que la sociedad operadora o distribuidora puedan
otorgar a las personas de que se trata, siempre que los conceptos y montos respectivos se
encuentren estipulados en el contrato de referencia y se ajusten a las disposiciones aplicables.

En los contratos de prestacién de servicios que celebren las sociedades de inversion con las
personas que proporcionen los servicios a que se refiere el articulo 32 de la Ley, Unicamente podran
pactar las comisiones o remuneraciones derivadas de los conceptos siguientes:

a) Por la administracion de activos.

b) Por el desempefio del administrador de activos.

c) Por la distribucion de acciones.

d) Por la valuacion de acciones.

e) Por la calificacion de sociedades de inversion.

f)  Por la proveeduria de precios de activos objeto de inversion.

g) Porla contabilidad de sociedades de inversion.

h) Por la prestacion del servicio de depésito y custodia de activos objeto de inversion.
i)  Por la prestacion de servicios administrativos para sociedades de inversion.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo las sociedades de inversion
de renta variable o en instrumentos de deuda o la sociedad operadora que le preste el servicio de
administracion de activos o, en su caso, la sociedad o entidad financiera que actie con el caracter
de distribuidora de acciones de sociedades de inversién, deberan ser previamente aprobados por sus
respectivos consejos de administracion e informados a los titulares de las acciones con anterioridad a su
entrada en vigor, a través del medio establecido al efecto en los contratos.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, las sociedades de inversiéon deberan contar con el voto
favorable de la mayoria de sus consejeros independientes.

Articulo 80.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, deberan incluir
en los prospectos de informacion al publico inversionista, cuando menos, lo siguiente:

El concepto y procedimiento de calculo de las comisiones a que hace referencia el articulo anterior,
asi como la periodicidad en que éstas seran cobradas y la antelacion con que deberan informar a su
clientela los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo.

En el evento de que dentro de las comisiones que se cobren se incluya como variable para
incrementar su cobro las que, en su caso, se generen por el desempefio del administrador de
activos, de acuerdo con los resultados que se obtengan sobre el rendimiento de las acciones
representativas del capital social de las sociedades de inversion, debera establecerse en el
prospecto de informaciéon al publico inversionista el método que se utilizara para establecer
el parametro de referencia que permitird determinar dichos resultados. Sin perjuicio de lo anterior, el
pago de que se trata, estara condicionado a que por ningun concepto se desvien del régimen de
inversioén planteado en su prospecto durante el periodo por el que se calcule el rendimiento.

Los términos y condiciones bajo los cuales la sociedad operadora o sociedad o entidad que preste el
servicio de distribucion de acciones, podran cobrar su importe a los clientes, con independencia de
que el producto de éstas sea para la sociedad de inversién o para la operadora o, en su caso,
distribuidora que corresponda.

Cualquier ofra informacién que en materia de comisiones y remuneraciones considere como
relevante.
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Asimismo, las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, deberan dar a
conocer mensualmente a su clientela, a través del mecanismo que establezcan, el porcentaje y concepto de
las comisiones que sean cobradas a dichas personas, asi como la razoén financiera que resulte de dividir la
sumatoria de todos los costos, comisiones o remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes de que
se trate, entre los activos netos promedio de la propia sociedad de inversion durante dicho mes.

En caso de que las sociedades de inversidon de renta variable y en instrumentos de deuda mantengan
inversiones en acciones de otras sociedades de inversion o mecanismos de inversion colectiva, a efecto de
calcular la razon financiera sefialada en el parrafo anterior, deberan sumar a las remuneraciones devengadas
0 pagadas, aquéllas derivadas de la inversion en dichas sociedades o mecanismos. Tratandose de
inversiones en sociedades de inversion o mecanismos de inversién colectiva extranjeros, para cumplir lo
previsto en este parrafo, utilizaran la ultima informacion que les sea proporcionada o a la que tengan acceso.

Articulo 81.- Las sociedades y entidades financieras que actien con el caracter de distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion, deberan pactar con la sociedad de inversion cuyas acciones distribuyan,
el tipo y monto de las comisiones, asi como el titulo bajo el cual podran cobrar su importe a los clientes por los
servicios que se les proporcionen. Lo anterior, sin perjuicio de pactar libremente con su clientela otras
comisiones por otros servicios.

Dichas sociedades y entidades financieras daran a conocer a sus clientes los conceptos y el importe
especifico de las comisiones que éstos deberan cubrir por las operaciones y servicios que celebren o reciban
al adquirir o enajenar acciones de sociedades de inversion, con independencia de que el producto de las
mismas sea o no para la distribuidora o, en su caso, operadora que corresponda.

Asimismo, las sociedades y entidades a que se refiere este articulo, procuraran que el cobro de las
remuneraciones que perciban por los otros servicios que presten, sea equitativo y no genere practicas
discriminatorias para clientes con caracteristicas similares.

Titulo Sexto
De la propaganda e informacion dirigida al publico inversionista

Articulo 82.- Las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, asi como las
sociedades operadoras de sociedades de inversion y las sociedades o entidades que actien como
distribuidoras de acciones de sociedades de inversién deberan sujetarse a los lineamientos y criterios que se
establecen en el presente Titulo para efectos de la propaganda y demas informacion dirigida al publico
inversionista sobre los activos objeto de inversion, asi como sobre los servicios u operaciones que realicen.

Articulo 83.- La propaganda e informacién dirigida al publico inversionista sobre los activos objeto de
inversiéon o sobre servicios u operaciones que presten las sociedades sefialadas en el articulo 82 anterior,
debera circunscribirse a la naturaleza y caracteristicas propias de los valores de que se trate, o bien a la
organizacion, actividades u operaciones que pueden prestar las citadas sociedades conforme a las
disposiciones aplicables.

Articulo 84.- La propaganda e informacién a que se refiere este Titulo, debera expresarse en forma clara
y veraz, procurando la mayor objetividad posible, de tal forma que no induzca a confusién o errores de
interpretacion que redunden en perjuicio o engafo del publico inversionista, ni se resalten las cualidades de
un cierto valor o entidad del mercado de valores en demérito de otra.

Articulo 85.- La propaganda e informacion debera difundirse en idioma espafiol, pudiendo utilizarse
cualquier otro idioma siempre y cuando enseguida se haga la traduccién correspondiente. Asimismo, deberan
evitarse modismos, giros vulgares, extranjerismos o expresiones que signifiquen un deterioro del idioma
espafiol.

Articulo 86.- La informacion y propaganda debera tomar en cuenta los objetivos siguientes:

. Mantener y acrecentar la confianza del publico inversionista en el sistema bursatil mexicano.

Il.  Crear conciencia entre el publico inversionista y orientarlo respecto a los objetivos del mercado de
valores y la gama de servicios que ofrece a la comunidad, destacando la capacidad técnica,
eficiencia y profesionalismo de sus entidades.

Ill.  Favorecer la divulgacion integral de los servicios que prestan las sociedades referidas en el articulo
82 de estas disposiciones, en todas sus fases y peculiaridades.

Articulo 87.- Al efectuar la propaganda e informacion, las sociedades y entidades a que se refiere el
articulo 82 de las presentes disposiciones deberan buscar que su contenido se apegue a la Ley, a la Ley del
Mercado de Valores, asi como a las presentes disposiciones.

Articulo 88.- Los ofrecimientos a conceptos contenidos en los mensajes deberan corresponder a la
capacidad efectiva de cumplimiento de las sociedades y entidades a que se refiere el articulo 82 de las
presentes disposiciones, segun sea el caso.

Articulo 89.- El contenido de la propaganda o informacion también debera sujetarse a los lineamientos
siguientes:

. No se utilizaran tratamientos peyorativos, ofensivos, ridiculizantes o grotescos, independientemente

del motivo o tema de que se trate.

. No se utilizaran términos tales como "seguridad", "confianza", "solidez", "eficiencia" o similares
cuando sugieran que tales atributos son privativos de un valor o de una entidad determinada.
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Articulo 90.- La propaganda e informacion que difundan las sociedades de inversion, sociedades
operadoras de sociedades de inversion y sociedades o entidades que efectien la distribucion de acciones de
las sociedades de inversidn, que se sujete a los lineamientos y criterios establecidos en este Titulo, podra
realizarse sin la previa autorizacion de la Comisién y bajo la estricta responsabilidad de la sociedad de que se
trate. En todo caso, dichas sociedades deberan remitir a la propia Comision un ejemplar de los textos
publicitarios o informativos dentro de los tres dias habiles siguientes a su divulgacion.

En caso de que la misma se realice en contravencién a lo dispuesto en la Ley, en la Ley del Mercado de
Valores o a las presentes disposiciones, los responsables se haran acreedores a las sanciones previstas en la
propia Ley y en la Ley del Mercado de Valores, sin perjuicio de que se ordene la suspension o rectificacion
procedente.

Titulo Séptimo
De la administracion integral de riesgos
Capitulo Primero
Del objeto y las definiciones

Articulo 91.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion deberan observar los lineamientos
minimos sefalados en el presente Titulo sobre administracion integral de riesgos, y establecer mecanismos
que les permitan realizar sus actividades con niveles de riesgo acordes con las caracteristicas de las
sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda que administren.

Las sociedades operadoras de sociedades de inversion deberan proveer lo necesario para que las
posiciones de riesgo de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda a las que
presten servicios de administracion de activos se ajusten a lo previsto en el presente Titulo.

Para efectos del presente Titulo se entendera por:

. Factor de riesgo, a la variable econémica u operativa cuyos movimientos pueden generar cambios en

los rendimientos o en el valor de los activos, pasivos o patrimonio de las sociedades de inversion a
las que presten servicios de administracion de activos las sociedades operadoras de sociedades de
inversion.

Il.  Independencia, a la condicién que presenta una unidad administrativa o de negocio respecto de otra
en términos de no tener conflicto de interés alguno que afecte el adecuado desempefio de sus
funciones.

Ill.  Limite especifico de exposicion al riesgo, a la magnitud permisible de exposicién a un riesgo
discrecional determinado, asignada para cada sociedad de inversion a la que la sociedad operadora
preste servicios de administracion de activos, a un tipo de activo, factor de riesgo, causa u origen del
mismo, hasta a un empleado o funcionario en especifico al interior de la sociedad operadora de
sociedades de inversion.

IV. Limite global de exposicidn al riesgo, a la magnitud permisible de exposicion a los distintos tipos de
riesgo discrecionales por sociedad de inversidn a la que una sociedad operadora preste servicios de
administracion de activos, incluyendo sus factores de riesgo, causa u origen de los mismos.

V. Nivel de tolerancia al riesgo, a la magnitud permisible de exposicion a un riesgo no discrecional, para
una sociedad de inversion a la que presten servicios de administracion de activos las sociedades
operadoras de sociedades de inversion.

VI. Unidad de negocio, a las areas originadoras y tomadoras de riesgos discrecionales de las
sociedades operadoras de sociedades de inversion por cuenta de las sociedades de inversion cuyos
activos administren.

Articulo 92.- Los riesgos a que se encuentran expuestas las sociedades de inversion de renta variable y
en instrumentos de deuda, segun les resulte exigible en los términos de las presentes disposiciones, podran
clasificarse en los tipos siguientes:

l. Riesgos cuantificables, que son aquellos para los cuales es posible conformar bases estadisticas que

permitan medir sus pérdidas potenciales, y dentro de éstos, se encuentran los siguientes:
a) Riesgos discrecionales, que son aquellos resultantes de la toma de una posicidn de riesgo, tales
como el:

1. Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor
o contraparte en las inversiones que efectian las sociedades de inversién, incluyendo las
garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por las citadas sociedades de inversion.

2. Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por
el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta
mediante el establecimiento de una posicidn contraria equivalente.

3. Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores
de riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las
inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversion, tales como movimientos de
precios, tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.
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b) Riesgos no discrecionales, que son aquellos resultantes de la operacion del negocio que inciden
en el patrimonio de las sociedades de inversion, pero que no son producto de la toma de una
posicion de riesgo, tales como el riesgo operativo que se define como la pérdida potencial por
fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento
de las operaciones o en la transmision de informacion, asi como por resoluciones administrativas
y judiciales adversas, fraudes o robos y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo
legal, en el entendido de que:

1. Elriesgo tecnolégico, se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion
o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de distribucién de informacion.

2. El riesgo legal, se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisibn de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones.

Las sociedades operadoras de sociedades de inversion estaran obligadas a observar la

administracion de cada uno de los riesgos discrecionales y no discrecionales a que hacen referencia

los incisos a) y b) de esta fraccion, respecto de las sociedades de inversidon a las que presten el
servicio de administracion de activos, asi como respecto de los demas servicios que les
proporcionen.

Riesgos no cuantificables, que son aquellos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se

puede conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

Articulo 93.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos
de deuda, para la administracion integral de riesgos de las sociedades de inversion a las que presten servicios
de administracion de activos, deberan:

Definir los objetivos sobre la exposicidon al riesgo y desarrollar politicas y procedimientos para la
administracion de los distintos tipos de riesgo a los que se encuentran expuestas las sociedades de
inversion, sean éstos cuantificables o no.

Delimitar claramente las diferentes funciones, actividades y responsabilidades en materia de
administracion integral de riesgos de las sociedades de inversion, entre sus distintos 6rganos
sociales, unidades administrativas y personal de operacion y de apoyo, en los términos de las
presentes disposiciones.

Identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los riesgos cuantificables a los que estan
expuestas las sociedades de inversion, considerando, en lo conducente, los riesgos no
cuantificables.

Agrupar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas las sociedades de inversién, sea
por sociedad o por tipo de activo, factor de riesgo, causa u origen de éstos.

Contar con sistemas automatizados que les permitan medir y evaluar diariamente los riesgos
provenientes de las operaciones con instrumentos financieros derivados que celebren por cuenta de
las sociedades de inversién a las que presten sus servicios, asi como informar a la unidad de
negocio que corresponda en caso de que el nivel de riesgo llegue a los limites que al efecto se
prevean en el régimen de inversion de dichas sociedades de inversion. Estos sistemas deberan
permitir el acceso a su informacion al responsable de la administracion integral de riesgos en todo
momento, asi como presentar la posicion consolidada de los activos objeto de inversion.

Capitulo Segundo
De los 6rganos y personas responsables de la administracion integral de riesgos

Articulo 94.- El consejo de administracion de las sociedades operadoras de sociedades de inversion sera
responsable, atendiendo a las caracteristicas propias de cada sociedad de inversidon establecidas en su
prospecto de informacion al publico inversionista, de aprobar lo siguiente:

Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién integral de riesgos, asi como las
eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

Los limites globales y especificos de exposicion, asi como los niveles de tolerancia a los distintos
tipos de riesgo, desglosados por sociedad de inversioén y por tipo de activo, factor de riesgo, causa u
origen de éstos, tomando en cuenta, segun corresponda, lo establecido en los articulos 103 a 106 de
estas disposiciones. Adicionalmente, se debera contar con la aprobacién del consejo de
administracion de la sociedad de inversién de que se trate.

Los mecanismos para la realizacidon de acciones correctivas y la implementacion de las mismas, a
propuesta de los responsables de la administracion integral de riesgos.

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites globales y
especificos de exposicién al riesgo.

La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar
los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas las sociedades de inversion, asi como
sus eventuales modificaciones.
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VI. Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion,
medicion y el control de los riesgos que propongan los responsables de la administracion integral de
riesgos, mismos que deberan ser acordes con la tecnologia de la sociedad operadora.

VII. Las metodologias para la identificacion, valuacion, medicion y control de los riesgos de las nuevas
operaciones, productos o activos objeto de inversion que las sociedades de inversion pretendan
ofrecer.

VIIl. La evaluacion y el informe de los aspectos de la administracion integral de riesgos a que se refiere el
articulo 101 de las presentes disposiciones.

IX. Los manuales para la administracion integral de riesgos.

X. Ladesignacién y remocion del responsable de la administracion integral de riesgos.

Asimismo, el consejo de administracion de la sociedad operadora debera revisar cuando menos una vez al

afo lo previsto en las fracciones |, 1, V y VI del presente articulo.

Salvo por lo sefialado en la fraccion X anterior, cuando el consejo de administracion de las sociedades
operadoras resuelva sobre los asuntos mencionados en este articulo, previamente debera oir la opinion del
responsable de la administracién integral de riesgos y del contralor normativo.

Articulo 95.- El director general de las sociedades operadoras de sociedades de inversion sera
responsable de vigilar que se mantenga la independencia necesaria entre los responsables de la
administracion integral de riesgos y las unidades de negocios. Adicionalmente debera adoptar las medidas
siguientes:

l. Establecer como minimo programas semestrales de revisién por parte de los responsables de la
administracion integral de riesgos y de las unidades de negocios, respecto al cumplimiento de
objetivos, procedimientos y controles en la celebracion de operaciones, asi como de los limites de
exposicion y niveles de tolerancia al riesgo de las sociedades de inversion a las que presten servicios
de administracion de activos las sociedades operadoras de sociedades de inversion.

Il.  Asegurarse de la existencia de sistemas adecuados de almacenamiento, procesamiento y manejo de
informacién.

Ill.  Difundir y, en su caso, implementar planes de accion para casos de contingencia en los que por caso
fortuito o fuerza mayor, se impida el cumplimiento de los limites de exposicion y niveles de tolerancia
al riesgo aplicables a las sociedades de inversién a las que presten servicios de administracion de
activos las sociedades operadoras de sociedades de inversion.

IV. Establecer programas de capacitacion y actualizaciéon para el personal responsable de la
administracion integral de riesgos, y para todo aquél involucrado en las operaciones que impliquen
riesgo para las sociedades de inversion a las que presten servicios de administracion de activos las
sociedades operadoras de sociedades de inversion.

V. Establecer procedimientos que aseguren un adecuado flujo, calidad y oportunidad de la informacion,
entre la unidad de negocio y los responsables de la administracion integral de riesgos, a fin de que
estos ultimos cuenten con los elementos necesarios para llevar a cabo su funcion.

VI. Suscribir la evaluacion a que se refiere el articulo 101 de las presentes disposiciones para su
presentacion al consejo de administracion de la sociedad operadora, a los consejos de
administracion de las sociedades de inversion que ésta administre y a la Comision.

Seccion Primera
De las funciones de la administracion integral de riesgos

Articulo 96.- El responsable de llevar a cabo la administracién integral de riesgos debera identificar,
medir, vigilar e informar los riesgos cuantificables que enfrentan las sociedades de inversion de renta variable
y en instrumentos de deuda a las que presten servicios de administracion de activos las sociedades
operadoras de sociedades de inversion.

El responsable de la administracién integral de riesgos sera independiente de las unidades de negocios, a
fin de evitar conflictos de interés y asegurar una adecuada separacion de responsabilidades.

Asimismo, el responsable de la administracion integral de riesgos desempefiara las funciones siguientes:

. Medir, vigilar y controlar que la administracion integral de riesgos considere todos los riesgos en que
incurren las sociedades de inversion a las que presten servicios de administracion de activos las
sociedades operadoras de sociedades de inversion.

1. Proponer para aprobacidon del consejo de administracién de la sociedad operadora y de las
sociedades de inversion:

a) Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi como las
eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

b) Los limites globales y especificos de exposiciéon, asi como los niveles de tolerancia a los
distintos tipos de riesgo, desglosados por sociedad de inversion y por tipo de activo, factor de
riesgo, causa u origen de éstos, tomando en cuenta, segun corresponda, lo establecido en los
articulos 103 a 106 de estas disposiciones.

c) Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas.

d) Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites globales y
especificos de exposicion al riesgo.
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VI

VIL.
VIII.

Proponer al consejo de administracion, para su aprobacion, las metodologias, modelos y parametros
para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de riesgos a que
se encuentran expuestas las sociedades de inversion a las que presten servicios de administracion
de activos las sociedades operadoras de sociedades de inversion.

Verificar la observancia de los limites globales y especificos, asi como de los niveles de tolerancia

aceptables por tipo de riesgo cuantificables, desglosados por sociedad de inversién o por factor de

riesgo, causa u origen de éstos, utilizando, para tal efecto, los modelos, parametros y escenarios
para la medicion y control del riesgo aprobados por el consejo de administracion.

Tratandose de riesgos no cuantificables, el responsable de la administracién integral de riesgos

debera recabar la informacién que le permita evaluar el probable impacto que dichos riesgos

pudieran tener en la adecuada operacion de las sociedades de inversion a las que presten servicios
de administracion de activos las sociedades operadoras de sociedades de inversion.

Proporcionar al consejo de administracion la informacion relativa a:

a) La exposicion a los riesgos discrecionales, asi como la incidencia e impacto en el caso de los
riesgos no discrecionales, de las sociedades de inversion, desglosados por sociedad y por tipo
de activo, factor de riesgo, causa u origen de éstos. Los informes sobre la exposicion de riesgo,
deberan incluir analisis de sensibilidad y pruebas bajo diferentes escenarios, incluyendo los
extremos.

En este ultimo caso deberan incluirse escenarios donde los supuestos fundamentales y los
parametros utilizados se colapsen, asi como los planes de contingencia que consideren la
capacidad de respuesta de la sociedad operadora ante dichas condiciones.

b) Las desviaciones que, en su caso, se presenten con respecto a los limites de exposicion y a los
niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

c) Las propuestas de acciones correctivas necesarias como resultado de una desviacion observada
respecto a los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo autorizados.

d) La evolucién histérica de los riesgos asumidos por las sociedades de inversion a las que presten
servicios de administracion de activos las sociedades operadoras de sociedades de inversion.

La informacién a que hace referencia el inciso a) de esta fraccion relativa a los riesgos

discrecionales, debera proporcionarse cuando menos mensualmente al consejo de administracion, al

director general de la sociedad operadora y a los responsables de la unidad de negocio. Por su parte,
la informacion correspondiente a los riesgos no discrecionales, debera proporcionarse a las
instancias citadas cuando menos trimestralmente.

La informacion que se genere con motivo de la medicién del riesgo de mercado, debera

proporcionarse diariamente al director general de la sociedad operadora y a los responsables de las

unidades de negocio respectivas.

La informacion sobre las desviaciones a que hace referencia el inciso b) de esta fraccion, debera

entregarse al director general de la sociedad operadora y a los responsables de las areas de negocio

involucradas, en forma inmediata, asi como al consejo de administracion en su sesién inmediata
siguiente. El director general debera solicitar que se convoque a una sesién extraordinaria del
consejo de administracion, cuando la desviacion detectada lo amerite.

Las propuestas de acciones correctivas a que hace referencia el inciso c¢) de esta fraccién, deberan

presentarse en forma inmediata al director general y a los miembros del consejo de administracion

para su aprobacion en la sesién inmediata siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, el director general o

los referidos miembros del consejo podran solicitar que se convoque a una sesion extraordinaria del

consejo de administracion, cuando la situacion asi lo amerite.

La informacion sobre la evolucion histérica de los riesgos asumidos por las sociedades de inversion,

referida en el inciso d) de esta fraccién, debera proporcionarse mensualmente al consejo de

administracion.

Informar al consejo de administracion de la sociedad operadora y de las sociedades de inversion,

cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al riesgo asumida, y los efectos negativos que se

podrian producir en el funcionamiento de cada una de las citadas sociedades de inversion, asi como
sobre la inobservancia de los limites de exposicidn y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

Informar al consejo de administracion sobre las acciones correctivas implementadas.

Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal involucrado en la toma de

riesgos, de los limites globales y especificos para riesgos discrecionales, asi como los niveles de

tolerancia tratdndose de riesgos no discrecionales, aplicables a cada una de las sociedades de
inversion.

Ajustar o autorizar de manera excepcional que se excedan los limites globales y especificos de

exposicion a los distintos tipos de riesgo, cuando las condiciones y el entorno asi lo requieran, previa

aprobacion del consejo de administracion. En todo caso debera darse cumplimiento al régimen de
inversiéon al que las sociedades se encuentran sujetas, asi como a sus respectivos prospectos de
informacién al publico.
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X. Investigar y documentar las causas que originan desviaciones a los limites establecidos de
exposicion al riesgo, identificar si dichas desviaciones se presentan en forma reiterada e informar de
manera oportuna sus resultados al consejo de administracion, al director general y al contralor
normativo de la sociedad operadora.

Xl. Recomendar, en su caso, al director general y al consejo de administracién, disminuciones a las
exposiciones observadas, y/o modificaciones a los limites globales y especificos de exposicion al
riesgo, asi como a los niveles de tolerancia al riesgo de las sociedades de inversion.

XIl. Elaborar y presentar al consejo de administracion, las metodologias para la valuacion, medicion y
control de los riesgos de nuevas inversiones que pretendan efectuar las sociedades de inversion, asi
como la identificacion de los riesgos implicitos que representan.

Articulo 97.- El responsable de la administraciéon integral de riesgos, para llevar a cabo la medicién,
vigilancia y control de los diversos tipos de riesgo discrecionales y la valuacion de las posiciones de las
sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda a las que prestan servicios de
administracion de activos las sociedades operadoras, debera:

. Contar con modelos y sistemas de medicion de riesgos que reflejen en forma precisa el valor de las
posiciones en activos de las sociedades de inversion y su sensibilidad a diversos factores de riesgo,
incorporando informacién proveniente de fuentes confiables. Dichos sistemas deberan:

a) Facilitar la medicion, vigilancia y control de los riesgos a que se encuentran expuestas las
citadas sociedades, asi como generar informes al respecto.

b) Considerar para efectos de analisis:

1. La exposicion por todo tipo de riesgo, desglosados por sociedad de inversién y por tipo de
activo, factor de riesgo, causa u origen de éstos.

2. Elimpacto que, en el valor del capital o, en su caso, los activos y en el estado de resultados
de cada sociedad de inversion, provocan las alteraciones de los diferentes factores de
riesgo.

c) Contar con adecuados mecanismos de respaldo y control que permitan la recuperacion de
datos, de los sistemas de procesamiento de informacién empleados en la administracion integral
de riesgos y de los modelos de valuacion.

d) Analizar y evaluar permanentemente las técnicas de medicion, los supuestos y parametros
utilizados en los andlisis requeridos.

Il.  Llevar a cabo estimaciones de la exposicion por tipo de riesgo de cada sociedad de inversion.

Ill.  Asegurarse de que la informacion utilizada en los modelos y sistemas de medicidn de riesgos relativa
a las posiciones de las sociedades de inversion, sea la generada por las areas responsables y que la
misma se encuentre disponible de manera integra, precisa y oportuna.

IV. Evaluar al menos una vez al afo, que los modelos y sistemas referidos en la fraccién | anterior
continuan siendo adecuados. Los resultados de dichas revisiones deberan presentarse al consejo de
administracion.

V. Comparar, al menos una vez al mes, las estimaciones de la exposicién por tipo de riesgo de las
sociedades de inversion, contra los resultados efectivamente observados para el mismo periodo de
medicidn y, en su caso, llevar a cabo las correcciones necesarias modificando el modelo cuando se
presenten desviaciones.

VI. Asegurar que toda deficiencia detectada respecto a la calidad, oportunidad e integridad de la
informacién empleada por la unidad sea reportada a las areas responsables de su elaboracion y
control, asi como al contralor normativo.

La valuaciéon de las posiciones que mantengan las sociedades de inversion realizada conforme a lo
sefialado en este articulo, no autoriza a la sociedad operadora para proporcionar el servicio de valuaciéon de
las acciones de dichas sociedades de inversion, ni los precios que obtengan como consecuencia de ello
podran utilizarse por las sociedades de inversion como precio actualizado de valuacion.

Articulo 98.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion para el desempeiio de las funciones
de administracion integral de riesgos previstas en las presentes disposiciones, podran optar por establecer un
comité de riesgos. En este supuesto el citado comité contara con las atribuciones sefaladas en los articulos
94, fracciones lll a IX y ultimo parrafo; 96, fracciones Il y VI a IX, y 106, fracciones |, incisos a), b), c) y d), Il 'y
Il de las presentes disposiciones.

En su caso, dicho comité debera sesionar cuando menos una vez al mes y estara integrado por un
miembro del consejo de administracion, quien debera presidirlo, el director general y el responsable de la
administracion integral de riesgos de la sociedad operadora, asi como un miembro del consejo de
administracion de alguna de las sociedades de inversion a las que la referida sociedad preste servicios de
administracion de activos. El contralor normativo debera asistir a todas las sesiones del comité de riesgos y
podra participar con voz, pero sin voto. Asimismo, las personas que, en su caso, sean invitadas a las
sesiones, podran participar con voz, pero sin voto.
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En caso de que las sociedades operadoras opten por constituir el comité de riesgos a que se refieren los
parrafos anteriores, el responsable de la administracién integral de riesgos desempefara las funciones
sefialadas en los articulos 96, fracciones |, lll a V y X a XII; 97, y 106, fraccion |, inciso €) de las presentes
disposiciones.

Tratandose de sociedades operadoras de sociedades de inversion que formen parte de un grupo
financiero, las atribuciones sefialadas en el primer parrafo de este articulo podran ser desempefiadas por el
comité de riesgos que realice actividades de esta naturaleza en una institucion de crédito o casa de bolsa
miembro de dicho grupo, siempre que en la integracién del comité participe como representante de la
sociedad operadora el responsable de la administracién integral de riesgos, quien a su vez, reporte al consejo
de administracion de ésta. En este supuesto, las funciones del tercer parrafo de este articulo, seran ejercidas
por la unidad para la administraciéon integral de riesgos que realice actividades de esta naturaleza en la
institucion de crédito o casa de bolsa de que se trate, mientras que el responsable de la administracidn
integral de riesgo debera cerciorarse de que la informacién que genere dicha unidad sea proporcionada
oportunamente a los 6rganos y personal de la sociedad operadora que correspondan conforme a las
presentes disposiciones.

En cualquiera de los supuestos anteriores, las menciones al consejo de administracion que se contienen
en las disposiciones sefialadas en el primer parrafo del presente articulo, se entenderan hechas al comité de
riesgos en que se apoye la sociedad operadora, salvo por la informaciéon que debe proporcionarse de
conformidad con el articulo 96, fraccion V, la cual debera presentarse tanto a dicho comité como al consejo de
administracion de la sociedad operadora de sociedades de inversion.

En todo caso deberan someterse a la consideracion y aprobaciéon del consejo de administracion de la
sociedad operadora de sociedades de inversion, los asuntos a que se refieren los articulos 94, fracciones lll,
IV y ultimo parrafo, y 106, fraccion |, inciso d) de las presentes disposiciones.

Articulo 99.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, previa aprobacién del consejo de
administracion, podran contratar los servicios de un tercero para la realizaciéon de las funciones atribuidas al
responsable de la administracion integral de riesgos, sin eximir a la propia sociedad de las responsabilidades
que las presentes disposiciones les confieren.

Las sociedades operadoras de sociedades de inversién que opten por lo dispuesto en el parrafo anterior,
deberan asegurarse que el prestador de servicios cuente con la calidad técnica y moral suficiente y que no
exista conflicto de interés alguno respecto de la propia sociedad.

Seccion Segunda
De la auditoria interna

Articulo 100.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversién deberan llevar a cabo cuando
menos una vez al afio o al cierre de cada ejercicio, una auditoria interna de administracion integral de riesgos
que contemple, entre otros, los aspectos siguientes:

. El desarrollo de la administracion integral de riesgos de conformidad con lo establecido en las
presentes disposiciones, con los objetivos, lineamientos y politicas en la materia aplicables, asi como
con los manuales para la administracion integral de riesgos a que se refiere el ultimo parrafo del
articulo 102 de las presentes disposiciones.

Il.  La independencia del responsable de la administracion integral de riesgos respecto de las unidades
de negocios.

Ill.  La suficiencia, integridad, consistencia, validez y oportunidad de las fuentes y los sistemas
informaticos utilizados para el analisis de riesgos, asi como las bases de datos utilizadas en los
modelos de medicion.

IV. La validacién y documentacion del proceso de aprobacion de los modelos de medicidon de riesgos,
asi como de sus eventuales modificaciones, utilizados por el personal de las unidades de negocios y
de control de operaciones, y su correspondiente aprobacion por el consejo de administracion.

V. La modificacion de los limites de exposicién y niveles de tolerancia a los distintos tipos de riesgo y de
los controles internos, de acuerdo a los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién
integral de riesgos aplicables a las sociedades de inversion.

Dicha auditoria debera ser llevada a cabo por el contralor normativo de la sociedad operadora o, en su
caso, por el drea que realice actividades de esta naturaleza en alguna institucion de crédito o casa de bolsa
integrante del mismo grupo financiero al que la sociedad operadora pertenezca.

El contralor normativo de las sociedades operadoras de sociedades de inversion o el area que realice la
auditoria a que se refiere este articulo, debera contar con conocimientos en materia de administracion integral
de riesgos o, para el desempefio de las funciones anteriores, apoyarse en personal especializado en dicha
materia, siempre que los involucrados mantengan independencia.
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Los resultados de la auditoria deberan asentarse en un informe que contendra los criterios y
procedimientos utilizados para su realizacion y, en su caso, las recomendaciones para solucionar las
irregularidades observadas. Dicho informe debera ser suscrito por el contralor normativo o, en su caso, por el
responsable del area que realice la auditoria a que se refiere este articulo y se presentara, a mas tardar en el
mes de febrero de cada afo, al consejo de administracion, al director general de la sociedad operadora y, en
su caso, al comité de riesgos, debiendo también remitirse a la Comisién dentro de los primeros diez dias
habiles del mes de marzo del mismo afo.

Articulo 101.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion adicionalmente a las funciones de
auditoria interna a que alude el articulo 100 de las presentes disposiciones, deberan llevar a cabo una
evaluacion técnica de los aspectos de la administracion integral de riesgos sefalados en el Anexo 9 de las
presentes disposiciones, cuando menos cada dos ejercicios sociales. Los resultados de la evaluacion se
asentaran en un informe suscrito por el director general, en calidad de responsable. Dicho informe sera
elaborado por el responsable de la administracién integral riesgos, debiendo presentarse para su aprobacion
al consejo de administracion de la sociedad operadora, a los consejos de administracion de las sociedades de
inversiéon y remitirse a la Comision dentro de los primeros diez dias habiles del mes de marzo siguiente al
periodo bianual al que esté referido el informe. En caso de que las sociedades operadoras de sociedades de
inversiéon hubieren optado por alguna de las opciones previstas en el articulo 98 de las presentes
disposiciones, el informe anterior debera ser aprobado por el comité de riesgos, previo a su presentacion a los
consejos de administracion sefialados.

El informe contendra las conclusiones generales sobre el estado que guarda la administracion integral de
riesgos de cada sociedad de inversion, incluyendo las opiniones y observaciones respecto de cada uno de los
aspectos que se contienen en el Anexo 9 citado anteriormente, asi como las medidas correctivas que se
estimen convenientes a fin de resolver las deficiencias que en su caso se hayan identificado.

La Comision podra ordenar antes de que concluya el referido periodo de dos ejercicios sociales, la
realizacién de una evaluacion que cumpla con los requisitos que contiene el Anexo 9 de las presentes
disposiciones, cuando a juicio de la propia Comisidn, existan cambios significativos en los procesos vy
practicas de administracion integral de riesgos o en caso de que se observe un deterioro en la estabilidad
financiera, solvencia y liquidez de las sociedades de inversidn, acorde con lo previsto en el articulo 5,
penultimo parrafo de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Capitulo Tercero
De los objetivos, lineamientos, politicas y manuales de procedimientos

Articulo 102.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion deberan contemplar en los
objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos de las sociedades de inversion a
las que administren activos, cuando menos, los aspectos siguientes:

. El perfil de riesgo de cada sociedad de inversiéon a la que presten servicios de administracion de

activos, asi como los objetivos de exposicion al mismo.

Il.  La estructura organizacional que soporta el proceso de administracion integral de riesgos.

Dicha estructura debera establecerse de manera que exista independencia entre el responsable de la
administracion integral de riesgos o, en su caso, la unidad para la administracion integral de riesgos o
el tercero que se contrate para la prestacion de servicios de administracién integral de riesgos, y las
unidades de negocio, asi como una clara delimitacién de funciones y perfil de puestos en todos sus
niveles.

lll. Las facultades y responsabilidades de aquellas personas que desempefien empleos o cargos, que
impliquen la toma de riesgos para la sociedad operadora por cuenta de las sociedades de inversion.

IV. La clasificacion de los riesgos por sociedad de inversion, tipo de operacion o activo.

V. Los limites, objetivos de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo.

VI. La forma y periodicidad con la que se debera informar al consejo de administracion, al director
general, a la unidad de negocio y a los consejos de administracion de las sociedades de inversion,
sobre la exposicion al riesgo de cada una de las sociedades mencionadas.

VIl. Las medidas de control interno, asi como las correspondientes para corregir las desviaciones que se
observen sobre los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo.

VIII. Los planes de accion para reestablecer niveles minimos de la operaciéon del negocio en caso de
presentarse eventos fortuitos o de fuerza mayor.

IX. El proceso para, en su caso, obtener la autorizacion para exceder de manera excepcional los limites
de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo.

Los manuales para la administracion integral de riesgos deberan ser documentos técnicos que contengan
lo establecido en las fracciones anteriores, diagramas de flujo de informacién, modelos y metodologias para la
valuacion de los distintos tipos de riesgo, asi como los requerimientos de los sistemas de procesamiento de
informacion y para el analisis de riesgos.
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Capitulo Cuarto
De la administracion por tipo de riesgo

Articulo 103.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversién deberan llevar a cabo la
administracion por tipo de riesgo, de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda
a las que administren activos, de acuerdo con la clasificacién establecida en el articulo 92 de las presentes
disposiciones y en términos de lo que se establece en este capitulo.

Seccién Primera
De los riesgos cuantificables discrecionales

Articulo 104.- Las sociedades operadoras en la administracion de los riesgos de crédito, liquidez y
mercado a que se encuentren expuestas las sociedades de inversién cuyos activos administren, como
minimo, deberan:

VI

VII.

Establecer politicas y procedimientos, asi como limites globales y especificos de exposicidon para
cada uno de los riesgos mencionados, por sociedad de inversién y para cada una de ellas por tipo de
activo, emisor y contraparte, considerando al efecto su tipo, clasificacion, objetivo y régimen de
inversion.

Contar con la informacién histérica necesaria para el calculo de cada tipo de riesgo.

Medir, evaluar y dar seguimiento a cada tipo de riesgo, asi como su concentracién por emisor,
contraparte o sector econémico y, en su caso, su posible deterioro.

Desarrollar sistemas que permitan estimar las pérdidas potenciales bajo distintos escenarios,
incluyendo escenarios extremos, relativas:

a) Al posible incumplimiento por parte de un emisor o contraparte.

b) A las diferencias entre la bursatilidad u operatividad de los activos objeto de inversion y el
historial de recompra y demas compromisos exigibles, asi como por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuento inusual, para hacer frente a obligaciones inmediatas, asi como
por el hecho de que una posicidon no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta
mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

c) A los movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros,
utilizando al efecto modelos de valor en riesgo.

Para los efectos del parrafo anterior, se entendera por valor en riesgo a la minusvalia que
puedan tener los activos netos de una sociedad de inversion, con un nivel de confianza y en un
periodo determinado, el cual se debera calcular diariamente utilizando el modelo que se estime
mas conveniente, pero que en todo caso considere:

1. Un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento.
2. Un periodo de muestra de un afio como minimo.

3. Un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia para las sociedades de
inversion en instrumentos de deuda de corto plazo, siete dias para las de mediano plazo y
veintiocho dias para las de largo plazo y de renta variable.

Comparar las exposiciones estimadas de riesgo, con los resultados efectivamente observados. En
caso de que los resultados proyectados y los observados difieran significativamente, se deberan
realizar las correcciones necesarias.

Contar con un plan que incorpore las acciones a seguir en caso de presentarse un deterioro o
situaciones inesperadas que incidan en los niveles de riesgo observados.

Respecto de la administracion del riesgo por operaciones con instrumentos financieros, incluyendo
los derivados:

a) Disefiar procedimientos de control del riesgo de crédito de operaciones a plazo relacionados con
la naturaleza de dicha operacién, con su valor en el tiempo y con la calidad crediticia de la
contraparte.

b) Estimar la exposicién al riesgo con instrumentos financieros, incluyendo los derivados, tanto
actual como futura, entendiéndose por esto el valor de reemplazo de la posicién y a los cambios
en dicho valor a lo largo de la vida remanente de la posicidn, respectivamente. Para tal efecto,
las sociedades operadoras deberan considerar los medios de pago, asi como las garantias en
funcién de su liquidez y su riesgo de mercado.

c) Dar seguimiento a la calificacion crediticia de la contraparte.

d) Analizar los mecanismos de mitigacién y estimar la pérdida esperada en la operacion.
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Seccion Segunda
De los riesgos cuantificables no discrecionales

Articulo 105.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion para llevar a cabo la administracion
de los riesgos cuantificables no discrecionales, deberan asegurar:

La implementacién de controles internos que procuren la seguridad en las operaciones, que permitan
verificar la existencia de una clara delimitacion de funciones y niveles de autorizacion.

Establecer politicas y procedimientos, asi como niveles de tolerancia al riesgo sefialado por sociedad
de inversion, considerando al efecto, entre otros, factores tales como tipo de operaciones y mercados
en los que participe, nivel de operatividad y medios a través de los cuales se celebren las
transacciones con los inversionistas.

El establecimiento de mecanismos para el control de la liquidacién de las operaciones.

La existencia de sistemas de procesamiento de informacion para la administracion de riesgos, que
permitan reestablecer los niveles minimos de la operacién del negocio ante fallas técnicas, eventos
fortuitos o de fuerza mayor.

El establecimiento de procedimientos relativos a la guarda, custodia, mantenimiento y control de
expedientes que contengan lo relativo a los distintos tipos de servicios y operaciones que realiza la
sociedad operadora y las sociedades de inversion.

Las funciones anteriores podran ser asignadas a un area especifica, siempre y cuando mantenga
independencia respecto a la unidad de negocio.

Articulo 106.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion en adiciéon a lo expuesto en el
articulo 105 de las presentes disposiciones, deberan como minimo desarrollar las funciones siguientes
respecto de:

La administracion del riesgo operativo:

a) Identificar y documentar los procesos que describen el quehacer de cada una de las sociedades
de inversion a las que presten el servicio de administracion de activos.

b) Identificar y documentar los riesgos operativos implicitos a los procesos a que hace referencia el
inciso a) anterior.

c) Evaluar e informar por lo menos trimestralmente, las consecuencias que sobre el negocio
generaria la materializacion de los riesgos identificados e informar los resultados a los
responsables de las unidades implicadas, a fin de que se evalluen las diferentes medidas de
control de dichos riesgos.

d) Establecer los niveles de tolerancia al riesgo para cada tipo de riesgo identificado, definiendo sus
causas, origenes o factores de riesgo.

e) Para el registro de eventos de pérdida por riesgo operativo, incluyendo el tecnoldgico y legal,
deberan:

1. Identificar las actividades desarrolladas por las unidades de negocio que impliquen la toma
de este tipo de riesgo por cuenta de las sociedades de inversién administradas.

2. Identificar y clasificar los diferentes tipos de eventos de pérdida conforme al numeral
anterior.

3. Mantener una base de datos histérica que contenga el registro sistematico de los diferentes
tipos de pérdida y su costo, en correspondencia con su registro contable, debidamente
identificados con la unidad de negocio de origen y por sociedad de inversién, segun las
clasificaciones al efecto definidas por los numerales 1y 2 anteriores.

El desempefio de las funciones descritas en los incisos a), b), c) y e) a que hace referencia la
presente fraccion estard a cargo del responsable de la administracion integral de riesgos de la
sociedad operadora de que se trate, pudiendo auxiliarse en el area que se estime conveniente,
siempre y cuando con ello no se susciten conflictos de interés.

Por lo que toca a las funciones relativas al riesgo operativo a que hace referencia el inciso e) anterior,
el responsable de la administracién integral de riesgos de la sociedad operadora debera establecer
mecanismos que aseguren un adecuado flujo, calidad y oportunidad de la informacién con el resto de
las unidades al interior de la sociedad operadora, a fin de que estas ultimas provean a los primeros
los elementos necesarios para llevar a cabo su funcion.

La administracion del riesgo tecnoldgico:

a) Evaluar la vulnerabilidad en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, seguridad,
recuperacion de informaciéon y redes, por errores de procesamiento u operativos, fallas en
procedimientos, capacidades inadecuadas, insuficiencia de los controles instalados, entre otros.
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b) Considerar en la implementacién de controles internos, respecto del hardware, software,
sistemas, aplicaciones, seguridad, recuperacion de informacién y redes de la sociedad
operadora, cuando menos, los aspectos siguientes:

1. Mantener politicas y procedimientos que aseguren en todo momento el nivel de calidad del
servicio y la seguridad e integridad de la informacion. Lo anterior con especial énfasis
cuando se contrate la prestacion de servicios por parte de proveedores externos para el
procesamiento y almacenamiento de dicha informacién.

2. Asegurar que cada operacion o actividad realizada por los usuarios deje constancia
electronica que conforme registros de auditoria.
3. Implementar mecanismos que midan y aseguren niveles de disponibilidad y tiempos de
respuesta, que garanticen la adecuada ejecucién de las operaciones y servicios realizados.
c) En caso de mantener canales de distribucion para operaciones con clientes realizadas a través
de la red electrénica mundial denominada Internet o de sucursales, entre otros, deberan, en lo
conducente:

1. Establecer medidas y controles necesarios que permitan asegurar confidencialidad en la
generacion, almacenamiento, transmisién y recepcion de las claves de identificacion y
acceso para los usuarios.

2. Implementar medidas de control que garanticen la proteccién, seguridad y confidencialidad
de la informacién generada por la realizaciéon de operaciones a través de cualquier medio
tecnoldgico.

3. Contar con esquemas de control y politicas de operacion, autorizacion y acceso a los
sistemas, bases de datos y aplicaciones implementadas para la realizacion de operaciones
a través de cualquier medio tecnoldgico.

4. Incorporar los medios adecuados para respaldar y, en su caso recuperar, la informacion que
se genere respecto de las operaciones que se realicen a través de cualquier medio
tecnologico.

5. Disefar planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad y continuidad de los
sistemas implementados para la celebracion de operaciones a través de cualquier medio
tecnoldgico. Dichos planes deberan comprender, ademas, las medidas necesarias que
permitan minimizar y reparar los efectos generados por eventualidades que, en su caso,
llegaren a afectar el continuo y permanente funcionamiento de los servicios.

6. Establecer mecanismos para la identificacion y resolucion de aquellos actos o eventos que
puedan generar riesgos derivados de:

i. Comision de hechos, actos u operaciones fraudulentas a través de medios
tecnoldgicos.

ii. Contingencias generadas en los sistemas relacionados con los servicios prestados y
operaciones celebradas a través de cualquier medio tecnoldgico.

iii. El uso inadecuado por parte de los usuarios de los canales de distribuciéon antes
mencionados, para operar a través de los medios citados en el presente articulo.

Las sociedades operadoras deberan evaluar las circunstancias que en materia de riesgo tecnoldgico
pudieran influir en la operacién ordinaria, las cuales se sujetaran a vigilancia permanente a fin de
verificar el desempefio del proceso de administracion de riesgos.

Ill.  La administracién del riesgo legal:

a) Establecer politicas y procedimientos para que en forma previa a la celebracién de actos
juridicos, se analice la validez juridica y procure la adecuada instrumentacion legal de éstos,
incluyendo la formalizacion de garantias, a fin de evitar vicios en la celebracion de las
operaciones.

b) Estimar el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, la relacién con las operaciones que
se lleven a cabo. En dicha estimacion, deberan incluirse los litigios en que las sociedades de
inversién sean actoras o demandadas, asi como los procedimientos administrativos en los que
éstas participen.

c) Mantener una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas a que
se refiere el inciso anterior, incluyendo sus causas y costos.

d) Analizar los actos que realice la sociedad operadora por cuenta de las sociedades de inversion
administradas, cuando se rijan por un sistema juridico distinto al nacional y evaluar las
diferencias existentes entre el sistema de que se trate y el nacional, incluyendo lo relativo al
procedimiento judicial.

e) Dar a conocer a sus directivos y empleados las disposiciones legales y administrativas
aplicables a las operaciones.

Correspondera al responsable de la administracion integral de riesgos de la sociedad operadora el
cumplimiento de las funciones relativas al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal a que hace referencia este
articulo, pudiendo auxiliarse del area que estime conveniente, siempre y cuando con ello no se susciten
conflictos de interés.
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Capitulo Quinto
De los informes de administracion de riesgos

Articulo 107.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion deberan contar con informes que
se basen en datos integros, precisos y oportunos relacionados con la administracion de riesgos, los cuales
deberan ser presentados periddicamente a los consejos de administracion de la sociedad operadora y de las
sociedades de inversidon de renta variable y en instrumentos de deuda que administren. Dichos informes
deberan contener como minimo lo siguiente:

l. La exposicion por tipo de riesgo en los casos de riesgos discrecionales, asi como los niveles de
incidencia e impacto en el caso de los riesgos no discrecionales, desglosados por sociedad de
inversion, tipo de valor y por factor de riesgo, causa u origen de éstos. Los informes sobre la
exposicion de riesgo deberan incluir analisis de sensibilidad y pruebas bajo condiciones extremas.

En este sentido y respecto a los riesgos no cuantificables, los informes deberan contener una

descripcién del riesgo de que se frate, las posibles causas y consecuencias de su materializacion,

incluyendo en la medida de lo posible una estimacion de su impacto financiero y propuestas de
acciones a fin de minimizar dicha exposicion.

Il.  El grado de cumplimiento de los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de
riesgos.

lll.  Los resumenes de los resultados de las auditorias o evaluaciones a que hacen referencia los
articulos 100 y 101 de las presentes disposiciones, segun sea el caso, por lo que hace al
cumplimiento de los objetivos, lineamientos y politicas para la administracién integral de riesgos, asi
como sobre las evaluaciones de los sistemas de medicion de riesgos.

IV. Los casos en que los limites de exposicién o los niveles de tolerancia al riesgo fueron excedidos por
cada sociedad de inversion, segun se trate de riesgos discrecionales o no discrecionales, ya sea que
se contara o no con autorizacién previa, asi como las causas que originaron las desviaciones de que
se trate y las acciones correctivas implementadas.

Las sociedades operadoras deberan informar en forma inmediata a la sociedad de inversion de que

se trate, en el evento de que se actualice el supuesto anterior.

Cualquier cambio significativo en el contenido y estructura de los informes, asi como en las metodologias

empleadas en la medicién de riesgos, debera especificarse dentro de los propios informes.

De igual forma las sociedades operadoras de sociedades de inversién deberan generar reportes de
distribucién inmediata que permitan a la unidad de negocios conocer la exposicion a los distintos tipos de
riesgo, asi como para corregir desviaciones a los limites de exposicion y niveles de tolerancia establecidos.

Articulo 108.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion deberan poner a disposicion del
publico inversionista, a través de su pagina electronica en la red mundial (Internet), la informacion actualizada
relativa a las politicas, metodologias y medidas relevantes adoptadas para la administracion por tipo de riesgo
de cada sociedad de inversiéon que administre, debiendo contemplar, como minimo lo siguiente:

. Informacion cualitativa:

a) Descripcién de los aspectos cualitativos relacionados con el proceso de administracion integral
de riesgos.

b) Los principales elementos de las metodologias empleadas en la administracion de los riesgos de
mercado, liquidez, crédito y operativo, incluyendo:

1. Breve descripcion de las metodologias para identificar y cuantificar los riesgos de crédito,
liquidez y mercado.

2. Breve descripcion de las metodologias empleadas para la administracion y control del riesgo
operativo, incluyendo el tecnoldgico y el legal.

c) Carteras y portafolios a los que se les esta aplicando.

d) Breve explicaciéon de la forma en que se deben interpretar los resultados de las cifras de riesgo
que se den a conocer, incorporando, entre otros, la descripcion del nivel de confianza y horizonte
de tiempo utilizados en cada metodologia, asi como una descripcion del tratamiento de riesgo de
mercado aplicado a los titulos disponibles para la venta.

Il.  Informacién cuantitativa:

Revelacion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operativo, incluyendo el tecnoldgico y legal,

a que estén expuestas las sociedades de inversion a las que presten sus servicios, a la fecha de

emision de los estados financieros. Al respecto, deberan revelar, cuando menos lo siguiente:

a) Valor en riesgo.

b) Estadistica descriptiva del riesgo de crédito o crediticio, incluyendo entre otros, los niveles de
riesgo.

c) Valores promedio de la exposicion por tipo de riesgo correspondiente al periodo de revelacion.

d) Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la materializacion de
los riesgos operativos identificados, tanto de la sociedad operadora como de cada una de las
sociedades de inversién a las que preste sus servicios.

La Comision se reserva la facultad de hacer requerimientos adicionales de revelacion de informacién.
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Titulo Octavo
Disposiciones Finales
Articulo 109.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda deberan
mantener a disposicion del publico a través de la pagina electronica en la red mundial (Internet) de las
sociedades o entidades que les presten el servicio de distribucion de sus acciones, un informe que contenga
la composicién de su cartera de inversion, el cual debera actualizarse el ultimo dia habil de cada semana.

El informe mencionado en el parrafo anterior sefialara cada tipo de activo objeto de inversion, emisora,
serie, calificacion o bursatilidad, valor razonable total y porcentaje de participacion en funcién de la cartera
total. En el caso de posiciones de activos objeto de inversién que no excedan del dos por ciento del total de la
cartera, podran agruparse por tipo de valor siempre que sumen en su conjunto mas del dos por ciento del
valor de la cartera, y en caso de no exceder éste Ultimo porcentaje, dichas posiciones podran agruparse en el
renglén de "Otros valores".

Adicionalmente, en caso de que las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda
mantengan inversiones en acciones de otras sociedades de inversion o mecanismos de inversién colectiva
que representen en lo individual mas del diez por ciento de su cartera de inversion, deberan indicar en la
publicacion a que se refiere este articulo, la tenencia indirecta de activos objeto de inversién que les
corresponda en proporcion a su participacion en dichas sociedades o mecanismos de inversién, sefialando los
aspectos mencionados en el parrafo anterior. Tratandose de inversiones en sociedades de inversion o
mecanismos de inversidon colectiva extranjeros, para cumplir lo previsto en este parrafo, utilizaran la ultima
informacién que les sea proporcionada o a la que tengan acceso.

Tratandose de sociedades de inversion de renta variable o en instrumentos de deuda que celebren
operaciones con instrumentos financieros derivados, deberan incluir bajo el rubro “Operaciones con
instrumentos financieros derivados” la posicion agrupada por tipo de operacion y clase.

Las sociedades de inversion a que se refiere este articulo que tengan inversiones en valores
representativos de una deuda a cargo de un tercero, cuyo rendimiento dependa del comportamiento de los
precios de otros activos financieros y cuya liquidacién pueda resultar en una cantidad menor al monto principal
invertido, deberan abrir un rubro especial para dichos valores y revelar en una nota al calce los riesgos de
estas inversiones.

Las referidas sociedades incluiran en el citado informe, la clasificaciéon que les corresponda conforme a las
categorias que se contienen en el Anexo 1 de las presentes disposiciones, asi como el limite maximo de valor
en riesgo establecido en sus prospectos de informacion al publico y el promedio observado durante el periodo
que corresponda, conforme a lo establecido en el articulo 5, fracciéon V de estas disposiciones, describiendo
brevemente los supuestos y la metodologia utilizada para su calculo.

Asimismo, las sociedades de inversiéon en instrumentos de deuda incorporaran en dicho informe la
calificacion que les sea otorgada por una institucion calificadora de valores. Tratandose de sociedades de
inversiéon de renta variable, deberan revelar, en su caso, la calificacion relativa al riesgo de mercado de su
cartera de inversion otorgada por alguna institucion calificadora de valores.

Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda deberan convenir en los
contratos que celebren con las sociedades que les presten servicios de administracion, asi como los de
distribucién y compra de sus acciones, que éstas exhiban en lugar visible de sus oficinas y tengan disponible
por escrito el informe a que se refiere este articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, el informe a que se refiere el presente articulo debera elaborarse al cierre de
cada mes, debiendo publicarse, al menos, en un periddico de amplia circulaciéon nacional, dentro de los
primeros cinco dias habiles siguientes al mes de que se trate.

Articulo 110.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, en adicién a lo
sefialado en el articulo 109 anterior, deberan mantener a disposicion del publico a través de la pagina
electronica en la red mundial (Internet) de las sociedades o entidades que les presten el servicio de
distribuciéon de sus acciones, un informe que cumpla con los requisitos que se contienen en el Anexo 10 de
estas disposiciones, el cual debera actualizarse a mas tardar dentro de los cinco dias habiles posteriores al
cierre de cada trimestre.

Articulo 111.- Los estados de cuenta que envien las sociedades de inversién, a través de las entidades
que les presten el servicio de distribucién integral de sus acciones, deberan contener, ademas de lo previsto
en el articulo 10 de la Ley, la informacién siguiente:

. La descripcion detallada de todas las operaciones efectuadas entre el inversionista y la sociedad de
inversioén, asi como de los cobros que a cargo de éste lleve a cabo la sociedad operadora o, en su
caso, la sociedad o entidad que actue como distribuidora de acciones de sociedades de inversion.
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Il.  Laindicacion del precio al que se efectuaron las operaciones de compra y venta con el inversionista,

el cual debera corresponder al precio actualizado de valuacion de las acciones de las sociedades de
inversion de renta variable y en instrumentos de deuda.
En el supuesto de que la sociedad de inversién en instrumentos de deuda y de renta variable hubiera
efectuado la aplicacién del diferencial a que se refiere el articulo 12 de estas disposiciones sobre el
precio de valuacion, dicha sociedad debera sefalar en el estado de cuenta tanto el precio ajustado
de valuacién como el diferencial aplicado y el precio de mercado resultante, incluyendo la posicion de
cada inversionista al finalizar el mes de que se trate, tomando en consideracion el precio de
valuacion del dia del cierre del periodo correspondiente y, en su caso, el diferencial aplicado en esa
fecha.

Ill.  La posicion de acciones al ultimo dia del corte mensual y la posicién al corte mensual anterior.

IV. La relaciéon de los activos que integran la cartera de inversion de la sociedad de inversion, o bien,
especificar el nombre de cuando menos un periddico de circulacion nacional y de la pagina
electronica en la red mundial (Internet) de las sociedades o entidades que le proporcionen los
servicios de administracion de activos y de distribucion de acciones, en donde se publique la relacion
de dichos activos.

V. La clasificacién que corresponda a la sociedad de inversion, conforme a las categorias que se
contienen en el Anexo 1 de las presentes disposiciones.

VI. La calificacion vigente que les sea otorgada por una institucion calificadora de valores, tratandose de
sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

VII. Los datos de la pagina electrénica en la red mundial (Internet) donde se encuentra la informacion de
la sociedad de inversion.

VIII. Los datos de la Unidad Especializada que atendera las consultas y reclamaciones que, en su caso,
formulen los clientes, de conformidad con el articulo 50 Bis de la Ley de Proteccién y Defensa al
Usuario de Servicios Financieros.

IX. Al calce del estado de cuenta que corresponda, la leyenda siguiente: “Las inversiones en acciones de
las sociedades de inversion sefialadas no garantizan rendimientos futuros, ni sus sociedades
operadoras son responsables de las pérdidas que el inversionista pueda sufrir como consecuencia
de dichas inversiones o asumen el riesgo de las variaciones en el diferencial del precio a favor de los
clientes”.

Articulo 112.- Los accionistas, miembros del consejo de administracién y directivos de las sociedades de
inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, a fin de cumplir con la obligacién de informar a la
Comision de las operaciones que realicen con valores emitidos por la sociedad emisora a la cual se
encuentren vinculados conforme a lo previsto en el articulo 111 de la Ley del Mercado de Valores, deberan
ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacion de operaciones efectuadas que al efecto establezca
la sociedad de inversion correspondiente en el prospecto de informacion a que hace referencia el articulo 9 de
la Ley, quedando dicha informacion a disposicion de la Comisidn, en esas sociedades.

Articulo 113.- Las sociedades valuadoras de acciones de sociedades de inversion podran otorgar
adicionalmente a las actividades propias de su funcion, la prestacién de servicios administrativos y de
contabilidad a las sociedades de inversion con las que tenga celebrado un contrato de prestacion de servicios.

Articulo 114.- Las garantias entregadas o recibidas por las sociedades de inversién con motivo de la
celebracién de operaciones con instrumentos financieros derivados, reportos y préstamo de valores, deberan
ser valuadas diariamente.

Las sociedades de inversion, al recibir garantias, deberan verificar, a través de las sociedades operadoras
que les proporcionen el servicio de administracion de activos, que los activos objeto de inversion recibidos
sean acordes a su tipo y clasificacion y que, en el supuesto de incumplimiento, no ocasionarian un exceso o
defecto en alguno de los limites que les resulten aplicables en términos de su régimen de inversion, tipo,
modalidad y clasificacion que les corresponda.

Adicionalmente, tratdandose de activos objeto de inversién recibidos en garantia que representen una
deuda a cargo de un tercero, deberan estar calificados en términos del Anexo 11 de las presentes
disposiciones, por alguna institucion calificadora de reconocido prestigio internacional.

Articulo 115.- Para la administracion de los riesgos de los activos objeto de inversion de las sociedades
de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, dichas sociedades deberan establecer de comun
acuerdo con las sociedades operadoras que les presten el servicio de administracion de activos, los limites de
exposicion y niveles de tolerancia al riesgo que sean acordes con su régimen de inversion, tipo, clasificacion y
calificacion que les corresponda.

Articulo 116.- Las sociedades de inversidon que pretendan realizar operaciones que impliquen un cambio
en su calificacion, deberan avisar previamente a sus accionistas por medio de la sociedad o entidad financiera
que actue con el caracter de distribuidora de sus acciones, a través de los medios acordados al efecto en el
contrato respectivo. Asimismo, deberan informarlo al publico inversionista y a la Comision a través de su
pagina electronica en la red mundial (Internet) y del sistema electrénico de envio y difusién de informacién de
la bolsa de valores en la que se encuentren listadas sus acciones.

Los inversionistas de la sociedad de inversidon que, en razén de la modificacion a la calificacion de riesgo,
no deseen permanecer en la misma tendran el derecho de que la propia sociedad les adquiera la totalidad de
sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacién de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo
de veinte dias habiles contado a partir de la fecha en que se haya efectuado el aviso sefialado en el parrafo
anterior.
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Articulo 117.- Las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
sociedades o entidades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, sin perjuicio de lo dispuesto en
las presentes disposiciones, estaran sujetas en lo conducente a las disposiciones de caracter general
expedidas por la Comision, y en su caso a sus modificaciones, que a continuacion se relacionan:

. Reglas generales para la integracion de expedientes que contengan la informacion que acredite el

cumplimiento de los requisitos que deben satisfacer las personas que desempefien empleos, cargos
o comisiones en entidades financieras, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 1o. de
marzo de 2002.

Il.  Disposiciones generales aplicables a los operadores de bolsa y apoderados de intermediarios del
mercado de valores y asesores de inversion para la celebracion de operaciones con el publico,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 27 de junio de 2002.

Ill.  Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, por lo
que respecta a la inscripciéon de valores en el Registro.

IV. Disposiciones aplicables a las operaciones con valores que realicen los directivos y empleados de
entidades financieras, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 9 de mayo de 2003.

V. Disposiciones de caracter general en materia de usos y practicas financieras relativas a las
recomendaciones que formulen las entidades financieras para la celebraciéon de operaciones con
valores e instrumentos financieros derivados, publicados en el Diario Oficial de la Federacion el 15 de
diciembre de 2005.

VI. Disposiciones de caracter general que sefialan los dias del afio, en que las entidades financieras
sujetas a la supervision de la Comision, deberan cerrar sus puertas y suspender operaciones,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion para cada ejercicio social.

VIl. Las demas que expida la Comisién con posterioridad a estas disposiciones, que resulten aplicables a
las sociedades y entidades mencionadas en el primer parrafo de este articulo.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Las presentes disposiciones entraran en vigor el dia habil siguiente al de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacién, a excepcion del Titulo Cuarto que entrara en vigor a partir del 1 de enero de
2007.

SEGUNDO.- A la entrada en vigor de estas disposiciones quedaran abrogadas la totalidad de las
Circulares de la serie 12 expedidas por la anterior Comision Nacional de Valores y por la actual Comision, las
Disposiciones de caracter general relativas a la distribucién de acciones de sociedades de inversién y las
Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversién de capitales, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 12 de junio de 2002 y el 7 de mayo de 2003, respectivamente, asi como los
Oficios-Circulares expedidos por una y otra Comisiones, dirigidos en general a las entidades a que se refiere
las presentes disposiciones. Se exceptua de lo anterior:

l. Las disposiciones expedidas por el Banco de México y dadas a conocer por la Comisiéon mediante
Circulares numeros 12-42, 12-43, 12-44, 12-45 y 12-47, las que continuaran en vigor hasta en tanto
el Banco de México determine lo contrario.

Il.  Las Circulares 12-22, disposiciones vigésima tercera y vigésima quinta, 12-34, 12-36, 12-37, 12-38 y
12-39, las cuales quedaran derogadas el 1 de enero de 2007.

Ill.  El Capitulo Séptimo de las Disposiciones de caracter general relativas a la distribucion de acciones
de sociedades de inversion, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 12 de junio de 2002,
asi como el Capitulo Séptimo de las Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades
de inversion de capitales, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 7 de mayo de 2003, los
que quedaran derogados el 1 de enero de 2007.

IV. Los criterios y registros contables especiales a que se refiere el articulo octavo transitorio de estas
disposiciones, los cuales continuaran aplicandose conforme a lo establecido en el referido articulo
transitorio.

Hasta en tanto no se abroguen las normas, criterios y registros sefialados en las fracciones Il a IV
anteriores, la contabilidad de las entidades a que las presentes disposiciones se refiere, asi como la
elaboracion, presentacion y entrega de su informacién a la Comision, continuara rigiéndose por lo establecido
en las Circulares, disposiciones de caracter general, criterios y registros contables especiales sefalados en
las fracciones citadas.

TERCERQO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, hasta en tanto la Comisiéon modifique
el régimen de inversion del capital contable de dichas entidades financieras, podran suscribir o adquirir titulos
representativos del capital social de sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion.

CUARTO.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda tendran un plazo de
un afo, contado a partir del dia habil siguiente a la publicacién de las presentes disposiciones, para presentar
a la Comisioén la solicitud de autorizacion para modificar su prospecto de informacion al publico inversionista, a
efecto de ajustarse a los Anexos 1y 2.
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QUINTO.- Las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda no podran realizar
operaciones con instrumentos financieros derivados hasta en tanto el Banco de México expida las
disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 4, fracciéon VIl de estas disposiciones; obtengan
la autorizacion de la Comision para modificar su prospecto de informacién al publico inversionista, a efecto de
ajustarse a los Anexos 1y 2, asi como den cumplimiento a lo establecido en el articulo 115 y su sociedad
operadora cumpla con lo dispuesto en el Titulo Séptimo, todos ellos de las presentes disposiciones.

SEXTO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversidon deberan contar con el capital contable
establecido en los articulos 27 y 28 de las presentes disposiciones, segun corresponda, a mas tardar el 31 de
diciembre de 2007.

SEPTIMO.- Las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversidn, podran utilizar a partir del dia habil siguiente a la
publicacion de las presentes disposiciones, los criterios de contabilidad contenidos en las mismas, para el
registro de nuevas operaciones que les sean autorizadas al efecto por la Comision, en términos de la
legislacién relativa, o bien aquéllas cuya naturaleza, mecanica u operacion hubiere sido modificada por la
normativa emitida por el Banco de México o esta Comisién, previamente a la emisidon de las presentes
disposiciones, siempre que los criterios de contabilidad vigentes para las sociedades mencionadas no resulten
suficientes para el reconocimiento integral de dichas operaciones.

Las sociedades de inversion, respecto del criterio B-6 “Bienes adjudicados” que se contiene en las
presentes disposiciones, para fines del reconocimiento de los efectos de la inflacidon a que se refiere el Boletin
B-10 “Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera (Documento integrado)” de las
Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacion Financiera A.C., consideraran como costo de adquisicion de los bienes adjudicados, el
valor en libros del bien, esto es, neto de su correspondiente estimacion, a la fecha de la entrada en vigor de
las presentes disposiciones.

OCTAVO.- Las sociedades de inversién, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, que hubieren utilizado criterios y registros contables
especiales autorizados por la Comision con anterioridad al 1 de enero de 2007, podran continuar aplicidndolos
de acuerdo a los plazos y términos establecidos en las propias autorizaciones, salvo que exista resolucion
expresa en contrario emitida por la Comision.

Excepto por el caso de lo previsto en el parrafo anterior, a partir de la fecha que dicho parrafo sefiala,
quedaran derogados los criterios, disposiciones y demas tratamientos contables aplicables a las sociedades
mencionadas expedidos por la Comision con anterioridad.

NOVENO.- A partir de la publicacién de las presentes disposiciones, la Comisién pondra a disposicion de
las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades distribuidoras
de acciones de sociedades de inversion, en el SITI, los reportes que se contienen en el Anexo 7 de estas
disposiciones, asi como sus correspondientes instructivos de llenado.

DECIMO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion contaran con un plazo de noventa dias
habiles contados a partir del dia habil siguiente a la publicacion de las presentes disposiciones, para presentar
a la vicepresidencia encargada de su supervision, un plan estratégico de implementacion de los aspectos
contenidos en el Titulo Séptimo de las mismas.

Asimismo, las sociedades operadoras de sociedades de inversion contaran con un plazo de un afio
contado a partir del dia habil siguiente a la publicacion de estas disposiciones, para implementar lo
establecido en el mencionado Titulo Séptimo, salvo por lo que corresponde a lo sefalado en la fraccion 1l del
articulo 106, para lo cual tendran un plazo que concluira el 31 de diciembre de 2007.

Una vez implementado el régimen de administracion integral de riesgos sefialado en el referido Titulo
Séptimo y, en su caso, previo al inicio de la celebracién de operaciones con instrumentos financieros
derivados, las sociedades operadoras de sociedades de inversién deberan dar aviso a la Comisién con una
anticipacion de cuando menos veinte dias habiles, acompafiando al efecto el manual de administraciéon
integral de riesgos correspondiente, asi como el nombre del responsable de dicha funcion.

DECIMO PRIMERO.- Las sociedades financieras de objeto limitado que al dia habil siguiente a la
publicacion de las presentes disposiciones o que con posterioridad a ello, presten servicios de distribuciéon de
acciones en términos de la Ley de Sociedades de Inversion, podran continuar haciéndolo hasta en tanto no
les sea revocada su autorizacién o, en su caso, ésta haya quedado sin efecto por ministerio de ley, en
términos de lo previsto en el articulo quinto transitorio del Decreto por el que se reforman, derogan y adicionan
diversas disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito, Ley de Instituciones de Crédito, Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, Ley Federal de Instituciones de Fianzas, Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, Ley de Ahorro y Crédito Popular, Ley de Inversion Extranjera, Ley del Impuesto
sobre la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado y del Cédigo Fiscal de la Federacion, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 18 de julio de 2006.

Lo anterior, siempre y cuando se ajusten a lo previsto en estas disposiciones en materia de distribucion de
acciones de sociedades de inversion, asi como a lo establecido en sus articulos 46, ultimo parrafo y 64, ultimo
parrafo.

Atentamente

México, D.F., a 10 de octubre de 2006.- El Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
Jonathan Davis Arzac.- Rubrica.
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ANEXO 1

CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE Y EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA DE ACUERDO A SU REGIMEN DE INVERSION

Las sociedades de inversion en instrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la duracién
promedio ponderada de sus activos objeto de inversién, conforme a lo siguiente:

Clasificacion Duracion Promedio Ponderada*
Corto plazo Menor o igual a un afio
Mediano plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres afios
Largo plazo Mayor a tres afios

Calculada bajo la metodologia que al efecto se sefiale en el prospecto de informacion al publico. Se podra utilizar el plazo promedio
ponderado de revisién de tasa, en cuyo caso el corto plazo comprendera hasta 180 dias, mediano plazo entre 181 y 720 dias, y largo

plazo mayor a 720 dias.

Las sociedades de inversion de renta variable se clasifican de acuerdo a los porcentajes de inversion
en los distintos valores como se define a continuacion:

Clasificacion Portafolio
Especializada en acciones Minimo 80% en acciones*
Mayoritariamente en acciones Maximo 80% y minimo 50% en acciones*

Mayoritariamente en valores de | Maximo 80% y minimo 50% en instrumentos de deuda
deuda

Especializadas en valores de | Minimo 80% en instrumentos de deuda
deuda

Comprenden acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas.

Las sociedades de inversidon podran especializarse en distintos tipos de activos objeto de inversion
tales como gubernamental, privado, sectorial, regional u otros, siempre que mantengan invertido al
menos el 80% de sus activos en los valores de que se trate.

Tratandose de sociedades de inversidon cuyo objetivo sea replicar los rendimientos de algun indice,
tasa de interés, tipo de cambio o mecanismo de inversion colectiva que operen en mercados de
valores, ademas de cumplir con el porcentaje de especializacion, deberan mantener una beta entre la
variable de que se trate y el precio de su accion cuyo valor oscile entre 0.95 y 1.05 unidades,
considerando al efecto las ultimas cien observaciones.

Aquellas sociedades de inversion cuyas estrategias no se basen en una composicién preponderante
de algun tipo o tipos de activos objeto de inversion, sino que su estrategia se base en un limite de
exposicion al riesgo o0 a un objetivo de rendimiento, se denominaran discrecionales.

Las sociedades de inversion discrecionales, deberan especificar de manera clara y precisa en sus
prospectos de informacion al publico el modelo o metodologia utilizados para la seleccion de los
activos objeto de inversién en que se invertira a fin de cumplir con sus objetivos, asi como tipo de
inversionista y nivel de riesgo que asumiran los inversionistas a que van dirigidas, especificando el
riesgo que implica la inversion en este tipo de sociedades considerando la diversidad de activos en
que puede invertir, sefialando adicionalmente si se tomaran como referencia indicadores tal como
indices, tasas, divisas o combinaciones de éstos.

En todo caso, este tipo de sociedades deberan advertir al inversionista en la portada de sus
prospectos de informacion al publico y de cualquier medio promocional, que se trata de fondos que
por su grado de especializacion se recomiendan a inversionistas con amplios conocimientos
financieros. Igualmente deberan sefialar la evolucion histérica de los tipos de activos que han
conformado su cartera de inversion, y tratandose de sociedades de nueva creacion, la mezcla inicial
de activos.
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ANEXO 2

REQUISITOS Y CARACTERISTICAS PARA LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE
INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION
DE RENTA VARIABLE Y EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacion de informacién a los que deberan apegarse las
Sociedades de Inversion de Renta Variable y Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda (en lo
sucesivo “las Sociedades”) para la elaboracion de los prospectos de informacion al publico inversionista (en lo
sucesivo “los prospectos”).

El prospecto debera elaborarse con base en un enfoque de revelacidon de informacién; es decir,
proporcionar al inversionista toda aquella informacion necesaria para que pueda tomar una decisiéon de
inversion acerca de la Sociedad de que se trate.

El orden en que se presenten los distintos apartados del prospecto debera apegase a este instructivo,
salvo aquellos casos particulares que requieran de un orden diferente y sean autorizados previamente por la
Comision.

En la preparacién del prospecto siempre debera utilizarse un lenguaje claro y de facil comprensién,
evitando términos técnicos o formulismos legales complicados que no puedan ser facilmente comprensibles
para una persona que no tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate. Asimismo,
deberan evitarse términos superlativos y juicios de valor; sin embargo, de considerarse necesarios, tendran
que justificarse adecuadamente.

A. PRINCIPIO DE RELEVANCIA

En adiciéon a la informacién explicitamente requerida en los diversos apartados del prospecto, debera
incluirse toda aquella informacion relevante, entendiéndose por ésta a toda la informacion de la Sociedad
necesaria para conocer su situacion real y actual en materia financiera, administrativa, econémica y juridica, y
sus riesgos, asi como la informacién de la sociedad operadora que le preste servicios de administracion de
activos y, en su caso, la del grupo financiero al que esta ultima pertenezca, independientemente de su
posicion en el grupo, siempre que influya o afecte dicha situacion, y que sea necesaria para la toma de
decisiones razonadas de inversion y estimacién del precio de las acciones de la propia Sociedad, conforme a
usos y practicas de analisis del mercado de valores mexicano.

Este principio debera seguirse en todo momento en la preparacion del prospecto al determinar la
profundidad y amplitud con que deberan desarrollarse los diversos temas que se establecen en este
instructivo.

Sera responsabilidad de las Sociedades, asi como de las personas que suscriban el documento, el
determinar qué informacién es relevante en el contexto de las caracteristicas particulares de cada Sociedad,
debiéndose tomar en cuenta para ello tanto factores cuantitativos como cualitativos.

Asimismo, la Comisiéon podra requerir la inclusion de informacién adicional o en sustitucion de la
informacién requerida en este instructivo, cuando la revelacién de la misma se considere necesaria.

B. ESPECIFICACIONES DEL PROSPECTO

El prospecto contendra la informacion relativa a la Sociedad de manera detallada. Asimismo, se elaborara
un “Folleto Simplificado” que deberd ser entregado a los inversionistas y ser siempre utilizado para fines
comerciales, el cual abarcara los mismos temas del prospecto, pero de manera resumida.

El prospecto de informacion que se entregue en Oficialia de Partes de esta Comisién, para su
autorizacion, podra omitir la informacién relativa a fechas de autorizacion o modificacion del prospecto,
rendimientos, comisiones, remuneraciones, consejo de administracion y nombres de los prestadores de
servicios, la cual no estara sujeta a autorizacién y podra modificarse en cualquier momento. Los apartados
correspondientes deberan quedar indicados con un espacio en blanco y una vez autorizado el prospecto
debera incluirse la informacién relativa a cada uno de ellos segun corresponda. Los prospectos y folletos
simplificados deberan estar disponibles en todo momento al publico inversionista a través de la pagina
electronica en la red mundial (Internet) de la Sociedad, su sociedad operadora o, en su caso, en la del grupo
financiero al que esta Ultima pertenezca, asi como en la pagina electrénica en la red mundial (Internet) de las
demas entidades que distribuyan de forma integral sus acciones.

Los ejemplares de los prospectos que se entreguen a esta Comisién con observaciones formuladas por
este 6rgano supervisor, deberan mostrar los cambios resaltados y ser acompafiados con otro escrito firmado
por una persona designada por el Consejo de Administracion de la Sociedad, manifestando que los cambios
resaltados son los unicos efectuados a la ultima version entregada a esta autoridad.

Adicionalmente, las sociedades deberan actualizar su prospecto anualmente y proporcionarlo a la
Comision el décimo dia habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion de la asamblea general ordinaria
de accionistas que resuelva acerca de los resultados del ejercicio social.

En todo caso, las Sociedades deberan enviar de forma electrénica a la Comisién y a las sociedades y
entidades que les presten el servicio de distribucion de sus acciones, un ejemplar del prospecto dentro de los
primeros cinco dias habiles a partir de su entrada en vigor o de cualquier actualizacion o modificacion al
mismo.

Las Sociedades deberan enviar a las sociedades y entidades que les presten el servicio de distribucion de
sus acciones, un ejemplar del prospecto a mas tardar el dia habil siguiente a la notificacién de la autorizacién
de las modificaciones, o de las actualizaciones, que se realicen al mismo.
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C. FUENTES DE INFORMACION EXTERNAS Y DECLARACION DE EXPERTOS

Cuando un reporte, estadistica o demas informacién contenida en el prospecto se hubiese obtenido de
una fuente publica de informacién, se debera citar la misma. En caso de que la informacion provenga de algun
experto se debera incluir una declaracion indicando que dicha informacion ha sido incluida con el
consentimiento de la persona.

D. REFERENCIAS A LEYES Y OTRAS REGULACIONES

Cuando se haga referencia a cualquier disposicion contenida en alguna ley o regulaciéon secundaria, se
debera describir su contenido.

II. INFORMACION REQUERIDA EN LOS PROSPECTOS

A. PORTADA

La portada del prospecto debera contener como minimo la siguiente informacién:

° Denominacion social (indicando si se trata de una sociedad filial) y clave de pizarra.
° Clasificacion de la Sociedad.

° Nombrar las clases y series accionarias.

[}

Domicilio social y direccion de la sociedad operadora o, en su caso, de las oficinas de atencion al
publico de esta ultima o de alguna de las entidades que le presten el servicio de distribucion integral
de acciones.

° Pagina electrénica en la red mundial (Internet) y los datos del contacto para proporcionar mas
informacion.

Fecha de autorizacion del prospecto.

e  Trascripcion del articulo 79 de la Ley del Mercado de Valores: “Las inscripciones en el Registro
tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con
las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora.”

° Denominacion social de la operadora.

Dias y horarios para la recepcion de ordenes, en caso de que dicha informacién fuese extensa,
remitir al apartado correspondiente, sefialando Unicamente la periodicidad y horario.

Mencionar que la informacién contenida en el prospecto es responsabilidad de la Sociedad.

Indicar que la Sociedad no se encuentra garantizada por el Instituto para la Protecciéon al Ahorro
Bancario.

° Mencionar que la sociedad operadora y, en su caso, la sociedad distribuidora no tienen obligacién de
pago en relacion con la Sociedad. En tal virtud, se mencionara que la inversion en la Sociedad se
encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

° Mencionar que la versién actualizada del prospecto puede consultarse en la pagina electrénica en la
red mundial (Internet) de la Sociedad, de su sociedad operadora o, en su caso, del grupo financiero
al que esta Ultima pertenezca, asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de
forma integral sus acciones.

B. INDICE

En la primera hoja del prospecto, se debera incorporar un indice del contenido del mismo de acuerdo con
lo siguiente:

1.  OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS

a) Objetivos y horizonte de inversion
b) Politicas de inversién
c) Régimen de inversién
i)  Participacién en instrumentos financieros derivados
i) Estrategias temporales de inversion
d) Riesgos de inversion (incluir unicamente los que sean aplicables)
i) Riesgo de mercado
i) Riesgo de crédito
iii) Riesgo de liquidez
iv) Riesgo operativo
v) Riesgo contraparte
vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado
vii) Riesgo legal
e) Rendimientos
i)  Grafica de rendimientos
ii) Tabla de rendimientos reales y nominales
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2.

o s

© N o

9.
10.

OPERACION DE LA SOCIEDAD
a) Posibles adquirentes
b) Politicas para la compraventa de acciones
i) Fechay hora para la recepcion de érdenes
i) Ejecucion de las operaciones
ii) Liquidacion de las operaciones
iv) Causas de posible suspensién de operaciones
c) Montos minimos
d) Plazo minimo de permanencia
e) Limites y politicas de tenencia por inversionista
f) Prestadores de servicios
i) Sociedad operadora
i) Sociedad distribuidora
iii) Sociedad valuadora
iv) Otros prestadores
g) Costos, comisiones y remuneraciones
ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL
a) Consejo de administracion de la Sociedad
b) Estructura del capital y accionistas
c) Ejercicio de derechos corporativos
REGIMEN FISCAL

FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
INFORMACION FINANCIERA
INFORMACION ADICIONAL

PERSONAS RESPONSABLES

ANEXO.- Cartera de inversion

El prospecto debera incluir en “negritas” el siguiente parrafo al final del indice, procurando que sea por lo
menos 2 puntos mas del tamafio de letra al utilizado en el indice:

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra persona,
ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté
contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informaciéon o
declaracion que no esté contenida en el presente documento debera entenderse como no autorizada
por la Sociedad.”

C. CONTENIDO

1.

OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y

RIESGOS RELACIONADOS

a)

Objetivos y horizonte de inversion

En este apartado se debera describir brevemente el tipo activos en los que invierta la Sociedad
acorde a su clasificacion, mencionando si son acciones, valores de deuda o instrumentos financieros
derivados; asi como las bases que se utilizaran como referencia para determinar el rendimiento que
se espera obtener, indicando si se encuentran relacionadas a modelos financieros o a indices, tasas
de interés, tipo de cambio, o a cualquier otro indicador siempre que se sefiale su composicién y la
fuente donde se puede consultar publicamente.

En todo caso, las Sociedades deberan revelar el principal riesgo asociado a las inversiones que
realiza. Asimismo, debera revelarse el plazo en dias, meses o afios, que se estima o considera
adecuado para que el inversionista mantenga su inversion en el fondo, tomando en consideracion los
objetivos de la Sociedad.

La Sociedad debera sefalar si el fondo estd orientado a inversionistas pequefios, medianos o
grandes, considerando los montos minimos de inversién requeridos y su nivel de complejidad
o sofisticacion, asi como si esta dirigido a inversionistas que buscan inversiones de alto, medio o bajo
riesgo, de acuerdo a su objetivo, estrategia y calificacion.
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b)

c)

d)

Politicas de inversion

En este apartado se debera explicar si la Sociedad sigue una estrategia de administracion activa, en
la que toma riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado para tratar de incrementar su
rendimiento por arriba de su base de referencia y por ello se le considera mas agresiva; o bien, si se
trata de una Sociedad con una administracién de activos pasiva o conservadora, que busca un
rendimiento que se correlacione lo mas posible con su base de referencia, a través de mantener
solamente las inversiones necesarias para ese fin, sin tomar riesgos adicionales.

Adicionalmente, se deberan describir de manera general las politicas de inversion, liquidez,
adquisicion, seleccién y, en su caso, de diversificacién y especializacion de activos; asimismo,
cuando corresponda, deberan mencionarse las politicas para la contratacion de préstamos y créditos,
incluyendo aquéllas para la emision de valores representativos de una deuda a su cargo, asi como si
la Sociedad invertira y en qué proporcion, en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que, en su caso, pertenezca su sociedad operadora.

En el caso de inversiones en acciones, debera sefalarse si se atiende a un criterio de seleccién tales
como sector de la industria, bursatilidad, indice, politica de dividendos, nacionalidad del emisor o
tamafio de la empresa, entre otros. Tratandose de valores representativos de deuda se debera
revelar la duracién de la cartera de la sociedad en su conjunto, indicando si es de corto, mediano o
largo plazo; asi como si los valores que la conforman son gubernamentales, estatales, municipales,
bancarios o corporativos o estara integrada por una mezcla de tales valores, incluyendo la
calificacion de riesgo de crédito de los mismos. Si se trata de sociedades de inversion indizadas o de
cobertura, deberan indicarse las distintas alternativas o instrumentos que se utilizaran.

Régimen de inversién

En este apartado se deberan mencionar los activos objeto de inversion de la Sociedad y los
porcentajes minimos y maximos permitidos. Dicha informacién se debera incluir en una tabla que
indique los parametros de inversion determinados por la Sociedad, incluyendo, en su caso,
operaciones de préstamo de valores y derivados, en la que se sefalen los tipos de valor y el
porcentaje de éstos con relacion al activo total, capital social del emisor, de la emisién o serie, segun
corresponda.

Adicionalmente, en caso de resultar aplicable, se describiran las siguientes politicas:
i) Participacion en instrumentos financieros derivados

En caso de que la Sociedad prevea celebrar operaciones con instrumentos financieros
derivados, debera mencionar las politicas de operacion aplicables, sefialando si la finalidad de
las mismas es exclusivamente para la cobertura de riesgos o también se utilizaran para la toma
de riesgos especulativos.

Tratdndose de Sociedades que tomen riesgos a través de instrumentos derivados, se debera
sefialar la forma en que se utilizaran, los tipos de activos subyacentes acordes con su
clasificacion y régimen de inversion, los limites que se estableceran, los tipos de operaciones
que podran celebrar y los mercados en los que podran operar.

ii) Estrategias temporales de inversion

En el caso de que la Sociedad prevea realizar inversiones temporales distintas a las sefialadas
en su régimen de inversion, ante condiciones de alta volatilidad en los mercados financieros, o
bien de incertidumbre econdmica o politica, debera sefialarse en esta seccion.

Adicionalmente, se debera sefalar que al adoptar estrategias temporales de inversion, la
Sociedad las hara del conocimiento de sus accionistas a través del estado de cuenta y en su
pagina electronica en la red mundial (Internet), describiendo la estrategia a implementar y los
motivos de su adopcion.

En caso de que no se prevea en el prospecto la posibilidad de implementar estrategias
temporales de inversion, la Sociedad debera indicar que, en todo momento, se apegara a su
estrategia original sin importar cual sea el entorno.

Riesgos de inversion

En esta seccion se incluiran los principales riesgos a los que estara expuesta la Sociedad de acuerdo
a su clasificacion y régimen de inversion, incluyendo en primer término el mas relevante que se
sefiale en su objetivo. En todo caso, se explicara de manera clara en qué consisten, la razén para ser
considerados riesgos por la Sociedad y cémo pueden llegar a afectar su rendimiento o patrimonio. En
este sentido, deberan dar a conocer los riesgos que puedan tener un impacto negativo sobre el
precio de las acciones de la Sociedad.

Se debera indicar que independientemente de que se trate de sociedades de inversion de renta
variable o de deuda, de su objetivo, clasificacién, o calificacion, siempre existe la posibilidad de
perder los recursos invertidos en la Sociedad.
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e)

Para cada uno de los tipos de riesgo a los que la Sociedad se encuentre expuesta, se debera
describir, segun corresponda, lo siguiente:

i)

ii)

iii)

iv)

v)

vi)

vii)

Riesgo de mercado

En este apartado se deberan indicar los riesgos de mercado a los que estard expuesta la
Sociedad tales como tasas de interés, tipo de cambio e indices de precios, entre otros,
explicando la forma en que dichos riesgos afectan el precio de la Sociedad.

Se debera incluir la calificacion de riesgo de mercado en la cual se ubicard la Sociedad vy el
significado de la misma, mencionando el rango de la escala de calificacion, donde cierto
indicador corresponde al riesgo de mercado mas bajo, mientras que otro representa el mas alto,
asi como la definicién del nivel en el que se encuentre. Adicionalmente, deberan sefalar el limite
maximo y promedio observado durante el ultimo afio de su valor en riesgo, asi como una breve
descripcion de su significado, metodologia y supuestos utilizados para su obtencion.

Riesgo de crédito

En este apartado se debera explicar los riesgos de crédito a los que estara expuesta la
Sociedad, derivados de la falta de pago de un emisor de valores de deuda en el que invierta
la propia Sociedad.

En su caso, se debera incluir la calificacion de riesgo de crédito en el cual se ubicara la Sociedad
y el significado de la misma, mencionando que la escala de calificacion va del “AAA al B”, donde
“AAA” corresponde al riesgo crédito mas bajo, mientras que “B” representa el mas alto, asi como
la definicion del nivel en el que se encuentre.

Riesgo de liquidez

En este apartado se debera explicar el riesgo de liquidez al que estara expuesta la Sociedad,
derivado de la pérdida potencial que pudiera provocarse por la venta anticipada o forzosa de
valores en los que invierta la propia Sociedad, a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones de recompra.

Riesgo operativo

En este aparatado se debera explicar el riesgo operativo al que estara expuesta la Sociedad,
derivado de la pérdida potencial que pudiera ocasionarse por fallas o deficiencias en los
controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de informacioén, asi como por fraudes o robos.

Riesgo contraparte

En este apartado se debera revelar el riesgo al que estara expuesta la Sociedad, derivado de
una posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus
contrapartes en operaciones con valores o documentos en los que invierta.

Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

En este apartado, la Sociedad debera revelar que el inversionista se encuentra expuesto a una
pérdida por la posibilidad de la aplicaciéon de un diferencial en el precio de liquidacion de las
operaciones de compra y venta de sus acciones, ante condiciones desordenadas de mercado
que pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de dichas acciones.

Al efecto se debera sefalar que el referido diferencial se aplicara consistentemente a todas las
operaciones que se celebren con los inversionistas, cuyo importe se quedara en la Sociedad en
beneficio de los accionistas que permanezcan en ella, debiéndose describir brevemente la
mecanica para su aplicacion, asi como el historial de su utilizacién por parte de la Sociedad.
Riesgo legal

En este apartado se debera explicar el riesgo legal al que estara expuesta la Sociedad, derivado
de la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, por la emisién de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables o por la aplicacidon de sanciones relacionadas con las operaciones de la Sociedad.

Rendimientos

En esta seccidén se debera dar a conocer el rendimiento histérico de la Sociedad, en su caso, por
serie accionaria. La informacién sobre rendimientos se calculara con base en la metodologia
establecida por el organismo autorregulatorio autorizado por la Comision. Tratandose de las
versiones del prospecto presentadas en pagina electronica en la red mundial (Internet), se podra
incluir en este apartado el vinculo a esta informacion.

En caso de que la sociedad haya sufrido alguna transformacién, derivada de la cual se haya
cambiado de manera significativa el régimen de inversién, la informacién presentada relativa a los
rendimientos iniciara a partir de que surta efectos dicho cambio. La informacion presentada en este
apartado aplicara a todas las series accionarias con las que cuente la Sociedad.
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En caso de no contar con la informacién requerida, se utilizara la informacion histérica disponible a
partir de la fecha del inicio de operaciones de la Sociedad, siempre que ésta sea superior a seis
meses.

La Sociedad debera incluir una declaraciéon que sefiale que su desempefio en el pasado puede no

ser indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

En esta seccion del prospecto se debera incluir la siguiente informacion relativa a rendimientos:

i) Gréfica de rendimientos
En esta seccion se presentara una grafica con informacion relacionada con el precio de la accion
de la Sociedad y su rendimiento durante los Ultimos tres afios.
La grafica debera presentar la informacidon de una cuenta asumiendo una inversion inicial de
$10,000 pesos, comparandola contra el comportamiento de la misma inversion en un indice
de mercado o indice de referencia. Asimismo, se graficaran de manera lineal los precios diarios
en el mismo periodo de tiempo, expresando el nivel de precios en el lado derecho de la grafica,
mientras que en la parte inferior de la misma, se incluira por medio de barras los rendimientos
mensuales nominales de la Sociedad.

A continuacién se muestra un ejemplo de la forma en la cual la informacion debera ser

presentada:
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ii) Tabla de rendimientos reales y nominales

En esta seccion, se incluiran los rendimientos reales y nominales del ultimo mes, de los ultimos
tres meses, de los Ultimos doce meses y de los Ultimos tres afios, de conformidad con la
siguiente tabla:

Tabla de Rendimientos

Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 Afo x, x-1y x-2
meses

Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real

Rendimiento neto

Rendimiento del indice de
referencia o mercado*

*En su caso

Si existen comisiones y/o costos no reflejados en estos rendimientos, la Sociedad debera aclarar que los
rendimientos pueden ser menores a los mostrados por tal circunstancia.
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Tratandose de sociedades cuyo horizonte de inversién sea de corto plazo, se debera mencionar el
rendimiento promedio en el Ultimo afio calendario, asi como el rendimiento mensual mas alto y mas bajo
obtenidos dentro del mismo periodo, de acuerdo a la siguiente tabla:

Tabla de Rendimientos

Ultimo mes Ultimos 3 Ultimos 12 Mes Mes
meses meses rendimiento rendimiento

alto bajo
Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real

Rendimiento neto anual

Rendimiento anual del
indice de referencia o
mercado*

*En su caso

2.

OPERACION DE LA SOCIEDAD

En esta seccion se debera incluir la informacion relativa a los lineamientos generales de operacion de la
Sociedad, mencionando las politicas y los requisitos para participar en ésta. En su caso, dicha informacién
debera ir especificada por serie accionaria. En este sentido debera proporcionarse la siguiente informacion:

a)

b)

Posibles adquirentes

Mencionar las personas que podran adquirir sus acciones dado el régimen fiscal que sea aplicable a
los accionistas, indicando si se trata de personas fisicas 0 morales, asi como de personas no sujetas
a retencion.

Asimismo, deberan incluirse las instituciones que podran invertir en los valores de la Sociedad,
tomando en consideracion la autorizacién que la Comision haya otorgado para que dichos valores
sean objeto de inversion institucional.

Politicas para la compraventa de acciones

Se deberan mencionar los términos y condiciones para que los inversionistas efectuen las
operaciones de compraventa de acciones, especificando el procedimiento de recepcion y asignacion
de ordenes y los términos a través de los cuales los inversionistas podran hacer liquida la totalidad
de su participacion. También se deberan establecer en esta seccion los limites de recompra
establecidos.

Asimismo, se debera mencionar la obligacion por parte de la sociedad de adquirir el 100% de las
acciones de los inversionistas, con motivo de cambios en el régimen de inversién o de recompra,
especificando los plazos para ello.

i) Diay horaparalarecepcién de érdenes

En esta seccién se indicaran los dias y el horario en que se podran recibir las 6rdenes de
compra y venta de acciones.

ii) Ejecucién de las operaciones
La Sociedad debera sefialar el plazo en que se ejecutaran las érdenes en relacion con la fecha
de envio de las mismas, asi como el precio al que se celebraran las operaciones.

En todo caso, se debera revelar si en condiciones desordenadas de mercado se aplicara una
reduccion en el precio de las acciones.

iii) Liquidacion de las operaciones

Sefalar el plazo de liquidacién de las operaciones de compra y venta, contado a partir de la
ejecucion de las mismas, indicando si se requiere o no que el inversionista cuente con fondos
disponibles desde la fecha en que ordene la operacion, ya sea en efectivo o en otro tipo de
valores.

iv) Causas de la posible suspension de operaciones

Se debera establecer si ante casos fortuitos o de fuerza mayor se suspenderian las operaciones
de compra y venta de la Sociedad. Asimismo, se indicara que la Comision podra suspender las
operaciones ante estas circunstancias o ante incumplimientos reiterados a las disposiciones que
pudieran generar un quebranto a los accionistas.
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c)

d)

f)

9)

Montos minimos

Mencionar si existen montos minimos de inversion para poder participar en la Sociedad y su cuantia;
asi como las consecuencias y/o comisiones que se generaran por encontrarse por debajo de los
montos minimos mencionados.

Plazo minimo de permanencia

En caso de existir un plazo minimo obligatorio durante el cual el inversionista tenga que permanecer
en la Sociedad, deberéa sefalarse dicho plazo en dias, meses o afios. En este caso, se indicara si el
inversionista quedara sujeto al pago de alguna comisiéon en caso de retirar sus recursos antes del
plazo establecido y la base del calculo o monto.

Limites y politicas de tenencia por Inversionista

Se deberan sefalar los limites de tenencia accionaria maxima por inversionista, asi como las
acciones a seguir en caso de incumplirlos. Adicionalmente, se indicaran, en su caso, las politicas
establecidas por el consejo de administracion de la Sociedad para que las personas que se ajusten a
las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites.

Prestadores de servicios

La Sociedad deberé sefialar las sociedades o entidades que le presten los servicios a que se refiere
la Ley. Asimismo, debera indicar que el consejo de administracion tiene la obligacion de evaluar por
lo menos una vez al afio el desempefio de tales personas, y mencionar si se notificara a los
accionistas a través del estado de cuenta o de su pagina electrénica en la red mundial (Internet), el
resultado de la referida evaluacién, asi como cualquier cambio en dichos prestadores de servicios.

Adicionalmente, se debera mencionar el area o personal que podran contactar los inversionistas en
caso de requerir informacién de la Sociedad, asi como los medios por los cuales podra ser
contactada.

En relacion con las sociedades prestadoras de servicios debera proporcionarse la siguiente
informacién:

i) Sociedad operadora

Incluir los datos principales relativos a la sociedad operadora, como son nombre, domicilio,
pagina electrénica en la red mundial (Internet) y teléfonos, cuando éstos sean distintos a los de
la sociedad.

Con relacion al consejo de administracion de la sociedad operadora, se debera mencionar el
ndimero de miembros que lo integran (propietarios y suplentes), el tipo de consejeros
(relacionados e independientes), sus nombres.

ii) Sociedad distribuidora

En su caso, se especificaran las entidades o empresas contratadas para distribuir las acciones
de la sociedad, especificando si se tratan de referenciadoras o integrales.

iii) Sociedad valuadora

Se debera mencionar la periodicidad con que las acciones de la sociedad seran valuadas, asi
como la entidad o empresa que le presta dicho servicio.

Asimismo, se debera sefialar que la Sociedad no sera valuada los dias que se determinen como
inhabiles en el calendario emitido por la Comision.

iv) Otros prestadores

En esta seccidn debera incluirse los nombres de otras personas que conforme a la Ley presten
servicios a la Sociedad, asi como el tipo de servicio prestado.

Costos, comisiones y remuneraciones

La Sociedad debera sefialar los costos, comisiones y remuneraciones, especificando los conceptos
que las generan, incluyendo el procedimiento y bases para su calculo, la periodicidad y forma en que
se cobran.

Asimismo, se debera presentar en términos porcentuales, respecto de los activos netos promedio del
Ultimo afo, los costos, comisiones y remuneraciones a su cargo, desglosando en todo caso los
conceptos relacionados con administracion de activos y distribucidon de acciones, asi como cualquier
otro que represente mas del 10% del costo total, de acuerdo a la siguiente tabla:
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Estructura de comisiones y remuneraciones Ultimos 12 Ultimos

Serie 1 Serie 2 Serie n

Ultimos 12 meses
meses 12 meses

Cuota de Administracion

Cuota de Distribucién

Otros

Total

En caso de que las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda
mantengan inversiones en acciones de otras sociedades de inversidn o mecanismos de inversion
colectiva, a efecto presentar la informacion anterior, deberan sumar a las remuneraciones
devengadas o pagadas, en el rubro que corresponda, aquéllas derivadas de la inversion en dichas
sociedades o mecanismos. Tratandose de inversiones en sociedades de inversion o mecanismos de
inversidon colectiva extranjeros, para cumplir lo previsto en este parrafo, utilizaran la ultima
informacién que les sea proporcionada o a la que tengan acceso.

ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

En este apartado se debera proporcionar informacién relativa al consejo de administracion de la
Sociedad y a su estructura de capital.

a) Consejo de administracion de la Sociedad

En relacion al consejo de administracion se debera mencionar el nimero de miembros que lo
integran (propietarios y suplentes), el tipo de consejeros (independientes, patrimoniales o
relacionados).

Adicionalmente, se debera proporcionar la siguiente informacion, tanto de los consejeros como
del director general: nombre, cargo, tiempo que lleva laborando en la Sociedad, sectores donde
estén o hayan colaborado como ejecutivos o como miembros del consejo de administracion,
indicando si tienen algun tipo de relacién con la Sociedad y cualquier otra informacion necesaria
para conocer su capacidad profesional.

Por otra parte, se deberan describir las politicas establecidas para prevenir y evitar conflictos de
intereses, asi como, entre otras, aquéllas relacionadas con la realizaciéon de operaciones con los
miembros del consejo de administracion y personas que participen en la determinacion y
ejecucion de operaciones de la sociedad de inversion, o con los accionistas de la sociedad
operadora que le preste servicios y, en su caso, con los de las entidades que formen parte del
grupo financiero o empresarial al que, en su caso, pertenezca o se encuentre vinculada la
sociedad operadora.

b) Estructura del capital y accionistas

Se debera incluir la composicion del capital social autorizado de la sociedad, en su parte fija y
variable, mencionando que las acciones de la parte fija son de una sola clase, sin derecho a
retiro y su transmision requiere de la previa autorizaciéon de la Comision.

Se deberan mencionar las diferentes clases y series accionarias que componen el capital de la
Sociedad, incluyendo los derechos y las obligaciones de cada una de ellas.

Asimismo, se debera proporcionar informacion relativa al niumero total de accionistas de la
Sociedad y, en su caso, el nimero de inversionistas que posean mas del 30% de una serie o
mas del 5% del capital social, asi como la suma total de su tenencia, correspondientes a la fecha
de la ultima actualizacion o modificacion.

También debera mencionarse si la Sociedad es controlada, directa o indirectamente por
cualquier persona o grupo de personas fisicas o morales, si éstas se encuentran relacionadas o
no con la sociedad operadora y si participan activamente o no en la administracion de la
Sociedad.

c) Ejercicio de derechos corporativos

Revelar los criterios que el consejo de administracién seguira para el ejercicio de derechos
corporativos y asistencia a asambleas de accionistas, sefialando su obligacion de maximizar en
todo momento el valor de los activos de la Sociedad y representar de la mejor manera posible a
sus accionistas. En este sentido se debera sefalar si la Sociedad, al mantener una participacion
significativa en una emision, sera activa o no en las decisiones y si participara en situaciones
que pudiesen afectar de manera importante los intereses de los accionistas.
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4. REGIMEN FISCAL

En esta seccion, se mencionara el régimen fiscal aplicable a la Sociedad en general, asi como, la
serie accionaria y tipo de accionista en lo particular. Asimismo, se debera sefialar el régimen
aplicable a los inversionistas que no residan en el pais.

En su caso, se hara mencién al régimen fiscal aplicable para valores extranjeros, la retencién y el
acreditamiento correspondientes, y aquél relacionado con las operaciones financieras derivadas y de
préstamo de valores.

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

En esta seccidon se debera sefalar la fecha y numero del oficio de autorizacion del prospecto de
informacién al publico, las politicas o criterios para modificarlo, asi como los medios para dar a
conocer las modificaciones al mismo.

Por otra parte, se deberan destacar los cambios importantes que haya realizado la Sociedad a su
prospecto de informacion respecto de la version anterior autorizada.

6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

En este apartado se indicara el lugar y la forma de acceder a la informacion publica de la Sociedad,
mencionando la direccion de la pagina electronica en la red mundial (Internet) donde ésta pueda
consultarse. Asimismo, se debera mencionar la informacion que la Sociedad esta obligada a entregar
a la Comision y si ésta puede ser consultada en medios publicos.

En todo caso, se debera mencionar la forma de dar a conocer a los accionistas toda aquella
informacion relevante relativa a la Sociedad.

7. INFORMACION FINANCIERA

Se debera indicar el lugar donde el inversionista podra encontrar los estados financieros de la
Sociedad, segun el Reporte CO-BR del Anexo 7 de las presentes disposiciones.

8. INFORMACION ADICIONAL

Se debera incluir cualquier otra informacién que la Sociedad considere relevante y de importancia
para el inversionista, incluyendo los procesos legales que pudiesen afectar negativamente el
desempefio de la Sociedad.

9. PERSONAS RESPONSABLES

El prospecto que se utilice para difusion al publico en general debera estar suscrito en la hoja final
por, al menos, dos delegados miembros del consejo de administracion de la Sociedad y el director
general, previo acuerdo favorable del propio consejo sobre el contenido del prospecto, al calce de la
leyenda siguiente:

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion y
director general, manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito
de nuestras respectivas funciones hemos preparado y revisado el presente
prospecto, el cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente la
situacién de la sociedad, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

10. ANEXO.- Cartera de Inversion.

La cartera de inversion debera indicar si la Sociedad se encuentra en una estrategia temporal de inversion.
Dicha informacion debera estar disponible en todo momento al publico inversionista a través de la pagina de
Internet de la Sociedad, su sociedad operadora o, en su caso, en la del grupo financiero al que esta ultima
pertenezca, o en la pagina del organismo autorregulatorio al que la referida operadora se encuentre asociada.

Ill. FOLLETO SIMPLIFICADO

El Folleto Simplificado sintetiza los aspectos mas importantes de la Sociedad. Este folleto debera incluir, al
menos, los datos generales de la Sociedad, su objetivo, el segmento de mercado al cual esta enfocada, los
posibles adquirentes, los tipos de valores que pretenda adquirir, la forma de operacion y compraventa de
acciones, los rendimientos, el principal riesgo en el que incurra, las comisiones, asi como cualquier otra
informacion relevante para el analisis y la toma de decisiones por parte del publico inversionista. La tipografia
utilizada debera ser mayor a 8 puntos.

En la elaboracion este folleto, las Sociedades que cuenten con diversas series de acciones, utilizaran la
informacién relativa a aquélla con mayor numero de inversionistas, situacion que debera ser especificada. En
caso de contar con dos series con igual numero de inversionistas, se debera elegir la de mayor capitalizacion.
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A. DATOS GENERALES

En esta seccién se debera incluir la siguiente informacion:

° Denominacion social y la clave de pizarra

° Tipo de sociedad y clasificacion

° Domicilio social y direccion de las oficinas donde se da atencién al publico

° Pagina electronica en la red mundial (Internet) y los datos del contacto para proporcionar mas
informacion

° Denominacion social de la sociedad operadora y de las sociedades distribuidoras
° Mencionar que existe un prospecto donde se puede consultar informacién detallada.
B. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

En este apartado se debe describir brevemente el tipo activos en los que invierta la Sociedad acorde a su
clasificacién, mencionando si son acciones, valores de deuda o instrumentos financieros derivados, asi como
las bases que se utilicen como referencia para determinar el rendimiento que se espera obtener, indicando si
se encuentran relacionadas a modelos o si se trata de indices, tasas de interés, tipo de cambio, o cualquier
otro indicador siempre que se sefiale su composicion y donde se puede consultar publicamente.

La Sociedad debera sefalar si el fondo esta orientado a inversionistas pequefios, medianos o grandes,
tomando en consideraciéon los montos minimos de inversidon requeridos y su nivel de complejidad o
sofisticacion, asi como, si esta orientado a inversionistas que buscan inversiones de alto, medio o bajo riesgo,
de acuerdo a su objetivo, estrategia y calificacion.

C. REGIMEN DE INVERSION

En este apartado se debe mencionar los activos objeto de inversion y los porcentajes minimos y maximos
permitidos. Dicha informacion se debera incluir en una tabla que indique los parametros de inversion
determinados por la Sociedad incluyendo, en su caso, préstamo de valores y derivados, en la que se sefialen
los tipos de valor y el porcentaje de éstos con relacion al activo total, capital social del emisor, emision o serie,
segun corresponda.

Asimismo se debera incluir o anexar la cartera de inversion de la Sociedad y la direccion en Internet en
donde se puede encontrar su version actualizada.

En el caso de operar con instrumentos financieros derivados, se debera mencionar su modo de empleo, es
decir, como cobertura o exposicion.

D. CLASES Y SERIES ACCIONARIAS

Se deberan mencionar las diferentes clases y series accionarias que componen el capital de la Sociedad y
las personas a las que estan dirigidas.

E. POLITICAS DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES

En este punto se debera sefalar las politicas de compraventa de acciones, en términos de lo sefialado en
los numerales i) a iii) del apartado 2, inciso b) del presente Anexo.

Adicionalmente, se debera incluir, en su caso, los plazos minimos de permanencia, asi como los limites de
tenencia por inversionista.

F. RENDIMIENTO DE LA SOCIEDAD

Este apartado se elaborara con base en la informacion contenida en el apartado 1, inciso €) del prospecto
para la serie accionaria mas representativa. La informacion contenida en este punto podra incluirse en el
folleto o anexarse al mismo.

G. RIESGOS DE INVERSION
Las Sociedades deberan revelar el principal riesgo asociado a las inversiones que realiza.

Asimismo, se deberan describir los principales riesgos relacionados con la Sociedad, sefialando, en su
caso, la calificacion otorgada por alguna institucion calificadora de valores, asi como el significado de ello.
Adicionalmente deberan senalar el limite maximo y promedio observado de su valor en riesgo, asi como una
breve descripcion de su significado, metodologia y supuestos utilizados para su obtencion.

H. COSTOS, COMISIONES Y REMUNERACIONES

Este apartado se elaborara con base en la informacion contenida en el apartado 2, inciso g) del prospecto
para la serie accionaria mas representativa segun el tipo de persona a la que estan dirigidas las acciones.
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ANEXO 3

REQUISITOS Y CARACTERISTICAS PARA LA ELABORACION DEL
PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA
DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES

I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacion de informacion que observaran las sociedades
de inversion de capitales (en lo sucesivo “las Sociedades”) en la elaboracién de los prospectos de informacion
al publico inversionista (en lo sucesivo “los prospectos”).

El orden en que se presenten los distintos apartados del prospecto debera apegarse a este instructivo,
salvo aquellos casos particulares que requieran un orden diferente, haciéndose del conocimiento de la
Comision las razones para ello.

En la preparacion del prospecto siempre debera de utilizarse un lenguaje claro y de facil comprension,
evitando términos técnicos o formulismos legales complicados que no puedan ser facilmente comprensibles
para una persona que no tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate. Asimismo,
deberan evitarse términos superlativos y juicios de valor; sin embargo, de considerarse necesarios, tendran
que justificarse adecuadamente.

A. PRINCIPIO DE RELEVANCIA

En adicidon a la informacién explicitamente requerida en los diversos apartados del prospecto, debera
incluirse toda aquella informacion relevante, entendiéndose por ésta a toda la informacion de la Sociedad
necesaria para conocer su situacion real y actual en materia financiera, administrativa, econémica y juridica, y
sus riesgos, asi como de sus empresas promovidas y, en su caso, del grupo empresarial al que pertenezca la
Sociedad, con independencia de la posicién que tenga dentro de éste, siempre que influya o afecte dicha
situacion, y que sea necesaria para la toma de decisiones razonadas de inversion y estimacion del precio de
las acciones de la propia Sociedad, conforme a usos y practicas de analisis del mercado de valores.

Al determinarse la profundidad y amplitud con que deberan desarrollarse los diversos temas que se
incluyan en el prospecto, el principio de relevancia debera aplicarse en todo momento en su elaboracion.

Sera responsabilidad de la Sociedad de que se trate, el determinar qué informacion es relevante de
acuerdo con el contexto de sus caracteristicas particulares. Asimismo, la Comisién podra requerir la inclusién
de informacién adicional o la sustitucion de la informacién contenida en este instructivo, cuando la revelacion de
la misma se considere necesaria.

De acuerdo a la Ley, cualquier modificacion al prospecto debera someterse a la autorizacion de la
Comision, debiendo preverse en el propio prospecto los medios a través de los cuales tales modificaciones se
haran del conocimiento de los inversionistas.

B. FUENTES DE INFORMACION EXTERNAS Y DECLARACION DE EXPERTOS

Cuando un reporte, estadistica o demas informaciéon contenida en el prospecto se hubiese obtenido de
una fuente publica de informacion, se debera citar la misma, y cuando la informacién provenga de algun
experto se debera incluir una declaracion indicando que dicha informacion ha sido incluida con el
consentimiento de este ultimo.

1. INFORMACION REQUERIDA EN LOS PROSPECTOS

A. PORTADA

La portada del prospecto debera contener como minimo la siguiente informacion:

° Logotipo de la Sociedad

° Denominacién social

° Domicilio social y direccién de la Sociedad

e  Caracteristicas de las acciones de la Sociedad

° Capital social autorizado

° Mencion de que la Sociedad estara sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Comisién
° Denominacion de la sociedad operadora

° Régimen de inscripcién en el Registro, si sus adquirentes serdn exclusivamente inversionistas
institucionales o calificados o si sus acciones seran de libre circulacion)
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B. INDICE

En la primera hoja del prospecto, se debera incorporar un indice que muestre los apartados del prospecto,
que incluya como minimo los siguientes:

1.
2.
3.

o

©

RESUMEN EJECUTIVO.

FACTORES DE RIESGO.

DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

a) De lainformacion de la sociedad de inversion

b) De la informacion de las empresas promovidas

c) Moaodificaciones al prospecto

MECANISMOS DE NEGOCIACION

POSIBLES ADQUIRENTES

SUSCRIPCION Y PAGO DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD Y LIMITES DE TENENCIA
ACCIONARIA POR INVERSIONISTA

INFORMACION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

a) Datos generales

b) Régimen de inversion

c) Politicas para la seleccion de las inversiones

d) Mecanismo para determinar el precio actualizado de valuacion de las acciones de la Sociedad
e) Administracion y auditores

f)  Operaciones con personas relacionadas y conflicto de intereses

g) Legislacion aplicable y situacion tributaria

h) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

INFORMACION DE LAS EMPRESAS PROMOVIDAS

a) Caracteristicas de las empresas que podran ser promovidas

b) Plazo para mantener inversiones en empresas que hayan perdido el caracter de promovidas
c) Del contrato de promocién

PERSONAS RESPONSABLES

CONTENIDO

RESUMEN EJECUTIVO

Debera presentarse un resumen ejecutivo sobre la Sociedad, el tipo de empresas que podra
promover, asi como cualquier otra informacion relevante que se describa con mayor detalle a lo largo
del prospecto.

FACTORES DE RIESGO

La informacién que aparece en este apartado se presenta a modo de ejemplo, no siendo en ningun
caso limitativa.

El objetivo de esta seccion es resumir factores importantes que pueden ser expuestos con mayor
detalle en otra parte del prospecto.

La Sociedad debera explicar claramente en el prospecto, los factores que podran afectar su
desempefio y rentabilidad, tomando en cuenta para ello las politicas que se sigan conforme a los
numerales 4 y 7-b y 7-c. En este sentido, la informaciéon podra referirse a factores como los
siguientes: riesgos vinculados con las estrategias de inversién en empresas promovidas y con los
sectores o actividades econdmicas en los que se determine invertir; por incumplimientos en el pago
de capital e intereses respecto de valores diferentes a acciones de empresas promovidas; por el
posible ingreso al sector de sociedades con objetivos y estrategias similares que incrementen la
competencia; por la vulnerabilidad de la Sociedad ante cambios en el Indice Nacional de Precios al
Consumidor, tasas de interés o tipo de cambio; riesgos derivados de la administracion; por el
desacuerdo entre accionistas que pudiera afectar la eficiencia operativa; por la separacion de algun
ejecutivo clave que pudiera tener un efecto adverso sobre las operaciones, los resultados, la
situacion financiera y las inversiones del fondo; por la dependencia en un segmento del mercado en
particular; por cambios en la regulacién aplicable; por la imposibilidad de liquidar las posiciones
accionarias en los plazos o mediante los mecanismos establecidos; y, tratandose de Sociedades
cuyos adquirentes sean inversionistas institucionales o calificados, por estar sujeta a un nivel menor
de supervision por parte de la Comision.
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3. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
a) Delainformacion de la sociedad de inversion

Se debera revelar qué tipo de informaciéon prepara la Sociedad y sobre qué bases o
disposiciones ha sido formulada, asi como sefialar los medios a través de los cuales se dara a
conocer y la periodicidad con que sera suministrada.

La Sociedad debera indicar la forma y plazo para revelar la informaciéon relativa a las
operaciones iniciales y subsecuentes con acciones o partes sociales de empresas promovidas,
asi como con valores, titulos o documentos representativos de un pasivo a cargo de éstas;
incluyendo aquellos actos, hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente el
precio actualizado de sus acciones.

b) De lainformacion de las empresas promovidas

La Sociedad debera mencionar la informacién financiera y juridica de sus empresas promovidas
con la que debera contar durante la vigencia del contrato de promocion, sefalando la
periodicidad en que debera ser suministrada, las bases sobre las que se preparara y la forma de
darla a conocer.

c) Modificaciones al Prospecto

Se deberan establecer los medios a través de los cuales daran a conocer a sus accionistas las
modificaciones al prospecto, asi como el régimen de inicio de su vigencia.

4. MECANISMOS DE NEGOCIACION

En este apartado, la Sociedad debera definir, en su caso, el régimen por el que optara para la
inscripcion de las acciones representativas de su capital social en el Registro y para la negociacion
de dichas acciones.

5. POSIBLES ADQUIRENTES

En este apartado, la Sociedad establecera las caracteristicas de las personas fisicas y/o morales que
podran adquirir sus acciones, de acuerdo al régimen para su inscripcién en el Registro por el cual
opten.

La Sociedad que coloque y negocie sus acciones con inversionistas institucionales o calificados,
sefialara en su prospecto la mencién respectiva, especificando quiénes pueden ser considerados
como inversionistas institucionales, asi como los requisitos que deben cumplir las personas fisicas y
morales para ser considerados como inversionistas calificados. Asimismo, debera incluir en el
prospecto un formulario en el que los inversionistas a quienes dirija su oferta de colocacioén, declaren
bajo protesta de decir verdad que cumplen los requisitos para ser considerados como inversionistas
institucionales o calificados, asi como que estos Ultimos conocen los riesgos que conllevan las
inversiones en este tipo de Sociedades.

6. SUSCRIPCION Y PAGO DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD Y LIMITES DE TENENCIA
ACCIONARIA POR INVERSIONISTA

En este apartado, la Sociedad establecera la forma y plazo en que los posibles adquirentes
suscribiran y pagaran las acciones representativas de su capital social. Asimismo, incluira los limites
de tenencia accionaria por inversionista que el consejo de administracion establezca y las politicas
para que las personas que se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes
superiores a tales limites.

7. INFORMACION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
a) Datos generales

En este apartado, se dara a conocer al publico inversionista la informacion general de la
Sociedad, pudiendo incluir, entre otros: su denominacién social; objeto social; domicilio social;
duracion de la Sociedad; capital social y estructura del capital social (depodsito de las acciones,
derechos de voto); causas de disolucién y liquidacion de la Sociedad; denominacién de la
sociedad operadora, servicios que le proporcionara y comisiones que le cobrard). En su
momento, se deberan incorporar los datos relativos a la autorizacién por parte de la Comision, a
su constitucion y a su inscripcion en el Registro Publico de Comercio.
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b)

c)

d)

Régimen de inversién

En este apartado la Sociedad definira su régimen de inversion de acuerdo a sus caracteristicas y
objetivos particulares, que incluira las politicas de inversion y los limites maximos por
instrumento, pudiendo considerar, entre otros, los siguientes aspectos:

1) EIl porcentaje del activo total que podra invertirse en acciones o partes sociales de una
misma empresa promovida.

2) EIl porcentaje del activo total que podra invertirse en valores, titulos y documentos
representativos de un pasivo a cargo de empresas promovidas.

3) El plazo de amortizaciéon total de capital e intereses de valores, titulos o documentos
representativos de un pasivo a cargo de empresas promovidas y de empresas que hayan
dejado de tener tal caracter.

4) El porcentaje del activo total que podra mantenerse invertido en acciones o partes sociales
de empresas que fueron promovidas.

5) Los activos objeto de inversion en los que transitoriamente podra invertir, distintos a las
acciones, obligaciones y bonos emitidos por empresas promovidas y el plazo durante el cual
podra mantener tales inversiones.

6) La mencion de que la Sociedad podra destinar parte de sus recursos a la constitucion de
depositos en garantia cuando lo requieran con motivo de su participacion en empresas que
pretendan promover, o bien, en licitaciones publicas que tengan por objeto la adquisicion de
acciones o partes sociales de dichas empresas.

7) El plazo al que estaran sujetas las inversiones, asi como los lineamientos y mecanismos
para efectuar la venta de los activos objeto de inversion.

8) EIl plazo inicial para adecuarse al régimen de inversion en acciones de empresas
promovidas.

9) Los criterios que se aplicaran para adecuar el régimen de inversion en caso de
incumplimiento a los parametros de inversion por ventas de activos, minusvalia de éstos o
falta de proyectos de inversion, entre otros supuestos.

10) El procedimiento para informar a los accionistas en caso de incurrir en algun tipo de exceso
o insuficiencia respecto de los limites de inversion establecidos.

11) Las fechas en que deberan computarse los parametros de inversion respecto del activo total
de la Sociedad.

Politicas para la seleccién de las inversiones

En este apartado, la Sociedad establecera los mecanismos a través de los cuales se definiran
las politicas de inversion y se llevard a cabo la seleccién de las acciones, partes sociales y
obligaciones de las empresas promovidas. En caso de que la Sociedad decida constituir un
comité de inversiones que apoye al consejo de administracion para la toma de las decisiones, se
debera incluir:

1) Su integracion, organizacion y las bases para su funcionamiento.
2) La periodicidad con que debera reunirse.

3) Las formalidades que se deberan cumplir en la elaboracion de las actas que se levanten de
cada sesion.

4) El procedimiento para efectuar la evaluacion de las posibles inversiones y la seleccion
definitiva de las empresas a promover.

Mecanismo para determinar el precio actualizado de valuacién de las acciones de la
Sociedad

En este apartado, la Sociedad debera definir si el proceso de valuacién de sus activos objeto de
inversiéon y de sus propias acciones, quedara a cargo de personas morales autorizadas para
otorgar el servicio de valuacion o de un comité de valuacion, especificando los medios a través
de los cuales se dara a conocer a sus accionistas el precio de sus acciones. En caso de que la
valuacion la lleve a cabo un comité de valuacion, debera incluir la informaciéon relativa a su
organizacion y bases para su funcionamiento y si sera integrado por personas independientes.
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e)

f)

En cuanto a la determinacion del precio actualizado de valuacién de sus acciones, la Sociedad
debera definir la periodicidad en que ésta se llevara a cabo, asi como las circunstancias o
hechos que ameriten que la valuacion se realice en plazos diferentes, incluyendo los medios
para informar oportunamente a sus accionistas.

Tratandose de Sociedades que no tengan el caracter de emisoras de valores inscritos o listados
en bolsa, que adicionalmente al precio actualizado de valuaciéon de sus acciones, vayan a
utilizar, para fines informativos, aumentos o disminuciones considerando primas o descuentos
sobre el precio de valuacion de dichas acciones, deberan incluir en el prospecto los métodos de
valuacion que habran de aplicar de manera consistente la sociedad valuadora o el comité de
valuacion, segun corresponda, especificando las formalidades que deberan cumplirse siempre
que se apliquen tales diferenciales; los plazos para el suministro de la correspondiente
informacion, y los medios para dar a conocer el precio de valuacién resultante.

Administracion y auditores

Con relacion al consejo de administracion se debera mencionar el numero de miembros que lo
integran (propietarios y suplentes), el tipo de consejeros, forma en que se designan, funciones y
facultades, asi como el periodo por el cual fueron electos.

Adicionalmente, se debera proporcionar la siguiente informaciéon de los consejeros: nombre,
cargo actual, tiempo que lleva laborando en la Sociedad, empresas donde estén colaborando
como ejecutivos principales o como miembros del consejo de administracion, indicando si dichas
empresas tienen algun tipo de relacién con la Sociedad. Asimismo, se debera proporcionar
informacién equivalente de los principales funcionarios de la sociedad operadora.

Se debera dar a conocer el monto total que representan en conjunto las compensaciones y
prestaciones de cualquier tipo que percibieron de la Sociedad durante el ultimo ejercicio las
personas que integran el consejo de administracion.

Debera proporcionarse también, informacion relativa a la posible existencia de 6rganos
intermedios de administracién, incluyendo el nombre de sus integrantes, su relacién con la
Sociedad y un resumen de las bases operativas de dichos érganos. En caso de que la Sociedad
no cuente con estos érganos, debera hacerse una mencion al respecto.

Respecto a los auditores externos, debera revelarse el procedimiento que se sigue para
nombrarlos y describirse brevemente los servicios que hubiesen prestado a la Sociedad por
conceptos diferentes a los de la auditoria durante el ejercicio que se presenta, monto pagado por
dichos servicios y el porcentaje que representa del total de erogaciones realizadas al despacho
auditor en el que labore.

Asimismo, se debera especificar si los auditores externos han emitido una opinién con salvedad,
una opinién negativa o se hayan abstenido de emitir opiniéon acerca de los estados financieros
de la Sociedad.

Legislacién aplicable y situacion tributaria

En este apartado, se debera proporcionar una descripcion general del régimen legal al que se
encuentra sujeta la Sociedad, indicando las disposiciones legales aplicables mas relevantes.
Asimismo, se debera sefialar que estara sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Comision.

Por otra parte, se debera describir el efecto de las leyes y disposiciones gubernamentales sobre
el desarrollo del negocio, asi como de los beneficios fiscales especiales (subsidios, exenciones y
otros) de que gozan las empresas promovidas o si son sujetas de algin impuesto especial.

Adicionalmente, se debera informar cual seré el tratamiento fiscal aplicable a las acciones de la
sociedad de inversion, indicando si la Sociedad se responsabilizara por la retenciéon de
impuestos.

Tratandose de Sociedades cuyas acciones se negocien exclusivamente con inversionistas
institucionales y calificados, se debera especificar que éstas no quedaran sujetas al envio
sistematico de informacion a la Comision.
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9)

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Se debera describir brevemente si existe actualmente, o bien, la alta probabilidad de que pueda
existir en un futuro cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral relevante, en los cuales se
encuentre o pueda encontrarse involucrada la Sociedad, la sociedad operadora, sus empresas
promovidas y los consejeros y principales funcionarios de la operadora. Asimismo, debera
mencionarse el juzgado o instancia administrativa en que se lleva a cabo dicho proceso, la fecha
en que se instauré el mismo y si el resultado de dicho proceso ha tenido o puede tener un efecto
relevante adverso sobre los resultados de la Sociedad.

Se considera un proceso judicial, administrativo o arbitral relevante a aquel que se estime
pudiera representar un costo o beneficio de al menos el 10% de los activos totales de la
Sociedad.

8. INFORMACION DE EMPRESAS PROMOVIDAS

a)

b)

c)

Caracteristicas de las empresas que podran ser promovidas

En este apartado, la Sociedad establecera las principales caracteristicas de las empresas
susceptibles de ser promovidas, sefialando el sector o actividad econdémica al que pertenezcan,
pudiendo especificar, ademas, la duracién promedio esperada de las inversiones.

La Sociedad estara obligada a incluir la prohibicion para invertir sus recursos en acciones o
partes sociales, asi como en valores, titulos o0 documentos representativos de un pasivo a cargo
de empresas controladas directa o indirectamente por uno o mas de los accionistas que
mantengan el control de la Sociedad, entendiéndose que existe control cuando una persona o
grupo de personas mantengan directa o indirectamente, la posibilidad de imponer bajo cualquier
titulo decisiones en las asambleas generales de accionistas 0 nombrar o destituir a los miembros
del consejo de administracion de la persona moral de que se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra definir en el prospecto los términos y condiciones
aplicables a operaciones que pudieran representar conflictos de intereses distintos de los arriba
sefialados, siempre que hayan sido previamente aprobados por su consejo de administracion.

Plazo para mantener inversiones en empresas que hayan perdido el caracter de
promovidas

En este apartado, la Sociedad podra sefialar las circunstancias para que las empresas
promovidas dejen de serlo. En el supuesto de que la Sociedad determine mantener la tenencia
de las acciones de empresas que hayan tenido el caracter de promovidas, debera establecer en
su prospecto el plazo a fin de que desincorpore de su activo la referida inversién, sin que éste
pueda exceder de cinco anos.

Del contrato de promocidn

En este apartado, debera indicarse que las inversiones en acciones y partes sociales de
empresas promovidas, estaran condicionadas a la celebracion de un contrato de promocion
aprobado por el consejo de administracion de la Sociedad y por la asamblea de accionistas de
las empresas promovidas, en el que se estipularan las condiciones a las que quedaran sujetas
dichas inversiones. La Sociedad podra incluir en el prospecto los principales aspectos que
deberan contener tales contratos, en caso de considerarlo relevante.

9. PERSONAS RESPONSABLES

El prospecto debera estar rubricado en todas las hojas por el representante legal de la Sociedad, y
debera estar suscrito en la hoja final por cuando menos dos delegados miembros del consejo de
administracion de la Sociedad, incluyendo nombre y cargo, al calce de la leyenda siguiente:

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion,
manifestamos bajo protesta de decir verdad, que el presente prospecto fue
revisado por el consejo de administracion con base en la informacién que le fue
presentada, y a su leal saber y entender refleja razonablemente la situacién de
la Sociedad, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos
que el consejo no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.”
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ANEXO 4

CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA SOCIEDADES DE INVERSION
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Serie A. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para sociedades de inversion

A-1 ESQUEMA BASICO DEL CONJUNTO DE CRITERIOS CONTABLES APLICABLES A
SOCIEDADES DE INVERSION

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir el esquema basico del conjunto de lineamientos contables
aplicable a sociedades de inversion.

Conceptos que componen la estructura basica de la contabilidad en las sociedades de
inversion

La contabilidad de las sociedades de inversién se ajustard a la estructura basica que, para la
aplicacion de las Normas de Informacion Financiera (NIF), definio el Consejo Mexicano para la

Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), en la NIF A-1
“Estructura de las normas de informacion financiera”.

En tal virtud, las sociedades de inversién consideraran en primera instancia las normas contenidas en
la Serie NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio A-3 “Aplicacion supletoria a
los criterios de contabilidad”.

De tal forma, las sociedades de inversidon observaran los lineamientos contables de las NIF, excepto
cuando a juicio de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideraciéon que las sociedades de
inversion realizan operaciones especializadas.

La normatividad de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior, sera sélo a nivel de normas
particulares de registro, valuacidon, presentacién y en su caso revelacion, aplicables a rubros
especificos dentro de los estados financieros de las sociedades de inversion, asi como de las
aplicables a su elaboracion.

No procedera la aplicacion de normas particulares, ni del concepto de supletoriedad, en el caso de
operaciones que por legislacion expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén
expresamente autorizadas a las sociedades de inversion.

A-2 APLICACION DE NORMAS PARTICULARES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion de las normas particulares de las NIF, asi
como el establecimiento de normas particulares de aplicacion general a que las sociedades de
inversion deberan sujetarse.

Son materia del presente criterio:
a) la aplicacién de algunas de las normas particulares dadas a conocer en las NIF;
b) las aclaraciones a las normas particulares contenidas en las NIF, y
c) el establecimiento de normas particulares de aplicacion general.

Normas de Informacién Financiera

De conformidad con lo establecido en el criterio A-1 “Esquema basico del conjunto de criterios
contables aplicables a sociedades de inversion”, las sociedades de inversion observaran, hasta en
tanto no exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, las normas particulares contenidas en
los boletines que a continuacion se detallan, o en las NIF que los sustituyan o modifiquen:

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”

Cambios contables y correcciones de errores ...........ooovccveeveeeeeieciiiieeeeee e B-1
Utilidad integral .......ooceeiiiii e B-4
PaXo [0 |8 1E] o3 o] g 1= 3o =N g T=Te [o T ox o S B-7
Estados financieros consolidados y combinados y

valuacion de inversiones permanentes €n acCiOnNeS .........cccccvvvevevevevevieeeeeeeeennns B-8
Informacion financiera a fechas intermedias ..........cccccoooceeiiiie i B-9
Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros ..............cccccocccceee.n. B-13

(01111 o F=To [ o To  gr= Totoi o o KPP B-14

1

3
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Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los
estados financieros”

CUENEAS POI CODIAT ..ttt
Pagos antiCipados .........cooouiiiiiiiiie i
Inmuebles, maquinaria y equipo
ACtivos INtaNGIDIES ...

Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos ................. C-9
Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura ....................... C-10
Capital CoNtADIE .......eieiiiiieee e C-11
Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital

0 08 @MDOS ..ttt C-12
Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y

SU AISPOSICION .ttt ettt et e e et e e e et C-15

Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacioén de resultados”

Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto

al activo y de la participacién de los trabajadores en la utilidad
ATENAAMIENTOS ...coiiiiiiieieiie et

Las circulares emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. y adoptadas por el
CINIF, relativas a los conceptos a que se refieren los boletines anteriores, se consideraran como una
extension de las normas particulares, toda vez que éstas aclaran puntos de los boletines o dan
interpretaciones de los mismos, hasta en tanto no se deroguen por el CINIF.

Adicionalmente, las sociedades de inversién observaran las NIF que emita el CINIF sobre temas no
previstos en los criterios de contabilidad para sociedades de inversion, siempre y cuando:

a) estén vigentes con caracter de definitivo;
b) no sean aplicadas de manera anticipada;

c) no contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad para sociedades de inversion, y

d) no exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, entre otros, sobre aclaraciones a las
normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

Aclaraciones alas normas particulares contenidas en las NIF

Tomando en consideracion que las sociedades de inversion llevan a cabo operaciones especializadas,
es necesario establecer aclaraciones que adecuen las normas particulares de valuacion, presentacion
y en su caso revelacion, establecidas por el CINIF. En tal virtud, las sociedades de inversién al
observar lo establecido en los parrafos 3 y 4 anteriores, deberan ajustarse a lo siguiente:

B-8 Estados financieros consolidados y combinados y valuacidon de inversiones permanentes
en acciones

Inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas

Las inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas no seran objeto de consolidacion
aun y cuando se tenga el control administrativo, debiéndose valuar conforme el método de
participacion. En el caso en que se tenga control o influencia significativa sobre éstas, se debera
revelar en notas a los estados financieros informacion relevante sobre su actividad principal, los
montos de sus activos, de sus pasivos y de sus principales rubros del estado de resultados, asi como
el porcentaje de participacion de la sociedad de inversion en el capital social de esas empresas.

Respecto a los requisitos previos a la valuacion por el método de participacion establecidos en el
citado Boletin B-8, la contabilidad de las empresas promovidas estard exenta del reconocimiento
uniforme de criterios de contabilidad para sociedades de inversion, unicamente por lo que se refiere a
la reexpresion de estados financieros, considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades
de inversion.
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Por lo que respecta a las inversiones que tengan las sociedades de inversion en acciones de
empresas promovidas, en el caso de sociedades de inversion de capitales, no se consideraran como
permanentes a partir de la fecha en que se hagan colocaciones a través de oferta publica conforme a
la regulacién aplicable, en cuyo caso, se apegaran a lo establecido en el criterio B-2 "Inversiones en
valores".

C-3 Cuentas por cobrar

Para efectos del Boletin C-3, no deberan incluirse las cuentas por cobrar derivadas de las operaciones
a que se refieren los criterios B-3 “Reportos”, B-4 “Préstamo de valores” y B-5 “Instrumentos
financieros derivados y operaciones de cobertura”, emitidos por la CNBV, ya que las normas de
registro, valuacién, presentacion y revelaciéon aplicables se encuentran contempladas en los citados
criterios.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

No se constituira estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro en los siguientes casos:
a) saldos a favor de impuestos, y
b) cuentas liquidadoras.

Cc-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Para efectos del Boletin C-9, no se incluyen los pasivos relativos a las operaciones a que se refieren
los criterios B-3, B-4 y B-5, ya que éstos se encuentran contemplados en dichos criterios.

Asimismo, no sera aplicable lo establecido en el Boletin C-9 para la determinacién de la estimacién de
otras cuentas por cobrar, en cuyo caso se estara a lo indicado en el parrafo 11 anterior.

C-10 Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Las aclaraciones a las normas particulares respecto del Boletin C-10 de las NIF se encuentran
previstas en el criterio B-5.

C-11 Capital Contable

Al calce del balance general, deberan revelar el monto historico del capital social.

D-4  Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de
los trabajadores en la utilidad

Deberan revelar en notas a los estados financieros las principales diferencias temporales que dieron
origen al importe de los impuestos diferidos, tales como las provenientes de pérdidas fiscales y, en su
caso, las derivadas del activo fijo y de la valuacion de acciones.

Para el caso del Impuesto Sobre la Renta (ISR) causado, se revelara mediante notas a los estados
financieros la forma en la que éste fue determinado, explicando las bases utilizadas para su calculo.

D-5 Arrendamientos
Arrendamientos capitalizables

Requisitos
El arrendamiento se clasificara como capitalizable si a la fecha de su inicio, en adicién a los requisitos
establecidos en los parrafos 33 y 34 del Boletin D-5 se da cualquiera de los supuestos siguientes:

a) el arrendatario puede cancelar el contrato y las pérdidas asociadas con la cancelaciéon seran
cubiertas por éste;

b) las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre el
arrendatario, o

c) el arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento por un segundo periodo con
una renta sustancialmente menor a la de mercado.

Para efectos de los requisitos establecidos en el parrafo 33 indicado anteriormente, se entendera que
el periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida util remanente del bien arrendado, si
dicho contrato cubre al menos el 75% de la vida util del mismo. Asimismo, el valor presente de los
pagos minimos sera sustancialmente igual al valor de mercado del bien arrendado, si dicho valor
presente representa al menos un 90% de aquel valor.
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Arrendamientos operativos
Contabilizacién para el arrendatario

Para efectos de presentacion, el arrendatario debera incluir en el balance general el pasivo por rentas
como parte del rubro acreedores diversos y otras cuentas por pagar, y en el estado de resultados el
gasto por rentas en el rubro de gastos de administracion.

Normas particulares de aplicacién general
Activos restringidos

Se considera como tales a todos aquellos activos respecto de los que existen circunstancias por las
cuales no se puede disponer o hacer uso de ellos, debiendo permanecer en el mismo rubro del cual se
originan.

Para este tipo de activos, se debera revelar en una nota a los estados financieros este hecho y el
saldo de los mismos por tipo de operacion.

Bienes prometidos en venta o con reserva de dominio

En los casos en que se celebre un contrato de promesa de venta o de compraventa con reserva de
dominio, al no cumplirse con las condiciones establecidas en el criterio C-1 “Transferencia de activos
financieros”, el bien debera reconocerse como restringido, de acuerdo al tipo de bien de que se trate,
al mismo valor en libros que a la fecha de la firma de dicho contrato, aun cuando se haya pactado a un
precio de venta superior al mismo. Dicho bien seguira las mismas normas de valuacion, presentacion y
revelacion, de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades de inversion que le
correspondan.

Los cobros que se reciban a cuenta del bien se registraran en el pasivo como un cobro anticipado.

En la fecha en que se cumpla con las condiciones a que se refiere el criterio C-1 para considerar a la
operacion como transferencia de propiedad, se debera reconocer en los resultados del ejercicio como
otros productos u otros gastos, la utilidad o pérdida generada, respectivamente.

En el evento de que el contrato se rescinda, el bien dejara de reconocerse como restringido y aquellos
cobros anticipados sobre los que la sociedad de inversion pueda disponer o deba liquidar de acuerdo
con las condiciones del contrato, se reconoceran en los resultados del ejercicio como otros productos,
0 bien como otras cuentas por pagar, segun corresponda.

Comisiones

El monto de las comisiones pagadas por las sociedades de inversion, como consecuencia de sus
actividades primarias, se reconoceran en resultados conforme se incurran, como gastos por intereses.

Cuentas liquidadoras

Tratandose de operaciones que realicen las sociedades de inversion en materia de inversiones en
valores, reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados, una vez que éstas
lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba la liquidacion correspondiente, segun se haya
pactado en el contrato respectivo, el monto de las operaciones vencidas por cobrar o por pagar debera
registrarse en cuentas liquidadoras.

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo
dia, incluyendo las de compraventa de divisas vinculadas a su objeto social, en la fecha de
concertacion deberan registrar en cuentas liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se
efectue la liquidacién de las mismas.

Para efectos de presentacion de los estados financieros, el saldo de las cuentas liquidadoras deudoras
y acreedoras podra ser compensado siempre y cuando los saldos generados provengan del mismo
tipo de operaciones, éstas se hayan celebrado con la misma contraparte, y sean liquidables a una
misma fecha de vencimiento, debiendo revelar en notas a los estados financieros una descripcion del
procedimiento efectuado en la compensacion de las mencionadas cuentas liquidadoras.

Respecto a las operaciones a que se refiere el parrafo 29, se debera revelar el saldo por cobrar o por
pagar de la misma, por cada tipo de operacion de la cual provengan (divisas, inversiones en valores,
reportos, etc.), especificando que se trata de operaciones pactadas en las que queda pendiente su
liquidacion.

Estimaciones y provisiones diversas

No deberan crear, aumentar o disminuir contra los resultados del ejercicio estimaciones o provisiones
con fines indeterminados y/o no cuantificables, conforme lo establece el parrafo 120 del Boletin C-9 de
las NIF.

Intereses devengados

Los intereses devengados por las diferentes partidas de activo o pasivo deberan presentarse en el
balance general junto con su principal correspondiente.
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Operaciones en moneda extranjera

En la formulacion de los estados financieros, el tipo de cambio a utilizar para establecer la
equivalencia de la moneda nacional con el délar de los Estados Unidos de América, sera el de dicha
fecha de formulacion, que es publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion
(DOF) el dia habil posterior a la misma, aplicable para la liquidacién de las operaciones 2 dias habiles
después de la mencionada fecha de formulacion.

En el caso de divisas distintas al dolar de los Estados Unidos de América, deberan convertir la
moneda respectiva a dolares de los Estados Unidos de América. Para realizar dicha conversion
consideraran la cotizacion que rija para la moneda correspondiente en relaciéon al mencionado délar en
los mercados internacionales, conforme lo establece Banco de México en la regulacién aplicable.

Asimismo, debera revelarse en notas a los estados financieros, el monto de las operaciones
denominadas en moneda extranjera por las divisas mas relevantes para la sociedad de inversion, asi
como el tipo de cambio utilizado y su equivalente en moneda nacional, conforme a lo sefialado en el
parrafo anterior.

En la valuacion de los activos objeto de inversion denominados en moneda extranjera, las sociedades
de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda deberan utilizar el tipo de cambio de
mercado libre que para establecer la equivalencia en moneda nacional con el délar de los Estados
Unidos de América y de esta divisa contra otras, les proporcione diariamente su respectivo proveedor
de precios.

Reconocimiento o cancelacién de activos y/o pasivos

El reconocimiento o cancelacion en los estados financieros de los activos y/o pasivos incluyendo
aquellos provenientes de operaciones de compraventa de divisas vinculadas a su objeto social,
inversiones en valores, reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados, se
realizara en la fecha en que se concierte la operacion, independientemente de la fecha de liquidacion
o entrega del bien.

Reglas de compensacion

Los activos y pasivos deberan ser compensados y el monto neto presentado en el balance general,
cuando:

a) se tenga el derecho contractual o expresamente pactado de compensar las cantidades
registradas, al mismo tiempo que se tiene la intencion de liquidarlas sobre una base neta o
bien, de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente, o

b) los activos y pasivos financieros son de la misma naturaleza, es decir, surgen de un mismo
contrato, tienen el mismo plazo de vencimiento y se liquidaran simultaneamente.

Lo anterior adicionalmente a lo previsto en los criterios de contabilidad para sociedades de inversion
correspondientes a las operaciones en las que se establezcan la forma de compensarlas, como es el
caso de las operaciones de reporto, préstamo de valores y con instrumentos financieros derivados.

Revelacion de informacion financiera

Las sociedades de inversion anualmente deberan dar cumplimiento a los requerimientos de revelacion
a que hacen referencia los criterios de contabilidad para sociedades de inversion, salvo lo previsto en
el Boletin B-9 de las NIF, asi como a las requeridas en el otorgamiento de criterios o registros
contables especiales.

En adicion a lo anterior, se debera tomar en cuenta lo establecido en la NIF A-7 “Presentacién y
revelacion”, respecto a que la responsabilidad de rendir informacion sobre la entidad econdmica
descansa en su administracion, debiendo reunir dicha informacion, con base en lo previsto en la
NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera”, determinadas caracteristicas cualitativas
tales como la confiabilidad, la relevancia, la comprensibilidad y la comparabilidad.

A la relevancia se encuentra asociada como caracteristica secundaria la importancia relativa del
evento o partida en atenciéon a su monto y naturaleza, en los términos de la NIF A-4 “Caracteristicas
cualitativas de los estados financieros”, razén por la cual las sociedades de inversion para efectos de
la revelacion prevista en los criterios de contabilidad para sociedades de inversién deberan considerar
esta caracteristica.

No obstante, por lo que se refiere a la importancia relativa, ésta no sera aplicable a la informacién
requerida por la CNBV a través de disposiciones de caracter general que al efecto emita, por
requerimiento de informacion adicional especifica relacionada con sus actividades de supervisién, en
la emisién o autorizacién, en su caso, de criterios o registros contables especiales, asi como a la
informacion cualitativa prevista en los criterios de contabilidad para sociedades de inversion.

Valorizacién de la UDI

El valor a utilizar sera aquel dado a conocer por el Banco de México en el DOF, aplicable en la fecha
de la valuacién.
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A-3 APLICACION SUPLETORIA A LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion de las normas contenidas en la NIF A-8
“Supletoriedad” emitida por el CINIF, considerando que, al aplicarla, se esta preparando y presentando
la informacion financiera de acuerdo con criterios de contabilidad para sociedades de inversion.

Definicion

Para efectos de los criterios de contabilidad para sociedades de inversion, el proceso de
supletoriedad aplica cuando en la ausencia de normas contables expresas emitidas por la CNBV en lo
particular, y del CINIF en lo general, éstas son cubiertas por un conjunto formal y reconocido de
normas.

Concepto de supletoriedad y norma bésica

A falta de criterio contable expreso de la CNBV para sociedades de inversién y en segundo término
para instituciones de crédito, o en un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran las bases para la
supletoriedad previstas en la NIF A-8 antes mencionada, en conjunto con lo previsto en las
disposiciones del presente criterio.

Otra normatividad supletoria

Sélo en caso de que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a que se refiere
la NIF A-8, no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos
sefialados en la citada NIF A-8 para una norma supletoria, asi como con los previstos en el parrafo 6
del presente criterio, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden:

a) los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) definitivos, aplicables en los

Estados Unidos de América, y

b) cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal vy
reconocido.

Para efectos del parrafo anterior, se considera que forman parte de los PCGA aplicables en los
Estados Unidos de América los siguientes:

a) Pronunciamientos de normas de contabilidad financiera (Statements of Financial Accounting
Standards, SFAS), pronunciamientos de conceptos de contabilidad financiera (Statements of
Financial Accounting Concepts, CON), interpretaciones (Interpretations, FIN), del Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB, opiniones
del Consejo de Principios de Contabilidad (Accounting Principles Board Opinions, APB) y
boletines de investigacion contable (Accounting Research Bulletins, ARB) del Comité de
Procedimiento Contable (Committee on Accounting Procedure) del Instituto Americano de
Contadores Publicos Certificados (American Institute of Certified Public Accountants, AICPA);

b) Boletines técnicos del FASB (Technical Bulletins, FTB), guias de auditoria y contabilidad para la
industria (Industry Audit and Accounting Guides), asi como pronunciamientos sobre la postura
(Statements of Position, SOP) del AICPA;

c) Boletines de la practica (Practice Bulletins, PB) del Comité Ejecutivo de Normas Contables del
AICPA (Accounting Standards Executive Committee, AcSEC), y los Consensos de la Junta
sobre Aspectos Emergentes del FASB (FASB Emerging Issues Task Force, EITF), e

d) Interpretaciones contables (Accounting interpretations) del AICPA, guias de implementacién
(Implementation Guides, Qs and As) y posturas del equipo de trabajo (Staff Positions, FSP) del
FASB.

Requisitos de una norma supletoriay reglas de la supletoriedad

Adicionalmente a lo establecido en la referida NIF A-8, las normas que se apliquen supletoriamente
deberan cumplir con lo siguiente:

a) no podran aplicarse de manera anticipada;

b) no deben contravenir con la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad para sociedades de inversion;

c) no sera aplicable el proceso de supletoriedad que, en su caso, se encuentre previsto dentro de
cada una de las normas utilizadas supletoriamente, y

d) seran sustituidas las normas que hayan sido aplicadas en el proceso de supletoriedad, al
momento de que se emita un criterio contable por parte de la CNBV o una NIF, sobre el tema
en el que se aplicod dicho proceso.

Normas de revelacion

Las sociedades de inversién que sigan el proceso supletorio consignado en este criterio, deberan
comunicar por escrito a la vicepresidencia de la CNBV encargada de su supervision dentro de los 10
dias naturales siguientes a su aplicacion, la norma contable que se hubiere adoptado supletoriamente,
asi como su base de aplicacion y la fuente utilizada. Adicionalmente, las sociedades de inversién
deberan revelar mediante notas a los estados financieros, la informacion solicitada en la citada NIF A-8
y la cuantificaciéon de sus impactos en los estados financieros.
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Serie B. Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros
B-1 DISPONIBILIDADES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al registro, valuacion,
presentacion y revelacion en los estados financieros de las partidas que integran el rubro de
disponibilidades en el balance general de las sociedades de inversion.

Para efectos del parrafo anterior, el rubro de disponibilidades estara integrado por caja, billetes y
monedas, depositos en entidades financieras efectuados en el pais o en el extranjero, asi como las
operaciones de compra de divisas vinculadas a su objeto social que se liquiden a mas tardar dentro de
los 2 dias héabiles siguientes a su concertacion.

Normas de registro y valuacion
Las disponibilidades se deberan registrar y mantener valuadas a su valor nominal.

Los rendimientos que generen los depdsitos se reconoceran en los resultados del ejercicio conforme
se devenguen.

Las divisas adquiridas vinculadas a su objeto social que se pacte liquidar en un plazo maximo de 2
dias habiles siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se reconoceran como una
disponibilidad restringida, en tanto que, las divisas vendidas se registrardn como una salida de
disponibilidades. La contraparte debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun
corresponda, de conformidad con lo establecido en el criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares”.
Normas de presentacion

Balance general

El rubro de disponibilidades debera mostrarse en el balance general de las sociedades de inversiéon
como la primera partida que integra el activo.

En caso de que exista sobregiro en cuentas de cheques reportado en el estado de cuenta emitido por
la institucién de crédito correspondiente, el monto del sobregiro debe presentarse en el rubro de otras
cuentas por pagar, aun cuando se mantengan otras cuentas de cheques con la misma institucion de
crédito.

Estado de resultados

Los rendimientos que generan los depésitos en entidades financieras, asi como los efectos de
valorizacion de aquellos constituidos en moneda extranjera, se presentaran en el estado de
resultados, como un ingreso o gasto por intereses, en tanto que el resultado por valuacién y
compraventa de divisas vinculadas a su objeto social, se agruparan en el rubro que corresponda,
conforme se indica en el criterio D-3 “Estado de resultados”.

Normas de revelacion

El rubro de disponibilidades se desglosara mediante notas a los estados financieros incluyendo, segun
sea el caso, caja y depdsitos en entidades financieras efectuados en el pais y en el extranjero.
Asimismo, deberan observarse en su caso, las siguientes reglas:
1. Cuando alguna partida dentro del rubro tenga restricciéon en cuanto a disponibilidad o fin a que
se destina, este hecho debera revelarse.
2. Se debera revelar la existencia de disponibilidades denominadas en moneda extranjera,
indicando su monto, tipo de moneda de que se trata, plazo de liquidacion, cotizaciones
utilizadas para su conversion y su equivalente en moneda nacional.

B-2 INVERSIONES EN VALORES

Objetivo y alcance
El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al registro, valuacion,
presentacion y revelacion en los estados financieros, de las operaciones por inversiones en valores
que realicen las sociedades de inversion.
Son materia del presente criterio, los siguientes aspectos:

a) reconocimiento inicial del costo de las inversiones en valores;

b) reconocimiento de las ganancias o pérdidas derivadas de las inversiones en valores, y

c) cancelacion de las inversiones en valores del balance general de las sociedades de inversion.
No son objeto del presente criterio las operaciones siguientes:

a) instrumentos financieros derivados;

b) reportos y préstamo de valores, e

c) inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas llevadas a cabo por
sociedades de inversion de capitales.
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Definiciones

Accién.- Es la parte alicuota del capital social de una entidad, representada por un titulo que consigna
la obligacion de pagar el monto de la aportacion y atribuye a su tenedor legitimo la condicién de socio,
asi como la posibilidad de ejercitar los derechos econdémicos y corporativos contenidos en los
estatutos.

Costo de adquisicion.- Es el monto de efectivo o su equivalente entregado a cambio de un activo. Los
gastos de compra, incluyendo las primas o descuentos, asi como las comisiones por corretaje, son
parte integrante del costo de adquisicion.

Inversiones en valores.- Aquellas que se realicen en activos constituidos por acciones, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos y documentos que se emiten en serie 0 en masa y que la sociedad
de inversiéon mantiene en posicion propia.

Método de interés efectivo.- Método para el devengamiento del rendimiento diario en bonos cupdn
cero, que consiste en transformar la tasa de rendimiento a vencimiento en una tasa equivalente diaria,
y aplicar esta ultima en forma compuesta al costo de adquisicion del titulo.

Método de linea recta.- Método para el devengamiento de intereses en titulos que los paguen
periédicamente, el cual consiste en reconocer en los resultados del ejercicio dichos intereses en
montos iguales durante el plazo del titulo, de acuerdo a sus caracteristicas.

Riesgo de crédito.- Se refiere a la probabilidad de que los emisores de los titulos no cumplan con la
obligacion de pago pactada originalmente.

Tasa de rendimiento a vencimiento.- Tasa de interés requerida para traer a valor presente el valor
nominal del titulo a lo largo de su plazo, a efecto de igualar este valor con el costo de adquisicion.

Titulos de deuda.- Son aquellos instrumentos que, en adicién a que constituyen para una parte un
derecho y para la otra una obligacién, poseen un plazo conocido y generan al poseedor de los titulos,
flujos de efectivo durante o al vencimiento del plazo de los mismos.

Titulos disponibles para la venta.- Son aquellas acciones que se adquieren con una intencién distinta a
la de los titulos para negociar.

Titulos para negociar.- Son aquellos valores que las sociedades de inversion tienen en posicion propia
y que adquieren con la intenciéon de obtener ganancias derivadas de las diferencias en precios que
resulten de las operaciones de compraventa que con los mismos realicen como participantes del
mercado.

Valor de mercado.- El valor o precio de un instrumento indicado por las cotizaciones de mercados de
valores publicos organizados o reconocidos, tanto nacionales como internacionales.

Valor en libros.- Es el costo de adquisiciéon ajustado, en su caso, por el resultado por valuacion
registrado hasta el periodo anterior al de la valuacion o venta, pudiendo en el caso de titulos de deuda,
en lo conducente, verse afectado por los rendimientos o intereses devengados con las tasas de interés
o descuento inherentes al titulo que hayan sido generados, asi como los pagos parciales de intereses
y principal recibidos.

Valor neto de realizacién.- Es el precio probable de venta de un activo, una vez deducido de los costos
y gastos estrictamente indispensables, que se eroguen en su realizacion.

Valor razonable.- Representa aquella cantidad por la cual un instrumento puede ser intercambiado
entre partes dispuestas a realizar la transaccién en un ambiente libre de influencias. Dicho valor sera
el que se determine de acuerdo a la normatividad que en materia de valuacion dé a conocer la CNBV,
mediante disposiciones de caracter general.

Clasificacion

Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores deberan clasificarse en titulos para negociar,
o bien, titulos disponibles para la venta. Cada una de estas categorias posee normas especificas en lo
referente a normas de registro, valuacion y presentacién en los estados financieros.

La clasificacion entre las categorias a que se refiere el parrafo anterior la hara la administracion de la

sociedad de inversion, tomando como base la intencién que al momento de adquirir determinado
instrumento tenga referente al mismo.
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TITULOS PARA NEGOCIAR
Normas de registro
Al momento de su adquisicion, los titulos para negociar se registraran al costo de adquisicion. En la 20
fecha de su enajenacion, se reconocera el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor
neto de realizacion y el valor en libros del mismo.
Los intereses devengados se registraran directamente en los resultados del ejercicio. 21
Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconoceran en los resultados del ejercicio en 22
el mismo periodo en que se afecta el valor razonable de dichos titulos, como consecuencia del corte
de cupdn.
Normas de valuacion
Titulos de deuda
El devengamiento del rendimiento o intereses de los titulos de deuda, se determinara conforme al 23
método de interés efectivo o de linea recta, segun corresponda a la naturaleza del titulo.
En aquellos titulos que liquiden intereses periédicamente, el descuento o sobreprecio recibido o 24
pagado al momento de su adquisicién se devengara en linea recta durante la vida del instrumento
contra los resultados del ejercicio.
Los titulos de deuda se valuaran a su valor razonable el cual debera incluir tanto el componente de 25
capital, como los intereses devengados.
Titulos accionarios
Los titulos accionarios se valuaran a su valor razonable, y en caso de que éste no sea representativo, 26
a través del método de participacion a que hace referencia el Boletin B-8 “Estados financieros
consolidados y combinados y valuacion de inversiones permanentes en acciones” de las NIF.
El resultado por valuacion de los titulos para negociar correspondera a la diferencia que resulte entre 27
el valor razonable de la inversion a la fecha de que se trate, y el Ultimo valor en libros. Los ajustes
resultantes se reconoceran directamente en los resultados del ejercicio.
TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Normas de registro
Al igual que los titulos para negociar, se registraran inicialmente a su costo de adquisicion. Cuando el 28
titulo se enajene o llegue a su vencimiento, se reconocera el resultado por compraventa por el
diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros, previa cancelacién del resultado por
valuacion registrado en el capital contable de la sociedad de inversién.
Los dividendos en efectivo se registraran conforme a lo establecido en el parrafo 22. 29
Normas de valuacion
Para la valuacién de los titulos accionarios se apegaran a lo establecido en los parrafos 26 y 27, 30
reconociendo los ajustes resultantes en el capital contable de la sociedad de inversion.
El resultado por posicion monetaria correspondiente al resultado por valuacion de los titulos 31
disponibles para la venta, debera reconocerse en el capital contable de la sociedad de inversién. Por
otra parte, el resultado por posicion monetaria correspondiente al costo de adquisicion se debera
reconocer en los resultados del ejercicio.
Titulos pendientes de liguidar
Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de 4 dias habiles 32
siguientes a la concertacion de la operacion de compraventa, se reconoceran como titulos
restringidos, en tanto que, los titulos vendidos se reconoceran como una salida de inversiones en
valores. La contraparte debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda,
de conformidad con lo establecido en el criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”.
Cancelaciéon de valores
La sociedad de inversion debera llevar a cabo la cancelacion parcial o total de sus titulos en el balance 33

general cuando:
a) realice en forma parcial o total los derechos o los beneficios inherentes a éstos;
b) los derechos expiren, o

c) entregue o pierda la propiedad de dichos activos en los términos del criterio C-1 “Transferencia
de activos financieros”.
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Normas de presentacion
Balance general

Las inversiones clasificadas como titulos para negociar y titulos disponibles para la venta, se
presentaran por separado en el rubro de inversiones en valores, manteniendo ese mismo orden.

El resultado por valuacion de los titulos disponibles para la venta, asi como el resultado por posicién
monetaria correspondiente a dicha valuacion, se presentaran en el rubro de resultado por valuacion de
titulos disponibles para la venta como parte del capital ganado.

Estado de resultados

El rendimiento o los intereses devengados por los titulos de deuda, asi como el devengamiento del
descuento o sobreprecio a que se refiere el parrafo 24, se presentaran como un ingreso o gasto por
intereses.

El resultado por valuacion a valor razonable de los titulos para negociar, por compraventa de valores,
asi como los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se incluiran dentro de los ingresos
totales, conforme a lo sefialado en el criterio D-3 “Estado de resultados”.

Normas de revelacion

Las sociedades de inversion deberan revelar mediante notas a los estados financieros la siguiente
informacion:

a) la descripcion de las politicas de administracion de riesgo, asi como el andlisis sobre los
riesgos a los que estd expuesta la sociedad de inversidon de que se trate, bajo su propia
perspectiva;

b) la composicion de cada una de las categorias por tipo de instrumento, asi como los criterios
con base en los cuales clasificaron las inversiones, indicando los principales riesgos asociados
a los mismos;

c) informacién acerca de los plazos promedio ponderados para el vencimiento de cada tipo de
inversion;

d) por cada clase de titulo, el procedimiento utilizado para obtener su valor razonable;

e) en el caso de que el valor razonable de los titulos de deuda o accionarios no pudiera ser
obtenido confiablemente o no sea representativo, se requiere la revelacion de este hecho, la
descripcion del instrumento, método de valuacién utilizado, monto acumulado y una explicacién
de las causas por las cuales no pudo ser determinado;

f) los ingresos por intereses, los dividendos en efectivo de titulos accionarios, los resultados por
valuacion y por compraventa de valores reconocidos en el ejercicio;

g) cuando se tenga en posicion titulos con caracteristicas similares en cuanto a riesgo y plazo, los
cuales representen mas del 5% del total de las inversiones en valores, indicando las principales
caracteristicas de éstos (emisién, plazo promedio ponderado para el vencimiento y tasa
promedio ponderada), y

h) cualquier evento extraordinario que afecte la valuacion de las inversiones en valores.

B-3 REPORTOS

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al registro, valuacion,
presentacion y revelacion en los estados financieros, de las operaciones de reporto que realicen las
sociedades de inversion.

Definiciones

Garantia.- Son aquellos valores, derechos de crédito a favor de la reportada o, en su caso, de la
reportadora, y/o efectivo, con los que la reportada asegura el pago del precio al vencimiento
a la reportadora o, en su caso, ésta asegura la restitucién a la reportada de los valores objeto de la
operacion.

Precio al vencimiento.- Es aquel derecho representado por el precio pactado mas el premio, acordados
en la operacion.

Precio pactado.- Es aquel derecho a recibir los valores contra la entrega de efectivo, acordados al
inicio de la operacion de reporto.
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Premio.- Representa, en su caso, el importe de la compensacion que la reportada entrega a la
reportadora por el uso de su dinero en la operacion de reporto.

Reportada.- Aquella entidad que cede la propiedad de valores por medio de una operacion de reporto
a cambio del precio pactado, con la obligacion de readquirirlos al término de la operacién al precio al
vencimiento.

Reportadora.- Aquella entidad que adquiere la propiedad de valores al precio pactado por medio de
una operacion de reporto, con la obligaciéon de regresarlos al término de la operacion al precio al
vencimiento.

Valores objeto de la operacion.- Son aquellos valores susceptibles de negociarse en las operaciones
de reporto de conformidad con la legislacion respectiva.

Valor razonable.- Sera el que se determine de acuerdo a la normatividad que en materia de valuacion
dé a conocer la CNBV, mediante disposiciones de caracter general.

Caracteristicas

La operacion de reporto consiste en que la reportada transfiere la propiedad de valores a la
reportadora, cumpliendo con lo establecido en el criterio C-1 “Transferencia de activos financieros”, en
una fecha cierta a un precio pactado determinado, obligandose después de un plazo convenido, a
devolver a la reportadora el precio al vencimiento. La reportadora se obliga a devolver a la reportada
en la fecha fijada en la operacion, valores de la misma especie.

De esta forma, la reportada transfiere la propiedad de los valores, adquiriendo el compromiso futuro de
pagar el precio al vencimiento por los valores y el derecho a recibir estos ultimos y los derechos
patrimoniales que hubieren generado los mismos durante la vigencia de la operacion.

Adicionalmente, como parte de las operaciones de reporto que se celebren a plazos mayores a 3 dias
habiles bancarios contados a partir de la fecha de concertacion, incluyendo prérrogas, la reportada o,
en su caso, la reportadora, se obligan a garantizar dichas operaciones. Cuando existe transferencia de
propiedad de las garantias, de conformidad con lo establecido en el criterio C-1, la reportada o, en su
caso, la reportadora, entrega dichas garantias y tiene el derecho a recibir estas ultimas, asi como los
derechos patrimoniales que hubieren generado las mismas, durante la vigencia de la operacion.

Normas de registro
Reportadora

En la fecha de contratacion de operaciones de reporto, actuando la sociedad de inversién como
reportadora, se debera reconocer la entrada de los valores objeto de la operacion, clasificandolos
dentro de la categoria de titulos para negociar, apegandose a lo sefalado en el criterio B-2
“Inversiones en valores”, asi como la salida correspondiente de disponibilidades, de conformidad con
lo establecido en el criterio C-1. En caso de que se pacte liquidar los valores objeto de la operacién en
un plazo maximo de 4 dias habiles siguientes a la concertaciéon de la misma, los valores adquiridos se
reconocerdn como titulos para negociar restringidos y la contraparte debera ser una cuenta
liquidadora, de conformidad con lo establecido en el criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares”.

Asimismo, se debera reconocer una posicion activa y una posicion pasiva de la operacién por el monto
correspondiente al precio pactado; la posicidon activa representa el derecho a recibir el precio al
vencimiento, en tanto que la posicién pasiva representa el compromiso futuro de regresar la propiedad
de los valores objeto de la operacion.

Se reconocera la salida de efectivo, correspondiente a los derechos patrimoniales que afecten los
valores objeto de la operacion en el momento en que éstos sean liquidados por el emisor,
reconociendo este efecto mediante una disminucién en la posicion pasiva mencionada en el parrafo
anterior. En caso de que se pacte que los derechos patrimoniales seran liquidados a la reportada en
fecha posterior al momento de liquidacién por parte del emisor, o bien, al vencimiento de la operacion,
el referido monto debera ser registrado en cuentas liquidadoras.

En caso de que exista transferencia de propiedad de la garantia recibida de la reportada, de
conformidad con lo establecido en el criterio C-1, se registrara la entrada de la misma, conforme se
establece en los criterios de contabilidad para sociedades de inversion, de acuerdo al tipo de bien de
que se trate; en caso de que sean valores, se clasificaran dentro de la categoria de titulos para
negociar, apegandose a lo establecido en el criterio B-2. Asimismo, se reconocera un pasivo que
representa la obligacion de entregar la garantia a la reportada.

Si hubiera una cantidad de devolucion de la garantia recibida, se registrara la salida de la misma,
disminuyendo el pasivo a que se refiere el parrafo anterior. Cuando exista una cantidad de devolucion
mayor a la de la garantia recibida, para el reconocimiento del diferencial, se apegara a lo establecido
en el parrafo 20 6 23, segun corresponda.
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Se reconocera la salida de efectivo, correspondiente a los derechos patrimoniales que afecten las
garantias recibidas, en el momento en que éstos sean liquidados por el emisor, reconociendo este
efecto mediante una disminucion al pasivo a que se refiere el parrafo 16. En caso de que se pacte que
dichos derechos patrimoniales seran liquidados a la reportada en fecha posterior al momento de
liquidacion por parte del emisor, o bien, al vencimiento de la operacién, el referido monto debera ser
registrado en cuentas liquidadoras.

Las garantias que se pacten, otorgadas por la reportada a la reportadora, cuya propiedad no se le
hubiera transferido, se deberan registrar en cuentas de orden.

En caso de que exista transferencia de propiedad de la garantia entregada por la reportadora, de
conformidad con lo establecido en el criterio C-1, se registrara la salida de la misma, conforme a los
criterios de contabilidad para sociedades de inversion, de acuerdo al tipo de bien de que se trate; en
caso de que sean valores, el registro de la citada salida se efectuara de las inversiones en valores. A
la salida de los valores, se reconocera el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor
neto de realizacién y el valor en libros. Para el caso de titulos disponibles para la venta, dicho
reconocimiento se efectuara previa cancelacion del resultado por valuacién registrado en el capital
contable de la sociedad de inversion. Asimismo, se reconocera un activo que representa el derecho a
recibir la garantia de la reportada.

Si hubiera una cantidad de devolucion de la garantia entregada, se registrara la entrada de la misma,
disminuyendo el activo a que se refiere el parrafo anterior. Cuando exista una cantidad de devolucion
mayor a la de la garantia entregada, para el reconocimiento del diferencial, se apegara a lo establecido
en el parrafo 16 6 19, segun corresponda.

Se reconocera la entrada de efectivo, correspondiente a los derechos patrimoniales que afecten las
garantias entregadas, en el momento en que éstos sean liquidados por el emisor, reconociendo este
efecto mediante una disminucién al activo a que se refiere el parrafo 20. En caso de que se pacte que
dichos derechos patrimoniales seran liquidados a la reportadora en fecha posterior al momento de
liquidacion por parte del emisor, o bien, al vencimiento de la operacion, el referido monto debera ser
registrado en cuentas liquidadoras.

Por aquellas garantias pactadas, otorgadas por la reportadora a la reportada, cuya propiedad no
hubiera transferido, debera efectuar el reconocimiento de los activos como restringidos.

Adicionalmente, se registraran en cuentas de orden la posicion activa, la posicion pasiva, asi como, en
su caso, el activo proveniente del derecho a recibir la garantia, o bien, el pasivo proveniente de la
obligacion de entregar la garantia, actuando la sociedad de inversiébn como reportadora.

Normas de valuaciéon
Reportadora

El reconocimiento del premio se efectuara con base en el valor presente del precio al vencimiento de la
operacion, afectando la posicion activa de la misma, asi como los resultados del ejercicio. El valor
presente del precio al vencimiento, se obtendra descontando dicho precio a la tasa de rendimiento
obtenida considerando el valor razonable que corresponda a valores de la misma especie de aquéllos
objeto de la operaciodn, cuyo término sea equivalente al plazo restante de la misma operacion.

La posicion pasiva, representada por los valores objeto de la operacién a entregar, se valuara de
conformidad con lo establecido en el criterio B-2, en lo relativo a titulos para negociar.

El activo que representa el derecho a recibir la garantia de la reportada o, en su caso, el pasivo que
representa la obligacidon de entregar la garantia a la reportada se valuaran conforme se establece en
los criterios de contabilidad para sociedades de inversion, de acuerdo al tipo de bien de que se trate;
en caso de que sean valores, se valuaradn apegandose a lo establecido en el criterio B-2, en lo relativo
a los titulos para negociar.

Las garantias pactadas a que se refiere el parrafo 19, se valuaran en funciéon del activo de que se trate
de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades de inversion.

Adicionalmente, se registraran en las cuentas de orden a que se refiere el parrafo 24 el efecto por
valuacion de la posicion activa, de la posicidn pasiva, asi como, en su caso, del activo proveniente del
derecho a recibir la garantia, o bien, del pasivo proveniente de la obligacion de entregar la garantia,
actuando la sociedad de inversion como reportadora.
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Normas de presentacion
Balance general

Se compensara en forma individual la posicién activa y la posicion pasiva con, en su caso, el activo
proveniente del derecho a recibir la garantia, o bien, con el pasivo proveniente de la obligacion de
entregar la garantia, segun corresponda, de cada una de las operaciones llevadas a cabo por la
sociedad de inversién. El saldo deudor o acreedor resultante de cada una de las compensaciones
individuales debera presentarse en el activo o pasivo del balance general, en el rubro de operaciones
con valores y derivadas.

Los saldos deudores o acreedores que se obtengan una vez efectuado el procedimiento a que se
refiere el parrafo anterior, en ningun caso deberan compensarse entre si, aun tratandose de
operaciones distintas con una misma entidad.

Las garantias pactadas cuya propiedad no se le hubiera transferido, se presentaran en cuentas de
orden en el rubro de garantias recibidas.

Los saldos deudores o acreedores de las cuentas liquidadoras se presentaran en el rubro de cuentas
por cobrar u otras cuentas por pagar, de conformidad con lo establecido en el criterio A-2, segun
corresponda.

Estado de resultados

Los rendimientos o los intereses devengados que, en su caso, generen de manera individual la
posicion activa, la posicion pasivas y el activo proveniente del derecho a recibir la garantia, o bien, el
pasivo proveniente de la obligacién de entregar la garantia; asi como el premio reconocido en los
resultados del ejercicio, se presentaran en el rubro de ingresos por intereses o gastos por intereses,
segun corresponda.

El efecto en resultados del ejercicio derivado de la valuacion a valor razonable de la posicion activa, la
posicion pasiva y, en su caso, del activo proveniente del derecho a recibir la garantia, o bien, del
pasivo proveniente de la obligacion de entregar la garantia, se presentaran en el rubro de resultado por
valuacion a valor razonable.

El resultado por compraventa que se origine de la transferencia de propiedad de los valores objeto de
la operacion y, en su caso, de los valores en garantia, se presentaran en el rubro de resultado por
compraventa.

Normas de revelaciéon
Las sociedades de inversién deberan revelar mediante notas a los estados financieros, la informacion
correspondiente a las operaciones de reporto de la siguiente forma:

a) informacion relativa al monto total de las operaciones celebradas;

b) monto de los premios reconocidos en resultados del ejercicio como ingresos;

c) plazos promedio en la contratacion de operaciones de reporto;

d) tipo de valores objeto de la operacion, y

e) monto por tipo de bien, de las garantias entregadas o recibidas en operaciones de reporto.

B-4 PRESTAMO DE VALORES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al registro, valuacion,
presentacion y revelacion en los estados financieros, de las operaciones de préstamo de valores que
realicen las sociedades de inversidon actuando por cuenta propia.

Definiciones

Garantia.- Son aquellas acciones, valores, derechos de crédito a favor del prestatario y/o efectivo, con
los que éste asegura la restitucion al prestamista de los valores otorgados en préstamo.

Premio.- Es el efectivo que paga el prestatario y que representa la compensacion que da al
prestamista por el préstamo de sus valores.

Prestamista.- Es aquella parte que transfiere al prestatario la propiedad de valores por medio de una
operacion de préstamo de valores.

Préstamo de valores.- Es la transferencia de propiedad de valores, del prestamista al prestatario, quien

a su vez, se obliga al vencimiento del plazo establecido, a restituir al primero valores del mismo emisor
y, en su caso, valor nominal, especie, clase, serie y fecha de vencimiento.

30

31

32

33

34

35

36

37



76  (Segunda Secci6n) DIARIO OFICIAL Lunes 4 de diciembre de 2006

Prestatario.- Es aquella parte que recibe del prestamista la propiedad de valores por medio de una
operacién de préstamo de valores.

Valores objeto del préstamo.- Son aquellas acciones o valores susceptibles de negociarse en
préstamo de conformidad con la legislacién respectiva.

Valor razonable.- Sera el que se determine de acuerdo a la normatividad que en materia de valuacion
dé a conocer la CNBV, mediante disposiciones de caracter general.

Caracteristicas

La operacién de préstamo de valores consiste en que una de las partes, denominada prestamista,
transfiere la propiedad de ciertos valores a otra, denominada prestatario, cumpliendo con lo
establecido en el criterio C-1 “Transferencia de activos financieros”, recibe como contraprestacion un
premio; asi como tiene el derecho a recibir al vencimiento de la operacion valores del mismo emisor vy,
en su caso, valor nominal, especie, clase, serie y fecha de vencimiento, y los derechos patrimoniales
que hubieren generado los mismos, durante la vigencia de la operacion.

Adicionalmente, como parte de la operacién de préstamo de valores, el prestatario debera garantizar la
misma. En caso de que exista transferencia de propiedad de las garantias, de conformidad con lo
establecido en el criterio C-1, el prestamista recibe dichas garantias del prestatario y tiene la obligacién
de regresarlas, asi como de entregar al mismo los derechos patrimoniales que hubieren generado las
citadas garantias, durante la vigencia de la operacion.

Normas de registro

Prestamista

En la fecha de contratacion del préstamo de valores, actuando la sociedad de inversion como
prestamista, se debera registrar la salida de los valores objeto del préstamo de las inversiones en
valores, asi como la posicién activa, que representa el derecho a recibir valores, de conformidad con lo
establecido en el criterio C-1. En caso de que se pacte liquidar los valores objeto de la operacion en un
plazo maximo de 4 dias habiles siguientes a la concertacion de la misma, dicha salida se efectuara de
las inversiones en valores y la contraparte debera ser una cuenta liquidadora, de conformidad con lo
establecido en el criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”. A la salida de los valores, se
reconocera el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor
en libros. Para el caso de titulos disponibles para la venta, dicho reconocimiento se efectuara previa
cancelacion del resultado por valuacion registrado en el capital contable de la sociedad de inversion.

Asimismo, se debera reconocer el premio como un crédito diferido, registrando la cuenta por cobrar o
la entrada de efectivo, seguin corresponda.

Se reconocera la entrada de efectivo, correspondiente a los derechos patrimoniales que afecten los
valores otorgados en préstamo en el momento en que éstos sean liquidados por el emisor,
reconociendo este efecto mediante una disminucién a la posiciéon activa mencionada en el parrafo 11.
En caso de que se pacte que los derechos patrimoniales seran liquidados al prestamista en fecha
posterior al momento de liquidacion por parte del emisor, o bien, al vencimiento de la operacion, el
referido monto debera ser registrado en cuentas liquidadoras.

En caso de que exista transferencia de propiedad de la garantia, de conformidad con lo establecido en
el criterio C-1, se registrara la entrada de la misma, conforme se establece en los criterios de
contabilidad para sociedades de inversién, de acuerdo al tipo de bien de que se trate; en caso de que
sean valores, se clasificaran dentro de la categoria de titulos para negociar, apegandose a lo
establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”. Asimismo, se reconocera una posicion pasiva
que representa la obligacion de entregar la garantia al prestatario.

Si hubiera una cantidad de devolucion de la garantia recibida, se registrara la salida de la misma,
disminuyendo la posicion pasiva a que se refiere el parrafo anterior.

Se reconocera la salida de efectivo, correspondiente a los derechos patrimoniales que afecten las
garantias recibidas, en el momento en que éstos sean liquidados por el emisor, reconociendo este
efecto mediante una disminucion a la posicion pasiva a que se refiere el parrafo 14. En caso de que se
pacte que dichos derechos patrimoniales seran liquidados al prestatario en fecha posterior al momento
de liquidacion por parte del emisor, o bien, al vencimiento de la operacién, el referido monto debera ser
registrado en cuentas liquidadoras.

Las garantias que se pacten en las operaciones de préstamo de valores, cuya propiedad no se le
hubiera transferido, se deberan registrar en cuentas de orden.
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Prestatario

En la fecha de contratacion del préstamo de valores, actuando la sociedad de inversion como
prestataria, se debera registrar la entrada de los valores objeto del préstamo, clasificandolos dentro de
la categoria de titulos para negociar, apegandose a lo sefialado en el criterio B-2, asi como la posicion
pasiva, que representa la obligacion de devolver o liquidar los valores al prestamista, de conformidad
con lo establecido en el criterio C-1. En caso de que se pacte liquidar los valores objeto de la
operacién en un plazo maximo de 4 dias habiles siguientes a la concertacion de la misma, los valores
adquiridos se reconoceran como titulos para negociar restringidos y la contraparte debera ser una
cuenta liquidadora, de conformidad con lo establecido en el criterio A-2.

Asimismo, se debera reconocer el premio como un cargo diferido, registrando la cuenta por pagar o la
salida de efectivo, segun corresponda.

Se reconocera la salida de efectivo, correspondiente a los derechos patrimoniales que afecten los
valores recibidos en préstamo en el momento en que éstos sean liquidados por el emisor,
reconociendo este efecto mediante una disminucion en la posicién pasiva mencionada en el parrafo
18. En caso de que se pacte que los derechos patrimoniales seran liquidados al prestamista en fecha
posterior al momento de liquidacidon por parte del emisor, o bien, al vencimiento de la operacion, el
referido monto debera ser registrado en cuentas liquidadoras.

En caso de que exista transferencia de propiedad de la garantia, de conformidad con lo establecido en
el criterio C-1, se registrara la salida de la misma, conforme se establece en los criterios de
contabilidad para sociedades de inversién, de acuerdo al tipo de bien de que se trate; en caso de que
sean valores, el registro de la citada salida se efectuara de las inversiones en valores. A la salida de
los valores, se reconocera el resultado por compraventa por el diferencial entre el valor neto de
realizacion y el valor en libros. Para el caso de titulos disponibles para la venta, dicho reconocimiento
se efectuara previa cancelacion del resultado por valuacion registrado en el capital contable de la
sociedad de inversién. Asimismo, se reconocera una posicién activa que representa el derecho a
recibir la garantia del prestamista.

Si hubiera una cantidad de devolucion de la garantia entregada, se registrara la entrada de la misma,
disminuyendo la posicidn activa a que se refiere el parrafo anterior.

Se reconocera la entrada de efectivo, correspondiente a los derechos patrimoniales que afecten las
garantias entregadas, en el momento en que éstos sean liquidados por el emisor, reconociendo este
efecto mediante una disminucién a la posicién activa a que se refiere el parrafo 21. En caso de que se
pacte que dichos derechos patrimoniales seran liquidados al prestatario en fecha posterior al momento
de liquidacion por parte del emisor, o bien, al vencimiento de la operacién, el referido monto debera ser
registrado en cuentas liquidadoras.

Por aquellas garantias pactadas en las operaciones de préstamo de valores, cuya propiedad no
hubiera transferido, debera efectuar el reconocimiento de los activos como restringidos.
Adicionalmente, se registraran en cuentas de orden la posicién activa y, en su caso, la posicion pasiva
del prestamista, asi como la posicién pasiva y, en su caso, la posicion activa del prestatario.

Normas de valuacion

Prestamista

La posicién activa, representada por los valores a recibir en la operacion, se valuara de conformidad
con lo establecido en el criterio B-2, en lo que respecta a titulos para negociar.

El importe del premio, registrado inicialmente como un crédito diferido, se reconocera en los resultados
del ejercicio, a través del método de linea recta durante la vigencia de la operacion.

La posicion pasiva, representada por la garantia a entregar, se valuara conforme se establece en los
criterios de contabilidad para sociedades de inversion, de acuerdo al tipo de bien de que se trate; en
caso de que sean valores, se valuaran apegandose a lo establecido en el criterio B-2, en lo relativo a
los titulos para negociar.

Las garantias pactadas a que se refiere el parrafo 17, se valuaran en funcion del activo de que se trate
de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades de inversion.

Prestatario

La posicién pasiva, representada por los valores a entregar en la operacion, se valuara de conformidad
con lo establecido en el criterio B-2, por lo que toca a titulos para negociar.

El importe del premio, registrado inicialmente como un cargo diferido, se reconocera en los resultados
del ejercicio, a través del método de linea recta durante la vigencia de la operacion.
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La posicion activa, representada por la garantia a recibir, se valuara conforme se establece en los
criterios de contabilidad para sociedades de inversién, de acuerdo al tipo de bien de que se trate; en
caso de que sean valores, se valuaran apegandose a lo establecido en el criterio B-2, en lo relativo a
los titulos para negociar.

Adicionalmente, se registraran en las cuentas de orden a que se refiere el parrafo 25, el efecto por
valuacion de la posicion activa y, en su caso, de la posicidn pasiva del prestamista, asi como el efecto
por valuacion de la posicién pasiva y, en su caso, de la posicion activa del prestatario.

Normas de presentacion
Balance general

Se compensara en forma individual la posicion activa y la posicion pasiva, de cada una de las
operaciones llevadas a cabo por la sociedad de inversion. Para el prestamista, la posicién activa a que
se refiere el parrafo 11, representa el derecho a recibir valores, y la posicion pasiva a que se refiere el
parrafo 14, representa la obligacidon de entregar la garantia al prestatario; mientras que para el
prestatario, la posicion activa a que se refiere el parrafo 21, representa el derecho a recibir la garantia
del prestamista, y la posicion pasiva a que se refiere el parrafo 18, representa la obligacion de devolver
o liquidar los valores al prestamista.

El saldo deudor o acreedor resultante de cada una de las compensaciones individuales debera
presentarse en el activo o pasivo del balance general, en el rubro de operaciones con valores y
derivadas. Los saldos deudores o acreedores que se obtengan una vez efectuado dicho
procedimiento, en ningun caso deberan compensarse entre si, aun tratandose de operaciones distintas
con una misma entidad en las que la sociedad de inversion actie como prestamista y prestatario.

El cargo diferido por el reconocimiento del premio por pagar se presentara en el rubro de otros activos,
mientras que el crédito diferido por el reconocimiento del premio a recibir, en el rubro de créditos
diferidos y cobros anticipados.

El prestamista presentara las garantias pactadas cuya propiedad no se le hubiera transferido, en
cuentas de orden en el rubro de garantias recibidas.

Los saldos deudores o acreedores de las cuentas liquidadoras se presentaran en el rubro de cuentas
por cobrar u otras cuentas por pagar, de conformidad con lo establecido en el criterio A-2, segin
corresponda.

Estado de resultados

Los rendimientos o los intereses devengados que, en su caso, generen de manera individual la
posicion activa y la posicién pasiva, asi como el importe del premio reconocido en los resultados del
ejercicio, se presentaran en el rubro de ingresos por intereses o gastos por intereses, segun
corresponda.

El efecto en los resultados del ejercicio derivado de la valuacion a valor razonable de, en su caso, la
posicion activa y la posicion pasiva, se presentara en el rubro de resultado por valuaciéon a valor
razonable.

El resultado por compraventa que se origine de la transferencia de propiedad de los valores objeto del
préstamo y, en su caso, de los valores en garantia, se presentaran en el rubro de resultado por
compraventa.

Normas de revelaciéon

Se debera revelar mediante notas a los estados financieros lo siguiente:
a) el monto por tipo de titulo, de los valores entregados y recibidos objeto de los préstamos;

b) en caso de que el prestatario haya enajenado valores obtenidos en operaciones de préstamo
de valores, se debera revelar el monto de los mismos;

c) informacién acerca de la naturaleza de las operaciones, especificando condiciones y términos
importantes que pudiesen afectarlas;

d) el monto por tipo de bien, de las garantias entregadas o recibidas en operaciones de préstamo
de valores;

e) cualquier restriccion de las garantias objeto de la operacion, y
f) las fechas de vencimiento de las operaciones de préstamo de valores.
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B-5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion de las normas particulares contenidas en el
Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura” de las NIF, de acuerdo
con lo sefialado en el criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”.

Alcance

Para efectos del parrafo 4 del Boletin C-10, adicionalmente no deberan contemplarse dentro de su
alcance las siguientes operaciones:

a) aquellos contratos que la sociedad de inversidon emita y cuyo valor esté indexado al de sus
propias acciones y que pudieran ser considerados dentro de su capital contable, tales como los
derechos de suscripcion de acciones;

b) aquellas operaciones de compraventa de divisas cuya liquidacién se pacte a un plazo de 48
horas o menor, ya que estas operaciones se consideran como disponibilidades;

c) las operaciones de compraventa de valores en directo, efectuadas de conformidad con las
disposiciones legales aplicables, aun cuando la liquidacion se efectie en un periodo mayor a 48
horas (compraventas fecha-valor), independientemente de que el contrato establezca o permita
la liquidacion neta o exista un mecanismo de mercado que la facilite, y

d) aquellas operaciones de compraventa de mercancias, aun cuando den origen a un intercambio
de activos o pasivos financieros entre las partes.

Definicion de términos

Costos de transaccion.- Son aquellos costos que son directamente atribuibles a la adquisicion, emision
o venta de un activo financiero o de un pasivo financiero, debido a que no se hubieran incurrido si no
se hubiera realizado la transaccion.

Cuentas de margen.- El monto de los depdsitos a que se refiere el parrafo 9 del Boletin C-10
corresponde al margen inicial y a las condiciones de pago sefaladas en el parrafo 42 de dicho Boletin,
que se efectien durante la vigencia del contrato.

Derivados con fines de negociacion.- Se entenderan como derivados con fines de negociacion, en
consistencia con lo establecido en el parrafo 47 del Boletin C-10, a los derivados con fines de
exposicion al riesgo de acuerdo a la normatividad que dé a conocer la CNBV, mediante disposiciones
de caracter general.

Monto nominal.- Es aquella cantidad resultante de aplicar los procedimientos establecidos en el
contrato. Esta puede ser obtenida de la interaccion del subyacente y el monto nocional.

Operaciones sintéticas con instrumentos financieros derivados.- Operaciones donde participan uno o
varios instrumentos financieros derivados y en algunos casos activos o pasivos no derivados,
formando en conjunto una posicion especifica.

Precio spot.- Para efectos de lo sefialado en el parrafo 25 del Boletin C-10, en el caso de divisas, el
precio spot sera el tipo de cambio para efectos de valuacion a que hace referencia el criterio A-2.

Valor de mercado.- Para efectos de lo sefialado en el parrafo 34 del Boletin C-10, también se
considerara valor de mercado al valor o precio de un instrumento indicado por las cotizaciones de
mercados denominados “sobre el mostrador” en donde se tengan cotizaciones publicas de los precios
de valores o de instrumentos financieros derivados.

Valor razonable.- Para efectos de lo sefalado en el parrafo 38 del Boletin C-10, el valor razonable sera
el que se determine de acuerdo a la normatividad que en materia de valuaciéon dé a conocer la CNBV,
mediante disposiciones de caracter general.

Caracteristicas
Contratos de futuros y contratos adelantados

Los contratos de futuros, asi como los contratos adelantados son aquéllos mediante los cuales se
establece una obligacién para comprar o vender un subyacente en una fecha futura, en una cantidad,
calidad y precios preestablecidos en el contrato. En estas transacciones se entiende que la parte que
se obliga a comprar asume una posicion larga en el subyacente y la parte que se obliga a vender
asume una posicion corta en el mismo subyacente.
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Existen diferencias basicas entre los contratos adelantados y los de futuros. Los contratos adelantados
son esencialmente negociables en lo que se refiere al precio, plazo, cantidad, calidad, colateral, lugar
de entrega y forma de liquidacion. Este tipo de contratos no tienen mercado secundario y exponen a la
sociedad de inversion al riesgo de crédito. Los contratos de futuros por otra parte, tienen plazo,
cantidad, calidad, lugar de entrega y forma de liquidaciéon estandarizados; su precio es negociable;
tienen mercado secundario; el establecimiento de cuentas de margen es obligatorio, y la contraparte
siempre es una camara de compensacion, por lo que los participantes no enfrentan riesgo de crédito.

Contratos de opciones

Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el derecho, mas no la
obligacion, de comprar o vender un subyacente a un precio determinado denominado precio de
ejercicio, en una fecha o periodo establecidos.

En los contratos de opciones intervienen dos partes:
a) la parte que compra la opcién es quien paga una prima por la adquisiciéon de ésta, y a su vez
obtiene un derecho, mas no una obligacion, y

b) la parte que emite o vende la opcidn es quien recibe una prima por este hecho, y a su vez
adquiere una obligaciéon mas no un derecho.

Para las opciones de compra y de venta, el hecho de comprar o vender la opcion tendra las siguientes
implicaciones financieras:
a) quien asume una posicion larga de compra obtiene el derecho de adquirir el subyacente,
pagando por éste el precio de ejercicio;
b) quien asume una posicién larga de venta, adquiere el derecho de vender el subyacente,
recibiendo por éste el precio de ejercicio;
C) quien asume una posicion corta de compra, contrae la obligacion de vender el subyacente al
precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcién decida ejercerla, y
d) quien asume una posicion corta de venta, contrae la obligacion de adquirir el subyacente al
precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcion decida ejercerla.

Swaps

El swap es un contrato entre dos partes, mediante el cual se establece la obligacion bilateral de
intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado y en fechas preestablecidas.

Para efectos de este criterio, se entendera que los lineamientos de registro, valuacion, presentacion y
revelacion referentes a swaps, Unicamente aplicaran a los denominados “swaps de tasas de interés” y
a los “swaps de divisas”.

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligacién bilateral de
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos calculados sobre un monto
nocional, denominado en una misma moneda, pero referidos a distintas tasas de interés.

Tanto al inicio como al final del contrato, no existe intercambio de flujos parciales ni totales sobre el
monto nocional y generalmente, en este tipo de contratos una parte recibe una tasa de interés fija y la
otra recibe una tasa variable, aunque también se puede dar el caso de intercambios referidos a dos
tasas variables.

Los swaps de divisas son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos sobre un monto nocional
denominado en divisas distintas para cada una de las partes, los cuales a su vez estan referidos a
distintas tasas de interés.

En algunos casos, ademas de intercambiar flujos de tasas de interés en distintas divisas se puede
pactar el intercambio de flujos sobre el monto nocional durante la vigencia del contrato. En cuanto a las
distintas tasas de interés, la obligacion establecida para las partes no necesariamente implica el
intercambio de flujos de una tasa fija por otra variable, pudiendo ser éstos de tasa fija por fija o variable
por variable.

Derivados crediticios

Son contratos que implican la celebraciéon de una o varias operaciones con instrumentos financieros
derivados (principalmente opciones y swaps), con el objeto de asumir o reducir la exposicién al riesgo
de crédito en activos como créditos o valores (subyacentes). La transferencia del riesgo en este tipo de
operaciones puede ser en forma total o parcial. En dichos contratos se puede pactar el pago de primas
iniciales por la celebracion de los mismos.
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En este tipo de operaciones, una de las partes recibe el derecho o asume la obligacién de recibir o
entregar, segun sea el caso, los intereses o cualquier otro tipo de rendimientos inherentes a los
subyacentes, e inclusive en algunas operaciones se puede pactar que una de las partes se obligue a
pagar a la otra las cantidades que no hubieran sido cubiertas por incumplimiento del emisor de los
subyacentes, aun cuando la parte receptora no sea directamente la beneficiaria de los derechos de
cobro sobre los subyacentes. Como contraprestacion, se asume el derecho u obligacion de recibir o
pagar intereses o rendimientos fijos o variables, previamente determinados.

Los derivados crediticios pueden ser de dos tipos:

Derivados de incumplimiento crediticio: Los derivados de incumplimiento crediticio son contratos en los
gue unicamente se transfiere a la contraparte el riesgo de incumplimiento en operaciones de crédito o
de la amortizacion de titulos.

Derivados de rendimiento total: Los derivados de rendimiento total son contratos en los que ademas de
intercambiar flujos de intereses y rendimientos inherentes a una operacion crediticia o emision de
titulos, se transfieren el riesgo de mercado y de crédito de éstos.

Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados

Para efectos del presente criterio, se considera que las operaciones estructuradas y los paquetes de
instrumentos financieros derivados tienen las caracteristicas siguientes:

a) Operaciones estructuradas: En estas operaciones se tiene un contrato principal referido a
activos o pasivos no derivados (generalmente operaciones de crédito, emisiones de bonos u
otros titulos de deuda), y una porcién derivada representada por uno o mas instrumentos
financieros derivados (generalmente opciones o swaps) a la que se refiere el parrafo 12 del
Boletin C-10 como derivado implicito.

b) Paquetes de instrumentos financieros derivados: Los instrumentos financieros derivados a que
se refiere el parrafo 20 del Boletin C-10 interactian entre si en una sola operacion, sin alguna
porcion que no reuna todas las caracteristicas de un instrumento financiero derivado
establecidas en el parrafo 40 del Boletin C-10.

A diferencia de las operaciones sintéticas con instrumentos financieros derivados, las operaciones
estructuradas tienen forzosamente que estar amparadas bajo un solo contrato.

Coberturas

Para efectos de lo sefialado en los incisos a) y b) del parrafo 49 del Boletin C-10, un compromiso en
firme no reconocido puede ser designado como posicidon primaria de una cobertura de flujos de
efectivo, siempre y cuando se pretenda cubrir el riesgo de variabilidad en el tipo de cambio de la
moneda extranjera en la que se encuentre denominado dicho compromiso en firme.

Evaluacién de la efectividad de coberturas

El cociente o razén de cobertura a que se refiere el parrafo 63 del Boletin C-10, debera fluctuar en el
rango porcentual establecido por dicho parrafo, no refiriéndose al coeficiente de correlacion.

Condicién general parala posicién primaria

Adicionalmente a lo sefialado en el parrafo 70 del Boletin C-10, se considerara que las sociedades de
inversién estan utilizando instrumentos financieros derivados como cobertura de una posicién primaria,
Unicamente cuando la misma cumpla con todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) la posicién primaria debera contribuir al riesgo de mercado, asi como en su caso, al riesgo de
crédito de la entidad;

b) para determinar si se cumple con la condicion de contribuir al riesgo de mercado, la entidad
debera considerar si otros activos, pasivos, o compromisos, compensan o reducen la
exposicion al riesgo de la posicién primaria, y

c) para determinar si se cumple con la condiciéon de contribuir al riesgo de crédito, se debera

considerar si la posicién primaria cuenta con algin mecanismo de garantia que minimice dicho
riesgo en la sociedad de inversion.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo 87 del Boletin C-10, las sociedades de inversion podran
cubrir sus posiciones activas o pasivas de manera global (posicion neta de algun portafolio de la propia
sociedad de inversion).

Normas de reconocimiento y valuacion
Reconocimiento inicial y valuacién posterior al reconocimiento inicial

Las sociedades de inversién reconoceran un cargo diferido o un crédito diferido generado por los
costos de transaccion y flujos de efectivo recibidos o entregados a que se refiere el parrafo 90 del
Boletin C-10.
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La amortizacion del cargo diferido o crédito diferido generado por los flujos de efectivo a que se refiere
el parrafo anterior, se reconocera en el rubro de resultado por valuacién a valor razonable.

Para efectos de los parrafos 90 al 92 del Boletin C-10, respecto del reconocimiento y valuacion de los
activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones de los instrumentos
financieros derivados, las sociedades de inversion se apegaran a las siguientes normas:

Derivados con fines de negociacion
Contratos adelantados
Comprador

El comprador del contrato reconocera una posicidon activa y una posicion pasiva. Al momento del
registro inicial, la posicion activa reflejara el monto nominal del contrato y subsecuentemente, ésta se
valuara de acuerdo con el valor razonable de los derechos de dicho contrato.

La posicion pasiva se mantendra registrada al monto nominal del contrato, por lo que no sufrira
variaciones en su valor.

Vendedor

El vendedor del contrato registrara una posicion activa y una posiciéon pasiva. La posicion activa se
mantendra registrada al monto nominal, por lo que no sufrira variaciones en su valor.

La posiciéon pasiva para contratos adelantados se registrara inicialmente al monto nominal al inicio de
la operacién, mientras que en periodos subsecuentes, ésta se valuara de acuerdo con el valor
razonable de las obligaciones del contrato.

Contratos de futuros

Tanto el comprador como el vendedor del contrato registraran una posiciéon activa y una posicion
pasiva, las cuales se registraran inicialmente a su monto nominal. Subsecuentemente, dado que las
liquidaciones por parte de la camara de compensacion, a través de un socio liquidador, se realizan
diariamente, el valor de la posicién activa siempre sera igual al de la posicion pasiva, por lo que ambas
deberan actualizarse diariamente para reflejar el valor razonable de los derechos y obligaciones en
cualquier fecha de valuacion. Por lo anterior, el reconocimiento de las fluctuaciones en el precio de los
contratos se registrara directamente en las cuentas de margen.

Las fluctuaciones en las cuentas de margen generadas por movimientos en los precios de los
contratos, seran reconocidas diariamente por las sociedades de inversion en los resultados del
ejercicio, afectando en contrapartida el valor de las citadas cuentas de margen de conformidad con el
parrafo 116 del Boletin C-10.

Contratos de opciones

Comprador

Cuando la sociedad de inversion actue como comprador de la opcion registrara la prima pagada en la
operacion, en el rubro de operaciones con valores y derivadas en el activo de la sociedad de inversion.
Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de la opcién.

Emisor

Cuando la sociedad de inversién actie como emisora de la opcion, registrara en su balance general la
entrada de efectivo contra la prima cobrada en la operacion, en el rubro de operaciones con valores y
derivadas en el pasivo de la sociedad de inversion. Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el
valor razonable de la opcién.

Swaps

Por los derechos y obligaciones del contrato se reconocera una posicion activa y una posicion pasiva,
respectivamente, las cuales se registraran inicialmente a su monto nominal. Subsecuentemente, la
valuacion de la posicién activa y de la posiciéon pasiva, segun corresponda, se realizara de acuerdo
con el valor razonable de los flujos a recibir o a entregar.

En caso de que se establezca en el contrato el intercambio de montos nocionales, los valores
razonables a que hace referencia el parrafo anterior, deberan incorporar el importe de los montos por
intercambiar para efectos de la valuacion.

Derivados crediticios

Los derivados crediticios en los que se pacte el intercambio de flujos, se valuaran de acuerdo con el
valor razonable de los derechos a recibir y los flujos a entregar incorporados en cada instrumento.

Los derivados crediticios cuyo contrato primario adopte la forma de opcién, se valuaran conforme al
valor razonable de la prima o primas implicitas en el contrato.
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Operaciones estructuradas

Para efectos de lo sefalado en el parrafo 98 del Boletin C-10, la porcidon o porciones derivadas
(derivados implicitos) incorporadas en las operaciones estructuradas se valuaran cada una en forma
independiente a la porcion que no reuna todas las caracteristicas de un instrumento financiero
derivado establecidas en el parrafo 40 del Boletin C-10 contrato principal, observando para tales
efectos, las disposiciones de valuaciéon aplicables al instrumento financiero derivado al cual se
asemejen, de conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores para contratos de futuros,
contratos adelantados, opciones, swaps y derivados crediticios.

Con objeto de identificar y registrar adecuadamente la porcién o porciones derivadas del contrato
principal, al inicio de la operacién se debera observar lo siguiente:

a) Se determinaran todas y cada una de las porciones derivadas, identificando si se trata de
opciones, de contratos adelantados o de algun otro.

b) Se valuaran dichas porciones, una por una conforme a los lineamientos establecidos para cada
instrumento financiero derivado contenidas en los parrafos anteriores.

c) Por ultimo, la diferencia entre el monto recibido o pagado y el valor de las porciones derivadas,
correspondera al valor de la porcidon que no reuna todas las caracteristicas de un instrumento
financiero derivado establecidas en el parrafo 40 del Boletin C-10 (contrato principal), el cual no
necesariamente debera coincidir con el monto nominal contenido en el contrato.

Posteriormente, cada porcién derivada se seguira valuando conforme los lineamientos aplicables a
cada instrumento financiero derivado.

En caso de que no se cumplan con todas las condiciones establecidas en el parrafo 98 del Boletin
C-10 para separar la porcion o porciones derivadas (derivados implicitos) de la operacion estructurada,
las sociedades de inversion aplicaran las normas de registro y valuacién que correspondan al contrato
principal.

Operaciones de cobertura

Derivados con fines de cobertura

Las sociedades de inversiéon aplicaran a los contratos adelantados, contratos de opciones, swaps,
derivados crediticios y paquetes de instrumentos financieros derivados con fines de cobertura, las
mismas normas de reconocimiento inicial y valuacién posterior que para las citadas operaciones con
fines de negociacion.

Contratos de futuros

Para los contratos de futuros, las sociedades de inversién se apegaran a lo establecido en el parrafo
anterior, con excepcion del reconocimiento de las fluctuaciones en las cuentas de margen generadas
por movimientos en los precios de los contratos, en el caso de coberturas de flujos de efectivo, cuya
porcién efectiva se reconocera, de acuerdo con lo sefialado en los incisos a) y b) del parrafo 103 del
Boletin C-10, en el capital contable como parte de la utilidad integral; mientras que la porcién
inefectiva, con base en lo establecido en el inciso c) del citado parrafo 103, se reconocera en los
resultados del ejercicio; afectando en ambos casos en contrapartida el valor de las citadas cuentas de
margen de conformidad con lo sefialado en el parrafo 116 de dicho Boletin.

Operaciones estructuradas
Para la porcién o porciones derivadas (derivados implicitos) incorporadas en una operaciéon
estructurada, las sociedades de inversion se apegaran a lo establecido en el parrafo 50, siempre y

cuando cuenten con la autorizaciéon expresa de la CNBV para llevar a cabo tal operacién con fines de
cobertura.

Suspensidn de la contabilidad de coberturas

En el momento en que un instrumento de cobertura deje de ser altamente efectivo, de acuerdo con lo
establecido en los parrafos 63 del Boletin C-10 y 28 del presente criterio, recibira el tratamiento
correspondiente a los instrumentos financieros derivados con fines de negociacion.

Derivados con fines de negociacién o cobertura cuyo subyacente sea un instrumento financiero
derivado

Los instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sea otro instrumento financiero derivado
recibiran el tratamiento aplicable al derivado primario, por lo que no se consideraran paquetes de
instrumentos financieros derivados. Por ejemplo, en el caso de opciones sobre futuros se aplicaran los
lineamientos contables establecidos para el caso de opciones, mientras que para un contrato
adelantado sobre opciones se estara a lo dispuesto para los contratos adelantados.
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Colaterales asociados a operaciones con instrumentos financieros derivados
Colateral recibido

Para efectos del parrafo 113 del Boletin C-10, en caso de que en alguna operacién con instrumentos
financieros derivados la sociedad de inversion reciba un colateral, éste debera registrarse en cuentas
de orden hasta en tanto no le sea transferida la propiedad de dicho colateral, de conformidad con el
criterio C-1 “Transferencia de activos financieros”. Asimismo, mientras el colateral se encuentre
registrado en cuentas de orden, su valuacion se regira en funcién del activo de que se trate de
conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades de inversion.

Colateral otorgado en operaciones con_instrumentos financieros derivados no cotizados en _bolsas
reconocidas

El activo restringido a que se refiere el parrafo 114 del Boletin C-10, se seguira presentando en el
mismo rubro del balance general en el que se venia reconociendo antes de fungir como colateral.

Colateral otorgado en_operaciones con _instrumentos financieros derivados cotizados en bolsas
reconocidas

Los rendimientos generados por las cuentas de margen a que se refiere el inciso c) del parrafo 115 del
Boletin C-10, que por su naturaleza sean distintos a aquellas ganancias atribuibles a fluctuaciones en
el precio de los contratos, se reconoceran incrementando el valor de la cuenta de margen contra los
resultados del ejercicio de la sociedad de inversion.

Para efectos de los parrafos 117 y 129 del Boletin C-10, las aportaciones adicionales, asi como los
retiros que las sociedades de inversion efectien de las cuentas de margen, incrementaran o
disminuiran el valor de las citadas cuentas de margen afectando en contrapartida los rubros de
disponibilidades o de inversiones en valores de la sociedad de inversion segun se trate, por lo que
estas aportaciones adicionales o retiros no se consideraran en el estado de resultados.

Normas de presentacion
Balance general

Para efectos de lo sefialado en los parrafos 123 y 124 del Boletin C-10, en el caso de contratos de
futuros, asi como las opciones cotizadas en mercados de derivados reconocidos, se considerara que
ya no se tienen los derechos u obligaciones contenidos en cada instrumento cuando se cierre la
posicion de los mismos, es decir, cuando se efectie una operacién contraria con un contrato de las
mismas caracteristicas con la misma contraparte (camara de compensacion) a través de un socio
liquidador.

En relacién a la cancelacion de activos financieros por transferencia de propiedad, a que se refieren
los parrafos 96 y 123 del Boletin C-10, las sociedades de inversion deberan contemplar lo sefialado en
el criterio C-1.

El saldo deudor o el saldo acreedor a que se refiere el parrafo 125 del Boletin C-10, se presentaran en
el rubro de operaciones con valores y derivadas, dentro del activo o pasivo, respectivamente. Dichos
saldos deudores o acreedores en ningun caso deberan compensarse entre si.

El activo o pasivo a que se refiere el parrafo 126 del Boletin C-10, respectivamente, se presentara en
el rubro de operaciones con valores y derivadas.

Los derivados crediticios se presentaran de conformidad con los dos parrafos anteriores, dependiendo
de las caracteristicas del instrumento financiero derivado, es decir, si involucra derechos y
obligaciones conjuntamente, o Unicamente derechos u obligaciones pero no ambos.

Para el caso de las operaciones estructuradas, la presentacion de la porcion o porciones derivadas se
hara por separado de la correspondiente al contrato principal, por lo que se seguiran los lineamientos
de presentacion mencionados en los parrafos 61 y 62 anteriores segun el tipo o tipos de derivados
implicitos incorporados en la operacion estructurada.

Para el caso de paquetes de instrumentos financieros derivados que coticen en algun mercado
reconocido como un solo instrumento, dicho paquete se presentara en conjunto, sin desagregar cada
instrumento financiero derivado en forma individual en el activo o pasivo respectivamente, en el rubro
de operaciones con valores y derivadas.

En el caso de paquetes de instrumentos financieros derivados con fines de negociacion no cotizados
en algun mercado reconocido, la presentacion de los mismos en el balance general de las sociedades
de inversién seguira los lineamientos establecidos para cada instrumento financiero derivado en forma
individual.
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Para efectos del parrafo 129 del Boletin C-10, las cuentas de margen derivadas de operaciones
cotizadas en bolsas de derivados reconocidas, asi como el colateral otorgado en operaciones con
instrumentos financieros derivados no cotizados se presentaran en el rubro de disponibilidades o de
inversiones en valores, segun corresponda a la naturaleza del colateral otorgado.

Para efectos del inciso a) del parrafo 103 del Boletin C-10, en una cobertura de flujos de efectivo, la
porcién efectiva de las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura, se presentara en el rubro
de resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo dentro del capital
contable.

El cargo diferido generado por los costos de transaccion a que se refiere el parrafo 31, se presentara
en el rubro de otros activos.

El cargo diferido o el crédito diferido generado por los flujos de efectivo recibidos o entregados,
a que hace referencia el parrafo 31, que se encuentre pendiente de amortizar, se presentara de
manera conjunta con el saldo a que se refiere el parrafo 61, o bien, con la posicién a que se refiere el
parrafo 62.

El colateral a que se refiere el parrafo 55, se presentara en cuentas de orden dentro del rubro de
garantias recibidas.

Estado de resultados

Las sociedades de inversion deberan presentar en el rubro de resultado por valuacion a valor
razonable lo siguiente:

a) la amortizacion a que se refiere el parrafo 32 relativa a los instrumentos financieros derivados
con fines de negociacion;

b) la pérdida por deterioro de los activos financieros provenientes de los instrumentos financieros
derivados, asi como el efecto por la reversion de la misma, a que se refiere el parrafo 95 del
Boletin C-10;

c) el resultado por cancelacion de los activos y pasivos financieros provenientes de los
instrumentos financieros derivados de acuerdo con lo sefialado por los parrafos 96 y 97 del
Boletin C-10, con excepcion del resultado por compraventa de acuerdo con lo establecido en el
parrafo 73 del presente criterio;

d) el componente de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se hubiere excluido
de la determinacion de la efectividad, de acuerdo con lo sefialado en el parrafo 67 y en el inciso
c) del parrafo 103 del Boletin C-10;

e) el resultado por valuacion a valor razonable de la posicién primaria atribuible al riesgo cubierto,
a que se refiere el inciso b) del parrafo 102 del Boletin C-10;

f) la porcién inefectiva de las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura a que se refieren
el inciso a) del parrafo 103 del Boletin C-10, asi como el parrafo 51 del presente criterio;

g) en una cobertura de flujos de efectivo, las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura
que hubieren sido reconocidas en el capital contable en el rubro de resultado por valuacién de
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, cuando:

i) seden los supuestos contemplados en los parrafos 111 y 112 del Boletin C-10, y

i) dicho instrumento de cobertura deje de ser considerado como altamente efectivo, en caso
de que se trate de una cobertura de una posicién primaria ya reconocida en el balance
general en el momento en que se documenté la propia cobertura, y

h) el resultado por valuaciéon a que se refiere el parrafo 127 del Boletin C-10, incluyendo las
fluctuaciones en las cuentas de margen a que se refiere el parrafo 39 del presente criterio.

La utilidad por compraventa o pérdida por compraventa de los instrumentos financieros derivados se
presentara en el rubro de resultado por compraventa.

Cuando las sociedades de inversion lleven a cabo coberturas de posiciones globales agrupadas en
distintos rubros del balance general, el efecto por valuacion a que se refiere el parrafo 128 del Boletin
C-10 se presentara, en caso de ser identificable, en donde se presente el resultado por valuaciéon de
cada una de las posiciones primarias. En caso de no poderse identificar, dicho efecto por valuacion se
debera presentar en donde se presente el resultado por valuaciéon de la posiciéon primaria de mayor
relevancia.

La amortizacién del cargo diferido generado por lo costos de transaccion a que se refiere el parrafo 31,
se presentara en el rubro de gastos de administracién. Lo anterior, con excepcién de la amortizacion
del cargo diferido generado por comisiones, misma que se presentara en el rubro de gastos por
intereses.
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La amortizacion a que se refiere el parrafo 32 relativa a los instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura, reconocida en el rubro de resultado por valuacion a valor razonable, se debera
presentar en el mismo rubro del estado de resultados en donde se presente el efecto relativo a la
posicion primaria.

Los rendimientos generados por las cuentas de margen a que hace referencia el parrafo 57, se
presentaran en el rubro de ingresos por intereses.

Normas de revelacion

Normas generales

Para efectos del parrafo 130 del Boletin C-10, las sociedades de inversion deberan revelar
adicionalmente la siguiente informacién cualitativa en notas a los estados financieros:

a) descripcion de las politicas de administracion de riesgo;
b) procedimientos de control interno para administrar los riesgos inherentes a estos contratos;

c) breve descripcion sobre la calidad de los créditos de los portafolios involucrados en los
derivados crediticios, y

d) cuando se utilicen derivados crediticios para cubrir posiciones globales, éstos se deberan
desglosar de acuerdo con las distintas posiciones primarias cubiertas.

Informacion cuantitativa

Para efectos de lo sefialado por el parrafo 132 del Boletin C-10, las sociedades de inversiéon deberan
apegarse a lo siguiente:

a) con respecto al inciso a), adicionalmente se deberan revelar los montos nominales de los
contratos con instrumentos financieros derivados;

b) en relacién con el inciso b), respecto del monto de los colaterales otorgados la revelacion se
realizara distinguiendo el tipo de instrumento financiero derivado de que se trate, y respecto del
monto de colaterales requeridos, sera el correspondiente a operaciones con instrumentos
financieros derivados en mercados sobre el mostrador o fuera de mercados de derivados
reconocidos;

c) con respecto al inciso d), la revelaciéon se podra efectuar a través de la comparacion de montos
nominales con valores de mercado, el saldo al final del periodo y el saldo promedio de los
valores de mercado de los diferentes tipos de instrumentos, el desglose de las tasas
contractuales pagadas y recibidas (para el caso de futuros, contratos adelantados y swaps de
tasas de interés), mediante la interrelacion del valor en riesgo junto con los cambios en el valor
del portafolio, entre otros;

d) elimpacto en los resultados del ejercicio por la utilizacidon de instrumentos financieros derivados
con fines de cobertura, especificando el resultado favorable o desfavorable que se hubiera
tenido de no haber cubierto la posicidén con un derivado, y

e) el monto de la afectacion en los resultados del ejercicio correspondiente al efecto por valuacion
del instrumento de cobertura cuando se cubran posiciones globales, sefalando el rubro en el
que se hubiera reconocido, de acuerdo con lo sefialado en el parrafo 74.

B-6 BIENES ADJUDICADOS

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene como objetivo definir las reglas particulares relativas al registro, valuacion,
presentacion y revelacion en los estados financieros, de los bienes que se adjudiquen las sociedades
de inversion.

No es objeto del presente criterio el tratamiento de bienes que se adjudiquen las sociedades de
inversién y sean destinados para su uso, ya que para este tipo de bienes se aplicaran los lineamientos
previstos en los criterios de contabilidad para sociedades de inversion para el tipo de bien de que
se trate.

Definiciones
Bienes adjudicados.- Bienes muebles (equipo, valores, derechos, entre otros) e inmuebles que como
consecuencia de una cuenta, derecho o partida incobrable, la sociedad de inversion:

a) adquiera mediante adjudicacion judicial, o

b) reciba mediante dacion en pago.
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Costo.- Aquél que se fije para efectos de la adjudicacion de bienes como consecuencia de juicios
relacionados con reclamaciones de derechos a favor de las sociedades de inversiéon. En el caso de
daciones en pago, sera el precio convenido entre las partes.

Precio probable de venta.- Aquél determinado a la fecha de adjudicacion mediante avalio que cumpla
con los requerimientos establecidos por la CNBV, o bien, para aquellos bienes no sujetos de avaluo, el
determinado de acuerdo al criterio de contabilidad que corresponda al tipo de bien de que se trate.

Valor neto de realizacién.- Es el precio probable de venta de un bien deducido de todos los costos y
gastos estrictamente indispensables que se eroguen en su realizacion.

Normas de registro

Los bienes adquiridos mediante adjudicacion judicial deberan registrarse en la fecha en que cause
ejecutoria el auto aprobatorio del remate mediante el cual se decreté la adjudicacion.

Los bienes que hayan sido recibidos mediante dacién en pago se registraran, por su parte, en la fecha
en que se firme la escritura de dacion, o en la que se haya dado formalidad a la transmision de la
propiedad del bien.

El valor de registro de los bienes adjudicados sera igual a su costo o valor neto de realizacion, el que
sea menor.

En la fecha en la que se registre en la contabilidad un bien adjudicado, el valor del activo que dio
origen a la adjudicacioén, asi como la estimacion que en su caso se tenga constituida, debera darse de
baja del balance general de las sociedades de inversion.

Cuando el valor del activo que dio origen a la adjudicacién, neto de estimaciones, sea superior al valor
del bien adjudicado, la diferencia se reconocera en los resultados del ejercicio en el rubro de otros
gastos.

Cuando el valor del activo que dio origen a la adjudicacion neto de estimaciones fuese inferior al valor
del bien adjudicado, el valor de este ultimo debera ajustarse al valor neto del activo, en lugar de
atender a las disposiciones contempladas en el parrafo 9.

Normas de valuacién

Los bienes adjudicados deberan valuarse conforme se establece en los criterios de contabilidad para
sociedades de inversién, de acuerdo al tipo de bien de que se trate, debiendo registrar dicha valuacion
contra los resultados del ejercicio como otros productos u otros gastos, segun corresponda.

Al momento de la venta de los bienes adjudicados, la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del bien adjudicado, debera reconocerse en los resultados del ejercicio como otros productos u
otros gastos, segun corresponda.

Traspaso del bien adjudicado para su uso

Cuando se opte por traspasar los bienes adjudicados para uso de la sociedad de inversion, se podra
efectuar dicho traspaso al rubro del balance general que le corresponda segun el activo de que se
trate, siempre y cuando los bienes sean utilizados para la realizacién de su objeto y se efectiue de
acuerdo con las estrategias de inversion y fines de la sociedad de inversidon que se encuentren
previamente establecidas en sus manuales, no existiendo la posibilidad de que dichos bienes vuelvan
a considerarse como adjudicados.

Normas de presentaciéon

Balance general

Los bienes adjudicados deberan presentarse en un rubro por separado dentro del balance general,
inmediatamente después de cuentas por cobrar.

Estado de resultados

El resultado por la venta de bienes adjudicados y los ajustes al valor de los mismos, se presentaran en
el rubro de otros productos u otros gastos, segun corresponda.

Normas de revelacion

Debera revelarse mediante notas a los estados financieros el tipo de bien de que se trata (inmuebles,
equipo, valores, derechos, entre otros) y el procedimiento utilizado para la valuacion de dicho bien.
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Serie C. Criterios aplicables a conceptos especificos

C-1 TRANSFERENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al registro en los estados
financieros de las sociedades de inversion, de las operaciones que se consideren como transferencia
de activos financieros.

Definiciones

Activos financieros.- Son todos aquellos bienes, tales como efectivo, valores, cartera o titulos de
crédito, asi como el derecho para recibir efectivo o valores en propiedad.

Cedente.- Entidad que transfiere los activos financieros.
Cesionario.- Entidad que recibe los activos financieros.
Colateral.- Garantia constituida para el pago de las contraprestaciones pactadas.

Transferencia.- Acto por medio del cual el cedente otorga a otra entidad, denominada cesionario, la
posesion de ciertos activos financieros.

Valor razonable.- Representa aquella cantidad por la cual un activo financiero puede ser intercambiado
entre partes dispuestas a realizar la transaccion en un ambiente libre de influencias.

Caracteristicas

En las operaciones de transferencia, el cedente otorga la posesion de los activos financieros al
cesionario, pudiendo ademas, transferir o no la propiedad de los mismos. En este contexto, en
aquellas operaciones en las que se pacte la transferencia de propiedad de los activos financieros, el
cedente debera reconocer en sus estados financieros la salida de dichos activos. Por contraparte, el
cesionario reconocera en sus estados financieros la entrada de los activos objeto de la operacion,
teniendo el derecho a intercambiarlos o negociarlos.

Si el cedente no transfiere la propiedad sobre los activos al cesionario el primero debera mantener los
activos en su balance general y registrar la operacion como un préstamo, en donde se garantiza el
pago al cesionario con los activos financieros cedidos.

Derivado de lo anterior, con base en sus caracteristicas, las operaciones de transferencia de activos
financieros se clasificaran en:

a) transferencia de propiedad, o
b) préstamo con colateral.

Para considerar a la operacién como transferencia de propiedad, se deberan cumplir todas y cada una
de las siguientes condiciones:

a) que los activos financieros transferidos, incluyendo sus derechos y riesgos, sean puestos fuera
del alcance del cedente y de los acreedores del cedente, incluso en caso de concurso mercantil
u otra contingencia;

b) que el cesionario obtenga el derecho sin restriccion para negociar o intercambiar los activos
transferidos; o cuando el cesionario sea un vehiculo de bursatilizacién, los tenedores de los
valores emitidos por este ultimo obtengan el derecho de intercambiar o negociar dichos
valores, y

c) que el cedente no mantenga control efectivo sobre los activos transferidos, a través de:

- acuerdos por los que pueda o esté obligado a readquirir la propiedad o a redimir los
activos antes de su vencimiento, de conformidad con lo sefialado en el parrafo 12, o

- contratos para readquirir la propiedad de los activos transferidos, que restrinjan el derecho
del cesionario a que se refiere el inciso b).

o o b~ W
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Se considera que el cedente mantiene el control sobre los activos transferidos a través de acuerdos 12
para readquirir la propiedad o redimir dichos activos, si se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) que el cedente pueda readquirir la propiedad de los mismos activos financieros transferidos, u
otros que tengan caracteristicas similares en cuanto a tipo, plazo de vencimiento, tasa de
interés, colateral y obligado principal;

b) que el cesionario no pueda negociar o intercambiar los activos financieros transferidos, durante
la vigencia de la operacion;

c) que el acuerdo establezca un precio determinado para readquirir la propiedad o redimir los
activos, y

d) que el acuerdo se establezca como parte de la operacion de transferencia.

Aquellas operaciones que no cumplan con las condiciones a que se refiere el parrafo 11, serdn 13
consideradas como un préstamo con colateral.

Transferencia de propiedad

Normas de registro

Cedente

Al momento de realizarse la transferencia, el cedente debera: 14

a) Registrar la salida de los activos financieros transferidos al ultimo valor en libros.

b) Registrar los derechos u obligaciones resultantes de la operacién a su valor razonable.

c) Reconocer en los resultados del ejercicio la ganancia o pérdida derivada de la transferencia de
propiedad, por la diferencia que exista entre el monto de los derechos u obligaciones
registrados a valor razonable y el valor en libros de los activos financieros transferidos.

Cesionario
A su vez, el cesionario realizara sus registros con base en lo siguiente: 15

a) Registrara la entrada de los activos financieros transferidos a su valor razonable, que
correspondera al precio pactado en la operacion de transferencia.

b) Reconocera los derechos u obligaciones derivados de la transferencia, valuados a valor
razonable.

Préstamo con colateral

Normas de registro

La sociedad de inversién debera registrar en su contabilidad la entrada o salida de efectivo o 16
contraprestacion, registrando el pasivo o cuenta por cobrar, respectivamente, de acuerdo con el precio
contratado, sin considerar el premio o intereses.

Por lo que respecta a los colaterales pactados, se observaran los siguientes lineamientos: 17

a) la sociedad de inversion que recibe el financiamiento reconocera los activos como restringidos
de conformidad con lo establecido en el criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”, los
cuales seguiran las normas de valuacién, normas de presentacién y normas de revelaciéon de
conformidad con el criterio de contabilidad para sociedades de inversion que corresponda, y

b) la sociedad de inversién que otorgue el financiamiento debera registrar el colateral en cuentas
de orden, efectuando la valuaciéon de conformidad con el criterio que de contabilidad para
sociedades de inversion corresponda.

C-2 PARTES RELACIONADAS
Objetivo
El presente criterio tiene por objetivo establecer las normas particulares relativas a la revelaciéon de las 1
transacciones que efectuen las sociedades de inversion con partes relacionadas.
Definiciones
Afiliadas.- Son aquellas entidades que tienen accionistas comunes o administracion comun 2

significativa.
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Asociada.- Es una entidad en la cual la tenedora tiene influencia significativa en su administracion,
pero sin llegar a tener el control de la misma.

Compaiiia controladora.- Es aquella entidad que controla una o mas subsidiarias.

Control.- Es el poder de decisiéon sobre las politicas de operacion y de los activos de otra entidad,
entendiéndose como tal, cuando se tiene la propiedad directa o indirecta de mas del 50% de las
acciones con derecho a voto, o bien, cuando se tiene injerencia decisiva en la administracion de la
entidad. Por ejemplo, cuando se tiene la facultad de nombrar o remover a la mayoria de los miembros
del consejo de administracion u érgano que rija la operacion de las entidades, por acuerdo formal con
accionistas o poder derivado de estatutos.

Influencia significativa.- Es la capacidad de participar en las decisiones sobre las politicas de
operacion y financieras de la entidad en la cual se tiene la inversion, sin llegar a tener el control; dicha
situacion se presenta cuando una sociedad de inversion posee directa o indirectamente mas del 10%
de las acciones ordinarias en circulacion con derecho a voto de la emisora o cuando, no teniendo tal
porcentaje, la compania tenedora pueda nombrar consejeros, sin que éstos sean mayoria, o participar
en el proceso de definicidon de politicas operativas y financieras.

Partes relacionadas.- Para efectos del presente criterio, se consideran como tales:
a) compaiias controladoras, subsidiarias y asociadas;

b) personas fisicas que poseen, directa o indirectamente, el control o influencia significativa sobre
la administracion de la sociedad de inversion;

c) miembros del consejo de administracién, comité de valuacion, ejecutivos de alto nivel, y

d) entidades afiliadas en las que las personas fisicas enunciadas en los incisos b) y c) tengan
poder de decisién o influencia significativa sobre sus politicas operacionales y financieras.

Subsidiaria.- Es la entidad que es controlada por otra, conocida como controladora.
Normas de revelaciéon

Se debera revelar mediante notas a los estados financieros, por las transacciones que, en su caso,
realicen con partes relacionadas, en forma agregada, la siguiente informacion:

a) naturaleza de la relacion de conformidad con la definicién de partes relacionadas;
b) descripcidon genérica de las transacciones;
c) importe total de las transacciones;

d) saldos con las partes relacionadas y sus caracteristicas, incluyendo la tenencia de valores
emitidos por empresas del grupo financiero y operaciones realizadas a través de éste;

e) politicas generales para fijar precios distintos a los de mercado, asi como la mecanica general
para el calculo de dichos precios;

f)  efecto de los cambios en las condiciones de las transacciones existentes, y
g) cualquier otra informacion necesaria para el entendimiento de la transaccion.
Al seleccionar las entidades y transacciones por revelar se debe tomar en cuenta lo siguiente:

a) Unicamente se requiere la revelacion de las transacciones con partes relacionadas que
representen mas del 5% del capital contable del mes anterior a la fecha de la elaboracion de la
informacién financiera correspondiente.

b) Las partidas con caracteristicas comunes deben agruparse, a menos que sea nhecesario
destacar cierta informacion.

c) Cuando se tenga el control, debe revelarse la naturaleza de la relacion, aunque no se realicen
transacciones.

d) No es necesaria la revelacion de transacciones con partes relacionadas cuando la informacién
ya se haya presentado conforme a los requerimientos de los criterios de contabilidad para
sociedades de inversion distintos al presente.

10
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Serie D. Criterios relativos a los estados financieros basicos

D-1 ESTADO DE VALUACION DE CARTERA DE INVERSION

Antecedentes

La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de informar sobre la
composicion de la cartera de inversion de las sociedades de inversion a una fecha determinada,
requiriéendose el establecimiento, mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura general
que debe tener el estado de valuacion de cartera de inversion.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la estructura
que debe tener el estado de valuacion de cartera de inversion de las sociedades de inversion, el cual
debera apegarse a lo previsto en este criterio y considerarse parte de los estados financieros basicos
de una sociedad de inversion, para efectos de lo establecido en la NIF A-3 “Necesidades de los
usuarios y objetivos de los estados financieros”. Asimismo, se establecen lineamientos minimos con el
propdsito de homologar la presentacion de este estado financiero entre las sociedades de inversién vy,
de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de valuacion de cartera de inversion

El estado de valuaciéon de cartera de inversion tiene por objetivo presentar el valor de las inversiones
que lleve a cabo la sociedad de inversion, asi como algunos indicadores representativos del riesgo de
las citadas inversiones a una fecha determinada.

El estado de valuacion de cartera de inversién, por lo tanto, debera mostrar de manera adecuada y
sobre bases consistentes, la posiciéon de las sociedades de inversibn en cuanto a sus activos
financieros, de tal forma que se puedan evaluar su composicion y riesgo.

Adicionalmente, el estado de valuacién de cartera de inversion debera cumplir con el objetivo de ser
una herramienta util para el analisis de las distintas sociedades de inversion, por lo que es conveniente
establecer los conceptos y estructura general que debera contener dicho estado financiero.

Conceptos que integran el estado de valuacion de cartera de inversion

En un contexto amplio, los conceptos que integran el estado de valuacién de cartera de inversién son:
inversiones en titulos accionarios y de deuda, en operaciones de reporto, préstamo de valores e
instrumentos financieros derivados, asi como, en su caso, inversiones permanentes en acciones de
empresas promovidas, este Ultimo aplicable Unicamente a las sociedades de inversidon de capitales.

Estructura del estado de valuacién de cartera de inversién

Los rubros minimos que se deben incluir en el estado de valuacion de cartera de inversion son los
siguientes:

e titulos para negociar;

e titulos disponibles para la venta;

e operaciones con valores y derivadas, y en su caso,

e inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas.
Presentacion del estado de valuacion de cartera de inversion

Los rubros descritos anteriormente corresponden a los minimos requeridos para la presentacion del
estado de valuacion de cartera de inversion, sin embargo, las sociedades de inversion deberan
desglosar, ya sea en el citado estado financiero o mediante notas, el contenido de los conceptos que
consideren necesarios a fin de mostrar la situacion financiera de la misma para el usuario de la
informacién financiera. En la parte final del presente criterio se muestra un estado de valuacién de
cartera de inversion preparado con los rubros minimos a que se refiere el parrafo anterior.
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Sin embargo, ciertos rubros del estado de valuacion de cartera de inversion requieren lineamientos 9

especiales para su presentacion, los cuales se describen a continuacion:

Titulos para negociar y disponibles para la venta

Inversion en titulos accionarios

Las inversiones en titulos accionarios para negociar, asi como las correspondientes a titulos 10

disponibles para la venta que efectien las sociedades de inversion de capitales en titulos accionarios

emitidos por empresas promovidas, deberan ser clasificadas de acuerdo con el sector al que

pertenezca la entidad en la que se tiene la inversion, distinguiendo entre otros, segun corresponda, a

los siguientes:

- empresas industriales;

- empresas comerciales;

- empresas de servicios;

- empresas controladoras;

- instituciones de crédito;

- sociedades de inversion;

- grupos financieros, y

- otros.

Inversioén en titulos de deuda

Las inversiones en titulos de deuda deberan ser clasificadas de acuerdo con el tipo de entidad que 11

emite el papel objeto de la inversion, identificando segun corresponda, cuando menos las siguientes:

- valores gubernamentales;

- titulos bancarios, y

- papel privado.

Operaciones con valores y derivadas

Este tipo de operaciones se debera separar en los siguientes rubros:

- valores a recibir en garantia por operaciones de reporto

a)
b)
c)

d)

deuda gubernamental;
deuda bancaria;
otros titulos de deuda, y

acciones.

- valores a recibir por operaciones de préstamo de valores:

a)
b)
c)

d)

deuda gubernamental;
deuda bancaria;
otros titulos de deuda, y

acciones.

12
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- valores a recibir en garantia por operaciones de préstamo de valores
a) deuda gubernamental;
b) deuda bancaria;
c) otros titulos de deuda, y
d) acciones.
- operaciones con instrumentos financieros derivados;
a) futuros;
b) contratos adelantados;
c) opciones;
d) swaps,y
e) paquetes de instrumentos financieros derivados.

Inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas

Tratandose de sociedades de inversion de capitales, se deberan indicar los nombres de las entidades 13
en las cuales se tiene la inversion, asi como el sector al que pertenezcan (empresas industriales,

comerciales, de servicios y otros).
Consideraciones generales

Por cada una de las categorias mencionadas en el apartado anterior, se debera establecer el 14
porcentaje de participacion en funcion de la cartera total.

Cada uno de los rubros debera presentar, en lo conducente, la siguiente informacion: 15
e emisora;
e serie;

e tipo de valor;

e tasa al valuar;

e tipo de tasa;

e calificacion o bursatilidad;

e cantidad de titulos;

e total de titulos de la emision;

e costo promedio unitario de adquisicion;
e costo total de adquisicion;

e valor razonable o contable unitario;
e valor razonable o contable total, y
e dias por vencer.

Las disposiciones establecidas en el presente criterio, deberan atenderse independientemente del 16
cumplimiento de las normas de revelacion descritas en los criterios de contabilidad para sociedades de
inversion.



NOMBRE DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
"CON FINANCIAMIENTO" (CUANDO PROCEDA)
DOMICILIO

ESTADO DE VALUACION DE CARTERA DE INVERSION AL __ DE DE
(Cifras en miles de pesos)
Emisora Serie Tipo de valor Tasaal Tipo de tasa Calificacion o Cantidad Total de Costo Costo total Valor Valor Dias por
valuar bursatilidad de titulos titulos de la promedio de razonable o razonable o vencer
emision unitario de adquisicion contable contable
adquisicion unitario total

TITULOS PARA NEGOCIAR

% Inversion en titulos accionarios
Empresas industriales
Empresas comerciales
Empresas de servicios
Empresas controladoras
Instituciones de crédito
Sociedades de inversion
Grupos financieros
Otros

% Inversion en titulos de deuda
Valores gubernamentales
Titulos bancarios
Papel privado

TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
% Inversion en titulos accionarios
Empresas industriales
Empresas comerciales
Empresas de servicios
Otros

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
% Valores arecibir en garantia por operaciones de reporto
Deuda gubernamental
Deuda bancaria
Otros titulos de deuda
Acciones

% Valores arecibir por operaciones de préstamo de valores
Deuda gubernamental
Deuda bancaria
Otros titulos de deuda
Acciones

%  Valores arecibir en garantia por operaciones de préstamo de valores
Deuda gubernamental
Deuda bancaria
Otros titulos de deuda
Acciones

%  Operaciones con instrumentos financieros derivados
Futuros
Contratos adelantados
Opciones
Swaps
Paquetes de instrumentos financieros derivados

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE EMPRESAS PROMOVIDAS
% Inversiones en acciones de empresas promovidas

Empresas industriales

Empresas comerciales

Empresas de servicios

Otros

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.
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D-2 BALANCE GENERAL

Antecedentes

La informacién de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de presentar la situaciéon
financiera de las sociedades de inversion a una fecha determinada, requiriéndose el establecimiento,
mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura general que debe tener el balance general.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la estructura
que debe tener el balance general de las sociedades de inversién, el cual debera apegarse a lo
previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos con el propdsito de homologar
la presentacion de este estado financiero entre las sociedades de inversion y, de esta forma, facilitar la
comparabilidad del mismo.

Objetivo del balance general

El balance general tiene por objetivo presentar el valor de los bienes y derechos, de las obligaciones
reales, directas o contingentes, asi como del patrimonio de una sociedad de inversién a una fecha
determinada.

El balance general, por lo tanto, debera mostrar de manera adecuada y sobre bases consistentes, la
posicion de las sociedades de inversion en cuanto a sus activos, pasivos, capital contable y cuentas de
orden, de tal forma que se puedan evaluar los recursos econdmicos con que cuentan dichas
sociedades de inversién, asi como el valor neto por accién de las sociedades de inversion.

Adicionalmente, el balance general debera cumplir con el objetivo de ser una herramienta util para el
analisis de las distintas sociedades de inversion, por o que es conveniente establecer los conceptos y
estructura general que debera contener dicho estado financiero.

Conceptos que integran el balance general

En un contexto amplio, los conceptos que integran el balance general son: activos, pasivos y capital
contable, entendiendo como tales, a los conceptos asi definidos en la NIF A-5 “Elementos basicos de
los estados financieros”. Asimismo, las cuentas de orden a que se refiere el presente criterio, forman
parte de los conceptos que integran la estructura del balance general de las sociedades de inversion.

Estructura del balance general

La estructura del balance general debera agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y
cuentas de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros
y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, segun sea el caso.

De esta forma, los rubros minimos que se deben incluir en el balance general son los siguientes:
Activo
e disponibilidades;
e inversiones en valores;
e operaciones con valores y derivadas;
e cuentas por cobrar (neto);
e bienes adjudicados;
e inmuebles, mobiliario y equipo (neto);
e inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas;
e impuestos diferidos (neto), y
e otros activos.
Pasivo
e operaciones con valores y derivadas;
e otras cuentas por pagar;
e impuestos diferidos (neto), y
e créditos diferidos y cobros anticipados.
Capital contable
e capital contribuido, y
e capital ganado.
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Cuentas de orden
e activos y pasivos contingentes;
e capital social autorizado;
e acciones emitidas;
e garantias recibidas, y
e ofras cuentas de registro.
Presentacién del balance general

Los rubros descritos anteriormente corresponden a los minimos requeridos para la presentacion del
balance general, sin embargo, las sociedades de inversion deberan desglosar, ya sea en el citado
estado financiero o mediante notas, el contenido de los conceptos que consideren necesarios a fin de
mostrar la situacion financiera de la misma para el usuario de la informacion financiera. En la parte
final del presente criterio se muestra un balance general preparado con los rubros minimos a que se
refiere el parrafo anterior.

Sin embargo, ciertos rubros del balance general requieren lineamientos especiales para su
presentacion, los cuales se describen a continuacion:

Operaciones con valores y derivadas

Los saldos deudores provenientes de operaciones de reporto, de préstamo de valores y con
instrumentos financieros derivados, se presentaran inmediatamente después de los conceptos de
inversiones en valores, desagregados segun el tipo de operacién de la cual surgen.

Cuentas por cobrar (neto)

Se presentaran las cuentas por cobrar deducidas, en su caso, de la estimacion por irrecuperabilidad o
dificil cobro.

Otros activos

Se deberan presentar como un solo rubro en el balance general los otros activos tales como, pagos
anticipados, crédito mercantil, activos intangibles y cargos diferidos, con excepcién de los impuestos
diferidos.

Operaciones con valores y derivadas

Los saldos acreedores que se originen de operaciones de reporto, de préstamo de valores y con
instrumentos financieros derivados, se presentaran como la primera partida que integra el pasivo,
desagregados segun el tipo de operacion de la cual se deriven.

Otras cuentas por pagar

Formaran parte de este rubro el Impuesto Sobre la Renta (ISR) por pagar, las aportaciones para
futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas, los acreedores
diversos y otras cuentas por pagar, incluyendo los sobregiros en cuentas de cheques que de
conformidad con lo establecido en el criterio B-1 “Disponibilidades” deban presentarse como un pasivo.

Créditos diferidos y cobros anticipados

Este rubro estara integrado por los créditos diferidos, tales como los flujos de efectivo recibidos para
ajustar a valor razonable de un instrumento financiero derivado, asi como por aquellos que se reciban
a cuenta de los bienes prometidos en venta o con reserva de dominio, entre otros.

Capital contable

Al calce de este estado, deberan revelar el monto del capital social histérico, tal y como se establece
en el criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”.

Cuentas de orden

Al pie del balance general se deberan presentar situaciones o eventos que de acuerdo a la definicion
de activos, pasivos y capital contable antes mencionada, no deban incluirse dentro de dichos
conceptos en el balance general de las sociedades de inversién, pero que proporcionen informacion
sobre alguno de los siguientes eventos:

a) Activos y pasivos contingentes de conformidad con el Boletin C-9. “Pasivos, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos” de las NIF;

b) montos que complementen las cifras contenidas en el balance general, y

c) otras cuentas que la sociedad de inversién considere necesarias para facilitar el registro
contable o para cumplir con las disposiciones legales aplicables.
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NOMBRE DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
"CON FINANCIAMIENTO" (CUANDO PROCEDA)
DOMICILIO
BALANCE GENERAL AL __ DE DE_____

(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar
Titulos disponibles para la venta

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Saldos deudores en operaciones de reporto

Saldos deudores en operaciones de préstamo de
valores

Operaciones con instrumentos  financieros

derivados

CUENTAS POR COBRAR (NETO)

BIENES ADJUDICADOS

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES
DE EMPRESAS PROMOVIDAS

IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles
Otros activos

TOTAL ACTIVO

"El saldo histérico del capital social al de

$
$
$
$

$

Activos y pasivos contingentes
Capital social autorizado
Acciones emitidas

Garantias recibidas

Otras cuentas de registro

CUENTAS DE ORDEN

de esde

PASIVO Y CAPITAL

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Saldos acreedores en operaciones de reporto

Saldos acreedores en operaciones de préstamo de
valores

Operaciones con instrumentos financieros derivados

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

ISR por pagar

Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO)

CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital social

Aportaciones para futuros aumentos de capital
acordadas en asamblea de accionistas

Prima en venta de acciones

CAPITAL GANADO

Reservas de capital

Reserva por adquisicion de acciones propias
Resultado de ejercicios anteriores

Resultado por valuacién de titulos disponibles para la
venta

Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura
de flujo de efectivo

Resultado por valuacién de inversiones permanentes
en acciones de empresas promovidas

Resultado neto

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

miles de pesos"

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa
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D-3 ESTADO DE RESULTADOS

Antecedentes

La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar los resultados de
las operaciones de una entidad determinada en un periodo contable definido, requiriéndose el
establecimiento, mediante criterios especificos, del objeto y estructura general que debe tener el
estado de resultados.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales y la estructura que debe
tener el estado de resultados. Siempre que se prepare este estado financiero, las sociedades de
inversion deberan apegarse a la estructura y lineamientos previstos en este criterio. Asimismo, se
establecen lineamientos minimos con el propdsito de homologar la presentaciéon de este estado
financiero entre las sociedades de inversion, y de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de resultados

El estado de resultados tiene por objeto presentar informacién sobre las operaciones desarrolladas por
la sociedad de inversion, asi como otros eventos econémicos que le afectan, que no necesariamente
provengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma en su caracter de
accionistas, durante un periodo determinado.

Por consiguiente, el estado de resultados mostrara el incremento o decremento en el patrimonio de las
sociedades de inversion, atribuible a las operaciones efectuadas por éstas, durante un periodo
establecido.

No es aplicable lo previsto en el parrafo anterior a aquellas partidas de la sociedad de inversiéon que
por disposicién expresa se deban incorporar en el capital contable, distintas a las provenientes del
estado de resultados, tales como las que conforman la utilidad integral (resultado por valuacion de
titulos disponibles para la venta, resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo, asi como el resultado por valuacién de inversiones permanentes en acciones de empresas
promovidas que tengan dentro de sus activos las sociedades de inversion de capitales). La
presentacion de los incrementos o decrementos en el patrimonio derivados de estas partidas, se
especifica en el criterio D-4 “Estado de variaciones en el capital contable”.

Conceptos que integran el estado de resultados

En un contexto amplio, los conceptos que integran el estado de resultados son: ingresos, costos,
gastos, ganancias y pérdidas, considerando como tales a los conceptos asi definidos en la NIF A-5
“Elementos basicos de los estados financieros” de las NIF.

Estructura del estado de resultados

Los rubros minimos que debe contener el estado de resultados en las sociedades de inversion son los
siguientes:

e tilidad (pérdida) bruta;
e resultado antes de operaciones discontinuadas, y
e resultado neto.

Presentacion del estado de resultados

Los rubros descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la presentacion del
estado de resultados, sin embargo, las sociedades de inversion deberan desglosar ya sea en el citado
estado de resultados, o mediante notas a los estados financieros, el contenido de los conceptos que
consideren necesarios a fin de mostrar los resultados de las mismas para el usuario de la informacién
financiera. En la parte final del presente criterio se muestra un estado de resultados preparado con los
rubros minimos a que se refiere el parrafo anterior.

3
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Caracteristicas de los rubros que componen la estructura del estado de resultados
Utilidad (pérdida) bruta

La utilidad (pérdida) bruta debera estar conformada por los ingresos totales disminuidos de los egresos
totales.

Ingresos totales
Los ingresos totales estan conformados por los siguientes conceptos:
a) resultado por valuacion a valor razonable;
b) resultado por compraventa;
c) resultado por participacion en acciones de empresas promovidas (neto), en su caso;
d) ingresos por intereses, y
e) otros productos.

Resultado por valuacién a valor razonable

Estara conformado por el efecto por valuacion de valores, titulos a entregar en operaciones de reporto,
valores a recibir 0 a entregar en operaciones de préstamo, valores a recibir en garantia o a entregar en
garantia por operaciones de reporto, o de préstamo de valores, asi como de instrumentos financieros
derivados, de la posicion primaria atribuible al riesgo cubierto en el caso de una cobertura de valor
razonable y de divisas vinculadas a su objeto social, obtenido de conformidad con los lineamientos
establecidos en los criterios correspondientes.

También se consideraran parte de este rubro a los dividendos en efectivo de titulos accionarios y a la
amortizacion del cargo o del crédito diferido generados por los flujos de efectivo para ajustar el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados al inicio de la operacion.

Resultado por compraventa

Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores y divisas vinculadas a su objeto social
que efectien las sociedades de inversion, asi como el resultado por cancelacidon de los activos y
pasivos financieros provenientes de instrumentos financieros derivados, incluyendo el resultado por
compraventa de dichos instrumentos.

Resultado por participacion en acciones de empresas promovidas (neto)

Tratandose de sociedades de inversion de capitales, se incorporara el efecto de la aplicacion del
método de participacion en inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas.

Ingresos por intereses

Se consideran como ingresos por intereses, los premios e intereses provenientes de operaciones
financieras propias de las sociedades de inversién tales como depdsitos en entidades financieras,
inversiones en valores, operaciones de reporto y préstamo de valores, asi como el descuento recibido
en titulos de deuda que liquiden intereses periédicamente.

De igual manera se consideran como ingresos por intereses los ajustes por valorizacién derivados de
partidas denominadas en UDIS o en algun otro indice general de precios, asi como la utilidad en
cambios.

Otros productos
Corresponde a los ingresos no ordinarios a que hace referencia la NIF A-5 de las NIF.
Egresos totales

Se consideran egresos totales a los pagados por la prestacion de servicios, tales como los de
administracion de activos, distribucion de acciones, valuaciéon de acciones, calificacion de sociedades
de inversion, proveeduria de precios de activos objeto de inversion, deposito y custodia de activos
objeto de inversidn y de acciones de sociedades de inversion y contabilidad.
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Asimismo se consideraran en este rubro los gastos por intereses, los gastos de administracion y otros
gastos.

Gastos por intereses

Se consideran gastos por intereses, los premios, operaciones de reporto y de préstamo de valores, asi
como el sobreprecio pagado en titulos de deuda que liquiden interés periédicamente y las comisiones
pagadas por la sociedad de inversion.

Igualmente, se consideran gastos por intereses los ajustes por valorizacion derivados de partidas
denominadas en UDIS o en algun otro indice general de precios, asi como la pérdida en cambios.

Gastos de administracion

Dentro de los gastos de administracion deberan incluirse todo tipo de remuneraciones y prestaciones
otorgadas a consejeros de la sociedad de inversidn, honorarios, rentas, gastos de promociéon y
publicidad, gastos en tecnologia y depreciaciones y amortizaciones, asi como los impuestos y
derechos distintos al ISR y al Impuesto al Activo (IMPAC).

Otros gastos

Se incluiran los gastos no ordinarios a que hace referencia la NIF A-5 de las NIF.
Resultado antes de operaciones discontinuadas

Corresponde a la utilidad (pérdida) bruta, disminuida por el efecto de los gastos por ISR causados en
el periodo, el cual es exclusivo de las sociedades de inversidén de capitales, incrementado o disminuido
segun sea el caso, por los efectos del ISR diferido generado o materializado en el periodo.

En caso de que la sociedad de inversion determine que el activo reconocido por el IMPAC disminuira
de valor, dicha reduccidn se reconocera como parte del resultado antes de operaciones
discontinuadas.

Resultado neto

Corresponde al resultado antes de operaciones discontinuadas incrementado o disminuido segun
corresponda, por las operaciones discontinuadas a que se refiere el Boletin C-15. “Deterioro en el valor
de los activos de larga duracion y su disposicion” de las NIF.

Consideraciones generales

Tal y como se establece en el Boletin C-10. “Instrumentos financieros derivados y operaciones de
cobertura” de las NIF, la porcidn efectiva de la valuacion de los instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura reconocida en el resultado por valuacion a valor razonable, se debera presentar en
el mismo rubro del estado de resultados en donde se presente el efecto relativo a la posicién primaria.

Asimismo, la amortizacion del cargo diferido o crédito diferido generado por los flujos de efectivo
entregados o recibidos para ajustar a valor razonable los instrumentos financieros derivados al inicio
de la operacion, a que se refiere el criterio B-5 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de
cobertura”, reconocida en el resultado por valuacién a valor razonable, se debera presentar en el
mismo rubro del estado de resultados en donde se presente el efecto relativo a la posicion primaria.

Normas de revelacion
Se debera revelar en notas a los estados financieros lo siguiente:

a) la composicion de los ingresos totales, identificando el resultado por valuacion a valor
razonable y, en su caso, el resultado por compraventa, de acuerdo con el tipo de operacién de
la cual provengan (inversiones en valores, operaciones de reporto, préstamo de valores e
instrumentos financieros derivados), asi como por tipo de moneda.

b) los ingresos por intereses distinguiéndolos por el tipo de operacion de la cual provengan
(inversiones en valores, operaciones de reporto y préstamo de valores).
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NOMBRE DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
“CON FINANCIAMIENTO” (CUANDO PROCEDA)
DOMICILIO
ESTADO DE RESULTADOS DEL AL DE

(Cifras en miles de pesos)

Resultado por valuacién a valor razonable $
Resultado por compraventa

Resultado por participacion en acciones de empresas promovidas (neto)
Ingresos por intereses

Otros productos

INGRESOS TOTALES $

Servicios administrativos y de distribucion pagados a la sociedad operadora $
Servicios administrativos y de distribucidon pagados a otras entidades
Gastos por intereses

Gastos de administracion

Otros gastos

EGRESOS TOTALES _
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA $

ISR causado $

ISR diferido R R
RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $

Operaciones discontinuadas

RESULTADO NETO $

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.
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D-4 ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

Antecedentes

La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar las
modificaciones en la inversion de los accionistas durante un periodo contable definido, requiriéndose el
establecimiento, mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura general que debe tener el
estado de variaciones en el capital contable.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la estructura
que debe tener el estado de variaciones en el capital contable de las sociedades de inversion, el cual
debera apegarse a lo previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos con el
propésito de homologar la presentacion de este estado financiero entre las sociedades de inversion y
de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de variaciones en el capital contable

El estado de variaciones en el capital contable tiene por objeto presentar informacion sobre los
movimientos en la inversion de los accionistas de una sociedad de inversién durante un periodo
determinado.

Por consiguiente, dicho estado financiero mostrara el incremento o decremento en el patrimonio de las
sociedades de inversion, derivado de dos tipos de movimientos: inherentes a las decisiones de los
accionistas y al reconocimiento de la utilidad integral.

El presente criterio no tiene como finalidad establecer la mecanica mediante la cual se determinan los
movimientos antes mencionados, ya que son objeto de los criterios de contabilidad para sociedades de
inversion o NIF especificos establecidos al respecto.

Conceptos que integran el estado de variaciones en el capital contable

En un contexto general, los conceptos por los cuales se presentan modificaciones al capital contable
son los siguientes:

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas

Dentro de este tipo de movimientos se encuentran aquellos directamente relacionados con las
decisiones que toman los accionistas respecto a su inversion en la sociedad de inversion. Algunos
ejemplos de este tipo de movimientos son los siguientes:

a) suscripcion de acciones;

b) capitalizacion de utilidades;

c) constitucion de reservas;

d) traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores, y
e) pago de dividendos.

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral

Se refieren a los incrementos o disminuciones durante un periodo, derivados de transacciones, otros
eventos y circunstancias, provenientes de fuentes no vinculadas con las decisiones de los accionistas.
El propésito de reportar este tipo de movimientos es el de medir el desempefio de la sociedad de
inversién mostrando las variaciones en el capital contable que se derivan del resultado neto del
periodo, asi como de aquellas partidas cuyo efecto por disposiciones especificas de algunos criterios
de contabilidad para sociedades de inversion o NIF, se reflejan directamente en el capital contable y
no constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital, tales como:

a) resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta;
b) resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, y

c) resultado por valuacion de inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas.
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Estructura del estado de variaciones en el capital contable

El estado de variaciones en el capital contable, incluira la totalidad de los conceptos que integran el
capital contable; la valuacién de los mismos se efectuara de conformidad con los criterios de
contabilidad para sociedades de inversién correspondientes. Dichos conceptos se enuncian a
continuacion:

e capital social;
e aportaciones para futuros aumentos de capital acordadas en asamblea de accionistas;
e prima en venta de acciones;
e reservas de capital;
e reserva por adquisicidon de acciones propias;
e resultado de ejercicios anteriores;
e resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta;
e resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo;
e resultado por valuacion de inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas, y
e resultado neto.
Presentacién del estado de variaciones en el capital contable

Los conceptos descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la presentacion
del estado de variaciones en el capital contable, sin embargo, las sociedades de inversion deberan
desglosar, ya sea en el citado estado de variaciones en el capital contable o mediante notas a los
estados financieros, el contenido de los conceptos que consideren necesarios para mostrar la
situacion financiera de la sociedad de inversion al usuario de la informacion financiera. En la parte final
del presente criterio se muestra un estado de variaciones en el capital contable preparado con los
conceptos minimos a que se refiere el parrafo anterior.

Caracteristicas de los conceptos que componen la estructura del estado de variaciones en
el capital contable

Se deberan incorporar los movimientos a los conceptos descritos en el parrafo 9, de acuerdo al orden
cronoldgico en el cual se presentaron los eventos:

a) Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Se deberan separar cada uno de los conceptos relativos a este tipo de decisiones, de
conformidad con lo establecido en el parrafo 7 del presente criterio, describiendo el concepto y
la fecha en la cual fueron generados.

b) Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:

Se deberan separar de acuerdo al evento o criterio especifico que los origina, de conformidad
con los conceptos mencionados en el parrafo 8 del presente criterio.

Consideraciones generales

El estado de variaciones en el capital contable debera indicar las variaciones de los periodos que se
reportan; lo anterior implica partir de los saldos que integran el capital contable del periodo inicial,
analizando los movimientos ocurridos a partir de esa fecha.

Asimismo, todos los saldos y los movimientos incorporados en el estado de variaciones en el capital
contable deberan mostrarse en pesos constantes, es decir, del mismo poder adquisitivo relativo a la
fecha de presentacion de los estados financieros.
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NOMBRE DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

" CON FINANCIAMIENTO " (CUANDO PROCEDA)

DOMICILIO
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL DE AL DE DE
(Cifras en miles de pesos)
Capital contribuido Capital ganado Total capital contable
Concepto Capital social Aportaciones Primaen Reservas de Reserva por Resultado de | Resultado por | R por R por neto
para futuros venta de capital adquisicion ejercicios valuacion de valuacion de valuacion de
aumentos de acciones de acciones anteriores titulos instrumentos inversiones
capital propias disponibles de cobertura permanentes en

acordadas en
asamblea de

accionistas

para la venta

de flujos de

efectivo

acciones de
empresas

promovidas

Saldo al __de de

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS

Suscripcion de acciones

Capitalizacion de utilidades

Constitucion de reservas de capital

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores

Pago de dividendos

Total

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO

DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

- Resultado neto

- Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta

- Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

- Resultado por valuacion de inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas

Total

Saldo al __de de

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.
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ANEXO 5

CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION

Serie A.

A-2
A-3

Serie B.

Serie D.

D-2
D-3
D-4
D-5

CONTENIDO

Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para
sociedades operadoras de sociedades de inversion

Esquema basico del conjunto de criterios contables aplicables a
sociedades operadoras de sociedades de
INVEISION. ...

Aplicacion de normas particulares..........................

Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad....

Criterios relativos a los conceptos que integran los estados
financieros

Disponibilidades. .............coiiiiiii,
Inversiones envalores.............ccoveviiiiiiiniiinannn.

Custodia y administracion de bienes........................
Criterios aplicables a conceptos especificos

Partes relacionadas ................cccoeeiiiiiiiiiiiin..
Criterios relativos a los estados financieros basicos
Estado de valuacién de cartera de inversion............
Balance general............oooooiiiiiiii
Estado de resultados.............ccooeiiiiiiiiiii,

Estado de variaciones en el capital contable............

Estado de cambios en la situacion financiera..........

1-12
1-3

1-2
1-10
1-4

1-5
1-6
1-8
1-5
1-6

Serie A. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para sociedades operadoras

Objetivo

de sociedades de inversion

A-1 ESQUEMA BASICO DEL CONJUNTO DE CRITERIOS CONTABLES

APLICABLES A SOCIEDADES OPERADORAS DE
SOCIEDADES DE INVERSION

El presente criterio tiene por objetivo definir el esquema basico del conjunto de lineamientos contables 1

aplicables a sociedades operadoras de sociedades de inversidn (sociedades operadoras).

Conceptos que componen la estructura basica de la contabilidad en las sociedades operadoras

La contabilidad de las sociedades operadoras se ajustara a la estructura basica que, para la aplicaciéon 2
de las Normas de Informacion Financiera (NIF), definié el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), en la NIF A-1 “Estructura de las normas
de informacion financiera”.

En tal virtud, las sociedades operadoras consideraran en primera instancia las normas contenidas en 3
la Serie NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio A-3 “Aplicacién supletoria a los
criterios de contabilidad”.
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De tal forma, las sociedades operadoras observaran los lineamientos contables de las NIF, excepto 4
cuando a juicio de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que las sociedades
operadoras realizan operaciones especializadas.

La normatividad de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior, sera sélo a nivel de normas 5
particulares de registro, valuacion, presentacion y en su caso revelaciéon, aplicables a rubros
especificos dentro de los estados financieros de las sociedades operadoras, asi como de las
aplicables a su elaboracion.

No procedera la aplicacién de normas particulares, ni del concepto de supletoriedad, en el caso de 6
operaciones que por legislacion expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén
expresamente autorizadas a las sociedades operadoras.

A-2 APLICACION DE NORMAS PARTICULARES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicaciéon de las normas particulares de las NIF, asi 1
como el establecimiento de normas particulares de aplicacion general a que las sociedades
operadoras deberan sujetarse.

Son materia del presente criterio: 2
a) la aplicacion de algunas de las normas particulares dadas a conocer en las NIF;
b) las aclaraciones a las normas particulares contenidas en las NIF, y
c) el establecimiento de normas particulares de aplicacion general.

Normas de informacién financiera

De conformidad con lo establecido en el criterio A-1 “Esquema bésico del conjunto de criterios 3
contables aplicables a sociedades operadoras de sociedades de inversion”, las sociedades operadoras
observaran, hasta en tanto no exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, las normas
particulares contenidas en los boletines que a continuacion se detallan, o en las NIF que los sustituyan

o modifiquen:

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”

Cambios contables y correcciones de errores............c.c.cceeeuenne. B-1
Utilidad integral...........oooiiiii B-4
Adquisiciones de NegOCIOS. ..o B-7
Estados financieros consolidados y combinados y

valuacion de inversiones permanentes en acciones................... B-8
Informacion financiera a fechas intermedias............................. B-9

Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la
informacion financiera,

(Documento integrado)..........coviiiiiiiii s B-10
Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.......... B-13
Utilidad por acCion..........ccveiiiii s B-14
Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”
Cuentas Por CoBrar...... oo C-3
Pagos anticipados..........couveiiiiiii C-5
Inmuebles, maquinaria y eqQuiPO........ccoeveiiiiiiiiiiie e, C-6
Activos intangibles. ... C-8
Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes

Y COMPIOMISOS ... cteneteet ettt et et et e e et ee e eneaa C-9
Capital contable..............oooiii i, C-11
Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo,

de capital o de ambos.............ccoiiiiii e, C-12
Deterioro en el valor de los activos de larga duracién

Y SU AISPOSICION. ...ttt C-15
Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacién de resultados”
Obligaciones laborales.............coooiiiiiii e D-3
Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto

al activo y de la participacion de los trabajadores en la utilidad.... D-4

Arrendamientos. ... ..o D-5
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Las circulares emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. y adoptadas por el
CINIF, relativas a los conceptos a que se refieren los boletines anteriores, se consideraran como una
extensién de las normas particulares, toda vez que éstas aclaran puntos de los boletines o dan
interpretaciones a los mismos, hasta en tanto no se deroguen por el CINIF.

Adicionalmente, las sociedades operadoras observaran las NIF que emita el CINIF sobre temas no
previstos en los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversion,
siempre y cuando:

a) estén vigentes con caracter de definitivo;
b) no sean aplicadas de manera anticipada;

c) no contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversion, y

d) no exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, entre otros, sobre aclaraciones a las
normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

Aclaraciones alas normas particulares contenidas en las NIF

Tomando en consideracion que las sociedades operadoras llevan a cabo operaciones especializadas,
es necesario establecer aclaraciones que adecuen las normas particulares de valuacion, presentacion
y en su caso revelacion, establecidas por el CINIF. En tal virtud, las sociedades operadoras al
observar lo establecido en los parrafos 3 y 4 anteriores, deberan ajustarse a lo siguiente:

B-8 Estados financieros consolidados y combinados y valuacidon de inversiones permanentes

en acciones
Inversiones permanentes en sociedades de inversion

Respecto a los requisitos previos para la aplicacion de los métodos previstos en el Boletin B-8, las
sociedades de inversion estaran exentas del reconocimiento uniforme de criterios de contabilidad para
sociedades operadoras, Unicamente por lo que se refiere a la reexpresion de estados financieros,
considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades de inversion.

B-10 Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informaciéon financiera (Documento

integrado)

Determinacion de la posiciébn monetaria

Para efectos del calculo de la posicion monetaria se consideraran como partidas monetarias, ademas
de las sefaladas en el Boletin B-10, las inversiones permanentes en entidades que no reconozcan los
efectos de la inflacién de conformidad con dicho Boletin.

Las sociedades operadoras deberan revelar el saldo inicial de los principales activos y pasivos
monetarios que se utilizaron para la determinacién de la posicion monetaria del periodo, diferenciando
en su caso, los que afectan de los que no afectan al margen integral de financiamiento.

Factor de actualizacion
Para su determinacion se apegaran a lo establecido en el parrafo 40.
Inversiones permanentes

Para el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera, el método de
participacion utilizado para valuar las inversiones permanentes en acciones sera considerado como un
costo especifico, por lo que la sociedad operadora debera reconocer la valuacion de la parte
proporcional del incremento o decremento en el capital contable de la subsidiaria o asociada contra la
cuenta transitoria, con excepcién del resultado neto. Posteriormente, debera reclasificar contra el
resultado por tenencia de activos no monetarios la diferencia entre el saldo final de la inversion
permanente valuada a través del método de participaciéon y el monto que resulte de aplicar el factor de
actualizacion del periodo al saldo de la inversion permanente al inicio de dicho periodo, mas el importe
actualizado correspondiente al resultado neto del ejercicio sobre el cual tenga participacion.

C-3 Cuentas por cobrar

Préstamos a funcionarios y empleados

Los intereses derivados de préstamos a funcionarios y empleados se presentaran en el estado de
resultados en el rubro de otros productos.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

Por los préstamos que otorguen las sociedades operadoras a sus funcionarios y empleados, asi como
por aquellas cuentas por cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte a un
plazo mayor a 90 dias naturales, deberan crear, en su caso, una estimacion que refleje su grado de
irrecuperabilidad.
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Dicha estimacion debera obtenerse efectuando un estudio que sirva de base para determinar los
diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de esas cuentas por cobrar,
mostrando de esa manera, el valor de recuperacion estimado de los derechos exigibles.

La estimacion de las cuentas por cobrar que no estén comprendidas en el parrafo 13 anterior, debera
constituirse por el importe total del adeudo de acuerdo a los siguientes plazos:

a) a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados, y

b) a los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

No se constituira estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro en los siguientes casos:
a) saldos a favor de impuestos;
b) impuesto al valor agregado acreditable, y
c) cuentas liquidadoras.

C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Alcance

No sera aplicable lo establecido en el Boletin C-9 para la determinacién de la estimaciéon de otras
cuentas por cobrar, en cuyo caso se estara a lo indicado en los péarrafos 13 a 16 anteriores.

Préstamos bancarios y de otros organismos

Los préstamos bancarios y de otros organismos se registraran tomando como base el valor contractual
de la obligacion, reconociendo los intereses devengados directamente en los resultados del ejercicio
como un gasto por intereses.

Deberan revelar en notas a los estados financieros el monto total de los préstamos bancarios, asi
como el de otros organismos, sefialando para ambos el tipo de moneda, asi como los plazos de
vencimiento, garantias y tasas promedio ponderadas a que, en su caso, estén sujetos.

En el caso de lineas de crédito recibidas por las sociedades operadoras en las cuales no todo el monto
autorizado esta ejercido, la parte no utilizada de las mismas no se debera presentar en el balance
general. Sin embargo, las sociedades operadoras deberan revelar mediante notas a los estados
financieros el importe no utilizado, atendiendo a lo establecido en los parrafos 48 a 51.

Las comisiones pagadas derivadas de los préstamos recibidos por la sociedad operadora, se
registraran en la fecha en que se generen en los resultados del ejercicio, en el rubro de otros gastos.

C-11 Capital contable
Al calce del balance general, deberan revelar el monto histérico del capital social.

D-4  Tratamiento contable del impuesto sobre |a renta, del impuesto al activo y de |a participacion de
los trabajadores en la utilidad

Deberan revelar en nota a los estados financieros las principales diferencias temporales que dieron
origen al importe de los impuestos diferidos, tales como las provenientes de pérdidas fiscales y, en su
caso, las derivadas del activo fijo y de la valuacion de acciones.

Para el caso del Impuesto Sobre la Renta (ISR) y la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades
(PTU) causados, se revelara mediante notas a los estados financieros la forma en la que éstos fueron
determinados, explicando las bases utilizadas para su calculo.

D-5 Arrendamientos
Arrendamientos capitalizables
Requisitos

El arrendamiento se clasificara como capitalizable si a la fecha de su inicio, en adicion a las
condiciones establecidas en los parrafos 33 y 34 del Boletin D-5 se da cualquiera de los supuestos
siguientes:

a) el arrendatario puede cancelar el contrato y las pérdidas asociadas con la cancelacion seran
cubiertas por éste;

b) las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen sobre el
arrendatario, o

c) el arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento por un segundo periodo con
una renta sustancialmente menor a la de mercado.
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Para efectos de los requisitos establecidos en el parrafo 33 indicado anteriormente, se entendera que
el periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida util remanente del bien arrendado, si
dicho contrato cubre al menos el 75% de la vida util del mismo. Asimismo, el valor presente de los
pagos minimos sera sustancialmente igual al valor de mercado del bien arrendado, si dicho valor
presente representa al menos un 90% de aquel valor.

Arrendamientos operativos
Contabilizacién para el arrendatario

Para efectos de presentacion, el arrendatario debera incluir en el balance general el pasivo por rentas
como parte del rubro acreedores diversos y otras cuentas por pagar, y en el estado de resultados el
gasto por rentas en el rubro de gastos de administracion.

Normas particulares de aplicacién general

Activos restringidos

Se considera como tales a todos aquellos activos respecto de los que existen circunstancias por las no
se puede disponer o hacer uso de ellos, debiendo permanecer en el mismo rubro del cual se originan.

Para este tipo de activos, se debera revelar en una nota a los estados financieros este hecho y el
saldo de los mismos por tipo de operacion.

Bienes prometidos en venta o con reserva de dominio

En los casos en que se celebre un contrato de promesa de venta o de compraventa con reserva de
dominio, al no cumplirse las condiciones establecidas en los parrafos 52 y 53 siguientes, el bien
debera reconocerse como restringido, de acuerdo al tipo de bien de que se trate, al mismo valor en
libros que a la fecha de la firma de dicho contrato, aliin cuando se haya pactado a un precio de venta
superior al mismo. Dicho bien seguira las mismas normas de valuacion, presentacion y revelacion, de
conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversion
que le correspondan.

Los cobros que se reciban a cuenta del bien se registraran en el pasivo como un cobro anticipado.

En la fecha en que se cumpla con las condiciones a que se refieren los parrafos 52 y 53 para
considerar a la operacién como transferencia de propiedad, se debera reconocer en los resultados del
ejercicio como otros productos u otros gastos, la utilidad o pérdida generada, respectivamente.

En el evento de que el contrato se rescinda, el bien dejara de reconocerse como restringido y aquellos
cobros anticipados sobre los que la sociedad operadora pueda disponer o deba liquidar de acuerdo
con las condiciones del contrato, se reconoceran en los resultados del ejercicio como otros productos,
0 bien como otras cuentas por pagar, segun corresponda.

Comisiones

El monto de las comisiones cobradas o pagadas por las sociedades operadoras, vinculadas con la
prestaciéon de servicios a sociedades de inversiéon, se reconoceran en resultados conforme se
devenguen, como ingresos (egresos) por servicios.

Cuentas liquidadoras

Tratdandose de operaciones que realicen las sociedades operadoras en materia de inversiones en
valores, una vez que éstas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba la liquidacion
correspondiente, segun se haya pactado en el contrato respectivo, el monto de las operaciones
vencidas por cobrar debera registrarse en cuentas liquidadoras.

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo
dia, incluyendo las de compraventa de divisas vinculadas a su objeto social, en la fecha de
concertacion deberan registrar en cuentas liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se
efectue la liquidacién de las mismas.

Para efectos de presentacion de los estados financieros, el saldo de las cuentas liquidadoras deudoras
y acreedoras podra ser compensado siempre y cuando los saldos generados provengan del mismo
tipo de operaciones, éstas se hayan celebrado con la misma contraparte, y sean liquidables a una
misma fecha de vencimiento, debiendo revelar en notas a los estados financieros una descripcion del
procedimiento efectuado en la compensacion de las mencionadas cuentas liquidadoras.
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Respecto a las operaciones a que se refiere el parrafo 36, se debera revelar el saldo por cobrar o por
pagar de la misma, por cada tipo de operacién de la cual provengan (divisas, inversiones en valores,
etc.), especificando que se trata de operaciones pactadas en las que queda pendiente su liquidacion.

Estimaciones y provisiones diversas

No se deberan crear, aumentar o disminuir contra resultados del ejercicio las estimaciones o
provisiones con fines indeterminados y/o no cuantificables, conforme lo establece el parrafo 120 del
Boletin C-9 de las NIF.

Factor de actualizacién

Para la determinaciéon del factor de actualizaciéon se debera utilizar el valor de la UDI en lugar del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

Intereses devengados

Los intereses devengados por las diferentes partidas de activo o pasivo deberan presentarse en el
balance general junto con su principal correspondiente.

Operaciones en moneda extranjera

En la formulacion de los estados financieros, el tipo de cambio a utilizar para establecer la equivalencia
de la moneda nacional con el délar de los Estados Unidos de América, sera el de dicha fecha de
formulacion, que es publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el
dia habil bancario posterior a la misma, aplicable para la liquidacidon de las operaciones 2 dias habiles
después de la mencionada fecha de formulacion.

En el caso de divisas distintas al doélar de los Estados Unidos de América, deberan convertir la moneda
respectiva a délares de los Estados Unidos de América. Para realizar dicha conversion consideraran la
cotizacion que rija para la moneda correspondiente en relacion al mencionado délar en los mercados
internacionales, conforme lo establece el Banco de México en la regulacion aplicable.

Asimismo, debera revelarse en notas a los estados financieros, el monto de las operaciones
denominadas en moneda extranjera por las divisas vinculadas a su objeto social mas relevantes para
la sociedad operadora, asi como el tipo de cambio utilizado y su equivalente en moneda nacional,
conforme a lo sefialado en los dos parrafos anteriores.

Reconocimiento o cancelacién de activos y/o pasivos

El reconocimiento o cancelacidon en los estados financieros de los activos y/o pasivos incluyendo
aquéllos provenientes de operaciones de compraventa de divisas vinculadas a su objeto social e
inversiones en valores, se realizara en la fecha en que se concierte la operacién, independientemente
de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

Reglas de compensacién

Los activos y pasivos deberan ser compensados y el monto neto presentado en el balance general,
cuando:

a) se tenga el derecho contractual o expresamente pactado de compensar las cantidades
registradas, al mismo tiempo que se tiene la intencion de liquidarlas sobre una base neta o
bien, de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente, o

b) los activos y pasivos financieros son de la misma naturaleza, es decir, o surgen de un mismo
contrato, tienen el mismo plazo de vencimiento y se liquidaran simultaneamente.

Lo anterior adicionalmente a lo previsto en los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de
sociedades de inversién correspondientes a las operaciones en las que se establezca la forma de
compensarlas.

Revelacion de informacion financiera

Las sociedades operadoras anualmente deberan dar cumplimiento a los requerimientos de revelacion
a que hacen referencia los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de
inversion, salvo lo previsto en el Boletin B-9 de las NIF, asi como a las requeridas en el otorgamiento
de criterios o registros contables especiales.
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En adiciéon a lo anterior, se debera tomar en cuenta lo establecido en la NIF A-7 “Presentacion y 49

revelacion”, respecto a que la responsabilidad de rendir informacién sobre la entidad econdémica
descansa en su administracion, debiendo reunir dicha informacién, con base en lo previsto en la NIF
A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera”, determinadas caracteristicas cualitativas
tales como la confiabilidad, la relevancia, la comprensibilidad y la comparabilidad.

A la relevancia se encuentra asociada como una caracteristica secundaria la importancia relativa del
evento o partida en atencién a su monto y naturaleza, en los términos de la NIF A-4 “Caracteristicas
cualitativas de los estados financieros”, razén por la cual las sociedades operadoras para efectos de la
revelacion prevista en los criterios de contabilidad para las sociedades operadoras de sociedades de
inversién deberan considerar esta caracteristica.

No obstante, por lo que se refiere a la importancia relativa, ésta no sera aplicable a la informacion
requerida por la CNBV a través de disposiciones de caracter general que al efecto emita, por
requerimiento de informacién adicional especifica relacionada con sus actividades de supervision, en
la emisién o autorizacién, en su caso, de criterios o registros contables especiales, asi como a la
informacién cualitativa prevista en los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de
sociedades de inversion.

Transferencia de propiedad

Para considerar como transferencia de propiedad a las operaciones en las que se lleva a cabo la
transferencia de activos, y por lo tanto registrar su entrada o salida, se deberan cumplir todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) que los activos transferidos, incluyendo sus derechos y riesgos, sean puestos fuera del alcance
del cedente (entidad que transfiere) y de los acreedores del cedente, incluso en caso de
concurso mercantil u otra contingencia;

b) que el cesionario (entidad que recibe) obtenga el derecho sin restriccion para negociar o
intercambiar los activos transferidos; y

c) que el cedente no mantenga control efectivo sobre los activos transferidos, a través de:

- acuerdos por los que pueda o esté obligado a readquirir la propiedad o a redimir los activos
antes de su vencimiento, de conformidad con lo sefalado en el parrafo siguiente, o

- contratos para readquirir la propiedad de los activos transferidos, que restrinjan el derecho
del cesionario a que se refiere el inciso b).

Se considera que el cedente mantiene el control sobre los activos transferidos a través de acuerdos
para readquirir la propiedad o redimir dichos activos, si se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) que el cedente pueda readquirir la propiedad de los mismos activos financieros transferidos, u
otros que tengan caracteristicas similares en cuanto a tipo, plazo de vencimiento, tasa de
interés, colateral y obligado principal;

b) que el cesionario no pueda negociar o intercambiar los activos financieros transferidos, durante
la vigencia de la operacion;

c) que el acuerdo establezca un precio determinado para readquirir la propiedad o redimir los
activos, y

d) que el acuerdo se establezca como parte de la operacion de transferencia.

Valorizacion de la UDI

El valor a utilizar sera aquél dado a conocer por Banco de México en el DOF, aplicable en la fecha de
la valuacion.
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A-3 APLICACION SUPLETORIA A LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD
Objetivo y alcance
El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion de las normas contenidas en la NIF A-8 1
“Supletoriedad” emitida por el CINIF, considerando que, al aplicarla, se esta preparando y presentando
la informacién financiera de acuerdo con criterios de contabilidad para sociedades operadoras de
sociedades de inversion.
Definicion
Para efectos de los criterios de contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversion, 2
el proceso de supletoriedad aplica cuando en la ausencia de normas contables expresas emitidas por
la CNBV en lo particular, y del CINIF en lo general, éstas son cubiertas por un conjunto formal y
reconocido de normas.

Concepto de supletoriedad y norma basica

A falta de criterio contable expreso de la CNBV para sociedades operadoras y en segundo término 3
para instituciones de crédito, o en un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran las bases para
supletoriedad previstas en la NIF A-8 antes mencionada, en conjunto con lo previsto en las
disposiciones del presente criterio.

Otra normatividad supletoria

Solo en caso de que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a que se refiere la 4
NIF A-8, no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos
sefialados en la citada NIF A-8 para una norma supletoria, asi como con los previstos en el parrafo 6

del presente criterio, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden:

a) los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) definitivos, aplicables en los
Estados Unidos de América, y

b) cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y
reconocido.

Para efectos del parrafo anterior, se considera que forman parte de los PCGA aplicables en los 5
Estados Unidos de América los siguientes:

a) Pronunciamientos de normas de contabilidad financiera (Statements of Financial Accounting
Standards, SFAS), pronunciamientos de conceptos de contabilidad financiera (Statements of
Financial Accounting Concepts, CON), interpretaciones (Interpretations, FIN), del Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB), opiniones
del Consejo de Principios de Contabilidad (Accounting Principles Board Opinions, APB) y

b) boletines de investigacion contable (Accounting Research Bulletins, ARB) del Comité de
Procedimiento Contable (Committee on Accounting Procedure), del Instituto Americano
de Contadores Publicos Certificados (American Institute of Certified Public Accountants,
AICPA); Boletines técnicos del FASB (Technical Bulletins, FTB), guias de auditoria y
contabilidad para la industria (Industry Audit and Accounting Guides), asi como
pronunciamientos sobre la postura (Statements of Position, SOP) del AICPA;

c) Boletines de la practica (Practice Bulletins, PB) del Comité Ejecutivo de Normas Contables del
AICPA (Accounting Standards Executive Committee, AcSEC), y los Consensos de la Junta
sobre Aspectos Emergentes del FASB (FASB Emerging Issues Task Force, EITF), e

d) Interpretaciones contables (Accounting interpretations) del AICPA, guias de implementacion
(Implementation Guides, Qs and As) y posturas del equipo de trabajo (Staff Positions, FSP) del
FASB.
Requisitos de una norma supletoriay reglas de la supletoriedad
Adicionalmente a lo establecido en la referida NIF A-8, las normas que se apliquen supletoriamente 6
deberan cumplir con lo siguiente:
a) no podran aplicarse de manera anticipada;
b) no deben contravenir con la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad para sociedades operadoras de sociedades de inversion;
c) no sera aplicable el proceso de supletoriedad que, en su caso, se encuentre previsto dentro de
cada una de las normas utilizadas supletoriamente, y
d) seran sustituidas las normas que hayan sido aplicadas en el proceso de supletoriedad, al
momento de que se emita un criterio contable por parte de la CNBV o una NIF, sobre el tema
en el que se aplico dicho proceso.
Normas de revelacion
Las sociedades operadoras que sigan el proceso supletorio consignado en este criterio, deberan 7
comunicar por escrito a la vicepresidencia de la CNBV encargada de su supervisién dentro de los 10
dias naturales siguientes a su aplicacion, la norma contable que se hubiere adoptado supletoriamente,
asi como su base de aplicacion y la fuente utilizada. Adicionalmente, las sociedades operadoras
deberan revelar mediante notas a los estados financieros, la informacién solicitada en la citada
NIF A-8 y la cuantificacion de sus impactos en los estados financieros.

(Contintia en la Tercera Seccién)



