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TERCERA SECCION
PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

CIRCULAR F-7.2.1, por la que se dan a conocer a las instituciones de fianzas, las disposiciones de caracter general
para la calificacion de valores.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR F-7.2.1
Asunto: Calificacion de Valores.- Se dan a conocer disposiciones de caracter general.
A las instituciones de fianzas

Con fundamento en el articulo 67 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y de conformidad con lo
establecido en la Quinta, Octava y Décima Cuarta de las Reglas para la Inversion de las Reservas Técnicas
de Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 22 de agosto de 2000 y modificadas mediante diversos Acuerdos publicados en el mismo
Diario, asi como la Décima Primera, Décima Sexta inciso a) y Décima Octava de las Reglas para el
Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las Instituciones de Fianzas, y a través de las que
se fijan los requisitos de las sociedades inmobiliarias de las propias instituciones, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 19 de abril de 2002 y modificadas mediante diversos Acuerdos publicados en el
mismo Diario, esta Comision da a conocer las disposiciones relativas a la forma y términos en que esas
instituciones deberan informar y comprobar lo concerniente a sus inversiones, por lo que se refiere a la
calificacién de valores.

PRIMERA.- Las inversiones en titulos de deuda emitidos por empresas privadas, asi como las inversiones
en valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, por empresas de participaciéon estatal
mayoritaria, por gobiernos estatales y municipales, por los fideicomisos en los que el fideicomitente sea
cualquiera de las entidades antes mencionadas, que no cuenten con respaldo del Gobierno Federal y se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
denominados tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, que esas instituciones afecten a las
coberturas de reservas técnicas y de requerimiento minimo de capital base de operaciones, deberan contar
con las calificaciones minimas otorgadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, calificaciones que deberan ubicarse dentro de alguno de los rangos de
clasificacién de calificacion que esta Comision Nacional de Seguros y Fianzas en su oportunidad dara a
conocer mediante disposiciones administrativas.

SEGUNDA - Las inversiones en acciones de sociedades de inversién en instrumentos de deuda que esas
instituciones afecten a las coberturas de reservas técnicas y de requerimiento minimo de capital base de
operaciones, deberan contar con las calificaciones minimas otorgadas por instituciones calificadoras de
valores autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, calificaciones que esta Comision
Nacional de Seguros y Fianzas en su oportunidad dara a conocer mediante disposiciones administrativas.

Para efectos de los limites establecidos en la Décima Cuarta de las Reglas para la Inversion de las
Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas, asi como en la
Décima Octava de las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las
Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de las sociedades inmobiliarias de las
propias instituciones, las inversiones en las sociedades de inversion en instrumentos de deuda que realicen
esas instituciones de acuerdo con lo establecido en la presente disposicién, sélo podran computar
considerando los diversos valores y documentos que componen la cartera de valores integrantes de los
activos de dichas sociedades, asi como su respectiva calificacion, la cual debera ubicarse dentro de alguno de
los rangos de clasificacion de calificacion, que esta Comisién Nacional de Seguros y Fianzas en su
oportunidad dara a conocer mediante disposiciones administrativas.

TERCERA.- En el caso de valores emitidos o respaldados por organismos financieros internacionales de
los que México sea miembro, inversiones llevadas a cabo en instituciones de crédito, o los valores emitidos o
avalados por dichas instituciones de crédito, denominados tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera, que esas instituciones de fianzas afecten a las coberturas de reservas técnicas y de requerimiento
minimo de capital base de operaciones, deberan estar calificados por una institucién calificadora de valores
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, sin embargo, para el caso de aquellas inversiones
y valores emitidos o avalados por instituciones de crédito que no cuenten con una calificacion, les sera
aplicable la calificacion de crédito de contraparte de la institucion de crédito correspondiente. Dicha
calificacién debera ubicarse dentro de alguno de los rangos de clasificacion de calificacion que esta Comision
Nacional de Seguros y Fianzas en su oportunidad dara a conocer mediante disposiciones administrativas.
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CUARTA.- La calificacion de los activos a que se refieren las Disposiciones Primera y Tercera de la
presente Circular, que forman parte de la cartera de esas instituciones, se debera capturar en el archivo TxT
denominado “RI” en el campo correspondiente y presentarse a esta Comision con apego a lo establecido en la
Circular F-13.4 vigente.

QUINTA.- Por lo que se refiere a la calificacion de las inversiones a que se refiere la Disposicion Segunda
de la presente Circular, que forman parte de la cartera de esas instituciones, se debera capturar en el archivo
TXT denominado “SlI” en el campo correspondiente y presentarse a esta Comision con apego a lo establecido
en la Circular F-13.4 vigente.

Para efectos de lo establecido en la Décima de las Reglas para la Inversién de las Reservas Técnicas de
Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas y por lo que se refiere a los valores que
integran la cartera de las sociedades de inversion, la calificacion de cada uno de esos valores, debera
capturarse en el archivo “DS” en el campo correspondiente y presentarse a esta Comisién con apego a lo
establecido en la Circular F-13.4 vigente.

SEXTA.- No sera aplicable lo dispuesto en esta Circular a los fondos de inversion de capital privado,
ni a los fideicomisos que tengan como propdsito capitalizar a las empresas del pais.

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular sustituye y deja sin efectos a la diversa F-7.2.1 de 1 de octubre de 2002
publicada en el Diario Oficial de la Federacién del 29 de octubre de 2002 y entrara en vigor al dia siguiente de
su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccion VI de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas, 108 fraccion IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio
de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las
reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4
de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 24 de abril de 2006.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, Manuel
S. Aguilera Verduzco.- Ribrica.

CIRCULAR S-11.2.4, por la que se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, las
disposiciones de caracter general para la calificacion de valores.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Pudblico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S-11.2.4
Asunto: Calificacion de Valores.- Se dan a conocer disposiciones de caracter general.

A las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros

Con fundamento en el articulo 107 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, y de conformidad con lo establecido en la Quinta, Octava y Décima Quinta de las Reglas para la
Inversion de las Reservas Técnicas de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 18 de agosto de 2000 y modificadas mediante diversos Acuerdos publicados
en el mismo Diario, asi como en la Décima Novena, Vigésima Quinta inciso a) y Vigésima Séptima de las
Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 29 de diciembre de 2004 y modificadas mediante diverso Acuerdo publicado en el mismo Diario,
esta Comision da a conocer las disposiciones relativas a la forma y términos en que esas instituciones
y sociedades deberan informar y comprobar lo concerniente a sus inversiones, por lo que se refiere a la
calificacién de valores.
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PRIMERA.- Las inversiones en titulos de deuda emitidos por empresas privadas, asi como las inversiones
en valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, por empresas de participaciéon estatal
mayoritaria, por gobiernos estatales y municipales, por fideicomisos en los que el fideicomitente sea
cualquiera de las entidades antes mencionadas, que no cuenten con respaldo del Gobierno Federal y se
encuentren inscritos Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
denominados tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, que esas instituciones y sociedades
afecten a las coberturas de reservas técnicas y de capital minimo de garantia, deberan contar con las
calificaciones minimas otorgadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, calificaciones que deberan ubicarse dentro de alguno de los rangos de
clasificacién de calificacion que esta Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas en su oportunidad dara a
conocer mediante disposiciones administrativas.

SEGUNDA.- Las inversiones en acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda que esas
instituciones y sociedades afecten a las coberturas de reservas técnicas y de capital minimo de garantia,
deberan contar con las calificaciones minimas otorgadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, calificaciones que esta Comision Nacional de Seguros
y Fianzas en su oportunidad dara a conocer mediante disposiciones administrativas.

Para efectos de los limites establecidos en la Décima Quinta de las Reglas para la Inversion de las
Reservas Técnicas de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, asi como en la Vigésima
Séptima de las Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros, las inversiones en
las sociedades de inversién en instrumentos de deuda que realicen esas instituciones y sociedades de
acuerdo con lo establecido en la presente disposicion, s6lo podran computar considerando los diversos
valores y documentos que componen la cartera de valores integrantes de los activos de dichas sociedades,
asi como su respectiva calificacion, la cual debera ubicarse dentro de alguno de los rangos de clasificacion de
calificacién, que esta Comision Nacional de Seguros y Fianzas en su oportunidad dara a conocer mediante
disposiciones administrativas.

TERCERA.- En el caso de valores emitidos o respaldados por organismos financieros internacionales de
los que México sea miembro, inversiones llevadas a cabo en instituciones de crédito, o los valores emitidos o
avalados por dichas instituciones de crédito, denominados tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera, que esas instituciones y sociedades afecten a las coberturas de reservas técnicas y de capital
minimo de garantia deberan estar calificados por una institucion calificadora de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, sin embargo, para el caso de aquellas inversiones y valores
emitidos o avalados por instituciones de crédito que no cuenten con una calificacion, les sera aplicable la
calificacién de crédito de contraparte de la institucion de crédito correspondiente. Dicha calificacion debera
ubicarse dentro de alguno de los rangos de clasificacion de calificacion que esta Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas en su oportunidad dard a conocer mediante disposiciones administrativas.

CUARTA.- La calificacién de los activos a que se refieren las Disposiciones Primera y Tercera de la
presente Circular, que forman parte de la cartera de esas instituciones y sociedades, se debera capturar en el
archivo TXT denominado “RI” en el campo correspondiente y presentarse a esta Comision con apego a lo
establecido en la Circular S-20.7 vigente.

QUINTA.- Por lo que se refiere a la calificacion de las inversiones a que se refiere la Disposicion Segunda
de la presente Circular, que forman parte de la cartera de esas instituciones y sociedades, se debera capturar
en el archivo TXT denominado “SI” en el campo correspondiente y presentarse a esta Comision con apego a
lo establecido en la Circular S-20.7 vigente.

Para efectos de lo establecido en la Décima Primera de las Reglas para la Inversion de las Reservas
Técnicas de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y por lo que se refiere a los valores que
integran la cartera de las sociedades de inversion, la calificacion de cada uno de esos valores, debera
capturarse en el archivo “DS” en el campo correspondiente y presentarse a esta Comision con apego a lo
establecido en la Circular S-20.7 vigente.

SEXTA.- No sera aplicable lo dispuesto en esta Circular a los fondos de inversion de capital privado, ni a
los fideicomisos que tengan como proposito capitalizar a las empresas del pais.

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular sustituye y deja sin efectos a la diversa S-11.2.4 de 1 de octubre de 2002
publicada en el Diario Oficial de la Federacién del 29 de octubre de 2002 y entrara en vigor al dia siguiente de
su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.
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Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 24 de abril de 2006.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, Manuel
S. Aguilera Verduzco.- Rabrica.

CIRCULAR S-13.6, por la que se dan a conocer a las instituciones de seguros, las disposiciones que establecen la
forma y términos en que se deberan presentar las tasas de caducidad que utilizardn para el calculo del
requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S-13.6
Asunto: Capital Minimo de Garantia.- Se dan a conocer las disposiciones que establecen la forma
y términos en que se deberan presentar las tasas de caducidad que utilizaran las instituciones de seguros
para el célculo del requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos.

A las instituciones de seguros

De conformidad con lo establecido en el numeral 2 del inciso d) de la Novena de las Reglas para el Capital
Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros, esas instituciones deberan presentar a esta Comision,
antes del 1 de octubre de cada afio, las tasas de caducidad que utilizaran para el célculo del requerimiento de
capital por descalce entre activos y pasivos para el ejercicio siguiente, acompafadas de un estudio técnico
que sustente el valor de dichas tasas, con base en su experiencia o0, cuando asi se justifique, basados en
experiencia estadistica de mercado, en la forma y términos que esta Comision determine mediante
disposiciones de caracter general.

En tal virtud, esta Comisién les comunica que las tasas de caducidad que esas instituciones deberan
utilizar para el célculo del requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos, asi como el estudio
técnico en que se sustenten, deberan sujetarse a las siguientes disposiciones:

PRIMERA.- A mas tardar el 30 de septiembre de cada afio, esas instituciones deberan presentar en forma
impresa, por duplicado en la Direccién de Vigilancia Actuarial adscrita a la Direccion General de Supervision
Actuarial de esta Comision, sita en Av. Insurgentes Sur 1971, Torre 1 Sur, Primer Piso, Col. Guadalupe Inn,
01020, México D.F. en horario de 9:00 a 14:00 horas y de 15:00 a 18:00 horas, las tasas de caducidad que
utilizaran para el célculo del requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos para el ejercicio
siguiente, acompafiadas de un estudio técnico en que sustente la determinacion de dichas tasas, debiendo
ser elaborado y firmado dicho estudio técnico, por el actuario responsable de la valuacién de las reservas
técnicas, ademas de contar con la opinion favorable del auditor externo actuarial.

En caso de que la fecha limite para la entrega sea inhabil, se considerara como fecha limite, el dia habil
inmediato siguiente.

SEGUNDA.- Las tasas de caducidad, deberan corresponder a los planes de seguros de vida con
temporalidad superior a un afio. El calculo debera realizarse en forma separada para planes de seguros de
vida individual y los colectivos.

No se requerirda presentar ante esta Comisidon las tasas de caducidad para planes de seguros
de temporalidad menor o igual a un afio.

TERCERA.- Las tasas de caducidad deberan determinarse conforme a las caracteristicas de los planes
de seguros que opere cada institucién en particular, clasificandose al menos en los siguientes tipos:

a) Seguros de vida temporal,

b)  Seguros de vida vitalicios,

c) Seguros dotales,

d) Seguros flexibles y de ahorro, y

e) Seguros de rentas o planes privados de pensiones, basados en la supervivencia, distinguiendo
aquellos que estan en periodo de acumulacion de los que estan en curso de pago. No se incluirdn
en este tipo, aquellos seguros de vida dotales o flexibles, cuyo pago de suma asegurada se destine
en su momento para adquirir una renta o0 una pension.
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Las tasas de caducidad que aplicaran esas instituciones para la proyeccion del pasivo, se deberan
presentar indicando el valor anual de dichas tasas para cada uno de los afios de vigencia de los planes de
seguros de que se trate, considerando desde el afio de vigencia 1, hasta el afio de vigencia 7 .

CUARTA.- El valor de la tasa de caducidad para cada uno de los “k” afios de vigencia, debera
corresponder a la probabilidad de salida de un plan por caducidad, en el k-ésimo afio de vigencia de la péliza,
después de haber iniciado su vigencia ( / qc ).

Las tasas de caducidad deberan presentarse utilizando una tabla en la que se indiquen las tasas de
caducidad por afio de vigencia, para cada uno de los tipos de planes de seguros de que se trate, utilizando
el formato Anexo a la presente Circular.

QUINTA.- En el caso de carteras cerradas, no serd necesario que esas instituciones determinen ni
reporten tasas de caducidad para los afios de vigencia que sean inferiores a la antigledad minima que
registren las pélizas de la cartera, siempre y cuando la institucién de seguros haya dejado de comercializar el
plan de seguros de que se trate.

SEXTA.- El estudio técnico en que se sustentan las tasas de caducidad debera contener los siguientes
apartados.

1. Carta de presentacién del estudio técnico y de las tasas de caducidad, con el nombre, nimero de
cédula y firma del actuario responsable de la valuacién de las reservas técnicas de la institucién
de seguros de que se trate.

2. Descripcion de la experiencia estadistica con la que se determinaron las tasas de caducidad
presentadas.

3.  Procedimiento con el cual se determinaron las tasas de caducidad presentadas.

4.  Consideraciones técnicas particulares que se hayan incorporado en el estudio y que hayan influido
en el valor de dichas tasas.

5. Tasas de caducidad obtenidas que se aplicaran por cada uno de los tipos de planes, conforme a lo
indicado en las presentes disposiciones.

6. Carta de opinion favorable del auditor externo actuarial de la institucion.
TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

SEGUNDA.- Con el propésito de que las instituciones que tengan autorizada la operacion de vida, sin
considerar los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social, puedan cumplir por primera
vez con la entrega a la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas del estudio de las tasas de caducidad a que
se refiere el numeral 2 del inciso d) de la novena de las Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las
Instituciones de Seguros, dicha entrega debera realizarse a mas tardar al quinto dia hébil siguiente de la
entrada en vigor de la presente Circular.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de
Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 24 de abril de 2006.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, Manuel
S. Aguilera Verduzco.- Ribrica.
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ANEXO
Tasas de Caducidad Anuales de los Planes de Seguros de Vida Dotales:
Afio de Tasade
Vigencia Caducidad
1 ol q°
2 s
3 19
c
n n—l/q

CIRCULAR S-13.7, por la que se dan a conocer a las instituciones de seguros, las disposiciones que establecen los
lineamientos y principios técnicos especificos para la proyeccion del pasivo que deberan utilizar para la
determinacion del requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos para la Operacion de Vida, asi
COMO su entrega.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S-13.7

Asunto: Capital Minimo de Garantia. Se dan a conocer las disposiciones que establecen los lineamientos
y principios técnicos especificos para la proyeccion del pasivo que deberéan utilizar las instituciones de seguros
para la determinacion del requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos para la Operacion de
Vida, asi como su entrega.

A las instituciones de seguros

De conformidad con lo dispuesto en el numeral 2 del inciso d) de la Novena de las Reglas para el Capital
Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros, esta Comision dara a conocer a esas instituciones, los
lineamientos y principios técnicos especificos para la proyeccién del pasivo con que se determinara el
requerimiento de capital por descalce entre activos y pasivos.

En tal virtud, esta Comision les comunica que la proyeccién del pasivo para el calculo del requerimiento de
capital por descalce entre activos y pasivos, debera efectuarse conforme a las siguientes disposiciones:

PRIMERA .- La proyeccion del pasivo consistird en estimar el valor que tendra el pasivo correspondiente a
la reserva de riesgos en curso de la institucion, en cada uno de los afios futuros de vigencia de su cartera de
polizas en vigor al momento de la valuacién, considerando la disminucion de dicho pasivo a cada afio debido
a la salida de pdlizas por causas de caducidad, reclamaciones y vencimientos.

La proyeccion de los pasivos debera realizarse utilizando los supuestos demograficos y financieros
utilizados en el céalculo de las reservas, de conformidad con lo previsto en el articulo 47 de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y demas disposiciones aplicables.

SEGUNDA.- Para efectos de realizar la estimacion del monto de reservas que debe quedar respaldado
por instrumentos denominados a corto plazo, se debera realizar lo siguiente:

1. Se identificara el monto de la reserva de riesgos en curso de las coberturas correspondientes a las
pélizas o certificados de seguros de vida en vigor al momento de la valuacion, tanto para beneficios
basicos como para beneficios adicionales, que tengan una temporalidad menor o igual a un afio. (RM)

2. Se identificara el monto de la reserva de riesgos en curso de las coberturas correspondientes a las
pélizas o certificados de seguros en vigor con temporalidad mayor a un afio, tanto para beneficios
basicos como para beneficios adicionales, cuya fecha de fin de vigencia se encuentre dentro del
periodo de los doce meses siguientes a la fecha del cierre del trimestre de que se trate. (RA)

3. Asimismo, se estimara el monto de la reserva de riesgos en curso de las coberturas correspondiente
a pélizas de seguros en vigor con temporalidad superior a un afio, que se liberara en el transcurso de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del trimestre de que se trate, por caducidad (RC) y por
siniestralidad (RS) de los mismos.

4.  El monto de reserva de riesgos en curso que debe mantener la institucion respaldado por recursos
invertidos a corto plazo (RCP), sera el que resulte de la suma del monto obtenido conforme al
numeral 1 multiplicado por el cincuenta por ciento y los montos obtenidos conforme a los humerales
2y 3, anteriores.
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Es decir,

RCP=0.5*RM + (RA+ RC + RS)

TERCERA.- Para realizar la proyeccion del pasivo, se identificaran y excluirdn de dicha proyeccién las
coberturas que cumplan con lo establecido en los numerales 1y 2 de la disposicién anterior.

CUARTA .- El pasivo correspondiente a la reserva de riesgos en curso de la institucion, en los afios futuros
de vigencia de su cartera de pélizas en vigor al momento de la valuacién, se proyectara en forma diferenciada
para planes en moneda nacional, planes indizados y planes en moneda extranjera. En el caso de que la
institucion utilice diferentes tasas de interés técnico aplicables a un mismo tipo de moneda, para efectos del
calculo del nivel minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida, debera realizar una
segunda agrupacion conforme a dichas tasas para efectos de la proyeccién del pasivo.

QUINTA.- El pasivo proyectado de las pdlizas consideradas en cada uno de los grupos obtenidos de
acuerdo a lo previsto en la disposicion anterior, se calculara conforme a los siguientes criterios:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Se calculara el monto de pasivo de cada péliza, como la reserva de riesgos en curso terminal en
cada afio durante el periodo futuro de vigencia de cada pdliza y se multiplicard dicho valor por la
probabilidad de permanencia de dicha pdliza, entendiéndose por probabilidad de permanencia, la
probabilidad de que dicha péliza no salga por caducidad o por siniestro.

Para el célculo de la reserva terminal la institucion podra utilizar los valores de la reserva minima que
la poéliza tendra en el futuro, obtenidos conforme a los procedimientos de valuacion de la reserva de
riesgos en curso establecidos en la normativa aplicable, o los valores de reserva terminal de prima
neta obtenidos mediante la aplicacion de férmulas de reserva terminal utilizando sistemas no
modificados de reserva, en cuyo caso se deberd sumar por separado a cada afio de proyeccion, el
valor proyectado de la provision de gastos de administracion.

En el caso de seguros flexibles la reserva terminal sera la que la institucién proyecte para cada uno
de los afios futuros de acuerdo a los flujos de ingresos y egresos que la misma institucion estime
conforme a sus propias proyecciones, tomando en cuenta las caracteristicas de los planes de que se
trate.

La probabilidad de permanencia de la pdliza se calculara con las tasas de caducidad de la péliza y
conforme a la probabilidad de muerte que corresponda a la edad de cada asegurado. Para una
determinada péliza que se encuentre en su afio de vigencia k , de un asegurado que contraté a edad
X; la probabilidad de que dicha pdliza permanezca vigente en el afio ¢ sera:

Pr, (0)=1-q;, —[f];ﬁk

Donde qt'fk representa la probabilidad ajustada de que una pdéliza salga por cancelacion dentro de
los ¢ afios siguientes al afio de vigencia k , en tanto que tq;ﬁk representa la probabilidad ajustada
de que el asegurado no llegue con vida al afio ¢ de proyeccion del pasivo correspondiente a su
péliza.

La probabilidad ajustada de que una pdliza que se encuentra en el afio de vigencia &, para un
asegurado de edad X, salga por cancelacion o siniestro, debera calcularse mediante decrementos
multiples como:

7, =q;,*1-3q7)

rmo_ 1
a." =q; *(—34q;)
El valor del pasivo total de la cartera de pdlizas en vigor, correspondiente al tipo de moneda (M) y

tasa de interés iy, proyectado al cierre del afio ¢ deberé calcularse como la suma del pasivo
estimado por cada poéliza conforme a los incisos anteriores.

Loy ()= v, *Pr, (1)
Vx,

Esas instituciones podran solicitar, para la proyeccién de su pasivo, la aplicaciéon de edades
actuariales promedio u otro tipo de parametros promedio o procedimientos, justificando técnicamente
la necesidad de aplicarlos en funcion de situaciones que le impidan aplicar los criterios indicados en
las presentes disposiciones, en cuyo caso deberan someter su solicitud de autorizacion ante esta
Comision, firmada por el actuario responsable de la valuacion de reservas técnicas y acompafiada
con la opinion favorable del auditor externo actuarial de la institucion.
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SEXTA.- Una vez realizada la proyeccion del pasivo Lg M(t) conforme a lo establecido en la disposicion

anterior, se calculara, para cada tipo de moneda (M) , el porcentaje que resulte de dividir el valor del pasivo

total de la cartera de pélizas en vigor al cierre del mes de que se trate, menos el monto estimado de pagos por
siniestralidad (RS) y por caducidad (RC) que se realizaran en el transcurso de los doce meses siguientes a la
fecha de cierre del mes que corresponda, entre el valor del pasivo total de la cartera de pdlizas en vigor, al
momento de la valuacion.

_L,(0)-RC, - RS,
L, (0)

Los valores de la proyeccion del pasivo, calculados por la institucién y entregados a esta Comisién como
parte integrante del Sistema Integral de Informacion Financiera (SIIF), se multiplicardn dentro de dicho

sistema por el factor F'M , definido en el parrafo anterior.

Fy

SEPTIMA.- Esas instituciones deberan someter para registro, a mas tardar al quinto dia habil siguiente de
la entrada en vigor de la presente Circular, en la Direccion de Vigilancia Actuarial, adscrita a la Direccién
General de Supervision Actuarial de esta Comision, sita en Av. Insurgentes Sur 1971, Torre 1 Sur, Primer
Piso, Col. Guadalupe Inn, 01020, México D.F., en horario de 9:00 a 14:00 horas y de 15:00 a 18:00 horas, en
dos tantos en forma impresa, la nota técnica que contenga los procedimientos de proyeccién de su pasivo con
las diversas consideraciones y parametros que aplicaran. Dicha nota técnica debera estar acompafiada de la
opinién del auditor externo actuarial de la institucién y firmada por el actuario certificado o que cuente con la
acreditacion respectiva ante esta Comision, responsable de realizar la valuacién de las reservas técnicas.

Lo anterior sin perjuicio de que esta Comision realice las observaciones pertinentes que se tengan como
resultado de la revision.

La nota técnica de que se trata, quedara registrada mediante el oficio que al efecto emita esta Comision
pudiendo ser utilizada por la institucién hasta que cuente con el oficio de registro respectivo.

Dicha nota técnica podrd modificarse siempre que la institucién presente la justificacion técnica
correspondiente y cuente con la opinién favorable de su auditor externo actuarial. En tal caso la institucion
deberd someter ante esta Comision, con al menos 30 dias naturales de anticipacién a su aplicacion las
modificaciones de que se trate, pudiendo aplicarlas hasta que cuente con el oficio de registro respectivo.

OCTAVA.- Esas instituciones deberan reportar ante esta Comision el resultado obtenido de la proyeccion
del pasivo correspondiente a las pélizas en vigor al momento de la valuacién como parte de la informacion del
Sistema Integral de Informacién Financiera (SIIF), de conformidad con lo establecido en la Circular S-20.7
vigente.

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular entrard en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de
Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 24 de abril de 2006.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, Manuel
S. Aguilera Verduzco.- Ribrica.
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CIRCULAR S-13.8, por la que se dan a conocer a las instituciones de seguros, las disposiciones para la proyeccion
de activos relativas al calce para la Operacion de Vida.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S-13.8
Asunto: Calce para la operacion de vida.- Se emiten disposiciones para la proyeccion de activos.
A las instituciones de seguros

Esta Comision, con fundamento en los articulos 35 fraccion Il, 59, 60, 61, 76 y 107 de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con lo establecido en la novena de las
Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros vigentes, ha resuelto emitir
las siguientes disposiciones para la proyeccién de activos, para el calce en la operacién de vida.

PRIMERA.- De conformidad con las Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de
Seguros, esas instituciones podran asignar activos en moneda indizada para calzar pasivos constituidos en
moneda nacional, por lo que aquellas instituciones que decidan realizar dicha asignacion deberan considerar
lo siguiente:

1) Se debera calcular el monto de los activos a proyectar en moneda nacional, para lo cual se aplicara
el valor de la Unidad de Inversién en pesos, correspondiente al cierre del mes que se esté
proyectando, emitido por el Banco de México y publicado en el Diario Oficial de la Federacion.

2)  El valor proyectado de dichos activos se deberd calcular siguiendo el procedimiento a que se refiere
el punto 6.2 de la Novena de las Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de
Seguros, utilizando la tasa de rendimiento anual garantizada (r,), 0 en su caso la tasa de rendimiento
de mercado (r;), del instrumento de que se trate, expresada en términos reales, convertida a
términos nominales considerando para tal efecto lo que resulte menor entre la tasa de inflacién anual
fijla que serd del 3% y la tasa de inflacion anualizada de los Ultimos doce meses anteriores al
momento de la valuacién, dada a conocer por el Banco de México de acuerdo con el Indice Nacional
de Precios al Consumidor.

SEGUNDA.- En las Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros, se
establece que las instituciones podran asignar activos en moneda extranjera para calzar pasivos constituidos
en moneda nacional, por lo que en caso de que esas instituciones decidan realizar dicha asignacion deberan
tomar en consideracion lo siguiente:

1) Se debera calcular el valor de los activos a proyectar en moneda nacional, aplicando el tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica
Mexicana, correspondiente al cierre del mes que se esté reportando, emitido por el Banco de México
y publicado en el Diario Oficial de la Federacion.

2) El valor proyectado de dichos activos se deberéa calcular siguiendo el procedimiento a que se refiere
el punto 6.2 de la Novena de las Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de
Seguros, utilizando la tasa de rendimiento anual garantizada (r,), o en su caso la tasa de rendimiento
de mercado (r,,) en moneda extranjera, del instrumento de que se trate.

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular entrar4 en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion, y sera aplicable para determinar el requerimiento de capital por descalce entre activos
y pasivos a que se refiere la Novena de las Reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de
Seguros vigentes, a partir del primer trimestre de 2006.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 24 de abril de 2006.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, Manuel
S. Aguilera Verduzco.- Ribrica.



