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SECRETARIA DE ECONOMIA

ACUERDO por el que se da a conocer la Decision No. 3/2008 del Consejo Conjunto UE-México por la que se
modifica la Decision No. 2/2001 del Consejo Conjunto de 27 de febrero de 2001, modificada por la Decision
No. 4/2004 del Consejo Conjunto de 18 de mayo de 2005.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Economia.

GERARDO RUIZ MATEOS, Secretario de Economia, con fundamento en los articulos 34 de la Ley
Orgénica de la Administracion Publica Federal; 50. fraccion X de la Ley de Comercio Exterior; 5 fraccion XVI
del Reglamento Interior de la Secretaria de Economia, y

CONSIDERANDO

Que el Acuerdo de Asociacion Econdmica, Concertacion Politica y Cooperacion entre los Estados Unidos
Mexicanos, por una parte, y la Comunidad Europea y sus Estados Miembros, por otra (en adelante “el
Acuerdo Global”) fue aprobado por el Senado de la Republica el 20 de marzo de 2000, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 26 de junio del mismo afio y entré en vigor el 1 de octubre de 2000;

Que la Decision No. 2/2001 del Consejo Conjunto CE-México (en adelante “la Decision No. 2/2001) fue
aprobada por el Senado de la Republica el 20 de marzo de 2000, publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 26 de junio del mismo afio y entré en vigor el 1 de marzo de 2001;

Que el Primer Protocolo Adicional del Acuerdo Global, mediante el cual se incorporaron al propio acuerdo
la Republica Checa, la Republica de Estonia, la Republica de Chipre, la Republica de Letonia, la Republica de
Lituania, la Republica de Hungria, la Republica de Malta, la Republica de Polonia, la Republica de Eslovenia,
y la Republica Eslovaca, fue aprobado por el Senado de la Republica el 22 de abril de 2004, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 30 de abril del mismo afio y entré en vigor el 1 de mayo de 2004;

Que por tal motivo, el 18 de mayo de 2005 se adoptd la Decisidon 4/2004 del Consejo Conjunto CE-México
por la que se modifico la Decision No. 2/2001, misma que se dio a conocer mediante Acuerdo publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 30 de abril del mismo afio;

Que el 25 de abril de 2005 se suscribid, en Luxemburgo, el Tratado entre los Estados miembros de la
Union Europea y la Republica de Bulgaria y Rumania relativo a la adhesion de la Republica de Bulgaria
y Rumania a la Unién Europea;

Que el 29 de noviembre de 2006 se firmo el Segundo Protocolo Adicional del Acuerdo Global con objeto
de que la Republica de Bulgaria y Rumania accedieran a dicho acuerdo, el cual fue aprobado por el Senado
de la Republica el 14 de diciembre de 2006, publicado en Diario Oficial de la Federacién el 28 de febrero de
2007 y entrd en vigor a partir del 1 de marzo del mismo afio, y

Que con motivo de lo anterior, el 15 de diciembre de 2008 se adoptd la Decision No. 3/2008 del Consejo
Conjunto UE-México por la que se modifica la Decision No. 2/2001 del Consejo Conjunto de 27 de febrero de
2001, modificada por la Decision No. 4/2004 del Consejo Conjunto de 18 de mayo de 2005, a fin de adaptar
determinadas disposiciones relativas al comercio de servicios financieros, he tenido a bien expedir el siguiente

ACUERDO POR EL QUE SE DA A CONOCER LA DECISION No. 3/2008 DEL CONSEJO CONJUNTO
UE-MEXICO POR LA QUE SE MODIFICA LA DECISION No. 2/2001 DEL. CONSEJO CONJUNTO
DE 27 DE FEBRERO DE 2001, MODIFICADA POR LA DECISION No. 4/2004
DEL CONSEJO CONJUNTO DE 18 DE MAYO DE 2005

ARTICULO UNICO.- Se da a conocer el texto de la Decision No. 3/2008 del Consejo Conjunto UE-México
por la que se modifica la Decision No. 2/2001 del Consejo Conjunto de 27 de febrero de 2001, modificada por
la Decision No. 4/2004 del Consejo Conjunto de 18 de mayo de 2005:

“DECISION n° 3/2008 DEL CONSEJO CONJUNTO UE-MEXICO
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de 15 de diciembre de 2008

por la que se modifica la Decisiéon n° 2/2001 del Consejo Conjunto, de 27 de febrero de 2001,
modificada por la Decision n° 4/2004 del Consejo Conjunto, de 18 de mayo de 2005

EL CONSEJO CONJUNTO

Visto el Acuerdo de Asociacion Econdémica, Concertacion Politica y Cooperacion entre la Comunidad
Europea y sus Estados miembros, por una parte, y los Estados Unidos Mexicanos, por otra, (denominado en
lo sucesivo «el Acuerdo») firmado en Bruselas el 8 de diciembre de 1997, y en particular el articulo 6
conjuntamente con el articulo 47 del mismo,

Considerando lo siguiente:

(1) Como consecuencia de la adhesion a la Unién Europea de la Republica de Bulgaria y de Rumania
(en lo sucesivo, «los nuevos Estados miembros») el 1 de enero de 2007, se firmé en México, el 29 de
noviembre de 2006, un Segundo Protocolo Adicional del Acuerdo, que entré en vigor el 1 de marzo
de 2007.

(2) En estas circunstancias, es necesario adaptar, con efecto a partir de la fecha en que los nuevos
Estados miembros accedieron al Acuerdo, el anexo | de la Decision n® 2/2001 del Consejo Conjunto
de 27 de febrero de 2001, modificada por la Decision n°® 4/2004 del Consejo Conjunto de 18 de mayo
de 2005, para incluir a las autoridades responsables de servicios financieros de los nuevos Estados
miembros y las medidas disconformes respecto a los articulos 12 a 16 de la Decision n° 2/2001 que
se mantendran hasta que se aplique el articulo 17, apartado 3, de esa Decision. Esta adaptacion
ofrece también la oportunidad de actualizar la lista de las autoridades responsables de servicios
financieros, establecida en el anexo Il de la Decisién n® 2/2001 del Consejo Conjunto, de 27 de
febrero de 2001, modificada por la Decisidon n® 4/2004 del Consejo Conjunto, de 18 de mayo de 2005.

DECIDE:
Articulo 1

El anexo |, parte A, de la Decision n° 2/2001 del Consejo Conjunto, de 27 de febrero de 2001, modificada
por la Decisidon n® 4/2004 del Consejo Conjunto, de 18 de mayo de 2005, sera reemplazado por el texto
establecido en el anexo | de la presente Decision.

Articulo 2

El anexo ll, partes A y B, de la Decision n° 2/2001 del Consejo Conjunto, de 27 de febrero de 2001,
modificada por la Decisiéon n° 4/2004 del Consejo Conjunto, de 18 de mayo de 2005, sera reemplazado por el
texto establecido en el anexo Il de la presente Decision.

Articulo 3

La presente Decisién entrara en vigor el dia de su adopcién. Se aplicara a partir de la fecha en que los
nuevos Estados miembros accedieron al Acuerdo.

Hecho en Bruselas, el 15 de diciembre de 2008.
Por el Consejo Conjunto,
La Presidenta
P. ESPINOSA CANTELLANO
ANEXO |
PARTE A
LA COMUNIDAD Y SUS ESTADOS MIEMBROS
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1. La aplicacion del capitulo Il para la Comunidad y sus Estados miembros esta sujeta a las
limitaciones sobre acceso al mercado y trato nacional estipulado por la Comunidad y sus Estados
miembros en la seccion «todos los sectores» de su lista de compromisos del AGCS y de aquéllos

relacionados a los subsectores listados mas adelante.

2. Se utilizan las siguientes abreviaturas para identificar a los Estados miembros:

AT
BE
BG
CY
Ccz
DE
DK
ES
EE
Fl

FR
EL
HU

UK

Austria
Bélgica
Bulgaria
Chipre
Republica Checa
Alemania
Dinamarca
Espafa
Estonia
Finlandia
Francia
Grecia
Hungria
Irlanda

Italia

Letonia
Lituania
Luxemburgo
Malta
Paises Bajos
Polonia
Portugal
Rumania
Eslovaquia
Eslovenia
Suecia

Reino Unido

3. Los compromisos de acceso al mercado por lo que se refiere a los modos (1) y (2) se aplican

solamente a:

las transacciones indicadas en los parrafos B.3 y B.4 de la seccién de acceso al mercado del
«Entendimiento relativo a los compromisos en materia de servicios financieros» respectivamente
para todos los Estados miembros;
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4.

— las transacciones que se especifican a continuacién, con referencia a las definiciones del articulo
11, para cada Estado miembro afectado:

BG: A.1.(a) (seguros de vida) y la parte restante de A.1. (b) (seguros distintos de los de vida
y MAT - Marina, Aviacion y otros transportes) en los modos (1) y (2);

CY: A.1.(a) (seguros de vida) y la parte restante de A.1.(b) (seguros distintos de los de vida
y MAT - Marina, Aviacion y otros transportes) en modo (2), B.6.(e) (intercambio comercial de
valores transferibles) en modo (1);

EE: A.1.(a) (seguros de vida), la parte restante de A.1.(b) (seguros distintos de los de vida
y MAT) y la parte restante de A.3. (actividades de intermediaciéon de seguros distintos de MAT)
en modos (1) y (2), B.1. a B.10. (aceptacién de depdsitos, préstamos de todo tipo, servicios de
arrendamiento financiero, todos los servicios de pago y transferencia monetaria, garantias
y compromisos, intercambio comercial de valores, participacion en emisiones de toda clase de
valores, corretaje de cambios, administracion de activos, y servicios de pago y compensacion
respecto de activos financieros) en modo (1);

LV: A.1.(a) (seguros de vida), la parte restante de A.1.(b) (seguros distintos de los de vida
y MAT) y la parte restante de A.3. (actividades de intermediaciéon de seguros distintos de MAT)
en modo (2), B.7. (participacién en emisiones de toda clase de valores) en modo (1);

LT: A.1.(a) (seguros de vida), la parte restante de A.1.(b) (seguros distintos de los de vida
y MAT) y la parte restante de A.3. (actividades de intermediaciéon de seguros distintos de MAT)
en modo (2), B.1. a B.10. (aceptacién de depositos, préstamos de todo tipo, servicios de
arrendamiento financiero, todos los servicios de pago y transferencia monetaria, garantias y
compromisos, intercambio comercial de valores, participacion en emisiones de toda clase de
valores, corretaje de cambios, administracion de activos, y servicios de pago y compensacion
respecto de activos financieros) en modo (1);

MT: A.1.(a) (seguros de vida) y la parte restante de A.1.(b) (seguros distintos de los de vida
y MAT) en modo (2), B.1. y B.2. (aceptacion de depdsitos y préstamos de todo tipo) en modo (1);

RO: B.1. (aceptacion de depdsitos) B.2. (préstamos de todo tipo), B.4 (todos los servicios de
pago y transferencia monetaria) B.5. (garantias y compromisos) y B.8 (corretaje de cambios) en
el modo (1).

Sl: B.1. a B.10. (aceptacion de depdsitos, préstamos de todo tipo, servicios de arrendamiento
financiero, todos los servicios de pago y transferencia monetaria, garantias y compromisos,
intercambio comercial de valores, participacion en emisiones de toda clase de valores, corretaje
de cambios, administracién de activos, y servicios de pago y compensacion respecto de activos
financieros) en modo (1).

A diferencia de las filiales extranjeras, las sucursales de una institucién financiera mexicana
establecidas directamente en un Estado miembro no estan sometidas, salvo algunas excepciones, a
las regulaciones prudenciales armonizadas a nivel comunitario, las cuales permiten que dichas
filiales se beneficien de mayores facilidades para abrir nuevos establecimientos, asi como proveer
servicios transfronterizos en toda la Comunidad. Por consiguiente, esas sucursales reciben
autorizacion para actuar en el territorio de un Estado miembro en condiciones equivalentes a las que
se aplican a las instituciones financieras nacionales de ese Estado miembro, y pueden estar
obligadas a cumplir diversos requisitos cautelares como, en el caso de las operaciones bancarias y
con valores, la capitalizacion por separado y otros requisitos de solvencia y de presentacion y
publicacion de cuentas o, en el caso de los seguros, determinados requisitos de garantia y de
deposito, la capitalizacion por separado y la localizacion en el respectivo Estado miembro de los
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10.

11.

activos que representen las reservas técnicas y un minimo de una tercera parte del margen de
solvencia. Los Estados miembros pueden aplicar las restricciones sefialadas en esta lista Unicamente
con relacién al establecimiento directo de la presencia comercial de una sucursal mexicana o a la
prestacién de servicios transfronterizos desde México; en consecuencia, no podran aplicar tales
restricciones, incluidas las relativas al establecimiento, a las filiales mexicanas instaladas en otros
Estados miembros de la Comunidad, a menos que esas restricciones también puedan aplicarse a las
sociedades o a los nacionales de otros Estados miembros de conformidad con el Derecho
comunitario.

BG: La admisién en el mercado de servicios o productos financieros nuevos podra estar supeditada a
la existencia de un marco reglamentario orientado a alcanzar los objetivos indicados en el articulo 19
de la Decision n° 2/2001 del Consejo Conjunto UE-México y a la coherencia de tales servicios o
productos con dicho marco reglamentario.

BG: Las actividades de seguros o bancarias, asi como el intercambio comercial de valores y las
actividades relacionadas con él, deberan realizarlas por separado empresas autorizadas para el
suministro de tales servicios.

BG: Por regla general y de manera no discriminatoria, las instituciones financieras constituidas en la
Republica de Bulgaria deben adoptar la forma juridica de sociedades anénimas.

CY: Se aplicaran las condiciones y reservas generales siguientes, aun en el caso de que en la lista
no se hayan estipulado limitaciones o condiciones:

i)  Consideracion de objetivos de seguridad nacional y orden publico.

ii) La presente lista no afecta en modo alguno a servicios prestados en el ejercicio de funciones
gubernamentales. Tampoco afecta a medidas relacionadas con el comercio de bienes que
puedan constituir insumos de los servicios incluidos en la lista u otros. Ademas, seguiran siendo
aplicables limitaciones en materia de acceso al mercado o trato nacional respecto de servicios
que puedan constituir insumos o utilizarse para prestar un servicio programado.

CY: Las leyes y reglamentaciones mencionadas en la presente lista no se consideraran una
referencia exhaustiva a todas las leyes y reglamentaciones aplicables en el sector financiero. Por
ejemplo, no esta autorizada la transferencia de informacion que contenga datos personales, secretos
bancarios o cualquier tipo de secreto empresarial. Este tipo de transferencia esta sujeto a la
legislacién nacional sobre proteccion de la confidencialidad de la informacion de los clientes de los
bancos. Por otra parte, se debe sefialar que no se han recogido como condiciones o limitaciones de
acceso al mercado y trato nacional medidas cualitativas no discriminatorias relativas a normas
técnicas, consideraciones de salud publica y de medio ambiente, concesién de licencias,
consideraciones prudenciales, cualificaciones profesionales y requisitos de capacitacion.

CY: Los servicios y productos financieros no reglamentados y la admision en el mercado de nuevos
servicios o productos financieros podran estar sujetos a la existencia o la introduccion de un marco
reglamentario destinado a la consecucién de los objetivos indicados en el articulo 19 de la Decisién
n® 2/2001 del Consejo Conjunto UE-México.

CY: Como consecuencia del control de cambios vigente en Chipre:

— los residentes, mientras estén personalmente en el extranjero, no estdn autorizados a adquirir
servicios bancarios que puedan entrafiar transferencias de fondos al extranjero;

— los préstamos a no residentes, a extranjeros o a empresas controladas por no residentes
requieren la aprobacion del Banco Central;
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12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

— la adquisicién de valores por no residentes requiere también la autorizacion del Banco Central;

— las transacciones en divisas solo se pueden realizar por intermedio de los bancos a los que el
Banco Central haya concedido el titulo de «agentes autorizados».

CZ: La admision en el mercado de servicios e instrumentos financieros nuevos podra estar
supeditada a la existencia de un marco reglamentario nacional orientado a alcanzar los objetivos
indicados en el articulo 19 de la Decision n® 2/2001 del Consejo Conjunto UE-México y a la
coherencia de dichos servicios e instrumentos con el citado marco.

CZ: Como norma general y de forma no discriminatoria, las instituciones financieras constituidas en
la Republica Checa deben adoptar una forma juridica especifica.

CZ: Hay un proveedor exclusivo del seguro obligatorio de responsabilidad civil para los vehiculos de
motor. Cuando se supriman los derechos de monopolio relativos al seguro de responsabilidad civil
para los vehiculos de motor, la prestacién de este servicio estard abierta de manera no
discriminatoria a los proveedores de servicios establecidos en la Republica Checa. Los servicios de
seguros de enfermedad obligatorios son proporcionados Unicamente por proveedores autorizados
checos.

EE: Los servicios de seguridad social de afiliacion obligatoria no estan comprometidos.

HU: La admisién en el mercado de servicios o productos financieros nuevos podra estar supeditada a
la existencia de un marco reglamentario orientado a alcanzar los objetivos indicados en el articulo 19
de la Decision n° 2/2001 del Consejo Conjunto UE-México y a la coherencia de tales servicios o
productos con dicho marco reglamentario.

HU: No esta autorizada la transferencia de informacién que contenga datos personales, secretos
bancarios, secretos en materia de valores y/o secretos empresariales.

HU: Como norma general y de forma no discriminatoria, las instituciones financieras constituidas en
Hungria deben adoptar una forma juridica especifica.

HU: Los servicios de administracion de seguros, bancos, valores y de inversion colectiva deben
realizarlos proveedores de servicios financieros juridicamente auténomos y con capital
independiente.

MT: Para compromisos del modo (3), en virtud de la legislacién de control de cambios, los no
residentes que deseen prestar servicios mediante el registro de una sociedad nacional podran
hacerlo con autorizacién previa del Banco Central de Malta. Las empresas con participacion de
personas juridicas o fisicas no residentes deben contar con un capital social minimo de 10.000 liras
maltesas, de las que se debera haber abonado un 50 %. El porcentaje de participacion de los no
residentes en el capital se debera aportar con fondos procedentes del extranjero. Las sociedades con
participacion de no residentes deben solicitar una autorizacion al Ministerio de Hacienda para adquirir
locales en virtud de la legislacién correspondiente.

MT: Con respecto a los compromisos correspondientes al modo (4), los requisitos de la legislacion y
los reglamentos de Malta en relacion con la entrada al pais, la estancia en éste, la adquisicion de
bienes raices, el trabajo y las medidas de seguridad social seguiran siendo de aplicacion, incluidas
las normas relativas a la duracién de la estancia, el salario minimo y los convenios salariales
colectivos. Los permisos de entrada, trabajo y residencia se conceden a discrecion del Gobierno de
Malta.
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

20.

30.

31.

MT: Para los compromisos de los modos (1) y (2), la legislacién de control del cambio permite a un
residente transferir anualmente al extranjero hasta 5 000 liras maltesas para inversiones de cartera.
Las cantidades superiores a 5 000 MTL estan sujetas al permiso de control del cambio.

MT: Los residentes pueden recibir préstamos del extranjero sin que sea necesario obtener una
autorizacion del control de cambios si el préstamo es para un periodo de mas de tres afios. No
obstante, estos préstamos deben inscribirse en el registro del Banco Central.

PL: En Polonia se estan elaborando reglamentaciones prudenciales en el sector financiero. Podrian
requerir la modificacion de las normas vigentes, asi como la preparacion de leyes nuevas.

RO: El establecimiento y la actividad de empresas de seguros y reaseguros estan sujetos a la
autorizacion del organismo de vigilancia de tales actividades. El establecimiento y la actividad de
empresas bancarias estdn sujetos a la autorizacion del Banco Nacional de Rumania. El
establecimiento y la actividad de entidades relacionadas con el intercambio comercial de valores
(personas fisicas o juridicas, segun los casos) estan sujetos a una autorizacion de la Comision
nacional de valores de Rumania. Después del establecimiento de una presencia comercial, las
instituciones financieras tienen que llevar a cabo sus transacciones con residentes solamente en la
moneda nacional de Rumania.

SK: La admisién en el mercado de servicios e instrumentos financieros nuevos podra estar
supeditada a la existencia de un marco reglamentario nacional orientado a alcanzar los objetivos
indicados en el articulo 19 de la Decision n° 2/2001 del Consejo Conjunto UE-México y a la
coherencia de dichos servicios e instrumentos con el citado marco.

SK: Se prestan por proveedores exclusivos los siguientes servicios de seguros: Los seguros
obligatorios de responsabilidad civil de vehiculos, los seguros obligatorios de transporte aéreo y el
seguro de responsabilidad de los empleadores por accidente de trabajo o enfermedad profesional
deben efectuarse por intermedio de la Compafia de Seguros de Eslovaquia. El seguro basico de
enfermedad esta limitado a las compafias de seguros de enfermedad eslovacas que tengan una
licencia para la prestacion del seguro de enfermedad concedida por el Ministerio de Sanidad de la
Republica Eslovaca, de conformidad con la Ley 273/1994. Los planes de seguros de fondos de
pensiones y el seguro de enfermedad estan limitados a la Compafiia de Seguros Eslovaca.

Sl: La admisién en el mercado de servicios o productos financieros nuevos podra estar supeditada a
la existencia de un marco reglamentario orientado a alcanzar los objetivos indicados en el articulo 19

de la Decisién n° 2/2001 del Consejo Conjunto UE-México y a la coherencia de tales servicios o
productos con dicho marco reglamentario.

SI: Como norma general y de forma no discriminatoria, las instituciones financieras constituidas en la
Republica de Eslovenia deben adoptar una forma juridica especifica.

SI: Las actividades bancarias y de seguros deberan ser llevadas a cabo por proveedores de servicios
financieros juridicamente independientes.

Sl: Los servicios de inversion sélo se pueden suministrar a través de bancos y sociedades de
inversion.

A. Seguros y
servicios
relacionados
con los
seguros

1) Suministros
transfronterizos

AT: Se prohiben las actividades de promocién y la intermediacién en
nombre de una filial no establecida en la Comunidad o de una
sucursal no establecida en Austria (excepto en materia de
reaseguros y retrocesion).

AT: Los seguros obligatorios de transporte aéreo sélo pueden ser
suscritos por filiales establecidas en la Comunidad o sucursales
establecidas en Austria.

AT: El impuesto sobre las primas es mayor cuando se trata de
contratos de seguro (excepto los contratos de reaseguro y
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retrocesion) suscritos por filiales no establecidas en la Comunidad o
sucursales no establecidas en Austria. Se pueden establecer
excepciones al pago del impuesto mas elevado.

BG: Subsector A.1. (seguro directo). Sin consolidar, a excepcién de
los servicios ofrecidos por proveedores extranjeros a extranjeros en
el territorio de la Republica de Bulgaria. El seguro de transporte, que
abarca las mercancias, los propios vehiculos y la responsabilidad por
riesgos situados en la Republica de Bulgaria no puede ser suscrito
directamente por compafias de seguros extranjeras. Una compaiiia
de seguros extranjera puede celebrar contratos de seguro solamente
a través de una sucursal. Sin consolidar para el seguro de depésitos
y sistemas similares de compensaciones, asi como regimenes de
seguro obligatorios. Sin consolidar para el trato nacional.

BG: Subsector A.2. (reaseguros y retrocesion). Sin consolidar para
servicios de retrocesion.

BG: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacién de seguros y servicios
auxiliares de los seguros): Sin consolidar.

CY: Toda compafiia extranjera de reaseguros que cuente con la
aprobacién del Superintendente de Seguros (sobre la base de
criterios prudenciales) podra ofrecer servicios de reaseguro o
retrocesion a companias de seguros constituidas y autorizadas en
Chipre.

CY: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacidon de seguros y servicios
auxiliares de los seguros): Sin consolidar.

CZ: Ninguna, con la siguiente salvedad:

Los proveedores extranjeros de servicios financieros pueden
constituir una empresa de seguros con sede en la Republica Checa
en forma de sociedad anénima o pueden ejercer la actividad de
seguros a través de sus sucursales con sede estatutaria
en la Republica Checa en las condiciones establecidas en la Ley
de Seguros.

Se requiere presencia comercial y una autorizacion para que el
proveedor de servicios de seguros:

— suministre tales servicios, incluidos los reaseguros, y

— concierte con intermediarios contratos de intermediacion
destinados a la concertacion de contratos de seguros entre
proveedores de servicios de seguros y terceros.

Se requiere autorizacion para la actividad de intermediacién en caso
de que se vaya a ejercer para una sucursal con oficina registrada en
la Republica Checa.

DK: El seguro obligatorio de transporte aéreo solo puede ser suscrito
por compaiiias establecidas en la Comunidad.

DK: Ninguna persona ni sociedad (incluidas las compafiias de
seguros) puede cooperar a realizar seguros directos con fines
comerciales para personas residentes en Dinamarca, buques de
Dinamarca o bienes situados en Dinamarca, salvo las compafiias de
seguros autorizadas por la legislacion de Dinamarca o por las
autoridades competentes de Dinamarca.

DE: Las pdlizas de seguro obligatorio de transporte aéreo sélo puede
ser suscritas por filiales establecidas en la Comunidad o sucursales
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establecidas en Alemania.

DE: Si una compafiia de seguros extranjera ha establecido una
sucursal en Alemania, podra celebrar seguros en Alemania
relacionados con el transporte internacional sélo a través de la
sucursal establecida en Alemania.

Fl: Solamente los aseguradores que tengan su oficina principal en el
Espacio Econdmico Europeo o una sucursal en Finlandia pueden
ofrecer servicios de seguros como se indica en el apartado 3 a) del
Entendimiento.

Fl: La prestacion de servicios de corretaje de seguros queda
condicionada al establecimiento de una sede permanente en el
Espacio Econémico Europeo.

FR: El seguro de riesgos relacionados con el transporte terrestre sélo
puede ser efectuado por compaiias de seguros establecidas en la
Comunidad.

HU: Subsector A.1. (seguro directo): Unicamente podran comprar
servicios los empresarios que realicen actividades de comercio
internacional especificadas en las disposiciones juridicas en materia
cambiaria. Unicamente se podran asegurar acaecimientos que se
produzcan en el extranjero.

IT: Sin consolidar en lo que se refiere a la profesion actuarial.

IT: Los seguros de riesgos relacionados con exportaciones en
régimen CIF efectuadas por residentes en ltalia sélo pueden ser
suscritos por companiias de seguros establecidas en la Comunidad.

IT: El seguro de transporte de mercancias, el seguro de vehiculos en
cuanto tales y el seguro de responsabilidad civil respecto de riesgos
situados en ltalia so6lo pueden ser suscritos por compafias de
seguros establecidas en la Comunidad. Esta reserva no se aplica al
transporte internacional de bienes importados por Italia.

LV: Sin consolidar para el parrafo B.3 (a) del Entendimiento.

MT: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacién de seguros y servicios
auxiliares de los seguros): Sin consolidar.

PL: Sin consolidar, a excepcion de los reaseguros, la retrocesion y el
seguro de mercancias en el comercio internacional.

RO: Sin consolidar para los parrafos B.3 (a) y (c) del Entendimiento.
Para el subsector A.2 (reaseguros y retrocesion): Unicamente se
permite el reaseguro en el mercado internacional si el riesgo no
puede reasegurarse en el mercado interior.

PT: El seguro de transporte aéreo y maritimo, incluido el seguro de
mercancias, aeronaves, cascos Yy responsabilidad civil, sélo puede
ser suscrito por companias establecidas en la CE; sélo las personas
y empresas establecidas en la CE pueden actuar en Portugal como
intermediarios de esas operaciones de seguros.

SK: Se requiere la presencia comercial para el suministro de:

— seguros de vida a personas con residencia permanente en la
Republica Eslovaca;

— seguros de bienes situados en territorio de la Republica
Eslovaca;

— seguro de responsabilidad civil por pérdida o dafios causados por
actividades de personas fisicas y juridicas en el territorio de la
Republica Eslovaca;
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— seguro de transporte aéreo y maritimo, incluido el seguro de
mercancias, aeronaves, cascos y responsabilidad civil.

Sl: Seguro maritimo, de aviacién y transporte: Las actividades de
seguros realizados por instituciones de seguros mutuos estan
limitadas a empresas constituidas establecidas en la Republica de
Eslovenia.

Sl: Subsectores A.2., A3. y A.4. (reaseguros Yy retrocesion,
actividades de intermediacion de seguros y servicios auxiliares de los
seguros): Sin consolidar.

SE: Sélo se permite el suministro de servicios de seguro directo a
través de un asegurador autorizado en Suecia, siempre que el
proveedor de servicios extranjero y la compafia de seguros sueca
pertenezcan a un mismo grupo de sociedades o tengan un acuerdo
de cooperacion entre ellos.

2) Consumo en el
extranjero

AT: Se prohiben las actividades de promocion y la intermediacion en
nombre de una filial no establecida en la Comunidad o de una
sucursal no establecida en Austria (excepto en materia de
reaseguros y retrocesion).

AT: Los seguros obligatorios de transporte aéreo sélo pueden ser
suscritos por filiales establecidas en la Comunidad o sucursales
establecidas en Austria.

AT: El impuesto sobre las primas es mayor cuando se trata de
contratos de seguro (excepto los contratos de reaseguro y
retrocesion) suscritos por filiales no establecidas en la Comunidad o
sucursales no establecidas en Austria. Se pueden establecer
excepciones al pago del impuesto mas elevado.

BG: Subsector A.1. (seguros directos): Las personas fisicas y
juridicas bulgaras, asi como las personas extranjeras que
desempefian una actividad mercantil en el territorio de la Republica
de Bulgaria, pueden suscribir contratos de seguros, con respecto a
su actividad en Bulgaria, unicamente con los proveedores que estén
autorizados a realizar actividades de seguros en ese pais. La
indemnizacion en virtud del seguro resultante de estos contratos sera
abonada en Bulgaria. Sin consolidar para el seguro de depdsitos y
sistemas similares de compensaciones, asi como regimenes de
seguro obligatorios.

BG: Subsectores A2, A3. y A.4. (reaseguros y retrocesion,
actividades de intermediacion de seguros y servicios auxiliares de los
seguros): Sin consolidar.

CY: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacidon de seguros y servicios
auxiliares de los seguros): Sin consolidar.

CZ: Ninguna, con la siguiente salvedad:

Los servicios de seguros que se definen a continuacion no se podran
adquirir en el extranjero:

— seguros de vida a personas con residencia permanente en la
Republica Checa;

— seguro de bienes situados en territorio de la Republica Checa;

— seguro de responsabilidad por pérdidas o dafios causados por la
actividad de personas fisicas o juridicas en el territorio de la
Republica Checa.

DK: El seguro obligatorio de transporte aéreo solo puede ser suscrito
por compafiias establecidas en la Comunidad.

DK: Ninguna persona ni sociedad (incluidas las compafiias de
seguros) puede cooperar a realizar seguros directos con fines
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comerciales para personas residentes en Dinamarca, buques de
Dinamarca o bienes situados en Dinamarca, salvo las compafiias de
seguros autorizadas por la legislacion de Dinamarca o por las
autoridades competentes de Dinamarca.

DE: Las polizas de seguro obligatorio de transporte aéreo sdlo
pueden ser suscritas por filiales establecidas en la Comunidad o
sucursales establecidas en Alemania.

DE: Si una compafia de seguros extranjera ha establecido una
sucursal en Alemania, podra celebrar seguros en Alemania
relacionados con el transporte internacional so6lo a través de la
sucursal establecida en Alemania.

FR: El seguro de riesgos relacionados con el transporte terrestre sélo
puede ser efectuado por compaiias de seguros establecidas en la
Comunidad.

HU: Subsector A.1. (seguro directo): Unicamente podran comprar
servicios los empresarios que realicen actividades de comercio
internacional especificadas en las disposiciones juridicas en materia
cambiaria. Unicamente se podran asegurar acaecimientos que se
produzcan en el extranjero.

IT: Los seguros de riesgos relacionados con exportaciones en
régimen CIF efectuadas por residentes en ltalia solo pueden ser
suscritos por compaiiias de seguros establecidas en la Comunidad.

IT: El seguro de transporte de mercancias, el seguro de vehiculos en
cuanto tales y el seguro de responsabilidad civil respecto de riesgos
situados en Italia sélo pueden ser suscritos por compafiias de
seguros establecidas en la Comunidad. Esta reserva no se aplica al
transporte internacional de bienes importados por Italia.

MT: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacion de seguros y servicios
auxiliares de los seguros): Sin consolidar.

PL: Sin consolidar, a excepcion de los reaseguros, la retrocesion y el
seguro de mercancias en el comercio internacional.

PT: El seguro de transporte aéreo y maritimo, incluido el seguro de
mercancias, aeronaves, cascos Yy responsabilidad civil, sélo puede
ser suscrito por companias establecidas en la CE; sélo las personas
y empresas establecidas en la CE pueden actuar en Portugal como
intermediarios de esas operaciones de seguros.

RO: Sin consolidar para los parrafos B.3 (a) y (c) del Entendimiento.
Para el subsector A.2 (reaseguros y retrocesion): la cesion del
reaseguro en el mercado internacional solo se puede realizar si el
riesgo reasegurado no es aceptado en el mercado nacional.

SK: No pueden adquirirse en el extranjero los servicios de seguros
incluidos en el modo (1), salvo los seguros de transporte aéreo y
maritimo con inclusiéon de las mercancias, las aeronaves, los cascos
de los buques y la responsabilidad civil.

Sl: Seguro maritimo, de aviacion y transporte: Las actividades de
seguros realizados por instituciones de seguros mutuos estan
limitadas a empresas constituidas establecidas en la Republica de
Eslovenia.

Sl: Las compariias de reaseguros de la Republica de Eslovenia
tienen prioridad en el cobro de primas de seguros. En caso de que
esas compafiias no puedan compensar todos los riesgos, estos
podran ser reasegurados y retrocedidos en el extranjero. (Ninguna,
excepto por lo que se refiere a la adopcion de la nueva Ley de
compainiias de seguros.)
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3) Presencia
comercial

AT: Se denegarad la licencia para el establecimiento de sucursales de
aseguradores extranjeros, si el asegurador no tiene, en el pais de
origen, una forma juridica que corresponda o sea comparable a una
sociedad anénima o a una mutua de seguros.

BE: Cualquier oferta publica de adquisicion de titulos de valores
belgas que haga una persona, empresa o instituciéon fuera de la
jurisdiccion de uno de los Estados miembros de la Comunidad
Europea, o que se realice en su nombre, debe ser autorizada por el
Ministerio de Hacienda.

BG: Subsector A.1. (seguro directo):

Sin consolidar para el seguro de depositos y sistemas similares de
compensaciones, asi como regimenes de seguro obligatorios.

Los proveedores de servicios de seguros no pueden establecerse
con el proposito de prestar a la vez servicios de seguros de vida y
otros distintos de los de vida. Las personas de nacionalidad
extranjera pueden prestar servicios de seguros unicamente mediante
participacion en compafias de seguros bulgaras sin limitacion alguna
de participacion en el capital, asi como, directamente, a través de
sucursales con domicilio en la Republica de Bulgaria. El
establecimiento de sucursales de compafias de seguros extranjeras
estard sujeto a la concesion de una licencia por la Comision de
Supervision Financiera. Para establecer una sucursal en Bulgaria
con el fin de ofrecer ciertos tipos de seguros, es necesario que el
asegurador extranjero haya sido autorizado, desde hace cinco afios
como minimo, a contratar los mismos tipos de seguros en su pais de
origen. Las sucursales de compaiias extranjeras de seguros deben
cumplir las siguientes prescripciones: prescripciones concretas en
materia de garantias y depdsitos, capitalizacion independiente, y
localizacién en la Republica de Bulgaria de los activos que
representen sus reservas técnicas.

El seguro de transporte, que abarca las mercancias, los propios
vehiculos y la responsabilidad por riesgos situados en la Republica
de Bulgaria no puede ser suscrito directamente por compaiias de
seguros extranjeras. Una compafiia de seguros extranjera puede
celebrar contratos de seguro solamente a través de una sucursal.

Los fondos de seguros recaudados en virtud de los contratos de
seguro, asi como el propio capital, han de ser invertidos en la
Republica de Bulgaria y pueden ser transferidos al extranjero
Unicamente con permiso de la Comisidn de Supervisidon Financiera.

Los proveedores extranjeros no pueden concertar contratos de
seguro con personas fisicas y juridicas del pais por conducto
de corredores de seguros.

BG: Subsector A.2. (reaseguros y retrocesion):

Los proveedores de servicios de reaseguros no pueden establecerse
con el propésito de prestar a la vez servicios de reaseguros de vida y
otros distintos de los de vida.

Las personas de nacionalidad extranjera pueden prestar servicios
de seguros unicamente mediante participacion en compafiias de
seguros bulgaras sin limitacion alguna de participacion en el capital.
Las compafilas de reaseguros extranjeras pueden suministrar
directamente servicios de reaseguros a través de sucursales con
domicilio en la Republica de Bulgaria. El establecimiento de
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sucursales de companias de seguros extranjeras estara sujeto a la
concesion de una licencia por la Comision de Supervision Financiera.

Los fondos de reaseguros recaudados en virtud de los contratos de
reaseguro, asi como el propio capital, han de ser invertidos en la
Republica de Bulgaria y pueden ser transferidos al extranjero
unicamente con permiso de la Comisién de Supervision Financiera.

Los proveedores extranjeros no pueden concertar contratos de
reaseguro con personas fisicas o juridicas del pais por intermedio
de corredores de seguros.

Sin consolidar para servicios de retrocesion.

BG: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacién de seguros y servicios
auxiliares de los seguros):

Sélo pueden llevar a cabo actividades de intermediacion de seguros
las compafias registradas en la Republica de Bulgaria de
conformidad con el Derecho mercantil y autorizadas por la Comision
de Supervision Financiera.

Los servicios auxiliares de los seguros deben estar relacionados con
estos.

Sin consolidar en lo que se refiere a los servicios actuariales.
CY: Subsector A.1. (seguro directo):

Ningun asegurador puede operar en o a partir de la Republica de
Chipre a menos que esté autorizado para ello por el Superintendente
de Seguros, de conformidad con la legislaciéon sobre compafiias
de seguros.

Las compafiias de seguros pueden operar en la Republica de Chipre
a través del establecimiento de una sucursal o una agencia. El
asegurador extranjero debe haber sido autorizado para operar en su
pais de origen antes de ser autorizado a establecer una sucursal o
una agencia.

La participacién de no residentes en compaiias de seguros
constituidas en la Republica de Chipre requiere la aprobacioén previa
del Banco Central. La proporcion de la participacion extranjera se
determina caso por caso con arreglo a las necesidades econémicas.

CY: Subsector A.2. (reaseguros y retrocesion):

Ninguna compafiia puede operar como reasegurador en la Republica
de Chipre, a menos que haya sido autorizada para ello por el
Superintendente de Seguros.

Las inversiones por no residentes en compafiias de reaseguros
requieren la aprobacion previa del Banco Central. La proporcién de
la participacion extranjera en el capital de compafias locales de
reaseguros se determina caso por caso. En la actualidad no hay
ninguna compainia local de reaseguros.

CY: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacion de seguros y servicios
auxiliares de los seguros): Sin consolidar.

CZ: Ninguna, con la siguiente salvedad:

Los proveedores extranjeros de servicios financieros pueden
constituir una empresa de seguros con sede en la Republica Checa
en forma de sociedad andénima o pueden ejercer la actividad de
seguros a través de sus sucursales con sede estatutaria en la
Republica Checa en las condiciones establecidas en la Ley
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de Seguros.

Se requiere presencia comercial y una autorizacién para que el
proveedor de servicios de seguros:

— suministre tales servicios, incluidos los reaseguros, y

— concierte con intermediarios contratos de intermediacion
destinados a la concertacion de contratos de seguros entre
proveedores de servicios de seguros y terceros.

Se requiere autorizacion para la actividad de intermediacién en caso
de que se vaya a ejercer para una sucursal con oficina registrada en
la Republica Checa.

ES: Antes de establecer una sucursal o agencia en Espafia para
suministrar ciertas clases de seguros, el asegurador extranjero debe
haber recibido autorizacion para operar en las mismas clases de
seguros en su pais de origen por un minimo de cinco afnos.

ES y EL: El derecho de establecimiento no comprende la creacion de
oficinas de representacion ni otra presencia permanente de las
compaiiias de seguros, salvo cuando esas oficinas se establezcan
como agencias, sucursales o casas centrales.

EE: Subsector A.1. (seguro directo): Ninguna; unicamente el érgano
de gestion de una sociedad anénima de seguros con participacion de
capital extranjero podra incluir un nimero de ciudadanos de paises
extranjeros proporcional a la participacion extranjera, pero no
superior a la mitad de los miembros del 6rgano de gestion; el jefe del
organo de gestion de una filial o una compafia independiente debe
residir en Estonia de forma permanente.

FI: El director gerente, al menos un auditor, y la mitad, como minimo,
de los promotores y los miembros del Consejo de Administracion y
de la junta de supervision de una compaiia de seguros deben tener
su lugar de residencia en el Espacio Econémico Europeo, salvo si el
Ministerio de Asuntos Sociales y Sanidad ha concedido una
exencion.

Fl: Los aseguradores extranjeros no pueden obtener una licencia
como sucursal en Finlandia para proporcionar seguros sociales
obligatorios (fondo de pensiones de afiliacién obligatoria, seguro
obligatorio de accidentes).

Fl: El agente general de la compafiia de seguros extranjera debe
tener su lugar de residencia en Finlandia, a no ser que la compania
tenga su oficina principal en el Espacio Econémico Europeo.

FR: El establecimiento de sucursales estad sujeto a que el
representante de la sucursal reciba una autorizacién especial.

HU: Se pretende autorizar el establecimiento directo de sucursales
una vez que se haya recogido el compromiso en el AGCS y en las
condiciones establecidas en ese acuerdo.

HU: El consejo de administracion de una institucion financiera debera
incluir, como minimo, dos miembros que sean ciudadanos hungaros,
residentes en el sentido de las reglamentaciones pertinentes sobre
divisas y con residencia permanente en Hungria por un periodo de al
menos un afo.

IE: El derecho de establecimiento no comprende la creacion de
oficinas de representacion.

IT: El acceso a la profesidon actuarial esta limitado exclusivamente a
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las personas fisicas. Se permiten las asociaciones profesionales de
personas fisicas (no constituidas como sociedades comerciales).

IT: La autorizacién para el establecimiento de sucursales esta sujeta
en ultima instancia a la evaluacion de las autoridades de supervision.

LV: Subsectores A.1l. y A.2. (seguros directos, y reaseguros y
retrocesion): Como norma general y de forma no discriminatoria, las
instituciones de seguros extranjeras deben adoptar una forma
juridica especifica.

LV: Subsector A.3. (actividades de intermediacion de seguros): Los
intermediarios solo pueden ser personas fisicas (ningun requisito de
nacionalidad) y pueden suministrar el servicio en nombre de la
compafiia de seguros autorizada por la Autoridad Supervisora de
Seguros de Letonia.

LT: las compafiias de seguros no estan autorizadas a ofrecer al
mismo tiempo seguros de vida y seguros distintos de los de vida.
Para los seguros tipo a) y b) se requiere la constitucion de
companias independientes.

MT: Pueden estar sujetas a una prueba de necesidades econémicas.

PL: Subsectores A.1. a A.3. (seguros directos, reaseguros y
retrocesion y actividades de intermediacion de seguros):

Establecimiento sélo en forma de sociedad anénima o sucursal,
previa obtencion de una licencia. No se puede invertir en el
extranjero mas de un 5 % de los fondos de seguros. Las personas
que lleven a cabo actividades de intermediacion de seguros deben
poseer una licencia. Los intermediarios de seguros deben
constituirse como sociedad nacional.

PL: Subsector A.4. (servicios auxiliares de los seguros): Sin
consolidar.

PT: Las companias extranjeras so6lo pueden realizar intermediacién
en materia de seguros en Portugal a través de una sociedad
constituida de conformidad con la legislacion de un Estado miembro
de la Comunidad.

PT: Para establecer una sucursal en Portugal, las compafiias de
seguros extranjeras deben acreditar una experiencia previa de
actividad de cinco afios como minimo.

RO: El establecimiento de empresas y agencias de intermediacion
con participacién extranjera solo se permite en asociacidon con
personas juridicas o fisicas rumanas. Los representantes
de compafilas de seguros extranjeras y de asociaciones de
aseguradores extranjeros solo tienen derecho a concluir los
siguientes tipos de contrato de seguros: 1. Contratos de seguros y
reaseguros con personas fisicas o juridicas extranjeras, o para los
bienes de éstas; 2. contratos de reaseguros con compafiias rumanas
de seguros, de seguros y reaseguros, o de reaseguros. No se
permite que los organismos de intermediacién concluyan contratos
de seguros para compafias de seguros extranjeras con personas
fisicas o juridicas rumanas o para los bienes de éstas.

SK: La mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de
las compafiias de seguros debe tener su domicilio en la Republica
Eslovaca.

Se requiere una licencia para la prestacion de servicios de seguros.
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Los ciudadanos extranjeros podran establecer una compafia de
seguros con sede en la Republica Eslovaca en forma de sociedad
anonima o podran llevar a cabo actividades en materia de seguros a
través de sus filiales con sede estatutaria en la Republica Eslovaca
en virtud de las condiciones generales establecidas en la Ley sobre
Seguros. Se entendera por actividades de seguros las actividades
de seguros, incluida la actividad aseguradora de correduria y de
reaseguros.

Podran realizar actividades de intermediacion para la celebracién de
un contrato de seguro entre un tercero y una compafia de seguros
personas fisicas y juridicas que estén domiciliadas en la Republica
Eslovaca y que actien por cuenta de la compariia de seguros que
tenga licencia de la Autoridad de Supervisién de Seguros.

Una compafia de seguros nacional o extranjera solo podra celebrar
un contrato de intermediacion para la conclusién de un contrato de
seguro entre un tercero y la compafia de seguros después de haber
obtenido una licencia expedida por la Autoridad de Supervision de
Seguros.

Los recursos financieros de fondos de seguros especificos de
operadores de seguros autorizados derivados de asegurar o
reasegurar a titulares de pdlizas con residencia o sede estatutaria en
la Republica Eslovaca deben depositarse en un banco con
residencia en la Republica Eslovaca y no podran transferirse al
extranjero.

Sl: Subsector A.1. (seguro directo):

El establecimiento esta sujeto a la obtencién de una licencia
expedida por el Ministerio de Hacienda. Los extranjeros pueden
establecer una compafia de seguros solo en forma de empresa
conjunta con un nacional del pais, en la que la participacion
extranjera esté limitada al 99 %.

La limitacion de la participacion maxima del capital extranjero
quedara abolida con la adopciéon de la nueva Ley de compafias
de seguros.

Una persona extranjera podra adquirir o aumentar su participacion
en una compafila de seguros nacional previa aprobacion del
Ministerio de Hacienda.

El Ministerio de Hacienda, al expedir una licencia o aprobacién de
adquirir acciones en una compafia nacional de seguros, tiene en
cuenta los criterios siguientes:

— la dispersion de la propiedad de las acciones y la existencia de
accionistas de diferentes paises,

— la oferta de nuevos productos de seguros y la transferencia de
los conocimientos conexos, si el inversor extranjero es una
compaiiia de seguros.

Sin consolidar por lo que se refiere a la participacion extranjera en
compaiiias de seguros en proceso de privatizacion.

Solo pueden ser miembros de la institucion de seguros mutuos las
compaiiias establecidas en la Republica de Eslovenia y las personas
fisicas que sean ciudadanos eslovenos.

Sl: Subsector A.2. (reaseguros y retrocesion): La participacion
extranjera en una compafia de reaseguros estd limitada a una
participacion de control del capital. (Ninguna, excepto para las
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sucursales, después de la adopcién de la nueva Ley sobre las
compainiias de seguros.)

Sl: Subsectores A.3. y A.4. (intermediacion de seguros y servicios
auxiliares de los seguros):

Para prestar servicios de consultoria y liquidacién de siniestros, se
requiere la constitucion como entidad juridica por consentimiento de
la Oficina de Seguros.

Para actividades actuariales y de evaluacién de riesgos, la
prestacion de servicios solo se puede hacer a través de un
establecimiento profesional.

La operacion esta limitada a los seguros y reaseguros directos.

En el caso de empresas individuales, se requiere la residencia en la
Republica de Eslovenia.

SE: Las empresas de intermediacion en materia de seguros no
constituidas en Suecia sélo pueden establecer una presencia
comercial a través de una sucursal.

SE: Las compafiias de seguros distintos de los seguros de vida no
constituidas en Suecia y que efectien operaciones en el pais estan
sujetas a una tributacién basada en sus ingresos por primas
derivados de operaciones de seguros directos, en lugar de estar
gravadas segun sus beneficios netos.

SE: Los fundadores de compariias de seguros deben ser personas
fisicas residentes en el Espacio Econémico Europeo o personas
juridicas constituidas en el Espacio Econdmico Europeo.

4) Presencia de
personas fisicas

CY: Sin consolidar.
PL:

Subsectores A.1. a A.3. (seguros directos, reaseguros y retrocesion y
actividades de intermediacion de seguros): Sin consolidar, excepto lo
indicado en la seccién horizontal y con sujeciéon a la siguiente
limitacion: requisito de residencia para los intermediarios de seguros.

Subsector A.4. (servicios auxiliares de los seguros): Sin consolidar.

AT, BE, BG, CZ, DE, DK, ES, EE, FR, FI, EL, HU, IT, IE, LU, LT, LV,
MT, NL, PT, RO, SE, SI, SK, UK:

Sin consolidar excepto lo indicado en la seccién horizontal y con
sujecion a las siguientes limitaciones especificas:

AT: La direccion de una sucursal debe estar constituida por dos
personas fisicas residentes en Austria.

BG: Sin consolidar para el seguro de depositos y sistemas similares
de compensaciones, asi como regimenes de seguro obligatorios. Sin
consolidar en lo que se refiere a los servicios de retrocesion. Sin
consolidar en lo que se refiere a los subsectores A3. y A4
(actividades de intermediacion de seguros y servicios auxiliares de
los seguros).

DK: El agente general de una sucursal de seguros tiene que haber
residido en Dinamarca durante los ultimos dos afos, salvo que sea
un nacional de alguno de los Estados miembros de la Comunidad. El
Ministro de Comercio e Industria puede otorgar una exencion al
cumplimiento de este requisito.

DK: Exigencia de residencia para los gerentes y los miembros del
Consejo de Administracion de las compafias. Sin embargo, el
Ministro de Comercio e Industria puede otorgar una exencion al
cumplimiento de este requisito. La exoneracion se otorga en forma
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no discriminatoria.
ES e IT: Requisito de residencia para la profesién actuarial.

EL: La mayoria de los miembros del consejo de las compafiias de
seguros establecidas en Grecia deben ser nacionales de uno de los
Estados miembros de la Comunidad.

Sl: Para los servicios actuariales y de evaluacién de riesgos, se
requiere la residencia, ademas de un examen de cualificacion, la
afiliaciéon a la Asociacion de Actuarios de la Republica de Eslovenia y
competencia en la lengua eslovena.

B. Bancos y
otros
servicios
financieros
(excluidos
los
seguros)

1) Suministros
transfronterizos

BE: Se requiere el establecimiento en Bélgica para la prestacion de
servicios de asesoramiento en materia de inversiones.

BG:

Subsectores B.11. y B.12. (suministro y transferencia de informacion
financiera, y servicios de asesoramiento): Obligacion de utilizar la red
publica de telecomunicaciones, o la red de otro operador autorizado,
en caso de prestacion transfronteriza de estos servicios. Sin
consolidar en lo que se refiere a los servicios de intermediacion y
otros servicios financieros auxiliares.

CY: Sin consolidar.

CZ: Servicios de emision de moneda por bancos distintos del banco
central, intercambio comercial de productos derivados, de valores
transferibles y de otros instrumentos y activos financieros
negociables, participacion en emisiones de toda clase de valores,
corretaje de cambios, administracion de activos, servicios de pago y
compensacion respecto de activos financieros, servicios de
asesoramiento e intermediacion y otros servicios financieros
relacionados con estas actividades: Sin consolidar.

CZ: Ninguna, con la siguiente salvedad:

Sélo los bancos y las sucursales de bancos extranjeros establecidos
en la Republica Checa que tengan la licencia correspondiente
podran:

— suministrar servicios de deposito;

— efectuar intercambios comerciales con activos en moneda
extranjera;

— efectuar pagos transfronterizos no realizados en efectivo;

Los residentes checos que no sean los bancos necesitan una
autorizacion para realizar operaciones en divisas expedida por el
Banco Nacional o el Ministerio de Hacienda de la Republica Checa
para:

a) abrir y aportar fondos a una cuenta en el extranjero por residentes
checos,

b) realizar pagos de capital en el extranjero (excepto IED),
c) otorgar créditos y garantias financieros,
d) efectuar operaciones en productos financieros derivados,

e) adquirir valores extranjeros, excepto en los casos descritos en la
Ley de Divisas,

f) emitir valores extranjeros para intercambio comercial publico y no
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publico en la Republica Checa o para su introducciéon en el
mercado nacional.

EE: Subsector B.1. (aceptacién de depdésitos): Se requiere
autorizacion del Eesti Pank e inscripcion en el registro oportuno con
arreglo a la legislacion de Estonia como sociedad andénima, filial o
sucursal.

EE, LT: Se requiere el establecimiento de una empresa de gestion
especializada para desempenfiar las actividades de gestion de fondos
comunes, de inversibn o sociedades de inversion, y sélo las
empresas con domicilio social en la Comunidad pueden actuar como
depositarios de los activos de los fondos de inversion.

HU: Sin consolidar.

IE: Para la prestacién de servicios de inversiones o de asesoramiento
sobre inversiones se necesita 1) tener autorizacién en Irlanda, para lo
que normalmente se requiere que la entidad esté constituida como
sociedad andnima, asociacion o un comerciante individual, en todos
los casos con oficina principal/registrada en Irlanda (la autorizacion
puede no requerirse en ciertos casos, por ejemplo si un proveedor de
servicios de un tercer pais no tiene presencia comercial en Irlanda y
no presta servicios a particulares), o 2) tener autorizacion en otro
Estado miembro de conformidad con la Directiva de la CE sobre
servicios de inversion.

IT: Sin consolidar en lo que se refiere a los «promotori di servizi
finanziari» (promotores de servicios financieros).

LT: Administracion de fondos de pensién: Se requiere presencia
comercial.

MT:

Subsectores B.1. y B.2. (aceptaciéon de depdsitos y préstamos de
todo tipo): Ninguna.

Subsector B.11. (suministro y transferencia de informacion
financiera): Sin consolidar, excepto por lo que se refiere al suministro
de informacién financiera por proveedores internacionales.

Subsector B.12. (servicios de asesoramiento y otros servicios
financieros auxiliares): Sin consolidar.

PL:

Subsector B.11. (suministro y transferencia de informacion
financiera):  Obligacion de utilizar la red publica de
telecomunicaciones, o la red de otro operador autorizado, en caso de
prestacion transfronteriza de estos servicios.

Subsector B.12. (servicios de asesoramiento y otros servicios
financieros auxiliares): Sin consolidar.

RO: Subsector B.4 (todos los servicios de pago y transferencia
monetaria): Sélo se permite por intermedio de un banco residente.

SK: Intercambio comercial de productos derivados, de valores
transferibles y de otros instrumentos y activos financieros
negociables, participacion en emisiones de toda clase de valores,
corretaje de cambios, administracion de activos, y servicios de pago y
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compensacion respecto de activos financieros: Sin consolidar.
SK:

i) Los servicios de deposito estan limitados a los bancos nacionales
y sucursales de bancos extranjeros en la Republica Eslovaca.

i) Soélo pueden efectuar intercambios comerciales con activos en
moneda extranjera los bancos nacionales autorizados, las
sucursales de bancos extranjeros en la Republica Eslovaca y las
personas que sean titulares de licencia para operaciones con
moneda extranjera. Solo los miembros de la bolsa de valores
podran operar en la Bolsa de Bratislava. Los residentes pueden
operar en el mercado extrabursatil (sistema RM) de Eslovaquia
sin limitaciones y los no residentes, sélo a través de agentes de
valores.

iii) Los pagos transfronterizos distintos de los pagos en efectivo sélo
podran ser efectuados por bancos nacionales autorizados y
sucursales de bancos extranjeros en la Republica Eslovaca.

iv) Se requieren licencias para efectuar operaciones con moneda
extranjera, otorgadas por el Banco Nacional de Eslovaquia, para:

a) abrir una cuenta en el extranjero por un residente eslovaco
que no sea un banco, excepto por lo que se refiere a las
personas fisicas durante su estancia en el extranjero;

b) pagos de capital en el extranjero;

c) obtener crédito financiero de un no residente que opere en
divisas; excepto créditos del extranjero aceptados por
residentes con un periodo de reembolso superior a tres afios
y préstamos otorgados entre personas fisicas para
actividades no comerciales,

v) La exportacion e importacion de moneda eslovaca y de divisas en
metalico por valor superior a 150 000 SKK y de metal para
acufacion de monedas estan sujetas al requisito de notificacion.

vi) Para el depdsito de activos financieros en el extranjero por un
residente, se necesita una autorizacién o licencia para realizar
operaciones en divisas otorgada por las autoridades
competentes.

vii) Sélo entidades que operen en divisas establecidas en la
Republica Eslovaca pueden conceder y obtener garantias y
obligaciones de conformidad con los limites y las disposiciones
que establezca el Banco Nacional de Eslovaquia.

Sl:

Participacion en emisiones de bonos del Tesoro, administracién de
fondos de pensiones y servicios de asesoramiento y otros servicios
financieros auxiliares relacionados: Sin consolidar.

Subsectores B.11. y B.12. (suministro y transferencia de informacion
financiera y servicios de asesoramiento y otros servicios financieros
auxiliares, excepto los relacionados con la participacion en emisiones
de bonos del Tesoro y la administracion de fondos de pensiones):
Ninguna.

Todos los otros subsectores:

Sin consolidar, excepto la aceptacion de créditos (préstamos de todo
tipo), y aceptacién de garantias y compromisos de instituciones de
crédito extranjeras por entidades juridicas nacionales y empresas
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individuales. (Observacion: los créditos al consumo se liberalizaran a
partir de la adopcion de la nueva Ley de Divisas).

Todas las disposiciones crediticias antes citadas se deberan registrar
en el Banco de Eslovenia. (Observacion: esta disposicion quedara
derogada con la adopcion de la nueva Ley de Banca.)

Los extranjeros solo pueden ofrecer valores extranjeros a través de
bancos y sociedades de bolsa nacionales. Los miembros de la Bolsa
de Valores de Eslovenia deben estar constituidos en la Republica de
Eslovenia.

2) Consumo en el
extranjero

BG:

Subsectores B.1. a B.10. (aceptacion de depositos, préstamos de
todo tipo, servicios de arrendamiento financiero, todos los servicios
de pago y transferencia monetaria, garantias y compromisos,
intercambio comercial de valores, participacion en emisiones de toda
clase de valores, corretaje de cambios, administracién de activos, y
servicios de pago y compensacion respecto de activos financieros):
Sin consolidar.
Subsectores B.11. y B.12. (suministro y transferencia de informacion
financiera, y servicios de asesoramiento): Obligacion de utilizar la red
publica de telecomunicaciones, o la red de otro proveedor de
servicios autorizado, en caso de consumo en el extranjero de estos
servicios. Sin consolidar en lo que se refiere a los servicios de
intermediacion y otros servicios financieros auxiliares.
CY: Sin consolidar, excepto por lo que se refiere a la letra (e) del
subsector B.6 (intercambio comercial de valores transferibles):
Ninguna.
CZ: Servicios de emision de moneda por bancos distintos del banco
central, intercambio comercial de productos derivados y de metal
para acufiacion de moneda, corretaje de cambios, administracion de
activos, servicios de pago y compensaciéon respecto de productos
derivados y servicios de asesoramiento e intermediacion y otros
servicios financieros relacionados con estas actividades: Sin
consolidar.
CZ: Ninguna, con la siguiente salvedad:
Sélo los bancos y las sucursales de bancos extranjeros establecidos
en la Republica Checa que tengan la licencia correspondiente
podran:
— suministrar servicios de depdsito;
— efectuar intercambios comerciales con activos en moneda
extranjera;

— efectuar pagos transfronterizos no realizados en efectivo;

Los residentes checos que no sean los bancos necesitan una
autorizacion para realizar operaciones en divisas expedida por el
Banco Nacional o el Ministerio de Hacienda de la Republica Checa
para:

a) abrir y aportar fondos a una cuenta en el extranjero por residentes
checos,

b) realizar pagos de capital en el extranjero (excepto IED),
c) otorgar créditos y garantias financieros,
d) efectuar operaciones en productos financieros derivados,

e) adquirir valores extranjeros, excepto en los casos descritos en la
Ley de Divisas,
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f) emitir valores extranjeros para intercambio comercial publico y no
publico en la Republica Checa o para su introducciéon en el
mercado nacional.

DE: La emisidon de valores expresados en marcos alemanes sélo
puede ser dirigida por una institucion de crédito, filial o sucursal
establecida en Alemania.

Fl: Los pagos de las entidades publicas (gastos) se han de transmitir
por conducto del sistema finlandés de giros postales que gestiona
Postipankki Ltd. El Ministerio de Hacienda puede otorgar una
exencioén de este requisito por razones especiales.

EL: Se requiere el establecimiento para prestar servicios de custodia
y depésito que supongan la administracion de los pagos de intereses
y de capital de valores emitidos en Grecia.

HU: Sin consolidar.
MT:

Subsectores B.1. y B.2. (aceptacion de depdsitos y préstamos de
todo tipo): Ninguna.
Subsector B.11. (suministro y transferencia de informacion

financiera): Sin consolidar, excepto por lo que se refiere al suministro
de informacién financiera por proveedores internacionales.

Subsectores B.3. a B.10. y B.12.: Sin consolidar.
PL:

Subsector B.11. (suministro y transferencia de informacion
financiera):  Obligacion de utilizar la red publica de
telecomunicaciones, o la red de otro proveedor de servicios
autorizado, en caso de consumo en el extranjero de estos servicios.

Subsectores B.1. a B.10. y B.12.: Sin consolidar.

RO: La apertura de cuentas y la utilizacién de recursos en moneda
extranjera fuera del pais por personas fisicas o juridicas rumanas
solo se permite previa autorizacién del Banco Nacional de Rumania.
Sin consolidar en lo que se refiere a los subsectores B.3 (servicios de
arrendamiento financiero), B.7 (participacién en emisiones de toda
clase de valores), B.9 (administracion de activos) y B.10 (servicios de
pago y compensacion respecto de activos financieros).

SK: Intercambio comercial de productos derivados y de metal para
acufiacion de moneda, corretaje de cambios, administracion de
activos y servicios de intermediacion: Sin consolidar.

SK:

i) Los servicios de deposito estan limitados a los bancos nacionales
y sucursales de bancos extranjeros en la Republica Eslovaca.

i) Solo pueden efectuar intercambios comerciales con activos en
moneda extranjera los bancos nacionales autorizados, las
sucursales de bancos extranjeros en la Republica Eslovaca y las
personas que sean titulares de licencia para operaciones con
moneda extranjera. Solo los miembros de la bolsa de valores
podran operar en la Bolsa de Bratislava. Los residentes pueden
operar en el mercado extrabursatil (sistema RM) de Eslovaquia
sin limitaciones y los no residentes, s6lo a través de agentes de
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valores.

iii) Los pagos transfronterizos distintos de los pagos en efectivo sélo
podran ser efectuados por bancos nacionales autorizados y
sucursales de bancos extranjeros en la Republica Eslovaca.

iv) Se requieren licencias para efectuar operaciones con moneda
extranjera, otorgadas por el Banco Nacional de Eslovaquia, para:

a) abrir una cuenta en el extranjero por un residente eslovaco
gue no sea un banco, excepto por lo que se refiere a las
personas fisicas durante su estancia en el extranjero;

b) pagos de capital en el extranjero;

c) obtener crédito financiero de un no residente que opere en
divisas; excepto créditos del extranjero aceptados por
residentes con un periodo de reembolso superior a tres afios
y préstamos otorgados entre personas fisicas para
actividades no comerciales,

v) La exportacion e importacion de moneda eslovaca y de divisas en
metdlico por valor superior a 150 000 SKK y de metal para
acufacion de monedas estan sujetas al requisito de notificacion.

vi) Para el depdsito de activos financieros en el extranjero por un
residente, se necesita una autorizacién o licencia para realizar
operaciones en divisas otorgada por las autoridades
competentes.

vii) Sélo entidades que operen en divisas establecidas en la
Republica Eslovaca pueden conceder y obtener garantias y
obligaciones de conformidad con los limites y las disposiciones
que establezca el Banco Nacional de Eslovaquia.

Sl:

Participacion en emisiones de bonos del Tesoro, administracién de
fondos de pensiones y servicios de asesoramiento y otros servicios
financieros auxiliares relacionados: Sin consolidar.

Subsectores B.11. y B.12. (suministro y transferencia de informacion
financiera y servicios de asesoramiento y otros servicios financieros
auxiliares, excepto los relacionados con la participacion en emisiones
de bonos del Tesoro y la administracion de fondos de pensiones):
Ninguna.

Todos los otros subsectores:

Sin consolidar, excepto la aceptacion de créditos (préstamos de todo
tipo), y aceptacion de garantias y compromisos de instituciones de
crédito extranjeras por entidades juridicas nacionales y empresas
individuales. (Observacion: los créditos al consumo se liberalizaran a
partir de la adopcion de la nueva Ley de Divisas).

Todas las disposiciones crediticias antes citadas se deberan registrar
en el Banco de Eslovenia. (Observacion: esta disposicion quedara
derogada con la adopcion de la nueva Ley de Banca.)

Las entidades juridicas establecidas en la Republica de Eslovenia
pueden ser depositarias de los activos de los fondos de inversion.
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UK: Las emisiones de valores expresados en libras esterlinas,
incluidas las emisiones de administracion privada, soélo pueden ser
dirigidas por una empresa establecida en el Espacio Econdmico
Europeo.

3) Presencia
comercial

Todos los Estados miembros:

° Se requiere el establecimiento de una empresa de gestidn
especializada para desempenar las actividades de gestién de
fondos comunes, de inversibn o sociedades de inversion
(articulos 6 y 13 de la Directiva sobre los OICVM, 85/611/CEE).

) Solo las empresas con sede estatutaria en la Comunidad
pueden actuar como depositarias de los activos de los fondos
de inversion (articulos 8.1 y 15.1 de la Directiva sobre los
OICVM, 85/611/CEE).

AT: Unicamente los miembros de la Bolsa de Austria pueden
negociar valores en bolsa.

AT: Para el comercio de divisas se requiere autorizacion del Banco
Nacional de Austria.

AT: Las obligaciones hipotecarias y los bonos municipales podran ser
emitidos por bancos especializados y autorizados para esta actividad.

AT: Para la prestacion de servicios de gestion de fondos de
pensiones se exige que las compafilas estén especializadas
Unicamente en esta actividad y estén constituidas como sociedades
anonimas en Austria.

BE: Cualquier oferta publica de adquisicién de titulos de valores
belgas que haga una persona, empresa o institucion fuera de la
jurisdiccion de uno de los Estados miembros de la Comunidad
Europea, o que se realice en su nombre, debe ser autorizada por el
Ministerio de Hacienda.

BG:

Subsectores B.1. a B.5. (aceptacion de depdsitos, préstamos de todo
tipo, servicios de arrendamiento financiero, todos los servicios de
pago y transferencia monetaria, y garantias y compromisos).

Los bancos extranjeros establecidos en la Republica de Bulgaria
deben estar debidamente autorizados por la legislacion nacional de
su pais y no deben estar bajo prohibicion de realizar actividades
bancarias en su pais de origen y en los paises en los que operan. Sin
consolidar para las cajas populares.

La adquisicién, directa o indirectamente, de acciones que
representen el 5 % o mas de los derechos de voto de un banco
establecido esta sujeta a una autorizacion del Banco Nacional de
Bulgaria. Los criterios para la autorizacion son cautelares vy
compatibles con las obligaciones dimanantes de los articulos XVI y
XVII del AGCS.

La adquisicion directa o indirecta por un banco de una participacion
superior al 10 % del capital de una empresa no financiera esta sujeta
a la aprobacion del Banco Nacional de Bulgaria.

Se puede conceder el estatuto de proveedores exclusivos de
servicios a los servicios de depodsito y transferencia de moneda
prestados a instituciones publicas financiadas por el presupuesto.
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La condicion para la residencia permanente con respecto a los
directores ejecutivos del Consejo de Administracion que actian por
cuenta y en nombre de un banco.

Sin consolidar en lo que se refiere a las garantias del Tesoro Publico.

Subsectores B.6., B.7. y B.9. (intercambio comercial de valores,
participacion en emisiones de toda clase de valores y administracion
de activos):

Consolidado para los intermediarios de inversiones, compafias de
inversiones y bolsas establecidas como sociedades andnimas con
autorizacion de la Comision de Supervision Financiera. La concesion
de la licencia pertinente se relaciona con los requisitos de gestion y
técnicos, asi como con los requisitos relacionados con la proteccion
de los inversores.

Cotizacidon en bolsa de las sociedades andénimas: Condiciones de
capital minimo (100 000 BGN); no menos de los dos tercios
del capital distribuido entre instituciones financieras (companias de
seguros, instituciones financieras, intermediarios de inversiones);
un tope del 5 % del capital de la bolsa para participacion directa o
indirecta en el capital de un accionista.

Intermediarios de inversiones: Ninguna para las actividades de
intermediarios de inversiones realizadas en el territorio de la
Republica de Bulgaria, a menos que la Comisién de Supervisién
Financiera permita otra cosa.

Debe ser miembro de la bolsa para comerciar con valores en la
misma. El intermediario de inversiones puede ser miembro de una
unica bolsa en Bulgaria.

Compaiiias de inversiones: Las actividades de un banco, una
compania de seguros o un intermediario de inversiones no deben ser
realizadas por una compania de inversiones.

Sin consolidar en lo que se refiere al comercio por cuenta propia o
por cuenta de clientes de instrumentos negociables y activos
financieros distintos de los valores transferibles. Sin consolidar en lo
que se refiere a la participacion en la emision de bonos del Tesoro.
Sin consolidar en lo que se refiere a la gestion de fondos de
pensiones.

Subsectores B.8. y B.10 (corretaje de cambios, y servicios de pago y
compensacion respecto de activos financieros): Sin consolidar.

Subsectores B.11. y B.12. (suministro y transferencia de informacion
financiera, y servicios de asesoramiento): Obligacion de utilizar la red
publica de telecomunicaciones o la red de otro operador autorizado.
Sin consolidar en lo que se refiere a los servicios de intermediacién y
otros servicios financieros auxiliares.

CY: Una prescripcion reglamentaria aplicada sin  hacer
discriminaciones es que los bancos que operan en la Republica de
Chipre deben ser personas juridicas. Entre las personas juridicas
figuran las sucursales de bancosl/instituciones financieras extranjeros
registrados en Chipre.

CY: La propiedad directa o indirecta o los derechos de voto en un
banco por una persona y sus socios no podra ser superior al 10 %, a
menos que tenga la aprobacion previa por escrito del Banco Central.

CY: Ademas de lo anteriormente expuesto, en los tres bancos locales
existentes admitidos a cotizacion en la Bolsa de Valores, la
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participacion directa o indirecta o la adquisicion de participaciones en
su capital por personas extranjeras esta limitada a un 0,5 % por
persona u organizacion y a un 6,0 % de forma colectiva.

CY:

Subsectores B.1. a B.5. y B.6.(b) (aceptacion de depdsitos,
préstamos de todo tipo, servicios de arrendamiento financiero, todos
los servicios de pago y transferencia monetaria, garantias y
compromisos, e intercambio comercial de divisas):

En el caso de bancos nuevos, se aplican los requisitos siguientes:

a) Para desarrollar actividades bancarias se requiere una
autorizacion del Banco Central. Para concederla, el Banco
Central puede aplicar una prueba de necesidades econémicas.

b) Las sucursales de bancos extranjeros en Chipre deben estar
registradas, de conformidad con la Ley de Sociedades, y
autorizadas, de conformidad con la Ley de Banca.

Subsector B.6.(e) (intercambio comercial de valores transferibles):

Unicamente los miembros (corredores) de la Bolsa de Valores de
Chipre pueden emprender operaciones relacionadas con el corretaje
de valores en Chipre. Las empresas que actuan como corredores
deben emplear solo a personas que puedan actuar como
intermediarios siempre que estén debidamente autorizados. Los
bancos y las compafias de seguros no podran llevar a cabo esta
actividad.

Una empresa de corretaje sélo podra estar registrada como miembro
de la Bolsa de Valores de Chipre si se ha establecido y registrado de
conformidad con la Ley de Sociedades de Chipre.

Subsectores B.6.(a), (c), (d) y (f), y B.7. a B.12.: Sin consolidar.

CZ: Servicios de emision de moneda por bancos distintos del banco
central, intercambio comercial de productos derivados y de metal
para acufiacion de moneda, corretaje de cambios, servicios de pago
y compensacion de productos derivados y servicios de
asesoramiento e intermediacion y otros servicios financieros
auxiliares relacionados con esas actividades: Sin consolidar.

CZ: Ninguna, con la siguiente salvedad:

Los servicios bancarios solo podran ser prestados por bancos
establecidos en la Republica Checa o por sucursales de bancos
extranjeros que posean una licencia otorgada por el Banco Nacional
de la Republica Checa de acuerdo con el Ministerio de Hacienda.

La licencia se concede sobre la base de criterios que se aplican de
manera coherente con el AGCS. Los servicios de préstamos
hipotecarios solo podran ser prestados por bancos establecidos en la
Republica Checa.

Los bancos se podran establecer solo como sociedades anénimas.
La adquisicion de acciones de bancos existentes esta sujeta a la
aprobacién previa del Banco Nacional de la Republica Checa.

El intercambio comercial de valores en Bolsa solo se podra realizar si
se ha concedido la autorizacion correspondiente y se ha aprobado un
folleto explicativo sobre los valores en cuestion.
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No se concedera la autorizacion si el intercambio comercial de
valores en Bolsa es contrario a los intereses de los inversores, no es
coherente con la politica financiera del gobierno o no se ajusta a los
requisitos del mercado financiero .

El establecimiento y las actividades de los corredores de valores,
comisionistas de Bolsa, organizadores del mercado extrabursatil,
sociedades y fondos de inversién estan sujetos a autorizacién que
dependera de los requisitos en materia de calificaciones, integridad
personal, direccién y aspectos materiales.

Los servicios de pago y compensacion para todo tipo de pagos son
controlados y supervisados por el Banco Nacional de la Republica
Checa para garantizar su buen funcionamiento y eficiencia
economica.

DK: Las instituciones financieras sélo pueden negociar valores en la
Bolsa de Copenhague a través de filiales constituidas en Dinamarca.

Fl: La mitad, como minimo, de los fundadores, de los miembros del
Consejo de Administracion, de la junta de supervision y de los
delegados, el director gerente, el titular de la procuracion y la persona
con derecho a firmar en nombre de la institucion crediticia deben
tener su lugar de residencia en el Espacio Econémico Europeo, salvo
si el Ministerio de Hacienda otorga una exencién. Al menos un auditor
debe tener su lugar de residencia en el Espacio Econémico Europeo.

Fl: El agente (persona particular) del mercado de derivados debe
tener su lugar de residencia en el Espacio Econémico Europeo. Se
puede otorgar una exencién de este requisito en las circunstancias
establecidas por el Ministerio de Hacienda.

Fl: Los pagos de las entidades publicas (gastos) se han de transmitir
por conducto del sistema finlandés de giros postales que gestiona
Postipankki Ltd. El Ministerio de Hacienda puede otorgar una
exencion de este requisito por razones especiales.

FR: Ademas de las instituciones de crédito francesas, las emisiones
de los valores expresados en francos franceses solo pueden ser
dirigidas por _una filial francesa (sujeta al derecho francés) de un
banco no francés que esté autorizada, sobre la base de que la filial
interesada tenga suficientes medios y actividad en Paris. Estas
condiciones se aplican al banco que dirige la operacion. Los bancos
no franceses pueden, sin restricciones ni obligacion de establecerse,
actuar en forma comun o conjunta como directores de las emisiones
de obligaciones en eurofrancos.

EL: Las instituciones financieras sélo pueden negociar valores
cotizados en la Bolsa de Atenas a través de empresas bursatiles
constituidas en Grecia.

EL: Para el establecimiento y funcionamiento de sucursales se debe
importar una cantidad minima de divisas, convertidas en dracmas y
mantenidas en Grecia mientras el banco extranjero continle sus
operaciones en el pais:

e Hasta cuatro sucursales, esa cantidad minima es actualmente
igual a la mitad del minimo del capital accionarial exigido para la
constitucion de una institucion de crédito en Grecia.

CZ: La legislacion relativa a la supresion
Parlamento.

del criterio de requisitos del mercado financiero se estd examinando actualmente en el
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e Para el funcionamiento de sucursales adicionales, la cantidad
minima de capital debe ser igual al minimo del capital social
requerido para la constitucion de una institucion de crédito en
Grecia.

HU: Se pretende autorizar el establecimiento directo de sucursales
una vez que se haya recogido el compromiso en el AGCS y en las
condiciones establecidas en ese acuerdo.

HU: En las instituciones de crédito de un solo accionista, distintas de
las entidades de crédito, las compafiias de seguros y las empresas
de inversion, la propiedad directa o indirecta o los derechos de voto
no podran rebasar el 15 por ciento.

HU: Las juntas directivas de las instituciones financieras estaran
constituidas al menos por dos miembros con ciudadania hdngara y
residentes en Hungria, con arreglo a la reglamentacion pertinente en
materia cambiaria, que tengan residencia permanente en Hungria
durante al menos un afio.

HU: El control publico a largo plazo se mantendra, como minimo, en
el 25 % + 1 de los votos en Orszagos Takarékpénztar és
Kereskedelmi Bank Rt.

IE: En el caso de los programas de inversion colectiva que adopten la
forma de sociedades inversionistas por obligaciones o de sociedades
de capital variable (distintos de los organismos de inversion colectiva
en valores mobiliarios, OICVM), el fideicomisario/depositario y la
sociedad de gestion deben estar constituidos en Irlanda o en otro
Estado miembro de la Comunidad. En el caso de las sociedades de
inversién en comandita simple, por lo menos un socio colectivo debe
estar registrado en Irlanda.

|E: Para ser miembro de una bolsa de valores en Irlanda, una entidad
debe: 1) estar autorizada en Irlanda, para lo que se requiere que esté
constituida como sociedad anénima o asociacién con oficina
principal/registrada en Irlanda, o 2) estar autorizada en otro Estado
miembro de conformidad con la Directiva de la CE sobre los servicios
de inversion.

IE: Para la prestacion de servicios de inversiones o de asesoramiento
sobre inversiones se necesita: 1) tener autorizacion en Irlanda, para
lo que normalmente se requiere que la entidad esté constituida como
sociedad anonima o sociedad colectiva o un comerciante individual,
en todos los casos con oficina principal/registrada en Irlanda (la
autoridad supervisora también puede conceder autorizacion a
entidades de terceros paises), o 2) tener autorizacion en otro Estado
miembro de conformidad con la Directiva de la CE sobre los servicios
de inversion.

IT: La oferta publica de valores (conforme al articulo 18 de la Ley
216/74), con excepcién de las acciones y los titulos de deuda
(incluidos los titulos de deuda convertible), solo puede efectuarse por
sociedades limitadas italianas, empresas extranjeras debidamente
autorizadas, organismos publicos o empresas pertenecientes a
administraciones locales cuyo capital establecido no sea inferior
a 2 000 millones ITL.

IT: Los servicios centralizados de depdsito, custodia y administracién
so6lo pueden ser prestados por el Banco de ltalia respecto de valores
publicos o por Monte Titoli SpA respecto de acciones, valores con
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derecho a participacion y otras obligaciones cotizadas en un mercado
regulado.

IT: En el caso de los programas de inversién colectiva distintos de los
OICVM armonizados en virtud de la Directiva 85/611/CEE, la
sociedad fideicomisaria/depositaria debe estar constituida en lItalia o
en otro Estado miembro de la Comunidad y establecerse a través de
una sucursal en ltalia. Sélo pueden llevar a cabo actividades de
gestion de recursos de fondos de pensiones los bancos, compafiias
de seguros y sociedades de inversion de valores que tengan su sede
social oficial en la Comunidad Europea. También se exige que las
sociedades de gestion (fondos con capital fijo y fondos inmobiliarios)
estén constituidas en Italia.

IT: Para las actividades de venta puerta a puerta, los intermediarios
deben recurrir a promotores autorizados de servicios financieros que
sean residentes en el territorio de un Estado miembro de las
Comunidades Europeas.

IT: La compensacion y liquidacion de valores sélo puede efectuarse a
través del sistema oficial de compensacion. La actividad de
compensacion, hasta la liquidacion final de los valores, se podria
encargar a una empresa autorizada por el Banco de ltalia, de
acuerdo con la Comisién de Bolsas de Valores (Consob).

IT: Las oficinas de representacion de intermediarios extranjeros no
pueden llevar a cabo actividades destinadas a prestar servicios de
inversiones.

LV:

Subsector B.7. (participacion en emisiones de toda clase de valores):
El Banco de Letonia (Banco Central) es un agente financiero del
gobierno en el mercado de bonos del Tesoro.

Subsector B.9. (administracion de activos): La administracion de los
fondos de pensiones esta a cargo de un monopolio estatal.

LT:

Subsectores B.1. a B.12.: Uno de los administradores, como minimo,
debe ser ciudadano lituano.

Subsector B.3. (servicios de arrendamiento financiero): Los servicios
de arrendamiento financieros se reservan para instituciones
financieras especiales (como bancos o compafiias de seguros). A
partir del 1 de enero de 2001, ninguna, salvo lo indicado en la parte
horizontal de la seccién «Servicios bancarios y otros servicios
financieros».

Subsector B.9. (administracion de activos): Establecimiento sélo
como sociedades andénimas (AB) y sociedades cerradas (UAB), que
deben constituirse de manera que todas las participaciones emitidas
inicialmente sean adquiridas por las partes constituyentes. A efectos
de administracion de activos, se requiere el establecimiento de una
compafiia de gestion especializada. Solo empresas con sede
estatutaria en Lituania pueden actuar como depositarias de los
activos.

MT:

Subsectores B.1. y B.2. (aceptacion de depositos y préstamos de
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todo tipo): Las instituciones de crédito y otras instituciones financieras
extranjeras podran operar en forma de sucursal o de filial local. La
autorizacion puede estar sujeta a una prueba de necesidades
economicas.

Subsectores B.3. a B.12.: Sin consolidar.
PL:

Subsectores B.1., B.2.,, B.4. y B.5. (excluidos garantias y
compromisos del Tesoro publico): Establecimiento de un banco sélo
en forma de sociedad andnima o una sucursal autorizada. Rige un
sistema de autorizaciones respecto del establecimiento de todos los
bancos por motivos cautelares. Requisito de nacionalidad para
algunos de los ejecutivos de los bancos, como minimo uno de ellos.

Subsectores B.6.(e), B.7. (excluida la participacion en emisiones de
bonos del Tesoro), B.9. (s6lo servicios de gestion de cartera de
valores) y B.12. (servicios de asesoramiento y otros servicios
financieros auxiliares respecto de las actividades comprometidas en
el caso de Polonia): Establecimiento, previa obtencion de una
licencia, sélo en forma de sociedad anénima o de sucursal de una
entidad juridica extranjera que preste servicios en materia de valores.

Subsector B.11.: Requisito de utilizar la red publica de
telecomunicaciones o la red de otro operador autorizado en el caso
de prestacion transfronteriza y/o consumo en el extranjero de esos
servicios.

Todos los otros subsectores: Sin consolidar.

PT: El establecimiento de bancos no comunitarios esta sujeto a una
autorizacion emitida, caso por caso, por el Ministerio de Hacienda. El
establecimiento ha de contribuir a que mejore la eficiencia del
sistema bancario nacional o tener efectos significativos en la
internacionalizacion de la economia portuguesa.

PT: Las sucursales de sociedades de capital de riesgo con sede
social en un pais no comunitario no pueden ofrecer servicios de
capital de riesgo. Las sociedades de intermediacion comercial
constituidas en Portugal o las sucursales de las empresas de
inversion autorizadas en otro pais de la CE, y autorizadas en su pais
de origen para prestar esos servicios, pueden ofrecer servicios de
intermediacion comercial en la Bolsa de Lisboa. Las sucursales de
sociedades de intermediacion comercial no comunitarias no pueden
ofrecer servicios de intermediacién comercial en el Mercado de
Derivados de Oporto ni en el mercado extrabursatil.

Soélo pueden administrar fondos de pensiones las sociedades
constituidas en Portugal y las compafias de seguros establecidas en
Portugal y autorizadas para suscribir seguros de vida.

RO: Las sociedades de valores (corretaje) deben ser entidades
juridicas rumanas constituidas en sociedades andénimas con arreglo a
la legislacién rumana y que tengan como objetivo comercial exclusivo
la intermediacién de valores. Toda oferta publica de valores requerira,
con anterioridad a la publicacién de su prospecto, la autorizacion de
la Comision Nacional de Valores de Rumania. Las sociedades que
llevan a cabo administracion de carteras de valores deben estar
constituidas en sociedades andnimas con arreglo a la legislacion
rumana; los fondos de inversiones de composicién variable deben
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constituirse con arreglo al derecho civil rumano. Sin consolidar en
relacién con los servicios de arrendamiento financiero. Sin consolidar
en lo que se refiere al comercio por cuenta propia o por cuenta de
clientes de instrumentos negociables y activos financieros distintos de
los valores transferibles.

SK: Intercambio comercial de productos derivados y de metal para
acufiacion de moneda, corretaje de cambios y servicios de
intermediacion: Sin consolidar.

SK: Los servicios bancarios Unicamente podran ser suministrados por
bancos eslovacos o por sucursales de bancos extranjeros
autorizadas por el Banco Nacional de Eslovaquia, con el acuerdo del
Ministerio de Hacienda. La autorizacion sera concedida basandose
en criterios relativos, en particular, a la dotacién en capital (solidez
financiera), cualificaciones profesionales, integridad y competencia de
los responsables de las actividades previstas. Los bancos son
entidades juridicas constituidas en la Republica Eslovaca,
establecidas como sociedades andnimas o instituciones financieras
publicas (de propiedad estatal).

La adquisicion de acciones que represente una participacion en el
capital social de un banco comercial existente esta sujeta, a partir de
un determinado limite, a la aprobacion previa del Banco Nacional de
Eslovaquia. Pueden proporcionar servicios de inversion en la
Republica Eslovaca los bancos, companias de inversion, fondos de
inversiéon y agentes de valores que estén constituidos juridicamente
como sociedad anénima con un capital social conforme a lo dispuesto
en la legislacion. Las empresas de inversion o los fondos de inversion
extranjeros deben obtener una autorizacién del Ministerio de
Hacienda para vender sus valores o certificados de inversion en el
territorio de la Republica Eslovaca conforme a lo dispuesto en la
legislaciéon. Para la emision de titulos de la deuda tanto dentro del
pais como en el extranjero, se requiere la autorizacion del Ministerio
de Hacienda.

La emision y la negociacion de titulos estaran subordinadas a la
autorizacion de transacciones publicas expedida por el Ministerio de
Hacienda de conformidad con la Ley sobre los valores mobiliarios. La
actividad empresarial de agente de valores, corredor u organizador
de un mercado extrabursatil esta sujeta a la autorizacion del
Ministerio de Hacienda. Los servicios de compensacion para todo tipo
de pagos estan regulados por el Banco Nacional de Eslovaquia.

Los servicios de pagos y de compensacion relativos al cambio de
propiedad de los valores mobiliarios se registraran en el Centro de
Valores (especializado en las operaciones de pagos Yy
compensacion). El Centro de Valores solo podra efectuar
transferencias en relaciéon con las cuentas patrimoniales de titulares
de valores. Los servicios de pago y compensacion del efectivo se
realizan a través de la Camara de pago y compensacién bancaria (de
la que el Banco Nacional de Eslovaquia es accionista mayoritario)
para las operaciones de la Bolsa de Valores de Bratislava relativas a
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sociedades andénimas o a través de una cuenta Jumbo para el
mercado extrabursatil (Sistema RM) de Eslovaquia.

Sl:

Participacion en emisiones de bonos del Tesoro, administracién de
fondos de pensiones y servicios de asesoramiento y otros servicios
financieros auxiliares relacionados: Sin consolidar.

Subsectores B.11. y B.12. (suministro y transferencia de informacion
financiera y servicios de asesoramiento y otros servicios financieros
auxiliares, excepto los relacionados con la participacion en emisiones
de bonos del Tesoro y la administracion de fondos de pensiones):
Ninguna.

Todos los otros subsectores:

Para el establecimiento de todo tipo de bancos se requiere una
autorizacion del Banco de Eslovenia.

Las personas extranjeras pueden convertirse en accionistas de
bancos o adquirir nuevas acciones de bancos Unicamente previa
aprobacién del Banco de Eslovenia. (Observacion: esta disposicion
quedara derogada con la adopcién de la nueva Ley de Banca.)

Con autorizacion del Banco de Eslovenia, los bancos, filiales y
sucursales de bancos extranjeros podran suministrar servicios
bancarios, en su totalidad o limitados, en funcién del volumen del
capital.

Al considerar otorgar licencia a un banco para establecerse en
régimen de propiedad absoluta o con mayoria de inversores
extranjeros, o autorizar la adquisicion de acciones bancarias
adicionales, el banco de Eslovenia tendra en cuenta las siguientes
directrices’:

— la existencia de inversores de diferentes paises;

— la opinién de la institucidon extranjera a cargo de la supervision
bancaria;

(Observacion: esta disposicién quedara derogada tras la adopcion de
la nueva Ley sobre la banca).

Sin consolidar en relacion con la participacion de extranjeros en
bancos en proceso de privatizacion.

Las sucursales de bancos extranjeros deben estar constituidas en la
Republica de Eslovenia y tener personalidad juridica.

(Observacion: esta disposicion quedara derogada tras la adopcion de
la nueva Ley sobre la banca.) Sin consolidar, en lo que respecta a
todos los tipos de bancos hipotecarios, instituciones de ahorro y de
préstamo.

Sin consolidar respecto del establecimiento de fondos de pensiones

2 Ademas de la cuantia del capital, el Banco de Eslovenia, al considerar la posibilidad de expedir una licencia bancaria ilimitada o limitada
tendra en cuenta las directrices siguientes (tanto en lo que se refiere a los solicitantes nacionales como a los extranjeros):

- las preferencias nacionales econdémicas para algunas actividades bancarias;

- la cobertura regional por los bancos existentes en la Republica de Eslovenia;

- el resultado efectivo de las actividades del banco comparado con el nivel estipulado por la licencia vigente.

(Observacion: esta disposicién quedara derogada con la adopcién de la nueva Ley de Banca.)
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privados (fondos de pensiones no obligatorios).

Las compafiias de gestion son compafias comerciales establecidas
exclusivamente con objeto de administrar fondos de pensiones.

Las personas extranjeras podran adquirir directa o indirectamente
hasta un 20 %, como maximo, de participaciones o derechos de voto
de compafias de gestion; para adquirir un porcentaje mayor, se
requiere la aprobacién de la Agencia del Mercado de Valores.

Una compafiia de inversion autorizada (privatizacién) es una
compaiiia de inversion establecida exclusivamente con vistas a reunir
de los certificados de propiedad (bonos) y adquirir de participaciones
emitidas de conformidad con la normativa sobre el sistema de
transformacion de la propiedad. Una compaiiia de administracién
autorizada se establece exclusivamente con vistas a la
administracion de las compafias de inversién autorizadas.

Las personas extranjeras podran adquirir directa o indirectamente
hasta un 10 %, como maximo, de participaciones o derechos de voto
de compaiiias de gestion autorizadas (privatizacion); para adquirir un
porcentaje mayor, se requiere la aprobacién de la Agencia del
Mercado de Valores con el consentimiento del Ministerio de
Relaciones Econdmicas y Desarrollo.

Las inversiones de los fondos de inversion en valores de emisores
extranjeros estan limitadas al 10 % de las inversiones de los fondos
de inversion. Estos valores cotizaran en las bolsas de valores
previamente determinadas por la Agencia del Mercado de Valores.

Las personas extranjeras podran convertirse en accionistas o socios
de una compafiia de corretaje con una participacion maxima de un
24 % de dicha compafia previa aprobacion de la Agencia del
Mercado de Valores. (Observacion: esta disposicion quedara
derogada tras la adopcién de la nueva Ley sobre el mercado de
valores.)

Los valores de un emisor extranjero que todavia no se hayan ofrecido
en el territorio de la Republica de Eslovenia solo podran ser ofertados
por una compania de corretaje o un banco autorizado para llevar a
cabo ese tipo de transaccion. Antes de lanzar la oferta, la compafiia
de corretaje o el banco debera obtener la autorizacion de la Agencia
del Mercado de Valores.

La solicitud de la autorizacion para ofrecer valores de un emisor
extranjero en la Republica de Eslovenia debera ir acompafada de un
proyecto de folleto explicativo, en el que se documente que el garante
de la emision de valores del emisor extranjero es un banco o una
compainiia de corretaje, excepto en el caso de la emision de acciones
de un emisor extranjero.

SE: Las empresas no constituidas en Suecia sélo pueden establecer
una presencia comercial por medio de una sucursal o, tratandose de
bancos, también mediante una oficina de representacion.

SE: Los fundadores de empresas bancarias deben ser personas
fisicas residentes en el Espacio Econémico Europeo o bancos
extranjeros. Los fundadores de cajas de ahorros deben ser personas
fisicas residentes en el Espacio Econdémico Europeo.

UK: Los inter-dealer brokers, que constituyen una categoria de
institucion financiera dedicada a efectuar operaciones con titulos de
deuda publica, deben estar establecidos en el Espacio Econdmico
Europeo y estar capitalizados de forma separada.
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4) Presencia de
personas fisicas

CY:

Subsector B.6.(e) (intercambio comercial de valores transferibles):
Las personas que trabajen como corredores, ya sea por cuenta
propia o empleados en sociedades de corretaje, deben cumplir los
criterios de concesion de licencias para ese pais.

Subsectores B.1. a B.12., excepto B.6.(e): Sin consolidar.
Cz:

Servicios de emision de moneda por bancos distintos del banco
central, intercambio comercial de productos derivados y de metal
para acufacion de moneda, corretaje de cambios, servicios de pago
y compensacién de productos derivados y servicios de
asesoramiento e intermediacion y otros servicios financieros
auxiliares relacionados con esas actividades: Sin consolidar.

Todos los otros subsectores: Sin consolidar, excepto lo indicado en la
seccion de compromisos horizontales.

MT:

Subsectores B.1., B.2. y B.11. (aceptacion de depdsitos, préstamos
de todo tipo y suministro y transferencia de informacion financiera):
Sin consolidar, excepto lo indicado en la seccidon de compromisos
horizontales.

Subsectores B.3. a B.10. y B.12.: Sin consolidar.
PL:

Subsectores B.1., B.2.,, B.4. y B.5. (excluidos garantias y
compromisos del Tesoro publico): Sin consolidar, excepto lo indicado
en la seccion horizontal y sujetos a la siguiente limitacion: Requisito
de nacionalidad para algunos de los ejecutivos de los bancos, como
minimo uno de ellos.

Subsectores B.6.(e), B.7. (excluida la participacién en emisiones de
bonos del Tesoro), B.9. (sélo servicios de administracién de cartera
de valores), B.11. y B.12. (servicios de asesoramiento y otros
servicios financieros auxiliares respecto de las actividades
comprometidas en el caso de Polonia): Sin consolidar, excepto lo
indicado en la seccién de compromisos horizontales.

Todos los otros subsectores: Sin consolidar.
SK:

Intercambio comercial de productos derivados y de metal para
acufiacion de moneda, corretaje de cambios y servicios de
intermediacion: Sin consolidar.

Todos los otros subsectores: Sin consolidar, excepto lo indicado en la
seccion de compromisos horizontales.
Sl:

Participacion en emisiones de bonos del Tesoro, administracion de
fondos de pensiones y servicios de asesoramiento y otros servicios
financieros auxiliares relacionados: Sin consolidar.

Todos los otros subsectores: Sin consolidar, excepto lo indicado en la
seccion de compromisos horizontales.

AT, BE, BG, DE, DK, ES, EE, FR, FI, EL, HU, IT, IE, LU, LT, LV, NL,
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PT, RO, SE, UK:

Sin consolidar excepto lo indicado en la seccién horizontal y con
sujecion a las siguientes limitaciones especificas:

BG: Sin consolidar en lo que se refiere a las garantias del Tesoro
Publico. Sin consolidar en lo que se refiere al comercio por cuenta
propia o por cuenta de clientes de instrumentos negociables y activos
financieros distintos de los valores transferibles. Sin consolidar en lo
que se refiere a la participacién en la emisién de bonos del Tesoro.
Sin consolidar en lo que se refiere al corretaje de cambios. Sin
consolidar en lo que se refiere a la gestion de fondos de pensiones.
Sin consolidar en lo que se refiere a los servicios de pago vy
compensacion respecto de activos financieros. Sin consolidar en lo
que se refiere a los servicios de intermediacion y otros servicios
financieros auxiliares.

FR: Sociétés dinvestissement a capital fixe. Requisito de
nacionalidad para el presidente del consejo de administracion, el
director general y no menos de dos tercios de los administradores y
asimismo, si la sociedad de inversiones tiene una junta o consejo de
supervisién, para los miembros de esa junta o su director general, y
no menos de dos tercios del consejo de supervision.

EL: L