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SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

ACUERDO que establece las disposiciones con base en las cuales los fondos de aseguramiento agropecuario y rural
deberan constituir la reserva de riesgos en curso para los seguros de vida y de accidentes y enfermedades, en el
ramo de accidentes personales.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

ACUERDO QUE ESTABLECE LAS DISPOSICIONES CON BASE EN LAS CUALES LOS FONDOS DE
ASEGURAMIENTO AGROPECUARIO Y RURAL DEBERAN CONSTITUIR LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO
PARA LOS SEGUROS DE VIDA Y DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES, EN EL RAMO DE ACCIDENTES
PERSONALES

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en los articulos 31, fraccion VI, de la Ley
Organica de la Administracion Publica Federal; 1o., 30., fracciones Il y 1ll, 33, segundo parrafo, 34, fraccion I,
y 37, primer parrafo, de la Ley de Fondos de Aseguramiento Agropecuario y Rural; 10. y 13 de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en ejercicio de las atribuciones que a su titular
confiere el articulo 60., fraccion XXXIV, del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, y

CONSIDERANDO

Que el Plan Nacional de Desarrollo 2007-2012 prevé como linea general que el desarrollo agropecuario es
fundamental para elevar el bienestar de segmentos importantes de la poblacién, y el aseguramiento es un
instrumento financiero valioso para evitar la descapitalizacién del productor ante la ocurrencia de eventos
dafiosos que afectan sus actividades.

Que el articulo 34, fraccion |, de la Ley de Fondos de Aseguramiento Agropecuario y Rural establece que
los Fondos de Aseguramiento deberan constituir una reserva de riesgos en curso para los seguros de vida,
asi como de accidentes y enfermedades, en el ramo de accidentes personales, con base en las disposiciones
que para el efecto emita la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Que el Gobierno Federal, comprometido en llevar a cabo cambios profundos que permitan elevar la
productividad en el campo mexicano, mejorar el nivel de vida de los productores y fortalecer la capitalizacion
de los procesos productivos, emitié el Decreto por el que se reformd la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros y expidié la Ley de Fondos de Aseguramiento Agropecuario y Rural,
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 13 de mayo de 2005.

Que a través de dichos ordenamientos se impulsa la autonomia de gestion de los productores,
transfiriéndoles las responsabilidades que les corresponde en el ambito del aseguramiento agropecuario y
rural.

Que en las presentes disposiciones se establece la forma en que los Fondos de Aseguramiento
Agropecuario y Rural deberan constituir la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida y de accidentes
y enfermedades, en el ramo de accidentes personales.

En virtud de lo expuesto y después de haber escuchado la opinion de la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, he tenido a bien expedir el siguiente:

ACUERDO QUE ESTABLECE LAS DISPOSICIONES CON BASE EN LAS CUALES LOS FONDOS DE
ASEGURAMIENTO AGROPECUARIO Y RURAL DEBERAN CONSTITUIR LA RESERVA DE RIESGOS EN
CURSO PARA LOS SEGUROS DE VIDA Y DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES, EN EL RAMO DE
ACCIDENTES PERSONALES

PRIMERA.- El presente acuerdo tiene por objeto establecer las disposiciones a las que deberan sujetarse
los Fondos de Aseguramiento Agropecuario y Rural, para constituir la reserva de riesgos en curso para los
seguros de vida y de accidentes y enfermedades, en el ramo de accidentes personales.

SEGUNDA.- Para efectos de este acuerdo, se entendera por:

I Asegurados: en singular o plural, a las personas fisicas o morales que participen como socios del
Fondo de Aseguramiento Agropecuario y Rural cubiertas por algun seguro de vida o de accidentes y
enfermedades, en el ramo de accidentes personales, por parte de un Fondo de Aseguramiento
Agropecuario y Rural constituido para realizar dichas operaciones.
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Il.  Constancia de aseguramiento: al documento en el que se establecen los términos en los que quedan
cubiertos cada uno de los Asegurados, con el correspondiente Fondo de Aseguramiento
Agropecuario y Rural.

lll.  Comisién: a la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas.
IV. Cuota de riesgo: al monto correspondiente al costo estimado del riesgo asegurado.

V. Cuota de tarifa: al monto correspondiente al costo total de aseguramiento de cada una de las
coberturas de los Asegurados, sin considerar impuestos.

VI. Fondos de Aseguramiento: en singular o plural, a los Fondos de Aseguramiento Agropecuario
y Rural, constituidos o reconocidos conforme a la Ley de Fondos de Aseguramiento Agropecuario y
Rural.

VII. Instituciones: en singular o plural, a las instituciones de seguros o de reaseguro del pais, asi como
las reaseguradoras extranjeras inscritas en el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para
tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais, que brindan el servicio de reaseguro al Fondo de
Aseguramiento.

VIIl. Secretaria: a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

TERCERA.- La Secretaria podra interpretar para efectos administrativos el presente acuerdo y, cuando lo
considere conveniente, solicitar la opinion o intervencién de algun organismo, dependencia o entidad en razén
de la naturaleza de los casos que lo requieran.

CUARTA.- La reserva de riesgos en curso de los Fondos de Aseguramiento debera calcularse y
constituirse para cada una de las Constancias de aseguramiento que se encuentren en vigor al momento en
que se efectle la valuacién de la reserva, misma que debera realizarse mensualmente.

QUINTA.- La reserva de riesgos en curso de las Constancias de aseguramiento con temporalidad menor o
igual a un afio (RRC) ser4 la parte no devengada de la Cuota de tarifa ( PT ) neta del costo de reaseguro,
de cada Constancia de aseguramiento, determinada por la Institucion que preste el servicio de reaseguro al
Fondo de Aseguramiento, con base en la nota técnica que al efecto elabore y, en su caso, registre ante la
Comision conforme a lo establecido en el articulo 36 de la Ley de Fondos de Aseguramiento Agropecuario
y Rural.

La nota técnica contendra cuando menos lo siguiente: la informacién estadistica con que se determiné la
Cuota de riesgo, tasa de interés técnico utilizada, el valor de los recargos para gastos de administracion, las
férmulas y procedimientos de célculo de la Cuota de riesgo, formulas y procedimientos de célculo de la Cuota
de tarifa, cualquier otro elemento relacionado con la determinacién de la cuota segun se trate de riesgo o de
tarifa.

El Fondo de Aseguramiento debera mantener en resguardo una copia de la nota técnica, la cual debera
estar a disposicion de la Secretaria o de la Comision en cualquier momento, cuando se requiera al Fondo de
Aseguramiento su presentacion.

Cuando la Institucion se ubique en la fraccion Il del articulo 36 de la Ley de Fondos de Aseguramiento
Agropecuario y Rural, el Fondo sélo estara obligado a mantener en resguardo y a disposicion en cualquier
momento de la Secretaria y de la Comision la Cuota de tarifa que acuerde con la Institucion y confirmada
mediante comunicacién especifica 0 como parte de su documentacion contractual de reaseguro.

La reserva de riesgo en curso debera calcularse como el producto de multiplicar la Cuota de tarifa neta del
costo de reaseguro ( PT ) por el factor de proporcién de tiempo de vigencia no transcurrido medido en dias

(FD).
RRC, = PT = FD,

FD

t

Tt
T

Donde:
T : es el nmero total de dias del periodo de vigencia de la Constancia de aseguramiento.

t : numero total de dias que lleva vigente la Constancia de aseguramiento al momento de la valuacion.
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SEXTA.- La reserva de riesgos en curso de Constancias de aseguramiento cuya temporalidad sea
superior a un afio sera la suma de la parte correspondiente al riesgo, mas la provision para gastos de
administraciéon que, en su caso, corresponda.

La reserva de riesgos en curso debera calcularse conforme al siguiente procedimiento:

a) Se calculara la parte correspondiente al riesgo de la reserva de riesgos en curso, como la diferencia
entre el valor estimado de obligaciones futuras del Fondo de Aseguramiento por concepto de pago
de siniestros y el valor estimado de obligaciones futuras del asegurado por concepto de pago de
Cuotas de riesgo, al momento de la valuacion.

El valor estimado de obligaciones futuras por concepto de pago de siniestros y el valor estimado de
obligaciones futuras del asegurado por concepto de pago de Cuotas de riesgo, al momento de la
valuacion deberan estimarse mediante técnicas y procedimientos actuariales.

b)  El procedimiento actuarial para el calculo de la reserva de riesgos en curso, conforme a lo sefialado
en el inciso a), deberd quedar indicado en la nota técnica que la Institucion, en el caso que asi
corresponda, registre ante la Comision junto con todas las hip6tesis, parametros y cualquier otro
elemento que forme parte de la metodologia.

c) En el caso de los seguros de vida con temporalidad superior a un afio, donde el numero de afios en
que se pagara la Cuota de riesgo sea menor al nimero de afios en que estard vigente el plan, se
debera calcular una provisién de los gastos de administracién para ejercicios futuros (RG ). En tal
caso, la citada provision para gastos por devengar en afios futuros, en un determinado afio de
vigencia (1) de la Constancia de aseguramiento, debera estimarse como la diferencia entre el valor
estimado de los gastos anuales futuros, menos el valor presente actuarial de los ingresos futuros
correspondientes a la porcion de Cuotas de tarifa destinada a los citados gastos de administracion. El
monto que, en su caso, tendrd que reservarse para cada afio, deberd determinarse mediante el
siguiente procedimiento actuarial:

I Las Instituciones, en el caso que asi corresponda, deberan definir, en la nota técnica del plan de que
se trate, qué parte o porcion de la Cuota de tarifa anual, corresponde a los gastos de administracion

GA™.

Il.  Las Instituciones podran definir, en la nota técnica del plan de que se trate o, en el caso de
Instituciones que se ubiquen en la fraccidn Il del articulo 36 de la Ley de Fondos de Aseguramiento
Agropecuario y Rural, mediante comunicacién especifica al Fondo de Aseguramiento o como parte
de su documentacidn contractual de reaseguro, el escenario de los gastos de administracién que
realizard anualmente el Fondo de Aseguramiento durante el periodo de vigencia del seguro en
cuestiéon, en cuyo caso deberd demostrar que el valor presente actuarial de los gastos que se
efectuaran durante el periodo de vigencia del seguro, sean equivalentes al valor presente actuarial de
los gastos de administracion, incluidos en la Cuota de tarifa, que se cobraran durante el periodo de
pago de cuotas, es decir:

m-1 n-1
t (m) _ t (n)
VGA[+1t X_ZVG +1t Mx
t=0 t=0
1
Vt

C(1+i)
Donde:
+ P, = Probabilidad de supervivencia del Asegurado.
| = Tasa de interés prevista en la nota técnica del plan.
M = Plazo de pago de cuotas.

N = Numero de afios correspondiente a la vigencia del plan.
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lll. En el caso de que la Institucién de que se trate no defina un escenario especifico de los gastos de
administracion que realizard anualmente el Fondo de Aseguramiento, se debera determinar el gasto
de administracion anual equivalente, como:

m-1
DV EGAT *p,

(n) _ t=0
G - n—1
t
D VD,
t=0

+1
IV. Se determinara la provision para gastos de administracion futuros correspondiente al final del afio de
vigencia t, para un Asegurado de edad X, como:

(RG,, +GA™ —GA™)(1+i)
px+t—1

V t<m

(RGI—I —GA[(n))(l+ i) vV m<t<n
px+t—1

V. Se determinard el valor exacto de la provision para gastos de administracion futuros correspondiente
a I' dias posteriores al afio de vigencia inmediato anterior 1, como:

-r r
20 (RGt +GA[) -G Tl))—l—iRGH] vV t<m
365 365
RGt+r =
o (RG,-GAM )+ _RG,, Vv m<t<n-I
365 365
Donde:
RG,,, se refiere al valor que tendra la provision al cierre del ejercicio inmediato posterior al

momento de la valuacion.

VI. En el caso de seguros cuyos beneficios se encuentren indexados a la inflacion, en dolares o en alguin
otro tipo de indice 0 moneda cuyo valor en el tiempo reconozca efectos de revalorizacion respecto de
la moneda nacional, se debera aplicar el mismo método, haciendo los ajustes correspondientes a la
tasa de interés técnico y reconocimiento del valor de la referida moneda o indice, respecto de la
moneda nacional, en los montos y beneficios que intervienen en la aplicacién del procedimiento.

d) La tasa de interés técnico que se utilizara para el célculo de la reserva de riesgos en curso de los
planes con temporalidad superior a un afio, asi como la tabla de mortalidad, seran las que conforme
a la normatividad vigente deban aplicar las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, dadas
a conocer por la Secretaria.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- El presente acuerdo entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

SEGUNDA.- Los Fondos de Aseguramiento deberan constituir y valuar la reserva de riesgos en curso para
todas las Constancias de aseguramiento que se encuentren en vigor conforme a lo establecido en las
presentes disposiciones a partir de los treinta dias posteriores a la fecha de la entrada en vigor de este
acuerdo.

El presente acuerdo se emite en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los treinta y un dias del mes de
mayo del afio dos mil diez.- El Secretario, Ernesto Javier Cordero Arroyo.- Rubrica.
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CONVENIO que celebran la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y el Gobierno del Distrito Federal, relativo
al mecanismo de ajuste de las compensaciones del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades
Federativas, a que hace referencia el articulo 21, fraccion 11, segundo parrafo de la Ley Federal de Presupuesto
y Responsabilidad Hacendaria.

CONVENIO QUE CELEBRAN, EL GOBIERNO FEDERAL POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, A LA QUE EN LO SUCESIVO SE DENOMINARA LA “SECRETARIA”, REPRESENTADA POR SU
TITULAR EL C. ERNESTO JAVIER CORDERO ARROYO Y, EL GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL, AL QUE EN LO
SUCESIVO SE DENOMINARA LA “ENTIDAD FEDERATIVA”, REPRESENTADO POR LOS CC. MARCELO LUIS
EBRARD CASAUBON, JOSE ANGEL AVILA PEREZ Y MARIO DELGADO CARRILLO, EN SU CARACTER DE JEFE DE
GOBIERNO, SECRETARIO DE GOBIERNO Y SECRETARIO DE FINANZAS, RESPECTIVAMENTE, RELATIVO AL
MECANISMO DE AJUSTE DE LAS COMPENSACIONES DEL FONDO DE ESTABILIZACION DE LOS INGRESOS DE
LAS ENTIDADES FEDERATIVAS, A QUE HACE REFERENCIA EL ARTICULO 21, FRACCION II, SEGUNDO PARRAFO
DE LA LEY FEDERAL DE PRESUPUESTO Y RESPONSABILIDAD HACENDARIA.

ANTECEDENTES

. De conformidad con el articulo 21, fraccién I, segundo parrafo de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), la “Secretaria” constituy6 un fideicomiso publico denominado
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF), con el objeto de
compensar la disminucidon en el monto de la recaudacion federal participable con respecto a lo
estimado en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de que se trate.

Il. En términos de lo previsto en los articulos 19, fraccion 1V, tercer parrafo y 21, fraccion I, segundo
parrafo de la LFPRH, la compensacion con los recursos del FEIEF referida en el antecedente
anterior, se realizara de acuerdo con las reglas de operaciéon que se publiquen en el Diario Oficial de
la Federacion.

lll. El 26 de marzo de 2009 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion las “Reglas de Operacion
del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas” (Reglas de Operacion), las
cuales prevén que:

1. Durante el gjercicio fiscal correspondiente, con base en una proyeccién de las finanzas publicas
que elabore la “Secretaria’, en la que se determine la disminuciéon de la recaudacion federal
participable, se podran realizar compensaciones provisionales a cuenta del monto anual que
corresponda compensar a las entidades federativas cuando dicha recaudacién sea inferior a la
estimada en la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de que se trate, de
acuerdo con lo establecido en los articulos 21, fraccion Il, segundo parrafo de la LFPRH y 12-A
de su Reglamento.

2. Cuando las cantidades entregadas mediante las compensaciones provisionales sean superiores
a la determinacion anual de la disminucion de las participaciones en ingresos federales
vinculadas con la recaudacion federal participable, las entidades federativas deberan realizar el
reintegro de los recursos que corresponda al FEIEF, sin carga financiera, a partir del mes
siguiente a aquél en el que se les comunique el monto respectivo de dicho reintegro.

3. Para llevar a cabo el reintegro indicado en el antecedente anterior, la “Secretaria” suscribira un
convenio con las entidades federativas, con fundamento en el articulo 90., cuarto parrafo de la
Ley de Coordinacién Fiscal (LCF), para ajustar las diferencias que, en su caso, resulten entre las
compensaciones provisionales trimestrales y las cantidades relativas al monto anual que les
corresponde por el FEIEF que se determine para el ejercicio fiscal respectivo.

DECLARACIONES
I DECLARA LA “SECRETARIA”, POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, QUE:

1. Es una dependencia de la Administracion Publica Federal, de acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 90 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, y 1o., 20. y 26 de la
Ley Organica de la Administracion Publica Federal.
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2. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 31, fraccion XIV de la Ley Organica de la
Administracién Publica Federal, tiene a su cargo la proyeccion y el calculo de los egresos del
Gobierno Federal y de la Administracién Publica Federal Paraestatal, haciéndolos compatibles
con la disponibilidad de los recursos y en atencion a las necesidades y politicas del desarrollo
nacional.

3. Surepresentante cuenta con facultades para suscribir el presente Convenio, de conformidad con
lo dispuesto por los articulos 40. y 60., fraccion XXVI, del Reglamento Interior de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

. DECLARA LA “ENTIDAD FEDERATIVA”, POR CONDUCTO DE SUS REPRESENTANTES, QUE:

1. En términos de los articulos 40, 43, 44 y 122 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y 20. del Estatuto de Gobierno del Distrito Federal, la Ciudad de México es el Distrito
Federal, siendo ésta una entidad federativa con personalidad juridica y patrimonio propio.

2. Sus representantes, los CC. Marcelo Luis Ebrard Casaubon, José Angel Avila Pérez y Mario
Delgado Carrillo, en su caracter de Jefe de Gobierno del Distrito Federal y de Secretario de
Gobierno y Secretario de Finanzas, respectivamente, se encuentran facultados para suscribir el
presente Convenio en términos de lo establecido en los articulos, 67, fraccion XXV, 87, 94 y 95
del Estatuto de Gobierno del Distrito Federal y 2, 5, 15, fracciones | y VIII, 16, fraccion IV y 20 de
la Ley Orgéanica de la Administraciéon Publica del Distrito Federal y demas disposiciones locales
aplicables.

En virtud de lo anterior, la “Secretaria” y la “Entidad Federativa”, con fundamento en los articulos 31 de la
Ley Orgénica de la Administracion Publica Federal; 19, fracciones |, ultimo péarrafo, y IV, y 21, fraccion II,
segundo parrafo de la LFPRH; 12-A de su Reglamento, y; 90., cuarto parrafo de la LCF, y la regla Novena,
fraccion I, incisos e) y f) de las Reglas de Operacion, asi como en los articulos 23 fracciones Ill, XXIl 'y XXXI y
30 fracciones IV, IX y XXI de la Ley Organica de la Administracion Publica del Distrito Federal, y demas
disposiciones relativas y aplicables, acuerdan celebrar el presente Convenio, en los términos de las siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA.- OBJETO.- El presente Convenio tiene por objeto definir el mecanismo de ajuste de las
diferencias que, en su caso, resulten entre los recursos del FEIEF que se hayan entregado a la “Entidad
Federativa” —derivado de la disminucién en el monto de las participaciones en ingresos federales vinculadas
a la recaudacion federal participable, con respecto a lo estimado en la Ley de Ingresos de la Federacion para
el ejercicio fiscal respectivo— por concepto de compensaciones provisionales trimestrales y la determinacion
del monto anual definitivo que tenga derecho a recibir la “Entidad Federativa” del FEIEF, en términos de los
articulos 21, fraccion I, segundo pérrafo de la LFPRH y 12-A de su Reglamento, y la regla Novena, fraccion |,
segundo parrafo de las Reglas de Operacion, segun se trate.

SEGUNDA.- MECANISMO DE AJUSTE DE LOS RECURSOS ENTREGADOS.- Para el caso de que los
recursos del FEIEF que la “Secretaria” entregue a la “Entidad Federativa” resultaren superiores a la
determinacion del monto anual de la disminucion de las participaciones en ingresos federales vinculadas con
la recaudacion federal participable, de conformidad con lo sefialado en la clausula primera del presente
instrumento, las partes convienen en que, en los términos del articulo 9o., cuarto parrafo de la LCF, el monto
de la diferencia que resulte a cargo de la “Entidad Federativa” se compensara contra sus participaciones
federales, sin ninguna carga financiera adicional, para su reintegro al FEIEF, en el mes siguiente a aquél en el
gque se comunique a la “Entidad Federativa” el monto de dicho reintegro.

En el caso de que el monto de las compensaciones provisionales de los recursos del FEIEF entregados a
la “Entidad Federativa” en términos de la LCF resulte inferior al que le corresponda, se conviene en que la
“Secretaria”, a través del FEIEF, entregara a la “Entidad Federativa” la diferencia resultante, sin ninguna carga
financiera adicional, durante el mes siguiente a aquél en el que se le comunique el monto respectivo de dichos
recursos.

TERCERA.- VIGENCIA.- El presente Convenio se publicard en el érgano de difusion oficial de la “Entidad
Federativa” y en el Diario Oficial de la Federacion, y estara en vigor a partir de la fecha de su suscripcion y
hasta en tanto se encuentren vigentes las disposiciones federales que fundamentan su aplicacion o se
suscriba instrumento juridico o convenio que sustituya al presente.

México, D.F., a 13 de mayo de 2010.- Por la Secretaria: el Secretario de Hacienda y Crédito Publico,
Ernesto Javier Cordero Arroyo.- Rubrica.- Por la Entidad Federativa: el Jefe de Gobierno, Marcelo Luis
Ebrard Casaubon.- Rubrica.- El Secretario de Gobierno, José Angel Avila Pérez.- Rubrica.- El Secretario de
Finanzas, Mario Delgado Carrillo.- Rubrica.
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CONVENIO que celebran la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y el Ayuntamiento del Municipio de
Mexicali, del Estado de Baja California, relativo al mecanismo de ajuste de las compensaciones del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas, a que hace referencia el articulo 21, fraccion II,
segundo parrafo de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, relativas a la participacion
del 0.136% de la recaudacion federal participable a que hace referencia el articulo 20.-A fraccion | de la Ley de
Coordinacion Fiscal.

CONVENIO QUE CELEBRAN, EL GOBIERNO FEDERAL POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, A LA QUE EN LO SUCESIVO SE DENOMINARA LA “SECRETARIA”, REPRESENTADA POR SU
TITULAR EL C. ERNESTO JAVIER CORDERO ARROYO Y EL AYUNTAMIENTO DEL MUNICIPIO DE MEXICALI, DEL
ESTADO DE BAJA CALIFORNIA, AL QUE EN LO SUCESIVO SE DENOMINARA EL “MUNICIPIO”, REPRESENTADO
POR LOS CC. RODOLFO VALDEZ GUTIERREZ Y RONALDO DIAZ LERMA, EN SU CARACTER DE PRESIDENTE
MUNICIPAL Y SECRETARIO DEL XIX AYUNTAMIENTO, RESPECTIVAMENTE, RELATIVO AL MECANISMO DE
AJUSTE DE LAS COMPENSACIONES DEL FONDO DE ESTABILIZACION DE LOS INGRESOS DE LAS ENTIDADES
FEDERATIVAS, A QUE HACE REFERENCIA EL ARTICULO 21, FRACCION I, SEGUNDO PARRAFO DE LA LEY
FEDERAL DE PRESUPUESTO Y RESPONSABILIDAD HACENDARIA, RELATIVAS A LA PARTICIPACION DEL 0.136%
DE LA RECAUDACION FEDERAL PARTICIPABLE A QUE HACE REFERENCIA EL ARTICULO 2o0.-A, FRACCION I DE
LA LEY DE COORDINACION FISCAL.

ANTECEDENTES

. De conformidad con el articulo 21, fraccién Il, segundo parrafo de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), la “Secretaria” constituy6é un fideicomiso publico denominado
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF), con el objeto de
compensar la disminucidon en el monto de la recaudacion federal participable con respecto a lo
estimado en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de que se trate.

Il. En términos de lo previsto en los articulos 19, fraccion IV, tercer parrafo y 21, fraccién Il, segundo
parrafo de la LFPRH, la compensacién con los recursos del FEIEF referida en el antecedente
anterior, se realizara de acuerdo con las reglas de operacion que se publiquen en el Diario Oficial de
la Federacion.

lll. El 26 de marzo de 2009 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion las “Reglas de Operacién
del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas” (Reglas de Operacion),
conforme a las cuales los recursos que integran el FEIEF se destinan a compensar la disminucién en
las participaciones en ingresos federales —Fondo General de Participaciones, Fondo de Fomento
Municipal, Fondo de Fiscalizacién y las participaciones del 0.136% de la recaudacion federal
participable de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20.-A, fraccién | de la Ley de Coordinacién
Fiscal (LCF)— que corresponden a entidades federativas y municipios, a consecuencia de una
reduccion de ésta con respecto a lo estimado en la Ley de Ingresos del ejercicio fiscal que
corresponda.

IV. Las Reglas de Operacion prevén que durante el ejercicio fiscal correspondiente, con base en una
proyeccion de las finanzas publicas que elabore la “Secretaria”’, en la que se determine la
disminucién de la recaudacion federal participable, se podran realizar compensaciones provisionales
trimestrales derivadas de la disminucion en el monto de las participaciones cuando la recaudacion
sea inferior a la estimada en la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de que se
trate, de acuerdo con lo establecido en los articulos 21, fraccion Il, segundo parrafo de la LFPRH y
12-A de su Reglamento.

V. En términos del articulo 20.-A, fraccién | de la LCF, corresponde el 0.136% de la recaudacion federal
participable, a los municipios colindantes con la frontera o los litorales por los que se realicen
materialmente la entrada al pais o la salida de él de los bienes que se importen o exporten, siempre
que la entidad federativa de que se trate celebre convenio con la Federacion en materia de vigilancia
y control de introduccién ilegal al territorio nacional de mercancias de procedencia extranjera y en
dichos convenios se establezcan descuentos en las participaciones referidas en los casos en que se
detecten mercancias de procedencia extranjera respecto de las cuales no se acredite su legal
estancia en el pais.

VI. El Gobierno Federal, por conducto de la “Secretaria”, el Gobierno del Estado de Baja California y el
“Municipio”, tienen celebrado el Anexo No. 11 al Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia
Fiscal Federal en materia de vigilancia y control de introduccién ilegal al territorio nacional de
mercancias de procedencia extranjera, mismo que se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el
27 de julio de 1994, en el cual se establece que el “Municipio” percibird por su colaboracion en
materia del citado Anexo la participacion del 0.136% sefialada en el antecedente anterior.
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VII. De conformidad con el tercer parrafo del articulo 20.-A de la LCF, la participacion del 0.136% referida
en el antecedente V del presente instrumento, es pagada por la Federacion directamente al
“Municipio”, por tal motivo es necesario suscribir un convenio con fundamento en el articulo 9o,
cuarto parrafo de la LCF, entre la “Secretaria” y el “Municipio”, para ajustar las diferencias que, en su
caso, resulten entre las compensaciones provisionales trimestrales antes referidas y las cantidades
relativas al monto anual del FEIEF que le correspondan al “Municipio” por la participacion del 0.136%
de la recaudacion federal participable a que hace referencia el articulo 20.-A, fraccién | antes citado
gue se determine para el ejercicio fiscal respectivo.

DECLARACIONES
L DECLARA LA “SECRETARIA”, POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE, QUE:

1. Es una dependencia de la Administracion Publica Federal, de acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 90 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, y 1o., 20. y 26 de la
Ley Organica de la Administracion Publica Federal.

2. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 31, fraccion XIV de la Ley Organica de la
Administracion Publica Federal, tiene a su cargo la proyeccion y el célculo de los egresos del
Gobierno Federal y de la Administracion Publica Federal Paraestatal, haciéndolos compatibles
con la disponibilidad de los recursos y en atencion a las necesidades y politicas del desarrollo
nacional.

3. Surepresentante cuenta con facultades para suscribir el presente Convenio, de conformidad con
lo dispuesto por los articulos 40. y 60., fraccion XXVI, del Reglamento Interior de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

. DECLARAEL “MUNICIPIO”, POR CONDUCTO DE SUS REPRESENTANTES, QUE:

1. En términos de los articulos 115 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y
76 de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Baja California, es el orden de
gobierno que constituye la base de la division territorial y de la organizacién politica y
administrativa del Estado de Baja California.

2. Sus representantes se encuentran facultados para suscribir el presente convenio en términos de
lo establecido en los articulos 7 de la Ley del Régimen Municipal para el Estado de Baja
California; 17 y 40 fraccién V del Reglamento de la Administracién Publica del Municipio de
Mexicali, Baja California.

3. Para la formalizacion del presente convenio se ha cumplido con las disposiciones legales y
administrativas locales aplicables.

En virtud de lo anterior, la “Secretaria” y el “Municipio”, con fundamento en los articulos 31 de la Ley
Organica de la Administracion Publica Federal; 19, fracciones I, Ultimo parrafo, y 1V, y 21, fraccion Il, segundo
parrafo de la LFPRH; 12-A de su Reglamento, y 90., cuarto parrafo de la LCF, asi como en los articulos 48 y
49 de la Ley del Régimen Municipal para el Estado de Baja California, y demds disposiciones relativas
y aplicables, acuerdan celebrar el presente Convenio, en los términos de las siguientes

CLAUSULAS

PRIMERA.- OBJETO.- El presente Convenio tiene por objeto definir el mecanismo de ajuste de las
diferencias que, en su caso, resulten entre los recursos del FEIEF que se hayan entregado al “Municipio” por
la participacion del 0.136% de la recaudacion federal participable a que hace referencia el articulo 20.-A,
fraccion | de la LCF —derivado de la disminucién en el monto de las participaciones en ingresos federales
vinculadas a la recaudacion federal participable, con respecto a lo estimado en la Ley de Ingresos de la
Federacion para el ejercicio fiscal respectivo— por concepto de compensaciones provisionales trimestrales y
la determinacion del monto anual definitivo que tenga derecho a recibir el “Municipio” del FEIEF por el mismo
concepto, en términos de los articulos 21, fraccion I, segundo parrafo de la LFPRH y 12-A de su Reglamento.

SEGUNDA.- MECANISMO DE AJUSTE DE LOS RECURSOS ENTREGADOS.- Para el caso de que los
recursos del FEIEF que se entreguen al “Municipio” por la participacién del 0.136% de la recaudacion federal
participable a que hace referencia el articulo 20.-A, fraccién | de la LCF, resultaren superiores a la
determinacion del monto anual de la disminucion de las participaciones en ingresos federales vinculadas con
la recaudacion federal participable, de conformidad con lo sefialado en la clausula primera del presente
instrumento, las partes convienen en que, en los términos del articulo 90., cuarto parrafo de la LCF, el monto
de la diferencia que resulte a cargo del “Municipio” se compensara contra sus participaciones federales que
provengan del 0.136% de la recaudacién federal participable a que hace referencia la citada fraccion |, sin
ninguna carga financiera adicional, para su reintegro al FEIEF, en el mes siguiente a aquél en el que se
comunique al “Municipio” el monto de dicho reintegro.
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En el caso de que el monto de las compensaciones provisionales de los recursos del FEIEF que se hayan
entregado al “Municipio” por la participacion del 0.136% de la recaudacion federal participable en términos del
articulo 20.-A, fraccion | de la LCF resulte inferior al que le corresponda, se conviene en que, a través del
FEIEF, se entregara al “Municipio” la diferencia resultante por concepto de la citada participacion del 0.136%,
sin ninguna carga financiera adicional, durante el mes siguiente a aquél en el que se le comunique el monto
respectivo de dichos recursos.

TERCERA.- VIGENCIA.- El presente Convenio se publicara en el Diario Oficial de la Federacion y estara
en vigor a partir de la fecha de su suscripcién y hasta en tanto se encuentren vigentes las disposiciones
federales que fundamentan su aplicacién o se suscriba instrumento juridico o convenio que sustituya al
presente.

México, D.F., a 28 de mayo de 2010.- Por la Secretaria: el Secretario de Hacienda y Crédito Publico,
Ernesto Javier Cordero Arroyo.- Rubrica.- Por el Municipio: el Presidente Municipal de Mexicali, Baja
California, Rodolfo Valdez Gutiérrez.- Rubrica.- El Secretario del XIX Ayuntamiento de Mexicali, Baja
California, Ronaldo Diaz Lerma.- Rubrica.

REGLAS para el requerimiento minimo de capital base de operaciones de las instituciones de fianzas, y a través de
las que se fijan los requisitos de las sociedades inmobiliarias de las propias instituciones.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

REGLAS PARA EL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES DE LAS INSTITUCIONES
DE FIANZAS, Y A TRAVES DE LAS QUE SE FIJAN LOS REQUISITOS DE LAS SOCIEDADES INMOBILIARIAS DE LAS
PROPIAS INSTITUCIONES.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en los articulos 31, fracciones VIIl y XXV, de
la Ley Organica de la Administracién Publica Federal; asi como 1o0., 18, 24, 40, 59, 67, 79 Bis 2 y 86 de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, y en ejercicio de las atribuciones que a su titular confiere el articulo 60.,
fraccion XXXIV, del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y

CONSIDERANDO

Que el Plan Nacional de Desarrollo 2007-2012 contempla como parte de las estrategias del objetivo
relativo a la democratizacion del sistema financiero, sin poner en riesgo la solvencia del mismo en su conjunto
y fortaleciendo el papel de dicho sector como detonador del crecimiento, la equidad y el desarrollo de la
economia nacional, entre otras acciones, la promocién de una regulacion que mantenga la solidez del sistema
y la competencia en el sector financiero a través de la entrada de nuevos participantes, de una mayor
diversidad de productos, vehiculos y servicios financieros, asi como mediante la ampliacion de las
operaciones de los participantes ya existentes, lo que se traducira en menores costos, mejores servicios y
mayor cobertura.

Que de acuerdo con el articulo 18 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, corresponde a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico determinar los procedimientos de célculo para cubrir el
requerimiento minimo de capital base de operaciones de las instituciones de fianzas, sin perjuicio de mantener
el capital minimo pagado para cada ramo autorizado a que se refiere el articulo 15, fraccion I, de la ley
invocada.

Que a través de una adecuada capitalizacion de las instituciones de fianzas, se protege a los fiados y
beneficiarios de las pélizas de fianzas de que dichas instituciones incurran en una posible insolvencia.

Que conforme al articulo 24 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, esta Secretaria, oyendo la
opinién de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, podra autorizar mediante reglas de caracter general
otras garantias de recuperacion y determinara las calificaciones y requisitos de las garantias sefialadas en
dicho articulo.

Que como parte del capital de las afianzadoras, el requerimiento minimo de capital base de operaciones,
fortalece su patrimonio y desarrollo a fin de que, de acuerdo al volumen de sus operaciones, los distintos tipos
de responsabilidades asumidas, el volumen de reclamaciones recibidas, la suficiencia y calidad de garantias
de recuperacion, los riesgos de suscripcion asumidos, la préactica del reafianzamiento y la composicion de sus
inversiones, se mantengan de manera permanente en niveles suficientes para hacer frente al debido
cumplimiento de las obligaciones que contraigan. En este sentido, el requerimiento minimo de capital base de
operaciones tiene como fin principal preservar la viabilidad financiera de las afianzadoras, al consolidar su
estabilidad y seguridad patrimonial.
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Que esta Secretaria y la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas en atencion al mejoramiento continuo
de los esquemas de regulacion, han considerado conveniente modificar la regulacién reglamentaria del
requerimiento minimo de capital base de operaciones de las instituciones de fianzas, con el objeto de adecuar
los criterios de solvencia a las nuevas necesidades del sector afianzador y con ello reforzar la proteccion del
publico usuario de la fianza como instrumento de garantia.

Que las nuevas Reglas tienen como finalidad incorporar en el requerimiento minimo de capital base de
operaciones, el riesgo de suscripcién y mejorar la medicion del riesgo en la calidad de las garantias
de recuperacioén recabadas.

Que el requerimiento bruto de solvencia corresponde al monto de recursos que las instituciones de fianzas
deben mantener para hacer frente a la exposicién por acumulacién de reclamaciones recibidas con
expectativa de pago, la exposicién al riesgo por la suscripcién de fianzas en condiciones riesgosas, los
posibles quebrantos por insolvencia de reaseguradores extranjeros que operan el reafianzamiento y las
fluctuaciones de las inversiones que respaldan las obligaciones contraidas con los beneficiarios. Por lo que el
requerimiento bruto de solvencia representa la suma del requerimiento de operacion y del requerimiento por
inversiones.

Que a su vez, el requerimiento de operacién estar4 formado por la suma de tres requerimientos: el
requerimiento por reclamaciones recibidas con expectativa de pago (R1), el requerimiento por exposicién a
pérdidas por calidad de garantias recabadas (R2), y el requerimiento por riesgo de suscripcion por pélizas
suscritas en condiciones de riesgo (R3).

Que el requerimiento por inversiones esta constituido a partir del requerimiento por faltantes en la
inversion de la cobertura de inversiones de las reservas técnicas y el requerimiento por riesgo de crédito
financiero, cuyas determinaciones son precisadas en la reglamentacién que nos ocupa.

Que por otra parte, las presentes Reglas establecen que las instituciones de fianzas deben mantener
invertidos, en todo momento, los activos destinados a respaldar el requerimiento minimo de capital base de
operaciones, debiendo observar los limites de inversién que se fijan, tanto por tipo de valores, como por
emisor o deudor. Adicionalmente, para efectos de las limitantes aplicables se precisan los supuestos de la
existencia de nexos patrimoniales con las instituciones de fianzas. Lo anterior, tiene por objeto preservar la
solvencia y liquidez de las afianzadoras, a fin de orientar el fortalecimiento de sus recursos patrimoniales
comprometidos al debido cumplimiento de las responsabilidades que contraigan.

Que de igual forma, en las presentes Reglas se establecen los procedimientos aplicables, en caso de que
se detecten faltantes en la cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones, asi como lo
concerniente a la imposicion de sanciones. En este sentido, se establece que para la aplicacion del factor que
ird de 1 hasta 1.25 veces la tasa de interés aplicable, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas debera
tomar en cuenta las condiciones e intencidon del infractor, asi como la importancia de la infraccion y la
conveniencia de evitar practicas tendentes a contravenir las disposiciones legales aplicables a las
instituciones de fianzas.

Que de conformidad con lo previsto en el articulo 79 Bis 2 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas,
se dan a conocer los requisitos de operacion que deben reunir las sociedades inmobiliarias que sean
propietarias o administren los bienes destinados a las oficinas de las instituciones de fianzas, en las que éstas
tltimas sean accionistas mayoritarios.

En virtud de lo expuesto y después de haber escuchado la opinién de la Comisiéon Nacional de Seguros y
Fianzas, se emiten las siguientes:

REGLAS PARA EL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES DE LAS
INSTITUCIONES DE FIANZAS, Y A TRAVES DE LAS QUE SE FIJAN LOS REQUISITOS DE LAS
SOCIEDADES INMOBILIARIAS DE LAS PROPIAS INSTITUCIONES

TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES
PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera por:
I.- Comision, a la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.
I.- Institucién, en singular o plural, a las instituciones de fianzas.
Ill.- Ley, a la Ley Federal de Instituciones de Fianzas.

IV.- Secretaria, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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SEGUNDA.- Las Instituciones deberan determinar y mantener, en todo momento, el requerimiento minimo

de capital base de operaciones (RMCBO) que establece el articulo 18 de la Ley de acuerdo a los
procedimientos de célculo que se fijan en las presentes Reglas.

TERCERA.- La Secretaria, oyendo la opinion de la Comisién, podra modificar las presentes Reglas
respectivas a los procedimientos de calculo y las Instituciones estardn obligadas a determinar su
requerimiento minimo de capital base de operaciones conforme a las mismas.

La Secretaria sera el drgano competente para interpretar, aplicar y resolver para efectos administrativos
todo lo relacionado con estas Reglas.

CUARTA.- Dentro de los veinte dias naturales siguientes al cierre de los trimestres que concluyen en los
meses de marzo, junio y septiembre y dentro de los treinta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio de
que se frate, las Instituciones deberan presentar, informar y acreditar a la Comision, en la forma y términos
que ésta determine, todo lo concerniente a las presentes Reglas, debiendo acompafiar copia de los estados
de cuenta que emitan los custodios correspondientes, que acrediten la propiedad sobre las inversiones
computables del requerimiento minimo de capital base de operaciones.

Lo anterior, a fin de que la Comisidn compruebe si el calculo del requerimiento minimo de capital base de
operaciones y los activos computables de los meses del trimestre de que se trate, se ajustan a lo establecido
en las presentes Reglas.

La Comisién, en uso de las facultades de inspeccioén y vigilancia que le otorga el articulo 67 de la Ley,
podra en los casos que estime necesario, modificar la periodicidad en que las Instituciones deberan presentar,
informar y acreditar todo lo concerniente a su requerimiento minimo de capital base de operaciones.

TITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO

QUINTA.- El requerimiento minimo de capital base de operaciones (RMCBO) que de conformidad con
estas Reglas deberan mantener las Instituciones, se determinard como la cantidad que resulte de restar al
requerimiento bruto de solvencia (RBS ) que se establece de la Sexta a la Décima Primera de las presentes
Reglas, las deducciones ( D ) establecidas en la Décima Segunda de estas Reglas, es decir:

RMCBO =RBS -D
CAPITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO BRUTO DE SOLVENCIA

SEXTA.- Se entiende por requerimiento bruto de solvencia (RBS) el monto de recursos que las
Instituciones deben mantener para financiar el pago del saldo acumulado de las reclamaciones recibidas con
expectativa de pago, la exposicion a quebrantos por insolvencia de reaseguradores extranjeros que operan
reafianzamiento, la exposicién a pérdidas por calidad y suficiencia de garantias, por riesgos de suscripcion,
asi como la exposicién a las fluctuaciones adversas en el valor de los activos que respaldan a las obligaciones
contraidas con los beneficiarios.

El requerimiento bruto de solvencia (RBS ) sera igual a la cantidad que resulte de sumar el requerimiento
de operacién (RO) y el requerimiento de inversiones (Rl ), cuyas férmulas de célculo se establecen de la
Séptima a la Décima Primera de las presentes Reglas:

RBS = RO + Rl

SEPTIMA.- Se entiende por requerimiento de operacién ( RO) al monto de recursos que las Instituciones
deben mantener para financiar el pago del saldo acumulado de las reclamaciones recibidas con expectativa
de pago, la exposicién a pérdidas por calidad y suficiencia de garantias y por riesgos de suscripcion.

El requerimiento de operacién (RQO) sera igual al requerimiento por reclamaciones recibidas con
expectativa de pago (R1), mas el requerimiento por exposicién a pérdidas por calidad de garantias
recabadas ( R2 ), mas el requerimiento por riesgo de suscripcion (R3):
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RO=RI1+R2+R3

Dichos requerimientos se calcularan de la siguiente manera:

a)

En el caso del Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con Expectativa de Pago ( R1):

i)

i)

i)

Para cada ramo j (fidelidad, administrativas, judiciales o crédito), se calculard el monto de las
reclamaciones recibidas ( RRj,i), menos el monto ponderado de garantias, correspondientes a
dichas reclamaciones recibidas (MPG“ ). Cuando se cuente con provision de fondos ( PF),
para el pago de una determinada reclamacioén 1, el monto de dicha provision se podra deducir al
monto de la reclamacion.

El monto ponderado de garantias, serd la suma de los montos ponderados de garantias
correspondientes a cada una de las reclamaciones en cuestion, dicha suma se calculara
conforme al siguiente procedimiento:

Se identificara en cada una de las reclamaciones, los tipos de garantias de recuperacion que le
corresponden, y en qué proporcion dichas garantias respaldan la reclamacion mencionada.

Para cada una de las reclamaciones I, se calculara el monto ponderado de garantias
(l\/lPGi k) , multiplicando el monto de cada uno de los tipos de garantias k correspondientes a
la reclamacion | ( |\/|Gi « )» por su correspondiente factor de calificacion de garantia (7} ).

MPG, + PF, < RR,

El monto ponderado de garantias del ramo j se calculara como la suma de los montos
ponderados de garantias de cada una de las reclamaciones del ramo.

N;
MPG; = > MPG,

r=1

Nj - es el nimero de reclamaciones recibidas del ramo | .

Para determinar el monto ponderado de garantias, en el caso de reclamaciones recibidas
correspondientes a fianzas expedidas con base en acreditada solvencia, se considerara como
monto de garantia ( |\/|Gi ) el monto cubierto con acreditada solvencia y éste no podra exceder
el monto de la reclamacion recibida correspondiente (RRi ), neta del monto de provision de
fondos que en su caso se haya deducido de la citada reclamacion ( PFi ), es decir:

MG, < RR, - PF,

Asimismo, en conjunto, los montos de garantia considerados para reclamaciones recibidas por
poélizas otorgadas a un mismo fiado con base en acreditada solvencia, no podran exceder el
monto de la linea de afianzamiento otorgada al fiado por la Institucion. En este caso, debera
igualmente cumplirse la condicion establecida en el parrafo anterior.

Para cada ramo |, se restara al monto de reclamaciones recibidas, el monto ponderado de
garantias y el monto de provisiones de fondos correspondientes a dichas reclamaciones, y el
resultado se multiplicara por la probabilidad de que las reclamaciones recibidas se conviertan en
reclamaciones pagadas Prj(Pag) y por el factor de retencion de cada Institucion del ramo
correspondiente ( FRCJ- ), sin que dicho factor pueda ser inferior al factor de retencion promedio
del mercado de cada ramo (FRM ;).

Se sumara el resultado obtenido conforme a lo indicado en los incisos i) y ii) anteriores y dicha
suma debera multiplicarse por el Ponderador de Calidad de Reafianzamiento (PCr). Al
resultado obtenido se le restara la reserva de fianzas en vigor retenida (RFVg, ) de las pélizas
correspondientes a las reclamaciones recibidas.
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El procedimiento de calculo descrito en los incisos i), ii) y iii) anteriores, se define en la siguiente formula:

4
R1=|[>(RRi - PF, ~ MPG,)* Pr j(Pag) * Max| FRC;, FRM;]]* Pcr |- RFV,

j=1
Donde:
PFJ- : es el monto total de provisiones de fondos correspondientes a las pélizas del ramo j

j : se refiere a cada uno de los cuatro ramos de fianzas, fidelidad (1), judiciales (2), administrativas (3) y
crédito (4).

El factor de retencién de cada Institucion para el ramo j s ( FRCj ) al que se refiere la presente Regla, se
debera calcular con el promedio de los ultimos 24 meses, de los cocientes de los saldos de las
responsabilidades por fianzas en vigor retenidas, al mes de que se trate, entre los saldos de las
responsabilidades por fianzas en vigor a ese mismo mes, sin que dicho factor pueda ser inferior a cero, ni
superior a uno. El factor de retencién promedio del mercado de cada ramo (FRM j ) se calculara de la misma
manera tomando la informacién del cierre de cada ejercicio.

La probabilidad de que una reclamacion recibida se convierta en pagada, Prj(Pag) a nivel ramo, se
calculara con la informacion estadistica de reclamaciones recibidas y pagadas que cada Institucion haya
reportado a la Comisién en cuando menos los Ultimos cuatro afios de operacion. Cuando una Institucién no
cuente con dicha informacibn o ésta corresponda a un nUmero de observaciones estadisticamente
insuficiente, se debera utilizar la probabilidad de que una reclamacién recibida se convierta en pagada del
mercado. La probabilidad de que una reclamacion recibida se convierta en pagada se calculara conforme al
procedimiento que para tal efecto dé a conocer la Comisién mediante disposiciones administrativas de
caracter general.

Para efectos de lo indicado en el presente inciso, la Comision dar4 a conocer mediante disposiciones
administrativas de caracter general, en el primer trimestre de cada afio, para cada ramo, la probabilidad de
que las reclamaciones recibidas, se conviertan en pagadas Pri(pag) del mercado. Asimismo, se daran a
conocer en el primer trimestre de cada afo, los factores de retencion promedio del mercado de cada ramo

(FRM P

b) El Requerimiento por Exposicion a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2), se
determinara conforme al siguiente procedimiento:

i)  Se identificaran por cada ramo los tipos y montos de las garantias de recuperacion de cada una
de las polizas de fianzas en vigor de la operacion directa. Para estos efectos, la Institucion
debera contar con un inventario en el cual se identifique a qué pélizas o grupo de pdlizas de un
mismo fiado corresponde cada una de las garantias.

ii) En cada pdliza o grupo de polizas de un mismo fiado con garantias en comun, se identificara el
monto de cada una de las garantias de recuperacién con que se cubrira el monto afianzado

suscrito (MA, ).

El monto afianzado suscrito se podra disminuir conforme a los avances en el cumplimiento de
las obligaciones garantizadas a los fiados de la Institucién, de conformidad con los
procedimientos de estimacion que para tales efectos dé a conocer la Comisién, mediante
disposiciones administrativas de caracter general.

iii) Se calculara el monto expuesto de cada pdliza o grupo de pdlizas de un mismo fiado con
garantias en comun i (|\/|Ei) como el monto afianzado de las pdlizas en cuestién, menos la
suma de los montos de cada una de las garantias (|\/|Gi ), obtenidos conforme al inciso ii)
anterior, multiplicados por su correspondiente factor de calificacion de garantias de recuperacion

(7).
My

ME, =| MA =) MG, #7, | =0
k=1

Donde:

M, : es el nimero de garantias correspondientes a la poliza o grupos de polizas de un mismo

fiado con garantias en comudn | .
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v)

Vi)

El resultado obtenido en el célculo anterior por cada pdliza o grupo de pdlizas de un mismo fiado
con garantias en comun ( |\/|Ei ), no podra ser inferior a cero.

Para el caso de montos afianzados correspondientes a fianzas expedidas con base en
acreditada solvencia, el monto de garantias (|V|Gi) no podrd exceder el monto afianzado
( |\/|Ai ) suscrito de la pdliza o grupo de pélizas de un mismo fiado:

MG, < MA,

Asimismo, en conjunto, los montos de garantias considerados para una péliza o grupo de pdlizas
de un mismo fiado otorgadas con base en la acreditada solvencia del fiado, no podran exceder el
monto de la linea de afianzamiento otorgada al fiado por la Institucion. En este caso, debera
igualmente cumplirse la condicion establecida en el parrafo anterior.

Se determinara el requerimiento por calidad de garantias de la operacion directa para un
determinado ramo ], R2,(J), como la suma de los montos expuestos calculados péliza por
poliza o grupo de pdlizas de un mismo fiado con garantias en comun, conforme al inciso anterior,
correspondientes al ramo de que se trate, multiplicados por el indice de reclamaciones pagadas
esperadas del ramo en cuestion (a)j) y por el factor de retencion de la Institucién por ramo

(FRC,).

Nj
R2,(j)=w, * FRC,* Y ME,
k=1

Donde:

N j=es el nimero de fianzas en vigor del ramo j

Se determinara el requerimiento por exposicién a pérdidas por calidad de garantias recabadas
correspondiente a la operacion directa retenida (R2D), como la suma de las cantidades
obtenidas conforme al inciso iv).

4
R2p :ZRzo(j)
=2

En caso del reafianzamiento tomado, tratdndose de contratos automaticos, el requerimiento por
exposicion a pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento tomado ( R2¢0 ), se obtendra
de multiplicar las responsabilidades de fianzas en vigor retenidas (RFVRTi ) provenientes del
reafianzamiento tomado a cada compafiia cedente i, por su correspondiente factor medio de
exposicion al riesgo por calidad de garantias (FEi), y dicho resultado se muiltiplicara por el
indice de reclamaciones pagadas esperadas global de la compafiia cesionaria (@ ).

R2A = * (X RFVRT, . FE:)

FEi :(1_77i)

Donde:

¥ = Factor medio de calificacion de garantias de recuperacion de cada una de las compafias

cedentes 1 .

Tratdndose de contratos facultativos, donde la Institucion conozca el monto y tipo de garantias
correspondiente al monto de reafianzamiento tomado, la Institucion podrd aplicar los
procedimientos de calculo de la operacién directa definidos en los incisos i), ii), iii), iv) y v). En
este caso, el calculo se hara agrupando los contratos de reafianzamiento tomado de cada una
de las Instituciones K del pais, correspondientes a cada ramo ] . En estos casos, la Institucion
utilizara para el calculo respectivo como monto de garantias, la parte de garantias calculada en
proporcion al monto afianzado tomado; asimismo utilizard su propio indice de reclamaciones
pagadas del ramo en cuestion (a)j ), asi como el factor de retencion especifico para cada péliza

(FR)):
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c)

vii)

N;
R27,(K) =, * > ME, *FR,
i=1
Donde:

Nj = Numero de fianzas provenientes del reafianzamiento tomado facultativo de la compafiia

cedente K y delramo j.
El requerimiento por exposicion a pérdidas por calidad de garantias del reafianzamiento tomado

. F £ L.
de contratos facultativos (R2To ), se calculara como la suma de los requerimientos calculados
de contratos facultativos por cada compariia y ramo de fianzas.

Nk
R2f, = Y R ()
k=1

N, = Numero de compafiias con las cuales se tienen contratos de reafianzamiento tomado

facultativo.
El Requerimiento por Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas ( R2), sera el
monto resultante de sumar el requerimiento por exposicion al riesgo de la operacion directa

retenida (R2,) mas el requerimiento por exposicion al riesgo del reafianzamiento tomado
retenido de contratos automaticos (R27,) y de contratos facultativos (R21, ) .

R2=R2, +R24 +R2,

El Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3) se determinara como la suma de los Montos
Afianzados Retenidos de Pdlizas en Vigor Suscritas en Condiciones de Riesgo (MARCR)
correspondientes a cada una de las pdlizas en vigor que se encuentren en cualquiera de las
siguientes condiciones:

1.-

2.-

Para el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacion y su emision se base en
garantias reales, el monto afianzado retenido no cubierto con las mismas.

En el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacion y su emision se base en un
analisis de acreditada solvencia que no se haya sustentado en lo previsto en las disposiciones
legales aplicables, el porcentaje del monto afianzado retenido que corresponda, conforme a lo
previsto en las disposiciones administrativas de caracter general que emita la Comision.

El monto afianzado retenido en exceso del limite de acumulacién de responsabilidades por fiado.
En este caso, no se consideraran los montos afianzados retenidos de aquellas fianzas de buena
calidad previamente suscritas que originen excesos en el limite de acumulacion de
responsabilidades por fiado, siempre que exista autorizacion al respecto, por parte de la
Comision.

Un porcentaje del monto afianzado retenido de pdlizas en vigor correspondiente a fiados con
reporte de crédito de su historial crediticio negativo, excepto aquellas que cuenten con los
siguientes tipos de garantias:

Prenda consistente en dinero en efectivo, valores emitidos o garantizados por el Gobierno
Federal o valores emitidos por instituciones de crédito con calificacion “Superior o Excelente”,
Prenda consistente en depdsitos en instituciones de crédito, Prenda consistente en préstamos y
créditos en instituciones de crédito, Carta de crédito de Instituciones de Crédito Mexicanas,
Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de Crédito Extranjeras con
calificacion “Superior o Excelente”, Contrafianza de Instituciones Afianzadoras Mexicanas o bien
de Instituciones del Extranjero que estén inscritas ante la Secretaria en el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais y Manejo de
Cuentas.

Para determinar la situacién crediticia de los fiados, asi como los porcentajes aplicables a las
obligaciones garantizadas de pagar, dar o hacer, las Instituciones deberan observar
las disposiciones administrativas de caracter general que al efecto dé a conocer la Comisién.
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El procedimiento de calculo descrito en este inciso se define en la siguiente férmula:

R3 = Zn: MAR cri

i=1
Donde:
N = ndmero de pdlizas en vigor suscritas bajo los supuestos considerados en el presente inciso.

Los montos o porciones de fianzas que hayan sido considerados para efectos del calculo del
Requerimiento por Riesgo de Suscripcién ( R3), no deberan ser considerados en el calculo del Requerimiento
por Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas ( R2).

OCTAVA.- El Ponderador de Calidad de Reafianzamiento ( PCr ) al que se refiere el inciso a) de la Regla
Séptima anterior se calculard sumando a la unidad la proporcion que representan las responsabilidades por
fianzas en vigor cedidas a los reaseguradores extranjeros no registrados conforme lo establecen las Reglas
sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais
(RFVC,) en relacion a las responsabilidades por fianzas en vigor retenidas (RFVR):

RFVCNR]

Per=1+
( RFVR

Donde:

RFVC

NR = Responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a reaseguradores extranjeros que operen
reafianzamiento, no registrados conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais.

RFVR - Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas.

NOVENA.- Para efectos de lo dispuesto en el inciso b) de la Regla Séptima anterior, los indices de
reclamaciones pagadas esperadas global (@ ), y para cada ramo de fianzas de la compafiia (a)j ), deberan
determinarse conforme al siguiente procedimiento:

a) Se determinara el indice de severidad promedio ( © ), como el promedio de los ultimos 24 meses,
de los cocientes ( 0 ) que resulten de dividir el promedio movil anual de las reclamaciones pagadas,
procedentes del registro de las cuentas de orden ( RPPMA i ), del mes de que se trate, entre el monto
de las responsabilidades por fianzas en vigor ( RFVi ) de ese mismo mes, tal y como se muestra en
la siguiente férmula:

- _ 13 RPoya i
p_242 RFV,

i=1

b) El promedio mdévil anual de las reclamaciones pagadas al que se refiere el inciso anterior, se
calculara como la suma de los movimientos mensuales de reclamaciones pagadas de los Ultimos
doce meses transcurridos hasta el mes en el cual se va a estimar el cociente p, tal como se muestra
a continuacion:

Donde:
RP,,s i = Reclamaciones pagadas promedio mévil anual.
RPk = Reclamaciones pagadas movimiento mensual.

c) Alindice () se le adicionaran dos desviaciones estandar muestrales de los Gltimos 24 meses de los
cocientes antes referidos (2Sp ), calculando la desviacién estandar mediante la siguiente férmula:
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d)

Donde:

Sp = Desviacion estandar del indice de severidad.

Pk = Indice de severidad para el periodo k.

P = Indice de severidad promedio.

N = Numero de periodos considerado (24).
El indice de reclamaciones pagadas esperadas (@ ), sera igual al resultado de sumar al indice de

severidad promedio (P ), dos desviaciones estandar muestrales tal y como se indica en la siguiente
férmula:

®=p+2S,

Para el céalculo del indice de reclamaciones pagadas esperadas no se considerara el monto pagado
de reclamaciones ni los montos afianzados correspondientes de fianzas cuyas reclamaciones se
hayan pagado con provisién de fondos. Para este efecto, se entendera como provision de fondos, las
cantidades en efectivo que aporte el fiado u obligado solidario a la Institucién, con motivo de una
reclamacion recibida y de manera previa o simultanea al pago de ésta. En estos casos, el monto de
provisiones de fondos no debera ser superior al monto de reclamaciones pagadas del mes de que se
trate.

DECIMA.- Las Instituciones deberan registrar contablemente las responsabilidades por fianzas en vigor,
las provisiones de fondos, las reclamaciones recibidas y las reclamaciones pagadas a las que se refieren las
presentes Reglas, de conformidad con los criterios y procedimientos contables que al efecto dé a conocer la
Comisiéon mediante disposiciones administrativas de caracter general.

La Comision dara a conocer mediante disposiciones administrativas de caracter general, la forma y
términos en que las Instituciones deberan reportar los calculos e informacion correspondiente, en que se
sustente la determinacién del requerimiento minimo de capital base de operaciones.

DECIMA PRIMERA.- El requerimiento por inversiones (RI) seré igual a la cantidad que resulte de sumar el

requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversién de las reservas técnicas ( RT) y el requerimiento

. e R
por el riesgo de crédito financiero (- RC):

RI = Ry + Ree

El requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversion de las reservas técnicas (RRT) sera
igual a la cantidad que resulte de aplicar, al monto total del faltante en la cobertura (T), al de moneda
extranjera (E), al de moneda indexada (1), y al de liquidez (L), a la fecha de su determinacion, los
porcentajes que les correspondan de acuerdo a los establecidos en la siguiente tabla:

Tipo de faltante Porcentaje
Total 100
Moneda Extranjera 8.0
Moneda Indexada 6.5
Liquidez 6.5

Rer = (T*100%)+(E*8%)+(1%6.5%)+(L*6.5%)
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b)

Para la determinacion del requerimiento por el riesgo de crédito financiero (Rrc), las Instituciones
deberan clasificar los saldos de los diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las
reservas técnicas, a la fecha de su determinacion, en atencion al riesgo de crédito de los emisores de
cada instrumento y se debera aplicar a dichos saldos los porcentajes que les correspondan de
acuerdo a lo siguiente:

Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal, préstamo de valores emitidos o
respaldados por el Gobierno Federal cuando las garantias estén constituidas por valores
emitidos o respaldados por el Gobierno Federal y el monto de dichas garantias sea en todo
momento superior al importe de los titulos o valores otorgados en préstamo asi como las demas
inversiones autorizadas por la Secretaria que se asimilen a este grupo, los cuales no generaran
requerimiento.

Valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, empresas de participacion
estatal mayoritaria, gobiernos estatales y municipales, asi como por fideicomisos en los que el
fideicomitente sea cualquiera de las entidades antes mencionadas, que no cuenten con el
respaldo del Gobierno Federal y se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores a
cargo de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, cuyo porcentaje dependera del rango de
clasificacion de calificacion, establecido conforme a las disposiciones administrativas que para
tal efecto dé a conocer la Comision, de acuerdo a lo siguiente:

Rango de clasificacion .
e g Porcentaje
de calificacion
Sobresaliente 1.6%
Alto 2.0%
Bueno 4.0%
Aceptable 6.0%

Valores a cargo de instituciones de seguros, de reaseguro y de fianzas; operaciones de
descuento y redescuento, realizadas con esas instituciones, asi como con instituciones
de crédito; a los que se les aplicara un porcentaje del 1.6%.

Valores emitidos por organismos financieros internacionales de los que los Estados Unidos
Mexicanos sea miembro, y por Gobiernos de los paises pertenecientes al Comité Técnico de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores; depdsitos y operaciones de reporto sobre
valores gubernamentales llevados a cabo en instituciones de crédito, operaciones de préstamo
de valores con instituciones de crédito o valores emitidos o avalados por dichas instituciones,
productos derivados listados que sean operados en mercados cuya camara de compensacion
cuente con una calificacion otorgada por una empresa calificadora de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, asi como productos derivados no listados donde la
contraparte sea una institucion de crédito, el porcentaje que se aplicara dependera del rango
de clasificacion de calificacion, de acuerdo con lo siguiente:

Rango de clasificacion .
e Porcentaje
de calificacion
Sobresaliente 1.6%
Alto 2.0%
Bueno 4.0%
Aceptable 6.0%

Lo anterior, de conformidad con las disposiciones administrativas de caracter general que, para
tal efecto, dé a conocer la Comisién.

Operaciones de descuento y redescuento, no comprendidas en la fraccion Il y IV de este inciso;
productos derivados listados que sean operados en mercados cuya cadmara de compensacion no
cuente con una calificacion otorgada por una empresa calificadora de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores; operaciones de reporto sobre valores
gubernamentales realizadas con casas de bolsa; operaciones de préstamo de valores con casas
de bolsa; a los que se les aplicara un porcentaje del 4.0%.
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VL.

VIL.

VIIL.

Titulos de deuda emitidos por empresas privadas; notas estructuradas de capital protegido,
vehiculos de deuda e instrumentos bursatilizados considerados como colocados por un emisor
independiente que cuenten con una calificacion otorgada por una empresa calificadora de
valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores; operaciones de préstamo de
valores con una institucion distinta a la sefialada en las fracciones IV y V de la presente Regla;
asi como productos derivados no listados que cuenten con calificacion de contraparte y esta
ultima sea distinta a las instituciones sefialadas en la fraccion IV de esta Regla; el porcentaje
gue se aplicara dependera del rango de clasificacion de calificacion de acuerdo con lo siguiente:

Rango de clasificacion de .
e Porcentaje
calificacion:
Sobresaliente 2.0%
Alto 4.0%
Bueno 6.0%
Aceptable 8.0%

Lo anterior, de conformidad con las disposiciones administrativas de caracter general que, para
tal efecto, dé a conocer la Comision.

Créditos, valores y demas activos financieros no comprendidos en las fracciones I, II, Ill, V, Vl 'y
VIII de este inciso; a los que se les aplicara un porcentaje del 8.0%.

Inversion en fondos de inversion de capital privado, en sociedades de inversion de capitales
(SINCAS), asi como en fideicomisos que tengan como propdsito capitalizar a empresas del pais.
Para que un fondo o fideicomiso a los que se refiere esta fraccion sea considerado como objeto
de inversion, deberd contar para ese fin con la previa autorizacion de la Secretaria, que la
otorgard a través de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social, adscrita a la
Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, la que escuchara la opinién de la Comisién, a los
cuales se les aplicara un porcentaje del 12.0%.

La autorizacion estara sujeta al cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) Los fondos o fideicomisos deberan de estipular que la Institucién sélo aportara recursos
para invertir en empresas mexicanas constituidas conforme a las leyes mexicanas y con
residencia en el territorio nacional, absteniéndose de participar en las inversiones que el
fondo o fideicomiso realice que no cumplan con estas caracteristicas.

b) La cartera de inversiones de los fondos o fideicomisos debe estar diversificada y en ningin
caso podra invertirse mas de un 20% de los compromisos totales de inversion en una sola
empresa o grupo de empresas que tengan nexos patrimoniales entre si.

Para efectos de este inciso se entendera como nexo patrimonial al que existe entre las
empresas comprometidas en el proyecto de inversion, de acuerdo a lo siguiente:

b.1) Cuando participen entre si en su capital social;

b.2) Cuando las empresas de que se trate relacionadas con el proyecto de inversion
formen parte de un grupo industrial, empresarial o financiero, y

b.3) Cuando las empresas que formen un conjunto o grupo en las que por sus nexos
patrimoniales, la situacién financiera de una o de varias de ellas pueda influir en
forma decisiva en la de las demas, o cuando la administracién de esas empresas
dependa directa o indirectamente de una misma persona.

¢) Quienes tengan bajo su responsabilidad la operacion del fondo o fideicomiso deberan tener
como Unica actividad profesional la atencion de aquellos asuntos propios del fondo o
fideicomiso de que se trate. No podran ser parte de la operacion del fondo o fideicomiso ni
del Grupo Patrocinador, -entendiéndose por éste a quienes tengan bajo su responsabilidad
la operacién del fondo o fideicomiso- quienes hayan sido condenados por la comisién de
algun delito patrimonial intencional o hubieren sido declarados sujetos a concurso,
suspensién de pagos o quiebra, sin haber sido rehabilitados. Tampoco lo podran ser
quienes por su posicion o por cualquier circunstancia puedan ejercer coaccion para la
realizacién de las inversiones a que se refiere este inciso.
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d) Quienes integren el Grupo Patrocinador y aquellos que tengan bajo su responsabilidad la
operacion del fondo o fideicomiso deberan acreditar que cuentan con experiencia y
capacidad técnica para ejercer su actividad.

e) El fondo o fideicomiso deberd contar con un comité de inversiones el cual sera el Unico
responsable de autorizar, en su caso, el destino de los recursos afectos a los mismos,
conforme a las propuestas de inversion que sean sometidas a su consideracion. El comité
de inversiones deberd contar con la participacion de personas externas al Grupo
Patrocinador del fondo o fideicomiso, entre las que podran figurar las instituciones
inversionistas. Las sesiones y acuerdos del comité de inversiones deberan hacerse constar
en actas debidamente circunstanciadas y suscritas de acuerdo a lo convenido en el
fideicomiso o contrato de inversion, las cuales deberan estar disponibles en caso de que la
Secretaria o la Comision las soliciten.

f) Los fondos o fideicomisos deberan contar con politicas y lineamientos para prevenir
conflictos de interés del Grupo Patrocinador. En particular, se prohibe que el Grupo
Patrocinador o alguno de sus integrantes tengan o adquieran de manera directa o indirecta
un interés juridico o econdmico vinculado con las empresas promovidas distinto al que
adquiera el propio fondo o fideicomiso.

dg) Es responsabilidad del fondo o del fiduciario acreditar a la Institucion la totalidad del
producto de la inversion, previa deduccion de los gastos y comisiones autorizados en el
fideicomiso o bien en el contrato de inversion. El fondo o la fiduciaria deberan proporcionar
a la Institucion, en forma mensual, dentro de los veinte dias naturales posteriores al cierre
de cada mes, un informe sobre las inversiones realizadas y el estado que guarda el fondo o
fideicomiso.

h) El fondo o fideicomiso convendra con la Institucién de que se trate, la forma y términos en
que ésta pueda cumplir oportunamente con la informacién que le solicite la Comision sobre
la contabilidad de las inversiones, la transformacion o reciclaje de las mismas y demas
elementos que dicho Organismo considere pertinentes sobre la operacién del propio fondo
o fideicomiso.

La Secretaria, a través de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social, adscrita a
la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, llevara un registro de aquellos fondos y
fideicomisos autorizados para los fines del presente inciso.

El requerimiento por el riesgo de crédito financiero (RRC), se determinara como la suma de los saldos de
los diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las reservas técnicas, a la fecha de su
determinacion, multiplicados por el porcentaje que les corresponda conforme a la clasificacion establecida en
la presente Regla.

Cuando los saldos de los diferentes instrumentos de inversién afectos a la cobertura de las reservas
técnicas, a los que se aplicaran los porcentajes sefialados en la presente Regla, presenten un sobrante, éste
no se considerara como elemento integrante de dichas inversiones.

CAPITULO TERCERO
DE LA DEDUCCION

DECIMA SEGUNDA.- El requerimiento minimo de capital base de operaciones (RMCBO ) sera igual a
la cantidad que resulte de aplicar al requerimiento bruto de solvencia ( RBS ) que se establece de la Sexta
a la Décima Primera de las presentes Reglas, la siguiente deduccién (D ):

RMCBO =RBS -D

La deduccién (D) seré igual al saldo no dispuesto que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de
contingencia, mas el costo pagado de las coberturas de exceso de pérdida relativo a los afios de suscripcién
de las reclamaciones recibidas incluidas en el Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con Expectativa
de Pago (R1):

D = SNDRC + CXL
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La deduccién (D) a la que se refiere la presente Regla no podra ser superior al monto del requerimiento
bruto de solvencia que se establece de la Sexta a la Décima Primera de las presentes Reglas:

D <RBS

Asimismo, la deduccion del costo de las coberturas de exceso de pérdida contratadas en reafianzamiento,

no podra exceder del monto del Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con Expectativa de Pago (R1):

Cx. <RI

DECIMA TERCERA.- El célculo del factor medio de calificacién de garantias de recuperacifL(]?i),
mediante el cual se determinara el factor medio de exposicién al riesgo por calidad de garantias ( FE;), al
que se refiere el inciso b) de la Regla Séptima anterior, se hara conforme al siguiente procedimiento:

a)

b)

c)

d)

e)

Se sumara el monto de las garantias de recuperacion correspondiente a las fianzas en vigor, al cierre
del periodo que se reporta ( |\/|Gk ), multiplicando cada una de ellas por la calificacion de garantias
de recuperacion respectiva (), ). En el caso de fianzas que no cuenten con garantias, o que dichas
garantias sean insuficientes, se tomara para estos efectos el monto afianzado no cubierto.

Se sumara el monto de responsabilidades tomadas a otras Instituciones del pais que se encuentren
en vigor al cierre del periodo que se reporta (RFVTFi), multiplicando cada uno de dichos montos
por el respectivo factor medio de calificacién de garantias de recuperacion (¥ k).

Se sumara el monto de responsabilidades tomadas a instituciones de seguros o reaseguro del pais
que se encuentren en vigor al cierre del periodo que se reporta ( RFVTSi ), multiplicando cada uno
de dichos montos por el respectivo factor medio de calificacion de garantias de recuperacion (}75i ).

Se sumard el monto de responsabilidades tomadas a instituciones del extranjero que se encuentren
en vigor al cierre del periodo que se reporta (RFVTEi), multiplicando cada uno de dichos montos
por el factor medio de calificacién de garantias de recuperacion (]7Ei ) que se le asigne en funcion de
los criterios que dé a conocer la Comisién para tales efectos, mediante disposiciones administrativas
de caracter general.

Se sumaran las cantidades resultantes conforme a los incisos anteriores y se dividiran entre lo que
resulte de sumar el monto de las garantias de recuperacion correspondiente a las fianzas en vigor de
la operacion directa, al cierre del periodo que se reporta (|\/|Gk) , considerando también aquellos
montos de fianzas sin garantia de recuperacién o que no se apeguen a los requisitos previstos por
las disposiciones legales, mas el monto total de las responsabilidades del reafianzamiento tomado,
de fianzas que se encuentren en vigor al cierre del mismo periodo.

m n2 n3 n4
Z MG, *, +Z REVT * 7g + Z REVT *7 +z REVTG * 7
k=1

i=1 i=l i=1

SIMG, + 3 RFVT, + 3 RFVT, + S RFVT,
i=1 i=1

k=1 i=1

Para efectos del calculo al que se refiere la presente Regla, la Comisién dard a conocer la tabla de
calificacién de garantias de recuperacion, los factores medios de calificacién de garantias de las instituciones
de fianzas, de seguros o reaseguro y del extranjero que, de manera obligatoria, deberdn emplear las
Instituciones en el calculo del factor medio de calificacion de garantias de recuperacion (} ).

DECIMA CUARTA.- En el caso de que se observe que las garantias reportadas por la Institucion de que
se trate no corresponden a las garantias constituidas, la Comision podra asignar, para efectos de la
determinacion del Requerimiento por Exposiciéon a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas
correspondiente a la operacion directa ( R2D ), a que se refiere la Séptima de las presentes Reglas, un valor
de uno al factor de exposicidn al riesgo por calidad de garantias ( FEK ). Lo anterior, con independencia de la
aplicacion de las sanciones que, en su caso, procedan de conformidad con lo previsto en la Ley.
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TITULO TERCERO
DE LA INVERSION DEL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO
DE LOS ACTIVOS COMPUTABLES

DECIMA QUINTA.- Las Instituciones deberdn mantener invertidos, en todo momento los activos
destinados a respaldar su requerimiento minimo de capital base de operaciones, de conformidad con lo
establecido en las presentes Reglas. Dichos activos seran adicionales de aquellos que se destinen para la
cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos de las Instituciones. La informacién relativa a la
cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones debera presentarse a la Comision de
conformidad con lo previsto en la Cuarta de las presentes Reglas.

DECIMA SEXTA.- Las Instituciones deberan mantener invertidos, en todo momento, los activos
computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones en:

a) Valores, titulos, créditos y otros activos considerados y de acuerdo a los requisitos que en su caso se
estipulen en las Reglas para la Inversion de las Reservas de Fianzas en Vigor y de Contingencia de las
Instituciones de Fianzas, con excepcion de las inversiones que realicen las Instituciones directa o
indirectamente en el capital social de otras Instituciones o instituciones de seguros o de reaseguro o de
reafianzamiento, del pais o del extranjero, de sociedades de inversion o de sociedades operadoras de estas
ultimas; de administradoras de fondos para el retiro y de sociedades de inversién especializadas de fondos
para el retiro, o de cualquier otro Intermediario o entidad financiera, que las leyes aplicables autoricen, cuando
no formen parte de grupos financieros, de acuerdo a lo sefialado en la Ley.

b) Mobiliario y equipo, inmuebles, derechos reales, que no sean de garantia y acciones de las sociedades
gue se organicen exclusivamente para adquirir el dominio y administrar inmuebles que cumplan con los
requisitos sefialados en la Vigésima Tercera y Vigésima Cuarta de las presentes Reglas.

c) Gastos de establecimiento, de instalacion y de organizacion, asi como la suma de los saldos a cargo de
agentes e intermediarios, documentos por cobrar y deudores diversos.

d) Préstamos quirografarios, caja y bancos, deudores por responsabilidades de fianzas por reclamaciones
pagadas, préstamos a personal, dividendos por cobrar sobre acciones y activos adjudicados.

Adicionalmente a los activos sefialados en el parrafo anterior, las Instituciones podran considerar como
activos computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones los siguientes:

1) Los sobrantes que reporte la cobertura de inversion de las reservas técnicas al mes de que se trate.

2) Los que expresamente y de manera especifica, les autorice la Secretaria, a través de la Unidad de
Seguros, Pensiones y Seguridad Social, adscrita a la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
previamente la opinién de la Comision.

CAPITULO SEGUNDO
DE LA CUSTODIA Y ADMINISTRACION

DECIMA SEPTIMA.- Los titulos o valores a que se refieren estas Reglas, que se operen en territorio
nacional, deberan administrarse por instituciones de crédito o por casas de bolsa y ser depositados para su
custodia en cuentas individuales a nombre de cada Institucion, en una institucion para el depésito de valores.

Las Instituciones deberan realizar contratos con los diferentes intermediarios financieros, en los que se
establecera como requisito la obligacion de los mismos a formular estados de cuenta mensuales en donde se
identifiqguen de manera individualizada los instrumentos depositados, con el objeto de que las Instituciones
presenten a la Comisién, una copia de dichos estados de cuenta de conformidad con lo previsto en la Cuarta
de las presentes Reglas.

Tratandose de inversiones en moneda extranjera, que se operen fuera del territorio nacional, deberan
fungir como intermediarias financieras las entidades financieras mexicanas o las entidades financieras del
exterior que sean filiales de ellas. Estas podran utilizar como custodios a los organismos depositarios
autorizados dentro de la jurisdiccion del pais que operen.
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CAPITULO TERCERO
DE LOS LIMITES DE INVERSION

DECIMA OCTAVA.- Las Instituciones, al llevar a cabo las inversiones a que se refieren las presentes
Reglas, deberan observar los siguientes limites respecto a su requerimiento minimo de capital base de
operaciones:

l.-
a)

b)

c)

d)

e)
f)
)
h)

Por tipo de valores, titulos, bienes, créditos, reportos u otros activos:
Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta el 100%;

Valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, empresas de participacion estatal
mayoritaria, gobiernos estatales y municipales, asi como por fideicomisos en los que el fideicomitente
sea cualquiera de las entidades antes mencionadas, que no cuenten con el respaldo del Gobierno
Federal y se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, hasta el 80%;

Valores emitidos o respaldados por instituciones de crédito o por organismos financieros
internacionales de los que México sea miembro, hasta el 80%;

Valores emitidos por entidades distintas a las sefialadas en los incisos a), b) y c) de la presente
Regla, hasta el 70%, considerando dentro de este limite las inversiones sefialadas en los incisos
d.1), d.2) y d.3) siguientes:

d.1) Valores emitidos por emisores extranjeros hasta el 20%.
d.2) Notas estructuradas hasta el 20%.

d.3) Valores vinculados a una misma actividad econdémica de acuerdo a las disposiciones
administrativas que dé a conocer la Comision, hasta el 40%;

En el caso de operaciones de opcion, se considerara como inversion afecta a la cobertura de
requerimiento minimo de capital base de operaciones, un monto maximo de la prima valuada
a mercado cuyo subyacente, determinado mediante la metodologia aceptada por estos
mercados no rebase en forma conjunta con otras inversiones en valores emitidos por
empresas privadas, la limitante establecida en este inciso. Asimismo, al subyacente
determinado de la prima afecta a reservas técnicas, se le aplicaran las limitantes por emisor o
deudor cuando asi proceda;

Operaciones de descuento y redescuento, hasta el 20%;
Préstamos con garantia prendaria de titulos o valores, hasta el 20%;
Préstamos hipotecarios, hasta el 20%;

La suma de los activos mencionados en el inciso b) de la Décima Sexta de las presentes Reglas,
hasta el 60%;

La suma de los activos mencionados en el inciso c) de la Décima Sexta de las presentes Reglas,
hasta el 30%;

Préstamos quirografarios, hasta el 5%;

Caja y bancos, hasta el 100%;

Deudores por responsabilidades de fianzas por reclamaciones pagadas, hasta el 60%;
Préstamos al personal, hasta el 15%;

Dividendos por cobrar sobre acciones, hasta el 60%;

Activos adjudicados, hasta el 30%;

Primas por cobrar menores de 30 dias, hasta el 100%;

La suma de las operaciones de reporto y préstamo de valores, hasta el 60%, y
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r

a)
b)

c)

d)

Inversiones en fondos de inversion de capital privado, en sociedades de inversion de capitales
(SINCAS) que tengan como propdsito capitalizar empresas del pais, en cuya cartera no incluyan
inversiones en acciones de intermediaros financieros a que se refiere el articulo 79 Bis 1 de la Ley,
asi como en fideicomisos que tengan como proposito capitalizar a las empresas del pais, hasta el
2%. En este caso, las Instituciones requeriran de la previa autorizacion de la Secretaria, la que
escuchard la opinién de la Comision.

Por emisor o deudor:
Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta el 100%;

Valores emitidos o respaldados por organismos descentralizados, empresas de participacion estatal
mayoritaria, gobiernos estatales y municipales, asi como por fideicomisos en los que el fideicomitente
sea cualquiera de las entidades antes mencionadas, que no cuenten con el respaldo del Gobierno
Federal y se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores; se consideraran los siguientes limites de inversién establecidos de acuerdo a
los rangos de clasificacion de calificaciones, que para tal efecto dé a conocer la Comisién mediante
disposiciones administrativas de caracter general:

b.1)  Valores con calificacion que se ubique en el rango aceptable, hasta el 6%.

b.2) Valores con calificacién que se ubique en el rango bueno, en conjunto con los valores a que
se refiere el inciso b.1) anterior, hasta el 14%.

b.3) Valores con calificacién que se ubique en el rango alto, en conjunto con los valores a que se
refieren los incisos b.1) y b. 2) anteriores, hasta el 24%.

b.4) Valores con calificacion que se ubique en el rango sobresaliente, en conjunto con los valores
a que se refieren los incisos b.1), b. 2) y b.3) anteriores, hasta el 36%.

Valores emitidos o respaldados por organismos financieros internacionales de los que México sea
miembro, asi como inversiones llevadas a cabo en instituciones de crédito o valores emitidos o
avalados por dichas instituciones de crédito, se consideraran los siguientes limites de inversién
establecidos de acuerdo a los rangos de clasificacion de calificaciones, que para tal efecto dé a
conocer la Comision mediante disposiciones administrativas de caracter general:

c.1) Valores e inversiones con calificacion que se ubigue en el rango aceptable, hasta el 6%.

c.2) Valores e inversiones con calificacion que se ubique en el rango bueno, en conjunto con los
valores e inversiones a que se refiere el inciso c.1) anterior, hasta el 14%.

c.3) Valores e inversiones con calificacion que se ubique en el rango alto, en conjunto con los
valores e inversiones a que se refieren los incisos c.1) y c.2) anteriores, hasta el 20%.

c.4) Valores e inversiones con calificacién que se ubique en el rango sobresaliente, en conjunto
con los valores e inversiones a que se refieren los incisos c.1), c.2) y c.3) anteriores, hasta el
36%.

Titulos de deuda emitidos por entidades distintas a las sefialadas en los incisos a), b) y ¢) anteriores,
incluyendo para tal efecto, los vehiculos de deuda, notas estructuradas de capital protegido e
instrumentos bursatilizados considerados como colocados por un emisor independiente. Al respecto,
se consideraran los siguientes limites de inversién establecidos de acuerdo a los rangos de
clasificacion de calificaciones, que para tal efecto dé a conocer la Comisién mediante disposiciones
administrativas de caracter general:

d.1) Valores con calificacion que se ubigue en el rango aceptable, hasta el 4%.

d.2) Valores con calificacién que se ubique en el rango bueno, en conjunto con los valores a que
se refiere el inciso d.1) anterior, hasta el 8%.

d.3) Valores con calificacion que se ubique en el rango alto, en conjunto con los valores a que se
refieren los incisos d.1) y d.2) anteriores, hasta el 14%.

d.4) Valores con calificacién que se ubique en el rango sobresaliente, en conjunto con los valores
a que se refieren los incisos d.1), d.2) y d.3) anteriores, hasta el 20%.
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e)

f)
g)

h)

Valores de renta variable emitidos por empresas privadas, distintos a los sefialados en los incisos b),
c) y d) de esta fraccion, vehiculos que replican indices accionarios, hasta el 14%;

Notas estructuradas de capital no protegido, hasta el 10%;

Inversiones en fondos de inversion de capital privado, en sociedades de inversion de capitales
(SINCAS) que tengan como propdsito capitalizar empresas del pais, en cuya cartera no incluyan
inversiones en acciones de intermediaros financieros a que se refiere el articulo 79 Bis 1 de la Ley,
asi como en fideicomisos que tengan como proposito capitalizar a empresas del pais, hasta el 1%;

En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o préstamos a favor de
entidades integrantes de grupos financieros, instituciones, sociedades o personas que, por Sus nexos
patrimoniales con la Institucién, constituyan riesgos comunes, hasta el 10%.

Para efectos de las presentes reglas se entendera por nexo patrimonial el que existe entre la
Institucién y las personas morales siguientes:

h.1) Las que participen en su capital social;

h.2) En su caso, las demas entidades financieras que formen parte del grupo financiero al que
pertenezca la Institucion de que se trate;

h.3) En su caso, entidades financieras que tengan un nexo patrimonial de los sefialados en los
incisos h.1) y h.2) anteriores, con entidades financieras que formen parte del grupo financiero
al que pertenezca la propia Institucion;

h.4) En su caso, entidades financieras que, directa o indirectamente tengan nexos patrimoniales
de los sefialados en los incisos h.1), h.2) y h.3) anteriores, con la entidad financiera que
participe en el capital social de la Institucion de que se trate, y

h.5) Sociedades Mercantiles que formen un conjunto o grupo en las que, por Sus nexos
patrimoniales, la situacion financiera de una o varias de ellas pueda influir en forma decisiva
en aquellas otras de las demas, o cuando la administracion de esas sociedades mercantiles
dependa directa o indirectamente de una misma persona.

En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o préstamos a favor de
entidades integrantes de grupos financieros, instituciones, sociedades o personas que, por Sus nexos
patrimoniales entre los emisores, constituyan riesgos comunes, hasta el 20%;

Para efectos de este inciso, se entenderd como sociedades relacionadas entre si, aquellas
sociedades mercantiles que formen un conjunto o grupo en las que por sus nexos patrimoniales, la
situacion financiera de una o varias de ellas pueda influir en forma decisiva en la de las demas, o
cuando la administracion de dichas sociedades mercantiles dependa directa o indirectamente de una
misma persona.

Para los activos mencionados en el segundo parrafo de la Décima Sexta de las presentes Reglas, las
Instituciones deberan observar los siguientes limites respecto a su requerimiento minimo de capital base de
operaciones:

1.

La suma de los activos mencionados en el numeral 1) de la Décima Sexta de las presentes Reglas,
hasta el 100%.

Los activos mencionados en el numeral 2) de la Décima Sexta de las presentes Reglas, hasta el
porcentaje que expresamente y de manera especifica les autorice la Secretaria escuchando
previamente, la opinién de la Comision.

TITULO CUARTO
DEL MARGEN DE SOLVENCIA
CAPITULO PRIMERO

DECIMA NOVENA.- Se considera margen de solvencia (MS ) a la cantidad que resulta de deducir al
monto de los activos computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones (ACRMCBO) el
monto del requerimiento minimo de capital base de operaciones (RMCBO ):

MS = A RMCBO - RMCBO



Lunes 16 de agosto de 2010 DIARIO OFICIAL (Primera Seccion) 33

Cuando el margen de solvencia adopte valores negativos, se entendera que existe un faltante en la
cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones de la Institucion de que se trate.

Cuando el margen de solvencia adopte valores positivos, la Institucion podra considerar el resto de los
activos computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones, en exceso a las limitantes
establecidas en la Décima Octava de las presentes Reglas, siempre y cuando dichos activos sean adicionales
de aquellos que se destinen para la cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos, para calcular el
margen de solvencia global:

MSG = A.RMCBO + A E,.RMCABO — RMCBO

Donde:
MSG = Margen de solvencia global.

A.RMCBO = Activos computables al RMCBO , de acuerdo a las limitantes establecidas en la Décima
Séptima de las presentes Reglas.

A.E,.RMCABO = Activos computables al RMCBO , en exceso a las limitantes establecidas en la
Décima Séptima de las presentes Reglas.

RMCBO - Requerimiento minimo de capital base de operaciones.

VIGESIMA.- Cuando la Comision advierta que una Institucion presenta un faltante en la cobertura del
requerimiento minimo de capital base de operaciones en los términos previstos en estas Reglas, la propia
Comision procederd conforme a lo dispuesto en los articulos 104, 104 Bis, 104 Bis-1 y 105 fraccion Il de
la Ley.

CAPITULO SEGUNDO
DE LAS SANCIONES

VIGESIMA PRIMERA.- Cuando la Comision determine faltantes en la cobertura del requerimiento minimo
de capital base de operaciones de conformidad con lo que establecen las presentes Reglas, lo hara del
conocimiento de la Institucién de que se trate, para que exponga lo que a su derecho convenga.

Si quedo6 comprobado el faltante, sin perjuicio de que la Institucién de que se trate proceda a cubrirlo, se le
impondra una sancién cuyo monto se determinara multiplicando el faltante, deduciendo del mismo el faltante
gue, en su caso, reporte la cobertura de reservas técnicas a esa fecha, por un factor de 1 hasta 1.25 veces, la
tasa de referencia a que se refiere la fraccion Ill, numeral 2 del articulo 59 de la Ley para el mes de que se
trate, por un periodo completo de noventa dias naturales, correspondientes al trimestre en que ocurrio el
faltante, y dividiendo el producto resultante entre trescientos sesenta.

En la determinacion del factor sefialado en el parrafo anterior, la Comision debera tomar en cuenta las
condiciones e intencion del infractor, asi como la importancia de la infraccion y la conveniencia de evitar
practicas tendentes a contravenir las disposiciones establecidas en las presentes Reglas.

Las Instituciones deberan enterar el importe de la sancién a la Tesoreria de la Federacién, en un plazo
méaximo de quince dias habiles, contado a partir de la fecha en que reciban la respectiva comunicacion.

VIGESIMA SEGUNDA.- La Comision podra disminuir la sancién a que se refiere la Regla Vigésima
Primera anterior, en caso de que los faltantes se originen por situaciones criticas de las Instituciones, o por
errores u omisiones de caracter administrativo en los que a criterio de la propia Comisién no haya mediado
mala fe.

TITULO QUINTO

DE LOS REQUISITOS DE OPERACION DE LAS SOCIEDADES INMOBILIARIAS DE LAS QUE SEAN
ACCIONISTAS MAYORITARIOS LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

CAPITULO UNICO

VIGESIMA TERCERA.- Las Instituciones dardn aviso a la Comision acerca de la constitucion de
sociedades inmobiliarias en las que participen como accionistas y sean titulares de cuando menos el
cincuenta y uno por ciento de las acciones. Asimismo, se dard4 aviso cuando al adquirir acciones de
sociedades inmobiliarias ya constituidas, las afianzadoras que sean socias alcancen la mayoria antes
mencionada. En todos estos casos las sociedades inmobiliarias estaran sujetas a la inspeccion y vigilancia de
la propia Comision.
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Cuando las Instituciones constituyan alguna sociedad inmobiliaria con la participacion de acciones en los
términos del parrafo anterior, acompafiaran al citado aviso, copia certificada de la escritura constitutiva y
estatutos sociales que regiran el funcionamiento de la sociedad inmobiliaria correspondiente asi como sus
modificaciones, las cuales deberan presentarse a la referida Comisién en un plazo de diez dias habiles de
haberse efectuado. La misma Comisiéon podra en cualquier momento, ordenar modificaciones o correcciones
a la escritura constitutiva y a los estatutos sociales de la sociedad inmobiliaria, si considera que no se apegan
a lo dispuesto por la Ley o a las presentes Reglas.

VIGESIMA CUARTA.- Las sociedades inmobiliarias deberan constituirse en forma de sociedad andnima
de capital fijo o variable, organizarse y funcionar con apego a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
ajustarse a lo siguiente:

1.- Su objeto social sera exclusivamente la adquisicién, arrendamiento, administracién, aprovechamiento,
explotacion, enajenacién y uso de inmuebles, asi como la ejecucion de obras de adaptacion, conservacion,
construccion, demolicién, mantenimiento y modificacion que sobre éstos se realicen;

2.- Sus acciones seran nominativas y para la transmision de las que sean propiedad de las instituciones de
fianzas, se requerira dar previo aviso a la Comision con treinta dias de anticipacion a dicha transmision;

3.- El cuarenta y nueve por ciento de las acciones representativas del capital pagado de las sociedades
inmobiliarias podra ser adquirido por personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera. En
ningln caso podran participar en el capital de dichas instituciones, ya sea directamente o a través de
interpdsita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeros;

4.- Tendran su domicilio social dentro del territorio nacional;

5.- No podran ser comisarios propietarios o suplentes de las sociedades inmobiliarias los miembros de su
consejo de administracion, sus auditores externos, asi como los funcionarios y empleados de dichas
sociedades;

6.- Se abstendran de invertir en acciones u otros valores emitidos por sus accionistas e igualmente en
empresas controladas por ellos o por el mismo grupo financiero al que pertenezcan;

7.- Sélo podran obtener créditos de terceros en cumplimiento a su objeto social y no podran obtener
ningun tipo de crédito de su accionista mayoritario. Podran otorgar préstamos a sus empleados en
cumplimiento de las disposiciones laborales respectivas. Asimismo, podran realizar gastos con el Unico
proposito de dar cumplimiento a su objeto social y de acuerdo a las necesidades que el ejercicio del mismo
demande;

8.- Las sociedades inmobiliarias deberan registrar en su contabilidad los superavit por revaluacion de los
inmuebles de su propiedad conforme a las disposiciones aplicables a las instituciones;

9.- Las sociedades inmobiliarias que hayan optado por capitalizar el superavit por revaluacion de
inmuebles, deberan insertar al pie de su estado de situacion financiera, una nota en los siguientes términos:

“El capital pagado incluye la cantidad de $ moneda nacional, originada por la capitalizacion parcial
del superavit por revaluacion de inmuebles”;

10.- Las prohibiciones a que se refiere el texto de las fracciones |, IV, V, VIII, Xl y XIV del articulo 60 de la
Ley seran aplicables a las sociedades inmobiliarias;

11.- En el caso de venta de un inmueble cuya revaluacion haya sido capitalizada, la sociedad inmobiliaria
estara obligada a disminuir el capital social pagado por el importe del superavit por revaluacion del inmueble
vendido que haya capitalizado con anterioridad o bien, reponer esa disminucién de capital con reservas de
capital, con utilidades de ejercicios anteriores no distribuidas o con nuevas aportaciones, sin que ninguna de
esas operaciones dé lugar a la entrega de nuevas acciones a las personas fisicas o0 morales que participen en
el capital, y

12.- Independientemente de los requisitos anteriores, las sociedades inmobiliarias deberan proporcionar
tanto a la Secretaria como a la Comision, en la forma y términos que al efecto establezcan, los informes que
sobre su organizacion, operaciones, contabilidad, inversiones o patrimonio le soliciten para fines de
regulacion, supervision, inspeccion, vigilancia, estadistica y demas funciones que conforme a las leyes, estas
Reglas u otras disposiciones administrativas, les corresponda ejercer.
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TITULO SEXTO

DE LA TABLA DE CALIFICACION DE GARANTIAS

CAPITULO UNICO

VIGESIMA QUINTA.- De conformidad con el articulo 24 de la Ley, los tipos de garantias de recuperacion
que las Instituciones estan obligadas a obtener para la suscripcion de fianzas, asi como la calificacién que
para efectos de la determinacion del Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones conforme a las

presentes Reglas, seran los siguientes:

TIPO DE GARANTIA DE RECUPERACION Y DOCUMENTACION MINIMA
QUE DEBE CONSTAR EN EL EXPEDIENTE DE LA INSTITUCION
DE FIANZAS

CALIFICACION DE
GARANTIAS DE
RECUPERACION

Y

Prenda consistente en dinero en efectivo, valores emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal o valores emitidos por
instituciones de crédito con calificacion “Superior o Excelente”: Se
entendera como tal la garantia de recuperacion que consiste en un contrato
de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario a favor
de la Institucion de Fianzas, el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién
mercantil.

1.00

Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con
calificacion de “Bueno o Adecuado”: Se entendera como tal la garantia de
recuperacion que consiste en un contrato de prenda mediante el cual
comprometa el fiado u obligado solidario a favor de la Institucion de Fianzas,
el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién
mercantil.

0.80

Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con
calificacion menor al “Adecuado”: Se entendera como tal la garantia de
recuperacion que consiste en un contrato de prenda mediante el cual
comprometa el fiado u obligado solidario a favor de la Institucién de Fianzas,
el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacion
mercantil.

0.50

Prenda consistente en depdsitos en instituciones de crédito: Se
entendera como tal la garantia de recuperacion que consiste en un contrato
de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario a favor
de la Institucion de Fianzas, el tipo de bienes sefialados en dicho contrato.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién
mercantil.

1.00

Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito:
Se entendera como tal la garantia de recuperacién que consiste en un
contrato de prenda mediante el cual comprometa el fiado u obligado solidario
a favor de la Institucion de Fianzas, el tipo de bienes sefialados en dicho
contrato.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacion
mercantil.

1.00
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Carta de crédito de Instituciones de Crédito Mexicanas: Se entendera
como tal, a la garantia de recuperacién que consiste en una carta de crédito
expedida a favor de la Institucion de Fianzas y confirmada por alguna
institucion de crédito nacional, la cual asume la responsabilidad de pago. Las
citadas cartas de crédito deberan renovarse mientras no se acredite el
cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacién: Original de la carta de crédito y mantener copia en el
expediente.

1.00

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjeras con Calificacion “Superior o Excelente”: Se
entenderd como tal, a la garantia de recuperacion que consiste en una carta
de crédito o carta de crédito “Stand By”, expedida a favor de la Instituciéon de
Fianzas y confirmada por alguna institucion de crédito extranjera, la cual
asume la responsabilidad de pago, siempre y cuando dicha instituciéon cuente
con una calificacion “Superior o Excelente” o con el equivalente de acuerdo a
los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas. Las
citadas cartas de crédito deberan renovarse mientras no se acredite el
cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacién: Original de la carta de crédito, asi como constancia de la
calificacion de la instituciéon de crédito del exterior.

1.00

Carta de Crédito “Stand By” notificada o Carta de crédito notificada de
Instituciones de Crédito Extranjeras con Calificacion “Superior o
Excelente”: Se entenderd como tal, a la garantia de recuperacion que
consiste en una carta de crédito o carta de crédito “Stand By”, expedida a
favor de la institucién afianzadora y cuya autenticidad ha sido verificada y
notificada a la Institucién de Fianzas, por alguna institucion de crédito
nacional, la cual asume la responsabilidad de gestionar el pago ante la
institucion de crédito del extranjero, siempre y cuando esta Ultima, cuente con
una calificacion “Superior 0 Excelente” o con el equivalente de acuerdo a los
criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas. Las
citadas cartas de crédito deberan renovarse mientras no se acredite el
cumplimiento de la obligacion garantizada.

Documentacion: Original de la carta de crédito notificada, asi como
constancia de la calificacion de la institucion de crédito del exterior.

0.70

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjeras con Calificacion “Bueno o Adecuado”: Se entendera
como tal, a la garantia de recuperacion que consiste en una carta de crédito o
carta de crédito “Stand By”, expedida a favor de la Institucion de Fianzas y
confirmada por alguna institucion de crédito del extranjero, la cual asume la
responsabilidad de pago y cuenta con una calificacion de “Bueno o
Adecuado” o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de
las empresas calificadoras especializadas. Las citadas cartas de crédito
deberan renovarse mientras no se acredite el cumplimiento de la obligacion
garantizada.

Documentacién: Original de la carta de crédito, asi como constancia de la
calificacion de la institucion de crédito del exterior.

0.80
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Carta de Crédito “Stand By” notificada o Carta de crédito notificada de
Instituciones de Crédito Extranjeras con Calificacion “Bueno o
Adecuado”: Se entenderd como tal, a la garantia de recuperacidon que
consiste en carta de crédito o carta de crédito “Stand By”, expedida a favor de
la Institucion de Fianzas y cuya autenticidad ha sido verificada y notificada a
la Institucion de Fianzas, por alguna institucion de crédito nacional, la cual
asume la responsabilidad de gestionar el pago ante la institucién de crédito
del extranjero, siempre y cuando esta Ultima, cuente con una calificacion de
“Bueno o Adecuado” o con el equivalente de acuerdo a los criterios
internacionales de las empresas calificadoras especializadas. Las citadas
cartas de crédito deberan renovarse mientras no se acredite el cumplimiento
de la obligacion garantizada.

Documentacion: Original de la carta de crédito notificada, asi como
constancia de la calificacion de la institucion de crédito del exterior.

0.50

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjeras con calificacion menor al “Adecuado”: Se entendera
como tal, a la garantia de recuperacion que consiste en carta de crédito o
carta de crédito “Stand By” expedida a favor de la Instituciéon de Fianzas y
confirmada por alguna institucién de crédito del extranjero, la cual asume la
responsabilidad de pago, y que cuenta con una calificacion menor al de
“Adecuado” o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de
las empresas calificadoras especializadas. Las citadas cartas de crédito
deberan renovarse mientras no se acredite el cumplimiento de la obligacion
garantizada.

Documentacién: Original de la carta de crédito, asi como constancia de la
calificacion de la institucion de crédito del exterior.

0.25

Contrafianza de Instituciones de Fianzas Mexicanas o bien de
instituciones del extranjero que estén inscritas en el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras: Se entendera como tal la garantia de
recuperacion que consiste en un contrato de fianza que respalda el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en una fianza previamente
contratada en territorio nacional, suscrito con una Institucién de Fianzas, o
bien con una institucion del extranjero que esté inscrita en el Registro General
de Reaseguradoras Extranjeras.

Documentacion: Original de la péliza o contrato de fianza, cuyo beneficiario
es la Institucién de Fianzas.

1.00

Manejo de Cuentas: Se entendera como tal la garantia que, mediante un
contrato, consista en administrar una cuenta bancaria o tratdndose de titulos
de deuda gubernamentales en una casa de bolsa, conjuntamente entre fiado
u obligado solidario y la Institucién de Fianzas, o solo por esta Ultima; o bien
un fideicomiso.

Documentacion: Copia del contrato de apertura de la cuenta mancomunada
ylo estados de cuenta que acrediten la titularidad mancomunada de la cuenta,
o0 bien del fideicomiso.

1.00

Fideicomisos celebrados sobre valores aprobados por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores como objeto de inversion: Se entendera
como tal la garantia que consiste en comprometer los derechos que tenga el
fiado u obligado solidario, que sean administrados por un fideicomiso
otorgado o celebrado sobre valores aprobados por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores como objeto de inversion.

Documentacion: Original del contrato de afectacion de derechos y original
del contrato de fideicomiso.

0.75
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Prenda consistente en valores aprobados como objeto de inversiéon por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores: Se entenderd como tal la
garantia que consiste en afectar los derechos del fiado u obligado solidario
sobre valores aprobados como objeto de inversion por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, a favor de la Institucion de Fianzas, bajo un contrato
de prenda.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién
mercantil.

0.75

Hipoteca: Se entendera como tal la garantia que consiste en un contrato por
medio del cual el fiado u obligado solidario grava un bien inmueble a favor de
la Institucién de Fianzas para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones.

Documentacion: Copia certificada del contrato de hipoteca otorgado ante
Notario Publico y debidamente inscrito en el Registro Publico de la Propiedad
y de Comercio o Certificado de Gravamenes.

0.75

Afectacion en Garantia: Se entendera como tal la garantia a favor de la
Institucion de Fianzas que consiste en un contrato de afectacion de bienes
inmuebles propiedad del fiado, obligado solidario o contrafiador, inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio.

Documentacion: Original del Contrato de afectacion de bienes inmuebles y
de la Constancia de la afectacion en garantia del bien o bienes inmuebles
respectivos, inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio o
Certificado de Gravamenes.

0.75

Fideicomisos celebrados sobre inmuebles dados en garantia: Se
entenderd como tal la garantia que consiste en comprometer los derechos
gue tenga el fiado u obligado solidario sobre bienes inmuebles administrados
en un fideicomiso.

Documentacién: Original del Contrato de fideicomiso y original de la
Constancia de la afectacion en garantia del bien inmueble, inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio o Certificado de
Gravamenes.

0.75

Contrato de Indemnidad de empresa del extranjero con calificacién de
“Superior, Excelente o Bueno”: Se entendera como tal la garantia que
consiste en un contrato por medio del cual una empresa extranjera calificada
con el equivalente a “Superior, Excelente o Bueno”, o con el equivalente de
acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras
especializadas, se constituye en obligado solidario, respecto de una
institucion filial o subsidiaria localizada en territorio nacional.

Documentacién: Original del contrato de indemnidad con la institucién
extranjera, asi como, constancia de la calificacién respectiva de la empresa
del exterior.

0.75

Contrato de Indemnidad de empresa del extranjero con calificacion de
“Adecuado”: Se entenderd como tal la garantia que consiste en un contrato
por medio del cual una empresa extranjera calificada con el equivalente a
“Adecuado”, o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de
las empresas calificadoras especializadas, se constituye en obligado
solidario, respecto de una institucion filial o subsidiaria localizada en territorio
nacional.

Documentacion: Original del contrato de indemnidad con la institucion
extranjera, asi como constancia de la calificacién respectiva de la empresa
del exterior.

0.25
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Obligacion solidaria de una empresa mexicana o del extranjero
calificada. Se entendera como tal la garantia que consiste en la firma como
obligado solidario a favor de la Institucion de Fianzas, de una empresa
mexicana o del extranjero, calificada con el equivalente a “Superior,
Excelente, Bueno o Adecuado”, o con el equivalente de acuerdo a los criterios
internacionales de las empresas calificadoras especializadas, o su
equivalente aplicando la escala de calificacién nacional de dichas agencias.

Documentacién: Original del contrato solicitud, o Garantia Corporativa, Carta
de Intencién, o Confort Letter, suscritos por la empresa que firma como
obligada solidaria y copia del certificado de calificacion de dicha empresa.

0.75

Fideicomisos celebrados sobre otros valores no aprobados por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores: Se entender4 como tal la
garantia que consiste en comprometer los derechos que tenga el fiado u
obligado solidario sobre bienes y otros valores administrados por un
fideicomiso y que no cuenten con la aprobacion por parte de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

Documentacion: Copia del contrato de afectacion de derechos, y original del
contrato de fideicomiso.

0.50

Prenda consistente en otros valores no aprobados por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores: Se entenderd como tal la garantia de
recuperacion que consiste en un contrato de prenda mediante el cual el fiado
u obligado solidario, compromete a favor de la Institucién de Fianzas otros
tipos de valores, diferentes a los aprobados por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Documentacion: Original del contrato de prenda regulado por la legislacion
mercantil.

0.50

Fideicomisos celebrados sobre bienes muebles: Se entenderd como tal la
garantia que consiste en comprometer los derechos que tenga el fiado u
obligado solidario sobre bienes muebles administrados en un fideicomiso.

Documentacién: Copia del contrato de afectacion de derechos, y original del
contrato de fideicomiso.

0.50

Prenda consistente en bienes muebles: Se entendera como tal la garantia
de recuperacién que consiste en un contrato de prenda mediante el cual
compromete el fiado u obligado solidario a favor de la Institucion de Fianzas,
bienes muebles valuados por una institucion de crédito o corredor publico.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacién
mercantil.

0.50

Acreditada solvencia: Se entender4 como tal el procedimiento a través del
cual se garantiza una operacion de fianza mediante un estudio conforme a lo
indicado en las disposiciones legales vigentes.

Documentacion: Documentos a los que se refieren las disposiciones legales
vigentes.

0.40

Ratificacion de firmas: Se entendera como tal la garantia de recuperacion
gue consiste en manifestar ante la Comision, juez, notario o corredor publico,
la voluntad por parte del fiado u obligado solidario de comprometer sus bienes
inmuebles a favor de la Institucibn de Fianzas, para garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones ante dicha Institucion en caso de
incumplimiento de la obligacion principal, materia del contrato de fianza.

Documentacion: Original del escrito de ratificacion de firmas.

0.35
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Firma de obligado solidario persona fisica con una relacién patrimonial 0.25
verificada: Se entenderd como tal la firma como obligado solidario de un
accionista o cualquier otra persona fisica que comprometa su patrimonio
personal a favor de la Institucion de Fianzas para garantizar el cumplimiento
de las obligaciones de la empresa de la que es accionista; o de la persona
fisica 0 moral conducente.

Documentacion: Original del contrato solicitud debidamente firmado por la
persona fisica en calidad de obligado solidario, asi como relacién patrimonial
y constancia de verificacion de sus bienes en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio.

Fianzas sin garantia de recuperacion o que no se apeguen a los 0.0
requisitos previstos en las presentes Reglas y en las disposiciones
legales vigentes.

Para efectos de la calificacion de garantias, se entenderd que una calificacién se halla en el rango de
“Superior”, “Excelente”, “Bueno” o “Adecuado”, cuando dicha calificacion haya sido otorgada por alguna de las
siguientes empresas calificadoras especializadas, conforme a los criterios que se indican a continuacion:

Escala Global

Agencia Calificadora Superior Excelente Bueno Adecuado
A.M. BEST A++, A+ A, A- B++, B+

FITCH MEXICO AAA AA+, AA, AA- A+, A, A- BBB+,BBB, BBB-
MOODY'S Aaa Aal, Aa2, Aa3 Al, A2, A3 Baal, Baa2,Baa3
STANDARD & AAA AA+ AA, AA- A+A, A- BBB+, BBB, BBB-
POOR'S

Escala Nacional

Agencia Calificadora Superior Excelente Bueno Adecuado

FITCH MEXICO AAA (mex) AA+(mex), A+(mex), A(mex), | BBB+(mex),BBB(mex),
AA(mex), AA-(mex) | A-(mex) BBB-(mex)

HR RATINGS HR AAA HR AA+, HR AA, HR A+, HR A, HR BBB+, HR BBB,
HR AA- HR A- HR BBB-

MOODY'S Aaa.mx Aal.mx Al.mx Baal.mx, Baa2.mx,
Aa2.mx Aa3.mx A2.mx A3.mx Baa3.mx

STANDARD & mx AAA mx AA+ mx A+ mxBBB+,

POOR'S mx AA, mx A, mx BBB,
mx AA- mx A- mxBBB-

Se entenderd como Garantias de Alta Calidad (GACi ), a las garantias que en la tabla de calificaciones
establecida en la presente Regla, tengan asignada una calificacién de uno.

Para efectos de lo indicado en la presente Regla, la Comision dara a conocer mediante disposiciones
administrativas de caracter general, los lineamientos que deberan observar las Instituciones para la aplicacién
de las calificaciones de las garantias de recuperacion.
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TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las presentes Reglas entraran en vigor a partir del dia habil siguiente al de su publicacién en
el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Se abrogan las “Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de
las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de las sociedades inmobiliarias de las
propias instituciones”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de abril de 2002 y modificadas
mediante acuerdos publicados en el mismo Diario el 28 de marzo de 2003, 13 de febrero de 2006, 21 de abril
de 2006, 18 de septiembre de 2007 y 27 de diciembre de 2007, sin embargo, quedan en vigor para el solo
efecto de aplicar las sanciones previstas en la Ley, a aquellas Instituciones que no hubiesen dado debido
cumplimiento a las mismas y para que los procedimientos administrativos y legales derivados de su
inobservancia continlen hasta su conclusion.

TERCERA.- Para efectos de la determinacién del Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3),
contenido en el inciso ¢) numeral 3, de la Séptima de las presentes Reglas, se consideraran por cada fiado,
todas las pdlizas que tengan un monto afianzado retenido en exceso del limite de acumulacion de
responsabilidades, excluyendo los montos que se encuentren sujetos a un plan de regularizacién aprobado

por la Comision, hasta antes del 22 de abril de 2002.

Las presentes Reglas se expiden en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los treinta y un dias del mes

mayo del afio dos mil diez.- El Secretario, Ernesto Javier Cordero Arroyo.- Rubrica.

REGLAS para el ajuste de Bonos de Pension.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

MANUEL LOBATO OSORIO, Titular de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, GERARDO RODRIGUEZ REGORDOSA, Titular de la Unidad de
Crédito Publico de esta misma Dependencia; y, PEDRO ORDORICA LENERO, Presidente de la Comisién
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en los articulos Décimo Sexto y Vigésimo
Primero Transitorios de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado;
31, fraccion XXV, de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal; 20., 50., fraccion |, y 12, fraccion
VIII, de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; 45 del Reglamento para el otorgamiento de pensiones
del régimen de cuentas individuales del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado; y 32, fraccidon XXX, incisos a), d) e i), del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico; Segundo Transitorio del Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversos articulos del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 26 de diciembre de 2007; 9 del Reglamento Interior de la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro, y

CONSIDERANDO

Que la nueva Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (Ley), se
publicé en el Diario Oficial de la Federacion el dia 31 de marzo de 2007 y entr6 en vigor al dia siguiente al de
su publicacion.

Que de conformidad con el articulo Décimo Sexto Transitorio del Decreto por el que se expide la Ley del
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (Decreto), los Trabajadores que a
la fecha de entrada en vigor de la Ley se encuentren separados del servicio y posteriormente reingresaren al
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mismo, y quisieren que el tiempo trabajado con anterioridad se les compute para obtener los beneficios de
esta Ley, deberan reintegrar, en su caso, la indemnizacion global que hubieren recibido. Una vez transcurrido
un afio a partir del reingreso, el Trabajador debera acreditar su antigliedad con sus hojas Unicas de servicio y
le seran acreditados los Bonos de Pensién que le correspondan.

Que el Titulo Tercero del Reglamento para el otorgamiento de pensiones del régimen de cuentas
individuales del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (Reglamento de
Cuentas Individuales), establece el procedimiento administrativo a través del cual se debe llevar a cabo la
acreditacion de los Bonos de Pension por reingreso.

Que no obstante lo anterior, el Reglamento de Cuentas Individuales no considera un mecanismo de ajuste
para el caso de que los Trabajadores de reingreso estimen que su Sueldo Basico, tiempo de cotizacion o
fecha de nacimiento son diferentes a los utilizados por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado como base para el célculo de su Bono de Pensién.

Que de conformidad con el numeral 5 del inciso A del articulo Cuarto Transitorio del Reglamento para el
ejercicio del derecho de opcién que tienen los trabajadores de conformidad con los articulos quinto y séptimo
transitorios del Decreto por el que se expide la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, para el caso de los trabajadores a que se refiere el articulo Décimo Sexto Transitorio
del Decreto, cuando hayan acreditado su antigtiedad, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado informara a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el dltimo dia de septiembre
de cada afio el monto exacto de los Bonos de Pensién que les correspondan a dichos Trabajadores.

Que como se puede desprender de lo antes sefialado, los reingresos posteriores de los trabajadores
ameritan el establecimiento de un procedimiento mediante el cual la autoridad pueda llevar a cabo el ajuste de
los Bonos de Pension cuando asi resulte procedente, por lo que se expiden las siguientes:

REGLAS PARA EL AJUSTE DE BONOS DE PENSION

PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, ademés de las definiciones sefialadas en el articulo 6
de la Ley, se estara a las definiciones siguientes:

I Bono de Pensién: los Bonos de Pensién del ISSSTE referidos en el articulo Vigésimo Transitorio del
Decreto;

Il.  Decreto: el Decreto por el que se expide la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de marzo de 2007;

Ill. Ley: la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de marzo de 2007;

IV. Reglamento de Cuentas Individuales: el Reglamento para el otorgamiento de pensiones del régimen
de cuentas individuales del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 21 de julio de 2009; vy,

V. Secretaria: la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

SEGUNDA.- Los Trabajadores de reingreso a que se refieren los articulos Décimo Sexto Transitorio del
Decreto y 45 del Reglamento de Cuentas Individuales, que consideren que su Sueldo Basico, tiempo de
cotizacion o fecha de nacimiento son diferentes a los utilizados como base por el Instituto para el calculo de su
Bono de Pensién, tendran derecho a solicitar la revision de estos conceptos, conforme a lo siguiente:

I Entregaran al Instituto la solicitud de revision, acompafiada del comprobante de pago donde consten
los conceptos de ingresos y deducciones; las hojas Unicas de servicios, o bien, la copia certificada
del acta de nacimiento, segun se trate del concepto que solicitan sea revisado;
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Il.  La solicitud de revision debera presentarse dentro de los meses de julio y agosto del afio en curso; y,

lll.  El Instituto resolvera en un plazo no mayor a 15 dias habiles contados a partir de la fecha de
presentacion de la solicitud correspondiente.

TERCERA.- El ultimo dia de septiembre de cada afio, el Instituto remitird a la Secretaria la informacion
sobre las resoluciones de ajuste de Bonos de Pension procedentes, conforme al formato siguiente:

1. La columna denominada “Afio” se refiere a cada uno de los afios calendario, comenzando en el 2010
y terminando en el 2037, en que venceran los Bonos de Pension correspondientes, de conformidad
con los articulos Noveno, Vigésimo y Vigésimo Primero Transitorios del Decreto.

2. En la columna denominada “Numero de Trabajadores” se debera sefialar el nimero total de los
Trabajadores, cuyos Bonos de Pension se deban ajustar y que venzan en cada uno de los afios
calendario sefialados en el numeral anterior.

3. En la columna denominada “Numero de Bonos de Pension Originalmente Asignados” se debera
indicar el nimero total de Bonos de Pension que el Instituto informé a la Secretaria previamente.

4.  En la columna denominada “Numero de Bonos de Pension Ajustados” se debera sefialar el numero
de Bonos de Pension que resulto del ajuste realizado en términos de las presentes Reglas.

5. En la columna denominada “Numero de Bonos de Pensién que deberan cancelarse” se debera
sefialar el numero de Bonos de Pension que, como resultado del procedimiento de revision previsto
en este Reglamento, se deban cancelar en cada uno de los afios calendario.

6. Enla columna denominada “Diferencia de Bonos de Pensién” se debera sefialar la diferencia entre el
Numero de Bonos de Pensién Originalmente Asignados y el Numero de Bonos de Pension
Ajustados, a que se refieren los puntos 3 y 4 de este articulo.

Ano Numero de Numero de Bonos [ Nimero de | Numero de | Diferencia de
Trabajadores de Pensién | Bonos de [ Bonos de [ Bonos de
Originalmente Pension Pension que | Pension
Asignados Ajustados deberan
cancelarse

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025
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2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

2037

7. Adicionalmente, el Instituto enviard a la Secretaria un archivo con la informacidn detallada de las
personas involucradas, proporcionando al efecto los siguientes datos por trabajador:

a. Clave Unica de Registro de Poblacion
b. Registro Federal de Contribuyentes
c. Apellido paterno

d. Apellido materno

e. Nombre

f.  Identificador de Centro de Pago

g. Dependencia

h. Antigtiedad

i. Edad

j-  Sueldo en pesos

k. Sueldo en unidades de inversion

. Bono en pesos

m. Bono en unidades de inversion

n. Numero de titulos

0. Vencimiento

Con base en lo anterior, la Secretaria realizara la emision de los Bonos de Pensién de los Trabajadores
respectivos, o el ajuste correspondiente, antes del 30 de diciembre del afio en curso.

TRANSITORIO

UNICO.- Las presentes Reglas entraran en vigor el dia habil siguiente de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

Asi lo proveyeron y firman en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintidos dias del mes de julio de
dos mil diez.- El Titular de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social, Manuel Lobato Osorio.-
Rubrica.- El Titular de la Unidad de Crédito Publico, Gerardo Rodriguez Regordosa.- Rubrica.- El Presidente
de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, Pedro Ordorica Lefero.- Rubrica.
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ACUERDO por el que se modifican las Reglas que establecen facilidades administrativas para el depdsito del
Ahorro Solidario.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

MANUEL LOBATO OSORIO, Titular de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico; JOSE ALFONSO MEDINA Y MEDINA, Titular de la Unidad de
Politica y Control Presupuestario de dicha Secretaria, y PEDRO ORDORICA LENERO, Presidente de la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en los articulos 100 y 101 de la Ley
del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado; 31, fraccion XXIV, de la
Ley Organica de la Administracion Publica Federal; 20., 50., fraccion |, y 12, fraccion VIII, de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro; 32 del Reglamento para el otorgamiento de pensiones del régimen de
cuentas individuales del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado; 32,
fraccion XXX, incisos a), d) e i), y 62, fracciones XXXI y XXXVIII, del Reglamento Interior de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico; 9 del Reglamento Interior de la Comisiéon Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro, y

CONSIDERANDO

Que el dia 29 de abril de 2010, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion las Reglas que
establecen facilidades administrativas para el deposito del Ahorro Solidario (Reglas), mismas que instituyen el
procedimiento para que los trabajadores que hubiesen optado por el descuento del ahorro solidario al 31 de
diciembre de 2009, se encuentren en condiciones de depositar en la Subcuenta relativa los recursos
correspondientes a dicho ahorro por el periodo comprendido entre el 10. de abril de 2007 y el 31 de diciembre
de 2009, con el subsecuente entero de las Dependencias y Entidades involucradas.

Que en virtud de los procesos que involucran las Reglas, se estima conveniente otorgar un plazo
adicional, de un mes, para que los trabajadores interesados ejerzan el beneficio antes referido.

Que en este sentido, se expide el siguiente:

ACUERDO POR EL QUE SE MODIFICAN LAS REGLAS QUE ESTABLECEN FACILIDADES
ADMINISTRATIVAS PARA EL DEPOSITO DEL AHORRO SOLIDARIO

UNICO.- Se madifica la regla Cuarta de las Reglas que establecen facilidades administrativas para el
deposito del Ahorro Solidario, para quedar redactada en los siguientes términos:

CUARTA.- Los trabajadores a que se refiere la regla precedente deberan comunicar a la Dependencia o
Entidad en la que laboren, mediante escrito libre que contenga los requisitos a que se refieren las fracciones I,
Ill, IV y V de la regla Sexta, dentro del periodo comprendido entre el 10. de mayo y el 30 de junio de 2010, o
dentro del comprendido entre el 15 de septiembre y el 15 de octubre de este mismo afio, indistintamente, su
deseo de optar por el beneficio a que se refiere la regla Primera, debiendo indicar el porcentaje de Sueldo
Basico que deseen aportar en la Subcuenta de Ahorro Solidario. En su caso, deberan adicionar la indicacién
relativa a que se refieren los parrafos segundo y tercero de la regla Primera, segin corresponda.

El porcentaje a que se refiere el parrafo anterior, sélo podra ser del uno o del dos por ciento del Sueldo
Bésico de conformidad con lo establecido en el articulo 32 del Reglamento.

TRANSITORIO

UNICO.- El presente Acuerdo entrara en vigor el dia habil siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

Asi lo proveyeron y firman en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintidéds dias del mes de julio de
dos mil diez.- El Titular de la Unidad de Seguros, Pensiones y Seguridad Social, Manuel Lobato Osorio.-
Rubrica.- El Titular de la Unidad de Politica y Control Presupuestario, José Alfonso Medina y Medina.-
Rubrica.- El Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, Pedro Ordorica
Lefiero.- Rubrica.



