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PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA DE CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las
personas que les prestan servicios.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en los articulos 2, fraccién |, 7, dltimo
parrafo, 9, penultimo parrafo, 15, fraccién VIl y segundo y pendltimo parrafos, 16, segundo parrafo, 21, 23,
primer y Gltimo parrafos, 25, primer y Gltimo parrafos, 27, penultimo parrafo; 34, dltimo parrafo, 80, fracciones |
y VIl de la Ley de Sociedades de Inversion, y 4, fracciones I, Il, XI, XXXVI, XXXVIII, 16, fracciones I, XVI y 19
de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y previa opinion favorable del Banco de México, en
términos de lo dispuesto por el Articulo 15, antepeniltimo parrafo de la Ley de Sociedades de Inversion, y

CONSIDERANDO

Que resulta necesario actualizar diversas disposiciones aplicables a las sociedades de inversion y a las
personas que les prestan servicios, a fin de contar con una regulacién mas apegada a la operatividad de
dichas entidades financieras, asi como para facilitar su operacion;

Que en atencién a que el objeto de las sociedades de inversién es la adquisicidn y venta de activos objeto
de inversion con recursos provenientes de la colocacion de las acciones representativas de su capital social
entre el publico inversionista, y que es conveniente no retrasar la colocacion de dichas acciones por tramites
de autorizacion ante la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores para incrementar el nimero de acciones en
tesoreria, es necesario establecer la posibilidad de que las sociedades de inversiéon cuenten con un capital
social variable ilimitado;

Que resulta conveniente, en proteccion de los intereses de los accionistas de las sociedades de inversion,
reconocer las inversiones que han venido efectuando las sociedades de inversién de renta variable y en
instrumentos de deuda, en valores estructurados, titulos fiduciarios de capital y valores respaldados por
activos, asi como fortalecer los mecanismos para la revelacion de dichas inversiones en los prospectos de
informacién al publico inversionista y los procesos para la administracién de riesgos en tales inversiones,
estableciendo ademas que las personas que toman decisiones por cuenta de las sociedades de inversion
conozcan sus riesgos y sean acordes con el perfil de riesgo de tales sociedades, asi como que las sociedades
de inversion de capitales no podran invertir en valores estructurados, valores respaldados por activos ni
instrumentos financieros derivados;

Que en congruencia con lo anterior, es importante establecer la obligacion para las sociedades operadoras
de sociedades de inversion, que realicen operaciones por cuenta de las propias sociedades de inversion con
valores estructurados, titulos fiduciarios de capital y valores respaldados por activos, de contar con politicas y
lineamientos que permitan dar seguimiento y control adecuado a los riesgos inherentes a dichos valores;
analizar el comportamiento del activo subyacente, asi como considerar el objetivo y la estrategia de inversion
de cada sociedad de inversion, a fin de que las referidas inversiones cumplan con el régimen de
inversion correspondiente y sean acordes con su perfil de riesgo;

Que resulta conveniente reconocer, como facilidad administrativa para las sociedades de inversion que
sean administradas por la misma sociedad operadora, la posibilidad de que elaboren prospectos de
informacién al publico genéricos que contengan la informacién comun entre dichas sociedades de inversion,
mientras que la informacion particular de cada sociedad de inversion se presentara en un documento por
separado;

Que a fin de que los inversionistas cuenten con un documento comparable entre las distintas sociedades
de inversion, que contenga de forma esquematica la informacion actualizada relevante y necesaria para tomar
sus decisiones de inversion, se sustituye el folleto simplificado, por un documento estandarizado con
informacién clave para la inversion, que refleje las principales caracteristicas de la sociedad de inversién asi
como los resultados obtenidos por cada serie accionaria;

Que en proteccion de los intereses de los accionistas de las sociedades de inversion que no deseen
permanecer en las mismas, se amplia el plazo a treinta dias habiles para que las sociedades de inversion
adquieran la totalidad de sus acciones en el evento de que las propias sociedades de inversién modifiquen el
régimen de inversion o la politica de compra y venta de acciones en el prospecto de informacién al publico
inversionista;
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Que es conveniente reducir el plazo de un afio a seis meses, para que las sociedades de inversion de
renta variable y en instrumentos de deuda puedan modificar su prospecto de informacién al publico
inversionista a fin de flexibilizar el régimen relativo a las politicas de inversion o de compra y venta de sus
acciones;

Que resulta necesario determinar el capital minimo pagado con el que deberan contar las sociedades
operadoras de sociedades de inversion de capitales que no pertenezcan a un grupo financiero, en virtud de
que actualmente so6lo se encuentra establecido para aquellas sociedades operadoras de sociedades
de inversion de capitales que si formen parte de grupos financieros;

Que con el objeto de reconocer la realidad operativa de las sociedades de inversiéon, es necesario
establecer que el plazo de liquidacion de compra y venta de acciones de las sociedades de inversion, sea
acorde con los horarios de liquidacion de los activos objeto de inversion que conforman la cartera de tales
sociedades;

Que atento a que las carteras de las sociedades de inversion pueden estar conformadas por activos objeto
de inversion extranjeros, resulta conveniente reconocer la posibilidad de que se encuentren depositados en
entidades financieras o personas morales extranjeras autorizadas para proporcionar los servicios de deposito
y custodia por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados que sean miembros del
Comité Técnico de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores o que formen parte de la Unién
Europea, a fin de otorgar mayores facilidades operativas a las sociedades de inversion que mantengan activos
objeto de inversion extranjeros;

Que con la finalidad de contar con modelos de valor en riesgo en la estimacion diaria de las pérdidas
potenciales que pueden sufrir los activos de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos
de deuda, ante movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambios e indices de precios, entre otros,
cuyas variables a considerar sean homogéneas, permitiendo tener resultados comparables entre las distintas
sociedades de inversion, se estima conveniente establecer un mismo y Unico horizonte temporal bajo el cual
se calcule dicha pérdida para ambos tipos de sociedades de inversion;

Que con el fin de facilitar los envios de informacion a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la
presentacion de las solicitudes de autorizacién y los avisos sobre la propaganda e informes dirigidos al publico
en general o sus clientes, por parte de las sociedades de inversion, es conveniente establecer la posibilidad
de presentarlos via electronica a través del Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores,
instrumentado por la propia Comisién;

Que con el objeto de eliminar cargas administrativas y financieras para las sociedades de inversion, se
suprime la obligaciéon de publicar mensualmente la composicién de su cartera en un periodico de amplia
circulacion nacional, estableciéndose que la deberan publicar en la red electronica mundial denominada
Internet, en el sitio de las sociedades o entidades que les proporcionen los servicios de distribucion de sus
acciones, y

Que es necesario actualizar la clasificacion de las sociedades de inversién en instrumentos de deuda, en
corto, mediano y largo plazo atendiendo a la duracién promedio ponderada de los activos objeto de inversién
gue conforman su cartera, ha resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES
A LAS SOCIEDADES DE INVERSION Y A LAS PERSONAS QUE LES PRESTAN SERVICIOS

UNICA: Se REFORMAN el Articulo 3, primer parrafo; el Articulo 4, quinto y Gltimo parrafos; el Articulo 5,
segundo parrafo; el Articulo 6; el Articulo 7, fracciones I, Il, primer y Gltimo parrafos, Ill, primer parrafo e inciso
b); el Articulo 9, primer parrafo; el Articulo 10, primer y tercer parrafos; el Articulo 11, parrafos cuarto y ultimo;
el Articulo 12, fraccion Il Bis; el Articulo 14, fraccidn |, inciso c); el Articulo 27, primer péarrafo y fracciones | y II;
el Articulo 28, primer y segundo parrafos; el Articulo 35, fracciones | y IlI; el Articulo 90, primer parrafo; el
Articulo 104, fracciones IV, incisos a) y ¢) numeral 3, VII, primer parrafo e inciso b), el Articulo 109, parrafos
cuarto, octavo y Ultimo; el Articulo 110; el Articulo 111, fraccion IV; y el Articulo 116; se ADICIONAN el
Articulo 1 con las fracciones VII, Xlll, XIV, XVI y XVII, recorriéndose cada una en su orden y segun
corresponda; el Articulo 2 Bis; el Articulo 4 con un segundo, tercero y cuarto parrafos, recorriéndose los
parrafos de dicho articulo, cada uno en su orden y segun corresponda; el Articulo 5 con los parrafos quinto y
sexto; el Articulo 6 Bis; el Articulo 9 con las fracciones Il y IV y un ultimo parrafo; el Articulo 9 Bis; el Articulo
10 con un segundo pérrafo, recorriéndose los parrafos de dicho articulo, cada uno en su orden y segun
corresponda; el Articulo 27 con un Gltimo parrafo; el Articulo 28 con las fracciones | y II; el Articulo 44 con los
parrafos segundo a cuarto; el Articulo 78 Bis; el Articulo 104, fraccion VII, con los incisos €) a h), y la fraccion
VIII; los Anexos 2 Bis y 12; se DEROGAN el Articulo 104, fraccion VI, inciso c) y el Anexo 10; y se
SUSTITUYEN los Anexos 1 y 2 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de
inversion y a las personas que les prestan servicios, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de
diciembre de 2006, y reformadas mediante resoluciones publicadas en el mismo érgano de difusion el 10 y 30
de octubre de 2008, 25 de marzo, 31 de agosto y 17 de septiembre de 2009 para quedar como sigue para
guedar como sigue:
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Titulo Primero a Octavo . . .
Transitorios . . .

Listado de Anexos

ANEXO 1 Clasificacion de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda
de acuerdo a su régimen de inversion.

ANEXO 2 Requisitos y caracteristicas para la elaboracion del prospecto de informacion al publico
inversionista de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de
deuda.

ANEXO 2 BIS Requisitos y caracteristicas para la elaboracién del documento con informacion clave para
la inversion de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda.

ANEXO 3a9

ANEXO 10 Se deroga.

ANEXO 11

ANEXO 12 Reglas de operacion, uso de claves y contrasefias electronicas del Sistema de
Transferencia de Informacion sobre Valores “STIV".

“Articulo 1.- ...

l.LaVl. ...

VII. Instrumentos financieros derivados: los valores, contratos o cualquier otro acto juridico cuya

valuacion esté referida a uno o mas activos, valores, tasas o indices subyacentes.
VIII. a XIl.
X1 STIV: al Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores, instrumentado por la Comision.

XIV.  Titulos fiduciarios de capital: aquellos titulos a que se refiere el articulo 70., fraccion I, inciso c), de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y
sus respectivas modificaciones.

XV.

XVI.  Valores estructurados: los Valores con o sin obligacién de pago del principal o intereses, emitidos
por fideicomisos, entidades financieras o cualquier otra sociedad que conforme a las leyes
aplicables se encuentre facultada para tal efecto, cuyo rendimiento y, en su caso, pago del
principal se encuentra referido al comportamiento de uno o varios activos subyacentes, con
independencia de la naturaleza de los titulos o documentos en los que consten.

XVIl.  Valores respaldados por activos: los Valores cuya fuente de pago proviene de los recursos,
rendimientos o ingresos generados por un conjunto de activos financieros que tienen flujos de
pago determinados o determinables, o, en su caso, por cualquier activo destinado al cumplimiento
del pago de la emision, que otorgan el derecho a recibir flujos de efectivo en un plazo determinado
0, en su caso, el derecho a la propiedad o titularidad de los referidos activos financieros.

No se consideraran Valores respaldados por activos, aquellos emitidos al amparo del articulo 7,
fracciones ll, inciso c) y V, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, ni las acciones
representativas del capital social de sociedades de inversion a que se refiere la Ley de Sociedades
de Inversién. Tampoco seran considerados como Valores respaldados por activos, los Valores
emitidos por los vehiculos de inversion colectiva listados y cotizados a lo largo de las sesiones
bursétiles en las bolsas de valores de mercados reconocidos por la Comision, siempre que no
tengan la obligacion de recompra por el emisor y cuyo objetivo primordial consiste en reproducir,
en proporcion directa o inversa, el comportamiento de uno o0 mas indices o activos financieros; asi
como cualquier otro valor emitido por mecanismos de inversion colectiva que tenga estrategias y
objetivos de inversion particulares.

“Articulo 2 Bis.- Las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda deberan
sefialar en sus estatutos sociales y en los prospectos de informacion al publico inversionista el monto total de
su capital social, asi como los montos del capital social fijo y variable e indicar si este Gltimo es ilimitado.
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Articulo 3.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda se clasificaran,
conforme a su tipo y su régimen de inversion, segun lo dispuesto en el Anexo 1 de las presentes
disposiciones.

Articulo 4.- . ..
laVIl. ...

Las sociedades de inversion de renta variable podran invertir en Valores estructurados, titulos fiduciarios
de capital y valores respaldados por activos, siempre que los valores, asi como los activos subyacentes a los
que estén vinculados, se encuentren contemplados dentro de su régimen de inversion conforme a la
clasificacion de la sociedad de inversion de que se trate.

Las sociedades de inversion en instrumentos de deuda podran invertir en valores respaldados por activos
y valores estructurados, siempre que dichos valores, asi como los activos subyacentes a los que estén
vinculados, se encuentren contemplados dentro de su régimen de inversion conforme a su clasificacion.
Tratdndose de la inversion en valores estructurados, el referido valor debera contar con obligacion de pago del
principal y con un rendimiento minimo determinado.

Las sociedades de inversién de renta variable e instrumentos de deuda, podran realizar las operaciones
con los valores a que se refieren los parrafos anteriores, siempre que se cumpla con lo dispuesto en el articulo
9 de las presentes disposiciones.

Las sociedades de inversion a que hace referencia este articulo no podran adquirir ni enajenar activos
objeto de inversion que tengan en propiedad o en administracion las entidades y sociedades pertenecientes al
mismo grupo empresarial del que forme parte su sociedad operadora, ni con valores que la Comision
determine que impliquen conflicto de interés, salvo en condiciones desordenadas de mercado, requiriendo
para tal efecto la previa autorizacién de su consejo de administracion y de la Comision.

Las restricciones sefialadas en el quinto parrafo de este articulo, no seran aplicables a las operaciones de
compra y venta de acciones representativas del capital social de sociedades de inversion de renta variable o
en instrumentos de deuda; a los valores extranjeros a que hace referencia la fraccion IV del presente articulo;
a las acciones de alta o media bursatilidad que se negocien o registren en bolsas de valores; a las
operaciones con instrumentos financieros derivados, siempre que se celebren en mercados reconocidos por el
Banco de México, ni a los valores adquiridos en ofertas publicas primarias.

Articulo 5.- ...
l.LaV....

Las sociedades de inversion deberan mantener en todo momento un porcentaje minimo en valores de facil
realizacién y de valores con vencimiento menor a tres meses, acorde con su objetivo, horizonte de inversion y
politica de compra y venta de acciones previstos en su prospecto de informacion al publico inversionista.
Dicho porcentaje debera establecerse en el referido prospecto de informacion.

Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, que conforme a las presentes
disposiciones puedan invertir en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, valores
respaldados por activos vy titulos fiduciarios de capital, segin sea el caso, deberan computar los activos
subyacentes a los que estén vinculados dichos instrumentos o valores, para efectos de la composicion de la
cartera, la determinacion de los limites e integracion del régimen de inversion, segun la naturaleza y el tipo de
valor de que se trate. El computo a que se refiere el presente parrafo, no serd aplicable tratindose de
instrumentos financieros derivados, valores estructurados, valores respaldados por activos vy titulos fiduciarios
de capital, cuyos subyacentes se encuentren referidos a uno o varios indices.

Tratdndose de valores emitidos al amparo de fideicomisos, dentro de los porcentajes de inversion antes
mencionados, se consideraran a todas las entidades o personas de las que dependa preponderantemente el
cumplimiento del pago de principal e intereses, o bien, cuya informacion resulte relevante para una adecuada
toma de decisiones, en términos del prospecto de colocacion de la emisién de que se trate.
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Articulo 6.- Los porcentajes de inversion y operacion sefialados en el articulo 5 de las presentes
disposiciones, los relativos a la clasificacion, asi como los que determine cada sociedad de inversion,
incluyendo las posiciones en instrumentos financieros derivados y en valores estructurados, se computaran
diariamente con relacion al activo total de cada sociedad de inversion correspondiente al dia de la valuacion.

Articulo 6 Bis.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, al operar los activos objeto de
inversién de cada una de las sociedades de inversidon a las que preste sus servicios de administraciéon
de activos, deberan hacerlo en las mejores condiciones de mercado y cuidando siempre el mejor interés de la
sociedad de inversion que administre.

Asimismo, dichas sociedades operadoras de sociedades de inversion, previo a ordenar la celebracion de
operaciones por cuenta de las sociedades de inversion a las que les presten sus servicios, deberan
cerciorarse de que estas cumplirdn con el régimen de inversion que les corresponda, a través de los medios
que establezcan para este fin. Para efectos de cumplir con lo anterior deberan efectuar los célculos
respectivos con base en los precios actualizados para valuacion de los activos objeto de inversion que formen
parte de la cartera de cada sociedad de inversion, que hayan sido proporcionados por sus proveedores de
precios, al menos, del dia habil anterior a la celebracion de la operacion.

Articulo 7.- ...

I Las inversiones que al momento de efectuarse incumplan con alguno de los limites aplicables, sin
perjuicio de las sanciones que resulten aplicables, deberan ser corregidas a mas tardar al dia
siguiente en que se presenten.

Il.  Las inversiones que hayan sido realizadas dentro de los limites aplicables y que como consecuencia
de variaciones en los precios de sus activos o de compras o0 ventas de acciones representativas de
su capital pagado que se alejen del volumen promedio de operacion diaria, incumplan con alguno
de tales limites, deberan ajustarse a los parametros de que se trate, en un plazo que no exceda de
noventa dias naturales, sin que esto se considere un incumplimiento a su régimen de inversion.

Si transcurridos los primeros treinta dias naturales, la sociedad de inversion no ha corregido el
incumplimiento de alguno de los limites citados, debera informarlo en forma inmediata a la Comision
y hacerlo del conocimiento de sus inversionistas a través de los medios sefialados en el parrafo
anterior, asi como de cualquier otro medio convenido con la clientela.

lll. Las inversiones ante condiciones de alta volatilidad en los mercados financieros podran efectuarse
fuera de los limites aplicables, siempre que su objetivo sea reducir el riesgo de la cartera de inversién
y que:
a)
b) Se ajusten a los limites previstos, en un plazo que no exceda de noventa dias naturales.

“Articulo 9.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda podran celebrar
operaciones con instrumentos financieros derivados, titulos fiduciarios de capital, valores estructurados y
valores respaldados por activos, siempre que:

Lyll. ...

Ill.  Cuenten con politicas y procedimientos, que permitan la medicion, seguimiento y control adecuado
de los riesgos inherentes a las operaciones con los activos objeto de inversion sefialados.

IV. La sociedad operadora que le preste el servicio de administracion de activos, suscriba una carta,
previo a la realizacion de la operacion, la cual debera conservarse durante un periodo de cinco afios
y mantenerse a disposicion de la Comisién. Dicha carta debera contener nombre, cargo y firma de la
o0 las personas responsables de invertir los recursos en los activos objeto de inversion determinados
por el consejo de administracion, asi como consignar y describir brevemente que:

a) Realizaron un andlisis sobre las caracteristicas del valor de que se trate;

b) Conocen los riesgos inherentes al valor;
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C) Conocen el esquema de pago de ingresos o rendimientos generados por el valor, y

d) Determinaron que la operacién resulta acorde con el régimen de inversion de la sociedad de
inversion.

Asimismo, en la referida carta se deberan especificar los documentos que se revisaron para efectos
de determinar lo anterior, respecto de los instrumentos financieros derivados, titulos fiduciarios de
capital, valores estructurados y valores respaldados por activos de que se traten.

Tratandose de operaciones con instrumentos financieros derivados, las sociedades de inversion de renta
variable y en instrumentos de deuda deberan sujetarse ademas a las disposiciones que expida el Banco de
México. Para el caso de operaciones con titulos fiduciarios de capital, valores estructurados y valores
respaldados por activos cuyos subyacentes se encuentren referidos a operaciones con instrumentos
financieros derivados, las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda que inviertan
en tales valores, deberan asegurarse que dichos subyacentes cumplan con las referidas disposiciones.

Articulo 9 Bis.- El consejo de administracion de las sociedades operadoras de sociedades de inversion, a
propuesta de su director general, debera designar a las personas fisicas encargadas de tomar las decisiones
de inversion por cuenta de las sociedades de inversion a las cuales les presten sus servicios dichas
sociedades operadoras. Las referidas personas fisicas deberan acreditar que cuentan con la calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio necesario para el adecuado desempefio de sus funciones en
términos de lo previsto en la Ley.

En caso de que las sociedades operadoras de sociedades de inversién contraten terceros para la
realizacion de las funciones a que se refiere el parrafo anterior, dicha contratacién no eximira a las sociedades
operadoras de sociedades de inversion, ni a los miembros de su consejo de administracion, de la obligacion
de observar estrictamente lo establecido en el parrafo anterior.

Articulo 10.- Los prospectos de informacion al publico inversionista de las sociedades de inversion de
renta variable y en instrumentos de deuda deberan elaborarse ajustandose al instructivo que se contiene en el
Anexo 2 de las presentes disposiciones. Dichos prospectos deberan integrar un documento con informacion
clave para la inversion, elaborado conforme a lo previsto en el Anexo 2 Bis de estas disposiciones, y
requeriran de la previa autorizacion de la Comisién conforme a lo establecido en el articulo 9, primer parrafo
de la Ley.

Tratandose de sociedades de inversién que sean administradas por la misma sociedad operadora, los
prospectos de informacion podran presentarse a la Comisién y al pablico inversionista en un Unico documento
en el que se contenga la informacion comun aplicable a todas las sociedades de inversion y sin excepciones
entre ellas, mientras que la informacién distintiva de cada una de dichas sociedades deberd presentarse
claramente diferenciada por cada una de ellas en un documento por separado.

Los prospectos y el documento con informacién clave para la inversion asi como sus modificaciones,
deberan hacerse del conocimiento de los accionistas de la sociedad de inversion de que se trate, a través de
los medios acordados en términos del articulo 9, dltimo péarrafo de la Ley y al publico inversionista a través
de la pagina electronica en la red mundial (Internet), de su sociedad operadora y, en su caso, de las
sociedades o entidades que les presten el servicio de distribucion de acciones. Asimismo, el documento con
informacion clave para la inversion que contenga los datos que se sefialan en el Anexo 2 Bis de las presentes
disposiciones, deberéa entregarse a cada accionista al momento de la contratacion.

Articulo 11.-. ..

Los accionistas de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda que, en virtud
de las modificaciones al prospecto de informacion al publico inversionista relacionadas con el régimen de
inversion o politica de compra y venta de acciones, no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho a
que la propia sociedad les adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacion de
diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo minimo de treinta dias habiles contado a partir de la
fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas
al prospecto de informacion al publico inversionista surtiran efectos.

La Comisién podra autorizar nuevas modificaciones al prospecto de informacién al publico inversionista de
las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, respecto de su régimen
de inversion o de politica de compra y venta de acciones, siempre y cuando la sociedad de inversién no tenga
acciones colocadas entre el publico inversionista, o bien, hubiere transcurrido como minimo el plazo de seis
meses a partir del cruce inicial en la bolsa de valores o de la modificacién inmediata anterior a dichos
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regimenes. Dicho plazo podra ser menor si a juicio de la Comisién existieran condiciones desordenadas de
mercado que asi lo justifiguen. Lo anterior no sera aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o
adiciones a la Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella emanen, asi como de lo previsto en
los articulos 3, segundo y tercer parrafos y 7, tercer parrafo de las presentes disposiciones.

Seccién Cuarta
De la adquisicion de acciones propias
Articulo 12.- . ..

Lyll

Il Bis. Las sociedades de inversién de renta variable y en instrumentos de deuda, podran prever la
aplicacion de diferenciales en el precio de valuacion de compra o venta de las acciones emitidas,
segun se trate, siempre que tal circunstancia se encuentre expresamente establecida en los
prospectos de informacién al publico inversionista. Dichos diferenciales deberan ser de aplicacion
general y consistente, no deberan generar condiciones de inequidad entre sus inversionistas,
debiendo revelar adicionalmente en los referidos prospectos, las causas de tal aplicacion.

\YA S
“Articulo 14.- . . ..
I .
a)yb)...
C) Invertir en la constitucion de depésitos de dinero y la adquisicion de los activos objeto de

inversion a que se refiere el articulo 27, pendltimo parrafo de la Ley, salvo tratandose de
valores estructurados, valores respaldados por activos e instrumentos financieros derivados.

“Titulo Tercero

De la prestacion de servicios a las sociedades de inversién
Capitulo Primero

De la administracion de activos de sociedades de inversion

Articulo 27.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion deberan contar con un capital
minimo integramente suscrito y pagado en efectivo no inferior a lo siguiente:

l. Tratdndose de sociedades operadoras de sociedades de inversion de renta variable y en
instrumentos de deuda, la cantidad de $12'000,000.00 (doce millones de pesos moneda nacional).

1. En el caso de sociedades operadoras que presten sus servicios exclusivamente a sociedades de
inversion de capitales, la cantidad de $1'000,000.00 (un millén de pesos moneda nacional).

En el evento de que las sociedades operadoras incumplan con el capital sefialado en el parrafo anterior,
deberan restituirlo en un plazo que no excederd de seis meses contados a partir de que se presente el
incumplimiento.

Articulo 28.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion pertenecientes a un grupo financiero,
como excepcion a lo previsto en el articulo 27 anterior, deberan contar con un capital minimo integramente
suscrito y pagado en efectivo, no inferior a lo siguiente:

I Tratandose de sociedades operadoras de sociedades de inversiébn de renta variable y en
instrumentos de deuda, la cantidad de $1'000,000.00 (un millén de pesos moneda nacional).

1. En el caso de sociedades operadoras que presten servicios exclusivamente a sociedades de
inversion de capitales, la cantidad de $150,000.00 (ciento cincuenta mil pesos moneda nacional).

El capital contable de las sociedades operadoras a las que se refiere el presente articulo no podra ser
inferior al capital minimo pagado que les corresponda, segun lo previsto en las fracciones anteriores.
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“Articulo 35.-. ..

I Tratandose de sociedades de inversion en instrumentos de deuda que operen el mismo dia,
liquidaran al precio determinado el dia habil previo al de la operacién y cuyo registro aparezca en
la bolsa de valores correspondiente el mismo dia de la operacion.

1. Tratandose de sociedades de inversion en instrumentos de deuda y de renta variable que operen a
plazos distintos al que se refiere la fraccién anterior, liquidaran al precio determinado el mismo dia
de la operacion y cuyo registro publicara la bolsa de valores correspondiente el dia habil siguiente.

En todo caso, las sociedades de inversion a que se refiere la presente fraccion deberan establecer
en su prospecto de informacion al publico inversionista, plazos de liquidacion acordes con las
condiciones operativas de los activos objeto de inversion que formen parte preponderante de su
cartera de valores. Lo anterior, en el entendido de que en ningun caso el plazo de liquidacion
sefialado podra ser superior a diez dias habiles contados a partir del dia en que se efectle la

operacion.
Capitulo Tercero
Del depésito y custodia de activos objeto de inversion
y de acciones de sociedades de inversion
“Articulo 44.- . ..

Cuando se trate de activos objeto de inversion extranjeros no inscritos en el Registro, que por su
naturaleza no puedan ser depositados en alguna institucion para el depésito de valores, nacional o extranjera,
las sociedades a que se refiere el presente articulo podran contratar los servicios de depésito y custodia que
proporcionen entidades financieras o personas morales extranjeras, siempre que sean autorizadas para
proporcionar tales servicios y estén supervisadas por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes
de los Estados miembros del Comité Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores o
que formen parte de la Union Europea.

Las sociedades de inversién deberan enviar a la Comision dentro de los diez dias habiles siguientes a
aquel en que los reciban, copia de los estados de cuenta que les sean proporcionados por las entidades
financieras o personas morales extranjeras que les otorguen los servicios de deposito y custodia en términos
del parrafo anterior, en los que consten el depésito y custodia de los activos objeto de inversion extranjeros.

De la misma forma, las referidas sociedades de inversion deberan enviar a la Comision dentro de los diez
dias habiles siguientes a aquel en que los reciban, copia de los estados de cuenta que les sean
proporcionados por las entidades financieras del exterior respecto de los depésitos dinerarios denominados en
cualquier divisa que formen parte de sus activos objeto de inversion.”

“Articulo 78 Bis.- Las solicitudes para obtener autorizaciones, aprobaciones o para realizar cualquier otro
tramite que requiera de la resolucion de la Comision conforme a la Ley, o a las presentes disposiciones, o el
envio de actualizaciones de prospectos de informacion al publico inversionista, deberan promoverse via
electronica a través del STIV, en los términos que establezcan los mencionados ordenamientos y remitiendo
la documentacion e informacion que deban acompafiar a dichas solicitudes, de manera electrénica y, en caso
de que estas requieran de firma autégrafa, el documento en el que consten debera presentarse de forma
digitalizada, siempre y cuando se ajusten a lo previsto en el Anexo 12 de las presentes disposiciones.

Asimismo, las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades o
entidades que presten el servicio de distribucion de acciones de sociedades de inversion, deberan remitir a la
Comision, via electronica a través del STIV, un ejemplar de la propaganda, avisos e informes dirigidos al
publico en general o sus clientes, dentro de los cinco dias hébiles siguientes a que se pongan a disposicion de
aquellos, conforme a los plazos y términos que sefialen las presentes disposiciones; sefialando, en su caso, la
direccion electrénica especifica de la red mundial (Internet) que remita directamente a dicha informacion. Lo
anterior, sin perjuicio de que ésta requiera transmitirse a través del sistema electrénico de envio y difusién de
informacioén de la bolsa de valores en que se encuentren listadas las acciones de las sociedades de inversion
de que se trate 0 a las que les presten sus servicios, o a través de cualquier otro medio, segun lo sefalen las
presentes disposiciones.”

“Articulo 90.- La propaganda e informacién que difundan las sociedades de inversion, sociedades
operadoras de sociedades de inversion y sociedades o entidades que efectlien la distribucion de acciones de
las sociedades de inversién, que se sujete a los lineamientos y criterios establecidos en este Titulo, podra
realizarse sin la previa autorizacién de la Comision y bajo la estricta responsabilidad de la sociedad de que
se trate.
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“Secciéon Primera
De los riesgos cuantificables discrecionales

Articulo 104.-. ..

I.alll.
V.

V.y VL.
VIl

VIIL.

a)

b)
c)

Al posible incumplimiento por parte de un emisor o contraparte, en su caso, segmentando
por una misma industria o sector econémico y regién geogréfica, asi como de un garante o
garantes relacionados;

l.y2

3. Un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia.

Respecto de la administracion del riesgo por operaciones con valores e instrumentos financieros,
incluyendo los derivados:

a)
b)

c)
d)

f)

9)

h)

Estimar la exposicion al riesgo tanto por el valor de reemplazo actual como por los cambios
en dicho valor a lo largo de la vida remanente de la posicion. Para tal efecto, las sociedades
operadoras o el prestador del servicio contratado para llevar a cabo la medicién de riesgos,
deberan considerar los medios de pago, asi como las garantias en funcién de su liquidez y
su riesgo de mercado.

Se deroga.

Realizar un andlisis integral sobre los riesgos inherentes, entendiendo todos los factores
que pudieran afectar el desempefio de cada uno de los valores e instrumentos financieros,
incluyendo los eventos que detonan el pago, las consideraciones legales, entre otros. El
andlisis anterior, debera conservarse durante un periodo de cinco afios, asi como estar a
disposicion de la Comision.

Contar con herramientas cuantitativas y modelos de valuacion que les permitan medir de
manera adecuada todos los riesgos relevantes.

Evaluar la calidad crediticia y las caracteristicas de los riesgos involucrados en los valores e
instrumentos financieros, incluyendo el riesgo de concentracion, para lo cual debera
monitorearse el riesgo de crédito de cada una de las transacciones a nivel individual, asi
como en el agregado y desarrollar medidas de riesgo objetivas.

Dar seguimiento a los riesgos inherentes a los valores e instrumentos financieros,
atendiendo a los cambios en las condiciones de mercado.

Adicionalmente, cuando se realicen inversiones en valores estructurados, valores respaldados por
activos, titulos fiduciarios de capital o cualquier otro activo objeto de inversiébn que por su
complejidad asi lo requieran, estaran obligadas a lo siguiente:

a)

b)

Analizar el activo subyacente al que se encuentre referido, para lo cual deberan:
i.  Tomar en cuenta sus caracteristicas especificas.

ii. Considerar la dinamica del activo subyacente, asi como del mercado en el que se
negocia.

iii. Tomar en cuenta el efecto que los factores de riesgo tendrian en los activos de
naturaleza analoga.

Asegurar que cuentan con informacion cuantitativa y cualitativa, relevante y fidedigna, que
permita dar seguimiento continuo a su desempefio.
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C) Analizar la composicion de dichas inversiones, tomando en cuenta lo siguiente:
i. Lainformacion de mercado y legal, incluyendo los prospectos de colocacion.

ii. Los derechos que deriven de los valores, la periodicidad en el pago de los ingresos o
rendimientos que generen y, en su caso, la distribucién entre las distintas series o
tramos.

iii. Las funciones y obligaciones de cada uno de los participantes de la emision, asi como
la informacién que se encuentren obligados a proporcionar.

d) Analizar la viabilidad de la inversion con los objetivos, la estrategia, el régimen de inversion,
el rendimiento esperado y el valor en riesgo de la sociedad de inversion, asi como la
capacidad de la sociedad operadora para administrar correctamente dicha inversion. Para
tales efectos debera considerar lo siguiente:

i. Los efectos que pudiera generar en la liquidez de la sociedad de inversion.

ii. Que la informacion del valor se encuentre a disposicion de la sociedad de inversion, asi
como de los prestadores de servicios contratados por dicha sociedad.

iii. La adecuacion de los controles internos y la suficiencia de recursos humanos y
tecnoldgicos necesarios para administrar correctamente la inversion.

En caso de considerar la opinion de un tercero como parte de su analisis, deberan entender la
metodologia, parametros y supuestos utilizados para emitir dicha opiniéon, tomando en cuenta
la naturaleza y clase de valores que integran la cartera. Adicionalmente, deberan contar con la
capacidad técnica y la experiencia suficiente para evaluar adecuadamente tanto la metodologia
COMO Sus parametros y supuestos.

En ningln caso, la opiniéon emitida por un tercero podra sustituir el analisis que debera realizar la
sociedad operadora.”

“Titulo Octavo
Disposiciones Finales
Articulo 109.-. ..

Las sociedades de inversion de renta variable o en instrumentos de deuda que celebren operaciones con
instrumentos financieros derivados, deberan registrar bajo el rubro “Operaciones con instrumentos financieros
derivados” la posicion agrupada por tipo de operacion y clase. Asimismo, en caso de que dichas sociedades
mantengan inversiones en titulos fiduciarios de capital, valores estructurados o valores respaldados por
activos, deberan abrir un rubro especial para registrar dichos valores, agrupados por tipo de instrumento, y
revelar en una nota al calce los riesgos de estas inversiones.

Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda deberan convenir en los
contratos que celebren con las sociedades que les presten servicios de distribucion de sus acciones, que
estas Ultimas tengan disponible por escrito el informe a que se refiere este articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, el informe a que se refiere el presente articulo debera elaborarse al cierre de
cada mes, debiendo publicarse dentro de los primeros cinco dias habiles siguientes al mes de que se trate, a
través de la pagina electronica en la red mundial (Internet), de las sociedades o entidades que les presten el
servicio de distribucién de sus acciones por medio de un vinculo claro y preciso a tal informe, asi como
entregarlo en papel en el caso que el cliente lo solicite.

Articulo 110.- Las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, en adicion a lo
sefialado en el articulo 109 anterior, deberdn mantener a disposicion del publico a través de la pégina
electronica en la red mundial (Internet), de las sociedades o entidades que les presten el servicio de
distribucidon de sus acciones, el documento con informacion clave para la inversién que se establece en el
Anexo 2 Bis de estas disposiciones, el cual debera actualizarse a mas tardar dentro de los cinco dias habiles
posteriores al cierre de cada mes.
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Articulo 111.- ...
I.alll.
IV. La relacion de los activos que integran la cartera de inversion de la sociedad de inversién, o bien,

especificar la pagina electronica en la red mundial (Internet) de las sociedades o entidades que le
proporcionen los servicios de administracion de activos y de distribucién de acciones, en donde se
publique la relacion de dichos activos.

V.alX. R

“Articulo 116.- Las sociedades de inversion que pretendan realizar operaciones que impliqguen un cambio
en su calificacion o clasificacion, deberan avisar previamente a sus accionistas por medio de la sociedad o
entidad financiera que actie con el caracter de distribuidora de sus acciones, a través de los medios
acordados al efecto en el contrato respectivo. Asimismo, deberan informarlo al publico inversionista y a la
Comision a través de su pagina electrénica en la red mundial (Internet), y del sistema electronico de envio y
difusién de informacion de la bolsa de valores en la que se encuentren listadas sus acciones.

Los inversionistas de la sociedad de inversion que, en razon de la modificacion a la calificacion de riesgo,
no deseen permanecer en la misma tendréan el derecho de que la propia sociedad les adquiera la totalidad de
sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacién de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo
de treinta dias habiles contado a partir de la fecha en que se haya efectuado el aviso sefialado en el parrafo
anterior.”

TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia habil siguiente al de su publicacion en el Diario
Oficial de la Federacién, salvo por lo dispuesto en los articulos transitorios siguientes.

SEGUNDO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversidn o sus representantes legales, que
con anterioridad a la entrada en vigor de la presente Resolucién hayan presentado solicitudes de autorizacién
o informacidn en términos de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y
a las personas que les presten servicios”, podran optar por ingresar la informacién adicional o complementaria
de los mismos a través del Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores, a que se refiere esta
Resolucion.

TERCERO.- Las sociedades de inversion tendran un plazo de seis meses contados a partir de la entrada
en vigor de la presente Resolucién, para presentar a la Comision para su autorizacion, las modificaciones a su
prospecto de informacién al publico inversionista, en los siguientes supuestos:

l. Cuando modifiquen su clasificacion conforme a lo dispuesto en el Anexo 1 de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les presten
servicios”, que se sustituye por virtud de la presente Resolucion;

1. Cuando mantengan inversiones en valores estructurados o en valores respaldados por activos y
requieran adecuar su régimen de inversion en términos de lo dispuesto por esta Resolucion;

M1l. Para obtener la autorizacion del documento con informacién clave para la inversion a que se
refiere el Articulo 10, de acuerdo con lo sefialado en el Anexo 2 Bis de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les presten
servicios”, que se adiciona por virtud de la presente Resolucion, y

V. Cuando cuenten con prospectos de informacion al publico que no se ajusten a lo dispuesto en la
presente Resolucion.

CUARTO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion deberan cumplir con lo previsto en el
Articulo 6 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las
personas que les presten servicios”, que se adiciona mediante la presente Resolucion, a efecto de establecer
los medios necesarios para cerciorase que las sociedades de inversion a quienes les presten sus servicios
cumplan con el régimen de inversion que les corresponda, a los seis meses siguientes de la publicacion de
esta Resolucién en el Diario Oficial de la Federacion.

QUINTO.- El consejo de administracién de las sociedades operadoras de sociedades de inversién debera
designar a las personas fisicas a que se refiere el Articulo 9 Bis de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les presten servicios”, que se adiciona mediante
la presente Resolucion, en la sesion inmediata siguiente a la entrada en vigor de esta ultima.

SEXTO.- Las sociedades de inversion cuyos activos objeto de inversion preponderantes tengan un plazo
de liquidacion distinto al establecido en el prospecto de informacion para las operaciones de compra y
venta de acciones representativas del capital social de la sociedad de inversion de que se trate, tendran un
plazo de 30 dias para presentar a la Comision la solicitud de autorizacion para modificar dichos prospectos a
fin de adecuar los referidos plazos.
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SEPTIMO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion o las sociedades o entidades que
presten servicios de distribucion de acciones de las sociedades de inversion, deberan dar a conocer a los
accionistas de aquellas, el documento con informacién clave para la inversion a que se refiere el Articulo 10
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les
presten servicios” que haya sido aprobado por la Comision, a mas tardar dentro del siguiente mes a aquel en
gue se obtenga la autorizacion respectiva.

OCTAVO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion contaran con un plazo de seis meses a
partir de la entrada en vigor de la presente Resolucion, para adecuar su capital minimo conforme a lo previsto
en los Articulos 27 y 28 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversiéon y a
las personas que les presten servicios”, que se reforman de acuerdo a esta Resolucion, seglin sea el caso.

NOVENO.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversion tendran un plazo de seis meses
contados a partir de la entrada en vigor de la presente Resolucion, para dar cumplimiento a las disposiciones
que se adicionan y reforman en virtud de ella en el Articulo 104 de las “Disposiciones de caréacter general
aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les presten servicios”.

A las sociedades de inversion que hayan celebrado operaciones con instrumentos financieros derivados,
con anterioridad a la fecha de entrada en vigor de la presente Resolucion y hasta la fecha de su vencimiento,
no les resultara aplicable lo previsto por el Articulo 104 de esta Resolucién.

DECIMO.- Las sociedades de inversién deberan continuar manteniendo a disposicion del publico a través
de la pagina electrénica en la red mundial (Internet), de las sociedades o entidades que les presten el servicio
de distribuciéon de sus acciones el informe que cumpla con los requisitos que se contienen en el Anexo 10 de
las “Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les
presten servicios”, que se modifican mediante la presente Resolucion, actualizado a mas tardar dentro de los
cinco dias habiles posteriores al cierre de cada trimestre, en tanto no cuenten con el documento con
informacion clave para la inversion autorizado por la Comision.

Atentamente

México, D.F., a 30 de noviembre de 2010.- El Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
Guillermo Enrique Babatz Torres.- Ribrica.

ANEXO 1

CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE Y EN INSTRUMENTOS
DE DEUDA DE ACUERDO A SU REGIMEN DE INVERSION

1. Las sociedades de inversion en instrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la duracion de sus
activos objeto de inversion, conforme a lo siguiente:

Clasificacién Duracién de sus activos objeto de inversién
Corto plazo Menor o igual a un afio

Mediano plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres afios
Largo plazo Mayor a tres afios

Para efectos de lo previsto en el presente Anexo, se entendera por duracidon de sus activos objeto de
inversion, a la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los flujos de cada activo objeto de
inversion que integre la cartera de la sociedad de que se trate, determinado por el proveedor de
precios contratado por la sociedad de inversion, ponderado por su porcentaje de participacién en la
misma.

2. Las sociedades de inversion en instrumentos de deuda cuyo objetivo sea invertir en instrumentos
denominados en moneda nacional, de alta liquidez y alta calidad crediticia se denominaran
sociedades de inversion de mercado de dinero.

El régimen de inversion de las sociedades de inversion en instrumentos de deuda clasificadas como
de mercado de dinero, se ajustara estrictamente a lo siguiente:

a) Inversiones en valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi como los
emitidos por el Banco de México.

b) Inversiones en depodsitos bancarios de dinero a la vista y valores de deuda emitidos por
instituciones de crédito que cuenten con cualquiera de las dos mas altas calificaciones, en
escala nacional de corto plazo, que otorgue alguna institucion calificadora de valores.
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c) Operaciones de reporto sobre valores a un dia habil, las que en todo caso deberan representar
al menos el 40% del activo de la sociedad de inversion.

d) Laduracion de sus activos objeto de inversion debera ser inferior a un mes.

e) El plazo por vencer de los valores sefialados en los incisos a) y b) en ningln caso podra exceder
de un afio.

f) La inversibn maxima en depdsitos bancarios de dinero a la vista y valores emitidos por una
misma institucién de crédito, no podran exceder el 5% del activo de la sociedad de inversion. La
inversion en valores emitidos por una misma institucion de banca de desarrollo, no podra
exceder del 10% del activo de la sociedad de inversion.

Las sociedades de inversion en instrumentos de deuda de mercado de dinero, no podran celebrar
operaciones con instrumentos financieros derivados de manera directa, ni a través de valores
estructurados.

En todo caso, esta clasificacion de sociedades deberan advertir al inversionista en la portada de sus
prospectos al publico, sus documentos con informacién relevante, asi como en cualquier otro medio
promocional, que la compra de acciones de sociedades de inversién en instrumentos de deuda de
mercado de dinero no equivale a constituir depdsitos de dinero en instituciones de crédito.

3. Las sociedades de inversion de renta variable se clasifican de acuerdo a los porcentajes de inversién
en los distintos valores como se define a continuacion:

Clasificacion Portafolio
Especializada en acciones Minimo 80% en acciones*
Mayoritariamente en acciones Maximo 80% y minimo 50% en acciones*

Mayoritariamente en valores de deuda Maximo 80% y minimo 50% en instrumentos de deuda

Especializadas en valores de deuda Minimo 80% en instrumentos de deuda

*  Comprenden acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren
referidos a éstas.

4. Las sociedades de inversion podran especializarse en distintos tipos de activos objeto de inversion
tales como gubernamental, privado, sectorial, regional u otros, siempre que mantengan invertido al
menos el 80% de sus activos en los valores de que se trate.

Tratdndose de sociedades de inversion cuyo objetivo sea replicar los rendimientos de algun indice,
tasa de interés, tipo de cambio o mecanismo de inversion colectiva que operen en mercados de
valores, ademéas de cumplir con el porcentaje de especializacion sefialado en el parrafo anterior,
deberan mantener una beta entre la variable de que se trate y el precio de su accion cuyo valor oscile
entre 0.95 y 1.05 unidades, considerando al efecto las ultimas cien observaciones.

Para efectos de lo previsto en este numeral, se entendera por beta al indicador que muestra la
sensibilidad del precio de la accion de la sociedad de inversion de que se trate, ante cambios en la
variable respecto a la cual se encuentra referida.

5. Aguellas sociedades de inversidn cuyas estrategias no se basen en una composicidon preponderante
de algun tipo o tipos de activos objeto de inversion, sino que su estrategia se base en un limite de
exposicion al riesgo o a un objetivo de rendimiento, se clasificaran como discrecionales.

Las sociedades de inversion discrecionales, deberan especificar de manera clara y precisa en sus
prospectos de informacion al publico el modelo o metodologia utilizados para la seleccion de los
activos objeto de inversion en que se invertird a fin de cumplir con sus objetivos, asi como tipo de
inversionista y nivel de riesgo que asumiran los inversionistas a que van dirigidas, especificando el
riesgo que implica la inversion en este tipo de sociedades considerando la diversidad de activos en
que puede invertir, sefialando adicionalmente si se tomaran como referencia indicadores tal como
indices, tasas, divisas o combinaciones de éstos.

En todo caso, esta clasificacion de sociedades deberan advertir al inversionista en la portada de sus
prospectos de informacién al publico y de cualquier medio promocional, que se trata de fondos que
por su grado de especializacion se recomiendan a inversionistas con amplios conocimientos
financieros. Igualmente deberan sefialar la evolucion histérica de los tipos de activos que han
conformado su cartera de inversion, y tratdndose de sociedades de nueva creacion, la mezcla inicial
de activos.
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ANEXO 2

REQUISITOS Y CARACTERISTICAS PARA LA ELABORACION DEL
PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA DE LAS
SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE Y EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacion de informacion a los que deberan apegarse las
Sociedades de Inversion de Renta Variable y Sociedades de Inversiéon en Instrumentos de Deuda (en lo
sucesivo ‘“las Sociedades”) para la elaboracion de los prospectos de informacion al publico inversionista
(en lo sucesivo “los prospectos”).

El prospecto debera elaborarse con base en un enfoque de revelacion de informacion; es decir,
proporcionar al inversionista toda aquella informaciéon necesaria para que pueda tomar una decision de
inversion razonada y bien informada acerca de la Sociedad de que se trate.

El orden en que se presenten los distintos apartados del prospecto debera apegase a este instructivo,
salvo aquellos casos particulares que requieran de un orden diferente y sean autorizados previamente por
la Comision.

En la preparacion del prospecto siempre debera utilizarse un lenguaje claro y de facil comprension,
evitando términos técnicos o formulismos legales complicados que no puedan ser facilmente comprensibles
para una persona gue no tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate. Asimismo,
deberan evitarse términos superlativos y juicios de valor; sin embargo, de considerarse necesarios, tendran
que justificarse adecuadamente.

A. PRINCIPIO DE RELEVANCIA

En adicion a la informacién explicitamente requerida en los diversos apartados del prospecto, debera
incluirse toda aquella informacién relevante, entendiéndose por ésta a toda la informacién de la Sociedad
necesaria para conocer su situacion real y actual en materia financiera, administrativa, econdémica y juridica, y
sus riesgos, asi como la informacién de la sociedad operadora que le preste servicios de administracion de
activos y, en su caso, la del grupo financiero al que esta Ultima pertenezca, independientemente de su
posicion en el grupo, siempre que influya o afecte dicha situacion, y que sea necesaria para la toma de
decisiones razonadas de inversion y estimacion del precio de las acciones de la propia Sociedad, conforme a
usos y practicas de andlisis del mercado de valores mexicano.

Este principio debera seguirse en todo momento en la preparacion del prospecto al determinar la
profundidad y amplitud con que deberan desarrollarse los diversos temas que se establecen en este
instructivo.

Sera responsabilidad de las Sociedades, asi como de las personas que suscriban el documento,
determinar qué informacién considerada como relevante en el contexto de las caracteristicas particulares de
cada Sociedad, debiéndose tomar en cuenta tanto factores cuantitativos como cualitativos.

La Comisién podra requerir la inclusién de informaciéon adicional o en sustitucion de la informacion
requerida en este instructivo, cuando la revelaciéon de la misma se considere necesaria.

B. ESPECIFICACIONES DEL PROSPECTO

El prospecto contendra la informacion relativa a la Sociedad de manera detallada. Asimismo, formara parte
del prospecto el documento con informacién clave para la inversion que deberd ser entregado a los
inversionistas y ser siempre utilizado para fines comerciales, el cual deberd cumplir con lo sefialado en el
Anexo 2 Bis de estas disposiciones.

El prospecto de informacion que se envia a través del STIV a la Comisién, para su autorizacién, podra
omitir la informacion relativa a fechas de autorizacion o modificacion del prospecto, capital social autorizado,
numero de accionistas, inversionistas que posean mas del 30% de una serie o mas del 5% del capital social,
rendimientos, claves de pizarra, composicion de la cartera de inversién, comisiones, remuneraciones, valor en
riesgo observado en el dltimo afio, integrantes del consejo de administracion y nombres de los prestadores de
servicios, la cual no estara sujeta a autorizacion y podra modificarse en cualquier momento. Los apartados
correspondientes deberan quedar indicados con un espacio en blanco y una vez autorizado el prospecto
debera incluirse la informacion relativa a cada uno de ellos segin corresponda. Los prospectos y documentos
con informacion clave para la inversion deberan estar disponibles en todo momento al publico inversionista a
través de la pagina electrénica en la red mundial (Internet) de la Sociedad, su sociedad operadora o, en su
caso, en la del grupo financiero al que esta Ultima pertenezca, asi como en la pagina electrénica en la red
mundial (Internet) de las demés entidades que distribuyan de forma integral sus acciones.
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Tratdndose de informacién compartida, correspondiente a Sociedades administradas por una misma
sociedad operadora, ésta podra presentarse para su autorizacion en un solo documento. Asimismo, la
informacién que se presente de forma detallada de cada Sociedad en ningin caso podra hacer excepciones a
la informacién compartida por las demas Sociedades.

Los ejemplares de los prospectos que se envien a esta Comision con observaciones formuladas por este
organo supervisor, deberan mostrar los cambios resaltados y ser acompafados con otro escrito firmado por
una persona designada por el Consejo de Administracion de la Sociedad, manifestando que los cambios
resaltados son los Unicos efectuados a la Ultima version entregada a esta autoridad.

Adicionalmente, las sociedades deberan actualizar su prospecto cuando menos una vez al afio y
proporcionarlo a la Comision, a través del STIV, el décimo dia habil inmediato siguiente a la fecha de
celebracion de la asamblea anual de accionistas.

En todo caso, las Sociedades deberan enviar a través del STIV a la Comision, y a las sociedades y
entidades que les presten el servicio de distribucién de sus acciones, un ejemplar del prospecto a mas tardar
el dia habil siguiente a la notificaciéon de la autorizacién de las modificaciones, o de las actualizaciones, que se
realicen al mismo.

C. FUENTES DE INFORMACION EXTERNAS Y DECLARACION DE EXPERTOS

Cuando un reporte, estadistica o demas informacién contenida en el prospecto se hubiese obtenido de una
fuente publica de informacién, se debera citar la misma. En caso de que la informacién provenga de algin
experto se debera incluir una declaracion indicando que dicha informacion ha sido incluida con el
consentimiento de la persona.

D. REFERENCIAS A LEYES Y OTRAS REGULACIONES

Cuando se haga referencia a cualquier disposicion contenida en alguna ley o regulaciéon secundaria, se
debera describir su contenido.

II. INFORMACION REQUERIDA EN LOS PROSPECTOS

A. PORTADA

La portada del prospecto debera contener como minimo la siguiente informacion:

. Denominacion social (indicando si se trata de una sociedad filial) y clave de pizarra.
o Clasificacion de la Sociedad.

. Especificar las clases y series accionarias.

. Domicilio social y direccién de la sociedad operadora o, en su caso, de las oficinas de atencion al
publico de esta Ultima o de alguna de las entidades que le presten el servicio de distribucién integral
de acciones.

. Pagina electronica en la red mundial (Internet) y los datos del contacto para solicitar informacién
adicional.

. Fecha de autorizacion del prospecto.

. Trascripcion del articulo 79 de la Ley del Mercado de Valores: “Las inscripciones en el Registro
tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con
las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora.”

. Denominacion social de la operadora.

. Dias y horarios para la recepcién de 6rdenes. En caso de que dicha informacién sea extensa, remitir
al apartado correspondiente, sefialando Unicamente la periodicidad y horario.

. Incluir una declaracién que sefiale que la informacién contenida en el prospecto es responsabilidad
de la Sociedad.

. Indicar que la Sociedad no se encuentra garantizada por el Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario.

. Mencionar que la sociedad operadora y, en su caso, la sociedad distribuidora no tienen obligacién de
pago en relacién con la Sociedad y que la inversion en la Sociedad se encuentra respaldada hasta
por el monto de su patrimonio.

° Mencionar que la versién actualizada del prospecto puede consultarse en la pagina electrénica en la
red mundial (Internet) de la Sociedad, de su sociedad operadora o, en su caso, del grupo financiero
al que esta Ultima pertenezca, asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de
forma integral sus acciones.
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B. INDICE

En la primera hoja del prospecto, se debera incorporar un indice del contenido del mismo de acuerdo con
lo siguiente:

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS

a) Objetivos y horizonte de inversién
b) Politicas de inversion
c) Régimen de inversion

i)  Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, titulos fiduciarios
de capital o valores respaldados por activos

i) Estrategias temporales de inversion
d) Riesgos asociados a la inversion (incluir Gnicamente los que sean aplicables)
i) Riesgo de mercado
i) Riesgo de crédito
iii) Riesgo de liquidez
iv) Riesgo operativo
v) Riesgo contraparte
vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado
vii) Riesgo legal
e) Rendimientos
i)  Gréfica de rendimientos
ii) Tabla de rendimientos reales y nominales
2. OPERACION DE LA SOCIEDAD
a) Posibles adquirentes
b) Politicas para la compraventa de acciones
i) Fechay hora para la recepcion de érdenes
ii) Ejecucion de la operaciones
iii) Liguidacion de las operaciones
iv) Causas de posible suspension de operaciones
¢) Montos minimos
d) Plazo minimo de permanencia
e) Limites y politicas de tenencia por inversionista
f)  Prestadores de servicios
i)  Sociedad operadora
i) Sociedad distribuidora
iii) Sociedad valuadora
iv) Otros prestadores
g) Costos, comisiones y remuneraciones
3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL
a) Consejo de administracion de la Sociedad
b) Estructura del capital y accionistas fundadores

c) Ejercicio de derechos corporativos
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4. REGIMEN FISCAL

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

6 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
7 INFORMACION FINANCIERA

8. INFORMACION ADICIONAL

9 PERSONAS RESPONSABLES

10. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION

El prospecto debera incluir en “negritas” el siguiente parrafo al final del indice, procurando que sea por lo
menos 2 puntos mas del tamafio de letra al utilizado en el indice:

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra persona, ha
sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este
documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en
el presente documento debera entenderse como no autorizada por la Sociedad.”

C. CONTENIDO

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS

a)

b)

Objetivos y horizonte de inversién

En este apartado se debera describir brevemente el tipo de activos en los que invierta la
Sociedad acorde a su clasificacion, mencionando si son acciones, valores de deuda,
instrumentos financieros derivados, valores estructurados, valores respaldados por activos o
titulos fiduciarios de capital; asi como las bases que se utilizardn como referencia para
determinar el rendimiento que se espera obtener, indicando si se encuentran relacionadas a
modelos financieros o a indices, tasas de interés, tipo de cambio, 0 a cualquier otro indicador
siempre que se sefiale su composicion y la fuente donde se puede consultar pablicamente.

En todo caso, las Sociedades deberan revelar el principal riesgo asociado a las inversiones que
realiza. Asimismo, debera revelarse el plazo en dias, meses o afios, que se estima o considera
adecuado para que el inversionista mantenga su inversion en el fondo, tomando en
consideracion los objetivos de la Sociedad.

La Sociedad debera sefialar el tamafio de los inversionistas a los que esté orientada, esto es, a
inversionistas pequefios, medianos o grandes, considerando los montos minimos de inversion
requeridos y su nivel de complejidad o sofisticaciéon. Asimismo, debera sefialar si esta dirigida a
inversionistas que buscan inversiones de alto, medio o bajo riesgo, en funciéon de su objetivo,
estrategia y calificacion.

Politicas de inversion

En este apartado se debera explicar si la Sociedad sigue una estrategia de administracion
activa, en la que toma riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado para tratar de
incrementar su rendimiento esperado y superar su base de referencia; o bien, si la
administracion de activos es pasiva o conservadora, que busca un rendimiento similar al de su
base de referencia, sin tomar riesgos adicionales.

Adicionalmente, se deberan describir de manera general las politicas de inversion, liquidez,
adquisicion, seleccion y, en su caso, de diversificacion y especializacion de activos; asimismo,
cuando corresponda, deberan mencionarse las politicas para la contratacion de préstamos y
créditos, incluyendo aquéllas para la emisién de valores representativos de una deuda a su
cargo, asi como si la Sociedad invertird y en qué proporcién, en activos emitidos por sociedades
del mismo consorcio o grupo empresarial al que, en su caso, pertenezca su sociedad operadora.

En el caso de mantener inversiones en acciones, deberan sefalar los criterios de seleccién tales
como: sector de actividad, bursatilidad, politica de dividendos, nacionalidad del emisor o tamafio
de la empresa, entre otros.
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c)

d)

Tratandose de valores representativos de deuda se debera revelar la duracion de la cartera de la
sociedad en su conjunto, indicando si es de corto, mediano o largo plazo; asi como si los valores
que la conforman son gubernamentales, estatales, municipales, bancarios o corporativos o
estard integrada por una mezcla de tales valores, incluyendo la calificacion de riesgo de crédito
de los mismos.

Si se trata de sociedades de inversion indizadas o de cobertura, deberan indicarse las distintas
alternativas o instrumentos que se utilizaran.

Régimen de inversion

En este apartado se deberan mencionar los activos objeto de inversion de la Sociedad y los
porcentajes minimos y maximos permitidos. Dicha informacién se debera incluir en una tabla que
indique los parametros de inversién determinados por la Sociedad, incluyendo, en su caso,
operaciones de préstamo de valores y derivados, en la que se sefialen los tipos de valor y el
porcentaje de éstos con relacion al activo total, capital social del emisor, de la emisién o serie,
segln corresponda.

Adicionalmente, en caso de resultar aplicable, se describiran las siguientes politicas:

i) Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, titulos
fiduciarios de capital o valores respaldados por activos.

En caso de que la Sociedad prevea celebrar operaciones con instrumentos financieros
derivados, debera mencionar las politicas de operacion aplicables, sefialando si su finalidad
es exclusivamente para la cobertura de riesgos o si también se utilizaran para la toma de
riesgos especulativos. Adicionalmente, en el caso de inversiones en valores estructurados,
titulos fiduciarios de capital o valores respaldados por activos, se debe detallar en tipo de
estructuras en los que la Sociedad planee invertir.

Tratandose de Sociedades que tomen riesgos a través de instrumentos derivados, se
debera sefialar la forma en que se utilizaran, los tipos de activos subyacentes acordes con
su clasificacion y régimen de inversion, los limites que se estableceran, los tipos de
operaciones que podran celebrar y los mercados en los que podran operar.

ii) Estrategias temporales de inversién

En el caso de que la Sociedad prevea realizar inversiones temporales distintas a las
sefialadas en su régimen de inversién, ante condiciones de alta volatilidad en los mercados
financieros, o bien de incertidumbre econémica o politica, deberéa sefialarse en esta seccion.

Adicionalmente, se debera sefalar que al adoptar estrategias temporales de inversion, la
Sociedad las hara del conocimiento de sus accionistas a través del estado de cuenta y en
su pagina electrénica en la red mundial (Internet), describiendo la estrategia a implementar y
los motivos de su adopcion.

En caso de que no se prevea en el prospecto la posibilidad de implementar estrategias
temporales de inversion, la Sociedad debera indicar que, en todo momento, se apegara a su
estrategia original sin importar cual sea el entorno.

Riesgos de inversion

En esta seccidon se incluiran los principales riesgos a los que estara expuesta la Sociedad de
acuerdo a su clasificacion y régimen de inversion, incluyendo en primer término el mas relevante
que se sefiale en su objetivo. En todo caso, se explicard de manera clara en qué consisten, la
razén para ser considerados riesgos por la Sociedad y como pueden llegar a afectar su
rendimiento o patrimonio. En este sentido, deberan dar a conocer los riesgos que puedan tener
un impacto negativo sobre el precio de las acciones de la Sociedad.

Se debera indicar que independientemente de que se trate de sociedades de inversién de renta
variable o de deuda, de su objetivo, clasificacién, o calificacion, siempre existe la posibilidad de
perder los recursos invertidos en la Sociedad.

Para cada uno de los tipos de riesgo a los que la Sociedad se encuentre expuesta, se debera
describir, segun corresponda, lo siguiente:
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)

i)

iv)

v)

Vi)

vii)

Riesgo de mercado

En este apartado se deberan indicar los riesgos de mercado a los que estard expuesta la
Sociedad tales como tasas de interés, tipo de cambio e indices de precios, entre otros,
explicando la forma en que dichos riesgos afectan el precio de la Sociedad.

Se debera incluir la calificacién de riesgo de mercado en la cual se ubicara la Sociedad y el
significado de la misma, mencionando el rango de la escala de calificacién, donde cierto
indicador corresponde al riesgo de mercado mas bajo, mientras que otro representa el mas
alto, asi como la definiciéon del nivel en el que se encuentre. Adicionalmente, deberan
sefialar el limite maximo y promedio observado durante el Gltimo afio de su valor en riesgo,
asi como una breve descripcion de su significado, metodologia y supuestos utilizados para
su obtencion.

Riesgo de crédito

En este apartado se debera explicar los riesgos de crédito a los que estara expuesta la
Sociedad, derivados de la falta de pago de un emisor de valores de deuda en el que invierta
la propia Sociedad.

En su caso, se debera incluir la calificacion de riesgo de crédito en el cual se ubicara la
Sociedad y el significado de la misma, mencionando que la escala de calificacién va del
“AAA al B”, donde “AAA” corresponde al riesgo crédito mas bajo, mientras que “B”
representa el mas alto, asi como la definicion del nivel en el que se encuentre.

Riesgo de liquidez

En este apartado se deberd explicar el riesgo de liquidez al que estara expuesta la
Sociedad, derivado de la pérdida potencial que pudiera provocarse por la venta anticipada o
forzosa de valores en los que invierta la propia Sociedad, a descuentos inusuales para
hacer frente a sus obligaciones de recompra.

Riesgo operativo

En este aparatado se debera explicar el riesgo operativo al que estard expuesta la
Sociedad, derivado de la pérdida potencial que pudiera ocasionarse por fallas o deficiencias
en los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones o en la transmision de informacion, asi como por fraudes o robos.

Riesgo contraparte

En este apartado se debera revelar el riesgo al que estara expuesta la Sociedad, derivado
de una posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por
sus contrapartes en operaciones con valores, instrumentos o documentos en los que
invierta.

Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

En este apartado, la Sociedad debera revelar que el inversionista se encuentra expuesto a
una pérdida por la posibilidad de la aplicacion de un diferencial en el precio de liquidacién de
las operaciones de compra y venta de sus acciones, ante condiciones desordenadas de
mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de dichas
acciones.

Al efecto se debera sefalar que el referido diferencial se aplicara consistentemente a todas
las operaciones que se celebren con los inversionistas, cuyo importe se quedara en la
Sociedad en beneficio de los accionistas que permanezcan en ella, debiéndose describir
brevemente la mecanica para su aplicacion, asi como el historial de su utilizacién por parte
de la Sociedad.

Riesgo legal

En este apartado se debera explicar el riesgo legal al que estara expuesta la Sociedad,
derivado de la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, por la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables o por la aplicacion de sanciones relacionadas con las operaciones de
la Sociedad.
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e) Rendimientos

En esta seccion se deberéa dar a conocer el rendimiento histérico de la Sociedad, en su caso, por
serie accionaria. La informacion sobre rendimientos se calculard con base en la metodologia
establecida por el organismo autorregulatorio autorizado por la Comisién. Tratdndose de las
versiones del prospecto presentadas en pagina electrénica en la red mundial (Internet), se podra
incluir en este apartado el vinculo a esta informacion.

En caso de que la sociedad haya sufrido alguna transformacion, derivada de la cual se haya
cambiado de manera significativa el régimen de inversion, la informacion presentada relativa a
los rendimientos iniciara a partir de que surta efectos dicho cambio. La informacion presentada
en este apartado aplicara a todas las series accionarias con las que cuente la Sociedad.

En caso de no contar con la informacion requerida, se utilizara la informacion histérica disponible
a partir de la fecha del inicio de operaciones de la Sociedad, siempre que ésta sea superior a
seis meses.

La Sociedad debera incluir una declaracion que sefiale que su desempefio en el pasado puede
no ser indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

En esta seccion del prospecto se debera incluir la siguiente informacion relativa a rendimientos:
i) Gréficade rendimientos

En esta seccién se presentara una grafica con informacion relacionada con el precio de la
accion de la Sociedad y su rendimiento durante los Gltimos tres afios.

La gréfica debera presentar la informaciéon asumiendo una inversion inicial hipotética de
$10,000 pesos, comparandola contra el desempefio de una inversién similar en algin indice
de mercado o indice de referencia, en el mismo periodo de tiempo. Asimismo, se mostraran,
mediante una gréfica lineal los precios diarios en el eje vertical, derecho de la grafica,
mientras que en el eje horizontal, se mostrardn por medio de graficos de barras los
rendimientos mensuales nominales de la Sociedad.

A continuaciéon se muestra un ejemplo de la forma en la cual la informacion debera ser

presentada:
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Tratandose de sociedades de inversion de capital protegido, en sustitucion a la grafica con
la informacion referida en los péarrafos anteriores, deberan mostrar una tabla, asumiendo
una inversion inicial de $10,000 pesos, con tres escenarios prospectivos: “positivo”, “base” y
“negativo” y cuyos datos se muestren en términos monetarios, permitiendo que el
inversionista pueda tener una representacion clara del perfil de riesgo y rendimiento de
la sociedad.
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ii)

La tabla deberd contener una columna de resultado y una de comentario para cada
escenario, considerando lo siguiente:

El escenario “positivo” debe suponer que las condiciones del mercado al finalizar el periodo
de proteccion del capital son mejores que las actuales.

El escenario “base” debe suponer que las condiciones actuales del mercado permanecen
sin cambio durante el periodo en el cual la sociedad de inversion protege el capital.

El escenario “negativo” debe considerar que las condiciones del mercado al finalizar el
periodo de proteccion del capital son peores que las actuales.

Para la columna de comentarios debera considerarse informacion complementaria que
pudiera ser de utilidad para la mejor comprension de los resultados de cada escenario.

A continuaciéon se muestra un ejemplo de la forma en la cual deberd ser presentada la
informacion:

Los resultados siguientes asumen una inversion inicial de 10,000 pesos

Escenario Resultado Comentario

Positivo

Base

Negativo

Tabla de rendimientos reales y nominales

En esta seccion, se incluirdn los rendimientos nominales del dltimo mes, de los Ultimos tres
meses, de los Ultimos doce meses y de los Ultimos tres afios, de la Sociedad, del
instrumento libre de riego y en su caso, del indice de referencia, de conformidad con la
siguiente tabla:

Tabla de Rendimientos anualizados (nominales)

Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses Afio X, X-1y x-2

Rendimiento
bruto

Rendimiento
neto

Tasa libre de
Riesgo (Cetes a
28 dias)

Indice de
Referencia

Si existen comisiones y/o costos no reflejados en estos rendimientos, la Sociedad debera
aclarar que los rendimientos pueden ser menores a los mostrados por tal circunstancia.

Tratdndose de sociedades cuyo horizonte de inversion sea de corto plazo, se debera
mencionar el rendimiento promedio en el Ultimo afio calendario, asi como el rendimiento
mensual mas alto y mas bajo obtenidos dentro del mismo periodo, de acuerdo a la siguiente
tabla:

Tabla de Rendimientos anualizados (nominales)

Ultimo | Ultimos 3 Ultimos 12 Mes Rendimiento Mes Rendimiento
mes meses meses Bajo Alto

Rendimiento

bruto

Rendimiento

neto

Tasa libre de
Riesgo (Cetes
a 28 dias)

Indice de

Referencia

Lo dispuesto en el presente inciso, no resultard aplicable tratdndose de sociedades de
inversién de capital protegido.
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2. OPERACION DE LA SOCIEDAD

En esta seccion se debera incluir la informacion relativa a los lineamientos generales de operacion de la
Sociedad, mencionando las politicas y los requisitos para participar en ésta. En su caso, dicha informacién
debera ir especificada por serie accionaria. En este sentido debera proporcionarse la siguiente informacion:

a) Posibles adquirentes

Mencionar las personas que podran adquirir sus acciones dado el régimen fiscal que sea aplicable a
los accionistas, indicando si se trata de personas fisicas o morales, asi como de personas no sujetas
a retencion.

Asimismo, deberan incluirse las instituciones que podran invertir en los valores de la Sociedad,
tomando en consideracion la autorizacion que la Comision haya otorgado para que dichos valores
sean objeto de inversion institucional.

b) Politicas parala compraventa de acciones

Se deberan mencionar los términos y condiciones para que los inversionistas efectlen las
operaciones de compraventa de acciones, especificando el procedimiento de recepcién y asignacion
de érdenes y los términos a través de los cuales los inversionistas podran hacer liquida la totalidad
de su participacion. También se deberan establecer en esta seccion los limites de recompra
establecidos.

Asimismo, se debera mencionar la obligacién por parte de la sociedad de adquirir el 100% de las
acciones de los inversionistas, con motivo de cambios en el régimen de inversiéon o de recompra,
especificando los plazos para ello.

i) Diay horaparalarecepcion de 6rdenes

En esta seccién se indicaran los dias y el horario en que se podran recibir las érdenes de
compra y venta de acciones.

ii) Ejecucion de las operaciones

La Sociedad debera sefialar el plazo en que se ejecutaran las 6rdenes en relacion con la fecha
de envio de las mismas, asi como el precio al que se celebraran las operaciones.

En todo caso, se debera revelar si en condiciones desordenadas de mercado se aplicara una
reduccion en el precio de las acciones.

iii) Liquidacion de las operaciones

Sefalar el plazo de liquidacion de las operaciones de compra y venta, contado a partir de la
ejecucion de las mismas, indicando si se requiere o no que el inversionista cuente con fondos
disponibles desde la fecha en que ordene la operacién, ya sea en efectivo o en otro tipo de
valores.

iv) Causas de la posible suspension de operaciones

Se deberé establecer si ante casos fortuitos o de fuerza mayor se suspenderian las operaciones
de compra y venta de la Sociedad. Asimismo, se indicara que la Comision podra suspender las
operaciones ante estas circunstancias o ante incumplimientos reiterados a las disposiciones que
pudieran generar un quebranto a los accionistas.

c) Montos minimos

Mencionar si existen montos minimos de inversion para poder participar en la Sociedad y su cuantia;
asi como las consecuencias y/o comisiones que se generaran por encontrarse por debajo de los
montos minimos mencionados.

d) Plazo minimo de permanencia

En caso de existir un plazo minimo obligatorio durante el cual el inversionista tenga que permanecer
en la Sociedad, debera sefialarse dicho plazo en dias, meses o afios. En este caso, se indicara si el
inversionista quedara sujeto al pago de alguna comisién en caso de retirar sus recursos antes del
plazo establecido y la base del calculo o monto.

e) Limites y politicas de tenencia por Inversionista

Se deberan sefalar los limites de tenencia accionaria maxima por inversionista, asi como las
acciones a seguir en caso de incumplirlos. Adicionalmente, se indicaran, en su caso, las politicas
establecidas por el consejo de administracién de la Sociedad para que las personas que se ajusten a
las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites.
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f)

9)

a)

Prestadores de servicios

La Sociedad deberé sefialar las sociedades o entidades que le presten los servicios a que se refiere
la Ley. Asimismo, debera indicar que el consejo de administracion tiene la obligacion de evaluar por
lo menos una vez al afio el desempefio de tales personas, y mencionar si se notificara a los
accionistas a través del estado de cuenta o de su pagina electrénica en la red mundial (Internet), el
resultado de la referida evaluacién, asi como cualquier cambio en dichos prestadores de servicios.

Adicionalmente, se debera mencionar el area o personal que podran contactar los inversionistas en
caso de requerir informacién de la Sociedad, asi como los medios por los cuales podra ser
contactada.

En relacion con las sociedades prestadoras de servicios debera proporcionarse la siguiente
informacion:

i) Sociedad operadora

Incluir los datos principales relativos a la sociedad operadora, como son nombre, domicilio,
pagina electrénica en la red mundial (Internet), y teléfonos, cuando éstos sean distintos a los de
la Sociedad.

Con relacion al consejo de administracion de la sociedad operadora, se debera mencionar el
nimero de miembros que lo integran (propietarios y suplentes), el tipo de consejeros
(relacionados e independientes), sus nombres.

ii) Sociedad distribuidora

En su caso, se especificaran las entidades o empresas contratadas para distribuir las acciones
de la Sociedad, especificando si se tratan de referenciadoras o integrales.

iii) Sociedad valuadora

Se deberd mencionar la periodicidad con que las acciones de la Sociedad seran valuadas, asi
como la entidad o empresa que le presta dicho servicio.

Asimismo, se debera sefialar que la Sociedad no sera valuada los dias que se determinen como
inhabiles en el calendario emitido por la Comision.

iv) Otros prestadores

En esta seccion deberd incluirse los nombres de otras personas que conforme a la Ley presten
servicios a la Sociedad, asi como el tipo de servicio prestado.

Costos, comisiones y remuneraciones

La Sociedad debera sefialar los costos, comisiones y remuneraciones, especificando los conceptos
que las generan, incluyendo el procedimiento y bases para su calculo, la periodicidad y forma en que
se cobran.

La Sociedad debera sefialar los costos, comisiones y remuneraciones, expresados en términos
anuales, respecto de cada serie accionaria de la sociedad de inversion, considerado los conceptos
que se detallan a continuacion:

Comisiones pagadas directamente por el cliente

Serie “n” Serie"n+1"

Concepto % $ % $

Incumplimiento plazo minimo de
permanencia

Incumplimiento saldo minimo de inversion

Compra de acciones

Venta de acciones

Servicio por Asesoria

Servicio de Custodia de acciones

Servicio de Administracién de acciones

Otras

Total
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b)  Comisiones pagadas por la sociedad de inversion

Serie “n” Serie”n+1”
Concepto % $ % $
Administracién de activos

Administracién de activos / sobre
desempefio

Distribucion de acciones

Valuacién de acciones

Depésito de acciones de la SI

Depésito de valores
Contabilidad

Otras

Total

En caso de que las Sociedades mantengan inversiones en acciones de otras sociedades de inversién o
mecanismos de inversién colectiva, a efecto presentar la informacién anterior, deberdn sumar a las
remuneraciones devengadas o pagadas, expresadas en términos anuales, en el rubro que corresponda,
aquéllas derivadas de la inversion en dichas sociedades o mecanismos. Tratdndose de inversiones en
sociedades de inversion o mecanismos de inversion colectiva extranjeros, para cumplir lo previsto en este
parrafo, utilizaran la dltima informacioén que les sea proporcionada o a la que tengan acceso.

Asimismo, las Sociedades deberan revelar que las comisiones por concepto de los servicios de
distribucion de sus acciones pueden variar de distribuidor en distribuidor, indicando si se quiere conocer la
comision especifica se debera consultar al distribuidor de que se trate.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

En este apartado se deber4 proporcionar informacion relativa al consejo de administracion de la Sociedad
y a su estructura de capital.

a) Consejo de administracion de la Sociedad

En relacidon al consejo de administracién se deberd mencionar el nimero de miembros que lo
integran (propietarios y suplentes), el tipo de consejeros (independientes, patrimoniales o
relacionados).

Adicionalmente, se debera proporcionar la siguiente informacion, tanto de los consejeros como del
director general: nombre, cargo, tiempo que lleva laborando en la Sociedad, sectores donde estén o
hayan colaborado como ejecutivos o como miembros del consejo de administracion, indicando si
tienen algun tipo de relacién con la Sociedad y cualquier otra informacion necesaria para conocer su
capacidad profesional.

Por otra parte, se deberan describir las politicas establecidas para prevenir y evitar conflictos de
intereses, asi como, entre otras, aquéllas relacionadas con la realizacion de operaciones con los
miembros del consejo de administracion y personas que participen en la determinacion y ejecucion
de operaciones de la Sociedad, o con los accionistas de la sociedad operadora que le preste
servicios y, en su caso, con los de las entidades que formen parte del grupo financiero o empresarial
al que, en su caso, pertenezca o se encuentre vinculada la sociedad operadora.

b) Estructura del capital y accionistas

Se deberd incluir la composicion del capital social autorizado de la Sociedad, en su parte fija y
variable, mencionando que las acciones de la parte fija son de una sola clase, sin derecho a retiro y
su transmision requiere de la previa autorizacion de la Comision.

Se deberan mencionar las diferentes clases y series accionarias que componen el capital de la
Sociedad, incluyendo los derechos y las obligaciones de cada una de ellas.

Asimismo, se debera proporcionar informacion relativa al nimero total de accionistas de la Sociedad
y, en su caso, el nimero de inversionistas que posean mas del 30% de una serie 0 mas del 5% del
capital social, asi como la suma total de su tenencia, correspondientes a la fecha de la Ultima
actualizacion o modificacion.

También deberd mencionarse si la Sociedad es controlada, directa o indirectamente por cualquier
persona o grupo de personas fisicas 0 morales, si éstas se encuentran relacionadas o no con la
sociedad operadora y si participan activamente o no en la administraciéon de la Sociedad.
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c)

Ejercicio de derechos corporativos

Revelar los criterios que el consejo de administracion seguird para el ejercicio de derechos
corporativos y asistencia a asambleas de accionistas, sefialando su obligacién de maximizar en todo
momento el valor de los activos de la Sociedad y representar de la mejor manera posible a sus
accionistas. En este sentido se deberd sefalar si la Sociedad, al mantener una participacion
significativa en una emision, sera activa o no en las decisiones y si participara en situaciones que
pudiesen afectar de manera importante los intereses de los accionistas.

REGIMEN FISCAL

En esta seccion, se mencionara el régimen fiscal aplicable a la Sociedad en general, asi como, la
serie accionaria y tipo de accionista en lo particular. Asimismo, se debera sefialar el régimen
aplicable a los inversionistas que no residan en el pais.

En su caso, se hard mencién al régimen fiscal aplicable para valores extranjeros, la retencion y el
acreditamiento correspondientes, y aquél relacionado con las operaciones financieras derivadas y de
préstamo de valores.

FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

En esta seccion se debera sefialar la fecha y numero del oficio de autorizacién del prospecto de
informacién al publico, las politicas o criterios para modificarlo, asi como los medios para dar a
conocer las modificaciones al mismo.

Por otra parte, se deberan destacar los cambios importantes que haya realizado la Sociedad a su
prospecto de informacién respecto de la versién anterior autorizada.

DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

En este apartado se indicara el lugar y la forma de acceder a la informacion publica de la Sociedad,
mencionando la direccidon de la pagina electrénica en la red mundial (Internet) donde ésta pueda
consultarse. Asimismo, se debera mencionar la informacion que la Sociedad esta obligada a entregar
a la Comision y si ésta puede ser consultada en medios publicos.

En todo caso, se debera mencionar la forma de dar a conocer a los accionistas toda aquella
informacioén relevante relativa a la Sociedad.

INFORMACION FINANCIERA

Se debera indicar el lugar donde el inversionista podra encontrar los estados financieros de la
Sociedad, segun el Reporte CO-BR del Anexo 7 de las presentes disposiciones.

INFORMACION ADICIONAL

Se debera incluir cualquier otra informacién que la Sociedad considere relevante y de importancia
para el inversionista, incluyendo los procesos legales que pudiesen afectar negativamente el
desempefio de la Sociedad.

PERSONAS RESPONSABLES

El prospecto que se utilice para difusién al publico en general deberé estar rubricado en todas las
hojas por el director general de la Sociedad, y debera estar suscrito en la hoja final por, al menos,
dos delegados miembros del consejo de administracion de la Sociedad y el director general, previo
acuerdo favorable del propio consejo sobre el contenido del prospecto, al calce de la leyenda
siguiente:

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion y director general,
manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones
hemos preparado y revisado el presente prospecto, el cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente la situacion de la sociedad, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

10. ANEXO.- Cartera de Inversion.

La cartera de inversion debera indicar si la Sociedad se encuentra en una estrategia temporal de
inversién. Dicha informacién debera estar disponible en todo momento al publico inversionista a
través de la pagina de Internet de la Sociedad, su sociedad operadora o, en su caso, en la del grupo
financiero al que esta Ultima pertenezca, o en la pagina del organismo autorregulatorio al que la
referida operadora se encuentre asociada.
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ANEXO 2 BIS

REQUISITOS Y CARACTERISTICAS PARA LA ELABORACION DEL
DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION DE LAS SOCIEDADES
DE INVERSION DE RENTA VARIABLE Y EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacion de informacion a los que deberan apegarse las
Sociedades de Inversion de Renta Variable y Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda (en lo
sucesivo “las Sociedades”) para la elaboracion del documento con informacién clave para la inversion (“el
Documento”), el cual forma parte de los prospectos de informacién al publico inversionista.

El Documento deberad elaborarse con base en un enfoque de revelacion de informacion; es decir,
proporcionar al inversionista la informacion necesaria para que pueda tomar una decisién de inversion acerca
de la Sociedad de que se trate.

El orden en que se presenten los distintos apartados del Documento debera apegase a este instructivo,
salvo aquellos casos particulares que requieran de un orden diferente y sean autorizados previamente por la
Comision.

En la preparacion del Documento siempre debera utilizarse un lenguaje claro y de facil comprension,
evitando términos técnicos o formulismos legales complicados que no puedan ser entendidos por una persona
que no tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate. Asimismo, deberan evitarse
términos superlativos y juicios de valor; sin embargo, de considerarse necesarios, tendran que justificarse
adecuadamente.

1. DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

El Documento contiene los aspectos mas importantes de la Sociedad para la toma de decisiones de
inversion informadas. Este Documento debera elaborarse de conformidad con el formato disponible en el
presente Anexo. El orden en que se presente el contenido del documento debera apegarse a este apartado y,
la tipografia utilizada que debera ser no menor a 8 puntos.

Los apartados “F’ Rendimiento de la Sociedad y Desempefio histérico y, “H” Costos, Comisiones y
Remuneraciones, estaran referidos a la serie mas representativa de la sociedad de inversion, asi como a
aquella que sea objeto de interés por parte del inversionista, segn corresponda.

11l. CONTENIDO DEL DOCUMENTO

A. DATOS GENERALES

En esta seccion se debera incluir la siguiente informacion:

. Denominacién social,

. Tipo de sociedad,

. Clasificacion,

. Clave de pizarra,

. Clase y serie accionaria, posibles adquirentes y montos minimos de inversion, y
o Fecha de autorizacion.

Las Sociedades deberan agregar a su clasificacion, segun corresponda y considerando la composicién de
su cartera de inversion, el sufijo establecido en el reporte regulatorio IP-IN que se contiene en el Anexo 7 de
las presentes disposiciones.

B. OBJETIVOS DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

En este apartado se debe describir brevemente el tipo de activos en los que invierta la Sociedad acorde a
su clasificaciéon, mencionando si se trata de acciones, valores de deuda, instrumentos financieros derivados,
valores estructurados, valores respaldados por activos o titulos fiduciarios de capital, asi como el plazo que se
considera adecuado para que el inversionista mantenga su inversion en la sociedad.
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C. REGIMEN Y POLITICA DE INVERSION

En este apartado se debe describir brevemente:

a)
b)
c)

d)

e)

g)

Estrategia de administracion: activa o pasiva.
Montos maximos o minimos de los parametros de inversion mas importantes para la Sociedad.

Politica de inversion: los mercados en los que podran operar, diversificacion, contratacion de
préstamos, etc.

Indice o base que se utilizard como referencia para comparar el rendimiento que se espera obtener,
indicado si se encuentra relacionado con modelos financieros, o si se trata de indices, tasas de
interés, tipo de cambio, o cualquier otro indicador.

Si la Sociedad invertira en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio o grupo empresarial
al que pertenezca su sociedad operadora.

Si celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados (con fines de negociacion y/o
especulativos).

Si la Sociedad operara con valores estructurados, titulos fiduciarios de capital o valores respaldados
por activos, asi como las caracteristicas y los criterios de seleccion.

D. LEYENDA IMPORTANTE

Se debera incorporar la siguiente leyenda: “El valor de una sociedad de inversién, cualquiera que sea su
politica de inversion, esté sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista puede obtener
ganancias o pérdidas.”

E. LIMITE MAXIMO DE VALOR EN RIESGO

Las Sociedades deberan sefialar y explicar su méaxima pérdida esperada de conformidad con la
metodologia establecida para la determinacion del nivel de riesgo de mercado por las Sociedades.

Deberéa sefalarse que la definicion de valor en riesgo es valida Unicamente en condiciones normales de
mercado.

F. RENDIMIENTO DE LA SOCIEDAD Y DESEMPERO HISTORICO

En esta seccion, se incluiran los rendimientos netos nominales y anualizados del dltimo mes, de los Ultimos
tres meses, de los Ultimos doce meses y de los Ultimos tres afios, de conformidad con la siguiente tabla:

Tabla de Rendimientos nominales anualizados

Ultimo mes Ultimos 3 Ultimos 12 Afio X, X-1y
meses meses X-2
Rendimiento
bruto
Rendimiento
neto

Tasa libre de
Riesgo (Cetes a
28 dias)

Indice de
referencia

Los rendimientos netos se consideran libres de cualquier comisién y/o costos, salvo aquéllas relativas a las
comisiones por la venta de acciones de la Sociedad de que se trate.
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Tratdndose de Sociedades cuyo horizonte de inversion sea de corto plazo, se debera mencionar el
rendimiento promedio en el Ultimo afio calendario, asi como el rendimiento mensual mas alto y mas bajo
obtenidos dentro del mismo periodo, de acuerdo con la siguiente tabla:

Tabla de Rendimientos anualizados (nominales)

Ultimo mes Ultimos 3 Ultimos 12 Mes Mes
meses meses Rendimiento Rendimiento
Bajo Alto
Rendimiento
bruto
Rendimiento
neto

Tasa libre de
Riesgo (Cetes a
28 dias)

Indice de
Referencia

Adicionalmente, se deberé incluir una leyenda que sefale que el desempefio de la Sociedad en el pasado,
no es indicativo del desempefio que la misma tendra en el futuro.

En caso de no contar con informacion histérica en relacion con los rendimientos de la Sociedad de que se
trate, la tabla antes sefialada podra omitirse.

Tratdndose de sociedades de inversion de capital protegido, no resultaran aplicables las tablas anteriores.

Asimismo, para el caso de sociedades de inversion de capital protegido se mostrara una tabla con tres
escenarios prospectivos: “positivo”, “base” y “negativo” y cuyos datos se muestren en términos monetarios.
Los tres escenarios prospectivos deberan asumir una inversion inicial de $10,000 pesos permitiendo que el
inversionista pueda tener una representacion clara del perfil de riesgo y posible rendimiento de la Sociedad.

La tabla deberd presentar una columna de resultado y una de comentario para cada uno de los
escenarios. Para la columna de resultado, los escenarios prospectivos consideraran lo siguiente:

El escenario “positivo” debe considerar que las condiciones del mercado al finalizar el periodo de
proteccion del capital son mejores que las actuales.

El escenario “base” debe considerar que las condiciones actuales del mercado permanecen sin cambio
durante el periodo en el cual el fondo protege el capital.

El escenario “negativo” debe considerar que las condiciones del mercado al finalizar el periodo de
proteccion del capital son peores que las actuales.

Para la columna de comentarios deberd considerarse informacién complementaria que pudiera ser de
utilidad para la mejor compresién de los resultados de cada escenario.

A continuacion se muestra un ejemplo de la forma en la cual debera ser presentada la informacion:

Los resultados siguientes asumen una inversion inicial de 10,000 pesos M.N.

Escenario Resultado Comentario

Positivo

Base

Negativo

G. COMPOSICION DE LA CARTERA DE INVERSION

En este punto se debera incluir un listado de los 10 principales activos objeto de inversién y, en su caso,
los activos subyacentes a los que estén vinculados, siempre que, dichos subyacentes computen en la
composicién de la cartera de inversion sefialando la emisora y el porcentaje que cada uno de estos representa
en el total de la cartera de inversion de la Sociedad.

En caso de que las inversiones referidas en el parrafo anterior, correspondan a activos emitidos por
sociedades del mismo consorcio empresarial al que pertenezca su sociedad operadora, asi como a
mecanismos de inversion colectiva, debera incluirse la tenencia indirecta de activos objeto de inversion que
les corresponda en proporcion a su participacion accionaria.
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En el caso de Sociedades que inviertan principalmente en otras sociedades de inversion o mecanismos de
inversion colectiva extranjeros, deberan presentar la informacion citada en relacion con los activos objeto de
inversion de éstos Ultimos, utilizando la informacion mas reciente disponible.

ActlvoNc()):]Lert; de |nver3|0_|r_1i|oo Monto ($) %

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

Cartera Total $

Adicionalmente, debera presentar la composicion porcentual de la cartera por sector de actividad
econ6mica a que correspondan los activos objeto de inversion, mediante una grafica circular. Al efecto
deberan considerar la clasificacion establecida por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Telecomunicac
iones, 13.2%

Otros, 25.0%

™~

IMineria, 3.9%

‘Seruicios, 6.7%
Construccion,
10.5%

Empresas
comerciales, 1

Bancos, 26.9% 3.8%

H. COSTOS, COMISIONES Y REMUNERACIONES

La sociedad deberéa sefialar los costos, comisiones y remuneraciones, expresadas en términos anuales,
respecto de la serie accionaria de que se trate y de aquélla mas representativa de la sociedad de inversién,
definida con base en el nUmero de inversionistas, considerado los conceptos que se detallan a continuacion:

a)

Comisiones pagadas directamente por el cliente

Serie “n”

Serie mas
representativa

Concepto % $

% $

Incumplimiento plazo minimo de
permanencia

Incumplimiento saldo minimo de inversion

Compra de acciones

Venta de acciones

Servicio por Asesoria

Servicio de Custodia de acciones

Servicio de Administracién de acciones

Otras

Total
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b)

Comisiones pagadas por la sociedad de inversion

Serie “n” Serie mas representativa

Concepto % $ % $

Administracién de activos

Administracién de activos / sobre
desempefio

Distribucion de acciones

Valuacién de acciones

Depésito de acciones de la SI

Depésito de valores

Contabilidad

Otras

Total

El Documento debera incluir en “negritas” la siguiente informacion relativa a los conflictos de interés a los
gue potencialmente pudiera estar sujetos los prestadores de servicios de la sociedad de inversion:

Algunos prestadores de servicios pueden establecer acuerdos con la sociedad y ofrecerle
descuentos por sus servicios. Para conocer de su existencia y el posible beneficio para usted,
pregunte con su distribuidor.

El prospecto de informacion, contiene un mayor detalle de los conflictos de intereses a los que
pudiera estar sujeto cualquier prestador de servicios de la sociedad.

En adicion a lo anterior, tratandose de sociedades de inversion de renta variable deberan incluir la
siguiente leyenda:

Las comisiones por compra y venta de acciones, pueden disminuir el monto total de su inversion.
Esto implica que usted recibiria un monto menor después de una operacion. Lo anterior, junto con las
comisiones pagadas por la Sociedad, representa una reduccion del rendimiento total que recibiria por
su participacién en la sociedad.

Las comisiones por distribucion de acciones pueden variar de distribuidor en distribuidor. Si quiere
conocer la comision especifica consulte a su distribuidor.

I. POLITICAS DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES

En este punto se debera sefialar las politicas de compraventa de acciones, en términos de lo sefialado en
la Seccion Il, Apartado C, numeral 2, inciso b), subincisos i) a iii) del Anexo 2 de las presentes disposiciones.

Adicionalmente, se debera incluir, en su caso, los plazos minimos de permanencia, asi como los limites de
tenencia por inversionista, considerando:

a)

b)

c)

Liquidez: Incluir el periodo en que la sociedad operadora recompra las acciones propias de la
sociedad de inversion de que se trate, es decir, si este es diario, semanal, etc.

Limite de recompra: incluir el porcentaje de acciones representativas del capital social del dia de la
operacion que recomprara la sociedad de inversion.

Diferencial: Informar el porcentaje maximo o rango que pudiera aplicarse al precio de valuacion de la
sociedad ante condiciones desordenadas del mercado u operaciones inusuales, segun la
metodologia utilizada por la sociedad y descrita en el prospecto de informacién. Se debera incluir la
siguiente leyenda: “La sociedad de inversion ante condiciones desordenadas del mercado u
operaciones inusuales podra aplicar al precio de valuacidon de sus acciones, el diferencial que haya
determinado previamente, a favor de quienes permanecen en la sociedad”.
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J. INFORMACION DE LA SOCIEDAD

En este punto deberd incluirse la siguiente informacion:

Pagina electrénica de la sociedad operadora que le presta sus servicios y, en su caso de las
sociedades encargadas de la distribucion de sus acciones.

Centro de atencion al cliente, incluyendo direccién, nimero telefénico y horario de atencion

Prestadores de servicios: sociedad operadora, sociedad(es) distribuidora(s), sociedad valuadora,
sociedad calificadora, etc.

K. ADVERTENCIAS

Indicar que las inversiones realizadas en la Sociedad no se encuentran protegidas ni garantizadas
por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Trascripcion del articulo 79 de la Ley del Mercado de Valores: “Las inscripciones en el Registro
tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con
las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora.”

Ningun intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier
persona, estd autorizado para proporcionar informacion o hacer declaracién alguna adicional al
contenido del documento con informacion clave para la inversion, por lo que deberan entenderse
como ho autorizadas por la sociedad.

Mencionar que en caso de requerir mayor detalle relativo a la Sociedad, se debe consultar el
prospecto de informacion, el cual debera estar disponible en la pagina electrénica de la Sociedad, de
su sociedad operadora o0, en su caso, del grupo financiero al que esta Ultima pertenezca, asi como en
la pagina de las demés sociedades o entidades que distribuyan sus acciones.

El Documento y el prospecto de informacion son los Unicos documentos de venta que reconoce la
Sociedad como validos.

L. INFORMACION RELEVANTE

En este apartado podra incluirse aquella informacion que la Sociedad considere relevante.

Sera responsabilidad de las Sociedades el determinar qué informacion es relevante en el contexto de las
caracteristicas particulares de cada Sociedad, debiéndose tomar en cuenta para ello tanto factores
cuantitativos como cualitativos.

Asimismo, la Comisiéon podra requerir la inclusion de informacion adicional o en sustitucién de la
informacién requerida en este instructivo, cuando la revelacion de la misma se considere necesaria.

M. FORMATO

La informacién contenida en este Anexo deberd presentarse en el formato establecido al final de este
mimo Anexo.

IV. SECCIONES ACTUALIZABLES DEL DOCUMENTO

La informaciéon que a continuacién se sefala, podra considerarse como actualizable y, no requerira
autorizacion previa de la Comision:

Clave de pizarra,

Desempefio histoérico,

Comisiones y remuneraciones por la prestacion de servicios,
Composicion de la cartera de inversion,

Fecha de autorizacion, y

Calificacion, en su caso.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

[Denominacion de la sociedad]

Clase y serie

Tipo accionaria

Montos minimos de inversion

(5)

Posibles adquirentes

Clasificacion

Clave de pizarra

Callificacion

Fechade
autorizacion

Importante: El valor de una sociedad de
inversion, cualquiera que sea su politica de
inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los
mercados, por lo que el inversionista puede
obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de inversion

[En este apartado se debera describir brevemente el
tipo de activos en que invierta la sociedad de
inversion, mencionando si se trata de acciones
valores de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por_activos o_titulos fiduciarios. asi
como el plazo que se considera adecuado para que
el inversionista mantenga su inversion en la

sociedad.

Informacién Relevante
[En este apartado se podra incluir informacion
cuantitativa/cualitativa que la sociedad de inversion

Régimen y politica de inversién

En este apartado se debera describir brevemente:

a)
b)

c)
d)

€)

Estrategia de administracién: activa o pasiva.

Montos maximos o minimos de inversién de los principales
activos objeto de inversion.

Politica de inversion: los mercados en los que poedran operar,
diversificacién, contratacién de préstamos, etc.

Indice o base que se utilizara como referencia para comparar
el rendimiento que se espera obtener, indicando si se

encuentra relacionado con modelos financieros, o si se frata
de_indices, tasas de interés, tipo de cambio. o cualquier otro
indicador.

Si la sociedad de inversidn invertird en activos emitidos por
sociedades del mismo consorcio empresanal al que
pertenezca su operadora.

Se entendera por consorcio empresanal a lo considerado
como tal en la Ley del Mercado de Valores.

Si_celebrara operaciones de préstamo de valores, con
derivados, (de cobertura o  especulacién),  valores
estructurados, titulos fiduciarios de capital o respaldados por
activos.]

considere relevante en funcion de sus caracteristicas
particulares.

Composicion de la cartera de inversion

[Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion Principales inversiones al mes de ___ 20
respecto de sus activos netos: con una . Activo objeto de inversion - | 4, N
babilidad de _ Emisora subyacente _ (s) Yo

pro —_— Nombre Tipo

La pérdida que en un escenario pesimista (1 en 100 !

veces) puede enfrentar la sociedad de inversion en 2

un lapso de un dia, es de __ pesos por cada 1000 3

invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las 4

expectativas de pérdida podrian ser mayores, 5

incluso por el monto total de la inversion

realizada).] 6

7
Desempefio historico 8
Serie "n"™ indice de referencia: 9
Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales) 10
Ultimo | Ultimos 3 | Ulimos Afo Cartera Total $
mes meses 12 meses x-1
Por sector de actividad

Rendimiento economica wtros
bruto Mineria
ﬁz:;iimienlo Telscomunicacionss 327 o
Tasa libre de ﬂf%
riesgo (Cetes
28 dias)*
Indice de
referencia Servicios
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el 6.7%
inversionista en el periodo.
La tasa libre de resgo es una tasa que no incluye descuentos Construcsidn Em 'es“ Bancos
por comisiones o cualguier ofro gasto. ) 10.5% M":r'mhs 26.9%
* El desempefio de la sociedad en el pasado, no necesariamente 138% -

es indicativo del desempefio que tendrd en el futuro.
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Comisiones y remuneraciones por la prestacion de servicios
Pagadas por el cliente remuneraciones

Informacion sobre comisiones y

Serie mas

Concepto

%

Serie “n” . Las comisiones por com venta
representativa 1 po pray ve

s o s de acciones, pueden disminuir el

® monto total de su inversion. Esto

Incumplimiento del plazo minimo de
permanencia

implica que usted recibiria un

Incumplimiento del saldo minimo de
inversion

monto menor después de una
operacion. Lo anterior, junto con las

Compra de acciones

comisiones pagadas por la

Venta de acciones

sociedad, representa una reduccion

Servicio por Asesoria

del rendimiento total que recibiria

Senvicio de Custodia de acciones

por su inversion en la sociedad.

Servicio de Administracion de acciones

Las comisiones por distribucion de

Otras acciones pueden variar de
il : — distribuidor en  distribuidor. ~ Si
Pagadas por la Sociedad de inversion quiere conocer la  comision
i w Serie mas g
Serie “n representativa slssptr?t[;:lr:gaor consulte = =
Concepto % s 9y $ -

— — - Algunos prestadores de servicios
Administracion de activos pueden establecer acuerdos con la
Administracion de activos / sobre sociedad y ofrecerle descuentos
desempefio por sus servicios. Para conocer de
Distribucion de acciones su existencia y el posible beneficio
Valuacién de acciones para usted, pregunte con su
Depdsito de acciones de la sociedad distribuidor.

Deposito de valores .
Contabilidad El prospecto de informacion,
Otras contiene un mayor detalle de los
Total conflictos de interés a los que
* Monto por cada §1,000 pesos invertidos pudiera estar sujeto.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia Liquidez

Recepcion de ordenes Horario

Ejecucion de operaciones Limites de recompra

Liguidacion de operaciones Diferencial *

* | a sociedad de inversion ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de
compraventa de sus acciones, un diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado
previamente, y conservario a favor de los inversionistas que permanecen en fa sociedad.

Prestadores de servicios

Advertencias

Operadora

La sociedad de inversion no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la

Distribuidora(s)

sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, esta Ultima
pertenezca. La inversion en la sociedad se encuentra respaldada hasta por el

mento de su patrimenio.

Valuadora

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos
y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las

Institucion
Calificadora de
valores

leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores
inscritos en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la
sociedad de inversion.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualguier otra persona, estd autorizado para proporcionar

Centro de atencidn al inversionista

informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente

Contacto

documento o el prospecto de informacion al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por la sociedad.

Ndmero
telefonico

Para mayor informacion, visite la pagina electrénica de nuestra operadora yio

Horario

distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacion al publico
inversionista de la sociedad, asi como la informacion actualizada sobre la

cartera de inversiones de la sociedad.

Pagina(s) electronicais)

WY OOCOOOL COM
Operadora

El presente documento y el prospecto de informacion al piblico inversionista,
son los unicos documentos de venta que reconoce la sociedad de inversion

Distribuidora(s) WWW.a3aaaaa.com

como validos.
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ANEXO 12

REGLAS DE OPERACION, USO DE CLAVES Y CONTRASENAS ELECTRONICAS DEL SISTEMA DE
TRANSFERENCIA DE INFORMACION SOBRE VALORES “STIV”

Primera.- Las presentes reglas tienen por objeto establecer el procedimiento que debera seguirse para la
presentacion, por medios electrénicos, de las solicitudes para obtener las autorizaciones o aprobaciones en la
Ley o para realizar cualquier otro tramite que requiera de la resolucién de la Comision conforme a la Ley o a
las presentes disposiciones, asi como para presentar a la Comision los ejemplares de la propaganda, avisos e
informes dirigidos al publico inversionista asi como las actualizaciones a los prospectos de informacion al
publico inversionista.

Segunda.- Las sociedades operadoras de sociedades de inversién o sus representantes legales que
promuevan los actos a que se refiere la Regla Primera anterior, deberan enviar a la Comision las solicitudes y
su documentacién anexa, asi como la propaganda, avisos e informes que deba ponerse a disposicion del
publico inversionista, a través de la pagina de Internet de la Comisién (www.cnbv.gob.mx) mediante el STIV.

Los documentos deberan enviarse en una sola ocasion y su contenido es responsabilidad exclusiva de
quien los envie, por lo que una vez remitidos no podran ser modificados ni reemplazados.

Aquellos documentos que conforme a las disposiciones aplicables requieran de firma autégrafa, deberan
enviarse digitalizados, sin perjuicio de que durante el proceso del tramite que corresponda, la Comisién pueda
requerir los documentos originales.

Tercera.- Las solicitudes podran enviarse a cualquier hora y dia incluyendo fines de semana; sin embargo,
la Comision las tendra por presentadas Unicamente en dias y horas habiles, por lo que aquéllas que se
reciban fuera de dicho horario, se entenderan por presentadas al dia habil siguiente.

Asimismo, una vez remitida la informacién, el sistema generara un acuse de recibo el cual especificara la
fecha y hora de recepcion.

Cuarta.- Para enviar las solicitudes o la propaganda, avisos e informes que deba ponerse a disposicion del
publico inversionista, a través del STIV, se debera obtener previamente la clave de usuario y contrasefia
electrénica conforme al procedimiento establecido en el “Manual de Usuario” que se encuentra en la pagina
de Internet de la Comision.

La Comision podra requerir informacién adicional para verificar la identidad de quien solicita la clave y
contrasefia mencionadas.

Quinta.- Las solicitudes de clave y contrasefia podran realizarse a cualquier hora y dia incluyendo fines de
semana; sin embargo, la Comisién resolvera tnicamente en dias y horas habiles. El término para otorgar la
contrasefia de usuario del STIV o, en su caso, solicitar informaciéon adicional, serd a mas tardar al dia habil
siguiente al de su recepcion.

Las claves y contrasefias electronicas seran notificadas al usuario via correo electrénico. Se obtendran
una sola vez y se utilizaran para la presentacion de cualquier solicitud y demas documentacion a que se
refiere la regla Primera.

El usuario podra solicitar por escrito a la Comisién el cambio o la anulacion de la clave o contrasefia
mencionadas.

Sexta.- El uso de claves de usuario y contrasefias de acceso al STIV seran responsabilidad exclusiva del
usuario. Lo anterior, sin perjuicio de que otros usuarios puedan utilizarlas con su consentimiento.

Cualquier solicitud o documentacién presentada a través de la clave y contrasefia de un usuario se tendra
por hecha por el usuario registrado.
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Séptima.- La Comision procederd al estudio y tramite de las solicitudes cuando el usuario haya aplicado
en forma correcta el procedimiento establecido en las presentes reglas y en el “Manual de Usuario”.

Los documentos enviados en forma electrénica se tendran por auténticos salvo prueba en contrario.

Octava.- En caso de modificacién de los datos proporcionados para solicitar la clave y contrasefia, el
usuario estard obligado a actualizar dichos datos de conformidad con lo establecido en el “Manual de
Usuario”, quedando la Comision facultada a cancelar la clave y contrasefia en caso que la informacion sea
errdbnea o no corresponda a la realidad.

Novena.- Para la presentacion de una solicitud o remisién de la propaganda, avisos e informes que deba
ponerse a disposicidn del publico inversionista, se debera seleccionar en el menu correspondiente el tipo de
sociedad, de solicitud o de informacion presentada, utilizando la clave de usuario y contrasefia a que se
refiere la regla Segunda, de acuerdo a lo sefialado en el “Manual de Usuario”, al efecto se proporcionara un
ndamero de tramite y una contrasefia, con los cuales se identificardn los documentos requeridos por las
disposiciones aplicables para cada solicitud, o la propaganda, aviso e informes de que se trate.

El nUmero y contrasefia del tramite deberan ser conservados por el representante o la persona autorizada,
hasta en tanto la Comision resuelva sobre dicho tramite, a efecto de poder continuar con el envio de
informacién complementaria requerida por esta Comision.

Décima.- Una vez completado el llenado de los documentos y cerrado el buzén por el usuario para su
envio a la Comisién, de acuerdo a lo establecido en el “Manual de Usuario”, no podran realizarse envios
posteriores para ese mismo tramite, hasta en tanto se tenga una respuesta por parte de la Comision.

Lo anterior no sera aplicable en los casos debidamente justificados en que la Comision lo autorice.

Décima Primera.- En caso de que por falla del sistema, caso fortuito o de fuerza mayor no esté disponible
el acceso al STIV, o excepcionalmente en circunstancias debidamente justificadas a juicio de la Comision, la
presentacion de la solicitud y su documentacion anexa, o la remision de la propaganda, avisos e informes que
deba ponerse a disposicién del publico inversionista, podra realizarse a través de la oficialia de partes de la
Comision, en papel y dirigida a las Direcciones Generales de Administracion de Inversiones, de Asuntos
Juridicos Bursatiles o de Emisiones Bursétiles, de dicha Comision, segun corresponda.

Décima Segunda.- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 78 Bis de las Disposiciones, la Comisién
podréa dar acceso a los promoventes a la solicitud y demas documentacion enviadas a través del STIV.

Décima Tercera.- En el caso de la remision de la propaganda, avisos e informes que deba ponerse a
disposicion del publico inversionista, una vez enviada la informacién y generado el acuse de recibo a que se
refiere el dltimo péarrafo de la regla Tercera, se tendra el asunto por concluido y caducara el nimero y
contrasefia del tramite asignados por el sistema.

Décima Cuarta.- El contenido de los documentos electronicos debera corresponder a la descripcion del
documento que se incluya, de conformidad con el “Manual de Usuario” mencionado.

Décima Quinta.- Una vez que se haya dado cumplimiento a las observaciones y requerimientos
formulados por esta Comision, deberd presentarse la solicitud, sus alcances y aquella informacion que
contenga firmas autégrafas, asi como las Ultimas versiones de prospectos, documentos con informacion clave
para la inversion, avisos y demas documentacion relacionada con el tramite de manera fisica, en papel, en
original y en un solo tanto.

Este requisito debera cumplirse a mas tardar el dia habil anterior a la fecha en que se pretenda obtener la
autorizacion correspondiente.




