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SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

ACUERDO por el que se da a conocer el calendario mensual de la estimacion de los ingresos contenidos en el
articulo 1o. de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2012 y la metodologia utilizada para
realizar dicha estimacion.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

JOSE ANTONIO MEADE KURIBRENA, Secretario de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 31, fraccion XXV de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal y 40. del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y en cumplimiento a lo establecido en el
articulo 23, sexto parrafo de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, he tenido a bien
emitir el siguiente

ACUERDO POR EL QUE SE DA A CONOCER EL CALENDARIO MENSUAL DE LA
ESTIMACION DE LOS INGRESOS CONTENIDOS EN EL ARTICULO lo. DE LA LEY DE
INGRESOS DE LA FEDERACION PARA EL EJERCICIO FISCAL DE 2012 Y LA
METODOLOGIA UTILIZADA PARA REALIZAR DICHA ESTIMACION

Unico. En cumplimiento a la obligacion contenida en el sexto parrafo del articulo 23 de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y tomando en consideracion el contenido del articulo 30 de la Ley
de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2012 (LIF 2012) que entrara en vigor el 1 de enero de
2012, se da a conocer el calendario mensual de la estimacién de los ingresos contenida en el articulo
1o. de este ultimo ordenamiento y la metodologia utilizada para realizar dicha estimacion.

CALENDARIO MENSUAL DE LA ESTIMACION DE LOS INGRESOS DEL SECTOR
PUBLICO PARA EL ANO 2012

CALENDARIO MENSUAL DE LA ESTIMACION DE LOS INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO 2012
la. SECCION
(MILLONES DE PESOS)
Conceptos Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Total 301,456.3 249,222.7 266,876.1 263,201.1 | 266,435.6 | 281,265.4
Ingresos del Gobierno Federal 239,127.4 171,397.4 182,505.9 199,283.2 | 176,351.9 | 198,109.0
Impuestos 163,048.7 109,678.6 112,055.4 123,114.8 | 115,757.9 | 123,407.3
Impuesto sobre la renta 84,250.6 55,836.5 59,022.5 65,751.0 58,778.2 63,567.0
Impuesto empresarial a tasa Unica 4,159.3 5,627.7 3,729.7 4,747.0 4,485.3 3,926.2
Impuesto al valor agregado 62,029.6 40,946.9 41,018.4 43,861.2 43,579.4 46,328.4
L";R‘fce"s)tso especial sobre produccion y 6,461.9 2,401.9 2,916.8 3,262.2 3,481.1 4,061.5
Impuesto general de importacién 2,136.4 2,040.9 2,2235 2,188.3 2,162.0 2,139.3
Impuesto a los depositos en efectivo 322.8 317.0 312.1 310.9 320.6 329.2
Otros impuestos 1_/ 3,688.1 2,507.7 2,832.4 2,994.2 2,951.3 3,055.7
Derechos 74,026.3 59,076.4 61,275.5 73,622.5 58,411.2 65,705.6
A los hidrocarburos 72,119.5 57,235.4 59,496.6 72,800.1 56,330.1 61,897.8
Otros 1,906.8 1,841.0 1,778.9 822.4 2,081.1 3,807.8
Aprovechamientos 1,758.3 2,375.7 8,787.0 2,155.5 1,884.4 8,663.9
Desincorporaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
No comprendidos en los incisos
gﬂ:ﬁ;lci)rfénto depcrgr\‘nlsgrfg;ecselebraddoesl 00 00 00 0.0 00 0.0
en otros ejercicios 2_/
Otros 1,758.3 2,375.7 8,787.0 2,155.5 1,884.4 8,663.9
Otros 3_/ 294.1 266.7 388.0 390.4 298.4 332.2
Ingresos de Organismos y Empresas 62,328.9 77,825.3 84,370.2 63,917.9 90,083.7 83,156.4
E‘r?];)ersezsas Propios de Organismos y 46,937.2 62,064.5 69,839.4 48,212.6 | 74,7190 | 66,8316
Petréleos Mexicanos 19,996.7 36,913.3 43,138.8 21,192.6 45,957.8 36,261.2
Comision Federal de Electricidad 23,273.8 22,346.3 22,159.3 23,995.5 24,020.8 26,095.5
Instituto Mexicano del Seguro Social 717.0 597.8 731.5 622.9 673.1 1,533.0
Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del 2,949.7 2,207.1 3,809.8 2,401.6 4,067.3 2,941.9
Estado
Aportaciones de Seguridad Social 15,391.7 15,760.8 14,530.8 15,705.3 15,364.7 16,324.8
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CALENDARIO MENSUAL DE LA ESTIMACION DE LOS INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO 2012

2a. SECCION
(MILLONES DE PESOS)
Conceptos Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre | Diciembre Enero
Diciembre
4./
Total 274,459.1 273,913.2 278,910.2 278,250.5 271,074.1 304,985.0 3,310,049.3
Ingreso del  Gobierno
F:’defals ' 1987526 | 1813525 1932395 | 197,9534| 178,0406| 197,500.8| 2,313,614.2
Impuestos 120,759.9 | 118,813.5 121,065.1 | 120,569.2 115,356.5 123,673.0 [ 1,467,299.9
Impuesto sobre la renta 59,768.3 60,795.4 59,579.8 58,216.8 58,305.0 64,115.0 747,986.1
Impuesto empresarial a
L, 4,246.1 3,992.3 4,060.9 3,979.7 3,888.7 3,894.6 50,737.5
tasa Unica
Im | lor
puesto & vaio 47,377.4 44,908.6 47,951.8 48,967.3 43,407.6 45,857.5 556,234.1
agregado
I 0 ial sob
mpuesg{ especw_l .SO e 3,986.0 3,825.8 4,041.3 3,798.7 3,939.5 3,845.5 46,022.2
produccién y servicios
Impuesto general de
. . 2,196.6 2,246.8 2,325.3 2,603.6 2,514.7 2,481.9 27,259.3
importacién
Impuesto a los depositos 332.0 3217 318.4 312.4 321.4 363.4 3,881.9
en efectivo
Otros impuestos 1_/ 2,853.5 2,722.9 2,787.6 2,690.7 2,979.6 3,115.1 35,178.8
Derechos 74,841.2 60,106.8 63,263.8 74,454.6 59,242.0 65,080.0 789,105.9
A los hidrocarburos 72,335.9 57,946.5 62,517.4 73,719.9 57,229.2 64,427.5 768,055.9
Otros 2,505.3 2,160.3 746.4 734.7 2,012.8 652.5 21,050.0
Aprovechamientos 2,732.6 2,146.2 8,653.7 2,606.2 3,188.4 8,383.2 53,335.1
Desincorporaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
No comprendidos en los
incisos anteriores
provenientes del
- 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
cumplimiento de
convenios celebrados en
otros ejercicios 2_/
Otros 2,732.6 2,146.2 8,653.7 2,606.2 3,188.4 8,383.2 53,335.1
Otros 3_/ 418.9 286.0 256.9 3234 253.7 364.6 3,873.3
Ingresos de Organismos y
75,706.5 92,560.7 85,670.7 80,297.1 93,033.5 107,484.2 996,435.1
Empresas
Ingres_os Propios  de 59,871.3 75,842.0 69,046.9 64,249.2 76,553.2 90,857.3 805,024.2
Organismos y Empresas
Petréleos Mexicanos 27,808.7 44,994.0 36,560.5 32,705.1 44,205.0 39,143.6 428,877.3
Comision  Federal de
. 27,130.6 27,887.8 27,850.1 28,819.6 27,422.7 26,955.5 307,957.5
Electricidad
Instituto MeX|can0 del 737.3 510.1 671.7 530.5 647.9 21,481.7 29,4545
Seguro Social
Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los 4,194.7 2,450.1 3,964.6 2,194.0 4,277.6 3,276.5 38,734.9
Trabajadores del Estado
Aportaciones de
. . 15,835.2 16,718.7 16,623.8 16,047.9 16,480.3 16,626.9 191,410.9
Seguridad Social

Nota: El total anual corresponde a las cifras consideradas en el articulo 1o. de la LIF 2012. No incluye los ingresos derivados de

financiamientos.

1_/ Incluye los impuestos sobre automdviles nuevos, sobre servicios expresamente declarados de interés publico, a los rendimientos
petroleros y a la exportacion, los accesorios, asi como las contribuciones a que se refiere el apartado A, fraccion IV del articulo 1o. de

la LIF 2012.

2_/Corresponde al concepto establecido en el articulo 1o0., apartado A, fraccion VI, numeral 22 de la LIF 2012.
3_/Incluye los productos y las contribuciones de mejoras.
4_/ La suma parcial de los ingresos puede no coincidir con el total anual debido al redondeo de las cifras.
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METODOLOGIA PARA LA ELABORACION DEL CALENDARIO MENSUAL DE LA
ESTIMACION DE LOS INGRESOS DE LA FEDERACION PARA EL EJERCICIO FISCAL DE 2012

Conforme a lo establecido en el articulo 30 de la LIF 2012, se describe la metodologia utilizada para
realizar la calendarizacién mensual de los ingresos de la Federacidon que se espera obtener en el ejercicio
fiscal de 2012, de acuerdo con los montos establecidos en el articulo 1o. de la citada Ley.

A. Ingresos del Gobierno Federal
I. Impuestos

En general, para estimar el volumen mensual de la recaudacion de cada uno de los impuestos federales
se utilizaron modelos estadisticos basados en suavizamientos exponenciales, con los cuales se obtienen los
factores estacionales por cada impuesto. Dichos factores se aplican sobre la estimacion de la recaudacion
anual, con lo cual se obtiene el flujo mensual de la misma. Para llevar a cabo lo anterior se utilizé la
informacion histérica de la recaudacion de cada impuesto de manera mensual.

Los modelos de referencia tienen memoria de corto plazo, por lo que ponderan en mayor medida la
informacién mas reciente. En particular se utilizaron los modelos de ajustes exponenciales de Winters, en sus
diferentes variaciones (multiplicativo y aditivo).

El modelo Holt-Winters multiplicativo esta determinado por la relacién siguiente:
R =(@+bk)Cy,

Donde a representa el nivel de la serie historica de la recaudaciéon de cada impuesto, b su tendencia y

Ct el factor estacional de caracter multiplicativo. La estimacion de estos parametros esta determinada por las
relaciones siguientes:

a(t) = o C?(tt) + (- a)[a(t) +b(t -1)]

b(t) = pla(t) —a(t -]+ (1 - A)b(t-1)

Ct)=7 an;) +(1-7)C (t-3)

Donde «, f y ¥ son los factores de amortiguacion y S es la frecuencia estacional especificada en el
ciclo estacional de la serie histérica de la recaudacion de cada impuesto.

El modelo Holt-Winters aditivo esta determinado por la relacién siguiente:
R =a+bk+C,,

Donde @ representa el nivel de la serie historica de la recaudacion de cada impuesto, b su tendencia y

Ct el factor estacional de caracter aditivo. La estimacion de estos parametros esta determinada por las
relaciones siguientes:

a(t) = a[R, —C, (t —s)]+ (L-a)[a(t —1) + b(t —1)]
b(t) = Bla(t) —a(t -1)]+ (1- S)b(t-1)
C.(t) = /R —a(t)]+ (1~ )C,(t-s)

Donde «, f y ¥ son los factores de amortiguacion y S es la frecuencia estacional especificada en el
ciclo estacional de la serie histérica de la recaudacion de cada impuesto.

Evidentemente, la diferencia entre ambos modelos sélo radica en cédmo se toman los factores estacionales
(se multiplican o se suman).

Para aplicar los modelos antes descritos, se utilizé la informacion histérica de la recaudacion en términos
reales [informacion que estad disponible en la péagina de Internet de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP)], con el fin de aislar el impacto de la inflacién en la determinacion del volumen mensual de los
ingresos. Adicionalmente, cabe sefialar que a la recaudacion histérica de cada impuesto se le aplicaron
algunos filtros estadisticos para eliminar o, en su caso, modelar el efecto que tienen algunas observaciones
extraordinarias o estadisticamente aberrantes, que pueden influir en la determinacion de la estacionalidad de
la recaudacion.
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1.1 Impuesto Sobre la Renta (ISR)

a) Estimacion inercial: el calendario mensual de la estimacion de recaudacion del ISR es el resultado de
la suma de los ingresos derivados de la aplicacion de los modelos descritos en el numeral | de este
apartado.

b) Decreto que permite la deduccion de las colegiaturas: la deduccién por concepto de colegiaturas se
aplica en abril, toda vez que es el mes en que los contribuyentes personas fisicas presentan su
declaracion anual y aplican las deducciones correspondientes.

La estimaciéon del calendario mensual de la recaudacion del ISR es la suma del calendario de la
recaudacion inercial, mas el impacto contenido en el inciso b) de este numeral.

1.2 Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)

La distribucién del IETU se realiza con la estacionalidad calculada para el ISR rezagado un periodo, ya
que las series de la recaudacion de ambos gravamenes muestran una correlacion elevada.

1.3 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

La recaudacion del IVA ha presentado un comportamiento estacional relativamente estable en los ultimos
afios, por lo que para obtener su estimacion mensual no se consideraron factores adicionales a los obtenidos
a partir de la aplicacion de los modelos descritos en el numeral | de este apartado.

1.4 Impuesto Especial Sobre Produccién y Servicios (IEPS)

Para la calendarizacién mensual del IEPS, excepto el correspondiente a las enajenaciones de gasolinas y
diesel, se consideran los elementos siguientes:

a) Estimacion inercial: la recaudacion para el caso del IEPS aplicable a la enajenacién o, en su caso,
importaciéon de bebidas alcohdlicas, cervezas, tabacos labrados, asi como a la realizacion de juegos
con apuestas y sorteos, se estimd con base en los modelos descritos en el numeral | de este
apartado, una vez aplicados algunos filtros estadisticos a esos modelos.

b) El IEPS de telecomunicaciones se calendariz6 utilizando la informacién de la facturacion promedio
mensual (en minutos) de telefonia celular reportado por el Instituto Nacional de Geografia y
Estadistica (INEGI) como variable indice, aplicando los modelos descritos en el numeral | de este
apartado.

c) El IEPS de bebidas energetizantes, se calendarizé con la estacionalidad del volumen de ventas de
bebidas energéticas o deportivas reportado por el INEGI.

Por otra parte, el volumen mensual de la recaudacion del IEPS correspondiente a las enajenaciones de
gasolinas y diesel, no se estim6 con base en los modelos descritos en el numeral | de este apartado, en este
caso, se calcul6 el volumen mensual de la recaudacion con la trayectoria de los volimenes de ventas de estos
productos.

1.5 Impuesto alos rendimientos petroleros (IRP)

Para la calendarizacion mensual de los ingresos por concepto del IRP, se considerd lo sefialado en el
articulo 70., fraccion V, de la LIF 2012, que establece los montos de los pagos diarios que deberéa efectuar
Petréleos Mexicanos (PEMEX) y sus organismos subsidiarios, a excepcion de Pemex-Exploracion y
Produccién, durante el proximo afio a cuenta del referido impuesto, asi como el monto del pago
correspondiente al primer dia habil de cada semana del ejercicio fiscal.

1.6 Impuesto a los Depositos en Efectivo (IDE)

La recaudacion mensual del IDE se calculé con base en la estacionalidad del agregado monetario M1,
correspondiente a los depdsitos en cuenta corriente en moneda nacional en los bancos residentes, utilizando
los modelos descritos en el numeral | de este apartado.

1.7 Otros impuestos

La calendarizacion de la recaudacion de los impuestos general de importacion, sobre automdviles nuevos
y los ingresos por accesorios se estimd utilizando suavizamientos exponenciales.
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Il. Derechos
11.1 Derechos no petroleros

La informacion que se utiliz6 como base para el calculo de los ingresos estimados por concepto de
derechos no petroleros, es la proporcionada por las dependencias de la Administracion Publica Federal. Lo
anterior, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 70. de la Ley Federal de Derechos, asi como en el Oficio
Circular por el que se establecen los procedimientos para el informe, dictamen, notificacion o constancia de
registro de los ingresos excedentes obtenidos durante el ejercicio por las dependencias y entidades de la
Administracién Publica Federal, asi como por los poderes Legislativo y Judicial y los 6rganos
constitucionalmente auténomos, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de marzo de 2011, en el
sentido de que las referidas dependencias deben informar a la SHCP, durante la primera quincena de julio,
respecto de los ingresos percibidos por derechos, durante el primer semestre del ejercicio fiscal en curso, asi
como de los que tengan programado percibir durante el segundo semestre del afio en curso y en el ejercicio
inmediato siguiente.

Los informes mencionados se solicitaron a las Secretarias de Estado, a la Procuraduria General de la
Republica y a los 6rganos administrativos desconcentrados, dependientes del Ejecutivo Federal, a través de
las direcciones generales de Programacion, Organizacion y Presupuesto, o sus homdlogas, en cada
dependencia de la Administracion Publica Federal, quienes presentaron su informacion mediante una
aplicacion web.

Para determinar la estimacion de ingresos para 2012, se consider6 el importe maximo entre la recaudacion
estimada para el ejercicio fiscal de 2012 y el resultado de multiplicar el cierre de ingresos de 2011 calculado
por las propias dependencias, por los factores estimados de inflacién y crecimiento econdmico, establecidos
en los Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de
Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondientes al ejercicio fiscal de 2012. Los ingresos
estimados conforme al procedimiento anterior se calendarizaron por mes, con base en la distribucién temporal
observada entre uno y tres ejercicios inmediatos anteriores, dependiendo de la informacion disponible para los
derechos que se distribuyen, proporcionada por el Servicio de Administracion Tributaria (SAT).

Para la determinacién del monto a ser incluido en la Iniciativa de la LIF 2012, se aplicaron los criterios
siguientes:

11.1.1 Derechos por servicios que presta el Estado en funciones de derecho publico (Ley Federal de
Derechos, Titulo Primero)

En el caso de los ingresos de las dependencias de la Administracion Publica Federal que principalmente
prestan servicios, se consideraron dos categorias de incrementos: el aumento estimado en el nimero de
servicios que se prestaran en 2012, asi como la inflacion acumulada desde la fecha mas reciente en que se
actualizaron los derechos, en congruencia con lo establecido en el articulo lo., cuarto parrafo de la Ley
Federal de Derechos, que prevé que las cuotas de los derechos se actualizaran cuando el incremento
porcentual acumulado del Indice Nacional de Precios al Consumidor desde el mes en que se actualizaron por
ultima vez, exceda del 10 por ciento. La Ultima actualizacién se llevé a cabo en enero de 2009 vy, en el
ejercicio 2011, la inflacion acumulada rebasé el porcentaje mencionado.

11.1.2 Derechos por uso, goce, aprovechamiento o explotacion de bienes sujetos al régimen de
dominio publico de la Federacion (Ley Federal de Derechos, Titulo Segundo)

Los derechos por uso, goce, aprovechamiento o explotacién de bienes sujetos al régimen de dominio
publico de la Federacion estan vinculados principalmente con actividades productivas que crecen al ritmo de
la actividad econémica. Por ello, estos ingresos se estimaron considerando el crecimiento real de la economia
esperado para 2012, ademas del ajuste anteriormente citado por concepto de inflacién acumulada.

11.2 Derechos petroleros

Para la estimacion de los derechos a cargo de PEMEX, el volumen mensual de estos ingresos se calculd
en funcion de la trayectoria del precio del petréleo y del gas natural, de la plataforma de extraccion de petréleo
crudo y gas natural y del flujo de deducciones que se aplican, de conformidad con lo establecido en las
disposiciones fiscales en la materia.

Il. Productos

La informacion que se utiliz6 como base para el calculo de los ingresos estimados por concepto de
productos, es la proporcionada por las dependencias de la Administracién Publica Federal, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 11 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2011, asi como
en el Oficio Circular por el que se establecen los procedimientos para el informe, dictamen, notificacion o
constancia de registro de los ingresos excedentes obtenidos durante el ejercicio por las dependencias y
entidades de la Administracion Puablica Federal, asi como por los poderes Legislativo y Judicial y los 6rganos



Jueves 8 de diciembre de 2011 DIARIO OFICIAL (Primera Seccion) 43

constitucionalmente autbnomos, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de marzo de 2011, en el
sentido de que las referidas dependencias deben informar a la SHCP, durante la primera quincena de julio,
respecto de los ingresos percibidos por productos, durante el primer semestre del ejercicio fiscal en curso, asi
como de los que tengan programado percibir durante el segundo semestre del afio en curso y en el ejercicio
inmediato siguiente.

Los informes mencionados se solicitaron a las Secretarias de Estado, a la Procuraduria General de la
Republica y a los 6rganos administrativos desconcentrados, dependientes del Ejecutivo Federal, a través de
las direcciones generales de Programacién, Organizacion y Presupuesto, o sus homdlogas, en cada
dependencia de la Administracion Publica Federal, quienes presentaron su informacién mediante una
aplicacion web.

En virtud de que la politica de fijacién de cuotas por concepto de productos esta orientada principalmente a
la actualizacidon de dichas cuotas, para realizar la estimacion de los ingresos correspondientes se aplic
Unicamente la inflacion esperada para el proximo ejercicio.

Es importante mencionar que en el caso de la calendarizaciobn mensual en este renglén también se
utilizaron factores de estacionalidad observados entre uno y tres afios anteriores, dependiendo de la
informacién disponible para los productos que se distribuyen, proporcionada por el SAT.

IV. Aprovechamientos

La informaciéon que se utiliz6 como base para el calculo de los ingresos estimados por concepto
de aprovechamientos, es la proporcionada por las dependencias de la Administracion Publica Federal, de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 10 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal
de 2011, asi como en el Oficio Circular por el que se establecen los procedimientos para el informe, dictamen,
notificacion o constancia de registro de los ingresos excedentes obtenidos durante el ejercicio por las
dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal, asi como por los poderes Legislativo y
Judicial y los érganos constitucionalmente autbnomos, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de
marzo de 2011, en el sentido de que las referidas dependencias de la Administracién Publica Federal deben
informar a la SHCP, durante la primera quincena de julio, respecto de los ingresos percibidos por
aprovechamientos, durante el primer semestre del ejercicio fiscal en curso, asi como de los que tengan
programado percibir durante el segundo semestre del afio en curso y en el ejercicio inmediato siguiente.

Los informes mencionados se solicitaron a las Secretarias de Estado, a la Procuraduria General de la
Republica y a los 6rganos administrativos desconcentrados, dependientes del Ejecutivo Federal, a través de
las direcciones generales de Programacion, Organizacién y Presupuesto, o sus homdlogas, en cada
dependencia de la Administracion Publica Federal, quienes presentaron su informacién mediante una
aplicacion web.

Si bien la politica de fijacion de cuotas por concepto de aprovechamientos consiste basicamente en su
actualizacion, también se tomoé en cuenta que la prestacion de servicios publicos y el otorgamiento del uso,
goce, aprovechamiento o explotacion de bienes sujetos al régimen de dominio publico de la Federacién
relacionados con los aprovechamientos, estan vinculados principalmente con actividades productivas que
crecen conforme la actividad econ6mica. Por ello, para estimar los ingresos por concepto de
aprovechamientos se aplicaron ambos factores: inflaciéon y crecimiento econémico real, esperados para 2012.

Para la distribuciéon mensual se utilizaron factores estacionales que reflejan la forma como se han
comportado estos ingresos entre uno y tres afios atras, dependiendo de la informacion disponible para los
aprovechamientos que se distribuyen, proporcionada por el SAT.

B. Ingresos de Organismos y Empresas
I. Ingresos de PEMEX

Los ingresos propios mensuales de PEMEX se determinaron en funcion de la trayectoria de los ingresos
generados por los productos que dicha entidad comercializa, de la plataforma de extraccion de petréleo crudo
y gas natural, asi como del régimen fiscal a que esta sujeto el organismo.

Il. Ingresos de la Comision Federal de Electricidad (CFE).

Para la proyeccion de estos ingresos se utilizaron las variables definidas en los Criterios Generales de
Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la
Federacién correspondientes al ejercicio fiscal de 2012, como son: el crecimiento del producto interno bruto, el
precio del barril de petrdleo, la inflacién esperada, la tasa de interés y el tipo de cambio. Asimismo, se
considerd el volumen de ventas por tarifa en cada sector tarifario, los precios medios y la politica tarifaria para
el ejercicio fiscal. Una vez establecida la estimacion de los volimenes y precios medios, se procedio al célculo
de los ingresos devengables. Los ingresos a nivel devengable resultaron de multiplicar el precio medio de
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cada tarifa y cada mes por el volumen de energia eléctrica de la tarifa y mes correspondiente. Para obtener
los ingresos en flujo de efectivo a usuario final, se aplicaron a los ingresos a nivel devengable un factor de
cobranza estimado para cada tarifa y mes, el cual tiene un rezago de un mes en la facturacion.

Adicionalmente, los ingresos diversos (materiales y equipo de desecho, penalizacion a proveedores y
contratistas, renta de torres y postes, y recuperacion de seguros, entre otros), se calcularon a partir de los
ingresos observados en el ejercicio inmediato anterior, actualizados por la variacion en la inflaciéon anual
promedio estimada para el ejercicio fiscal de 2012.

Es importante sefialar que en cada uno de los rubros de ingresos se consideré la mayor cobertura en los
servicios que presta la CFE.

lll. Ingresos del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
(ISSSTE) y del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)

.1 ISSSTE

Los ingresos propios del ISSSTE se estimaron para cada uno de los integrantes de dicho organismo que
son: (i) el ISSSTE-Asegurador, (ii) el SuperISSSTE vy (iii) el Sistema de Agencias Turisticas del ISSSTE.

Los ingresos por la venta de bienes representan la venta bruta de la red de tiendas y farmacias de tal
organismo menos el costo de ventas. Lo anterior, se estimé considerando las expectativas de inflacion y de
consumo privado para el siguiente ejercicio fiscal, asi como el margen de utilidad observado y su tendencia.

Con respecto a los ingresos por venta de servicios, el ISSSTE-Asegurador recibe las cuotas que realiza el
trabajador y las aportaciones del patrén y del Estado. La estimacién esta basada en las cuotas que establece
la Ley del ISSSTE, en el incremento del salario basico de cotizacion que se considera ligado al incremento en
el salario minimo y el nimero de cotizantes promedio. En la venta de servicios se incluyeron los recursos
correspondientes al seguro de cesantia en edad avanzada y vejez como ingresos propios de tal organismo.

Para la calendarizacion mensual de ingresos se consider6 la estacionalidad de los cotizantes, a través de
factores histéricos mensuales. En el caso del incremento en el salario basico de cotizacion se tomé en cuenta
la estacionalidad con la que se van reflejando las revisiones contractuales por dependencia, entidad u
organismo, por lo que se consideraron factores histéricos mensuales sobre la evolucion del mismo. Se debe
tener en cuenta que la emision de la quincena 24 (Ultima del afio) y el ultimo bimestre del afio, se recupera en
el mes de enero del siguiente ejercicio, sin embargo, algunos contribuyentes prefieren adelantar sus
aportaciones.

Respecto de los ingresos diversos, para los productos financieros se consideré la magnitud de sus
disponibilidades y la tasa de interés promedio esperada segun los Criterios Generales de Politica Econdmica
para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién
correspondientes al ejercicio fiscal de 2012, asi como los intereses moratorios.

II1.2 IMSS

En el caso del IMSS, para calcular los ingresos por cuotas obrero-patronales ese Instituto estimé el
ndmero de cotizantes, el salario base de cotizacién, el incremento en el salario minimo y las cuotas tanto del
trabajador como del patrén, por ramo de seguro, para el siguiente ejercicio fiscal conforme a lo establecido en
la Ley del Seguro Social y su correspondiente Reglamento de Cuotas, en materia de afiliacion, clasificacion de
empresas, recaudacion y fiscalizacion.

Los ingresos por productos financieros se derivan de la inversion de los recursos que tiene el IMSS en sus
reservas financieras y de la tasa de interés de mercado. Adicionalmente, dicho Instituto recibe otros ingresos
diversos provenientes de multas, recargos, venta de bienes provenientes de sus tiendas y servicios de
velatorios.

Para estimar la recaudacion mensual de ingresos el Instituto consider6 la aplicacion de las cuotas de
financiamiento que prevé la Ley del Seguro Social para los distintos seguros y el comportamiento esperado
de las variables institucionales que intervienen en la determinacién de las obligaciones de la seguridad social,
tal es el caso de los cotizantes, el salario base de cotizacion, los porcentajes de recaudacién y los dias de
cotizacion. En el caso de los cotizantes se incluyen los efectos estacionales de ocupacion que se registran a
lo largo del afio y las expectativas de crecimiento en cada periodo. La determinacién es realizada con base en
un analisis de la recaudacion histérica registrada, identificAndose para ello comportamientos recurrentes y
tendencias regulares, asi como la aplicacion de convenios suscritos con el IMSS para la prestacion de
servicios y politicas especificas para la captacion de ingresos.

Atentamente.

México D.F., a 30 de noviembre de 2011.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, José Antonio
Meade Kuribrefia.- Rubrica.



