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SEGUNDA SECCION
PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las disposiciones de caracter general que establecen los criterios de contabilidad a los
que se sujetaran los participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en los articulos 79 y 99 de la Ley de
Instituciones de Crédito, 205 y 207 de la Ley del Mercado de Valores, y 4, fracciones I, IV, XXXVI 'y XXXVIIl y
16 fraccion | de su Ley, en relaciéon con la Decimocuarta, primer parrafo de las “Reglas a las que habran de
sujetarse los participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa”, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 31 de diciembre de 1996, modificadas por ultima vez mediante resolucién publicada
en el mismo Diario el 13 de octubre de 2011, asi como con la Quincuagésima Tercera de las “Disposiciones
de caracter prudencial a las que se sujetaran en sus operaciones los participantes del mercado de contratos
de derivados listados en bolsa”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de mayo de 1997,
modificadas por ultima vez mediante resolucion publicada en el citado Organo de Difusion el 23 de noviembre
de 2011,y

CONSIDERANDO

Que con motivo de las modificaciones efectuadas a las “Reglas a las que habran de sujetarse los
participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa” realizadas conjuntamente por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Banco de México y esta Comision, asi como a las
“Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran en sus operaciones los participantes del mercado
de contratos de derivados listados en bolsa”, llevadas a cabo por este 6rgano desconcentrado, en las cuales
se previo la posibilidad de que los socios liquidadores puedan compensar y liquidar los contratos de derivados
listados en bolsa tanto por cuenta propia como de terceros o de ambos, al tiempo de establecer las normas
para los participantes del mercado de derivados en la celebracion de operaciones con contratos de derivados
en mercados del exterior reconocidos, resulta necesario hacer algunas precisiones en las normas contables
aplicables a dichos participantes, y

Que asimismo, es importante incorporar las normas de valuacién de valores y demas instrumentos
financieros que formen parte del balance general de los socios liquidadores y camaras de compensacion,
precisando que la valuacién de dichos valores y demas instrumentos financieros debera ser a valor razonable,
con la finalidad de que se guarde consistencia con las normas contables aplicables a las demas entidades
financieras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como para que la integracion y
revelacion de la informacién que proporcionen tanto las camaras de compensacion como los socios
liquidadores pueda ser objeto de un mejor analisis por parte de las autoridades, el publico y el mercado de
derivados, en virtud de las operaciones especializadas que tales entidades realizan, ha resuelto expedir la
siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE ESTABLECEN
LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD A LOS QUE SE SUJETARAN LOS PARTICIPANTES EN EL
MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES COTIZADOS EN BOLSA

UNICO.- Se REFORMAN la denominacién de las “Disposiciones de caracter general que establecen los
criterios de contabilidad a los que se sujetaran los participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados
en bolsa”, para quedar como “Disposiciones de caracter general que establecen los criterios de contabilidad a
los que se sujetaran los participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa”; las
disposiciones Primera y Cuarta; se ADICIONAN un Capitulo | a denominarse “De los criterios de contabilidad”
que comprendera de la disposicién Primera a la Cuarta, asi como un Capitulo Il a denominarse “De la
valuacién de valores y demas instrumentos financieros” con las disposiciones Quinta a la Décima Segunda y
se SUSTITUYEN los Anexos 1y 2 de las “Disposiciones de caracter general que establecen los criterios de
contabilidad a los que se sujetaran los participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de febrero de 2011 y modificadas mediante Resolucion
publicada en el mismo Diario el 18 de marzo del mismo afio, para quedar como sigue:
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Disposiciones de caracter general que establecen los criterios de contabilidad a los que se
sujetaran los participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa

INDICE

Capitulo |

De los criterios de contabilidad
Capitulo 1l

De la valuacion de valores y demas instrumentos financieros

Anexo 1 Criterios de Contabilidad para Camaras de Compensacion.
Anexo 2 Criterios de Contabilidad para Socios Liquidadores.
“Capitulo |

De los criterios de contabilidad

PRIMERA.- Las bolsas de derivados y los operadores que participen en el mercado de derivados listados
en la propia bolsa, llevaran su contabilidad en términos de las Normas de Informacion Financiera que emita el
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C.

Las camaras de compensacion y los socios liquidadores que participen en el mercado de contratos de
derivados listados en bolsa, deberan observar para los mismos efectos, los “Criterios de Contabilidad para
Céamaras de Compensacion” y “Criterios de Contabilidad para Socios Liquidadores”, respectivamente,
previstos en las presentes disposiciones.”

“CUARTA.- La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podrd emitir criterios contables especiales,
cuando la solvencia o estabilidad de mas de una bolsa, cAmara de compensacion, socios liquidadores y
operadores que participan en el mercado de contratos de derivados listados en bolsa, pueda verse afectada
por condiciones de caracter sistémico.

l.alVv.

“Capitulo Il
De la valuacion de valores y demas instrumentos financieros

QUINTA.- Las camaras de compensacion y socios liquidadores se sujetaran a las reglas previstas en el
presente capitulo para la valuacion de los valores y demas instrumentos financieros que formen parte de su
balance general.

SEXTA.- Para efectos de las presentes disposiciones, se entendera por:

I Precio actualizado para valuacion, al precio de mercado o tedrico obtenido con base en algoritmos,
criterios técnicos y estadisticos y en modelos de valuacion, para cada uno de los valores y demas
instrumentos financieros, contenidos en una metodologia desarrollada por un Proveedor de precios.

Il.  Precio de liquidacién diaria o Precio de cierre, en los contratos de futuro, es el precio de referencia
por unidad de activo subyacente que la bolsa de derivados dé a conocer a la camara de
compensacion para efectos del calculo de la liquidacion diaria.

En los contratos de opcién es el valor de la prima por unidad de activo subyacente para cada una de
las series que la bolsa de derivados dé a conocer a la camara de compensacion para efectos del
calculo de la liquidacion diaria.
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Ill.  Proveedor de precios, la persona moral que cuente con la autorizacién de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores para desempefiar tal caracter, en términos de la Ley del Mercado de Valores.

IV. Valuacion directa a vector, al procedimiento de multiplicar el nimero de titulos en posiciéon por el
precio actualizado del vector de precios proporcionado por un Proveedor de precios.

V. Valores, los considerados como tales por la Ley del Mercado de Valores.

En adicion a lo anterior, los términos Activos subyacentes, Aportaciones, Aportaciones iniciales minimas,
Contratos de derivados, Contratos abiertos y Excedentes de las aportaciones iniciales minimas, en singular o
plural, tendran el significado que se les atribuye en las Reglas a las que habran de sujetarse los participantes
del mercado de contratos de derivados listados en bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 31 de diciembre de 1996 y sus respectivas modificaciones, o las que las sustituyan.

SEPTIMA.- Las camaras de compensacion y los socios liquidadores para obtener el Precio actualizado
para valuacion, deberan valuar los Valores, los reportos, Aportaciones, Aportaciones iniciales minimas y
Excedentes de las aportaciones iniciales minimas que sobre dichos Valores realicen, que formen parte de su
balance general, utilizando la Valuacion directa a vector.

Las camaras de compensacion y los socios liquidadores en la valuacion de los Contratos de derivados
listados en bolsa deberan realizarlo con base en el Precio de liquidacién diaria o Precio de cierre.

OCTAVA.- Las camaras de compensacion y los socios liquidadores deberan considerar como valor
razonable de los Valores, reportos, Aportaciones, Aportaciones iniciales minimas y Excedentes de las
aportaciones iniciales minimas que conformen su balance general, el Precio actualizado para valuacion que
se obtenga de un Proveedor de precios o el Precio de liquidacion diaria o Precio de cierre, tratdndose de los
Contratos de derivados.

NOVENA.- El Comité Técnico de cada camara de compensacion y de los socios liquidadores debera
aprobar la contratacion del Proveedor de precios.

Tratandose de socios liquidadores que formen parte de un grupo financiero, el Proveedor de precios
debera ser el mismo que hayan contratado las demas entidades financieras integrantes de dicho grupo
financiero.

DECIMA .- Las camaras de compensacion y socios liquidadores deberan notificar por escrito a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la denominacién del Proveedor de precios que contraten, dentro de los diez
dias habiles siguientes a la celebracion del contrato respectivo.

Las sustituciones del Proveedor de precios deberan natificarse a la propia Comision con 30 dias naturales
de anticipacion, en los términos sefialados en el parrafo anterior.

DECIMA PRIMERA.- Las camaras de compensacion y socios liquidadores reconoceran los Precios
actualizados para valuacion que les sean dados a conocer diariamente por su Proveedor de precios y los
Precios de liquidacién diaria o Precios de cierre, por lo que deberan efectuar en su contabilidad los registros
correspondientes de manera diaria.

DECIMA SEGUNDA.- Las camaras de compensacion y socios liquidadores deberan llevar a cabo
revisiones periddicas y sistematicas de lo sefialado en el presente capitulo, a través del Subcomité de
Admisiéon y Administracion de Riesgos, o el que lo sustituya para vigilar el cumplimiento de las normas
aplicables.”

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

Atentamente

México, D.F., a 5 de abril de 2013.- El Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, Jaime
Gonzélez Aguadé.- Rubrica.
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ANEXO 1
CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA CAMARAS DE COMPENSACION
CONTENIDO
Serie A. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para camaras de compensacion
A-1 Esquema _b,ésico del conjunto de criterios de contabilidad aplicables a camaras de
compensacion
A-2 Aplicacion de normas particulares
A-3 Aplicacién de normas generales
A-4 Aplicacién supletoria a los criterios de contabilidad

Serie B.  Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros

B-1 Disponibilidades

B-2 Inversiones en valores

B-3 Reportos

B-4 Derivados

B-5 Fondo de aportaciones y fondo de compensacion

Serie C. Criterios aplicables a conceptos especificos
Cc-1 Reconocimiento y baja de activos financieros
Cc-2 Partes relacionadas

Serie D. Criterios relativos a los estados financieros basicos

D-1 Balance general

D-2 Estado de resultados

D-3 Estado de variaciones en el patrimonio contable
D-4 Estado de flujos de efectivo

A-1 ESQUEMA BASICO DEL CONJUNTO DE CRITERIOS DE CONTABILIDAD APLICABLES A
CAMARAS DE COMPENSACION

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir el esquema basico del conjunto de lineamientos 1
contables aplicables a cAmaras de compensacion (las entidades).

Conceptos que componen la estructura basica de la contabilidad en las entidades

La contabilidad de las entidades se ajustara a la estructura béasica que, para la aplicacion de las 2
Normas de Informacion Financiera (NIF), definié el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (CINIF), en la NIF A-1 “Estructura de las normas de informacion financiera”.

En tal virtud, las entidades consideraran en primera instancia las normas contenidas en la Serie 3
NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio A-4 “Aplicacion supletoria a los
criterios de contabilidad”.

De tal forma, las entidades observaran los lineamientos contables de las NIF, excepto cuando a 4
juicio de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en consideracion que las
entidades realizan operaciones especializadas.

La normatividad de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior, sera a nivel de normas de 5
reconocimiento, valuacion, presentacion y en su caso revelacion, aplicables a rubros especificos
dentro de los estados financieros de las entidades, asi como de las aplicables a su elaboracion.

No procedera la aplicacion de criterios de contabilidad, ni del concepto de supletoriedad, en el 6
caso de operaciones que por legislacion expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien,
no estén expresamente autorizadas a las entidades.
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A-2 APLICACION DE NORMAS PARTICULARES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion sobre las normas particulares de las
Normas de Informacion Financiera (NIF), asi como aclaraciones a las mismas.

Son materia del presente criterio:
a) la aplicacién de algunas de las normas particulares dadas a conocer en las NIF, y
b) las aclaraciones a las normas particulares contenidas en las NIF.

Normas de Informacion Financiera

De conformidad con lo establecido en el criterio A-1 “Esquema basico del conjunto de criterios de
contabilidad aplicables a camaras de compensacion”, las entidades observaran, hasta en tanto
no exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, las normas particulares contenidas en
los boletines o NIF que a continuacion se detallan, o en las NIF que los sustituyan o modifiquen:

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”

Cambios contables y COrreCCioNES UE EITOIES ......coouvuiiiiei e ettt e e ettt e e e e e e eeae e e anees B-1
AdQUISICIONES 08 NEYOCIOS......eeeiiiieeiiiiiiie ettt e e et e e e e e e ab e et e e e e e st b b e e e e e e e e s annneeeeean B-7
Estados financieros consolidados 0 COMDBINAGOS...........cccciviiiiiiiiiiniieeie e B-8
Informacion financiera a fechas intermedias............c.oociiiiiiii B-9
Efectos de [a iNflaCion ..........cocuiiiiiiiiii e B-10
Hechos posteriores a la fecha de los estados finanCieros ...........ccoocvvvieiieeiiiiiiiiiee e, B-13
Conversion de MONEdas EXIFANJEIAS. .......uvueirriie ittt e e s B-15

Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”

(O101=T g1 7= 3] olo] g ole] o] - 1 SRR PRSP C-3
Pagos @NntiCIPAAOS ........eeiiiiieiii et e e e e e e e e e r e e e e e s e e e e e e s eeeas C-5
Propiedades, planta y @QUIPO .........coii it e e C-6
Asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones Permanentes ..........cccoccuvvveeeeeeeesivveeneeens C-7
ACHIVOS INTANGIDIES ... e e e e e et e e e e e e s eaaae e e e an C-8
Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y COMPromiSOS ..........veevrvreerirreennineeennns C-9
Capital CONLADIE ... et C-11
Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y

LU 013 o 1= T o o TSSO C-15
Obligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y

L<T0 D] oL T PP P TP TOPRPPROE C-18
ACUETUOS CONJUNTOS. . ueiiieeeeiiiiiieiee e e e e ettt e e e e e sttt e e e e e e s s tbba e e e e e e e s aasabbreeaeeesaaasssaeeeaeseassntaneaeaens C-21

Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacion de resultados”

Beneficios alos eMPIEAAOS ......cocuiiiiiiiiiei s D-3
IMPUESLOS @ 18 ULIAAA ......ooiiiiiiii e D-4
F =g 6 F=Ta g T=T o (o E ST PR D-5
Capitalizacion del resultado integral de financiamiento ...........cccccvveviieeesiiiee e D-6

Adicionalmente, las entidades observaran las NIF que emita el CINIF sobre temas no previstos
en los criterios de contabilidad para camaras de compensacion, siempre y cuando:

a) estén vigentes con caracter de definitivo;
b) no sean aplicadas de manera anticipada;

c) no contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad para camaras de compensacion, y
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d) no exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, entre otros, sobre
aclaraciones a las normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o hien,
respecto a su no aplicabilidad.

Aclaraciones alas normas particulares contenidas en las NIF

Tomando en consideracion que las entidades llevan a cabo operaciones especializadas, es 5
necesario establecer aclaraciones que adecuen las normas particulares de reconocimiento,
valuacion, presentacién y en su caso revelacion, establecidas por el CINIF. En tal virtud, las
entidades al observar lo establecido en el parrafo anterior, deberan ajustarse a lo siguiente:

B-8 Estados financieros consolidados o combinados

Respecto a los requisitos para consolidacion de estados financieros a que hace referencia la NIF 6
B-8, las sociedades de inversion estaran exentas del reconocimiento uniforme de criterios de
contabilidad para caAmaras de compensacion, Unicamente por lo que se refiere a la reexpresion

de estados financieros, considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades de
inversion.

B-9 Informacién financiera a fechas intermedias

Las disposiciones de la NIF B-9 deben ser aplicables a la informacién financiera que se emita a 7
fechas intermedias, incluyendo la trimestral, en los términos de las “Reglas a las que habran de
sujetarse los participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa”, emitidas por

la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con las opiniones del Banco de México y de la
CNBV.

Para efectos de la revelacion de la informacion que se emita a fechas intermedias, las entidades 8
deberan observar las disposiciones relativas a la revelacidn de informacién financiera contenidas
en el criterio A-3 “Aplicacion de normas generales”.

B-10 Efectos de la inflacién

Determinacioén de la posicién monetaria

Tratdndose de un entorno inflacionario con base en lo sefialado por la NIF B-10, se debera 9
atender a lo siguiente:

Las entidades deberan revelar el saldo inicial de los principales activos y pasivos monetarios que 10
se utilizaron para la determinaciéon de la posicion monetaria del periodo, diferenciando en su
caso, los que afectan de los que no afectan al resultado de la operacion.

Indice de precios
La entidad deberd utilizar el valor de la Unidad de Inversion (UDI) como indice de precios. 11
Resultado por posicién monetaria

El resultado por posicion monetaria (REPOMO) que no haya sido presentado directamente en el 12
patrimonio contable ni capitalizado en términos de lo establecido en la NIF B-10, debe
presentarse en el estado de resultados en un rubro especifico dentro del resultado de la
operacion cuando provenga de partidas del resultado de la operacion.

El REPOMO relacionado con partidas cuyos ajustes por valuacién se reconozcan en el 13
patrimonio contable, debera presentarse en la cuenta de patrimonio contable que corresponda
conforme a su naturaleza.

B-15 Conversidon de monedas extranjeras

En la aplicacion de la NIF B-15, el tipo de cambio a utilizar para establecer la equivalencia de la 14
moneda nacional con el délar de los Estados Unidos de América, sera el tipo de cambio FIX
publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacidn el dia habil posterior a la

fecha de transaccién o de elaboracion de los estados financieros, segun corresponda.

En el caso de divisas distintas al délar de los Estados Unidos de América, deberan convertir la 15
moneda respectiva a dolares de los Estados Unidos de América. Para realizar dicha conversién
consideraran la cotizacion que rija para la moneda correspondiente en relacion al mencionado

délar en los mercados internacionales, conforme lo establece el Banco de México en la
regulacion aplicable.
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Asimismo, deberéa revelarse en notas a los estados financieros, el monto de las operaciones
denominadas en moneda extranjera por las divisas mas relevantes para la entidad, asi como el
tipo de cambio utilizado y su equivalente en moneda nacional, conforme a lo sefialado en los dos
parrafos anteriores.

C-3  Cuentas por cobrar

Alcance

Para efectos del Boletin C-3, no deberan incluirse las cuentas por cobrar derivadas de las
operaciones a que se refieren los criterios B-3 “Reportos” y B-4 “Derivados” emitidos por la
CNBYV, ya que las normas de reconocimiento, valuacion presentacion y revelacion aplicables se
encuentran contempladas en los mismos.

Préstamos a funcionarios y empleados

Los intereses derivados de préstamos a funcionarios y empleados se presentaran en el estado
de resultados en el rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

Por los préstamos que otorguen las entidades a sus funcionarios y empleados, asi como por
aquellas cuentas por cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte desde
su origen a un plazo mayor a 90 dias naturales, deberan crear, en su caso, una estimacion que
refleje su grado de irrecuperabilidad.

Dicha estimacion debera obtenerse efectuando un estudio que sirva de base para determinar los
diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de esas cuentas por
cobrar, mostrando de esa manera, el valor de recuperacion estimado de los derechos exigibles.

La estimacion de las cuentas por cobrar que no estén comprendidas en el parrafo 19 anterior,
debera constituirse por el importe total del adeudo de acuerdo a los siguientes plazos:

a) alos 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
no identificados, y

b) alos 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

No se constituira estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro en los siguientes casos:
a) saldos a favor de impuestos;
b) impuesto al valor agregado acreditable, y
c) cuentas liquidadoras.

C-7 Asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes

Respecto a los requisitos para la aplicacion del método de participacion a que hace referencia la
NIF C-7, las sociedades de inversion estaran exentas del reconocimiento uniforme de criterios de
contabilidad para cAmaras de compensacién, Unicamente por lo que se refiere a la reexpresion
de estados financieros, considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades de
inversion.

C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Alcance

Para efectos del Boletin C-9, no se incluyen los pasivos relativos a las operaciones a que se
refieren los criterios B-3, B-4 y B-5, ya que éstos se encuentran contemplados en dichos
criterios.

C-11 Capital contable

Para efectos del Boletin C-11, se entendera como capital contable al patrimonio, el cual
corresponde al derecho de los fideicomisarios de la entidad sobre los activos netos, que surge
por las aportaciones de los fideicomitentes amparadas por constancias de derechos fiduciarios,
para la constitucion del patrimonio minimo, el fondo de aportaciones, el fondo de compensacién
y los excedentes de patrimonio minimo a que se refiere la regulacién aplicable, las aportaciones
para futuros aumentos de patrimonio formalizadas por el comité técnico y la prima por emisién de
derechos fiduciarios, asi como a las ganancias o pérdidas generadas en la operacion de la
entidad. El patrimonio contable se dividird en patrimonio contribuido y patrimonio ganado.

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25
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El patrimonio contribuido esta representado por la suma del valor de las constancias de derechos 26
fiduciarios.

El patrimonio ganado corresponde al resultado de las actividades operativas de la entidad y de 27
otros eventos o circunstancias que le afecten.

En notas a los estados financieros se deberan revelar todas las caracteristicas del patrimonio y 28
sus restricciones, el régimen de inversion aplicable para el patrimonio minimo, asi como el monto
histérico del patrimonio contribuido.

C-21 Acuerdos conjuntos

Respecto al reconocimiento de la participacion de las entidades en una operacién conjunta, las 29
sociedades de inversion estaran exentas del reconocimiento uniforme de criterios de contabilidad

para camaras de compensacion, Unicamente por lo que se refiere a la reexpresion de estados
financieros, considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades de inversion.

D-3 Beneficios a los empleados

El pasivo generado por beneficios a los empleados se presentard en el balance general dentro 30
del rubro otras cuentas por pagar.

Adicionalmente, mediante notas a los estados financieros se debera revelar: 31

a) la forma en que la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) fue
determinada, explicando las bases utilizadas para su célculo, y

b) la identificacién de las obligaciones por beneficios a los empleados en corto y largo
plazo.

Los pagos anticipados que surjan de la aplicacion de esta NIF, formaran parte del rubro de otros 32
activos.

D-4 Impuestos a la utilidad

Para el caso de los impuestos a la utilidad causados, se revelara mediante notas a los estados 33
financieros la forma en la que éstos fueron determinados, explicando las bases utilizadas para su
calculo.

Respecto a la revelacién requerida en la NIF D-4 sobre los conceptos de diferencias temporales, 34
adicionalmente se debera revelar las relacionadas con las principales operaciones de las
entidades.

D-5 Arrendamientos
Arrendamientos capitalizables

Requisitos

Para efectos de los requisitos establecidos en el parrafo 33 del Boletin D-5, se entendera que el 35
periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida Gtil remanente del bien arrendado, si

dicho contrato cubre al menos el 75 % de la vida util del mismo. Asimismo, el valor presente de

los pagos minimos sera sustancialmente igual al valor de mercado del bien arrendado, si dicho

valor presente constituye al menos un 90% de aquel valor.

Arrendamientos operativos

Contabilizacion para el arrendatario

Para efectos de presentacion, el arrendatario debera incluir en el balance general el pasivo por 36
arrendamiento como parte del rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar, y en el
estado de resultados el gasto por arrendamiento en el rubro de gastos de administracion y
promocion.

Subarrendamientos y transacciones similares

Contabilizacién para el arrendatario original

Las afectaciones a resultados del ejercicio a que se refiere el parrafo 76 del Boletin D-5, relativas 37
a la terminaciéon del arrendamiento original, se presentaran en el rubro de otros ingresos
(egresos) de la operacion en el estado de resultados.
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D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento

Para los efectos de esta NIF se entenderd como Resultado Integral de Financiamiento (RIF) a
los siguientes conceptos: a) intereses; b) resultado por posicién monetaria, c) utilidad o pérdida
en cambios y d) los otros costos asociados a que se refiere la NIF D-6. Dichos conceptos podran
ser capitalizados a los activos calificables, en lugar de ser reconocidos en el estado de
resultados como ingresos o gastos por intereses u otros ingresos (egresos) de la operacion,
segun corresponda, con base en lo establecido en la citada NIF D-6.

Lo anterior, no serd aplicable para activos calificables en los que en algun criterio contable
especifico emitido por la CNBYV se establezca un tratamiento diferente.

A-3 APLICACION DE NORMAS GENERALES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar el establecimiento de normas de aplicacion general
que las entidades deberan observar.

Son materia del presente criterio el establecimiento de normas generales que deben ser
consideradas en el reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion aplicables para los
criterios de contabilidad para cAmaras de compensacion.

Activos restringidos

Se considera como tales a todos aquellos activos respecto de los que existen circunstancias por
las cuales no se puede disponer o hacer uso de ellos, debiendo permanecer en el mismo rubro
del cual se originan. Asimismo se considerara que forman parte de esta categoria, aquellos
activos provenientes de operaciones que no se liquiden el mismo dia, es decir se reciban con
fecha valor distinta a la de concertacion.

Para este tipo de activos, se debera revelar en una nota a los estados financieros este hecho y el
saldo de los mismos por tipo de operacion.

Cuentas liquidadoras

Tratdndose de las operaciones activas y pasivas que realicen las entidades, por ejemplo, en
materia de inversiones en valores, reportos, derivados y las aportaciones iniciales minimas que
la camara de compensacion requiera a los socios liquidadores para el fondo de aportaciones por
cada contrato abierto, una vez que éstas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba o
entregue la liquidacion correspondiente, segin se haya pactado en el contrato respectivo, el
monto de las operaciones vencidas por cobrar o por pagar debera registrarse en cuentas
liquidadoras (deudores o acreedores por liquidaciéon de operaciones).

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidaciéon inmediata o fecha valor
mismo dia, incluyendo las de compraventa de divisas, en la fecha de concertaciéon se debera
registrar en cuentas liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se efectle la
liquidacion de las mismas. En los casos en que el monto por cobrar no se realice a los 90 dias
naturales siguientes a partir de la fecha en que se haya registrado en cuentas liquidadoras se
reclasificard como adeudo vencido y se debera constituir simultaneamente la estimacion por
irrecuperabilidad o dificil cobro por el importe total del mismo conforme a lo establecido por el
criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”.

Para efectos de presentacién de los estados financieros, las cuentas liquidadoras se presentaran
en el rubro de cuentas por cobrar (neto) u otras cuentas por pagar, segun corresponda. El saldo
de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras podra ser compensado en términos de lo
establecido para las reglas de compensacion previstas en el presente criterio.

Respecto a las operaciones a que se refiere el parrafo 6, se debera revelar el saldo por cobrar o
por pagar de la misma, por cada tipo de operacion de la cual provengan (divisas, inversiones en
valores, reportos, aportaciones iniciales minimas, etc.), especificando que se trata de
operaciones pactadas en las que queda pendiente su liquidacion.

38
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Estimaciones y provisiones diversas

No se deberan crear, aumentar o disminuir contra los resultados del ejercicio estimaciones o
provisiones con fines indeterminados y/o no cuantificables, asi como aquéllas en las cuales
exista normatividad en cuanto a su valuacion.

Intereses devengados

Los intereses devengados por las diferentes partidas de activo o pasivo deberan presentarse en
el balance general junto con su principal correspondiente.

Reconocimiento o cancelaciéon de activos y/o pasivos

El reconocimiento o cancelacion en los estados financieros de los activos y/o pasivos, incluyendo
aquéllos provenientes de operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores,
reportos y derivados, se realizard en la fecha en que se concierte la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

Reglas de compensacion

Los activos financieros y pasivos financieros seran objeto de compensacion de manera que se
presente en el balance general el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, si y solo si, la
entidad:

a) tiene el derecho contractual de compensar los importes reconocidos, y

b) la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo,
simultdneamente.

Lo anterior, en adiciéon a lo previsto en los criterios de contabilidad para las camaras de
compensacion correspondientes a las operaciones en las que se establezca la forma
de compensarlas, como es el caso de los criterios B-3 “Reportos” y B-4 “Derivados”.

En el reconocimiento de una transferencia que no cumpla con los requisitos para dar de baja un
activo financiero del balance general en términos de lo establecido por el criterio C-1
“Reconocimiento y baja de activos financieros”, la entidad no compensara el activo transferido
con el pasivo asociado.

Este criterio establece la presentacion del saldo neto sobre los activos financieros y pasivos
financieros compensados, cuando al hacerlo se reflejen los flujos futuros de efectivo esperados
por la entidad al liquidar dos o mas instrumentos financieros de forma separada. Cuando la
entidad tiene el derecho de recibir o pagar un importe Unico sobre el saldo neto, y ademas tenga
la intencién de hacerlo asi, posee efectivamente un Unico activo financiero o pasivo financiero,
respectivamente. En otras circunstancias, los activos financieros y pasivos financieros se
presentaran por separado, dentro de los rubros que resulten aplicables de acuerdo con el tipo de
bien de que se trate conforme a lo establecido por los criterios de contabilidad aplicables.

La compensacion de activos financieros y pasivos financieros reconocidos, y la presentacion en
el balance general del saldo deudor o acreedor, no equivale a la baja del balance general del
activo financiero o pasivo financiero. La compensacion no tiene efectos en los resultados del
ejercicio; en contraposicion, la baja del balance general de un instrumento financiero no sélo
implica la desaparicion de la partida reconocida en el balance general, sino que también puede
dar lugar al reconocimiento de un efecto en los resultados del ejercicio.

La compensacion es un derecho legal del deudor, adquirido a través de un “contrato marco de
compensacion” u otro medio distinto, para cancelar o eliminar total o parcialmente una cuenta
por pagar a un acreedor. En circunstancias excepcionales, un deudor puede tener un derecho
legal para compensar una cantidad que le debe un tercero con el importe por pagar a un
acreedor; por ejemplo, un acuerdo entre las tres partes que establezca claramente el derecho del
deudor para realizar tal compensacion. En este sentido, considerando que el derecho a
compensar es de naturaleza legal, las condiciones legales en que se apoya este derecho pueden
variar y por eso deben tomarse en cuenta las leyes aplicables a las operaciones entre las partes
implicadas.
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La existencia de un derecho a compensar un activo financiero y un pasivo financiero afectara los
derechos y obligaciones asociados con los activos financieros y pasivos financieros
correspondientes, y podra afectar al nivel de exposicion de la entidad a los riesgos de crédito y
liquidez. No obstante, la existencia del derecho, por si mismo, no es una razén suficiente para la
compensacion. Si no se tiene la intencion de ejercer el derecho de compensar o de liquidar
simultaneamente las dos posiciones, no resultaran afectados ni el importe ni la fecha de los flujos
futuros de efectivo de la entidad derivados de ambos instrumentos. Cuando la entidad tenga
intencidn de ejercer el derecho de compensar y liquidar simultaneamente las dos posiciones, la
presentacion del activo y del pasivo en términos netos reflejara de manera adecuada el importe y
la fecha de los flujos futuros de efectivo, asi como los riesgos a que dichos flujos estan
sometidos. La intencién, ya sea de una o ambas partes, de liquidar en términos netos, sin el
correspondiente derecho para hacerlo, no es suficiente para justificar la compensacion, puesto
qgue los derechos y las obligaciones asociados con el activo financiero o el pasivo financiero,
individualmente considerados, permanecen sin alteracion.

La intencién de la entidad, respecto a la liquidacién de activos financieros y pasivos financieros
especificos, puede estar influida por sus practicas de negocio habituales, por las exigencias de
los mercados financieros o por otras circunstancias, que puedan limitar la posibilidad de liquidar
por el neto o de liquidar simultaneamente los instrumentos. Cuando la entidad tenga el derecho
de compensar, pero no la intencién de liquidar en términos netos o de realizar el activo financiero
y liquidar el pasivo financiero de forma simultanea, el efecto que tenga el mencionado derecho
de compensacion sobre la exposicién al riesgo crediticio de la entidad se debera revelar en notas
a los estados financieros.

En el caso de liquidacion simultanea, los flujos de efectivo seran, efectivamente, equivalentes a
una sola cantidad neta, y no existird exposicion al riesgo de crédito o liquidez. En otras
circunstancias, la entidad podra liquidar dos instrumentos mediante cobros y pagos
independientes, resultando asi expuesta al riesgo de crédito por el importe total del activo o al
riesgo de liquidez por el importe total del pasivo. Dichas exposiciones al riesgo pueden ser
significativas, aunque tengan una duracién relativamente corta en el tiempo. De acuerdo con lo
anterior, se considerara que la realizacion de un activo financiero es simultanea con la
liquidacion de un pasivo financiero sélo cuando las dos transacciones ocurran simultdneamente.

Por lo general, sera inadecuado realizar la compensacion de activos financieros, si no se
cumplen las condiciones establecidas en el parrafo 12, cuando:

a) se utilicen varios instrumentos financieros diferentes como si todos tuvieran las
caracteristicas de un Unico instrumento financiero (dando lugar a un “instrumento
sintético”), o

b) los activos financieros y pasivos financieros surjan a partir de instrumentos financieros
que tengan, basicamente, la misma exposicién al riesgo, pero impliquen a diferentes
contrapartes (por ejemplo, activos financieros y pasivos financieros dentro de un mismo
portafolio de derivados).

Revelacién de informacion financiera

En relacién a la revelacion de informacion financiera, se deberd tomar en cuenta lo establecido
en la NIF A-7 “Presentacidon y revelacién”, respecto a que la responsabilidad de rendir
informaciéon sobre la entidad econdmica descansa en su administracion, debiendo reunir dicha
informacién, determinadas caracteristicas cualitativas tales como la confiabilidad, la relevancia,
la comprensibilidad y la comparabilidad con base en lo previsto en la NIF A-1 “Estructura de las
normas de informacién financiera”.

Las entidades en el cumplimiento de las normas de revelacion previstas en los presentes
criterios de contabilidad deberan considerar a la importancia relativa en términos de la NIF A-4
“Caracteristicas cualitativas de los estados financieros” es decir, deberan mostrar los aspectos
mas significativos de la entidad reconocidos contablemente tal y como lo sefiala dicha
caracteristica asociada a la relevancia.

Lo anterior implica, entre otros elementos, que la importancia relativa requiere del ejercicio del
juicio profesional ante las circunstancias que determinan los hechos que refleja la informacion
financiera. En el mismo sentido, debe obtenerse un equilibrio apropiado entre las caracteristicas
cualitativas de la informacion financiera con el fin de cumplir el objetivo de los estados
financieros, para lo cual debe buscarse un punto éptimo mas que la consecucion de niveles
maximos de todas las caracteristicas cualitativas.
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No obstante, por lo que se refiere a la importancia relativa, ésta no serd aplicable a la 25
informacion:

a) requerida por la CNBV a través de otras disposiciones de caracter general que al efecto
emita, distintas a las contenidas en los presentes criterios;

b) adicional especifica requerida por la CNBYV, relacionada con sus actividades de
supervision, y

c) requerida mediante la emisién o autorizacién, en su caso, de criterios 0 registros
contables especiales.

Valorizaciéon de la UDI

El valor a utilizar serd aquél dado a conocer por el Banco de México en el Diario Oficial de la 26
Federacion, aplicable en la fecha de la valuacion.

A-4 APLICACION SUPLETORIA A LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion de las normas contenidas en la NIF 1
A-8 “Supletoriedad” emitida por el CINIF, considerando que, al aplicarla, la informacion financiera

se esta preparando y presentando de acuerdo con criterios de contabilidad para camaras de
compensacion.

Definicion

Para efectos de los criterios de contabilidad para camaras de compensacion, el proceso de 2
supletoriedad aplica cuando en la ausencia de normas contables expresas emitidas por la CNBV

en lo particular, y del CINIF en lo general, éstas son cubiertas por un conjunto formal y
reconocido de normas.

Concepto de supletoriedad y norma basica

A falta de un criterio de contabilidad especifico de la CNBV para las entidades y en segundo 3
término para las instituciones de crédito, o en un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran

las bases para supletoriedad previstas en la NIF A-8 antes mencionada, en conjunto con lo
previsto en las disposiciones del presente criterio.

Otra normatividad supletoria

S6lo en caso de que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a que se 4
refiere la NIF A-8, no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por una norma
supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos

los requisitos sefialados en la citada NIF A-8 para una norma supletoria, asi como con los
previstos en el parrafo 6 del presente criterio, debiéndose aplicar la supletoriedad en el orden
siguiente:

a) los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) definitivos, aplicables
en los Estados Unidos de América, y

b) cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y
reconocido.

Para efectos del parrafo anterior, se considera que forman parte de los PCGA aplicables en los 5
Estados Unidos de América tanto las fuentes oficiales (authoritative) como las fuentes no
oficiales (nonauthoritative), conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacion
(Codification) del Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting
Standards Board, FASB), en el orden siguiente:

a) Fuentes oficiales: la Codificacién, las reglas o interpretaciones de la Comisién de
Valores (Securities and Exchange Commission, SEC), los boletines contables del
equipo de trabajo de la SEC (Staff Accounting Bulletins), y posturas de la SEC acerca
de los Consensos de la Junta sobre Aspectos Emergentes del FASB (FASB Emerging
Issues Task Force, EITF), y

b) Fuentes no oficiales: practicas ampliamente reconocidas y preponderantes ya sea de
manera generalizada o en una industria especifica, las declaraciones de conceptos del
FASB (FASB Concepts Statements), documentos del Instituto Americano de
Contadores Publicos Certificados (American Institute of Certified Public Accountants,
AICPA, Issues Papers), pronunciamientos de asociaciones profesionales o agencias
regulatorias, y preguntas y respuestas del Servicio de Informacién Técnico incluidas en
las ayudas practicas-técnicas del AICPA (Technical Information Service Inquiries and
Replies included in AICPA Technical Practice Aids).
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Requisitos de una norma supletoriay reglas de la supletoriedad

Adicionalmente a lo establecido en la referida NIF A-8, las normas que se apliquen
supletoriamente deberan cumplir con lo siguiente:

a) no podran aplicarse de manera anticipada;

b) no deben contravenir con la filosofia y los conceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para camaras de compensacion;

c) no sera aplicable el proceso de supletoriedad que, en su caso, se encuentre previsto
dentro de cada una de las normas utilizadas supletoriamente, excepto cuando dicha
supletoriedad cumpla con los incisos anteriores y se cuente con la autorizacion de esta
CNBV, y

d) seréan sustituidas las normas que hayan sido aplicadas en el proceso de supletoriedad,
al momento de que se emita un criterio de contabilidad especifico por parte de la CNBV
o una NIF, sobre el tema en el que se aplico dicho proceso.

Normas de revelacion

Las entidades que sigan el proceso supletorio consignado en este criterio, deberan comunicar
por escrito a la vicepresidencia de la CNBV encargada de su supervision dentro de los 10 dias
naturales siguientes a su aplicacion, la norma contable que se hubiere adoptado
supletoriamente, asi como su base de aplicacién y la fuente utilizada. Adicionalmente, las
entidades deberan revelar mediante notas a los estados financieros, la informacion solicitada en
la citada NIF A-8 y la cuantificacion de sus impactos en los estados financieros.

B-1 DISPONIBILIDADES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento,
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros de las partidas que integran el
rubro de disponibilidades en el balance general de las entidades.

Para efectos del parrafo anterior, el rubro de disponibilidades estara integrado por caja, billetes y
monedas, depdésitos en entidades financieras efectuados en el pais o en el extranjero
representados en efectivo. En este rubro también se incluyen a la compra de divisas que de
acuerdo a la regulacion aplicable no se consideren derivados.

Los depositos en entidades financieras representados o invertidos en titulos seran objeto del
criterio B-2 “Inversiones en valores”.

Normas de reconocimiento y valuacion
Las disponibilidades se deberan reconocer y mantener valuadas a su valor nominal.

Los rendimientos que generen los depdsitos se reconoceran en los resultados del ejercicio
conforme se devenguen.

Las divisas adquiridas que se pacte liquidar en una fecha posterior a la concertacion de la
operacion de compraventa, se reconoceran a dicha fecha de concertacion como una
disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que, las divisas vendidas se registraran
como una salida de disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte debera ser una cuenta
liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda, de conformidad con lo establecido en el
criterio A-3 “Aplicacion de normas generales”.

Normas de presentacion
Balance general

El rubro de disponibilidades debera mostrarse en el balance general de las entidades como la
primera partida que integra el activo.

En caso de que exista sobregiro en cuentas de cheques reportado en el estado de cuenta
emitido por la institucién de crédito correspondiente, el monto del sobregiro debe presentarse en
el rubro de otras cuentas por pagar, aun cuando se mantengan otras cuentas de cheques con la
misma institucion de crédito. De igual manera, el saldo compensado de divisas a recibir con las
divisas a entregar, o si algin concepto que integra el rubro de disponibilidades, llegara a mostrar
saldo negativo, dicho concepto deberd ser presentado en el rubro de otras cuentas por pagar.
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Estado de resultados

Los rendimientos que generan los depdsitos en entidades financieras, asi como los efectos de
valorizaciéon de aquéllos constituidos en moneda extranjera, se presentaran en el estado de
resultados, como un ingreso o gasto por intereses, en tanto que los resultados por valuacion y
compraventa de divisas, se agrupardn en el rubro de resultado por valuaciéon razonable o
resultado por compraventa, segun corresponda, a que hace referencia el criterio D-2 “Estado de
resultados”.

Normas de revelacion

El rubro de disponibilidades se desglosard mediante notas a los estados financieros incluyendo,
segln sea el caso, caja, billetes y monedas, depésitos en entidades financieras efectuados en el
pais y en el extranjero. Asimismo, deberan observarse en su caso, las siguientes reglas:

1. Cuando alguna partida dentro del rubro tenga restriccion en cuanto a disponibilidad o
fin a que se destina, este hecho debera revelarse.

2. En caso de que el saldo de disponibilidades se presente en el pasivo, en términos de lo
sefialado en el parrafo 8, se debera revelar este hecho y las causas que le dieron
origen.

3. Se debera revelar la existencia de disponibilidades denominadas en moneda
extranjera, indicando su monto, tipo de moneda de que se trata, plazo de liquidacion,
cotizaciones utilizadas para su conversion y su equivalente en moneda nacional.

B-2 INVERSIONES EN VALORES
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento,
valuacién, presentacion y revelacion en los estados financieros de las operaciones con
inversiones en valores que realicen las entidades.

Son materia del presente criterio, los siguientes aspectos:
a) reconocimiento y valuacion inicial de las inversiones en valores;

b) reconocimiento posterior de las ganancias o pérdidas derivadas de las inversiones en
valores;

c) reconocimiento del deterioro de las inversiones en valores, y
d) baja de las inversiones en valores del balance general de las entidades.
No son objeto del presente criterio los siguientes temas:
a) reportos;
b) derivados;
c) inversiones permanentes contempladas por las NIF B-8 “Estados financieros

consolidados o combinados”, NIF C-7 “Asociadas, negocios conjuntos y otras
inversiones permanentes” y NIF C-21 “Acuerdos conjuntos”;

d) inversiones derivadas de planes de pensiones y jubilaciones, y

e) aportaciones recibidas en valores que integren el fondo de aportaciones y fondo de
compensacion.

Definiciones

Costo amortizado.- Para los efectos de este criterio, es el monto al que se valda un activo
financiero que resulta de ajustar el valor al que se reconoce inicialmente por (i) los pagos del
principal, (i) mas o menos la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo, de
cualquier diferencia entre el valor al que se reconoce inicialmente y el valor a su vencimiento y
(iif) menos cualquier reduccién en valor por deterioro.

Costos de transaccion.- Para los efectos de este criterio, son aquellos costos incrementales que
estan directamente relacionados con la adquisicién o disposicion de un titulo, es decir, que no
hubieran sido erogados de no haberse adquirido o dispuesto el titulo (por ejemplo, comisiones
pagadas a agentes, consultores, negociadores, asi como cargos por parte de bolsas de valores,
entre otros). Los costos de transaccion no incluyen el descuento o sobreprecio recibido o pagado
por titulos de deuda, costos de financiamiento o costos administrativos internos.

10
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Deterioro.- Es la condicion existente cuando el valor en libros de las inversiones en valores
excede el monto recuperable de dichos valores.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Inversiones en valores.- Aquéllas que se realicen en activos constituidos por instrumentos de
patrimonio neto, obligaciones, bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que
se emiten en serie 0 en masa y que la entidad mantiene en posicién propia.

Método de interés efectivo.- Es aquél mediante el cual se calcula el costo amortizado de un
activo financiero o pasivo financiero (o grupo de los mismos) y el reconocimiento del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. Lo anterior, mediante la aplicacion de la tasa de
interés efectiva, es decir, la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o
pasivo financiero, o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto (por ejemplo, cuando existe
la posibilidad de un pago o redencion anticipados), con el valor neto en libros de dicho activo
financiero o pasivo financiero.

Riesgo de crédito.- Es aquel riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion.

Riesgo de mercado.- Es aquel riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgos: riesgo de tipo de cambio
(originado por variaciones en el tipo de cambio), riesgo de tasa de interés (proveniente de
variaciones en las tasas de interés de mercado) y otros riesgos de precios (causados por
factores particulares del instrumento financiero en concreto o de su emisor, o bien, por factores
que afecten a todos los instrumentos financieros similares negociados en el mercado).

Tasa de interés efectiva.- Tasa obtenida mediante la estimacion de flujos de efectivo
considerando todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo las
comisiones e intereses pagados o recibidos por las partes del contrato, los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento), sin considerar las pérdidas crediticias futuras. Cuando
extraordinariamente los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de activos financieros
substancialmente similares no puedan ser estimados confiablemente, la entidad utilizara los
flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual de cada activo financiero.

Titulos conservados a vencimiento.- Son aquellos titulos de deuda, cuyos pagos son fijos o
determinables y con vencimiento fijo (lo cual significa que un contrato define los montos y fechas
de los pagos a la entidad tenedora), respecto a los cuales la entidad tiene tanto la intencion
como la capacidad de conservar hasta su vencimiento. No se podra clasificar un titulo como
conservado a vencimiento, si durante el ejercicio en curso o durante los dos ejercicios anteriores,
la entidad vendié titulos clasificados en la categoria de conservados a vencimiento,
independientemente de que los titulos por clasificar o los previamente vendidos tengan
caracteristicas similares 0 no. A este respecto, se considerara que se ha mantenido tanto la
intencién como la capacidad de conservar los titulos hasta su vencimiento cuando se hayan
efectuado previamente ventas que se encuentren en las siguientes circunstancias:

a) se efectden dentro de los 28 dias naturales previos a su vencimiento o, en su caso, de
la fecha de la opcién de recompra del titulo por parte del emisor, u

b) ocurran después de que la entidad haya devengado o, en su caso, cobrado mas del
85% de su valor original en términos nominales.

Titulos de deuda.- Son aquellos instrumentos que, en adicién a que constituyen para una parte
un derecho y para la otra una obligacién, poseen un plazo conocido y generan al poseedor de los
titulos, flujos de efectivo durante o al vencimiento del plazo de los mismos.

Titulos para negociar.- Son aquellos valores que las entidades adquieren con la intencién de
enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las
operaciones de compraventa en el corto plazo, que con los mismos realicen como participantes
del mercado.

Valor en libros.- Es el saldo de una inversion en un titulo, incluyendo las afectaciones por el
resultado por valuacion, intereses, dividendos devengados no cobrados, pérdida por deterioro o
de alguna otra afectacién que le corresponda, segun sea el caso, que se determine conforme a
este criterio.
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Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una ftransaccién de libre
competencia.

Clasificacion

Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores deberén clasificarse en titulos para
negociar, o bien, titulos conservados a vencimiento. Cada una de estas categorias posee
normas especificas en lo referente a normas de reconocimiento, valuacion y presentacion en los
estados financieros.

Para poder clasificar un instrumento en la categoria de titulos conservados a vencimiento, se
debera:

i.  tener laintencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, y

ii. no estar imposibilitado para clasificarlos como conservados a vencimiento conforme a
lo sefialado en el parrafo 13.

Normas de reconocimiento

Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores se reconoceran inicialmente a su valor
razonable (el cual incluye, en su caso, el descuento o sobreprecio), de conformidad con lo
establecido para tales efectos en el criterio C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros”.

Los costos de transaccion por la adquisicion de los titulos se reconoceran, dependiendo de la
categoria en que se clasifiquen, como sigue:

a) Titulos para negociar.- En los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.
b) Titulos conservados a vencimiento.- Inicialmente como parte de la inversion.

Para la baja del balance general de las inversiones en valores debera atenderse a los lineamientos
previstos para tales efectos en el criterio C-1, asi como a lo sefialado en el parrafo 28.

Normas de valuaciéon

Normas generales de valuacién

Los titulos para negociar se valuaran a su valor razonable.

Los titulos conservados a vencimiento se valuaran a su costo amortizado, lo cual implica que la
amortizacion del premio o descuento (incluido, en su caso, en el valor razonable al que se
reconocieron inicialmente), asi como de los costos de transaccién, formaran parte de los
intereses devengados.

Intereses devengados

Los intereses devengados de los titulos de deuda se determinaran conforme al método de
interés efectivo y se reconocerdn en la categoria que corresponda dentro del rubro de
inversiones en valores contra los resultados del ejercicio. En el momento en el que los intereses
devengados se cobren, se debera disminuir el rubro de inversiones en valores contra el rubro de
disponibilidades.

Dividendos

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto se reconoceran en la categoria de titulos
para negociar dentro del rubro de inversiones en valores contra los resultados del ejercicio, en el
momento en que se genere el derecho a recibir el pago de los mismos. Cuando los dividendos
se cobren, se debera disminuir el rubro de inversiones en valores contra el rubro de
disponibilidades.

Resultado por valuacion de titulos para negociar

El resultado por valuacion de los titulos para negociar se reconocera en los resultados del
ejercicio.
El resultado por valuacion de los titulos para negociar que se enajenen, que haya sido

previamente reconocido en los resultados del ejercicio, se debera reclasificar como parte del
resultado por compraventa en la fecha de la venta.
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Utilidad o pérdida en cambios

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en
moneda extranjera se reconocera en los resultados del ejercicio.

Reclasificaciones

Las reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento se podran efectuar
en circunstancias extraordinarias (por ejemplo, la falta de liquidez en el mercado o que no exista
un mercado activo para el mismo, entre otras), las cuales seran evaluadas y en su caso
validadas mediante autorizacién expresa de la CNBV.

Tratdndose de las reclasificaciones que en su caso se hubieran autorizado de la categoria de
titulos para negociar hacia titulos conservados a vencimiento, el resultado por valuacion a la
fecha de la reclasificacion debié haber sido reconocido en el estado de resultados previamente.

Cuentas liquidadoras

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior a la concertaciéon de la operacion
de compraventa y que hayan sido asignados, es decir, que hayan sido identificados, se
reconoceran como titulos restringidos (a recibir) al momento de la concertacion, en tanto que, los
titulos vendidos se reconoceran como una salida de inversiones en valores (por entregar). La
contrapartida debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda, de
conformidad con lo establecido en el criterio A-3 “Aplicacion de normas generales”.

Deterioro en el valor de un titulo

Las entidades deberan evaluar si a la fecha del balance general existe evidencia objetiva de que
un titulo esta deteriorado.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por
deterioro, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron
un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados que puede ser determinado de manera
confiable. Es poco probable identificar un evento Unico que individualmente sea la causa del
deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado de diversos eventos pudiera haber
causado el deterioro.

La evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado, incluye informacion observable, entre
otros, sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

b) es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra
reorganizacion financiera;

¢) incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de
intereses o principal;

d) la desaparicion de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a dificultades
financieras, o

€) que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un
grupo de valores desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la
disminucion no pueda ser identificada con los valores individuales del grupo,
incluyendo:

i. cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o

ii. condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con
incumplimientos en los valores del grupo.

Adicionalmente a los eventos mencionados anteriormente, la evidencia objetiva del deterioro
para un instrumento de patrimonio neto incluye informacion sobre los cambios significativos con
un efecto adverso que haya tenido lugar en el entorno tecnolégico, de mercado, econémico o
legal, en el que opere el emisor, e indica que es probable que el costo de la inversiéon en el
instrumento de patrimonio neto no sea recuperable.

La desaparicién de un mercado activo debido a que un titulo ya no es negociado publicamente
no necesariamente es evidencia de deterioro. Una disminucién en la calificacion crediticia de una
entidad no es por si misma evidencia de deterioro; sin embargo, podria serlo cuando se
considere en combinacion con informacién adicional. Un decremento en el valor razonable de un
titulo por debajo de su costo amortizado no es necesariamente evidencia de deterioro (por
ejemplo, un decremento en el valor razonable de un titulo de deuda que resulte de un incremento
en la tasa de interés libre de riesgo, tal como la tasa de interés relativa a los certificados de
tesoreria emitidos por el Gobierno Federal).
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En algunos casos, la informacion observable requerida para estimar el monto de la pérdida por
deterioro de un titulo, puede ser limitada o dejar de ser relevante en ciertas circunstancias, por lo
que la entidad usara su juicio con base en su experiencia para determinar dicha pérdida por
deterioro.

Titulos para negociar

Debido a que los titulos para negociar se vallan a valor razonable, reconociendo el resultado por
valuacion inmediatamente en los resultados del ejercicio, la pérdida por deterioro que, en su
caso, se fuera generando respecto de dichos titulos, ya estaria implicita en el mencionado
resultado por valuacién, por lo que no se requiere realizar la evaluacion de deterioro a que hace
referencia esta seccion.

Titulos conservados a vencimiento

Si existe evidencia objetiva de que se incurrié en una pérdida por deterioro respecto de un titulo
conservado a vencimiento, el monto de la pérdida se determinara por la diferencia entre el valor
en libros del titulo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva original del titulo (por ejemplo, la tasa de interés efectiva calculada en
el reconocimiento inicial). El valor en libros del titulo se debera reducir, reconociendo la pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
puede estar relacionada objetivamente con un evento que ocurra después de que el deterioro fue
reconocido, la pérdida por deterioro previamente reconocida debera revertirse. El efecto por
reversion del deterioro no debera exceder el costo amortizado que el titulo hubiera tenido a esa
fecha, si no se hubiera reconocido el deterioro. Dicho efecto debera reconocerse en los
resultados del ejercicio.

Normas de presentacion

Balance general

Las inversiones clasificadas como titulos para negociar y titulos conservados a vencimiento, se
presentaran por separado en el rubro de inversiones en valores, manteniendo ese mismo orden.

Estado de resultados

Los intereses y rendimientos devengados y la utilidad o pérdida en cambios de las inversiones
en valores, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto, se presentaran en el
rubro de ingresos por intereses o gastos por intereses, seguin corresponda.

El resultado por valuacion a valor razonable de los titulos para negociar, el importe de la pérdida
por deterioro de titulos conservados a vencimiento, o bien, el efecto por reversion del deterioro
de titulos de deuda clasificados como titulos conservados a vencimiento cuyo valor fue
previamente ajustado por deterioro, se incluiran dentro del rubro de resultado por valuacion a
valor razonable. El resultado por compraventa de las inversiones en valores se presentara en el
rubro de resultado por compraventa. Los costos de transaccion de titulos para negociar se
presentaran como parte de los otros ingresos (egresos) de la operacion.

Normas de revelacién

Las entidades deberan revelar en notas a los estados financieros la siguiente informacion relativa
a las inversiones en valores:

a) Elvalor en libros de las inversiones en valores por cada categoria de titulos.

b) En caso de que la entidad haya efectuado ventas de titulos conservados a vencimiento,
debera revelar en sus estados financieros e informar a la CNBYV, el monto y tipo de
titulos vendidos, el tiempo remanente por el cual la categoria de conservados a
vencimiento no podra utilizarse en la clasificacion de titulos, asi como una explicacion
de los motivos de dicha situacion.

c) En caso de que la entidad, de conformidad con lo establecido en la secci6on de
Reclasificaciones del presente criterio, haya obtenido de la CNBV autorizacién para
reclasificar titulos, se requiere la revelacion de este hecho, indicando especificamente
la categoria desde y hacia la cual se efectud la reclasificaciéon, asi como las
caracteristicas de los titulos reclasificados en cuanto a: su numero, tasa promedio
ponderada y tipo de emisor. Asimismo, se debera revelar el valor en libros y el valor
razonable de los titulos a la fecha de los estados financieros, cuando éstos hayan sido
transferidos hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento.
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n)
0)

p)

a)

N

d) El valor razonable de las inversiones en valores que hayan sido otorgados como
colateral, incluyendo aquéllas que hubieran sido reclasificadas como restringidas de
conformidad con lo establecido en el criterio C-1.

e) Los términos y condiciones relacionados con el colateral.

f) Si la entidad que recibe un colateral (consistente en activos financieros o no
financieros) tiene el derecho de venderlo, sin que exista incumplimiento de la entidad
otorgante del colateral, en términos de lo establecido en el criterio C-1, se debera
revelar:

i. el valor razonable del colateral recibido;
ii. el valorrazonable de cualquier colateral vendido, y
iii. los términos y condiciones asociados con el uso del colateral.
g) Las ganancias o pérdidas netas sobre:
i. titulos para negociar, y
ii. titulos conservados a vencimiento.
h) El total de ingresos por intereses y el total de gastos por intereses de titulos.
i) Los ingresos y gastos por comisiones generadas por titulos.
i) Los ingresos por intereses devengados por titulos deteriorados.
k) El monto del deterioro de titulos conservados a vencimiento.

) El monto y origen del efecto por reversion del deterioro de titulos conservados a
vencimiento.

m) Las politicas contables relativas a las bases de valuacién utilizadas en las inversiones
en valores.

Cualquier evento extraordinario que afecte la valuacién de las inversiones en valores.

Informacién que permita a los usuarios de los estados financieros de la entidad evaluar la
naturaleza y grado de los riesgos que surgen de las inversiones en valores (por ejemplo, el
tipo de riesgo y sus caracteristicas, asi como en qué medida afectan a la entidad),
incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa al riesgo de crédito y de mercado, a los
qgue dicha entidad est4 expuesta al final del periodo, asi como la forma en que dichos
riesgos son administrados (por ejemplo, el establecimiento de un grupo de monitoreo cuya
funcion sea la supervision y determinacion de los riesgos, asi como el grado de apego a las
politicas establecidas para tales efectos).

Revelacion cualitativa.
Para cada tipo de riesgo que surge de las inversiones en valores:
i las exposiciones al riesgo y cémo surgen;

ii. sus objetivos, politicas y procesos para administrar el riesgo y los métodos
usados para medirlo, y

iii.  cualquier cambio en (i) o (ii), respecto del periodo anterior.
Revelacion cuantitativa.
Para cada tipo de riesgo que surge de las inversiones en valores:

i un resumen de la informacién cuantitativa sobre sus exposiciones al riesgo al
final del periodo, el cual se basara en la informacion internamente proporcionada
al personal clave de la administracion de la entidad;

ii. larevelacion cuantitativa para cada tipo de riesgo (de crédito y de mercado) que
se detalla en los incisos s) y t), al grado en que no haya sido proporcionada de
acuerdo con el inciso (i) anterior, a menos de que el riesgo no sea material, y

iii. concentraciones de riesgo, si no es evidente de acuerdo con los incisos (i) y (ii)
anteriores.

Si la informacién cuantitativa revelada al final del periodo no es representativa de la
exposicion de la entidad al riesgo durante el periodo, se deberd proporcionar informacién
adicional que sea representativa.
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s) Con respecto al riesgo de crédito:
Para cada categoria de titulos:

i. el monto que mejor representa la exposicion maxima al riesgo de crédito al final
del periodo, sin tomar en cuenta algun colateral recibido u otro tipo de mejora
crediticia (por ejemplo garantias);

ii. con respecto al monto revelado en el inciso (i) anterior, una descripciéon del
colateral recibido o de otro tipo de mejoras crediticias;

iii. informacion sobre la calidad crediticia de las inversiones en valores que no estan
deterioradas;

iv. el valor en libros de las inversiones en valores, cuyos términos han sido
renegociados, y que de otra forma estarian deterioradas;

v. un andlisis de las inversiones en valores que individualmente se hayan
deteriorado al final del periodo, incluyendo los factores que la entidad consider6
para tales efectos, y

vi. con respecto a los montos revelados en el inciso (v) anterior, una descripcién del
colateral recibido por la entidad y de otras mejoras crediticias y, a menos que sea
impréactico, una estimacion de su valor razonable.

Si una entidad obtiene activos financieros o no financieros durante el periodo,
ejerciendo el colateral o solicitando otro tipo de mejoras crediticias, y los citados
activos cumplen con las normas de reconocimiento contenidas en los criterios de
contabilidad para camaras de compensacion, se revelard lo siguiente:

i. lanaturalezay el valor en libros de los activos obtenidos, y

ii. cuando los activos no sean inmediatamente convertibles en efectivo, las
politicas para vender dichos activos, o bien, utilizarlos en la operacion.

t) Con relacion al riesgo de mercado, un andlisis de sensibilidad por cada tipo de riesgo
de mercado al que la entidad esté expuesta al final del periodo, mostrando:

i. los métodos, principales parametros y supuestos utilizados para la
preparacion del andlisis;

ii. una explicacion del objetivo del método utilizado y de las limitaciones que
pudieran resultar en la informacion al no reflejar completamente el valor
razonable de las inversiones en valores, y

iii. cambios en los métodos y supuestos utilizados en el periodo anterior, asi
como las razones de dichos cambios.

u) Las inversiones en valores distintas a titulos gubernamentales, que estén integradas
por titulos de deuda de un mismo emisor y que representen mas del 5% del patrimonio
contable de la entidad, indicando las principales caracteristicas de éstas (emision,
plazo promedio ponderado para el vencimiento y tasa promedio ponderada).

v) En caso de que la entidad adquiera derechos fiduciarios emitidos por un fideicomiso y
dicha emision haya sido en serie 0 en masa, debera revelarse el bien subyacente de
dichos derechos fiduciarios, asi como el monto, el plazo y demas caracteristicas de los
mismos.
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El apéndice A es parte integral del criterio B-2. Su contenido ilustra la aplicacion del presente criterio, con
la finalidad de aclarar su significado.

APENDICE A
GUIA DE APLICACION
Clasificacion en la categoria de titulos conservados a vencimiento

Casos especificos

Los titulos de deuda con tasa de interés variable pueden cumplir con las condiciones para ser GAl
clasificados como titulos conservados a vencimiento.

El riesgo de crédito no impide que un titulo sea clasificado como conservado a vencimiento, GA2
siempre y cuando los pagos contractuales sean fijos y determinables, y que las demas
condiciones para dicha clasificacion se cumplan.

La intencion y capacidad de una entidad de conservar titulos de deuda hasta su vencimiento no  GA3
se ve necesariamente afectada si dichos titulos han sido otorgados en garantia como colateral

en operaciones de reporto. No obstante lo anterior, la entidad no tiene la intencién o la capacidad

de conservar titulos de deuda hasta su vencimiento, si la misma no espera poder mantener o
recuperar el acceso a los citados titulos.

Si el emisor de un titulo tiene la opcién de recompra, éste cumple con las condiciones para GA4
clasificarse como conservado a vencimiento, si la entidad tiene la intencidon y capacidad de
mantenerlo hasta la fecha en que el emisor lo pueda recomprar o hasta su vencimiento, y ésta
recupere substancialmente su valor en libros. La opcion de recompra del emisor simplemente
acelera el vencimiento del titulo.

Un titulo con opcidén de venta no puede ser clasificado como conservado a vencimiento, debidoa  GA5
que el hecho de pagar una prima por dicha opcidn es inconsistente con la intenciéon de
conservarlo a vencimiento.

Los instrumentos de patrimonio neto no pueden ser clasificados como conservados a GA6
vencimiento debido a que tienen un periodo de vida indefinido (tales como acciones), o bien,
porque los montos que la entidad pudiera recibir variarian de manera no predeterminada.
Asimismo, si los términos de un titulo de deuda perpetuo contemplan pagos de intereses por un

tiempo indefinido, el titulo no puede ser clasificado como conservado a vencimiento.

B-3 REPORTOS
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, 1
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, de las operaciones de reporto.

El tratamiento de las operaciones que, conforme a lo establecido en el criterio C-1 2
“Reconocimiento y baja de activos financieros”, cumpla con los requisitos para dar de baja los
activos financieros objeto de la misma, en virtud de que se transfieren los riesgos, beneficios y
control de dichos activos financieros, no es objeto del presente criterio, por lo que debera
atenderse a lo establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”.

Definiciones

Activos financieros.- Son todos aquellos activos en forma de efectivo, valores, instrumentos de 3
patrimonio neto, titulos de crédito, el derecho contractual a recibir efectivo u otro activo de otra
entidad, o a intercambiar activos en condiciones que pudieran ser favorables para la entidad, o
bien, un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad y sea (i) un instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad
esté o pueda estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio
neto propios, o (ii) un instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de
un intercambio de una cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad, en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable. Para efectos
de las operaciones de reporto, los activos financieros seran en todo momento aquéllos
permitidos conforme a la regulacion vigente.
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Activos financieros substancialmente similares.- Aquellos activos financieros que, entre otros, 4
mantienen el mismo obligado primario, idéntica forma y tipo (por lo que genera substancialmente

los mismos riesgos y beneficios), misma fecha de vencimiento, idéntica tasa de interés
contractual, colateral similar, mismo saldo insoluto.

Baja de activos financieros.- Remocion de activos financieros previamente reconocidos en el 5
balance general de la entidad, conforme a los lineamientos establecidos en el criterio C-1
“Reconocimiento y baja de activos financieros”.

Colateral.- Garantia constituida para asegurar el pago de las contraprestaciones pactadas. Para 6
efectos de las operaciones de reporto, los colaterales serdn en todo momento aquéllos
permitidos conforme a la regulacion vigente.

Contraprestaciones.- Efectivo, beneficios por intereses a que hace referencia el criterio C-1, 7
instrumentos de patrimonio neto, instrumentos financieros derivados, o cualquier otro tipo de
activo que es obtenido en una transferencia de activos financieros, incluyendo cualquier
obligacion incurrida. Para efectos de las operaciones de reporto, las contraprestaciones seran en

todo momento aquéllas permitidas conforme a la regulacion vigente.

Costo amortizado.- Para los efectos de este criterio, es el monto al que se valda un activo 8
financiero o pasivo financiero que resulta de ajustar el valor al que se reconoce inicialmente por

(i) los pagos del principal, (i) mas o menos la amortizacion acumulada, usando el método de
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el valor al que se reconoce inicialmente y el valor a

su vencimiento y (iii) menos cualquier reduccién en valor por deterioro.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho 9
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de

una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Método de interés efectivo.- Es aquél mediante el cual se calcula el costo amortizado de un 10
activo financiero o pasivo financiero (o grupo de los mismos) y el reconocimiento del ingreso o

gasto financiero a lo largo del periodo relevante. Lo anterior, mediante la aplicacion de la tasa de
interés efectiva, es decir, la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o
pasivo financiero, o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto (por ejemplo, cuando existe

la posibilidad de un pago o redencion anticipados), con el valor neto en libros de dicho activo
financiero o pasivo financiero.

Operaciones de reporto orientadas a efectivo.- Transaccion motivada por la necesidad de la 11
reportada de obtener un financiamiento en efectivo y la intencién de la reportadora de invertir su
exceso de efectivo.

Operaciones de reporto orientadas a valores.- Transaccion motivada por la necesidad de la 12
reportadora de acceder temporalmente a ciertos valores en especifico y la intencion de la
reportada de aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores.

Precio fijo al vencimiento.- Es aquel derecho u obligacién, segun sea el caso, representada por el 13
precio pactado mas el interés por reporto, acordados en la operacion.

Precio pactado.- Representa el derecho u obligacién a recibir o entregar recursos, acordados al 14
inicio de la operacion.

Reportada.- Aquella entidad que recibe efectivo, por medio de una operaciéon de reporto en la 15
que transfiere activos financieros como colateral, con la obligacion de reintegrar a la reportadora
al término de la operacion el efectivo y los intereses por reporto convenidos.

Reportadora.- Aquella entidad que entrega efectivo, por medio de una operacion de reporto, en 16
la que recibe activos financieros como colateral, con la obligacion de regresarlos a la reportada al
término de la operacion y recibiendo el efectivo mas el interés por reporto convenidos.

Reporto.- Operacion por medio de la cual el reportador adquiere por una suma de dinero la 17
propiedad de titulos de crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros tantos
titulos de la misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso del mismo precio mas un
premio. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.
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Tasa de interés efectiva.- Para efectos de este criterio, es la tasa obtenida mediante la
estimacién de flujos de efectivo considerando todas las condiciones contractuales de la
operacioén de reporto (por ejemplo las comisiones e intereses pagados o recibidos por las partes
del contrato, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento), sin considerar las
pérdidas crediticias futuras. Cuando extraordinariamente los flujos de efectivo y la vida esperada
de un grupo de activos financieros substancialmente similares no puedan ser estimados
confiablemente, la entidad utilizara los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo
contractual de cada activo financiero.

Tasa de reporto.- Es la tasa pactada con la que se determina el pago de intereses por el uso de
efectivo en la operacion de reporto.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Caracteristicas
Sustancia econémica y legal de las operaciones de reporto

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se
establece un acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la
sustancia econdmica de las operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en
donde la reportadora entrega efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos
financieros que sirvan como proteccién en caso de incumplimiento.

A este respecto, los activos financieros otorgados como colateral por la reportada, que no
cumplan con los requisitos para ser dados de baja en términos de lo establecido por el criterio
C-1, contintan siendo reconocidos en su balance general, toda vez que conserva los riesgos,
beneficios y control de los mismos; es decir, que si existiera cualquier cambio en el valor
razonable, devengamiento de intereses o se decretaran dividendos sobre los activos financieros
otorgados como colateral, la reportada es quien se encuentra expuesta, y por tanto reconoce, a
dichos efectos en sus estados financieros.

En contraste, aquellas operaciones en donde econémicamente la reportadora adquiera los
riesgos, beneficios y control de los activos financieros transferidos no pueden ser consideradas
como operaciones de reporto, siendo objeto del criterio B-2.

Intencionalidad de las operaciones de reporto

En las operaciones de reporto generalmente existen dos tipos de intenciones, ya sea de la
reportada o de la reportadora: la “orientada a efectivo” o la “orientada a valores”.

En un reporto “orientado a efectivo”, la intencion de la entidad reportada es obtener un
financiamiento en efectivo, destinando para ello activos financieros como colateral; por su parte,
la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar algin valor
en especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicién al riesgo
crediticio que enfrenta respecto a la reportada.

En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo que recibié como
financiamiento, calculados con base en la tasa de reporto pactada (que usualmente es menor a
la tasa existente en el mercado para un financiamiento sin colateral de por medio). Por su parte,
la reportadora consigue rendimientos sobre su inversiéon cuyo pago se asegura a través del
colateral.

En un reporto “orientado a valores”, la intencién de la reportadora es acceder temporalmente a
ciertos valores especificos que posee la reportada (por ejemplo, si la reportadora mediante
previa operacion de reporto en la que actia como reportada, contrajo un compromiso sobre un
valor similar al objeto de la nueva operacion), otorgando efectivo como colateral, el cual sirve
para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la reportadora.

A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto
por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibié, donde dicha tasa de reporto
es generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.
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En las operaciones de reporto de manera usual se acuerda un precio pactado cuyo valor se
encuentra por arriba o por debajo del efectivo intercambiado, por lo que la diferencia existente
entre el efectivo intercambiado y el precio pactado tiene por objeto proteger a la contraparte que
se encuentre expuesta a los riesgos de la operacion (por ejemplo ante el riesgo de mercado). Si
la operacion es “orientada a efectivo”, la reportada generalmente otorga activos financieros en
garantia a un precio pactado menor al valor de mercado, por lo que su valor razonable es
superior respecto al efectivo recibido; en contraposicion, si es “orientada a valores” la
reportadora generalmente recibira titulos en garantia a un precio pactado mayor al valor de
mercado, por lo que su valor razonable se encuentra por debajo del efectivo otorgado.

La entrega del colateral puede darse al inicio de la operaciéon o bien durante la vida del reporto
respecto de las variaciones en el valor razonable del colateral otorgado.

Considerando todo lo anterior, no obstante la intencién econémica, el tratamiento contable de las
operaciones de reporto “orientados a efectivo” u “orientados a valores” es el mismo.

Normas de reconocimiento y valuacion
Reportadora

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la entidad como reportadora,
debera reconocer la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora,
registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar a que se refiere el parrafo anterior, se valuara a
su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha
cuenta por cobrar.

Los activos financieros que la reportadora hubiere recibido como colateral, deberéan tratarse
conforme a lo establecido en la seccidon de Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo
del presente criterio.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo

En relacion al colateral otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), debera
reconocerse conforme a lo siguiente:

a) La reportadora reconoceré el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su
valuacion los lineamientos establecidos en el criterio de contabilidad para camaras de
compensacion que corresponda.

b) La reportadora, al vender el colateral, debera reconocer los recursos procedentes de la
transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a
la reportada (medida inicialmente al precio pactado) la cual se valuara a su valor
razonable (cualquier diferencial entre el precio recibido y el valor de la cuenta por pagar
se reconocera en los resultados del ejercicio).

c) En caso de que la reportada incumpla con las condiciones establecidas en el contrato,
y por tanto no pudiera reclamar el colateral, la reportadora debera reconocer en su
balance general la entrada del colateral, conforme se establece en los criterios de
contabilidad para camaras de compensacion, de acuerdo al tipo de bien de que se
trate, contra la cuenta por cobrar a que hace referencia el parrafo 32, o en su caso, si
hubiera previamente vendido el colateral debera dar de baja la cuenta por pagar a que
hace referencia el inciso b), relativa a la obligacion de restituir el colateral a la
reportada.

d) La reportadora no deberd reconocer el colateral en sus estados financieros sino
Unicamente en cuentas de orden, con excepcion de lo establecido en el inciso c)
anterior, es decir, cuando se han transferido los riesgos, beneficios y control del
colateral por el incumplimiento de la reportada.

e) Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se
deberan cancelar cuando la operacién de reporto llegue a su vencimiento o exista
incumplimiento por parte de la reportada.
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Tratdndose de operaciones en donde la reportadora venda el colateral recibido debera llevar en
cuentas de orden el control de dicho colateral vendido, siguiendo para su valuacién los
lineamientos del criterio de contabilidad para camaras de compensacion que corresponda.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos
por la reportadora se deberan cancelar cuando la entidad adquiera el colateral vendido para
restituirlo a la reportada.

Normas de presentacion
Balance general

La cuenta por cobrar que representa el derecho de recibir el efectivo, asi como los intereses
devengados deberan presentarse dentro del balance general, en el rubro de deudores por
reporto.

El colateral recibido de la reportada deberd presentarse en cuentas de orden en el rubro de
colaterales recibidos por la entidad.

La cuenta por pagar a que se refiere el inciso b) del parrafo 35, que representa la obligacion de
la reportadora de restituir a la reportada el colateral que hubiera vendido debera presentarse
dentro del balance general, en el rubro de colaterales vendidos.

Las cuentas de orden a que hace referencia el parrafo 36, respecto de aquellos colaterales
recibidos por la reportadora que a su vez hayan sido vendidos se deberan presentar en el rubro
de colaterales recibidos y vendidos por la entidad.

Estado de resultados

El devengamiento del interés por reporto derivado de la operacién se presentara en el rubro de
ingresos por intereses.

El diferencial a que hace referencia el inciso b) del parrafo 35 que, en su caso, se hubiere
generado por la venta se presentara en el rubro de resultado por compraventa.

La valuaciéon a valor razonable de la cuenta por pagar a que hace referencia el inciso b) del
parrafo 35, que representa la obligacion de la reportadora de restituir a la reportada el colateral
gue hubiere vendido se presentara en el rubro de resultado por valuacion a valor razonable.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Cuando la reportadora venda el colateral recibido, se compensara la cuenta por cobrar a que se
refiere el parrafo 32, con la cuenta por pagar mencionada en el inciso b) del parrafo 35,
presentandose el saldo deudor o acreedor en el rubro de deudores por reporto o colaterales
vendidos, segun corresponda.

Normas de revelacion

Las entidades deberan revelar mediante notas a los estados financieros, la informacion
correspondiente a las operaciones de reporto de la siguiente forma:

a) informacion relativa al monto total de las operaciones celebradas;

b) monto de los intereses por reporto reconocidos en los resultados del ejercicio;
c) plazos promedio en la contratacion de las operaciones de reporto vigentes;

d) tipoy monto total por tipo de bien de los colaterales recibidos, y

e) de los colaterales recibidos y a su vez vendidos, el monto total por tipo de bien.
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El apéndice A es normativo. Su contenido ilustra la aplicacion del criterio B-3, con la finalidad de ayudar a
entender mejor su significado.

Apéndice A
Ejemplos de aplicacion de los principios de no baja del balance general

Si un contrato establece que el activo financiero (colateral) se readquirird a un precio fijo o al Al
precio de venta més la ganancia normal que hubiere obtenido la entidad que entrega el colateral,

lo anterior constituye una operacion de reporto, y por tanto, dicho activo financiero no debe darse

de baja del balance general, ya que quien entrega el colateral retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Si un contrato establece que se readquirira el mismo activo financiero (colateral) u otro A2
substancialmente similar, a un precio fijjo 0 a un precio de venta mas la ganancia normal que
hubiere obtenido quien entrega el colateral, lo cual constituye una operacién de reporto, y por

tanto, dicho activo no debe darse de baja del balance general ya que la entidad que entrega el
colateral retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo financiero.

Si un contrato a un precio de recompra fijo o igual al precio de venta mas la ganancia normal que A3
hubiere obtenido quien entrega el colateral, otorga a quien recibe dicho colateral el derecho de
substituir los activos financieros por otros substancialmente similares y de valor razonable
equivalente al del activo reportado en la fecha de recompra, tal operacion constituye un reporto,

y por tanto, el activo objeto de reporto, no se debe dar de baja en el balance general, ya que la
reportada retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo financiero.

Si una entidad vende un activo financiero y retiene sélo el derecho de prelacion de readquirir el A4
activo transferido a su valor razonable en caso de que el adquirente lo vendiera posteriormente,

lo cual no constituye una operacién de reporto y la entidad debe dar de baja el activo financiero

del balance general, en virtud de que ha transferido substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

B-4 DERIVADOS
Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, 1
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, de los instrumentos financieros
conocidos como derivados.

Alcance

El presente criterio sera aplicable a todos los derivados que realicen las entidades por cuenta 2
propia, con excepcion de las siguientes operaciones:

a) las participaciones en subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos que son objeto de
las NIF correspondientes. No obstante, las entidades deberan aplicar lo establecido en
el presente criterio a los derivados referidos a participaciones en subsidiarias,
asociadas y acuerdos conjuntos, a menos que dichos instrumentos financieros cumplan
con la definicién de instrumento de patrimonio neto;

b) los derechos y obligaciones que representen planes de beneficios a empleados, a los
cuales les sera aplicable la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”;

c) aquellas operaciones de compraventa de divisas cuya liquidacion se pacte en los
plazos y términos establecidos en las disposiciones legales aplicables, ya que estas
operaciones se consideran como disponibilidades;

d) las operaciones de compraventa de valores, es decir, aquéllas efectuadas en los
plazos y términos establecidos en las disposiciones legales aplicables, y

e) aquellos contratos comunes de compraventa y suministro de activos que no
representen subyacentes permitidos a las entidades para efectuar derivados.
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Definicién de términos

Activos financieros.- Son todos aquellos activos en forma de efectivo; valores; instrumentos de
patrimonio neto; titulos de crédito; el derecho contractual a recibir efectivo u otro activo de otra
entidad, o a intercambiar activos en condiciones que pudieran ser favorables para la entidad; o
bien, un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad y sea (i) un instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad
esté o pueda estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio
neto propios, o (ii) un instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de
un intercambio de una cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad, en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable.

Costos de transaccién.- Para efectos del presente criterio, son aquellos costos incrementales
directamente atribuibles a la adquisicién, emisién, venta o disposiciéon por otra via de un activo
financiero o de un pasivo financiero. Un costo es incremental si éste no se hubiera incurrido de
no haberse adquirido, emitido, vendido o dispuesto por otra via un instrumento financiero.

Cuentas de margen.- Cuentas individualizadas en donde los participantes en mercados o bolsas
reconocidos depositan activos financieros (generalmente efectivo, valores y otros activos
altamente liquidos) destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a
los derivados celebrados en éstos, a fin de mitigar el riesgo de incumplimiento. El monto de
los depositos corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores que se
efectlien durante la vigencia del contrato.

Derivado.- Es un instrumento financiero u otro contrato dentro del alcance del presente criterio
gue cumpla con todas las caracteristicas siguientes:

a) su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés especifica, el precio
de un instrumento financiero, un tipo de cambio, un indice de precios o tasas, u otra
variable permitida por la legislacion y regulaciones aplicables, siempre y cuando
tratandose de variables no financieras, éstas no sean especificas o particulares a una
de las partes del contrato. Las variables anteriormente descritas se conocen
comunmente como “subyacentes”;

b) el contrato no requiere una inversion neta inicial, 0 en su caso requiere una inversion
neta inicial inferior a aquélla que se requeriria para otro tipo de contratos que podrian
tener una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado, y

c) se liguidara en una fecha futura, tomando en cuenta la legislacién y regulaciones
aplicables.

Instrumento financiero.- Cualquier contrato que da origen a un activo financiero en una entidad y
a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio neto en otra entidad.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Monto nocional.- Es aquella cantidad resultante de aplicar los procedimientos establecidos en el
contrato, por ejemplo el nimero de unidades especificadas en el mismo (ndmero de titulos o
divisas en moneda extranjera), una variable (tasa de interés, indice) aplicable a un monto
especificado en el contrato, entre otros. La interaccién entre el monto nocional y el subyacente
puede determinar la liquidacién del derivado, que en algunos casos genera una O mas
condiciones de pago en caso de que el subyacente salga de ciertos limites previamente
establecidos.

Pasivo financiero.- Es cualquier pasivo en la forma de obligacion contractual de entregar efectivo
u otro activo a otra entidad, o de intercambiar activos o pasivos con otra entidad, en condiciones
que pudieran ser desfavorables para la entidad, o bien, un contrato que seré liquidado o podria
ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad y sea (i) un
instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad esté o pueda estar obligada a
entregar una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio neto propios, o (ii) un
instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de un intercambio de una
cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad,
en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable.

10
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Valor de mercado.- Es la cantidad que se puede obtener de la venta o la cantidad que se debe
pagar por la adquisicién de un instrumento financiero en un mercado o bolsa reconocidos, o bien,
el valor o precio de un instrumento financiero indicado por las cotizaciones de mercados
denominados “sobre el mostrador” en donde se tengan cotizaciones publicas de los precios de
valores o de derivados.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Principales caracteristicas de los derivados mas comunes
Contratos de futuros

Los contratos de futuros son aquéllos mediante los cuales se establece una obligacion para
comprar o vender un activo financiero o subyacente en una fecha futura, en una cantidad,
calidad y precios preestablecidos en el contrato. En estas transacciones se entiende que la parte
que se obliga a comprar asume una posicion larga en el contrato y la parte que se obliga a
vender asume una posicion corta en el mismo contrato.

Los contratos de futuros tienen plazo, cantidad, calidad, lugar de entrega y forma de liquidacion
estandarizados; su precio es negociable; tienen mercado secundario; el establecimiento de
cuentas de margen es obligatorio, y la contraparte de la entidad sera una institucion de crédito,
casa de bolsa o clientes que por cuenta de tales personas les lleven los socios liquidadores, o
bien, cuando éstos actlden por cuenta propia por lo que los participantes no enfrentan riesgo de
crédito significativo.

Contratos de opciones

Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el derecho, pero
no la obligacion, de comprar o vender un activo financiero o subyacente a un precio determinado
denominado precio de ejercicio, en una fecha o periodo establecidos.

En los contratos de opciones intervienen dos partes:

a) la parte que compra la opcion es quien paga una prima por la adquisicion de ésta, y a
su vez obtiene un derecho, mas no una obligacion, y

b) la parte que emite o vende la opcion es quien recibe una prima por este hecho, y a su
vez adquiere una obligacién mas no un derecho.

Para las opciones de compra y de venta, el hecho de comprar o vender la opcién tendra las
siguientes implicaciones financieras:

a) quien asume una posicién larga de compra obtiene el derecho de adquirir el activo
financiero o subyacente, pagando por éste el precio de ejercicio;

b) quien asume una posicién larga de venta, adquiere el derecho de vender el activo
financiero o subyacente, recibiendo por éste el precio de ejercicio;

C) quien asume una posicidn corta de compra, contrae la obligacion de vender el activo
financiero o subyacente al precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcién
decida ejercerla, y

d) quien asume una posicion corta de venta, contrae la obligacién de adquirir el activo
financiero o subyacente al precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcién
decida ejercerla.

Swaps

El swap es un contrato entre dos partes, mediante el cual se establece la obligacion bilateral de
intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado y en fechas
preestablecidas.

Para efectos de este criterio, se entendera que los lineamientos de reconocimiento, valuacion,
presentacion y revelacion referentes a swaps, Unicamente aplicaran a los denominados swaps
de tasas de interés, swaps de divisas y swaps de indices.

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligacion
bilateral de intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos
calculados sobre un monto nocional, denominado en una misma moneda, pero referidos a
distintas tasas de interés.
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Tanto al inicio como al final del contrato, no existe intercambio de flujos parciales ni totales sobre
el monto nocional y generalmente, en este tipo de contratos una parte recibe una tasa de interés
fija y la otra recibe una tasa variable, aunque también se puede dar el caso de intercambios
referidos a dos tasas variables.

Los swaps de divisas son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos sobre un monto
nocional denominado en divisas distintas para cada una de las partes, los cuales a su vez
pueden estar referidos a distintas tasas de interés.

Los swaps de indices son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos sobre un monto
nocional referido a un indice para cada una de las partes, o bien a un indice para una parte y una
tasa de interés (fija o variable) para la contraparte.

En algunos casos, ademés de intercambiar flujos referidos a distintas tasas de interés o indices
en distintas divisas se puede pactar el intercambio de flujos sobre el monto nocional durante la
vigencia del contrato. En cuanto a las distintas tasas de interés, la obligacion establecida para las
partes no necesariamente implica el intercambio de flujos de una tasa fija por otra variable,
pudiendo ser éstos de tasa fija por fija o variable por variable.

Derivados cuyo subyacente sea un derivado

Los derivados cuyo subyacente sea otro derivado recibiran el tratamiento aplicable al derivado
primario. Por ejemplo, en el caso de futuros sobre swaps se aplicaran los lineamientos contables
establecidos para el caso de futuros.

Normas de reconocimiento y valuacion de derivados

La entidad debera reconocer todos los derivados que pacte como activos 0 pasivos
(dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general,
inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, correspondera al precio pactado en
la operacion. Al efecto, la entidad debera observar las normas de reconocimiento y valuacién
sefialadas en el criterio C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros” para contabilizar los
derivados. Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
derivado seran reconocidos directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados, deberan valuarse a valor razonable, sin deducir los costos
de transaccion en los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo
dicho efecto de valuacién en los resultados del periodo.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considerard que han
expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierre la posicion de
riesgo, es decir, cuando se efectie en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza
contraria de las mismas caracteristicas (por ejemplo, que se contrate un futuro de compra para
cancelar los efectos de un futuro de venta (emitido) sobre el mismo subyacente, con la misma
fecha de vencimiento y en general bajo condiciones que neutralicen las ganancias o pérdidas
de uno y otro).

Normas de presentacion
Balance general

Los derivados deberan presentarse en un rubro especifico del activo o del pasivo, dependiendo
de si su valor razonable (como consecuencia de los derechos y/u obligaciones que establezcan)
corresponde a un saldo deudor (positivo) 0 un saldo acreedor (negativo), respectivamente.
Dichos saldos deudores o acreedores podran compensarse siempre y cuando cumplan con las
reglas de compensacion contenidas en el criterio A-3.

El rubro de derivados (saldo deudor), o bien, derivados (saldo acreedor) en el balance general
debera presentarse en el activo o pasivo, segun corresponda.

Estado de resultados

Las entidades deberan presentar en el rubro de resultado por valuacion a valor razonable el
resultado por valuacion a valor razonable de derivados. El resultado por valuacién a valor
razonable de los derivados que se enajenen, que haya sido previamente reconocido en los
resultados del periodo, se debera reclasificar como parte del resultado por compraventa en la
fecha de la venta.

Los costos de transaccion incurridos en la compra o venta de derivados se deberan presentar
como parte de los otros ingresos (egresos) de la operacion.
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Normas de revelacion

Las entidades deberan revelar en notas a los estados financieros la siguiente informacion relativa 33
a derivados:

a) El valor en libros de los activos financieros y pasivos financieros relacionados
con derivados.

b) Las ganancias o pérdidas netas sobre activos y pasivos financieros relacionados
con derivados.

c) Las politicas contables relativas a las bases de valuacion utilizadas en los derivados.

d) Informacién que permita a los usuarios de los estados financieros de la entidad evaluar
la naturaleza y grado de los riesgos a los que dicha entidad esta expuesta al final del
periodo, que surgen de derivados.

e) La forma en que los riesgos de mercado que surgen de los derivados han sido
administrados.

f)  Revelacion cualitativa.
i. las exposiciones al riesgo y como surgen;

ii. sus objetivos, politicas y procesos para administrar el riesgo y los métodos
usados para medirlo, y

ii. cualquier cambio en (i) 6 (ii), respecto del periodo anterior.
g) Revelacion cuantitativa.

i. un resumen de la informacién cuantitativa sobre sus exposiciones al riesgo al
final del periodo, el cual se basard en la informacion internamente
proporcionada al personal clave de la administracion de la entidad;

ii. larevelacion cuantitativa para el riesgo de mercado que se detalla en el inciso
(), al grado en que no haya sido proporcionada de acuerdo con el
inciso anterior, a menos de que el riesgo no sea material, y

iii. concentraciones de riesgo, si no es evidente de acuerdo con los incisos (i)
y (ii) anteriores.

h) Si la informacién cuantitativa revelada al final del periodo no es representativa de la
exposicion de la entidad al riesgo durante el periodo, se deberd proporcionar
informacién adicional que sea representativa.

i) Con relacion al riesgo de mercado, un analisis de sensibilidad por cada tipo de riesgo
de mercado al que la entidad esté expuesta al final del periodo, mostrando:

i. la manera en que los resultados y el patrimonio contable habrian sido
afectados por los cambios en la variable de riesgo relevante, que fueron
razonablemente posibles a dicha fecha;

ii. los métodos, principales parametros y supuestos utilizados para la
preparacion del andlisis;

ii. una explicacion del objetivo del método utilizado y de las limitaciones que
pudieran resultar en la informacion al no reflejar completamente el valor
razonable de los activos financieros y pasivos financieros relacionados
con derivados;

iv. cambios en los métodos y supuestos utilizados en el periodo anterior, asi
como las razones de dichos cambios, y

v. cuando el analisis de sensibilidad no sea representativo de un riesgo inherente
en los estados financieros (por ejemplo, debido a que la exposicion al final del
periodo no refleja la exposicion durante el periodo), se debera revelar ese
hecho, asi como la razén por la cual dicho andlisis no es representativo.
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El apéndice A es parte integral del criterio B-4. Su contenido ilustra la aplicacion del presente criterio, con
la finalidad de aclarar su significado.

APENDICE A
GUIA DE APLICACION

Derivados

Un derivado cominmente cuenta con un monto nocional, el cual representa un monto de divisas, GAl
un numero de acciones, un numero de unidades de activos financieros u otras unidades
especificadas en el contrato. Sin embargo, un derivado no requiere que el comprador o vendedor
(emisor) invierta o reciba el monto nocional al principio de la operacion. De manera alternativa,

un derivado puede requerir un pago fijo o el pago de un monto que puede variar (pero no
proporcionalmente respecto al cambio en el valor de un subyacente) como resultado de un
evento futuro que no se encuentra relacionado con el monto nocional. Por ejemplo, un contrato

puede requerir un pago fijo de 1,000 unidades monetarias si una tasa de referencia se
incrementa por 100 puntos base. Dicho contrato es un derivado ain y cuando el monto nocional

no se encuentra especificado.

La definicion de derivado en el presente criterio incluye contratos que son liquidados en términos  GA2
brutos a través de la entrega del elemento subyacente (por ejemplo un contrato de futuro para
comprar un instrumento de deuda a tasa fija).

Una de las caracteristicas mas importantes de un derivado es que tiene una inversion neta inicial GA3
inferior que la que se requeriria para entrar en otros tipos de contrato que se espera tengan una
respuesta similar a cambios en las condiciones de mercado. Un contrato de opcién cumple

la definicion de derivado porque la prima correspondiente representa un importe menor que la
inversién que se requeriria para obtener el instrumento financiero subyacente al que esta
vinculada dicha opcion. Un swap de divisas, que requiera un intercambio inicial de divisas
diferentes con valores razonables iguales, cumple también la definicion porque tiene una
inversién neta inicial igual a cero.

Para efectos de los parrafos 26 a 28 del presente criterio, respecto al reconocimiento y valuacion GA4
de los derechos y obligaciones proveniente de los derivados, se ejemplifica lo siguiente:

Contratos de futuros

Tanto para el comprador como para el vendedor del contrato, el valor razonable del futuro GA5
corresponde a aquél determinado con base en las cotizaciones del mercado o bolsa
reconocidos, las cuales se registran inicialmente a su monto nocional.

Contratos de opciones

Comprador

El valor razonable de una opcion corresponde generalmente a la prima pagada en la operacion. GA6
Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de dicho contrato.

Vendedor (emisor)

El valor razonable de una opcién corresponde generalmente a la prima cobrada en la operacién.  GA7
Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de dicho contrato.

Swaps

El valor razonable de un swap corresponde al monto neto entre los derechos y obligaciones del GA8
contrato (valor presente de los flujos a recibir menos valor presente de los flujos a entregar), los

cuales se registraran inicialmente a su valor razonable. Subsecuentemente, la valuacién a valor
razonable del contrato se realizara de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo.

En caso de que se establezca en el contrato el intercambio de montos nocionales, los valores  GA9
razonables a que hace referencia el parrafo anterior, deben incorporar el importe de los montos
por intercambiar para efectos de la valuacion.
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B-5 FONDO DE APORTACIONES Y FONDO DE COMPENSACION

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, 1
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, del fondo de aportaciones y
fondo de compensacion.

Definicién de términos

Aportaciones Iniciales Minimas.- A la Aportacion en efectivo o en valores que debera entregar 2
cada Socio Liguidador a la Camara de Compensacion por cada operacion celebrada en la bolsa
por un cliente a través de un socio liquidador.

Fondo de Aportaciones.- Al fondo constituido en la Camara de Compensacion con las 3
Aportaciones Iniciales Minimas entregadas por los Socios Liquidadores a la Camara de
Compensacion.

Fondo de Compensacion.- Al fondo constituido en la Camara de Compensacion, con recursos 4
adicionales a las Aportaciones Iniciales Minimas que la propia Camara de Compensacion solicite

a los Socios Liquidadores, asi como con cualquier otra cantidad que les requiera para

este fondo.

Normas de reconocimiento y valuacion

Las aportaciones entregadas en efectivo y en valores que integren tanto el fondo de 5
aportaciones como el fondo de compensacion, se consideraran que forman parte del patrimonio
de la entidad.

Aportaciones recibidas en efectivo

Las aportaciones recibidas en efectivo que la entidad requiera a su contraparte con motivo de la 6
celebracion de operaciones con derivados realizadas en mercados o bolsas reconocidos, se
deberan reconocer a su valor nominal, afectando el rubro de disponibilidades contra el
patrimonio.

El valor del fondo de aportaciones y fondo de compensacion recibido en efectivo se modificara 7
por las liquidaciones parciales o totales que la entidad deposite o retire y por las aportaciones
adicionales o retiros efectuados por las contrapartes de la entidad.

Los rendimientos que generen las aportaciones en efectivo se reconocerdn como una cuenta por 8
pagar.

Aportaciones recibidas en valores

Las aportaciones recibidas en valores que la entidad requiera a su contraparte con motivo de la 9
celebracion de operaciones con derivados realizadas en mercados o bolsas reconocidos, se
deberan reconocer al valor razonable.

Los efectos por valuacién provenientes de estas aportaciones afectaran al rubro de aportaciones 10
en valores, contra el fondo de aportaciones o fondo de compensacion, segun corresponda.

Asimismo, el valor del fondo de aportaciones y fondo de compensacion recibido en valores se 11
modificard por las liquidaciones parciales o totales que la entidad deposite o retire y por las
aportaciones adicionales o retiros efectuados por las contrapartes de la entidad.

Las aportaciones adicionales o retiros efectuados por la propia entidad al patrimonio a que se 12
refieren los parrafos 7 y 11 deberan reconocerse contra el rubro del fondo de aportaciones o

fondo de compensacion, segin corresponda, por lo que no deberan afectarse los resultados

del periodo.

Las comisiones pactadas que correspondan a cargo de las contrapartes de la entidad se 13
deberan reconocer en los resultados del ejercicio.

Normas de presentacion
Balance general

Los conceptos fondo de aportaciones y fondo de compensacién se presentaran por separado en 14
el balance general dentro del patrimonio contribuido. Las aportaciones en efectivo se
presentaran en el rubro de disponibilidades contra el fondo de aportaciones o fondo de
compensacion, segun corresponda.
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Los rendimientos provenientes de las aportaciones en efectivo se presentaran en el rubro de
otras cuentas por pagar afectando el concepto rendimientos por pagar derivados de aportaciones
en efectivo contra el concepto de disponibilidades restringidas.

Las aportaciones recibidas en valores y los respectivos efectos de valuaciéon se presentaran en
el activo en el rubro de aportaciones en valores, después del rubro de disponibilidades, contra el
fondo de aportaciones o fondo de compensacién, segln corresponda.

Estado de resultados

El ingreso por las comisiones cobradas por la entidad debera presentarse dentro del rubro de
ingresos por servicios.

Normas de revelacién

Las entidades deberan revelar en notas a los estados financieros la siguiente informacion relativa
al fondo de aportaciones y fondo de compensacion:

a) Elvalor razonable de las aportaciones en valores que hayan sido recibidas como fondo
de aportaciones y fondo de compensacion.

b) Los términos y condiciones relacionadas con las aportaciones recibidas.

c) Las politicas contables relativas a las bases de valuacién utilizadas en los fondos de
aportaciones y de compensacion.

d) Informacién que permita a los usuarios de los estados financieros de la entidad evaluar
la naturaleza del patrimonio.

e) El valor descontado que la cAmara de compensacion calcule con base a las posibles
fluctuaciones de precio de cada uno de los valores recibidos como aportaciones,
aportaciones iniciales minimas y/o excedentes de las aportaciones iniciales minimas.

C-1 RECONOCIMIENTO Y BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Objetivo

El presente criterio tiene por objeto definir las normas particulares relativas al reconocimiento
y baja de activos financieros.

Definiciones

Activos financieros.- Son todos aquellos activos en forma de efectivo; valores; instrumentos de
patrimonio neto; titulos de crédito; el derecho contractual a recibir efectivo u otro activo de otra
entidad, o a intercambiar activos en condiciones que pudieran ser favorables para la entidad; o
bien, un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad y sea (i) un instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad
esté o pueda estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio
neto propios, o (ii) un instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de
un intercambio de una cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad, en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable.

Activos financieros substancialmente similares.- Aquellos activos financieros que, entre otros,
mantienen el mismo obligado primario, idéntica forma y tipo (por lo que genera substancialmente
los mismos riesgos y beneficios), misma fecha de vencimiento, idéntica tasa de interés
contractual, colateral similar, mismo saldo insoluto.

Baja de activos financieros.- Remocién de activos financieros previamente reconocidos en el
balance general de la entidad.

Beneficios por intereses.- Derechos a recibir todo o porciones especificas de flujos de efectivo de
un fideicomiso, entidad u otra figura, incluyendo participaciones en el principal y/o los intereses
de titulos de deuda principales y/o subordinados, otros flujos de efectivo provenientes de activos
subyacentes, premios, obligaciones, intereses residuales (ya sea en la forma de deuda o capital),
entre otros.

Cedente.- Entidad que transfiere activos financieros.
Cesionario.- Entidad que recibe activos financieros.
Colateral.- Garantia constituida para el pago de las contraprestaciones pactadas.
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Contraprestaciones.- Efectivo, beneficios por intereses, instrumentos de patrimonio neto,
instrumentos financieros derivados, o cualquier otro tipo de activo que es obtenido en una
transferencia de activos financieros, incluyendo cualquier obligacion incurrida.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Pasivo financiero.- Es cualquier pasivo en la forma de obligacion contractual de entregar efectivo
u otro activo a otra entidad, o de intercambiar activos o pasivos con otra entidad, en condiciones
qgue pudieran ser desfavorables para la entidad, o bien, un contrato que sera liquidado o podria
ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad y sea (i) un instrumento
financiero no derivado mediante el cual la entidad esté o pueda estar obligada a entregar una
cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio neto propios, o (ii) un instrumento financiero
derivado que sea o pueda ser liquidado a través de un intercambio de una cantidad de efectivo
por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad, en la cual al menos
alguna de las dos cantidades es variable.

Transferencia.- Acto por medio del cual el cedente otorga a otra entidad, denominada cesionario,
la posesion de ciertos activos financieros, que cumpla con los requisitos establecidos en el
presente criterio.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Caracteristicas

Las entidades deberan analizar los conceptos establecidos en el presente criterio a fin de
determinar los casos en los cuales es procedente el reconocimiento o baja de activos
financieros. Dichos conceptos se refieren principalmente a la retencién (o no) de los riesgos y
beneficios de los activos financieros, asi como al control que dicha entidad mantenga sobre los
mismos. En este contexto, debera analizarse si las operaciones cumplen con las definiciones,
conceptos y supuestos establecidos en el presente criterio para baja de activos financieros, es
decir si se transmiten substancialmente los riesgos y beneficios de los activos financieros
transferidos, o en su caso no se mantiene control sobre los mismos, en cuyo caso la entidad que
transfiere (cedente) debera remover los activos financieros correspondientes de sus estados
financieros y reconocer las contraprestaciones recibidas en la operacién. Por contraparte, la
entidad que recibe (cesionario) reconocera dichos activos financieros en su contabilidad, asf
como la salida de las contraprestaciones otorgadas por la transferencia.

De no cumplirse con las definiciones, conceptos y supuestos establecidos en el presente criterio
para dar de baja los activos financieros, el cedente debera mantener los activos financieros en su
balance general y registrar un pasivo por las contraprestaciones recibidas en la operacion.

Normas de reconocimiento y valuacion
Reconocimiento de activos financieros

Una entidad cesionaria debera reconocer un activo financiero (o porcion del mismo) o un grupo
de activos financieros (o porcién de dicho grupo) en su balance general si y solo si adquiere los
derechos y las obligaciones contractuales relacionadas con dicho activo financiero (o porcion del
mismo). Para ello, la entidad debera:

a) Reconocer los activos financieros recibidos a su valor razonable, el cual,
presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion de transferencia.
Posteriormente, dichos activos deberan valuarse de acuerdo con el criterio que
corresponda de conformidad con la naturaleza del mismo.

b) Reconocer los nuevos derechos obtenidos o nuevas obligaciones incurridas con motivo
de la transferencia, valuados a su valor razonable.

c) Dar de baja las contraprestaciones otorgadas en la operacion a su valor neto en libros
(por ejemplo considerando cualquier estimacion asociada) y reconociendo en los
resultados del ejercicio cualquier partida pendiente de amortizar relacionada con dichas
contraprestaciones.

d) Reconocer en los resultados del ejercicio cualquier diferencial, si lo hubiera, con motivo
de la operacién de transferencia.
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Baja de activos financieros
Estados financieros consolidados

Tratdndose de estados financieros consolidados, las entidades primero deberan observar los
lineamientos contenidos en la NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”, para
luego aplicar los lineamientos contenidos en el presente criterio.

Evaluacién de la transferencia

Las entidades deberan determinar, antes de aplicar los lineamientos relativos a la baja de activos
financieros, si la transferencia se realiza por una porcién de un activo financiero (o porciéon de un
grupo de activos financieros substancialmente similares), o bien, por la totalidad de un activo
financiero (o grupo de activos financieros substancialmente similares), conforme a lo siguiente:

a) Las normas relativas a la baja de activos financieros seran aplicables a la porcion de un
activo financiero (o porcidon de un grupo de activos financieros), Unicamente si la
porciéon sujeta a evaluacién para su baja cumple con alguna de las siguientes
condiciones:

- La porcion tnicamente comprende flujos de efectivo especificamente identificados
de un activo financiero (o de un grupo de activos financieros substancialmente
similares).

- La porciébn comprende Unicamente una participacion proporcional completa (a
prorrata) en los flujos de efectivo de un activo financiero (o de un grupo de activos
financieros substancialmente similares).

- La porcion comprende Gnicamente una participacion proporcional de ciertos flujos
de efectivo plenamente identificados de un activo financiero (o de un grupo de
activos financieros substancialmente similares).

b) En cualquier otro caso, los lineamientos relativos a la baja de activos financieros
aplicaran a los activos financieros (o al grupo de activos financieros substancialmente
similares) en su totalidad.

En lo sucesivo, para efectos del presente criterio, el término “activos financieros” comprendera,
indistintamente, una porcién de un activo financiero (0 una porcion de un grupo de activos
financieros substancialmente similares), o bien, un activo financiero (o un grupo de activos
financieros substancialmente similares) en su totalidad.

Consideraciones para la baja de activos financieros

Las entidades deberan dar de baja un activo financiero, Unicamente cuando:

a) los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo previstos en el activo financiero
expiren, o

b) cuando la entidad transfiera el activo financiero de conformidad con lo sefialado en los
dos pérrafos siguientes, y dicha transferencia cumpla con los requisitos establecidos en
el presente criterio para la baja de activos financieros.

Se entendera que las entidades transfieren un activo financiero Gnicamente cuando:

a) se transfieran los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del
activo financiero, o

b) se retengan los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del
activo financiero y al mismo tiempo se asuma una obligacién contractual de pagar
dichos flujos de efectivo a un tercero, que cumpla con los requisitos sefialados en el
siguiente parrafo.

En los casos en que una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo provenientes del activo financiero y al mismo tiempo asuma una obligacién contractual
de pagar dichos flujos de efectivo a un tercero, se considerard la operacion como una
transferencia, si y s6lo si, se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La entidad no mantiene una obligacién de pagar los flujos de efectivo a un tercero, a
menos que cobre dichos flujos provenientes del activo financiero.

b) La entidad se encuentra imposibilitada contractualmente para vender o dar en garantia
el activo financiero, salvo que con ello se garantice a un tercero el pago de los flujos de
efectivo comprometidos.
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c) La entidad se encuentre obligada a remitir los flujos de efectivo que cobre en nombre
de un tercero, provenientes del activo financiero sin retraso significativo, sin que dicha
entidad pueda invertir el monto correspondiente a dichos flujos, excepto tratandose de
inversiones a corto plazo en efectivo o sus equivalentes durante un periodo de tiempo
relativamente corto comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision pactada
con los eventuales beneficiarios, siempre que los intereses generados por dichas
inversiones sean igualmente remitidos al tercero.

En las transferencias que realicen las entidades (que cumplan con los requisitos antes 23
establecidos), se debera evaluar en qué medida se retienen o no los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero, de conformidad con lo siguiente:

a) Sila entidad transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, ésta debera dar de baja el activo financiero y reconocer
como activos o pasivos, de forma separada, los derechos y obligaciones creados o
retenidos en la transferencia.

b) Si la entidad retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, ésta deberd mantener el activo financiero en su
balance general.

c) Si la entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero, ésta debera determinar si mantiene el
control sobre dicho activo financiero, tomando en cuenta que:

- Si la entidad no retiene el control sobre el activo financiero transferido, debera
dar de baja el activo financiero y reconocer como activos o pasivos, de forma
separada, los derechos y obligaciones creados o retenidos en la transferencia.

- Si la entidad retiene el control sobre el activo financiero transferido, debera
mantenerlo en su balance general por el monto por el cual retenga una
implicacion econémica o contractual con dicho activo.

La evaluacidon de transferencia de riesgos y beneficios sobre un activo financiero debera 24
efectuarse comparando la exposicién de la entidad, antes y después de la transferencia, a la
variacion en los importes y en las fechas de recepcién de los flujos de efectivo futuros netos del
activo transferido. Se asume que una entidad ha retenido substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero si su exposicién a la variacion en el
valor presente de los flujos de efectivo futuros netos de dicho activo no cambia significativamente
como resultado de la transferencia (por ejemplo, la entidad ha vendido el activo financiero con
una opcién de recompra al valor razonable que impere al momento de la recompra, o la entidad
ha transferido la totalidad de su participacion de los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero mayor en un contrato que cumpla con los requisitos establecidos en el presente
criterio para los casos en gque una entidad retiene los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo provenientes del activo financiero y al mismo tiempo asume una obligacion
contractual de pagar dichos flujos de efectivo a un tercero).

En algunas ocasiones resulta evidente que la entidad cedente ha transferido o retenido 25
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero, por lo que no existe necesidad de realizar calculos financieros que lo sustenten. En

otras ocasiones, podria ser necesario realizar dichos célculos y comparar la exposicion de la
entidad a la variabilidad en el valor presente de los flujos de efectivo futuros netos, antes y
después de la transferencia. Dichos célculos y comparaciones se deberan realizar utilizando una

tasa apropiada de descuento con base en las tasas de interés del mercado vigentes al momento

de la evaluacién. Se debera considerar cualquier tipo de variacion en los flujos de efectivo netos,
dando mayor ponderacién a aquellos escenarios con mayor probabilidad de ocurrencia.

El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la 26
capacidad practica del cesionario para vender dicho activo. Si el cesionario tiene la capacidad
practica para vender el activo financiero transferido en su totalidad a una tercera parte no
relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera unilateral y sin necesidad de imponer
restricciones adicionales sobre la transferencia, la entidad cedente no ha mantenido el control.

En cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control.
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Transferencias que cumplan con los requisitos para baja de activos financieros
Resultado por baja de un activo financiero en su totalidad
Al momento de realizarse la baja de un activo financiero en su totalidad, la entidad cedente 27
debera:

a) Dar de baja los activos financieros transferidos al Gltimo valor en libros, incluyendo, en
su caso, las estimaciones y/o cuentas complementarias asociadas a dichos activos
financieros. En su caso, los efectos pendientes de amortizar o reconocer, asociados a
los activos financieros, deberan reconocerse en los resultados del ejercicio.

b) Reconocer las contraprestaciones recibidas en la operacion, incluyendo los nuevos
activos financieros y las nuevas obligaciones asumidas, a su valor razonable. Para su
reconocimiento se utilizara el criterio que corresponda, de acuerdo a la naturaleza de la
contraprestacion.

¢) Reconocer en los resultados del ejercicio la ganancia o pérdida, por la diferencia que
exista entre el valor en libros de los activos financieros dados de baja, y la suma de (i)
las contraprestaciones recibidas (reconocidas a valor razonable) y (ii) el efecto
(ganancia o pérdida) por valuacion acumulado que en su caso se haya reconocido en
el patrimonio contable.

Resultado por baja de una porcion de un activo financiero

Si el activo transferido corresponde a una porcién de un activo financiero mayor (por ejemplo, 28
cuando la entidad transfiere los flujos de efectivo correspondientes a intereses de un instrumento
financiero de deuda), y la porcion transferida cumple con los requisitos para la baja de un activo
financiero en su totalidad, el valor en libros original del activo financiero mayor deberé distribuirse

entre la parte que continda reconociéndose en el balance general de la entidad y la parte que es

dada de baja, en funcion de los valores razonables relativos de ambas partes en la fecha de la
transferencia. Al momento de realizarse la baja de una porcién de un activo financiero, la entidad
cedente debera:

a) Dar de baja la porcion del activo financiero transferido al UGltimo valor en libros,
incluyendo en su caso la parte proporcional de las estimaciones y/o cuentas
complementarias asociadas a dichos activos financieros. En su caso, los efectos
pendientes de amortizar o reconocer asociados a los activos financieros deberan
reconocerse en los resultados del ejercicio en la proporcién que corresponda.

b) Reconocer las contraprestaciones recibidas o incurridas en la operacion, considerando
los nuevos activos financieros y las nuevas obligaciones asumidas, a sus valores
razonables. Para su reconocimiento, se utilizard el criterio de contabilidad que
corresponda, de acuerdo a la naturaleza de la contraprestacion.

c) Reconocer en los resultados del ejercicio la ganancia o pérdida, por la diferencia que
exista entre el valor en libros de la porcién del activo financiero dado de baja, y la suma
de (i) las contraprestaciones recibidas o incurridas (reconocidas a valor razonable) y (ii)
el efecto (ganancia o pérdida) por valuacion acumulado que en su caso se haya
reconocido en el patrimonio contable, atribuible a dicha porcion. Al efecto, la pérdida o
ganancia acumulada que haya sido reconocida en el patrimonio contable se distribuira
entre la parte que continda reconociéndose en el balance general y la parte que se
haya dado de baja, en funcién de los valores razonables en términos relativos de
ambas partes.

En caso que la entidad distribuya el valor en libros de un activo financiero mayor entre la parte 29

del activo financiero que continda reconocido en el balance general y la parte dada de baja,
también debe determinarse el valor razonable de la parte que continGia reconocida. Para dicha
determinacion podran utilizarse precios de transacciones recientes, precios de mercado, valores
de transacciones de activos financieros similares, entre otros. Cuando no existan precios de
mercado u otros indicadores confiables para determinar dicho valor razonable, la mejor
estimacioén correspondera a la diferencia entre el valor razonable del activo financiero mayor en
su totalidad, y el valor razonable de las contraprestaciones recibidas del cedente por la
transferencia de la porcién del activo financiero dada de baja.
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Transferencias que no cumplan con los requisitos para baja de un activo financiero

Si como resultado de una transferencia no se cumplen los requisitos para dar de baja el activo
financiero transferido, debido a que la entidad haya retenido substancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del mismo, dicha entidad debera mantener en su balance general el
activo financiero en su totalidad, asi como un pasivo financiero por las contraprestaciones
recibidas. En periodos subsecuentes, la entidad debera reconocer en los resultados del ejercicio
(i) cualquier ingreso obtenido por el activo financiero, o bien, (ii) cualquier costo o gasto incurrido
con motivo del pasivo financiero.

Transferencias en las gue se retiene una implicacién econémica o contractual

Si la entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, pero mantiene el control del mismo, la entidad
continuara reconociendo dicho activo en su balance general con motivo de su implicacién
econdmica o contractual. Dicha implicacién en el activo financiero transferido corresponde al
monto por el cual se encuentra expuesto a cambios en su valor. Son ejemplos de lo anterior:

a) Cuando la implicacién econdmica o contractual del activo financiero transferido toma la
forma de una garantia sobre el activo financiero transferido, el monto de dicha
implicacion correspondera al menor entre (i) el valor del activo financiero, o (ii) el valor
de la garantia.

b) Cuando la implicacion econdémica o contractual toma la forma de una opcién emitida o
comprada (0 ambas) referida al activo financiero transferido, el monto de la implicacion
econdmica o contractual correspondera al valor de dicho activo que la entidad puede
recomprar.

¢) Cuando la implicaciéon econémica o contractual tome la forma de una opcién que se
liquide en efectivo, o de una condicién similar sobre el activo cedido, el monto de la
implicacion econémica o contractual se medird de la misma manera que si se tratase
de opciones no liquidadas en efectivo, tal como se establece en el inciso b) anterior.

Cuando la entidad continle reconociendo un activo financiero transferido en virtud de retener
una implicacién econdmica o contractual, también debera reconocer un pasivo asociado. Sin
perjuicio de otras normas de valuacion contenidas en este u otros criterios, tanto el activo
financiero como el pasivo asociado deberan valuarse sobre la base que refleje los derechos y
obligaciones que la entidad ha retenido. El pasivo asociado se valuara de tal manera que el
importe neto que resulte de sumar el valor en libros del activo financiero transferido y del pasivo
asociado sea:

a) el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad, cuando el
activo financiero se valle al costo amortizado, o

b) el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad medidos de
manera independiente, cuando el activo financiero transferido se valie a valor
razonable.

La entidad seguira reconociendo en los resultados del ejercicio (i) cualquier ingreso proveniente
del activo financiero transferido con motivo de su implicacion econémica o contractual, y/o (i)
cualquier costo o gasto incurrido relativo al pasivo asociado.

Para efectos de su valuacion posterior, los cambios en el valor razonable del activo financiero
transferido y el pasivo asociado deberan reconocerse de manera consistente entre si, y no seran
compensables.

Si la retenciéon de la implicacion econdémica o contractual esta asociada Unicamente a una
porcion de un activo financiero, la entidad debera distribuir el valor en libros original del activo
financiero entre la parte que contindia reconociéndose en el balance general de la entidad en
virtud de su implicacién econdémica o contractual, y la parte que se deja de reconocer, en funcion
de los valores razonables relativos de ambas partes en la fecha de la transferencia. Para la
determinacion del valor razonable de dichas partes se deberan observar los lineamientos
sefialados en el parrafo 29 del presente criterio. A fin de reconocer en su contabilidad lo anterior,
la entidad cedente debera:

a) Dar de baja la porcion del activo financiero transferido que se deja de reconocer al
Gltimo valor en libros incluyendo, en su caso, la parte proporcional de las estimaciones
ylo cuentas complementarias asociadas a dichos activos financieros. En su caso, los
efectos pendientes de amortizar o reconocer, asociados a los activos financieros,
deberan reconocerse en los resultados del ejercicio en la proporcién que corresponda.
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b) Reconocer las contraprestaciones recibidas o incurridas en la operacion, considerando
los nuevos activos financieros y las nuevas obligaciones asumidas (incluyendo el
pasivo asociado a la porcién del activo financiero sobre el cual se retiene una
implicacion econémica o contractual), a sus valores razonables. Para su
reconocimiento se utilizara el criterio de contabilidad que corresponda, de acuerdo a la
naturaleza de la contraprestacion.

¢) Reconocer en los resultados del ejercicio la ganancia o pérdida, por la diferencia que
exista entre el valor en libros de la porcién del activo financiero que se ha dejado de
reconocer, y la suma de (i) las contraprestaciones recibidas o incurridas (reconocidas a
valor razonable) y (ii) el efecto (ganancia o pérdida) por valuacion acumulado que, en
su caso, se haya reconocido en el patrimonio contable, atribuible a dicha porcion. Al
efecto, la pérdida o ganancia acumulada que haya sido reconocida en el patrimonio
contable se distribuird entre la parte que continia reconociéndose en el balance
general y la parte que se haya dejado de reconocer, en funcién de los valores
razonables en términos relativos de ambas partes.

Como ejemplos de retencion de la implicacion econdmica o contractual de la totalidad o una
porcién de un activo financiero se encuentran la retencion de una opcién para recomprar la
totalidad o parte del activo financiero, o el mantener beneficios por intereses que aunque en
algunos casos no constituyen una retencion substancial de todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, podrian provocar que la entidad conserve el control total o
parcial del activo financiero.

Normas aplicables a todas las transferencias
No compensacién de activos y pasivos financieros

Si el activo financiero continla siendo reconocido en el balance general con base en los
lineamientos del presente criterio, dichos activos y los pasivos asociados no deberan
compensarse entre si. Igualmente, la entidad no deberd compensar el ingreso proveniente del
activo financiero transferido con los costos y/o gastos incurridos por el pasivo asociado.

Colaterales otorgados y recibidos en efectivo

Los colaterales otorgados y recibidos en efectivo se reconoceran de la siguiente manera:

a) El cedente debera reconocer la salida de los recursos otorgados, afectando el rubro de
disponibilidades, contra una cuenta por cobrar.

b) El cesionario debera reconocer la entrada de los recursos recibidos, afectando el rubro
de disponibilidades, contra una cuenta por pagar.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo

Si la entidad cedente otorga colateral (distinto a efectivo, como seria el caso de titulos de deuda
0 accionarios) al cesionario, las normas de reconocimiento de ambos dependeran del derecho
que tenga el cesionario para vender o dar en garantia dicho colateral, asi como en el
incumplimiento, en su caso, de la entidad cedente. Tanto el cedente como el cesionario deberan
reconocer el colateral conforme a lo siguiente:

a) El cesionario reconocera el colateral recibido en cuentas de orden. Si dicho cesionario
tuviese el derecho de vender o dar en garantia el colateral, la entidad cedente debera
reclasificar el activo en su balance general, presentandolo como restringido.

b) Si el cesionario vende el colateral, deberd reconocer los recursos procedentes de la
venta, asi como un pasivo (medido inicialmente al valor razonable del colateral) que se
valuara a valor razonable por la obligacién de restituir el colateral (cualquier diferencial
entre el precio recibido y el valor razonable del pasivo se reconocera en los resultados
del ejercicio).

c) En caso que la entidad cedente incumpla con las condiciones establecidas en el
contrato, y por tanto no pudiera reclamar el colateral, debera dar de baja el mismo de
su balance general; por su parte, el cesionario debera reconocer el colateral a su valor
razonable, o bien, si hubiera previamente vendido el colateral debera dar de baja la
obligacion de restituirlo al cedente.

d) Con excepcion de lo establecido en el inciso c) anterior, la entidad cedente debera
mantener en su balance general el colateral, y el cesionario no debera reconocerlo en
sus estados financieros (sino Unicamente en cuentas de orden).
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El apéndice A es parte integral del criterio C-1. Su contenido ilustra la aplicacion del presente criterio, con
la finalidad de aclarar su significado.

APENDICE A
EVALUACION DE BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Consolidar todas las subsidiarias, posteriormente aplicar lo siguiente. (Parrafo 17}

v

Evaluar si las condicicnes para baja son aplicables a una porcion de un activa financiero {o porcion de un
grupo de actives financieros similares), o bien a la totalidad de un activo financiers (o de un grupe de
activos financieros similares), (Parrafa 18)

¢Los derechos contractuales sobre los fiujos de
efective del activo financiero han expirada?
[Parrafo 20 (a)]

Dar de baja &l activo

¢ La entidad transfirio los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo provenientes del active
financiera? [Parafo 21 (a)]

+La entidad retuvo los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectiva provenientes del activo financiers y asumia
la obligacion de pagarlos a un tercero, asi como cumplié con
las condiciones establecidas en el parrafo 227 [Pérrafo 21 (b))

Mantener el activo en el balance
sl

iLa entidad transfirid sustancialmente los riesges.
¥ beneficios inherentes al activo financiera?
[Parrafo 23 (a)]

Dar de baja el activo

Ne

iLa entidad retuve sustancialmente fos riesgos y
b i al activo fi iera?
[Pérrafo 23 (b)]

Mantener &l activo en el balance

& La entidad retuvo el control del active
financiera? [Parrafo 23 ()]

Dar de baja el active

Mantener el activo en el balance per el monto por e cual
retenga una 1 dmica o
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C-2 PARTES RELACIONADAS

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo establecer las normas particulares relativas a la revelacion
de las operaciones que efectlen las entidades con partes relacionadas.

Definiciones

Actividades relevantes.- Son aquellas que lleva a cabo una entidad y que afectan de forma
significativa sus rendimientos.

Asociada.- Es una entidad en la cual otra entidad tiene una inversion permanente y ejerce sobre
ella, influencia significativa; la asociada puede tener una forma juridica similar o diferente a la de
la tenedora; por ejemplo, puede ser una sociedad an6énima, una sociedad civil, un fideicomiso,
una asociacion o una entidad estructurada.

Acuerdo con control conjunto.- Es un convenio que regula las actividades sobre las cuales dos o
mas partes mantienen control conjunto.

Control.- Existe control cuando una entidad tiene poder sobre una entidad en la que participa
(participada) para dirigir sus actividades relevantes, estad expuesta o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de esa participacion y tiene la capacidad presente de afectar
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada.

Control conjunto.- Es el control compartido, establecido en un acuerdo, que requiere que las
decisiones sobre las actividades relevantes derivadas del acuerdo cuenten con el consentimiento
unanime de las partes que comparten el control.

Controladora.- Es una entidad que controla a una o0 méas participadas llamadas subsidiarias.

Familiar cercano.- Es un miembro de la familia de una persona que se considera parte
relacionada de la entidad informante y que puede ejercer influencia sobre, o puede ser influido
por, dicha parte relacionada cuando el miembro de la familia lleva a cabo operaciones con la
entidad informante; entre los familiares cercanos deben incluirse:

a) los hijos y el conyuge, la concubina o el concubinario,
b) los hijos del conyuge, la concubina o el concubinario,

c) las personas dependientes del miembro de la familia o de su cényuge, concubina o
concubinario, y

d) cualquier otra persona sobre la cual las leyes y/o regulacién aplicables a la entidad
especifiquen que debe presentar informacion sobre partes relacionadas.

Influencia significativa.- Es el poder para participar en decidir las politicas financieras y de
operacién de una entidad, sin llegar a tener control o control conjunto sobre dicha entidad.

Partes relacionadas.- Para efectos del presente criterio se consideran como tales:

a) las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente:

i. controlen, sean controladas por, o estén bajo control comdn con, la entidad,
segun corresponda, o
ii. tengan influencia significativa sobre la entidad,;

b) las personas morales que sean asociadas de la entidad;

c) los acuerdos conjuntos en que se participe;

d) los miembros del comité técnico de la entidad, del consejo de administracion de la
sociedad controladora o de las entidades financieras y empresas integrantes del grupo
financiero al que, en su caso, ésta pertenezca;

e) el personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad o de su controladora;

f) los familiares cercanos de cualquier persona fisica que se ubique en alguno de los
supuestos sefialados en los incisos a), ¢) y d) anteriores;

g) las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o empleados que
con su firma puedan generar obligaciones para la entidad;

h) las personas morales en las que el personal gerencial clave o directivo relevante de la
entidad sean consejeros o administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros
niveles jerarquicos en dichas personas morales;

i) las personas morales en las que cualquiera de las personas sefialadas en los incisos
anteriores ejerzan control o influencia significativa, y

j) los fondos derivados de un plan de remuneraciones por beneficios a empleados
(incluyendo beneficios directos a corto y largo plazo, beneficios por terminacion y
beneficios al retiro), ya sea de la propia entidad o de alguna otra que sea parte
relacionada de ésta.

10
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Personal gerencial clave o directivo relevante.- Es cualquier persona que tenga autoridad y
responsabilidad para planear y dirigir, directa o indirectamente, las actividades de la entidad,
incluyendo a cualquier directivo (o cargo equivalente), asi como a los funcionarios que ocupen
cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de aquél.

Subsidiaria.- Es una entidad que es controlada por otra entidad; la subsidiaria puede tener una
forma juridica similar o diferente a la de la controladora, por ejemplo, puede ser una sociedad
anénima, una sociedad civil, un fideicomiso, una asociacién, una entidad estructurada, etcétera.

Normas de revelacion

Se deberad tomar en cuenta la sustancia econdmica de cada posible relacion entre partes
relacionadas y no solamente su forma legal.

Se debera revelar en forma agregada, mediante notas a los estados financieros, por las
operaciones entre partes relacionadas que en su caso se realicen, la siguiente informacion:

a) la naturaleza de la relacion de conformidad con la definicion de partes relacionadas;
b) una descripcién genérica de las operaciones, tales como:

- operaciones con inversiones en valores en las que el emisor y el tenedor sean
partes relacionadas,

- reportos,

- derivados,

- prestacion y recepcion de servicios,
- avales recibidos,

- liquidacion o sustitucion de pasivos en nombre de la entidad o por la entidad en
nombre de otra parte relacionada, y

- las que se realicen a través de cualquier persona, fideicomiso, entidad u otra
figura legal, cuando la contraparte y fuente de pago de dichas operaciones
dependa de una parte relacionada;

c) elimporte total de las operaciones con partes relacionadas;

d) elimporte de las partidas consideradas irrecuperables o de dificil cobro provenientes de
operaciones con partes relacionadas y el gasto reconocido en el periodo por este
concepto;

e) el importe de los saldos pendientes a cargo y/o a favor de partes relacionadas y sus
caracteristicas (plazo y condiciones, la naturaleza de la contraprestacion establecida
para su liquidacion, asi como si estan garantizadas, los detalles de cualquier garantia
otorgada o recibida);

f) el efecto de los cambios en las condiciones de las operaciones existentes;
g) cualquier otra informacion necesaria para el entendimiento de la operacion, y

h) el importe total de los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave o
directivo relevante de la entidad.

La informacién detallada en el parrafo anterior se debera revelar por separado por cada una de
las siguientes categorias:

a) la controladora;
b) entidades con influencia significativa sobre la entidad;
c) subsidiarias;
d) asociadas;
e) acuerdos conjuntos;
f)  personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad o de su controladora, y
g) otras partes relacionadas.
Al seleccionar las entidades y operaciones por revelar se debe tomar en cuenta lo siguiente:

a) Unicamente se requiere la revelacion de las operaciones con partes relacionadas que
representen mas del 5% del patrimonio contable del mes anterior a la fecha de la
elaboracién de la informacion financiera correspondiente;

b) no se requiere la revelacion de las operaciones eliminadas en estados financieros
consolidados, ni de agquéllas eliminadas como resultado del reconocimiento del método
de participacion;

c) las partidas con caracteristicas comunes deben agruparse, a menos que sea necesario
destacar cierta informacion;
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d) no es necesaria la revelacion de operaciones con partes relacionadas cuando la
informacién ya se haya presentado conforme a los requerimientos de los criterios de
contabilidad distintos al presente, y

e) la relacién entre las entidades controladoras y subsidiarias debe revelarse con
independencia de que se hayan llevado a cabo o no las operaciones entre ellas en el
periodo. La entidad debe revelar el nombre de su controladora directa y el de la
controladora principal en caso de que esta Ultima existiera.

D-1 BALANCE GENERAL

Antecedentes

La informacién de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de presentar la
situacion financiera de las entidades a una fecha determinada, requiriéndose el establecimiento,
mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura general que debe tener el balance
general.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la
estructura que debe tener el balance general de las entidades, el cual debera apegarse a lo
previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos con el propoésito de
homologar la presentacion de este estado financiero entre las entidades y, de esta forma, facilitar
la comparabilidad del mismo.

Objetivo del balance general

El balance general tiene por objetivo presentar el valor de los bienes y derechos, de las
obligaciones reales, directas o contingentes, asi como del patrimonio de una entidad a una fecha
determinada.

El balance general, por lo tanto, deberd mostrar de manera adecuada y sobre bases
consistentes, la posicion de las entidades en cuanto a sus activos, pasivos, patrimonio contable y
cuentas de orden, de tal forma que se puedan evaluar los recursos econémicos con que cuentan
dichas entidades, asi como su estructura financiera.

Adicionalmente, el balance general debera cumplir con el objetivo de ser una herramienta Uutil
para el analisis de las distintas entidades, por lo que es conveniente establecer los conceptos y
estructura general que deberéa contener dicho estado financiero.

Conceptos que integran el balance general
En un contexto amplio, los conceptos que integran el balance general son: activos, pasivos y
patrimonio contable, entendiendo como tales a los conceptos asi definidos en la NIF A-5
“Elementos basicos de los estados financieros”. Asimismo, las cuentas de orden a que se refiere
el presente criterio, forman parte de los conceptos que integran la estructura del balance general
de las entidades.
Estructura del balance general
La estructura del balance general debera agrupar los conceptos de activo, pasivo, patrimonio
contable y cuentas de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los
diferentes rubros y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, segin sea el
caso.
De esta forma, los rubros minimos que se deben incluir en el balance general son los siguientes:
Activo

e disponibilidades;

e aportaciones en valores;

e inversiones en valores;

e deudores por reporto;

e derivados;

e cuentas por cobrar (neto);

e propiedades, mobiliario y equipo (neto);

e inversiones permanentes;

e activos de larga duracion disponibles para la venta;

e impuestos y PTU diferidos (neto), y

e oOtros activos.
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Pasivo
e colaterales vendidos por reportos;
e derivados;
e otras cuentas por pagar;
e impuestos y PTU diferidos (neto), y
e créditos diferidos y cobros anticipados.
Patrimonio contable
e patrimonio contribuido, y
e patrimonio ganado.
Cuentas de orden
e activos y pasivos contingentes;
e colaterales recibidos por reportos por la entidad;
e colaterales recibidos y vendidos por reportos por la entidad, y
e otras cuentas de registro.
Presentacién del balance general

Los rubros descritos anteriormente corresponden a los minimos requeridos para la presentacion 9
del balance general, sin embargo, las entidades deberan desglosar, ya sea en el citado estado
financiero o mediante notas, el contenido de los conceptos que consideren necesarios a fin de
mostrar la situacion financiera de la misma para el usuario de la informacion financiera. En la

parte final del presente criterio se muestra un balance general preparado con los rubros minimos

a que se refiere el parrafo anterior.

Sin embargo, ciertos rubros del balance general requieren lineamientos especiales para su 10
presentacion, los cuales se describen a continuacion:
Aportaciones en valores

Las aportaciones recibidas en valores y los respectivos efectos de valuacion provenientes de las 11
aportaciones en valores a que se refiere el criterio B-5 “Fondo de aportaciones y fondo de
compensacion”, se presentaran inmediatamente después del rubro de disponibilidades.

Deudores por reporto

Se presentara el saldo deudor proveniente de operaciones de reporto a que se refiere el 12
criterio B-3 “Reportos”, inmediatamente después de los conceptos de inversiones en valores.

Derivados

Los activos financieros provenientes de derivados se presentaran inmediatamente después del 13
concepto de deudores por reporto.

Cuentas por cobrar (neto)

En este rubro se presentaran las cuentas por cobrar, considerando entre otras, a las cuentas 14
liquidadoras deudoras, deducidas en su caso, de la estimacion por irrecuperabilidad o dificil
cobro.

Inversiones permanentes

Se presentaran dentro de este rubro las inversiones permanentes en acciones de subsidiarias, 15
las de asociadas adicionadas por el crédito mercantil que en su caso se hubiera generado,
negocios conjuntos, asi como otras inversiones permanentes en acciones.

Activos de larga duracion disponibles para la venta

Se presentaran dentro de este rubro las inversiones en activos de larga duracion que se 16
encuentren disponibles para la venta, tales como subsidiarias, asociadas, negocios conjuntos y
otros activos de larga duracion disponibles para la venta.

Otros activos

Se deberan presentar como un solo rubro en el balance general los otros activos tales como, 17
cargos diferidos, pagos anticipados, activos intangibles, con excepcién de los impuestos y la
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferidos.

El pago anticipado que surja conforme a lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los 18
empleados” de las NIF, formara parte de este rubro.
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Colaterales vendidos por reportos
Se deberan presentar dentro de este rubro de manera desagregada, los colaterales vendidos por 19
reportos que representan la obligacion de restituir el colateral recibido de la contraparte en
operaciones de reporto.
Tratdndose de operaciones de reporto, se debera presentar el saldo acreedor que se origine de 20
la compensacioén efectuada conforme al criterio B-3 “Reportos”.
Derivados
Los pasivos financieros provenientes de derivados, se presentaran inmediatamente después del 21
rubro de colaterales vendidos por reportos.
Otras cuentas por pagar
Formaran parte de este rubro los impuestos a la utilidad por pagar, la PTU por pagar, las 22
aportaciones para futuros aumentos de patrimonio pendientes de formalizar por el comité
técnico, las cuentas liquidadoras acreedoras, los acreedores diversos, los rendimientos por
pagar derivados de aportaciones en efectivo por operaciones con derivados en mercados
reconocidos y otras cuentas por pagar, incluyendo en este Ultimo a los sobregiros en cuentas de
cheques y el saldo negativo del rubro de disponibilidades que de conformidad con lo establecido
en el criterio B-1 “Disponibilidades” deban presentarse como un pasivo.
El pasivo que surja de conformidad con lo establecido en la NIF D-3, formara parte de este rubro. 23
Créditos diferidos y cobros anticipados
Este rubro estara integrado por los créditos diferidos, tales como los cobros anticipados de 24
intereses, comisiones diferidas, entre otros.
Patrimonio contable
Al calce de este estado, deberan revelar el monto histérico del patrimonio contribuido, tal y como 25
se establece en el criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares”.
Cuando se elabore el balance general consolidado, la participacion no controladora que 26
representa la diferencia entre el patrimonio contable de la subsidiaria y el importe de la inversién
permanente eliminado, se presentara en un renglon por separado, inmediatamente después del
patrimonio ganado.
Asimismo, el resultado neto se presentara disminuido de la enunciada participacion no 27
controladora dentro del patrimonio ganado.
Fondo de compensacion
En este concepto se presentara el saldo de los recursos en efectivo y en valores que los socios 28
liquidadores depositen en la entidad con motivo de la celebracion de contratos de futuros y
opciones, con el objeto de cumplir con los lineamientos establecidos en la legislaciéon aplicable,
formando parte del patrimonio.
Fondo de aportaciones
En este concepto se presentara el monto integrado por las aportaciones que la entidad recibe de 29
los socios liquidadores (por ejemplo, las aportaciones iniciales minimas en efectivo y en valores)
respecto de los contratos abiertos que mantengan registrados en sus cuentas, formando parte
del patrimonio.
Resultado por tenencia de activos no monetarios
La entidad reconocera en este rubro el resultado por tenencia de activos no monetarios no 30
realizado, conforme a lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”.
Cuentas de orden
Al pie del balance general se deberan presentar situaciones o eventos que de acuerdo a la 31

definicién de activos, pasivos y patrimonio contable antes mencionada, no deban incluirse dentro
de dichos conceptos en el balance general de las entidades, pero que proporcionen informacién
sobre alguno de los siguientes eventos:

a) activos y pasivos contingentes de conformidad con el Boletin C-9 “Pasivos, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos” de las NIF;

b) colaterales recibidos por reportos por la entidad;
c) colaterales recibidos y vendidos por reportos por la entidad,;
d) montos que complementen las cifras contenidas en el balance general, y

e) otras cuentas que la entidad considere necesarias para facilitar el registro contable o
para cumplir con las disposiciones legales aplicables.
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NOMBRE DE LA CAMARA DE COMPENSACION
DOMICILIO
BALANCE GENERAL AL DE DE
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITVODE __ DE___ @

(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

DISPONIBILIDADES $ COLATERALES VENDIDOS POR REPORTOS $

APORTACIONES EN VALORES “ DERIVADOS $

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar $ OTRAS CUENTAS POR PAGAR $
Titulos conservados a vencimiento Impuestos a la utilidad por pagar
Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar
DEUDORES POR REPORTO “ Aportaciones para futuros aumentos de “
patrimonio pendientes de formalizar por el comité técnico
Acreedores por liquidacién de operaciones

Rendimientos por pagar derivados de aportaciones en
efectivo

DERIVADOS $ Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
CUENTAS POR COBRAR (NETO) “
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO “ TOTAL PASIVO $_
(NETO)
INVERSIONES PERMANENTES . PATRIMONIO CONTABLE

PATRIMONIO CONTRIBUIDO
ACTIVOS DE LARGA DURACION “ Patrimonio minimo $
DISPONIBLES PARA LA VENTA
Fondo de aportaciones
Fondo de compensacion
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) “ Excedentes de patrimonio minimo
Aportaciones para futuros aumentos de
Patrimonio formalizadas por el comité técnico

Prima por emisién de derechos fiduciarios ‘8
OTROS ACTIVOS PATRIMONIO GANADO
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangible $ Reservas patrimoniales $

Otros activos a corto y largo plazo Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por tenencia de activos no monetarios

Resultado neto

TOTAL PATRIMONIO CONTABLE “

TOTAL ACTIVO $___ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE $__

CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasivos contingentes $
Colaterales recibidos por reportos por la entidad
Colaterales recibidos y vendidos por reportos
por la entidad
Otras cuentas de registro

Los conceptos que aparecen en el presente estado se presentan de manera enunciativa mas no limitativa.
@ Este renglén se omitird si el entorno econémico es “no inflacionario”.
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D-2 ESTADO DE RESULTADOS

Antecedentes
La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar los 1
resultados de las operaciones de una entidad determinada en un periodo contable definido,
requiriéndose el establecimiento, mediante criterios especificos, del objeto y estructura general
gue debe tener el estado de resultados.
Objetivo y alcance
El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales y la estructura que 2
debe tener el estado de resultados. Siempre que se prepare este estado financiero, las entidades
deberan apegarse a la estructura y lineamientos previstos en este criterio. Asimismo, se
establecen lineamientos minimos con el proposito de homologar la presentacion de este estado
financiero entre las entidades, y de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.
Objetivo del estado de resultados
El estado de resultados tiene por objetivo presentar informacion sobre las operaciones 3
desarrolladas por la entidad, asi como otros eventos economicos que le afectan, que no
necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la
misma en su caracter de fideicomitentes, durante un periodo determinado.
Por consiguiente, el estado de resultados mostrara el incremento o decremento en el patrimonio 4
de las entidades, atribuible a las operaciones efectuadas por éstas, durante un periodo
establecido.
No es aplicable lo previsto en el parrafo anterior a aquellas partidas de la entidad que por 5
disposicion expresa se deban incorporar en el patrimonio contable, distintas a las provenientes
del estado de resultados, tales como las que conforman la utilidad integral (por ejemplo, el
resultado por tenencia de activos no monetarios). La presentacion de los incrementos
o decrementos en el patrimonio contable derivados de estas partidas, se especifica en el criterio
D-3 “Estado de variaciones en el patrimonio contable”.
Conceptos que integran el estado de resultados
En un contexto amplio, los conceptos que integran el estado de resultados son: ingresos, costos, 6
gastos, ganancias y pérdidas, considerando como tales a los conceptos asi definidos en la NIF
A-5 “Elementos bésicos de los estados financieros” de las NIF.
Estructura del estado de resultados
Los rubros minimos que debe contener el estado de resultados en las entidades son los 7
siguientes:

e iNgresos por servicios;

e resultado de la operacion;

e resultado antes de impuestos a la utilidad;

e resultado antes de operaciones discontinuadas, y

e resultado neto.
Presentacién del estado de resultados
Los rubros descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la presentacion 8

del estado de resultados, sin embargo, las entidades deberan desglosar ya sea en el citado
estado de resultados, 0 mediante notas a los estados financieros, el contenido de los conceptos
gue consideren necesarios a fin de mostrar los resultados de las mismas para el usuario de la
informacion financiera. En la parte final del presente criterio se muestra un estado de resultados
preparado con los rubros minimos a que se refiere el parrafo anterior.
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Caracteristicas de los rubros que componen la estructura del estado de resultados

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios deberan estar conformados por las comisiones, cuotas y tarifas
cobradas por la entidad por los servicios prestados, tales como las comisiones por
compensacion vy liquidacion, custodia de aportaciones iniciales minimas, uso de red, asi como
instalacion y mantenimiento de sistemas utilizados para la compensaciéon y liquidacion de
derivados.

Resultado de la operacién

Corresponde a los ingresos por servicios incrementados o disminuidos por :
a) ingresos por intereses;
b) gastos por intereses;
c) resultado por valuacién a valor razonable;
d) resultado por compraventa;
€) otros ingresos (egresos) de la operacion;
f)  gastos de administracién y promocién, y
g) resultado por posicion monetaria neto.
Ingresos por intereses

Se consideran como ingresos por intereses a los intereses provenientes de operaciones
financieras propias de las entidades, tales como depdsitos en entidades financieras, inversiones
en valores y operaciones de reporto.

De igual manera se consideran como ingresos por intereses los ajustes por valorizacion
derivados de partidas denominadas en UDIS o en algun otro indice general de precios, asi como
la utilidad en cambios, siempre y cuando dichas partidas provengan de posiciones relacionadas
con ingresos o gastos que formen parte del resultado de la operacion.

Gastos por intereses

Se consideran gastos por intereses, los ajustes por valorizacién derivados de partidas
denominadas en UDIS o en algun otro indice general de precios, asi como la pérdida en cambios
siempre y cuando dichos conceptos provengan de posiciones relacionadas con gastos o
ingresos que formen parte del resultado de la operacion.

Resultado por valuacion a valor razonable
Este rubro se conforma por los siguientes conceptos:

a) resultado por valuacién a valor razonable de titulos para negociar, derivados, asi como
los colaterales vendidos por reportos;

b) resultado por valuacion de divisas, y

c) la pérdida por deterioro o efecto por reversion del deterioro de titulos.
Resultado por compraventa
Este rubro estara conformado por:

a) el resultado por compraventa de valores, de divisas y de los colaterales recibidos y
vendidos por reportos por la entidad, y

b) el resultado por cancelacién de los activos y pasivos financieros provenientes de
derivados, incluyendo el resultado por compraventa de dichos derivados.

Otros ingresos (egresos) de la operacion

Se consideran como otros ingresos (egresos) de la operacién a los ingresos y gastos ordinarios
a los que hace referencia la NIF A-5 y que no estan comprendidos en los conceptos anteriores,
ni formen parte de los gastos de administracion y promocion, tales como:

a) los costos de transaccion por compraventa de titulos para negociar y de derivados;

b) los dividendos provenientes de otras inversiones permanentes y de inversiones
permanentes en asociadas disponibles para la venta;

c) los donativos;
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d) costo financiero por arrendamiento capitalizable;
e) la pérdida por deterioro o efecto por reversién del deterioro de los bienes inmuebles,
crédito mercantil, de otros activos de larga duracién en uso o disponibles para su venta
y de otros activos, y

f)  resultado en venta de propiedades, mobiliario y equipo.
Gastos de administracion y promocién
Dentro de los gastos de administracion y promocién deberan incluirse todo tipo de beneficios 17
directos otorgados a los empleados de la entidad, PTU causada y diferida, honorarios, rentas,
gastos de promocion y publicidad, gastos en tecnologia, gastos no deducibles, depreciaciones y
amortizaciones, el costo neto del periodo derivado de beneficios a los empleados, asi como los
impuestos y derechos distintos a los impuestos a la utilidad.
Resultado por posicién monetaria neto
El resultado por posicién monetaria neto a que se refiere el parrafo 10, sera aquél que se origine 18
de partidas cuyos ingresos o gastos formen parte del resultado de la operacion (tratdndose de un
entorno inflacionario).
No se considerara en este rubro el resultado por posicion monetaria originado por partidas que 19
sean registradas directamente en el patrimonio contable de la entidad, ya que dicho resultado
debe ser presentado en el rubro del patrimonio correspondiente.
Resultado antes de impuestos a la utilidad
Sera el resultado de la operacion, incorporando, la participacion en el resultado de subsidiarias 20
no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos.
Resultado antes de operaciones discontinuadas
Es el resultado antes de impuestos a la utilidad, disminuido por el efecto de los gastos por 21
impuestos a la utilidad causados en el periodo, incrementado o disminuido segun sea el caso,
por los efectos de los impuestos a la utilidad diferidos generados o materializados en el periodo,
€n su caso, netos de su estimacion.
Resultado neto
Corresponde al resultado antes de operaciones discontinuadas incrementado o disminuido 22
seglin corresponda, por las operaciones discontinuadas, a que se refiere el Boletin C-15
“Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion” de las NIF.
Estado de resultados consolidado
Cuando se presente el estado de resultados consolidado, la segregacion de la porcion del 23
resultado neto correspondiente a la participacion no controladora se presentara como el ultimo
concepto de dicho estado financiero.
Normas de revelacion
Se debera revelar en notas a los estados financieros lo siguiente: 24

a) monto de las comisiones cobradas desagregadas por los principales productos que
maneje la entidad;

b) composicion de los ingresos por intereses, distinguiéndolos por el tipo de operacion de
la cual provengan (inversiones en valores, reportos, entre otros), y

c) composicion del resultado de operacion identificando el resultado por valuacién a valor
razonable y, en su caso, el resultado por compraventa, de acuerdo con el tipo de
operacion de la cual provengan (inversiones en valores, asi como colaterales vendidos
por reportos).
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NOMBRE DE LA CAMARA DE COMPENSACION
DOMICILIO

ESTADO DE RESULTADOS DEL AL DE

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE, @

(Cifras en miles de pesos)

Comisiones, cuotas y tarifas a favor $
INGRESOS POR SERVICIOS $
Ingresos por intereses $

Gastos por intereses

Resultado por valuacién a valor razonable
Resultado por compraventa

Otros ingresos (egresos) de la operacion
Gastos de administracién y promocion

Resultado por posicién monetaria neto

RESULTADO DE LA OPERACION $
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos $
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $

Impuestos a la utilidad causados

Impuestos a la utilidad diferidos (netos)

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS $

Operaciones discontinuadas

RESULTADO NETO S

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.

@ Este renglon se omitira si el entorno econémico es "no inflacionario”.
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D-3 ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO CONTABLE
Antecedentes
La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar las 1
modificaciones en la inversion de los fideicomitentes durante un periodo contable definido,
requiriéndose el establecimiento, mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura
general que debe tener el estado de variaciones en el patrimonio contable.
Objetivo y alcance
El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la 2
estructura que debe tener el estado de variaciones en el patrimonio contable de las entidades, el
cual deberd apegarse a lo previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos
minimos con el proposito de homologar la presentacién de este estado financiero entre las
entidades, y de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.
Objetivo del estado de variaciones en el patrimonio contable
El estado de variaciones en el patrimonio contable tiene por objetivo presentar informacion sobre 3
los movimientos en la inversion de los fideicomitentes de la entidad durante un
periodo determinado.
Por consiguiente, dicho estado financiero mostrara el incremento o decremento en el patrimonio 4
de las entidades, derivado de dos tipos de movimientos: inherentes a las decisiones de los
fideicomitentes y al reconocimiento de la utilidad integral.
El presente criterio no tiene como finalidad establecer la mecénica mediante la cual se 5
determinan los movimientos antes mencionados, ya que son objeto de los criterios de
contabilidad para camaras de compensacion o NIF especificos establecidos al respecto.
Conceptos que integran el estado de variaciones en el patrimonio contable
En un contexto general, los conceptos por los cuales se presentan modificaciones al patrimonio 6
contable son los siguientes:
Movimientos inherentes a las decisiones de los fideicomitentes
Dentro de este tipo de movimientos se encuentran aquéllos directamente relacionados con las 7
decisiones que toman los fideicomitentes respecto a su inversién en la entidad. Algunos
ejemplos de este tipo de movimientos son los siguientes:

a) emisién de constancias de derechos fiduciarios;

b) capitalizacién de utilidades;

c) constitucion de reservas;

d) traspaso del resultado neto a resultados de ejercicios anteriores, y

e) pago de derechos fiduciarios.
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
Se refieren a los incrementos o disminuciones durante un periodo, derivados de transacciones, 8

otros eventos y circunstancias, provenientes de fuentes no vinculadas con las decisiones de los
fideicomitentes. El propdsito de reportar este tipo de movimientos es el de medir el desempefio
de la entidad mostrando las variaciones en el patrimonio contable que se derivan del resultado
neto del periodo, asi como de aquellas partidas cuyo efecto por disposiciones especificas de
algunos criterios de contabilidad para camaras de compensacion o NIF, se reflejan directamente
en el patrimonio contable y no constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de
patrimonio, tal como el resultado por tenencia de activos no monetarios.
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Estructura del estado de variaciones en el patrimonio contable

El estado de variaciones en el patrimonio contable, incluird la totalidad de los conceptos que 9
integran el patrimonio contable, la valuacién de los mismos se efectuara de conformidad con los
criterios de contabilidad para camaras de compensacion correspondientes. Dichos conceptos se
enuncian a continuacion:

e  patrimonio minimo;
e fondo de aportaciones;
e fondo de compensacion;
e excedentes de patrimonio minimo;
e aportaciones para futuros aumentos de patrimonio formalizadas por el comité técnico;
e prima por emision de derechos fiduciarios;
e reservas patrimoniales;
e resultado de ejercicios anteriores;
e resultado por tenencia de activos no monetarios, y
e resultado neto.
Presentacién del estado de variaciones en el patrimonio contable

Los conceptos descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la 10
presentacion del estado de variaciones en el patrimonio contable, sin embargo, las entidades
deberan desglosar, ya sea en el citado estado de variaciones en el patrimonio contable o
mediante notas a los estados financieros, el contenido de los conceptos que consideren
necesarios para mostrar la situacion financiera de la entidad al usuario de la informacion
financiera. En la parte final del presente criterio se muestra un estado de variaciones en el
patrimonio contable preparado con los conceptos minimos a que se refiere el parrafo anterior.

Caracteristicas de los conceptos que componen la estructura del estado de variaciones en
el patrimonio contable

Se deberan incorporar los movimientos a los conceptos descritos en el parrafo 9, de acuerdo al 11
orden cronoldgico en el cual se presentaron los eventos:

a) Movimientos inherentes a las decisiones de los fideicomitentes:

Se deberan separar cada uno de los conceptos relativos a este tipo de decisiones, de
conformidad con lo establecido en el parrafo 7 del presente criterio, describiendo el
concepto y la fecha en la cual fueron generados.

b) Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:

Se deberan separar de acuerdo al evento o criterio especifico que los origina, de
conformidad con los conceptos mencionados en el parrafo 8 del presente criterio.

Consideraciones generales

El estado de variaciones en el patrimonio contable debera indicar las variaciones de los periodos 12
gue se reportan; lo anterior implica partir de los saldos que integran el patrimonio contable del
periodo inicial, analizando los movimientos ocurridos a partir de esa fecha.

Asimismo, en caso de existir un entorno inflacionario todos los saldos y los movimientos 13
incorporados en el estado de variaciones en el patrimonio contable deberan mostrarse
expresados en unidades monetarias de poder adquisitivo relativo a la fecha de presentacion de

los estados financieros.



NOMBRE DE LA CAMARA DE COMPENSACION

DOMICILIO
ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO CONTABLE DEL DE DE AL DE DE
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE (1)
(Cifras en miles de pesos)
Patrimonio contribuido Patrimonio ganado
Aportaciones
para futuros Prima por Resultado por i i
Concepto patri . Fondo de Fondo de Excedentes de aumentos de emision de Reservas Resultado de tenencia de Tmaclfnﬂ?eomo
atrimonio minimo . - PN . . ; § ejercicios - Resultado neto
aportaciones compensacion patrimonio minimo patrimonio derechos patrimoniales teriores activos no
formalizadas por fiduciarios an monetarios
el comité técnico
Saldo al de de

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS
DECISIONES DE LOS FIDEICOMITENTES

Emisién de constancias de derechos fiduciarios
Capitalizacion de utilidades
Constitucién de reservas

Traspaso del resultado neto a resultado de
ejercicios anteriores

Pago de derechos fiduciarios

Total

MOVIMIENTOS INHERENTES AL
RECONOCIMIENTO DE LA  UTILIDAD
INTEGRAL

Utilidad integral

- Resultado neto

- Resultado por tenencia de
activos no monetarios

Total

Saldo al de de

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.

(1) Este renglén se omitira si el entorno econémico es “no inflacionario”.
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D-4 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Antecedentes

La informacion financiera debe cumplir, entre otros, con el fin de mostrar la manera en la que las 1
entidades generan y utilizan el efectivo y los equivalentes de efectivo, mismos que son
esenciales para mantener su operacion, cubrir sus obligaciones, asi como el pago de
derechos fiduciarios.

Para ello, se requiere sustituir el estado de cambios en la situacion financiera por el estado de 2
flujos de efectivo, como un estado financiero basico, ya que: el primero muestra los cambios en

la estructura financiera de la entidad, los cuales pueden o no identificarse con la generacion o
aplicacion de recursos en el periodo; mientras que, el segundo presenta los flujos de efectivo que
representan la generacion o aplicacion de recursos de la entidad durante el periodo.

Por lo anterior, se requiere establecer mediante criterios especificos, los objetivos y estructura 3
general que debe tener el estado de flujos de efectivo.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la 4
estructura que debe tener el estado de flujos de efectivo de las entidades, el cual debera
apegarse a lo previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos, con el
propésito de homologar la presentacion de este estado financiero entre las entidades y, de esta
forma, facilitar la comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo tiene como objetivo principal proporcionar a los usuarios de los 5
estados financieros, informacion sobre la capacidad de la entidad para generar el efectivo y los
equivalentes de efectivo, asi como la manera en que las entidades utilizan dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades.

Cuando el estado de flujos de efectivo se usa conjuntamente con el resto de los estados 6
financieros, proporciona informacion que permite a los usuarios:

a) evaluar los cambios en los activos y pasivos de la entidad y en su estructura financiera
(incluyendo su liquidez y solvencia), y

b) evaluar tanto los montos como las fechas de cobros y pagos, con el fin de adaptarse a
las circunstancias y a las oportunidades de generacién y aplicacion de efectivo y los
equivalentes de efectivo.

Asimismo, el estado de flujos de efectivo presenta las operaciones que se realizaron para fines 7
contables en el periodo, es decir, cuando se materializa el cobro o pago de la partida en
cuestion; mientras que el estado de resultados muestra las operaciones devengadas en el
mismo periodo, es decir, cuando se reconocen contablemente en el momento en el que ocurren,
independientemente de la fecha en que se consideren realizadas para fines contables.

El estado de flujos de efectivo le permite a las entidades mejorar la comparabilidad de la 8
informacién sobre el desempefio operacional de diferentes entidades, debido a que elimina los
efectos generados por la utilizacion de distintos tratamientos contables para las mismas
transacciones y eventos econémicos.

La informacion histérica sobre flujos de efectivo se usa como indicador del importe, momento de 9
la generacion y la probabilidad de flujos de efectivo futuros. Asimismo, dicha informacién es util

para comprobar la exactitud de los prondsticos realizados en el pasado de los flujos de efectivo
futuros, para analizar la relacion entre la rentabilidad y flujos de efectivo netos, asi como, en su

caso, los efectos de la inflacion cuando exista un entorno inflacionario.

Definicién de términos

Actividades de financiamiento.- Son aquéllas que implican movimientos en el tamafio y 10
composicién de los recursos provenientes de los fideicomitentes de la entidad, de los acreedores
otorgantes de financiamientos no relacionados con las actividades de operacion.

Actividades de inversion.- Son aquéllas relacionadas con la adquisicion y disposicién de activos 11
de larga duracion (tales como propiedades, mobiliario y equipo e inversiones permanentes).
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Actividades de operacion.- Son aquéllas que constituyen la principal fuente de ingresos para la
entidad, incluyen otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversion o
de financiamiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Se entendera por este concepto a las disponibilidades en
términos del criterio B-1 “Disponibilidades”.

Entradas de efectivo.- Son aumentos en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo.

Flujos de efectivo.- Son entradas y salidas de efectivo y equivalentes de efectivo. No se
consideraran flujos de efectivo a los movimientos entre las partidas que constituyen el efectivo y
equivalentes de efectivo, dado que dichos componentes son parte de la administracién del
efectivo y equivalentes de efectivo de la entidad, mas que de sus actividades de operacion,
inversioén o financiamiento.

Salidas de efectivo.- Son disminuciones en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo.

Valor nominal.- Es el monto de efectivo y equivalentes de efectivo pagado o cobrado en una
operacion.

Normas de presentacion
Consideraciones generales

Las entidades deben excluir del estado de flujos de efectivo todas las operaciones que no
afectaron los flujos de efectivo. Por ejemplo:

a) distribucidn de derechos fiduciarios a través de certificados fiduciarios;
b) adquisicién de una subsidiaria con pago en acciones, y
C) operaciones negociadas con intercambio de activos.

Estructura del estado de flujos de efectivo

Las entidades deben clasificar y presentar los flujos de efectivo, segun la naturaleza de los
mismos, en actividades de operacion, de inversion y de financiamiento, atendiendo a su
sustancia econémica y no a la forma que se utilizo para llevarlas a cabo.

La estructura del estado de flujos de efectivo debe incluir, como minimo, los rubros siguientes:
e actividades de operacion;
e actividades de inversion;
e actividades de financiamiento;
e incremento o disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo;
o efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo;
o efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo, y
e efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo.

Actividades de operacién

Los flujos de efectivo relacionados con estas actividades son aquéllos que derivan de las
operaciones que constituyen la principal fuente de ingresos de la entidad, por lo tanto, incluyen
actividades que intervienen en la determinacion de su utilidad o pérdida neta, exceptuando
aquéllas que estan asociadas ya sea con actividades de inversion o financiamiento. Algunos
ejemplos de flujos de efectivo por actividades de operacién son:

a) Pagos por la adquisicién de inversiones en valores.
b) Cobros de primas por contratos de opciones.
c) Salidas de efectivo por deudores por reporto.

d) Entradas de efectivo y equivalentes de efectivo por colaterales vendidos por reportos.

12
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e) Cobros de ingresos por intereses a los que hace referencia el criterio D-2 “Estado de
resultados”, asi como su principal asociado, que provengan de, entre otros, los
siguientes conceptos:

- efectivo y equivalentes de efectivo (con excepcion de la utilidad o pérdida en
cambios provenientes de este concepto);

- inversiones en valores, y
- deudores por reporto.
f) Pagos de gastos por intereses a los que hace referencia el criterio D-2.

g) Cobros de comisiones cuotas y tarifas generadas por la prestacion de servicios a los
que hace referencia el criterio D-2 (tales como las comisiones por compensacion y
liquidacion, custodia de aportaciones iniciales minimas, uso de red, asi como
instalacion y mantenimiento de sistemas utilizados para la compensacion y liquidacion
de derivados).

h) Cobros y pagos provenientes de la compraventa de divisas e inversiones en valores.
i)  Cobros y pagos generados por derivados.

j) Pagos por beneficios directos a los empleados, honorarios, rentas, gastos de
promocién y publicidad, entre otros gastos de administracion.

k) Pagos de impuestos a la utilidad.
) Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones).
Impuestos a la utilidad

Los flujos de efectivo relacionados con los impuestos a la utilidad deben presentarse en un rubro 22
por separado dentro de la clasificacion de actividades de operacion, a menos de que sea
practico relacionarlos con actividades de inversion o de financiamiento, como es el caso del
impuesto derivado de las operaciones discontinuadas, el cual se relaciona con actividades

de inversion.

Actividades de inversién

Los flujos de efectivo relacionados con actividades de inversién representan la medida en que 23
las entidades han destinado recursos hacia partidas que generaran ingresos Yy flujos de efectivo
en el futuro.

Los flujos de efectivo por actividades de inversién son, por ejemplo, los siguientes: 24
a) Cobros por la disposicion de propiedades, mobiliario y equipo.
b) Pagos por la adquisicién de propiedades, mobiliario y equipo.
c) Cobros por la disposicion de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos.
d) Pagos por la adquisicién de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos.
e) Cobros por la disposicion de otras inversiones permanentes.
f)  Pagos por la adquisicion de otras inversiones permanentes.
g) Cobros de dividendos en efectivo.
h) Pagos por la adquisicién de activos intangibles.
i)  Cobros por la disposicion de activos de larga duracion disponibles para la venta.
j) Cobros por la disposicion de otros activos de larga duracion.
k) Pagos por la adquisicién de otros activos de larga duracién.
Inversiones en subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos

Los flujos de efectivo entre la entidad tenedora y sus subsidiarias no consolidadas, asociadas o 25
negocios conjuntos, deben presentarse en el estado de flujos de efectivo, es decir, no deben
eliminarse, tales como los flujos de efectivo relacionados con el cobro y pago de dividendos.
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Adquisiciones y disposiciones de subsidiarias y otros negocios

Los flujos de efectivo derivados de adquisiciones o disposiciones de subsidiarias y otros
negocios deben clasificarse en actividades de inversién; asimismo, deben presentarse en un
Unico renglén por separado que involucre toda la operacion de adquisicién o, en su caso, de
disposicion, en lugar de presentar la adquisicién o disposicion individual de los activos y pasivos
de dichos negocios a la fecha de adquisicion o disposicién. Los flujos de efectivo derivados de
las adquisiciones no deben compensarse con los de las disposiciones.

Los flujos de efectivo pagados por la adquisicion de subsidiarias y otros negocios deben
presentarse netos del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo adquirido en dicha operacion.

Los flujos de efectivo cobrados por la disposicién de subsidiarias y otros negocios (operaciones
discontinuadas) deben presentarse netos del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
dispuesto en dicha operacién. Asimismo, este importe debe estar neto del impuesto a la utilidad
atribuible a tal disposicion.

Actividades de financiamiento

Los flujos de efectivo destinados a las actividades de financiamiento muestran la capacidad de la
entidad para restituir a sus fideicomitentes y acreedores, los recursos que destinaron en su
momento a la entidad y, en su caso, para pagarles rendimientos.

Los flujos de efectivo por actividades de financiamiento son, por ejemplo, los siguientes:

a) Cobros en efectivo y equivalentes de efectivo procedentes de la emision de
constancias de derechos fiduciarios, netos de los gastos de emision relativos (cobros
en efectivo de fondos de aportaciones y fondo de compensacion).

b) Cobros en efectivo y equivalentes de efectivo de excedentes del patrimonio minimo.

c) Pagos en efectivo y equivalentes de efectivo a los fideicomitentes por reembolsos de
constancias de derechos fiduciarios (pagos en efectivo de fondos de aportaciones y
fondo de compensacion).

d) Pagos en efectivo y equivalentes de efectivo de excedentes del patrimonio minimo.
e) Pagos por rendimientos de aportaciones en efectivo.

Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Después de clasificar los flujos de efectivo en actividades de operacién, actividades de inversion
y actividades de financiamiento, deben presentarse los flujos netos de efectivo de estas tres
secciones.

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo

Las entidades deben presentar en un reglén por separado, segun proceda, lo siguiente:

a) los efectos por utilidad o pérdida en cambios del efectivo y equivalentes de efectivo a
que hace referencia el parrafo 42, el cual incluye la diferencia generada por la
conversion del saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo al tipo de cambio que
publique el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el dia habil
posterior a la fecha de cierre del periodo anterior, y del saldo final de efectivo y
equivalentes de efectivo al tipo de cambio que publique el Banco de México en el DOF
el dia habil posterior a la fecha de cierre del periodo actual, y

b) los efectos por inflacién asociados con los saldos y los flujos de efectivo de cualquiera
de las entidades que conforman la entidad econémica consolidada y que se encuentre
en un entorno econémico inflacionario.

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Las entidades deben presentar un rubro por separado denominado “Efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio del periodo”, el cual corresponde al saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
presentado en el balance general al final del periodo anterior (incluyendo las disponibilidades
restringidas), con el fin de conciliarlo con el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final
del periodo actual.
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Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las entidades deben presentar un rubro por separado denominado “Efectivo y equivalentes de
efectivo al final del periodo”, el cual se debe determinar por la suma algebraica de los rubros:
“Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo” o “Disminucion neta de efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de
efectivo”, y “Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo”. Dicha suma debe
corresponder al saldo del efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el balance general al
final del periodo.

Procedimiento para elaborar el estado de flujos de efectivo

Para determinar y presentar los flujos de efectivo de las actividades de operacion, la entidad
debera aplicar el método indirecto, por medio del cual se incrementa o disminuye el resultado
neto del periodo por los efectos de transacciones de partidas que no impliquen un flujo de
efectivo; cambios que ocurran en los saldos de las partidas operativas, y por los flujos de efectivo
asociados con actividades de inversion o financiamiento.

Los flujos netos de efectivo relacionados con las actividades de operacion deben determinarse
aumentando o disminuyendo el resultado neto por los efectos de:

a) partidas que no impliqguen un flujo de efectivo, tales como: pérdidas por deterioro o
efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion (por ejemplo, de
bienes inmuebles, crédito mercantil y otros activos de larga duracién); depreciacion de
propiedades, mobiliario y equipo; amortizacion de activos intangibles; provisiones;
impuestos a la utlidad causados y diferidos; participacion en el resultado de
subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos, asi como operaciones
discontinuadas (por ejemplo, en el caso del abandono de una subsidiaria u otro
negocio);

b) cambios que ocurran en los saldos de las partidas operativas del balance general de
las entidades durante el periodo, tales como: los cambios provenientes de inversiones
en valores, deudores por reporto, derivados (activo), colaterales vendidos por reportos,
derivados (pasivo), y

c) los flujos de efectivo asociados con actividades de inversion o financiamiento.

Las entidades deben determinar y presentar por separado, después del rubro de actividades de
operacion, los flujos de efectivo derivados de los principales conceptos de cobros y pagos brutos
relacionados con las actividades de inversion y financiamiento, es decir, los cobros y pagos no
se deberan compensar entre si.

Conversion de saldos o flujos de efectivo en moneda extranjera

Con el objeto de determinar los cambios de los saldos de las partidas operativas en moneda
extranjera de las actividades de operacion, éstos se deberan convertir al tipo de cambio de cierre
que publique el Banco de México en el DOF el dia habil posterior a dicha fecha de cierre.

Los flujos de efectivo procedentes de transacciones en moneda extranjera relacionados con
actividades de inversion y financiamiento, se convertirdn a la moneda de informe de la entidad
aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio a la fecha en que se produjo cada
flujo, el cual sera el que publique el Banco de México en el DOF el dia habil posterior a la fecha
en que se generd dicho flujo.

La utilidad o pérdida en cambios originadas por variaciones en el tipo de cambio no son flujos de
efectivo. Sin embargo, el efecto de las variaciones en el tipo de cambio del efectivo y
equivalentes de efectivo mantenido o a pagar en moneda extranjera se presenta en el estado de
flujos de efectivo con el fin de conciliar el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y al final del
periodo. Dicho efecto debe presentarse de manera separada de los rubros de actividades de
operacion, inversion y financiamiento, dentro del rubro llamado “Efectos por cambios en el valor
del efectivo y equivalentes de efectivo”, a que se refiere el parrafo 32, el cual incluye las
diferencias, en su caso, de haberse presentado los flujos de efectivo al tipo de cambio de cierre
del periodo actual.
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Efectos de la inflacion

Cuando en términos de lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, el entorno
econdémico corresponde a un entorno no inflacionario, las entidades deben presentar su estado
de flujos de efectivo expresado en valores nominales, mientras que si dicho entorno econémico
es inflacionario, las entidades deben presentar su estado de flujos de efectivo expresado en
unidades monetarias de poder adquisitivo a la fecha de cierre del periodo actual.

En los casos en que el entorno econémico de las entidades sea inflacionario, como parte de las
operaciones que no afectaron los flujos de efectivo, deben excluirse los efectos de la inflacién
reconocidos en el periodo dentro de los estados financieros, con el objeto de determinar un
estado de flujos de efectivo a valores nominales. Dichos flujos de efectivo deben presentarse
expresados en unidades monetarias de poder adquisitivo a la fecha de cierre del periodo actual.

Cuando el entorno de las entidades haya cambiado de no inflacionario a inflacionario, los
estados de flujos de efectivo de periodos anteriores deben presentarse expresados en unidades
monetarias de poder adquisitivo de la fecha de cierre del periodo actual.

En los casos en los que el entorno econdmico de las entidades haya cambiado de inflacionario a
no inflacionario, los estados de flujos de efectivo de periodos anteriores deben presentarse
expresados en las unidades monetarias de poder adquisitivo del Ultimo estado de flujos de
efectivo presentado dentro de un entorno inflacionario e incluido en dicha
presentacion comparativa.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidado, deben eliminarse los flujos de
efectivo que ocurrieron en el periodo entre las entidades que forman parte de la entidad
econdmica que consolida. Por ejemplo, los flujos de efectivo derivados de operaciones
intercompafiias, de aportaciones de patrimonio y de dividendos pagados.

En los casos en los que una entidad controladora compra o venda acciones de una subsidiaria a
la participacién no controladora, los flujos de efectivo asociados con dicha operacion deben
presentarse como actividades de financiamiento, dentro del estado de flujos de efectivo
consolidado. Lo anterior, debido a que se considera que esta operacidon es una transaccion
entre accionistas.

Normas de revelacion
Se debe revelar en notas a los estados financieros lo siguiente:

a) cuando los flujos de efectivo relacionados con los impuestos a la utilidad hayan
guedado segregados en los distintos grupos de actividades dentro del estado de flujos
de efectivo, deben revelarse los flujos totales por dichos impuestos;

b) las operaciones relevantes, de inversion y de financiamiento, que no hayan requerido el
uso de efectivo o equivalentes de efectivo. Por ejemplo, las aportaciones en valores
para la celebracién de derivados, la adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo a
través de arrendamiento capitalizable o de cualquier otro medio de financiamiento
similar, y

c) el importe total de flujos de efectivo que representan incrementos en la capacidad de

operacion, separado de los flujos de efectivo que esencialmente se requieren para
mantener la capacidad de operacion de la entidad.

Asimismo, se debe revelar lo siguiente con respecto a las adquisiciones y disposiciones de
subsidiarias y otros negocios:

a) la contraprestacién total derivada de dichas adquisiciones o disposiciones
desglosando:

i. la porcion de la contraprestacion pagada o cobrada en efectivo y equivalentes
de efectivo, y

i. el importe de efectivo y equivalentes de efectivo recibido con que contaba la
subsidiaria o el negocio adquirido o dispuesto a la fecha de adquisicion o
disposicion;

b) el importe de los activos y pasivos distintos del efectivo y equivalentes de efectivo de la
subsidiaria 0 negocio adquirido o dispuesto a la fecha de adquisicién o disposicién.
Estos importes deben agruparse por rubros importantes, y

c) el monto del pago del impuesto a la utlidad atribuible a las disposiciones de
subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos.
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NOMBRE DE LA CAMARA DE COMPENSACION
DOMICILIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL __ DE AL __DE DE

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE

()

(Cifras en miles de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion
Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo

Amortizaciones de activos intangibles

Provisiones

Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos
Operaciones discontinuadas

Actividades de operacién

Cambio en inversiones en valores

Cambio en deudores por reporto

Cambio en derivados (activo)

Cambio en otros activos operativos (neto)
Cambio en colaterales vendidos por reportos
Cambio en derivados (pasivo)

Cambio en otros pasivos operativos

Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)
Pagos de impuestos a la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversién

Cobros por disposicién de propiedades, mobiliario y equipo

Pagos por adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo

Cobros por disposicién de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos
Pagos por adquisicién de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos
Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes

Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicion de activos intangibles

Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta
Cobros por disposicion de otros activos de larga duracion

Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de constancias de derechos fiduciarios

Cobros de excedentes de patrimonio minimo

Pagos en efectivo por reembolso de constancias de derechos fiduciarios
Pagos en efectivo de excedentes de patrimonio minimo

Pagos de rendimientos por aportaciones en efectivo

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.

(1) Este renglén se omitira si el entorno econémico es "no inflacionario”.

@

@
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ANEXO 2
CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA SOCIOS LIQUIDADORES
CONTENIDO
Serie A. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para socios liquidadores

del mercado de contratos de derivados listados en bolsa

A-1 Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad aplicables a socios liquidadores
A-2 Aplicacion de normas particulares
A-3 Aplicacién de normas generales
A-4 Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad
Serie B. Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros
B-1 Disponibilidades
B-2 Inversiones en valores
B-3 Reportos
B-4 Derivados
B-5 Excedentes de aportaciones iniciales minimas
B-6 Custodia y administracion de bienes
Serie C. Criterios aplicables a conceptos especificos
Cc-1 Reconocimiento y baja de activos financieros
cC-2 Partes relacionadas

Serie D. Criterios relativos a los estados financieros basicos

D-1 Balance general
D-2 Estado de resultados
D-3 Estado de variaciones en el patrimonio contable
D-4 Estado de flujos de efectivo
A-1 ESQUEMA BASICO DEL CONJUNTO DE CRITERIOS D
CONTABILIDAD APLICABLES A SOCIOS LIQUIDADORES
Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir el esquema basico del conjunto de lineamientos
contables aplicables a socios liquidadores del mercado de contratos de derivados listados en
bolsa (las entidades).

Conceptos que componen la estructura basica de la contabilidad en las entidades

La contabilidad de las entidades se ajustara a la estructura basica que, para la aplicacién de las
Normas de Informacién Financiera (NIF), defini6 el Consejo Mexicano de Normas de
Informacion Financiera, A.C. (CINIF), en la NIF A-1 “Estructura de las normas de informacion
financiera”.

En tal virtud, las entidades consideraran en primera instancia las normas contenidas en la Serie
NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio A-4 “Aplicacién supletoria a los
criterios de contabilidad”.

De tal forma, las entidades observaran los lineamientos contables de las NIF, excepto cuando a
juicio de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en consideracion que las
entidades realizan operaciones especializadas.

La normatividad de la CNBV a que se refiere el péarrafo anterior, ser4 a nivel de normas de
reconocimiento, valuacion, presentacion y en su caso revelacion, aplicables a rubros especificos
dentro de los estados financieros de las entidades, asi como de las aplicables a su elaboracion.

No procedera la aplicaciéon de criterios de contabilidad, ni del concepto de supletoriedad, en el
caso de operaciones que por legislacién expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien,
no estén expresamente autorizadas a las entidades.
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A-2 APLICACION DE NORMAS PARTICULARES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacién sobre las normas particulares de las 1
Normas de Informacion Financiera (NIF), asi como aclaraciones a las mismas.

Son materia del presente criterio: 2
a) la aplicacion de algunas de las normas particulares dadas a conocer en las NIF, y
b) las aclaraciones a las normas particulares contenidas en las NIF.

Normas de Informacién Financiera

De conformidad con lo establecido en el criterio A-1 “Esquema bésico del conjunto de criterios 3
de contabilidad aplicables a socios liquidadores”, las entidades observaran, hasta en tanto no
exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, las normas particulares contenidas en
los boletines o NIF que a continuacion se detallan, o en las NIF que los sustituyan o modifiquen:

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”
Cambios contables y correcciones de errores ...........cccvvveeeeeeinnns
AdQqUISICIONES d€ NEJOCIOS......uuviiiiieiiiiiiiieie et
Estados financieros consolidados o combinados.............cccccceeeeeenn.
Informacion financiera a fechas intermedias..........cccccccoeviiiieeneenn.
Efectos de [a inflacion ..........cccccoovveiiiiiiii e

Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Conversion de MONEdas EXITANJEIAS. .......uuueiiuireeiiieeeeiieeeestieeeasrteeeesteeeesnneeeeeareeeeeenseeeesanees

”

Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros

(O(01=101 7= 53] olo] g olo] o] - | S PRPOPPPPSRN C-3
[T [o L I= g [od] o F= To [0 TP PPPPPPR PP C-5
Propiedades, planta y @QUIPO .........ooii i e e e e e e e annaee C-6
Asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones Permanentes ..........ccccovcvveeervreeernineeennees C-7
ACHIVOS INTANGIDIES ... e e e e e e et e e e e e e s etabe e e e an C-8
Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y COMPromiSOS ..........ceevreeeeriveeeesiieeeanns C-9
(0= o1 ¢= ot ] g1 ¢= 1 o] [= TP C-11

Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y
L U e 1] oo 1] o1 o ] o P P RUPT PP C-15
Obligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y

=T U] oL T PO UPRPRR C-18
ACUETUOS CONJUINTOS . ...ueieee ittt e ettt ettt ettt e ettt e s st e sttt e e ettt e s bb e e e e anbr e e e sbee e e s nn e e e e anbneeenns Cc-21

Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacion de resultados”

Beneficios @ l0S @MPIEAUOS .......ccociiiiiiiiiie e D-3
IMPUESLOS @ 18 ULHAAA ....coeieiieee e e e e e e e e e e e e D-4

Y =T a0 FoT g g 1T o1 o LU EPPT SRR D-5
Capitalizacion del resultado integral de financiamiento...........cccvveiiee i D-6
Adicionalmente, las entidades observaran las NIF que emita el CINIF sobre temas no previstos 4

en los criterios de contabilidad para socios liquidadores, siempre y cuando:
a) estén vigentes con caracter de definitivo;
b) no sean aplicadas de manera anticipada;

c) no contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de
contabilidad para socios liquidadores, y

d) no exista pronunciamiento expreso por parte de la CNBV, entre otros, sobre
aclaraciones a las normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad.
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Aclaraciones alas normas particulares contenidas en las NIF

Tomando en consideracién que las entidades llevan a cabo operaciones especializadas, es
necesario establecer aclaraciones que adecuen las normas particulares de reconocimiento,
valuacion, presentacion y en su caso revelacion establecidas por el CINIF. En tal virtud, las
entidades al observar lo establecido en el parrafo anterior, deberan ajustarse a lo siguiente:

B-8 Estados financieros consolidados o combinados

Respecto a los requisitos para consolidacidon de estados financieros a que hace referencia la
NIF B-8, las sociedades de inversién estaran exentas del reconocimiento uniforme de criterios
de contabilidad para socios liquidadores, Unicamente por lo que se refiere a la reexpresion de
estados financieros, considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades
de inversion.

B-9 Informacioén financiera a fechas intermedias

Las disposiciones de la NIF B-9 deben ser aplicables a la informacion financiera que se emita a
fechas intermedias, incluyendo la trimestral, en los términos de las “Reglas a las que habran de
sujetarse los participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa”, emitidas
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con las opiniones del Banco de México y de
la CNBV.

Para efectos de la revelacion de la informacion que se emita a fechas intermedias, las entidades
deberdn observar las disposiciones relativas a la revelacion de informacion financiera
contenidas en el criterio A-3 “Aplicacion de normas generales”.

B-10 Efectos de la inflacién

Determinacioén de la posicién monetaria

Tratdndose de un entorno inflacionario con base en lo sefialado por la NIF B-10, se debera
atender a lo siguiente:

Las entidades deberan revelar el saldo inicial de los principales activos y pasivos monetarios
que se utilizaron para la determinacion de la posicion monetaria del periodo, diferenciando en su
caso, los que afectan de los que no afectan al resultado de la operacion.

Indice de precios
La entidad debera utilizar el valor de la Unidad de Inversion (UDI) como indice de precios.
Resultado por posicién monetaria

El resultado por posicion monetaria (REPOMO) que no haya sido presentado directamente en el
patrimonio contable ni capitalizado en términos de lo establecido en la NIF B-10, debe
presentarse en el estado de resultados en un rubro especifico dentro del resultado de la
operacién cuando provenga de partidas del resultado de la operacion.

El REPOMO relacionado con partidas cuyos ajustes por valuacion se reconozcan en el
patrimonio contable, debera presentarse en la cuenta de patrimonio contable que corresponda
conforme a su naturaleza.

B-15 Conversién de monedas extranjeras

En la aplicacién de la NIF B-15, el tipo de cambio a utilizar para establecer la equivalencia de la
moneda nacional con el dolar de los Estados Unidos de América, sera el tipo de cambio FIX
publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil posterior a la
fecha de transaccién o de elaboracion de los estados financieros, segun corresponda.

En el caso de divisas distintas al délar de los Estados Unidos de América, deberan convertir la
moneda respectiva a délares de los Estados Unidos de América. Para realizar dicha conversion
consideraran la cotizacién que rija para la moneda correspondiente en relacion al mencionado
délar en los mercados internacionales, conforme lo establece el Banco de México en la
regulacion aplicable.

Asimismo, debera revelarse en notas a los estados financieros, el monto de las operaciones
denominadas en moneda extranjera por las divisas mas relevantes para la entidad, asi como el
tipo de cambio utilizado y su equivalente en moneda nacional, conforme a lo sefialado en los
dos parrafos anteriores.
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C-3 Cuentas por cobrar

Alcance

Para efectos del Boletin C-3, no deberan incluirse las cuentas por cobrar derivadas de las 17
operaciones a que se refieren los criterios B-3 “Reportos” y B-4 “Derivados” emitidos por la
CNBYV, ya que las normas de reconocimiento, valuacion presentacion y revelacion aplicables se
encuentran contempladas en los mismos.

Préstamos a funcionarios y empleados

Los intereses derivados de préstamos a funcionarios y empleados se presentaran en el estado 18
de resultados en el rubro de otros ingresos (egresos) de la operacion.

Fondo de compensacion

Las cantidades que la cadmara de compensacion requiera a las entidades para el Fondo de 19
Compensacion conforme a la regulacién aplicable, se considerardn como una cuenta por
cobrar, debiéndose presentar en un rubro especifico en el balance general.

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro

Por los préstamos que otorguen las entidades a sus funcionarios y empleados, por el fondo de 20
compensacion, asi como por aquellas cuentas por cobrar relativas a deudores identificados

cuyo vencimiento se pacte desde su origen a un plazo mayor a 90 dias naturales, deberan

crear, en su caso, una estimacion que refleje su grado de irrecuperabilidad.

Dicha estimacion debera obtenerse efectuando un estudio que sirva de base para determinar 21
los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de esas cuentas por
cobrar, mostrando de esa manera, el valor de recuperacién estimado de los derechos exigibles.

La estimacion de las cuentas por cobrar que no estén comprendidas en el parrafo 20 anterior, 22
debera constituirse por el importe total del adeudo de acuerdo a los siguientes plazos:

a) a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores no identificados, y

b) a los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores identificados.

No se constituira estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro en los siguientes casos: 23
a) saldos a favor de impuestos;
b) impuesto al valor agregado acreditable, y
c) cuentas liquidadoras.

C-7 Asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes

Respecto a los requisitos para la aplicacion del método de participacion a que hace referencia la 24
NIF C-7, las sociedades de inversion estaran exentas del reconocimiento uniforme de criterios

de contabilidad para socios liquidadores, Unicamente por lo que se refiere a la reexpresion de
estados financieros, considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades de
inversion.

Cc-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

Alcance

Para efectos del Boletin C-9, no se incluyen los pasivos relativos a las operaciones a que se 25
refieren los criterios B-3 y B-4, ya que éstos se encuentran contemplados en dichos criterios.

C-11 Capital contable

Para efectos del Boletin C-11, se entendera como capital contable al patrimonio, el cual 26
corresponde al derecho de los fideicomisarios de las entidades sobre los activos netos, que

surge por las aportaciones amparadas por constancias de derechos fiduciarios, para la
constitucién del patrimonio minimo, los excedentes de aportaciones iniciales minimas y los
excedentes de patrimonio minimo a que se refiere la regulacién aplicable, asi como a las
ganancias o pérdidas generadas en la operacion de la entidad. El patrimonio contable se
dividira en patrimonio contribuido y patrimonio ganado.
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El patrimonio contribuido esta representado por la suma del valor de las constancias de 27
derechos fiduciarios.

El patrimonio ganado corresponde al resultado de las actividades operativas de la entidad y de 28
otros eventos o circunstancias que le afecten.
En notas a los estados financieros se deben revelar todas las caracteristicas del patrimonio y 29
sus restricciones, el régimen de inversion aplicable para el patrimonio minimo, asi como el
monto historico de las constancias de derechos fiduciarios.
Excedentes de aportaciones iniciales minimas
Los excedentes de aportaciones iniciales minimas que las entidades reciban de sus clientes 30
conforme a la regulacion aplicable, se consideraran como parte del patrimonio contribuido.
C-21  Acuerdos conjuntos
Respecto al reconocimiento de la participacion de las entidades en una operacion conjunta, las 31
sociedades de inversién estardn exentas del reconocimiento uniforme de criterios de
contabilidad para socios liquidadores, Unicamente por lo que se refiere a la reexpresiéon
de estados financieros, considerando que dicho criterio no es aplicable a las sociedades de
inversion.
D-3 Beneficios a los empleados
El pasivo generado por beneficios a los empleados se presentara en el balance general dentro 32
del rubro otras cuentas por pagar.
Adicionalmente, mediante notas a los estados financieros se debera revelar: 33
a) la forma en que la Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) fue
determinada, explicando las bases utilizadas para su calculo, y
b) la identificacion de las obligaciones por beneficios a los empleados en corto
y largo plazo.
Los pagos anticipados que surjan de la aplicacién de esta NIF, formaran parte del rubro de otros 34
activos.
D-4 Impuestos a la utilidad
Para el caso de los impuestos a la utilidad causados, se revelard mediante notas a los estados 35
financieros la forma en la que éstos fueron determinados, explicando las bases utilizadas para
su calculo.
Respecto a la revelacion requerida en la NIF D-4 sobre los conceptos de diferencias 36
temporales, adicionalmente se debera revelar las relacionadas con las principales operaciones
de las entidades.
D-5 Arrendamientos
Arrendamientos capitalizables
Requisitos
Para efectos de los requisitos establecidos en el parrafo 33 del Boletin D-5, se entendera que el 37
periodo de arrendamiento es sustancialmente igual a la vida Gtil remanente del bien arrendado,
si dicho contrato cubre al menos el 75% de la vida util del mismo. Asimismo, el valor presente
de los pagos minimos seré sustancialmente igual al valor de mercado del bien arrendado, si
dicho valor presente constituye al menos un 90% de aquel valor.
Arrendamientos operativos
Contabilizacion para el arrendatario
Para efectos de presentacion, el arrendatario debera incluir en el balance general el pasivo por 38

arrendamiento como parte del rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar, y en el
estado de resultados el gasto por arrendamiento en el rubro de gastos de administracién
y promocion.
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Subarrendamientos y transacciones similares
Contabilizacion para el arrendatario original

Las afectaciones a resultados del ejercicio a que se refiere el parrafo 76 del Boletin D-5, 39
relativas a la terminacién del arrendamiento original, se presentaran en el rubro de otros
ingresos (egresos) de la operacion en el estado de resultados.

D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento

Para los efectos de esta NIF se entenderd como Resultado Integral de Financiamiento (RIF) a 40
los siguientes conceptos: a) intereses; b) resultado por posicion monetaria, c) utilidad o pérdida

en cambios y d) los otros costos asociados a que se refiere la NIF D-6. Dichos conceptos
podran ser capitalizados a los activos calificables, en lugar de ser reconocidos en el estado de
resultados como ingresos 0 gastos por intereses u otros ingresos (egresos) de la operacion,

segun corresponda, con base en lo establecido en la citada NIF D-6.

Lo anterior, no sera aplicable para activos calificables en los que en algun criterio contable 41
especifico emitido por la CNBYV se establezca un tratamiento diferente.

A-3 APLICACION DE NORMAS GENERALES

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar el establecimiento de normas de aplicacion general 1
que las entidades deberan observar.

Son materia del presente criterio el establecimiento de normas generales que deben ser 2
consideradas en el reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion aplicables para los
criterios de contabilidad para socios liquidadores.

Activos restringidos

Se considera como tales a todos aquellos activos respecto de los que existen circunstancias por 3
las cuales no se puede disponer o hacer uso de ellos, debiendo permanecer en el mismo rubro

del cual se originan. Asimismo se considerara que forman parte de esta categoria, aquellos
activos provenientes de operaciones que no se liquiden el mismo dia, es decir se reciban con
fecha valor distinta a la de concertacion. En el caso de cuentas de margen que las entidades
otorguen a la camara de compensacion por operaciones de derivados realizadas en mercados o
bolsas reconocidos, deberan apegarse al criterio B-4 “Derivados”.

Para este tipo de activos, se debera revelar en una nota a los estados financieros este hecho y el 4
saldo de los mismos por tipo de operacion.

Cuentas liquidadoras

Tratdndose de las operaciones activas y pasivas que realicen las entidades, por ejemplo, en 5
materia de inversiones en valores, reportos, derivados y las aportaciones iniciales minimas que

la camara de compensacion requiera a los socios liquidadores para el fondo de aportaciones por

cada contrato abierto, una vez que éstas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba o
entregue la liquidacion correspondiente, segun se haya pactado en el contrato respectivo, el
monto de las operaciones vencidas por cobrar o por pagar debera registrarse en cuentas
liquidadoras (deudores o acreedores por liquidacién de operaciones).

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor 6
mismo dia, incluyendo las de compraventa de divisas en la fecha de concertacién se debera
registrar en cuentas liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se efectle la
liquidacion de las mismas. En los casos en que el monto por cobrar no se realice a los 90 dias
naturales siguientes a partir de la fecha en que se haya registrado en cuentas liquidadoras se
reclasificara como adeudo vencido y se debera constituir simultaneamente la estimaciéon por
irrecuperabilidad o dificil cobro por el importe total del mismo conforme a lo establecido por el
criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”.

Para efectos de presentacion de los estados financieros, las cuentas liquidadoras se presentaran 7
en el rubro de cuentas por cobrar (neto) u otras cuentas por pagar, segun corresponda. El saldo

de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras podra ser compensado en términos de lo
establecido para las reglas de compensacion previstas en el presente criterio.

Respecto a las operaciones a que se refiere el parrafo 6, se debera revelar el saldo por cobrar o 8
por pagar de la misma, por cada tipo de operacion de la cual provengan (divisas, inversiones en
valores, reportos, aportaciones iniciales minimas, etc.), especificando que se trata de
operaciones pactadas en las que queda pendiente su liquidacion.
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Estimaciones y provisiones diversas

No se deberan crear, aumentar o disminuir contra los resultados del ejercicio estimaciones o
provisiones con fines indeterminados y/o no cuantificables, asi como aquéllas en las cuales
exista normatividad en cuanto a su valuacion.

Intereses devengados

Los intereses devengados por las diferentes partidas de activo o pasivo deberan presentarse en
el balance general junto con su principal correspondiente.

Reconocimiento o cancelacién de activos y/o pasivos

El reconocimiento o cancelacién en los estados financieros de los activos y/o pasivos, incluyendo
aquéllos provenientes de operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores,
reportos y derivados, se realizard en la fecha en que se concierte la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

Reglas de compensacion

Los activos financieros y pasivos financieros seran objeto de compensacion de manera que se
presente en el balance general el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, si y solo si, la
entidad:

a) tiene el derecho contractual de compensar los importes reconocidos, y

b) la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo,
simultaneamente.

Lo anterior, en adicién a lo previsto en los criterios de contabilidad para los socios liquidadores
correspondientes a las operaciones en las que se establezca la forma de compensarlas, como es
el caso de los criterios B-3 “Reportos” y B-4 “Derivados”.

En el reconocimiento de una transferencia que no cumpla con los requisitos para dar de baja un
activo financiero del balance general en términos de lo establecido por el criterio C-1
“Reconocimiento y baja de activos financieros”, la entidad no compensara el activo transferido
con el pasivo asociado.

Este criterio establece la presentacion del saldo neto sobre los activos financieros y pasivos
financieros compensados, cuando al hacerlo se reflejen los flujos futuros de efectivo esperados
por la entidad al liquidar dos o mas instrumentos financieros de forma separada. Cuando la
entidad tiene el derecho de recibir o pagar un importe Unico sobre el saldo neto, y ademas tenga
la intencién de hacerlo asi, posee efectivamente un Unico activo financiero o pasivo financiero,
respectivamente. En otras circunstancias, los activos financieros y pasivos financieros se
presentaran por separado, dentro de los rubros que resulten aplicables de acuerdo con el tipo de
bien de que se trate conforme a lo establecido por los criterios de contabilidad aplicables.

La compensacion de activos financieros y pasivos financieros reconocidos, y la presentacion en
el balance general del saldo deudor o acreedor, no equivale a la baja del balance general del
activo financiero o pasivo financiero. La compensacion no tiene efectos en los resultados del
ejercicio; en contraposicion, la baja del balance general de un instrumento financiero no sélo
implica la desaparicion de la partida reconocida en el balance general, sino que también puede
dar lugar al reconocimiento de un efecto en los resultados del ejercicio.

La compensacion es un derecho legal del deudor, adquirido a través de un “contrato marco de
compensacion” u otro medio distinto, para cancelar o eliminar total o parcialmente una cuenta
por pagar a un acreedor. En circunstancias excepcionales, un deudor puede tener un derecho
legal para compensar una cantidad que le debe un tercero con el importe por pagar a un
acreedor; por ejemplo, un acuerdo entre las tres partes que establezca claramente el derecho del
deudor para realizar tal compensacion. En este sentido, considerando que el derecho a
compensar es de naturaleza legal, las condiciones legales en que se apoya este derecho pueden
variar y por eso deben tomarse en cuenta las leyes aplicables a las operaciones entre las partes
implicadas.
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La existencia de un derecho a compensar un activo financiero y un pasivo financiero afectara los
derechos y obligaciones asociados con los activos financieros y pasivos financieros
correspondientes, y podra afectar al nivel de exposicion de la entidad a los riesgos de crédito y
liquidez. No obstante, la existencia del derecho, por si mismo, no es una razon suficiente para la
compensacion. Si no se tiene la intencion de ejercer el derecho de compensar o de liquidar
simultaneamente las dos posiciones, no resultaran afectados ni el importe ni la fecha de los flujos
futuros de efectivo de la entidad derivados de ambos instrumentos. Cuando la entidad tenga
intencion de ejercer el derecho de compensar y liquidar simultdneamente las dos posiciones, la
presentacion del activo y del pasivo en términos netos reflejara de manera adecuada el importe y
la fecha de los flujos futuros de efectivo, asi como los riesgos a que dichos flujos estan
sometidos. La intencién, ya sea de una o ambas partes, de liquidar en términos netos, sin el
correspondiente derecho para hacerlo, no es suficiente para justificar la compensacion, puesto
que los derechos y las obligaciones asociados con el activo financiero o el pasivo financiero,
individualmente considerados, permanecen sin alteracion.

La intencién de la entidad, respecto a la liquidacién de activos financieros y pasivos financieros
especificos, puede estar influida por sus practicas de negocio habituales, por las exigencias de
los mercados financieros o por otras circunstancias, que puedan limitar la posibilidad de liquidar
por el neto o de liquidar simultdneamente los instrumentos. Cuando la entidad tenga el derecho
de compensar, pero no la intencion de liquidar en términos netos o de realizar el activo financiero
y liquidar el pasivo financiero de forma simultanea, el efecto que tenga el mencionado derecho
de compensacion sobre la exposicién al riesgo crediticio de la entidad se debera revelar en notas
a los estados financieros.

En el caso de liquidacion simultanea los flujos de efectivo seran, efectivamente, equivalentes a
una sola cantidad neta, y no existira exposicién al riesgo de crédito o liquidez. En otras
circunstancias, la entidad podra liquidar dos instrumentos mediante cobros y pagos
independientes, resultando asi expuesta al riesgo de crédito por el importe total del activo o al
riesgo de liquidez por el importe total del pasivo. Dichas exposiciones al riesgo pueden ser
significativas, aunque tengan una duracion relativamente corta en el tiempo. De acuerdo con lo
anterior, se considerard que la realizacion de un activo financiero es simultanea con la
liquidacion de un pasivo financiero sélo cuando las dos transacciones ocurran simultdneamente.

Por lo general, sera inadecuado realizar la compensacion de activos financieros, si no se
cumplen las condiciones establecidas en el parrafo 12, cuando:

a) se utilicen varios instrumentos financieros diferentes como si todos tuvieran las
caracteristicas de un unico instrumento financiero (dando lugar a un “instrumento
sintético”), o

b) los activos financieros y pasivos financieros surjan a partir de instrumentos financieros
que tengan, basicamente, la misma exposicion al riesgo, pero impliquen a diferentes
contrapartes (por ejemplo, activos financieros y pasivos financieros dentro de un mismo
portafolio de derivados).

Revelacién de informacion financiera

En relacion con la revelacion de informacioén financiera, se deberé tomar en cuenta lo establecido
en la NIF A-7 “Presentacion y revelacion”, respecto a que la responsabilidad de rendir
informacion sobre la entidad econémica descansa en su administracion, debiendo reunir dicha
informacién, determinadas caracteristicas cualitativas tales como la confiabilidad, la relevancia,
la comprensibilidad y la comparabilidad con base en lo previsto en la NIF A-1 “Estructura de las
normas de informacion financiera”,

Las entidades en el cumplimiento de las normas de revelacion previstas en los presentes
criterios de contabilidad deberan considerar a la importancia relativa en términos de la NIF A-4
“Caracteristicas cualitativas de los estados financieros”, es decir, deberan mostrar los aspectos
mas significativos de la entidad reconocidos contablemente tal y como lo sefiala dicha
caracteristica asociada a la relevancia.

Lo anterior implica, entre otros elementos, que la importancia relativa requiere del ejercicio del
juicio profesional ante las circunstancias que determinan los hechos que refleja la informacion
financiera. En el mismo sentido, debe obtenerse un equilibrio apropiado entre las caracteristicas
cualitativas de la informacion financiera con el fin de cumplir el objetivo de los estados
financieros, para lo cual debe buscarse un punto 6ptimo mas que la consecucion de niveles
maximos de todas las caracteristicas cualitativas.
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No obstante, por lo que se refiere a la importancia relativa, ésta no sera aplicable a
la informacion:

a) requerida por la CNBV a través de disposiciones de caracter general que al efecto
emita, distintas a las contenidas en los presentes criterios;

b) adicional especifica requerida por la CNBV relacionada con sus actividades de
supervision, y

c) requerida mediante la emisién o autorizacién, en su caso, de criterios 0 registros
contables especiales

Valorizaciéon de la UDI

El valor a utilizar serd aquél dado a conocer por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, aplicable en la fecha de la valuacion.

A-4 APLICACION SUPLETORIA A LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion de las normas contenidas en la NIF A-8
“Supletoriedad” emitida por el CINIF, considerando que, al aplicarla, la informacién financiera se
esta preparando y presentando de acuerdo con criterios de contabilidad para socios liquidadores.

Definicion

Para efectos de los criterios de contabilidad para socios liquidadores, el proceso de
supletoriedad aplica cuando en la ausencia de normas contables expresas emitidas por la CNBV
en lo particular, y del CINIF en lo general, éstas son cubiertas por un conjunto formal y
reconocido de normas.

Concepto de supletoriedad y norma basica

A falta de un criterio de contabilidad especifico de la CNBV para las entidades y en segundo
término para las instituciones de crédito, o en un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran
las bases para supletoriedad previstas en la NIF A-8 antes mencionada, en conjunto con lo
previsto en las disposiciones del presente criterio.

Otra normatividad supletoria

So6lo en caso de que las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) a que se
refiere la NIF A-8, no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por una norma
supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos
los requisitos sefialados en la citada NIF A-8 para una norma supletoria, asi como con los
previstos en el parrafo 6 del presente criterio, debiéndose aplicar la supletoriedad en el orden
siguiente:

a) los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) definitivos, aplicables
en los Estados Unidos de América, y

b) cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y
reconocido.

Para efectos del parrafo anterior, se considera que forman parte de los PCGA aplicables en los
Estados Unidos de América tanto las fuentes oficiales (authoritative) como las fuentes no
oficiales (nonauthoritative), conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacion
(Codification) del Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting
Standards Board, FASB), en el orden siguiente:

a) Fuentes oficiales: la Codificacion, las reglas o interpretaciones de la Comisién de
Valores (Securities and Exchange Commission, SEC), los boletines contables del
equipo de trabajo de la SEC (Staff Accounting Bulletins), y posturas de la SEC acerca
de los Consensos de la Junta sobre Aspectos Emergentes del FASB (FASB Emerging
Issues Task Force, EITF), y

b) Fuentes no oficiales: practicas ampliamente reconocidas y preponderantes ya sea de
manera generalizada o en una industria especifica, las declaraciones de conceptos del
FASB (FASB Concepts Statements), documentos del Instituto Americano de
Contadores Publicos Certificados (American Institute of Certified Public Accountants,
AICPA, Issues Papers), pronunciamientos de asociaciones profesionales o agencias
regulatorias, y preguntas y respuestas del Servicio de Informacion Técnico incluidas en
las ayudas practicas-técnicas del AICPA (Technical Information Service Inquiries and
Replies included in AICPA Technical Practice Aids).

26
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Requisitos de una norma supletoriay reglas de la supletoriedad

Adicionalmente a lo establecido en la referida NIF A-8, las normas que se apliquen 6
supletoriamente deberan cumplir con lo siguiente:

a) no podran aplicarse de manera anticipada;

b) no deben contravenir con la filosofia y los conceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para socios liquidadores;

c) no sera aplicable el proceso de supletoriedad que, en su caso, se encuentre previsto
dentro de cada una de las normas utilizadas supletoriamente, excepto cuando dicha
supletoriedad cumpla con los incisos anteriores y se cuente con la autorizacion de esta
CNBV, y

d) seréan sustituidas las normas que hayan sido aplicadas en el proceso de supletoriedad,
al momento de que se emita un criterio de contabilidad especifico por parte de la CNBV
o una NIF, sobre el tema en el que se aplicé dicho proceso.

Normas de revelaciéon

Las entidades que sigan el proceso supletorio consignado en este criterio, deberdn comunicar 7
por escrito a la vicepresidencia de la CNBV encargada de su supervision dentro de los 10 dias
naturales siguientes a su aplicaciéon, la norma contable que se hubiere adoptado
supletoriamente, asi como su base de aplicaciéon y la fuente utilizada. Adicionalmente, las
entidades deberan revelar mediante notas a los estados financieros, la informacién solicitada en

la citada NIF A-8 y la cuantificacion de sus impactos en los estados financieros.

B-1 DISPONIBILIDADES
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, 1
valuacion, presentacion y revelacién en los estados financieros de las partidas que integran el
rubro de disponibilidades en el balance general de las entidades.

Para efectos del parrafo anterior, el rubro de disponibilidades estara integrado por caja, billetes y 2
monedas, depdsitos en entidades financieras efectuados en el pais, en el extranjero y
representados en efectivo. En este rubro también se incluyen a la compra de divisas que de
acuerdo a la regulacion aplicable no se consideren derivados.

Los depositos en entidades financieras representados o invertidos en titulos seran objeto del 3
criterio B-2 “Inversiones en valores”.

Normas de reconocimiento y valuacion
Las disponibilidades se deberan reconocer y mantener valuadas a su valor nominal.

Los rendimientos que generen los depdsitos, se reconocerdn en los resultados del ejercicio
conforme se devenguen.

Las divisas adquiridas que se pacte liquidar en una fecha posterior a la concertacion de la 6
operacién de compraventa, se reconoceran a dicha fecha de concertacibn como una
disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que, las divisas vendidas se registraran
como una salida de disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte debera ser una cuenta
liquidadora, acreedora o deudora, segun corresponda, de conformidad con lo establecido en el
criterio A-3 “Aplicacion de normas generales”.

Normas de presentacion
Balance general

El rubro de disponibilidades debera mostrarse en el balance general de las entidades como la 7
primera partida que integra el activo.

En caso de que exista sobregiro en cuentas de cheques reportado en el estado de cuenta 8
emitido por la institucion de crédito correspondiente, el monto del sobregiro debe presentarse en

el rubro de otras cuentas por pagar, ain cuando se mantengan otras cuentas de cheques con la
misma institucion de crédito. De igual manera, el saldo compensado de divisas a recibir con las
divisas a entregar, o si algin concepto que integra el rubro de disponibilidades, llegara a mostrar
saldo negativo, dicho concepto debera ser presentado en el rubro de otras cuentas por pagar.
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Estado de resultados

Los rendimientos que generan los depdsitos en entidades financieras, asi como los efectos de 9
valorizacion de aquéllos constituidos en moneda extranjera, se presentaran en el estado de
resultados, como un ingreso o gasto por intereses, en tanto que los resultados por valuacién y
compraventa de divisas se agruparan en el rubro de resultado por valuacion a valor razonable o
resultado por compraventa, segin corresponda, a que hace referencia el criterio D-2 “Estado

de resultados”.

Normas de revelacion

El rubro de disponibilidades se desglosard mediante notas a los estados financieros incluyendo, 10
seguln sea el caso, caja, billetes y monedas, depésitos en entidades financieras efectuados en el
pais y en el extranjero. Asimismo, deberan observarse en su caso, las siguientes reglas:

1. Cuando alguna partida dentro del rubro tenga restriccion en cuanto a disponibilidad o
fin a que se destina, este hecho debera revelarse.

2. En caso de que el saldo de disponibilidades se presente en el pasivo, en términos de lo
sefialado en el parrafo 8, se debera revelar este hecho y las causas que le dieron
origen.

3. Se debera revelar la existencia de disponibilidades denominadas en moneda
extranjera, indicando su monto, tipo de moneda de que se trata, plazo de liquidacion,
cotizaciones utilizadas para su conversion y su equivalente en moneda nacional.

B-2 INVERSIONES EN VALORES
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, 1
valuacién, presentacion y revelacion en los estados financieros de las operaciones con
inversiones en valores que realicen las entidades.

Son materia del presente criterio, los siguientes aspectos: 2
a) reconocimiento y valuacion inicial de las inversiones en valores;

b) reconocimiento posterior de las ganancias o pérdidas derivadas de las inversiones en
valores;

c) reconocimiento del deterioro de las inversiones en valores, y
d) baja de las inversiones en valores del balance general de las entidades.
No son objeto del presente criterio los siguientes temas: 3
a) reportos;
b) derivados;
c) inversiones permanentes contempladas por las NIF B-8 “Estados financieros

consolidados o combinados” y NIF C-7 “ Asociadas, negocios conjuntos y otras
inversiones permanentes” y NIF C-21 “Acuerdos conjuntos”;

d) inversiones derivadas de planes de pensiones y jubilaciones, y

e) aportaciones recibidas en valores que integren los excedentes de aportaciones iniciales
minimas.

Definiciones

Costo amortizado.- Para los efectos de este criterio, es el monto al que se valla un activo 4
financiero que resulta de ajustar el valor al que se reconoce inicialmente por (i) los pagos del
principal, (i) mas o menos la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo, de
cualquier diferencia entre el valor al que se reconoce inicialmente y el valor a su vencimiento y

(iif) menos cualquier reduccién en valor por deterioro.

Costos de transaccion.- Para los efectos de este criterio, son aquellos costos incrementales que 5
estan directamente relacionados con la adquisicién o disposicién de un titulo, es decir, que no
hubieran sido erogados de no haberse adquirido o dispuesto el titulo (por ejemplo, comisiones
pagadas a agentes, consultores, negociadores, asi como cargos por parte de bolsas de valores,

entre otros). Los costos de transaccion no incluyen el descuento o sobreprecio recibido o pagado

por titulos de deuda, costos de financiamiento o costos administrativos internos.
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Deterioro.- Es la condiciéon existente cuando el valor en libros de las inversiones en valores 6
excede el monto recuperable de dichos valores.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho 7
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de

una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Inversiones en valores.- Aquéllas que se realicen en activos constituidos por instrumentos de 8
patrimonio neto, obligaciones, bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que
se emiten en serie 0 en masa y que la entidad mantiene en posicién propia.

Método de interés efectivo.- Es aquél mediante el cual se calcula el costo amortizado de un 9
activo financiero o pasivo financiero (o grupo de los mismos) y el reconocimiento del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. Lo anterior, mediante la aplicacion de la tasa de
interés efectiva, es decir, la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o
pasivo financiero, o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto (por ejemplo, cuando existe

la posibilidad de un pago o redencion anticipados), con el valor neto en libros de dicho activo
financiero o pasivo financiero.

Riesgo de crédito.- Es aquel riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause 10
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién.

Riesgo de mercado.- Es aquel riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de un 11
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgos: riesgo de tipo de cambio
(originado por variaciones en el tipo de cambio), riesgo de tasa de interés (proveniente de
variaciones en las tasas de interés de mercado) y otros riesgos de precios (causados por
factores particulares del instrumento financiero en concreto o de su emisor, o bien, por factores

gue afecten a todos los instrumentos financieros similares negociados en el mercado).

Tasa de interés efectiva.- Tasa obtenida mediante la estimacion de flujos de efectivo 12
considerando todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo las
comisiones e intereses pagados o recibidos por las partes del contrato, los costos de transaccion

y cualquier otra prima o descuento), sin considerar las pérdidas crediticias futuras. Cuando
extraordinariamente los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de activos financieros
substancialmente similares no puedan ser estimados confiablemente, la entidad utilizara los

flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual de cada activo financiero.

Titulos conservados a vencimiento.- Son aquellos titulos de deuda, cuyos pagos son fijos o 13
determinables y con vencimiento fijo (lo cual significa que un contrato define los montos y fechas

de los pagos a la entidad tenedora), respecto a los cuales la entidad tiene tanto la intencion

como la capacidad de conservar hasta su vencimiento. No se podra clasificar un titulo como
conservado a vencimiento, si durante el ejercicio en curso o durante los dos ejercicios anteriores,

la entidad vendié titulos clasificados en la categoria de conservados a vencimiento,
independientemente de que los titulos por clasificar o los previamente vendidos tengan
caracteristicas similares 0 no. A este respecto, se considerara que se ha mantenido tanto la
intencién como la capacidad de conservar los titulos hasta su vencimiento cuando se hayan
efectuado previamente ventas que se encuentren en las siguientes circunstancias:

a) se efectden dentro de los 28 dias naturales previos a su vencimiento o, en su caso, de
la fecha de la opcién de recompra del titulo por parte del emisor, u
b) ocurran después de que la entidad haya devengado o, en su caso, cobrado mas del

85% de su valor original en términos nominales.

Titulos de deuda.- Son aquellos instrumentos que, en adicién a que constituyen para una parte 14
un derecho y para la otra una obligacién, poseen un plazo conocido y generan al poseedor de los
titulos, flujos de efectivo durante o al vencimiento del plazo de los mismos.

Titulos para negociar.- Son aquellos valores que las entidades adquieren con la intencidon de 15
enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las
operaciones de compraventa en el corto plazo, que con los mismos realicen como participantes

del mercado.

Valor en libros.- Es el saldo de una inversion en un titulo, incluyendo las afectaciones por el 16
resultado por valuacion, intereses, dividendos devengados no cobrados, pérdida por deterioro o

de alguna otra afectaciéon que le corresponda, segun sea el caso, que se determine conforme a

este criterio.
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Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Clasificacion
Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores deberan clasificarse en titulos para
negociar, o bien, titulos conservados a vencimiento. Cada una de estas categorias posee

normas especificas en lo referente a normas de reconocimiento, valuacion y presentacion en los
estados financieros.

Para poder clasificar un instrumento en la categoria de titulos conservados a vencimiento,
se debera:

i. tener laintencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, y

ii. no estar imposibilitado para clasificarlos como conservados a vencimiento conforme a
lo sefialado en el parrafo 13.

Normas de reconocimiento

Al momento de su adquisicion, las inversiones en valores se reconoceran inicialmente a su valor
razonable (el cual incluye, en su caso, el descuento o sobreprecio), de conformidad con lo
establecido para tales efectos en el criterio C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros”.

Los costos de transaccion por la adquisicion de los titulos se reconoceran, dependiendo de la
categoria en que se clasifiquen, como sigue:

a) Titulos para negociar.- En los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.
b) Titulos conservados a vencimiento.- Inicialmente como parte de la inversion.

Para la baja del balance general de las inversiones en valores debera atenderse a
los lineamientos previstos para tales efectos en el criterio C-1, asi como a lo sefialado en el
parrafo 28.

Normas de valuacién
Normas generales de valuacién

Los titulos para negociar se valuaran a su valor razonable.

Los titulos conservados a vencimiento se valuaran a su costo amortizado, lo cual implica que la
amortizacion del premio o descuento (incluido, en su caso, en el valor razonable al que se
reconocieron inicialmente), asi como de los costos de transaccion, formaran parte de los
intereses devengados.

Intereses devengados

Los intereses devengados de los titulos de deuda se determinaran conforme al método de
interés efectivo y se reconocerdn en la categoria que corresponda dentro del rubro de
inversiones en valores contra los resultados del ejercicio. En el momento en el que los intereses
devengados se cobren, se debera disminuir el rubro de inversiones en valores contra el rubro de
disponibilidades.

Dividendos

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto se reconoceran en la categoria de titulos
para negociar dentro del rubro de inversiones en valores contra los resultados del ejercicio, en el
momento en que se genere el derecho a recibir el pago de los mismos. Cuando los dividendos

se cobren, se debera disminuir el rubro de inversiones en valores contra el rubro de
disponibilidades.

Resultado por valuacion de titulos para negociar
El resultado por valuacion de los titulos para negociar se reconocera en los resultados del
ejercicio.

El resultado por valuacién de los titulos para negociar que se enajenen, que haya sido
previamente reconocido en los resultados del ejercicio, se debera reclasificar como parte del
resultado por compraventa en la fecha de la venta.

Utilidad o pérdida en cambios

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en
moneda extranjera se reconocera en los resultados del ejercicio.
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Reclasificaciones

Las reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, se podran efectuar
en circunstancias extraordinarias, las cuales seran evaluadas y en su caso validadas mediante
autorizacion expresa de la CNBV.

Tratandose de las reclasificaciones que en su caso se hubieran autorizado de la categoria de
titulos para negociar hacia titulos conservados a vencimiento, el resultado por valuacion a la
fecha de la reclasificacion debié haber sido reconocido en el estado de resultados previamente.

Cuentas liquidadoras

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior a la concertacién de la operacion
de compraventa y que hayan sido asignados, es decir, que hayan sido identificados, se
reconoceran como titulos restringidos (a recibir) al momento de la concertacion, en tanto que, los
titulos vendidos se reconocerdn como una salida de inversiones en valores (por entregar). La
contrapartida debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segln corresponda, de
conformidad con lo establecido en el criterio A-3 “Aplicacion de normas generales”.

Deterioro en el valor de un titulo

Las entidades deberan evaluar si a la fecha del balance general existe evidencia objetiva de que
un titulo esta deteriorado.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por
deterioro, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron
un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados que puede ser determinado de manera
confiable. Es poco probable identificar un evento Unico que individualmente sea la causa del
deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado de diversos eventos pudiera haber
causado el deterioro.

La evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado, incluye informacion observable, entre
otros, sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

b) es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra
reorganizacion financiera;

c) incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento de pago de
intereses o principal;

d) la desaparicion de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a dificultades
financieras, o

€) que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un
grupo de valores desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque la
disminuciéon no pueda ser identificada con los valores individuales del grupo,
incluyendo:

i. cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o

i. condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionan con
incumplimientos en los valores del grupo.

Adicionalmente a los eventos mencionados anteriormente, la evidencia objetiva del deterioro
para un instrumento de patrimonio neto incluye informacién sobre los cambios significativos con
un efecto adverso que haya tenido lugar en el entorno tecnoldgico, de mercado, econémico o
legal, en el que opere el emisor, e indica que es probable que el costo de la inversién en el
instrumento de patrimonio neto no sea recuperable.

La desaparicién de un mercado activo debido a que un titulo ya no es negociado publicamente
no necesariamente es evidencia de deterioro. Una disminucion en la calificacion crediticia de una
entidad no es por si misma evidencia de deterioro; sin embargo, podria serlo cuando se
considere en combinacion con informacién adicional. Un decremento en el valor razonable de un
titulo por debajo de su costo amortizado no es necesariamente evidencia de deterioro (por
ejemplo, un decremento en el valor razonable de un titulo de deuda que resulte de un incremento
en la tasa de interés libre de riesgo, tal como la tasa de interés relativa a los certificados de
tesoreria emitidos por el Gobierno Federal).
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En algunos casos, la informacién observable requerida para estimar el monto de la pérdida por
deterioro de un titulo, puede ser limitada o dejar de ser relevante en ciertas circunstancias, por lo
que la entidad usara su juicio con base en su experiencia para determinar dicha pérdida por
deterioro.

Titulos para negociar

Debido a que los titulos para negociar se vallan a valor razonable, reconociendo el resultado por
valuacion inmediatamente en los resultados del ejercicio, la pérdida por deterioro que, en su
caso, se fuera generando respecto de dichos titulos, ya estaria implicita en el mencionado
resultado por valuacion, por lo que no se requiere realizar la evaluacién de deterioro a que hace
referencia esta seccion.

Titulos conservados a vencimiento

Si existe evidencia objetiva de que se incurrié en una pérdida por deterioro respecto de un titulo
conservado a vencimiento, el monto de la pérdida se determinard por la diferencia entre el valor
en libros del titulo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva original del titulo (por ejemplo, la tasa de interés efectiva calculada en
el reconocimiento inicial). El valor en libros del titulo se debera reducir, reconociendo la pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
puede estar relacionada objetivamente con un evento que ocurra después de que el deterioro fue
reconocido, la pérdida por deterioro previamente reconocida debera revertirse. El efecto por
reversion del deterioro no debera exceder el costo amortizado que el titulo hubiera tenido a esa
fecha, si no se hubiera reconocido el deterioro. Dicho efecto debera reconocerse en los
resultados del ejercicio.

Normas de presentacion
Balance general

Las inversiones clasificadas como titulos para negociar y titulos conservados a vencimiento, se
presentaran por separado en el rubro de inversiones en valores, manteniendo ese mismo orden.

Estado de resultados

Los intereses y rendimientos devengados y la utilidad o pérdida en cambios de las inversiones
en valores, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto, se presentaran en el
rubro de ingresos por intereses o0 gastos por intereses, segiin corresponda.

El resultado por valuacién a valor razonable de los titulos para negociar, el importe de la pérdida
por deterioro de titulos conservados a vencimiento, o bien, el efecto por reversion del deterioro
de titulos de deuda clasificados como titulos conservados a vencimiento cuyo valor fue
previamente ajustado por deterioro, se incluiran dentro del rubro de resultado por valuacion a
valor razonable. El resultado por compraventa de las inversiones en valores se presentara en el
rubro de resultado por compraventa. Los costos de transaccion de titulos para negociar se
presentaran como parte de los otros ingresos (egresos) de la operacion.

Normas de revelacién

Las entidades deberan revelar en notas a los estados financieros la siguiente informacion relativa
a las inversiones en valores:

a) Elvalor en libros de las inversiones en valores por cada categoria de titulos.

b) En caso de que la entidad haya efectuado ventas de titulos conservados a vencimiento,
debera revelar en sus estados financieros e informar a la CNBV, el monto y tipo de
titulos vendidos, el tiempo remanente por el cual la categoria de conservados a
vencimiento no podra utilizarse en la clasificacion de titulos, asi como una explicacion
de los motivos de dicha situacion.

c¢) En caso de que la entidad, de conformidad con lo establecido en la seccion de
Reclasificaciones del presente criterio, haya obtenido de la CNBV autorizaciéon para
reclasificar titulos, se requiere la revelacion de este hecho, indicando especificamente
la categoria desde y hacia la cual se efectudé la reclasificacion, asi como las
caracteristicas de los titulos reclasificados en cuanto a: su nimero, tasa promedio
ponderada y tipo de emisor. Asimismo, se debera revelar el valor en libros y el valor
razonable de los titulos a la fecha de los estados financieros, cuando éstos hayan sido
transferidos hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento.
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d) El valor razonable de las inversiones en valores que hayan sido otorgados como
colateral, incluyendo aquéllas que hubieran sido reclasificadas como restringidas de
conformidad con lo establecido en el criterio C-1.

e) Los términos y condiciones relacionados con el colateral.

f) Si la entidad que recibe un colateral (consistente en activos financieros o no
financieros) tiene el derecho de venderlo, sin que exista incumplimiento de la entidad
otorgante del colateral, en términos de lo establecido en el criterio C-1, se debera
revelar:

i. el valor razonable del colateral recibido;
ii. el valor razonable de cualquier colateral vendido, y
iii. los términos y condiciones asociados con el uso del colateral.
g) Las ganancias o pérdidas netas sobre:
i. titulos para negociar, y
ii. titulos conservados a vencimiento.
h) El total de ingresos por intereses y el total de gastos por intereses de titulos.
i) Los ingresos y gastos por comisiones generadas por titulos.
i) Los ingresos por intereses devengados por titulos deteriorados.
k) El monto del deterioro de titulos conservados a vencimiento.

) El monto y origen del efecto por reversion del deterioro de titulos conservados a
vencimiento.

m) Las politicas contables relativas a las bases de valuacién utilizadas en las inversiones
en valores.

n) Cualquier evento extraordinario que afecte la valuacion de las inversiones en valores.

0) Informacion que permita a los usuarios de los estados financieros de la entidad evaluar
la naturaleza y grado de los riesgos que surgen de las inversiones en valores (por
ejemplo, el tipo de riesgo y sus caracteristicas, asi como en qué medida afectan a la
entidad), incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa al riesgo de crédito y de
mercado, a los que dicha entidad esta expuesta al final del periodo, asi como la forma
en que dichos riesgos son administrados (por ejemplo, el establecimiento de un grupo
de monitoreo cuya funcion sea la supervision y determinacion de los riesgos, asi como
el grado de apego a las politicas establecidas para tales efectos).

p) Revelacion cualitativa.
Para cada tipo de riesgo que surge de las inversiones en valores:
i. las exposiciones al riesgo y como surgen;

ii. sus objetivos, politicas y procesos para administrar el riesgo y los métodos
usados para medirlo, y

iii. cualquier cambio en (i) o (ii), respecto del periodo anterior.
g) Revelacion cuantitativa.
Para cada tipo de riesgo que surge de las inversiones en valores:

i. un resumen de la informacién cuantitativa sobre sus exposiciones al riesgo al
final del periodo, el cual se basard en la informacion internamente
proporcionada al personal clave de la administracién de la entidad,;

ii. la revelacion cuantitativa para cada tipo de riesgo (de crédito y de mercado)
gue se detalla en los incisos s) y t), al grado en que no haya sido
proporcionada de acuerdo con el inciso (i) anterior, a menos de que el riesgo
no sea material, y

iii. concentraciones de riesgo, si no es evidente de acuerdo con los incisos (i) y
(i) anteriores.
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r) Si la informacion cuantitativa revelada al final del periodo no es representativa de la
exposicion de la entidad al riesgo durante el periodo, se debera proporcionar
informacién adicional que sea representativa.

s) Con respecto al riesgo de crédito:
Para cada categoria de titulos:

i. el monto que mejor representa la exposicién maxima al riesgo de crédito al
final del periodo, sin tomar en cuenta algin colateral recibido u otro tipo de
mejora crediticia (por ejemplo garantias);

ii. con respecto al monto revelado en el inciso (i) anterior, una descripcion del
colateral recibido o de otro tipo de mejoras crediticias;

iii. informacidn sobre la calidad crediticia de las inversiones en valores que no
estan deterioradas;

iv. el valor en libros de las inversiones en valores, cuyos términos han sido
renegociados, y que de otra forma estarian deterioradas;

v. un analisis de las inversiones en valores que individualmente se hayan
deteriorado al final del periodo, incluyendo los factores que la entidad
consider6 para tales efectos, y

vi. con respecto a los montos revelados en el inciso (v) anterior, una descripcion
del colateral recibido por la entidad y de otras mejoras crediticias y, a menos
que sea impractico, una estimacién de su valor razonable.

Si una entidad obtiene activos financieros o no financieros durante el periodo, ejerciendo el
colateral o solicitando otro tipo de mejoras crediticias, y los citados activos cumplen con las
normas de reconocimiento contenidas en los criterios de contabilidad para socios
liquidadores, se revelard lo siguiente:

i. lanaturalezay el valor en libros de los activos obtenidos, y

ii. cuando los activos no sean inmediatamente convertibles en efectivo, las
politicas para vender dichos activos, o bien, utilizarlos en la operacion.

t) Con relacion al riesgo de mercado, un analisis de sensibilidad por cada tipo de riesgo
de mercado al que la entidad esté expuesta al final del periodo, mostrando:

i. los métodos, principales parametros y supuestos utilizados para la
preparacion del andlisis;

ii. una explicacion del objetivo del método utilizado y de las limitaciones que
pudieran resultar en la informaciéon al no reflejar completamente el valor
razonable de las inversiones en valores, y

iii. cambios en los métodos y supuestos utilizados en el periodo anterior, asi
como las razones de dichos cambios.

u) Las inversiones en valores distintas a titulos gubernamentales, que estén integradas
por titulos de deuda de un mismo emisor y que representen mas del 5% del patrimonio
contable de la entidad, indicando las principales caracteristicas de éstas (emision,
plazo promedio ponderado para el vencimiento y tasa promedio ponderada).

v) En caso de que la entidad adquiera derechos fiduciarios emitidos por un fideicomiso y
dicha emision haya sido en serie 0 en masa, debera revelarse el bien subyacente de
dichos derechos fiduciarios, asi como el monto, el plazo y demas caracteristicas de los
mismos.
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El apéndice A es parte integral del criterio B-2. Su contenido ilustra la aplicacion del presente criterio, con
la finalidad de aclarar su significado.

APENDICE A
GUIA DE APLICACION
Clasificacion en la categoria de titulos conservados a vencimiento

Casos especificos

Los titulos de deuda con tasa de interés variable pueden cumplir con las condiciones para ser GAl
clasificados como titulos conservados a vencimiento.

El riesgo de crédito no impide que un titulo sea clasificado como conservado a vencimiento, GA2
siempre y cuando los pagos contractuales sean fijos y determinables, y que las demas
condiciones para dicha clasificacion se cumplan.

La intencion y capacidad de una entidad de conservar titulos de deuda hasta su vencimiento no  GA3
se ve necesariamente afectada si dichos titulos han sido otorgados en garantia como colateral

en operaciones de reporto. No obstante lo anterior, la entidad no tiene la intencién o la capacidad

de conservar titulos de deuda hasta su vencimiento, si la misma no espera poder mantener o
recuperar el acceso a los citados titulos.

Si el emisor de un titulo tiene la opcidon de recompra, éste cumple con las condiciones para GA4
clasificarse como conservado a vencimiento, si la entidad tiene la intencion y capacidad de
mantenerlo hasta la fecha en que el emisor lo pueda recomprar o hasta su vencimiento, y ésta
recupere substancialmente su valor en libros. La opcion de recompra del emisor simplemente
acelera el vencimiento del titulo.

Un titulo con opcidén de venta no puede ser clasificado como conservado a vencimiento, debidoa  GA5
que el hecho de pagar una prima por dicha opcién es inconsistente con la intencion de
conservarlo a vencimiento.

Los instrumentos de patrimonio neto no pueden ser clasificados como conservados a GAG6
vencimiento debido a que tienen un periodo de vida indefinido (tales como acciones), o bien,
porque los montos que la entidad pudiera recibir variarian de manera no predeterminada.
Asimismo, si los términos de un titulo de deuda perpetuo contemplan pagos de intereses por un

tiempo indefinido, el titulo no puede ser clasificado como conservado a vencimiento.

B-3 REPORTOS
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, 1
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, de las operaciones de reporto.

El tratamiento de las operaciones que, conforme a lo establecido en el criterio C-1 2
“Reconocimiento y baja de activos financieros”, cumpla con los requisitos para dar de baja los
activos financieros objeto de la misma, en virtud de que se transfieren los riesgos, beneficios y
control de dichos activos financieros, no es objeto del presente criterio, por lo que debera
atenderse a lo establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”.

Definiciones

Activos financieros.- Son todos aquellos activos en forma de efectivo, valores, instrumentos de 3
patrimonio neto, titulos de crédito, el derecho contractual a recibir efectivo u otro activo de otra
entidad, o a intercambiar activos en condiciones que pudieran ser favorables para la entidad, o
bien, un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad y sea (i) un instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad
esté o pueda estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio
neto propios, o (ii) un instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de
un intercambio de una cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad, en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable. Para efectos
de las operaciones de reporto, los activos financieros seran en todo momento aquéllos
permitidos conforme a la regulacion vigente.
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Activos financieros substancialmente similares.- Aquellos activos financieros que, entre otros,
mantienen el mismo obligado primario, idéntica forma y tipo (por lo que genera substancialmente
los mismos riesgos y beneficios), misma fecha de vencimiento, idéntica tasa de interés
contractual, colateral similar, mismo saldo insoluto.

Baja de activos financieros.- Remocion de activos financieros previamente reconocidos en el
balance general de la entidad, conforme a los lineamientos establecidos en el criterio C-1
“Reconocimiento y baja de activos financieros”.

Colateral.- Garantia constituida para asegurar el pago de las contraprestaciones pactadas. Para
efectos de las operaciones de reporto, los colaterales seran en todo momento aquéllos
permitidos conforme a la regulacion vigente.

Contraprestaciones.- Efectivo, beneficios por intereses a que hace referencia el criterio C-1,
instrumentos de patrimonio neto, instrumentos financieros derivados, o cualquier otro tipo de
activo que es obtenido en una transferencia de activos financieros, incluyendo cualquier
obligacién incurrida. Para efectos de las operaciones de reporto, las contraprestaciones seran en
todo momento aquéllas permitidas conforme a la regulacion vigente.

Costo amortizado.- Para los efectos de este criterio, es el monto al que se valla un activo
financiero o pasivo financiero que resulta de ajustar el valor al que se reconoce inicialmente por
(i) los pagos del principal, (i) mas o menos la amortizacién acumulada, usando el método de
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el valor al que se reconoce inicialmente y el valor a
su vencimiento y (iii) menos cualquier reduccion en valor por deterioro.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Método de interés efectivo.- Es aquél mediante el cual se calcula el costo amortizado de un
activo financiero o pasivo financiero (o0 grupo de los mismos) y el reconocimiento del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. Lo anterior, mediante la aplicacién de la tasa
de interés efectiva, es decir, la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o
pasivo financiero, o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto (por ejemplo, cuando existe
la posibilidad de un pago o redencién anticipados), con el valor neto en libros de dicho activo
financiero o pasivo financiero.

Operaciones de reporto orientadas a efectivo.- Transaccion motivada por la necesidad de la
reportada de obtener un financiamiento en efectivo y la intencion de la reportadora de invertir su
exceso de efectivo.

Operaciones de reporto orientadas a valores.- Transaccién motivada por la necesidad de la
reportadora de acceder temporalmente a ciertos valores en especifico y la intencion de
la reportada de aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores.

Precio fijo al vencimiento.- Es aquel derecho u obligacién, segun sea el caso, representada por el
precio pactado mas el interés por reporto, acordados en la operacion.

Precio pactado.- Representa el derecho u obligacion a recibir o entregar recursos, acordados al
inicio de la operacion.

Reportada.- Aquella entidad que recibe efectivo, por medio de una operacién de reporto en la
que transfiere activos financieros como colateral, con la obligacién de reintegrar a la reportadora
al término de la operacion el efectivo y los intereses por reporto convenidos.

Reportadora.- Aquella entidad que entrega efectivo, por medio de una operacion de reporto, en
la que recibe activos financieros como colateral, con la obligacién de regresarlos a la reportada al
término de la operacion y recibiendo el efectivo mas el interés por reporto convenidos.

Reporto.- Operacion por medio de la cual el reportador adquiere por una suma de dinero la
propiedad de titulos de crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros tantos
titulos de la misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso del mismo precio mas un
premio. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario.
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Tasa de interés efectiva.- Para efectos de este criterio, es la tasa obtenida mediante
la estimacién de flujos de efectivo considerando todas las condiciones contractuales de la
operacion de reporto (por ejemplo las comisiones e intereses pagados o recibidos por las partes
del contrato, los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento), sin considerar las
pérdidas crediticias futuras. Cuando extraordinariamente los flujos de efectivo y la vida esperada
de un grupo de activos financieros substancialmente similares no puedan ser estimados
confiablemente, la entidad utilizara los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo
contractual de cada activo financiero.

Tasa de reporto.- Es la tasa pactada con la que se determina el pago de intereses por el uso de
efectivo en la operacion de reporto.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Caracteristicas
Sustancia economica y legal de las operaciones de reporto

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se
establece un acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la
sustancia econdmica de las operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en
donde la reportadora entrega efectivo como financiamiento, a cambio de obtener activos
financieros que sirvan como proteccién en caso de incumplimiento.

A este respecto, los activos financieros otorgados como colateral por la reportada, que no
cumplan con los requisitos para ser dados de baja en términos de lo establecido por el criterio
C-1, contintan siendo reconocidos en su balance general, toda vez que conserva los riesgos,
beneficios y control de los mismos; es decir, que si existiera cualquier cambio en el valor
razonable, devengamiento de intereses o se decretaran dividendos sobre los activos financieros
otorgados como colateral, la reportada es quien se encuentra expuesta, y por tanto reconoce, a
dichos efectos en sus estados financieros.

En contraste, aquellas operaciones en donde econémicamente la reportadora adquiera los
riesgos, beneficios y control de los activos financieros transferidos no pueden ser consideradas
como operaciones de reporto, siendo objeto del criterio B-2.

Intencionalidad de las operaciones de reporto

En las operaciones de reporto generalmente existen dos tipos de intenciones, ya sea de la
reportada o de la reportadora: la “orientada a efectivo” o la “orientada a valores”.

En un reporto “orientado a efectivo”, la intencion de la entidad reportada es obtener un
financiamiento en efectivo, destinando para ello activos financieros como colateral; por su parte,
la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no buscar algun valor
en especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicién al riesgo
crediticio que enfrenta respecto a la reportada.

En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo que recibié como
financiamiento, calculados con base en la tasa de reporto pactada (que usualmente es menor a
la tasa existente en el mercado para un financiamiento sin colateral de por medio). Por su
parte la reportadora consigue rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura a través del
colateral.

En un reporto “orientado a valores”, la intencién de la reportadora es acceder temporalmente a
ciertos valores especificos que posee la reportada (por ejemplo, si la reportadora mediante
previa operacion de reporto en la que actia como reportada, contrajo un compromiso sobre un
valor similar al objeto de la nueva operacion), otorgando efectivo como colateral, el cual sirve
para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la reportadora.

A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto
por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibio, donde dicha tasa de
reporto es generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.
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En las operaciones de reporto de manera usual se acuerda un precio pactado cuyo valor se
encuentra por arriba o por debajo del efectivo intercambiado, por lo que la diferencia existente
entre el efectivo intercambiado y el precio pactado tiene por objeto proteger a la contraparte que
se encuentre expuesta a los riesgos de la operacion (por ejemplo ante el riesgo de mercado). Si
la operacion es “orientada a efectivo”, la reportada generalmente otorga activos financieros en
garantia a un precio pactado menor al valor de mercado, por lo que su valor razonable es
superior respecto al efectivo recibido; en contraposicion, si es “orientada a valores” la
reportadora generalmente recibira titulos en garantia a un precio pactado mayor al valor de
mercado, por lo que su valor razonable se encuentra por debajo del efectivo otorgado.

La entrega del colateral puede darse al inicio de la operacion o bien durante la vida del reporto
respecto de las variaciones en el valor razonable del colateral otorgado.

Considerando todo lo anterior, no obstante la intencién econémica, el tratamiento contable de las
operaciones de reporto “orientados a efectivo” u “orientados a valores” es el mismo.

Normas de reconocimiento y valuacion
Reportadora

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la entidad como reportadora,
debera reconocer la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora,
registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar a que se refiere el parrafo anterior, se valuara a
su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha
cuenta por cobrar.

Los activos financieros que la reportadora hubiere recibido como colateral, deberan tratarse
conforme a lo establecido en la seccion de Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo
del presente criterio.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo

En relacion al colateral otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), debera
reconocerse conforme a lo siguiente:

a) La reportadora reconocera el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su
valuacion los lineamientos establecidos en el criterio de contabilidad para socios
liquidadores que corresponda.

b) La reportadora, al vender el colateral, debera reconocer los recursos procedentes de la
transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a
la reportada (medida inicialmente al precio pactado) la cual se valuara a su valor
razonable (cualquier diferencial entre el precio recibido y el valor de la cuenta por pagar
se reconocera en los resultados del ejercicio).

c) En caso de que la reportada incumpla con las condiciones establecidas en el contrato,
y por tanto no pudiera reclamar el colateral, la reportadora debera reconocer en su
balance general la entrada del colateral, conforme se establece en los criterios de
contabilidad para socios liquidadores, de acuerdo al tipo de bien de que se trate, contra
la cuenta por cobrar a que hace referencia el parrafo 32, o en su caso, si hubiera
previamente vendido el colateral debera dar de baja la cuenta por pagar a que hace
referencia el inciso b), relativa a la obligacion de restituir el colateral a la reportada.

d) La reportadora no debera reconocer el colateral en sus estados financieros sino
Unicamente en cuentas de orden, con excepcion de lo establecido en el inciso c)
anterior, es decir, cuando se han transferido los riesgos, beneficios y control del
colateral por el incumplimiento de la reportada.

e) Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se
deberan cancelar cuando la operacion de reporto llegue a su vencimiento o exista
incumplimiento por parte de la reportada.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda el colateral recibido debera llevar en
cuentas de orden el control de dicho colateral vendido, siguiendo para su valuacién los
lineamientos del criterio de contabilidad para socios liquidadores que corresponda.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos
por la reportadora se deberan cancelar cuando la entidad adquiera el colateral vendido para
restituirlo a la reportada.
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Normas de presentacion
Balance general

La cuenta por cobrar que representa el derecho de recibir el efectivo, asi como los intereses 38
devengados deberan presentarse dentro del balance general, en el rubro de deudores
por reporto.

El colateral recibido de la reportada debera presentarse en cuentas de orden en el rubro de 39
colaterales recibidos por la entidad.

La cuenta por pagar a que se refiere el inciso b) del parrafo 35, que representa la obligacién de 40
la reportadora de restituir a la reportada el colateral que hubiera vendido debera presentarse
dentro del balance general, en el rubro de colaterales vendidos.

Las cuentas de orden a que hace referencia el parrafo 36, respecto de aquellos colaterales 41
recibidos por la reportadora que a su vez hayan sido vendidos se deberan presentar en el rubro
de colaterales recibidos y vendidos por la entidad.

Estado de resultados

El devengamiento del interés por reporto derivado de la operacién se presentara en el rubro de 42
ingresos por intereses.

El diferencial a que hace referencia el inciso b) del parrafo 35 que, en su caso, se hubiere 43
generado por la venta se presentara en el rubro de resultado por compraventa.

La valuaciéon a valor razonable de la cuenta por pagar a que hace referencia el inciso b) del 44
parrafo 35, que representa la obligacion de la reportadora de restituir a la reportada el colateral
gue hubiere vendido se presentara en el rubro de resultado por valuacion a valor razonable.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Cuando la reportadora venda el colateral recibido, se compensara la cuenta por cobrar a que se 45
refiere el parrafo 32, con la cuenta por pagar mencionada en el inciso b) del parrafo 35,
presentandose el saldo deudor o acreedor en el rubro de deudores por reporto o colaterales
vendidos, segln corresponda.

Normas de revelacion

Las entidades deberan revelar mediante notas a los estados financieros, la informacion 46
correspondiente a las operaciones de reporto de la siguiente forma:

a) informacion relativa al monto total de las operaciones celebradas;

b) monto de los intereses por reporto reconocidos en los resultados del ejercicio;
c) plazos promedio en la contratacion de las operaciones de reporto vigentes;

d) tipoy monto total por tipo de bien de los colaterales recibidos, y

e) de los colaterales recibidos y a su vez vendidos, el monto total por tipo de bien.

El apéndice A es normativo. Su contenido ilustra la aplicacion del criterio B-3, con la finalidad de ayudar a
entender mejor su significado.

Apéndice A
Ejemplos de aplicacién de los principios de no baja del balance general

Si un contrato establece que el activo financiero (colateral) se readquirira a un precio fijo o al Al
precio de venta mas la ganancia normal que hubiere obtenido la entidad que entrega el colateral,

lo anterior constituye una operacion de reporto, y por tanto, dicho activo financiero no debe darse

de baja del balance general, ya que quien entrega el colateral retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Si un contrato establece que se readquirira el mismo activo financiero (colateral) u otro A2
substancialmente similar, a un precio fijjo o a un precio de venta mas la ganancia normal que
hubiere obtenido quien entrega el colateral, lo cual constituye una operacién de reporto, y por

tanto, dicho activo no debe darse de baja del balance general ya que la entidad que entrega el
colateral retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo financiero.
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Si un contrato a un precio de recompra fijo o igual al precio de venta mas la ganancia normal que
hubiere obtenido quien entrega el colateral, otorga a quien recibe dicho colateral el derecho de
substituir los activos financieros por otros substancialmente similares y de valor razonable
equivalente al del activo reportado en la fecha de recompra, tal operacion constituye un reporto,
y por tanto, el activo objeto de reporto, no se debe dar de baja en el balance general, ya que la
reportada retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.

Si una entidad vende un activo financiero y retiene sélo el derecho de prelaciéon de readquirir el
activo transferido a su valor razonable en caso de que el adquirente lo vendiera posteriormente,
lo cual no constituye una operacion de reporto y la entidad debe dar de baja el activo financiero
del balance general, en virtud de que ha transferido substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

B-4 DERIVADOS
Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento,
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, de los instrumentos financieros
conocidos como derivados.

Alcance

El presente criterio sera aplicable a todos los derivados que realicen las entidades por cuenta
propia, con excepcion de las siguientes operaciones:

a) las participaciones en subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos que son objeto de las
NIF correspondientes. No obstante, las entidades deberan aplicar lo establecido en el
presente criterio a los derivados referidos a participaciones en subsidiarias, asociadas y
acuerdos conjuntos, a menos que dichos instrumentos financieros cumplan con la definicién
de instrumento de patrimonio neto;

b) los derechos y obligaciones que representen planes de beneficios a empleados, a los
cuales les seréa aplicable la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”;

c) aquellas operaciones de compraventa de divisas cuya liquidacion se pacte en los plazos y
términos establecidos en las disposiciones legales aplicables, ya que estas operaciones se
consideran como disponibilidades;

d) las operaciones de compraventa de valores, es decir, aquéllas efectuadas en los plazos y
términos establecidos en las disposiciones legales aplicables, y

e) aquellos contratos comunes de compraventa y suministro de activos que no representen
subyacentes permitidos a las entidades para efectuar derivados.

Definicién de términos

Activos financieros.- Son todos aquellos activos en forma de efectivo; valores; instrumentos de
patrimonio neto; titulos de crédito; el derecho contractual a recibir efectivo u otro activo de otra
entidad, o a intercambiar activos en condiciones que pudieran ser favorables para la entidad; o
bien, un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad y sea (i) un instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad
esté o pueda estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio
neto propios, o (ii) un instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de
un intercambio de una cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad, en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable.

Costos de transaccién.- Para efectos del presente criterio, son aquellos costos incrementales
directamente atribuibles a la adquisicién, emisién, venta o disposicién por otra via de un activo
financiero o de un pasivo financiero. Un costo es incremental si éste no se hubiera incurrido de
no haberse adquirido, emitido, vendido o dispuesto por otra via un instrumento financiero.

Cuentas de margen.- Cuentas individualizadas en donde los participantes en mercados o bolsas
reconocidos depositan activos financieros (generalmente efectivo, valores y otros activos
altamente liquidos) destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a
los derivados celebrados en éstos, a fin de mitigar el riesgo de incumplimiento. EI monto de los
depdsitos corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores que se
efectlien durante la vigencia del contrato.

A3

A4
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Derivado.- Es un instrumento financiero u otro contrato dentro del alcance del presente criterio 6
que cumpla con todas las caracteristicas siguientes:

a) su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés especifica, el precio de
un instrumento financiero, un tipo de cambio, un indice de precios o tasas, u otra variable
permitida por la legislacion y regulaciones aplicables, siempre y cuando tratdndose de
variables no financieras, éstas no sean especificas o particulares a una de las partes del
contrato. Las variables anteriormente descritas se conocen cominmente como
“subyacentes”;

b) el contrato no requiere una inversion neta inicial, 0 en su caso requiere una inversion neta
inicial inferior a aquélla que se requeriria para otro tipo de contratos que podrian tener una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado, y

¢) se liquidara en una fecha futura, tomando en cuenta la legislacion y regulaciones aplicables.

Instrumento financiero.- Cualquier contrato que da origen a un activo financiero en una entidad y 7
a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio neto en otra entidad.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho 8
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de

una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Monto nocional.- Es aquella cantidad resultante de aplicar los procedimientos establecidos en el 9
contrato, por ejemplo el nimero de unidades especificadas en el mismo (ndmero de titulos o
divisas en moneda extranjera), una variable (tasa de interés, indice) aplicable a un monto
especificado en el contrato, entre otros. La interaccién entre el monto nocional y el subyacente
puede determinar la liquidacién del derivado, que en algunos casos genera una 0 mas
condiciones de pago en caso de que el subyacente salga de ciertos limites previamente
establecidos.

Pasivo financiero.- Es cualquier pasivo en la forma de obligacion contractual de entregar efectivo 10
u otro activo a otra entidad, o de intercambiar activos o pasivos con otra entidad, en condiciones

que pudieran ser desfavorables para la entidad, o bien, un contrato que sera liquidado o podria

ser liguidado utilizando instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad y sea (i) un
instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad esté o pueda estar obligada a
entregar una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio neto propios, o (i) un
instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de un intercambio de una
cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad,

en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable.

Valor de mercado.- Es la cantidad que se puede obtener de la venta o la cantidad que se debe 11
pagar por la adquisicién de un instrumento financiero en un mercado o bolsa reconocidos, o bien,

el valor o precio de un instrumento financiero indicado por las cotizaciones de mercados
denominados “sobre el mostrador” en donde se tengan cotizaciones publicas de los precios de
valores o de derivados.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre 12
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Principales caracteristicas de los derivados mas comunes
Contratos de futuros

Los contratos de futuros son aquéllos mediante los cuales se establece una obligacion para 13
comprar o vender un activo financiero o subyacente en una fecha futura, en una cantidad,
calidad y precios preestablecidos en el contrato. En estas transacciones se entiende que la parte

que se obliga a comprar asume una posicion larga en el contrato y la parte que se obliga a
vender asume una posicion corta en el mismo contrato.

Los contratos de futuros tienen plazo, cantidad, calidad, lugar de entrega y forma de liquidacion 14
estandarizados; su precio es negociable; tienen mercado secundario; el establecimiento de
cuentas de margen es obligatorio, y la contraparte de la entidad siempre es una cémara

de compensacién por lo que los participantes no enfrentan riesgo de crédito significativo.



Viernes 19 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

85

Contratos de opciones

Las opciones son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente el derecho, pero
no la obligacion, de comprar o vender un activo financiero o subyacente a un precio determinado
denominado precio de ejercicio, en una fecha o periodo establecidos.

En los contratos de opciones intervienen dos partes:

a) la parte que compra la opcidn es quien paga una prima por la adquisicién de ésta, y a su
vez obtiene un derecho, mas no una obligacién, y

b) la parte que emite o vende la opcién es quien recibe una prima por este hecho, y a su vez
adquiere una obligaciébn mas no un derecho.

Para las opciones de compra y de venta, el hecho de comprar o vender la opcién tendra las
siguientes implicaciones financieras:

a) quien asume una posicion larga de compra obtiene el derecho de adquirir el activo
financiero o subyacente, pagando por éste el precio de ejercicio;

b) quien asume una posicion larga de venta, adquiere el derecho de vender el activo financiero
0 subyacente, recibiendo por éste el precio de ejercicio;

C) quien asume una posicién corta de compra, contrae la obligaciéon de vender el activo
financiero o subyacente al precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcién decida
ejercerla, y

d) quien asume una posicion corta de venta, contrae la obligacion de adquirir el activo
financiero o subyacente al precio de ejercicio, en caso de que el tenedor de la opcion
decida ejercerla.

Swaps

El swap es un contrato entre dos partes, mediante el cual se establece la obligacion bilateral de
intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado y en fechas
preestablecidas.

Para efectos de este criterio, se entendera que los lineamientos de reconocimiento, valuacién,
presentacion y revelacién referentes a swaps, Unicamente aplicaran a los denominados swaps
de tasas de interés, swaps de divisas y swaps de indices.

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligacién
bilateral de intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos
calculados sobre un monto nocional, denominado en una misma moneda, pero referidos a
distintas tasas de interés.

Tanto al inicio como al final del contrato, no existe intercambio de flujos parciales ni totales sobre
el monto nocional y generalmente, en este tipo de contratos una parte recibe una tasa de interés
fija y la otra recibe una tasa variable, aunque también se puede dar el caso de intercambios
referidos a dos tasas variables.

Los swaps de divisas son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos sobre un monto
nocional denominado en divisas distintas para cada una de las partes, los cuales a su vez
pueden estar referidos a distintas tasas de interés.

Los swaps de indices son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de
intercambiar durante un periodo de tiempo determinado, una serie de flujos sobre un monto
nocional referido a un indice para cada una de las partes, o bien a un indice para una parte y una
tasa de interés (fija o variable) para la contraparte.

En algunos casos, ademés de intercambiar flujos referidos a distintas tasas de interés o indices
en distintas divisas se puede pactar el intercambio de flujos sobre el monto nocional durante la
vigencia del contrato. En cuanto a las distintas tasas de interés, la obligacion establecida para las
partes no necesariamente implica el intercambio de flujos de una tasa fija por otra variable,
pudiendo ser éstos de tasa fija por fija o variable por variable.

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24



86 (Segunda Seccién) DIARIO OFICIAL Viernes 19 de abril de 2013

Derivados cuyo subyacente sea un derivado

Los derivados cuyo subyacente sea otro derivado recibirdn el tratamiento aplicable al derivado
primario. Por ejemplo, en el caso de futuros sobre swaps se aplicaran los lineamientos contables
establecidos para el caso de futuros.

Normas de reconocimiento y valuacion de derivados

La entidad debera reconocer todos los derivados que pacte como activos 0 pasivos
(dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general,
inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente, correspondera al precio pactado en
la operacion. Al efecto, la entidad debera observar las normas de reconocimiento y valuacion
sefialadas en el criterio C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros” para contabilizar los
derivados. Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
derivado seran reconocidos directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados, deberan valuarse a valor razonable, sin deducir los costos
de transaccion en los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo
dicho efecto de valuacion en los resultados del periodo.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considerara que han
expirado los derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierre la posicion de
riesgo, es decir, cuando se efectie en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza
contraria de las mismas caracteristicas (por ejemplo, que se contrate un futuro de compra para
cancelar los efectos de un futuro de venta (emitido) sobre el mismo subyacente, con la misma
fecha de vencimiento y en general bajo condiciones que neutralicen las ganancias o pérdidas de
uno y otro).

Cuentas de margen otorgadas en efectivo en operaciones con derivados realizadas en
mercados o bolsas reconocidos

La cuenta de margen otorgada en efectivo (y en otros activos equivalentes a efectivo) que la
camara de compensacion requiera a las entidades con motivo de la celebracion de operaciones
con derivados realizadas en mercados o bolsas reconocidos, no forma parte de la inversion neta
inicial de dicho derivado, por lo que seréa contabilizada de manera separada al reconocimiento de
éste, de la siguiente manera:

a) El cedente debera reconocer la salida de los recursos aportados, afectando el rubro de
disponibilidades, contra una cuenta de margen en efectivo.

b) El valor de la cuenta de margen recibida en efectivo (y en otros activos equivalentes a
efectivo) se modificard por las liquidaciones parciales o totales que la camara de
compensacion les deposite o retire; por las aportaciones adicionales o retiros efectuados
por la propia entidad; por los rendimientos que la propia la cuenta de margen genere, asi
como por las comisiones pactadas que correspondan a cargo de la entidad.

c) Las liquidaciones parciales o totales depositadas o retiradas por la camara de
compensacion con motivo de las fluctuaciones en los precios de los derivados deberan
reconocerse dentro de la propia cuenta de margen, afectando como contrapartida una
cuenta especifica que podra ser de naturaleza deudora o acreedora, segun corresponda, y
que reflejara los efectos de valuacion del derivado previos a su liquidacién. Conforme a lo
anterior, las modificaciones en la cuenta de margen no deberan afectar a los resultados
del periodo.

La contrapartida de naturaleza deudora o acreedora representara un anticipo recibido, o
bien, un financiamiento otorgado por la cAmara de compensacion de manera previa a la
liquidacion del derivado.

d) Los rendimientos y las comisiones que afecten al activo a que se refiere el inciso a),
distintos a las fluctuaciones en los precios de los derivados, deberan reconocerse en los
resultados del periodo.

e) Las aportaciones adicionales o retiros efectuados por la propia entidad a la cuenta de
margen en efectivo deberan reconocerse contra el rubro de disponibilidades, por lo que no
debera afectarse los resultados del periodo.
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Cuentas de margen otorgadas distintas a efectivo en operaciones con derivados
realizadas en mercados o bolsas reconocidos

En relacién a la cuenta de margen otorgada por el cedente a la camara de compensacion distinta
a efectivo, como seria el caso de titulos de deuda o accionarios, las normas de reconocimiento
dependeran del derecho que tenga la camara de compensacion para vender dicha cuenta de
margen, asi como en el incumplimiento, en su caso, de la entidad cedente. El cedente debera
reconocer la cuenta de margen conforme a lo siguiente:

a) Sila camara de compensacion tuviese el derecho de vender los activos financieros que
conforman a la cuenta de margen, el cedente debera reclasificar el activo financiero en su
balance general, presentandolo como restringido, los cuales seguirdn las normas de
valuacion y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad que corresponda
de acuerdo con su naturaleza, debiéndose observar las normas de presentacion contenidas
en el presente criterio.

b) En caso que la entidad cedente incumpla con las condiciones establecidas en el contrato, y
por tanto no pudiera reclamar la cuenta de margen, debera dar de baja la misma de su
balance general.

c) Con excepcion de lo establecido en el inciso b) anterior, la entidad cedente debera
mantener en su balance general las cuentas de margen.

Normas de presentacion
Balance general

Los derivados deberan presentarse en un rubro especifico del activo o del pasivo, dependiendo
de si su valor razonable (como consecuencia de los derechos y/u obligaciones que establezcan)
corresponde a un saldo deudor (positivo) o un saldo acreedor (negativo), respectivamente.
Dichos saldos deudores o acreedores podran compensarse siempre y cuando cumplan con las
reglas de compensacion contenidas en el criterio A-3.

El rubro de derivados (saldo deudor), o bien, derivados (saldo acreedor) en el balance general
debera presentarse en el activo o pasivo, segun corresponda.

Cuentas de margen otorgadas en operaciones de derivados realizadas en mercados o bolsas
reconocidos

El monto de las cuentas de margen otorgadas en efectivo, asi como en activos financieros
distintos a efectivo (como pueden ser titulos de deuda o accionarios) que se encuentren
restringidos, en operaciones con derivados en mercados o bolsas reconocidos se presentara en
un rubro especifico en el balance general. La contrapartida de naturaleza deudora o acreedora
por cuentas de margen representara un financiamiento otorgado por la camara de
compensacion, o bien, un anticipo recibido de la camara de compensacion de manera previa a la
liquidacion del derivado, la cual se presentard de manera compensada con la cuenta de
margen otorgada.

Estado de resultados
Derivados

Las entidades deberan presentar en el rubro de resultado por valuacién a valor razonable, el
resultado por valuacién a valor razonable de derivados.

El resultado por valuaciéon a valor razonable de los derivados que se enajenen, que haya sido
previamente reconocido en los resultados del periodo, se debera reclasificar como parte del
resultado por compraventa, en la fecha de la venta.

Los costos de transaccion incurridos en la compra o venta de derivados se deberan presentar
como parte de los otros ingresos (egresos) de la operacion.

Cuentas de margen otorgadas en efectivo

Los rendimientos que afecten a la cuenta de margen otorgada en efectivo, distintos a las
fluctuaciones en los precios de los derivados, deberan reconocerse en los resultados del periodo
como ingresos por intereses, en tanto que las comisiones pagadas deberan presentarse en el
rubro de comisiones y tarifas a cargo.

30

31

32

33

34

35

36

37



88 (Segunda Seccién) DIARIO OFICIAL Viernes 19 de abril de 2013

Normas de revelacion

Las entidades deberan revelar en notas a los estados financieros la siguiente informacion relativa 38
a derivados:

a) El valor en libros de los activos financieros y pasivos financieros relacionados
con derivados.

b) El valor razonable de los activos financieros (distintos de efectivo) que hayan sido otorgados
en cuentas de margen por pasivos resultantes de derivados, incluyendo aquellos activos
financieros que hubieran sido reclasificados como restringidos de conformidad con lo
establecido en el criterio C-1.

c) Los términos y condiciones relacionadas con las cuentas de margen.

d) Las ganancias o pérdidas netas sobre activos y pasivos financieros relacionados
con derivados.

e) Las politicas contables relativas a las bases de valuacién utilizadas en los derivados.

f)  Informacion que permita a los usuarios de los estados financieros de la entidad evaluar la
naturaleza y grado de los riesgos a los que dicha entidad esta expuesta al final del periodo,
que surgen de derivados.

g) La forma en que los riesgos que surgen de los derivados han sido administrados,
incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa al riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de mercado.

h) Revelacién cualitativa.
Para cada tipo de riesgo que surge de los derivados:
i. las exposiciones al riesgo y cémo surgen;

ii. sus objetivos, politicas y procesos para administrar el riesgo y los métodos usados para
medirlo, y

ii. cualquier cambio en (i) 6 (ii), respecto del periodo anterior.
i)  Revelacion cuantitativa.
Para cada tipo de riesgo que surge de los derivados:

i. un resumen de la informacién cuantitativa sobre sus exposiciones al riesgo al final del
periodo, el cual se basara en la informacion internamente proporcionada al personal
clave de la administracion de la entidad;

ii. larevelacion cuantitativa para cada tipo de riesgo (de crédito, liquidez y mercado) que
se detalla en los incisos del k) al m), al grado en que no haya sido proporcionada de
acuerdo con el inciso (i) anterior, a menos de que el riesgo no sea material, y

iii. concentraciones de riesgo, si no es evidente de acuerdo con los incisos (i) y (ii)
anteriores.

i) Si la informaciéon cuantitativa revelada al final del periodo no es representativa de la
exposicion de la entidad al riesgo durante el periodo, se debera proporcionar informacién
adicional que sea representativa.

k)  Con respecto al riesgo de crédito:
Para cada tipo de derivado:

i. el monto que mejor representa la exposicion maxima al riesgo de crédito al final
de periodo;

ii. informacion sobre la calidad crediticia de los activos financieros relacionados con
derivados, que no estan vencidos, y

ii. el valor en libros de los activos financieros relacionados con derivados, cuyos términos
han sido renegociados, y que de otra forma estarian vencidos.

Para cada tipo de activos financieros relacionados con derivados, un analisis de los
periodos de vencimiento de los activos financieros que se encuentran vencidos al final
del periodo.
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) Con respecto al riesgo de liquidez:

i. un analisis de vencimientos para pasivos financieros relacionados con derivados, que
muestre los vencimientos remanentes contractuales, y

ii. una descripcion de como se administra el riesgo de liquidez inherente a que se refiere
el inciso (i) anterior.

m) Con relacion al riesgo de mercado, un andlisis de sensibilidad por cada tipo de riesgo de
mercado al que la entidad esté expuesta al final del periodo, mostrando:

i. lamanera en que los resultados y el patrimonio contable habrian sido afectados por los
cambios en la variable de riesgo relevante, que fueron razonablemente posibles
a dicha fecha;

i. los métodos, principales parametros y supuestos utlizados para la preparacion
del andlisis;

ii. una explicaciéon del objetivo del método utilizado y de las limitaciones que pudieran
resultar en la informacion al no reflejar completamente el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros relacionados con derivados;

iv. cambios en los métodos y supuestos utilizados en el periodo anterior, asi como las
razones de dichos cambios, y

v. cuando el analisis de sensibilidad no sea representativo de un riesgo inherente en los
estados financieros (por ejemplo, debido a que la exposicion al final del periodo no
refleja la exposicién durante el periodo), se deberé revelar ese hecho, asi como la
razon por la cual dicho analisis no es representativo.

El apéndice A es parte integral del criterio B-4. Su contenido ilustra la aplicacion del presente criterio, con
la finalidad de aclarar su significado.

APENDICE A
GUIA DE APLICACION

Derivados

Un derivado cominmente cuenta con un monto nocional, el cual representa un monto de divisas, GA1l
un numero de acciones, un numero de unidades de activos financieros u otras unidades
especificadas en el contrato. Sin embargo, un derivado no requiere que el comprador o vendedor
(emisor) invierta o reciba el monto nocional al principio de la operacién. De manera alternativa,

un derivado puede requerir un pago fijo o el pago de un monto que puede variar (pero no
proporcionalmente respecto al cambio en el valor de un subyacente) como resultado de un
evento futuro que no se encuentra relacionado con el monto nocional. Por ejemplo, un contrato

puede requerir un pago fijo de 1,000 unidades monetarias si una tasa de referencia se
incrementa por 100 puntos base. Dicho contrato es un derivado ain y cuando el monto nocional

no se encuentra especificado.

La definicion de derivado en el presente criterio incluye contratos que son liquidados en términos  GA2
brutos a través de la entrega del elemento subyacente (por ejemplo un contrato de futuro para
comprar un instrumento de deuda a tasa fija).

Una de las caracteristicas mas importantes de un derivado es que tiene una inversién neta inicial GA3
inferior que la que se requeriria para entrar en otros tipos de contrato que se espera tengan una
respuesta similar a cambios en las condiciones de mercado. Un contrato de opcién cumple

la definicion de derivado porque la prima correspondiente representa un importe menor que la
inversién que se requeriria para obtener el instrumento financiero subyacente al que esta
vinculada dicha opcion. Un swap de divisas, que requiera un intercambio inicial de divisas
diferentes con valores razonables iguales, cumple también la definicion porque tiene una
inversion neta inicial igual a cero.
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Para efectos de los parrafos 26 a 28 del presente criterio, respecto al reconocimiento y valuacion
de los derechos y obligaciones proveniente de los derivados, se ejemplifica lo siguiente:

Contratos de futuros

Tanto para el comprador como para el vendedor del contrato, el valor razonable del futuro
corresponde a aquél determinado con base en las cotizaciones del mercado o bolsa
reconocidos, las cuales se registran inicialmente a su monto nocional.

Contratos de opciones

Comprador

El valor razonable de una opcion corresponde generalmente a la prima pagada en la operacion.
Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de dicho contrato.

Vendedor (emisor)

El valor razonable de una opcion corresponde generalmente a la prima cobrada en la operacion.
Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de dicho contrato.

Swaps

El valor razonable de un swap corresponde al monto neto entre los derechos y obligaciones del
contrato (valor presente de los flujos a recibir menos valor presente de los flujos a entregar), los
cuales se registraran inicialmente a su valor razonable. Subsecuentemente, la valuacién a valor
razonable del contrato se realizara de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo.

En caso de que se establezca en el contrato el intercambio de montos nocionales, los valores
razonables a que hace referencia el parrafo anterior, deben incorporar el importe de los montos
por intercambiar para efectos de la valuacion.

B-5 EXCEDENTES DE APORTACIONES INICIALES MINIMAS
Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento,
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros, de los excedentes de las
aportaciones iniciales minimas.

Definicién de términos

Aportaciones.- Al efectivo, valores o cualquier otro bien que aprueben las Autoridades, que deba
entregarse a los Socios Liquidadores por cada Contrato Abierto, para procurar el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de los contratos de derivados listados en bolsa correspondientes.

Aportaciones Iniciales Minimas.- A la Aportacion en efectivo o en valores que debera entregar
cada Socio Liquidador a la Camara de Compensacion por cada operacion celebrada en la bolsa
por un cliente a través de un socio liquidador.

Excedentes de Aportaciones Iniciales Minimas.- Es la diferencia entre la Aportacion inicial
solicitada al Cliente por el Socio Liquidador y la Aportacién Inicial Minima solicitada al Socio
Liquidador por la Camara de Compensacion, que administrara el Socio Liquidador
correspondiente.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Normas de reconocimiento y valuacion

Los excedentes de las aportaciones iniciales minimas recibidas en efectivo y en valores por la
entidad, se considerara que forman parte del patrimonio contribuido de la entidad.

Aportaciones recibidas en efectivo

Los excedentes de las aportaciones iniciales minimas recibidas en efectivo que la entidad
requiera a su contraparte con motivo de la celebracion de operaciones con derivados realizadas
en mercados o0 bolsas reconocidos, se deberan reconocer a su valor nominal, afectando el rubro
de disponibilidades contra el patrimonio.

GA4

GA5

GAG6

GA7

GA8

GA9
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Los excedentes de las aportaciones iniciales minimas recibidas en efectivo se modificara por las
liquidaciones parciales o totales que la entidad deposite o retire y por las aportaciones
adicionales o retiros efectuados por las contrapartes de la entidad.

Los rendimientos que generen los excedentes de las aportaciones iniciales minimas en efectivo
Se reconoceran como una cuenta por pagar.

Aportaciones recibidas en valores

Los excedentes de las aportaciones iniciales minimas recibidas en valores que la entidad
requiera a su contraparte con motivo de la celebracion de operaciones con derivados realizadas
en mercados o bolsas reconocidos, se deberan reconocer y valuar a su valor razonable.

Los efectos por valuacién provenientes de los excedentes de las aportaciones iniciales minimas
afectaran al rubro de aportaciones en valores, contra el concepto excedentes de las aportaciones
iniciales minimas.

Asimismo, el valor de los excedentes de las aportaciones iniciales minimas recibido en valores
se modificard por las liquidaciones parciales o totales que la entidad deposite o retire y por las
aportaciones adicionales o retiros efectuados por las contrapartes de la entidad.

Las aportaciones adicionales o retiros efectuados por la propia entidad al patrimonio a que se
refieren los parrafos 8 y 12 deberdn reconocerse contra el concepto de excedentes de las
aportaciones iniciales minimas, por lo que no deberan afectarse los resultados del periodo.

Las comisiones pactadas que correspondan a cargo de las contrapartes de la entidad se
deberan reconocer en los resultados del ejercicio.

Normas de presentacion
Balance general

El concepto excedentes de las aportaciones iniciales minimas se presentaran por separado en el
balance general dentro del patrimonio contribuido. Las aportaciones en efectivo se presentaran
en el rubro de disponibilidades contra excedentes de las aportaciones iniciales minimas.

Los rendimientos por pagar provenientes de los excedentes de las aportaciones iniciales
minimas en efectivo se presentaran en el rubro de otras cuentas por pagar afectando el concepto
rendimientos por pagar derivados de los excedentes de las aportaciones iniciales minimas
aportadas en efectivo contra el concepto de disponibilidades restringidas.

Los excedentes de las aportaciones iniciales minimas recibidas en valores y los respectivos
efectos de valuacion se presentaran en el activo en el rubro de aportaciones en valores,
después del rubro de disponibilidades, contra el concepto excedentes de las aportaciones
iniciales minimas.

Estado de resultados

El ingreso por las comisiones cobradas por la entidad debera presentarse dentro del rubro de
ingresos por servicios.

Normas de revelacion

Las entidades deberan revelar en notas a los estados financieros la siguiente informacion relativa
a los excedentes de las aportaciones iniciales minimas:

a) El valor razonable de las aportaciones en valores que hayan sido recibidas como
excedentes de las aportaciones iniciales minimas.

b) Los términos y condiciones relacionadas con los excedentes de las aportaciones
iniciales minimas recibidas tanto en efectivo como en valores.

c) Las politicas contables relativas a las bases de valuacion utilizadas en los excedentes
de las aportaciones iniciales minimas.

d) Informacién que permita a los usuarios de los estados financieros de la entidad evaluar
la naturaleza del patrimonio.

e) El valor descontado que la camara de compensacion calcule con base a las posibles
fluctuaciones de precio de cada uno de los valores recibidos como aportaciones,
aportaciones iniciales minimas y/o excedentes de las aportaciones iniciales minimas.
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B-6 CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE BIENES

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, 1
valuacion, presentacion y revelacion en los estados financieros de las operaciones de custodia y
administracion de bienes que realizan las entidades.

Dentro de las operaciones de administracion que son objeto del presente criterio, se contemplan 2
las operaciones que realizan las entidades por cuenta de terceros, tales como los contratos de
derivados operados en bolsa, asi como la celebracién de contratos de derivados por cuenta

de terceros listados en bolsas de mercado de derivados del exterior reconocidos conforme a la
regulacion aplicable.

No se incluye dentro del presente criterio la custodia de bienes que por su propia naturaleza o 3
por asi convenirlo contractualmente, no otorguen la responsabilidad de la salvaguarda
a las entidades.

Definiciones

Bienes en custodia o administracion.- Efectivo, valores o titulos asimilables propiedad de 4
terceros, entregados a la entidad para su salvaguarda o administracion.

Operaciones de administracion.- Son aquéllas que realiza la entidad, en las que presta servicios 5
administrativos sobre determinados bienes, percibiendo, en su caso, una comisibn como
contraprestacion.

Operaciones de custodia.- Son aquéllas que realiza la entidad, por las que se responsabiliza de 6
la salvaguarda de valores o titulos asimilables que le son entregados en sus instalaciones o con
quien tenga subcontratado el servicio, percibiendo por ello una comision.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre 7
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

Caracteristicas

Los valores o titulos asimilables pueden ser objeto de operaciones de custodia, administraciéon o 8
una combinacion de ambos. En el caso de valores propiedad de terceros, éstos pueden ser
enajenados, administrados o traspasados de acuerdo con las condiciones pactadas en

el contrato.

Por la esencia de este tipo de operaciones, los bienes en custodia o administraciéon no son objeto 9
de reconocimiento por parte de las entidades, de conformidad con el criterio C-1
“Reconocimiento y baja de activos financieros”, ya que las entidades no adquieren los derechos

y las obligaciones contractuales relacionadas con los activos financieros en custodia o
administracion (distintos a las aportaciones recibidas en efectivo de los clientes, tales como las
aportaciones iniciales minimas en efectivo).

No obstante lo anterior, la entidad es responsable por los bienes en custodia o administracion, 10
por lo que asume un riesgo en caso de su pérdida o dafio.

Ademas, dentro de los servicios que la entidad puede prestar, se encuentran las operaciones de 11
administracion, enajenacion y traspaso de bienes en custodia 0 administracién que se efectian

de conformidad con la instruccion previa de sus clientes. Dentro de estas operaciones se
contemplan las de valores y derivados.

Normas de reconocimiento y valuacion

Dado que los bienes objeto del presente criterio no representan activos de las entidades, éstos 12
no deben formar parte del balance general de las mismas. Sin embargo, debera reconocerse en
cuentas de orden el monto estimado por el que estaria obligada la entidad a responder ante sus
clientes por cualquier eventualidad futura, con excepcidon de las aportaciones recibidas en
efectivo de los clientes (por ejemplo, las aportaciones iniciales minimas en efectivo), debido a

que, en ese caso en particular, se cumplen las condiciones para su reconocimiento
contempladas en el criterio C-1, en tanto no se entreguen a la cAmara de compensacion.

Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracién se reconoceran en los 13
resultados del ejercicio conforme se devenguen.
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En caso de que las entidades tengan una obligacién con el cliente por el incumplimiento de sus
instrucciones, se reconocera en el balance general de las entidades el pasivo contra los
resultados del ejercicio. El reconocimiento contable a que se refiere este parrafo, se realizara en
el momento en el que la entidad conozca dicha situacién, independientemente de cualquier
accion juridica del cliente encaminada hacia la reparacion de la pérdida o dafio.

Operaciones de custodia

La determinacion de la valuacion del monto estimado por los bienes en custodia en caso de que
los bienes en custodia sean valores se determinara su valor razonable de conformidad con lo
establecido en el criterio B-2 “Inversiones en valores”.

En el evento de que los bienes en custodia se tengan ademés en administracion, se deberan
controlar en cuentas de orden, por separado de aquellos bienes recibidos en custodia.

Operaciones de administracién

La determinacién de la valuacién del monto estimado por los bienes en administracion,
(incluyendo la recepcién de las aportaciones en efectivo de los clientes), asi como aquellas
operaciones por cuenta de clientes, se realizara en funciéon de la operacion efectuada de
conformidad con los criterios de contabilidad para socios liquidadores. Dentro de los diversos
tipos de operaciones, se contemplan las siguientes:

Recepcidn de aportaciones en efectivo de los clientes

Las entidades deberan reconocer la entrada del efectivo por las aportaciones de los clientes (por
ejemplo, las aportaciones iniciales minimas en efectivo) en sus disponibilidades restringidas
contra el pasivo correspondiente. Una vez que dichas aportaciones en efectivo se entreguen a la
camara de compensacion, las entidades deberan cancelar el citado pasivo contra sus
disponibilidades restringidas.

Inversiones en valores

Por aquellas operaciones de inversiones en valores que realicen las entidades por cuenta de
terceros, los titulos recibidos se reconoceran y valuaran a su valor razonable de conformidad con
lo establecido en el criterio B-2. .

Derivados

Por las operaciones con derivados que realicen las entidades por cuenta de terceros, se deberan
reconocer y valuar a su valor razonable de conformidad con lo sefialado en el criterio B-4
“Derivados”.

Por la transmisién de érdenes de contratos de derivados listados y celebrados en bolsas de
mercados de derivados del exterior reconocidos, que se celebren por cuenta de terceros
de conformidad con la regulacién aplicable, deberan reconocerse a su valor razonable.

Cuentas de margen por cuenta de clientes (aportaciones entregadas a la camara de
compensacion)

Las aportaciones en efectivo entregadas a la cadmara de compensaciéon por cuenta de los
clientes, se reconoceran a su valor nominal, debiéndose incrementar por los rendimientos
generados por dichas aportaciones con base en lo devengado.

Por aquellas aportaciones en valores entregadas a la cAmara de compensacién por cuenta de
clientes, se reconoceran y valuaran a su valor razonable de conformidad con lo establecido en el
criterio B-2.

Normas de presentacion y revelacion

El pasivo que surja por la obligacién con el cliente por la pérdida o dafio del bien en custodia o
administracion se presentara en el balance general en el rubro de otras cuentas por pagar, en
tanto que en los resultados del ejercicio se presentara en el rubro de otros ingresos (egresos) de
la operacion.

Las aportaciones recibidas en efectivo de los clientes (por ejemplo, las aportaciones iniciales
minimas), deberan presentarse en el rubro de disponibilidades vy, el pasivo que se genere, en el
rubro de otras cuentas por pagar, hasta en tanto no se entreguen a la cAmara de compensacion.
Una vez que dichas aportaciones en efectivo se entreguen a la camara de compensacion, se
cancelard el citado pasivo con la afectacion correspondiente a disponibilidades, debiendo
presentarse posteriormente en cuentas de orden conforme al parrafo siguiente.
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Las entidades deberan presentar en cuentas de orden en el balance general, informacion relativa 26
a las operaciones que realicen por cuenta de terceros, desagregando la informacion en los
siguientes rubros:

Operaciones de custodia
Se debera desagregar los valores de clientes recibidos en custodia.
Operaciones de administracion

Se debera desagregar por tipo de derivados (por ejemplo, futuros, opciones, swaps, entre otros)
para las siguientes operaciones:

- Compra de derivados,
- Venta de derivados,

- Transmision de o6rdenes de contratos de derivados listados y celebrados en bolsas de
mercados de derivados del exterior reconocidos

Los ingresos derivados de los servicios de custodia o administracion reconocidos en los 27
resultados del ejercicio se presentaran en el rubro de ingresos por servicios.

Se deberé revelar mediante notas a los estados financieros lo siguiente: 28
Operaciones de custodia
a) montos reconocidos por cada tipo de bien en custodia; 29
b) informacién acerca del tipo de bienes, y
c) monto de ingresos provenientes de la actividad.
Operaciones de administracion
a) montos reconocidos por cada tipo de bien en administracion, 30
b) informacion acerca del tipo de bienes, y
c) monto de ingresos provenientes de la actividad.
Derivados

Las entidades deberan revelar mediante notas a los estados financieros informacion 31
correspondiente al nimero y valor razonable de contratos abiertos de acuerdo con lo siguiente:

a) se debera proporcionar el desglose de operaciones por clase (activo subyacente);
b) se revelara el plazo para la terminacién de los contratos;
c) se indicara si el tipo de liquidacion pactada es en especie o por diferencias; y

d) se identificara si los contratos son de clientes del socio liquidador, o de operadores que
actlan como comisionistas.

Transmisién de 6rdenes de contratos de derivados listados y celebrados en bolsas de mercados
de derivados del exterior reconocidos

Las entidades deberan revelar mediante notas a los estados financieros informacién 32
correspondiente al namero y valor razonable de transmision de oOrdenes de contratos de
derivados listados y celebrados por cada bolsa de mercados de derivados del exterior
reconocidos de acuerdo con lo siguiente:

a) se debera proporcionar el desglose de operaciones por clase (activo subyacente);
b) se revelara el plazo para la terminacion de los contratos; y
c) serevelaran las cantidades de las 6rdenes que hayan transmitido.

Asimismo, se deberd revelar aquellas situaciones en las que exista una concentracion de 33
contratos abiertos por tipo de cliente, es decir, cuando el nimero de contratos abiertos de algun
cliente en especifico se encuentre cercano a los limites establecidos por regulacion aplicable.

Se deberé revelar brevemente, el mecanismo de la red de seguridad tendiente a disminuir los 34
incumplimientos, asi como indicar si en el periodo fue necesario activar dicho mecanismo.

Ademas, deberan revelar de manera genérica las medidas de control interno tendientes a reducir 35
Su exposicion al riesgo por concepto de celebracion de contratos con sus clientes.
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C-1 RECONOCIMIENTO Y BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Objetivo

El presente criterio tiene por objeto definir las normas particulares relativas al reconocimiento y
baja de activos financieros.

Definiciones

Activos financieros.- Son todos aquellos activos en forma de efectivo; valores; instrumentos de
patrimonio neto; titulos de crédito; el derecho contractual a recibir efectivo u otro activo de otra
entidad, o a intercambiar activos en condiciones que pudieran ser favorables para la entidad; o
bien, un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad y sea (i) un instrumento financiero no derivado mediante el cual la entidad
esté o pueda estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio
neto propios, o (i) un instrumento financiero derivado que sea o pueda ser liquidado a través de
un intercambio de una cantidad de efectivo por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto
propios de la entidad, en la cual al menos alguna de las dos cantidades es variable.

Activos financieros substancialmente similares.- Aquellos activos financieros que, entre otros,
mantienen el mismo obligado primario, idéntica forma y tipo (por lo que genera substancialmente
los mismos riesgos y beneficios), misma fecha de vencimiento, idéntica tasa de interés
contractual, colateral similar, mismo saldo insoluto.

Baja de activos financieros.- Remocion de activos financieros previamente reconocidos en el
balance general de la entidad.

Beneficios por intereses.- Derechos a recibir todo o porciones especificas de flujos de efectivo de
un fideicomiso, entidad u otra figura, incluyendo participaciones en el principal y/o los intereses
de titulos de deuda principales y/o subordinados, otros flujos de efectivo provenientes de activos
subyacentes, premios, obligaciones, intereses residuales (ya sea en la forma de deuda o capital),
entre otros.

Cedente.- Entidad que transfiere activos financieros.
Cesionario.- Entidad que recibe activos financieros.
Colateral.- Garantia constituida para el pago de las contraprestaciones pactadas.

Contraprestaciones.- Efectivo, beneficios por intereses, instrumentos de patrimonio neto,
instrumentos financieros derivados, o cualquier otro tipo de activo que es obtenido en una
transferencia de activos financieros, incluyendo cualquier obligacion incurrida.

Instrumentos de patrimonio neto.- Activo representado a través de un titulo, certificado o derecho
derivado de un contrato, entre otros, que representa una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros.

Pasivo financiero.- Es cualquier pasivo en la forma de obligacion contractual de entregar efectivo
u otro activo a otra entidad, o de intercambiar activos o pasivos con otra entidad, en condiciones
que pudieran ser desfavorables para la entidad, o bien, un contrato que sera liquidado o podria
ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad y sea (i) un instrumento
financiero no derivado mediante el cual la entidad esté o pueda estar obligada a entregar una
cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio neto propios, o (ii) un instrumento financiero
derivado que sea o pueda ser liquidado a través de un intercambio de una cantidad de efectivo
por una cantidad de instrumentos de patrimonio neto propios de la entidad, en la cual al menos
alguna de las dos cantidades es variable.

Transferencia.- Acto por medio del cual el cedente otorga a otra entidad, denominada cesionario,
la posesion de ciertos activos financieros, que cumpla con los requisitos establecidos en el
presente criterio.

Valor razonable.- Monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia.

© 00 N O

10

11

12

13



96 (Segunda Secci6n) DIARIO OFICIAL Viernes 19 de abril de 2013

Caracteristicas

Las entidades deberan analizar los conceptos establecidos en el presente criterio a fin de
determinar los casos en los cuales es procedente el reconocimiento o baja de activos
financieros. Dichos conceptos se refieren principalmente a la retencion (o no) de los riesgos y
beneficios de los activos financieros, asi como al control que dicha entidad mantenga sobre los
mismos. En este contexto, debera analizarse si las operaciones cumplen con las definiciones,
conceptos y supuestos establecidos en el presente criterio para baja de activos financieros, es
decir si se transmiten substancialmente los riesgos y beneficios de los activos financieros
transferidos, o en su caso no se mantiene control sobre los mismos, en cuyo caso la entidad que
transfiere (cedente) debera remover los activos financieros correspondientes de sus estados
financieros y reconocer las contraprestaciones recibidas en la operacién. Por contraparte, la
entidad que recibe (cesionario) reconocera dichos activos financieros en su contabilidad, asi
como la salida de las contraprestaciones otorgadas por la transferencia.

De no cumplirse con las definiciones, conceptos y supuestos establecidos en el presente criterio
para dar de baja los activos financieros, el cedente debera mantener los activos financieros en su
balance general y registrar un pasivo por las contraprestaciones recibidas en la operacion.

Normas de reconocimiento y valuacion
Reconocimiento de activos financieros

Una entidad cesionaria debera reconocer un activo financiero (o porcién del mismo) o un grupo
de activos financieros (o porcién de dicho grupo) en su balance general si y solo si adquiere los
derechos y las obligaciones contractuales relacionadas con dicho activo financiero (o porcién del
mismo). Para ello, la entidad debera:

a) Reconocer los activos financieros recibidos a su valor razonable, el cual,
presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién de transferencia.
Posteriormente, dichos activos deberan valuarse de acuerdo con el criterio que
corresponda de conformidad con la naturaleza del mismo.

b) Reconocer los nuevos derechos obtenidos o nuevas obligaciones incurridas con motivo
de la transferencia, valuados a su valor razonable.

c) Dar de baja las contraprestaciones otorgadas en la operacion a su valor neto en libros
(por ejemplo considerando cualquier estimacion asociada) y reconociendo en los
resultados del ejercicio cualquier partida pendiente de amortizar relacionada con dichas
contraprestaciones.

d) Reconocer en los resultados del ejercicio cualquier diferencial, si lo hubiera, con motivo
de la operacion de transferencia.

Baja de activos financieros

Estados financieros consolidados

Tratdndose de estados financieros consolidados, las entidades primero deberan observar los
lineamientos contenidos en la NIF B-8 “Estados financieros consolidados o combinados”, para
luego aplicar los lineamientos contenidos en el presente criterio.

Evaluacién de la transferencia

Las entidades deberan determinar, antes de aplicar los lineamientos relativos a la baja de activos
financieros, si la transferencia se realiza por una porcién de un activo financiero (o porciéon de un
grupo de activos financieros substancialmente similares), o bien, por la totalidad de un activo
financiero (o grupo de activos financieros substancialmente similares), conforme a lo siguiente:

a) Las normas relativas a la baja de activos financieros seran aplicables a la porcion de un
activo financiero (o porcidon de un grupo de activos financieros), Unicamente si la
porcidon sujeta a evaluacién para su baja cumple con alguna de las siguientes
condiciones:

- La porcion anicamente comprende flujos de efectivo especificamente
identificados de un activo financiero (0 de un grupo de activos financieros
substancialmente similares).
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- La porcion comprende Gnicamente una participacion proporcional completa (a
prorrata) en los flujos de efectivo de un activo financiero (0o de un grupo de
activos financieros substancialmente similares).

- La porcion comprende Unicamente una participacion proporcional de ciertos
flujos de efectivo plenamente identificados de un activo financiero (o de un grupo
de activos financieros substancialmente similares).

b) En cualquier otro caso, los lineamientos relativos a la baja de activos financieros
aplicaran a los activos financieros (o al grupo de activos financieros substancialmente
similares) en su totalidad.

En lo sucesivo, para efectos del presente criterio, el término “activos financieros” comprendera, 19
indistintamente, una porcidon de un activo financiero (0 una porciéon de un grupo de activos
financieros substancialmente similares), o bien, un activo financiero (0 un grupo de
activos financieros substancialmente similares) en su totalidad.

Consideraciones para la baja de activos financieros

Las entidades deberan dar de baja un activo financiero, Unicamente cuando: 20

a) los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo previstos en el activo financiero
expiren, o

b) cuando la entidad transfiera el activo financiero de conformidad con lo sefialado en los
dos parrafos siguientes, y dicha transferencia cumpla con los requisitos establecidos en
el presente criterio para la baja de activos financieros.

Se entendera que las entidades transfieren un activo financiero Gnicamente cuando: 21

a) se transfieran los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del
activo financiero, o

b) se retengan los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del
activo financiero y al mismo tiempo se asuma una obligacién contractual de pagar
dichos flujos de efectivo a un tercero, que cumpla con los requisitos sefialados en el
siguiente parrafo.

En los casos en que una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los flujos de 22
efectivo provenientes del activo financiero y al mismo tiempo asuma una obligacién contractual

de pagar dichos flujos de efectivo a un tercero, se considerard la operacion como una
transferencia, si y solo si, se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La entidad no mantiene una obligacién de pagar los flujos de efectivo a un tercero, a
menos que cobre dichos flujos provenientes del activo financiero.

b) La entidad se encuentra imposibilitada contractualmente para vender o dar en garantia
el activo financiero, salvo que con ello se garantice a un tercero el pago de los flujos de
efectivo comprometidos.

c) La entidad se encuentre obligada a remitir los flujos de efectivo que cobre en nombre
de un tercero, provenientes del activo financiero sin retraso significativo, sin que dicha
entidad pueda invertir el monto correspondiente a dichos flujos, excepto tratandose de
inversiones a corto plazo en efectivo o sus equivalentes durante un periodo de tiempo
relativamente corto comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision pactada
con los eventuales beneficiarios, siempre que los intereses generados por dichas
inversiones sean igualmente remitidos al tercero.

En las transferencias que realicen las entidades (que cumplan con los requisitos antes 23
establecidos), se debera evaluar en qué medida se retienen o no los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero, de conformidad con lo siguiente:

a) Sila entidad transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, ésta debera dar de baja el activo financiero y reconocer
como activos o pasivos, de forma separada, los derechos y obligaciones creados o
retenidos en la transferencia.
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b) Si la entidad retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero, ésta deberd mantener el activo financiero en su
balance general.

c) Si la entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero, ésta debera determinar si mantiene el
control sobre dicho activo financiero, tomando en cuenta que:

- Si la entidad no retiene el control sobre el activo financiero transferido,
debera dar de baja el activo financiero y reconocer como activos o pasivos,
de forma separada, los derechos y obligaciones creados o retenidos en la
transferencia.

- Si la entidad retiene el control sobre el activo financiero transferido, debera
mantenerlo en su balance general por el monto por el cual retenga una
implicacion econémica o contractual con dicho activo.

La evaluacion de transferencia de riesgos y beneficios sobre un activo financiero debera 24
efectuarse comparando la exposicién de la entidad, antes y después de la transferencia, a la
variacion en los importes y en las fechas de recepcién de los flujos de efectivo futuros netos del
activo transferido. Se asume que una entidad ha retenido substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero si su exposicién a la variacion en el
valor presente de los flujos de efectivo futuros netos de dicho activo no cambia significativamente
como resultado de la transferencia (por ejemplo, la entidad ha vendido el activo financiero con
una opcion de recompra al valor razonable que impere al momento de la recompra, o la entidad
ha transferido la totalidad de su participacion de los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero mayor en un contrato que cumpla con los requisitos establecidos en el presente
criterio para los casos en que una entidad retiene los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo provenientes del activo financiero y al mismo tiempo asume una obligacién
contractual de pagar dichos flujos de efectivo a un tercero).

En algunas ocasiones resulta evidente que la entidad cedente ha transferido o retenido 25
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero, por lo que no existe necesidad de realizar calculos financieros que lo sustenten. En

otras ocasiones, podria ser necesario realizar dichos célculos y comparar la exposicion de la
entidad a la variabilidad en el valor presente de los flujos de efectivo futuros netos, antes y
después de la transferencia. Dichos célculos y comparaciones se deberan realizar utilizando una

tasa apropiada de descuento con base en las tasas de interés del mercado vigentes al momento

de la evaluacion. Se debera considerar cualquier tipo de variacién en los flujos de efectivo netos,
dando mayor ponderacion a aquellos escenarios con mayor probabilidad de ocurrencia.

El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la 26
capacidad préactica del cesionario para vender dicho activo. Si el cesionario tiene la capacidad
practica para vender el activo financiero transferido en su totalidad a una tercera parte no
relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera unilateral y sin necesidad de imponer
restricciones adicionales sobre la transferencia, la entidad cedente no ha mantenido el control.

En cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control.

Transferencias que cumplan con los requisitos para baja de activos financieros

Resultado por baja de un activo financiero en su totalidad

Al momento de realizarse la baja de un activo financiero en su totalidad, la entidad 27
cedente debera:

a) Dar de baja los activos financieros transferidos al tltimo valor en libros, incluyendo, en
su caso, las estimaciones y/o cuentas complementarias asociadas a dichos activos
financieros. En su caso, los efectos pendientes de amortizar o reconocer, asociados a
los activos financieros, deberan reconocerse en los resultados del ejercicio.

b) Reconocer las contraprestaciones recibidas en la operacion, incluyendo los nuevos
activos financieros y las nuevas obligaciones asumidas, a su valor razonable. Para su
reconocimiento se utilizara el criterio que corresponda, de acuerdo a la naturaleza de la
contraprestacion.
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c) Reconocer en los resultados del ejercicio la ganancia o pérdida, por la diferencia que
exista entre el valor en libros de los activos financieros dados de baja, y la suma de
(i) las contraprestaciones recibidas (reconocidas a valor razonable) y (ii) el efecto
(ganancia o pérdida) por valuacion acumulado que en su caso se haya reconocido en
el patrimonio contable.

Resultado por baja de una porcién de un activo financiero

Si el activo transferido corresponde a una porcién de un activo financiero mayor (por ejemplo,
cuando la entidad transfiere los flujos de efectivo correspondientes a intereses de un instrumento
financiero de deuda), y la porcion transferida cumple con los requisitos para la baja de un activo
financiero en su totalidad, el valor en libros original del activo financiero mayor deberé distribuirse
entre la parte que continta reconociéndose en el balance general de la entidad y la parte que es
dada de baja, en funcion de los valores razonables relativos de ambas partes en la fecha de la
transferencia. Al momento de realizarse la baja de una porcion de un activo financiero, la entidad
cedente debera:

a) Dar de baja la porcién del activo financiero transferido al ultimo valor en libros,
incluyendo en su caso la parte proporcional de las estimaciones y/o cuentas
complementarias asociadas a dichos activos financieros. En su caso, los efectos
pendientes de amortizar o reconocer asociados a los activos financieros deberan
reconocerse en los resultados del ejercicio en la proporcién que corresponda.

b) Reconocer las contraprestaciones recibidas o incurridas en la operacion, considerando
los nuevos activos financieros y las nuevas obligaciones asumidas, a sus valores
razonables. Para su reconocimiento, se utilizara el criterio de contabilidad que
corresponda, de acuerdo a la naturaleza de la contraprestacion.

¢) Reconocer en los resultados del ejercicio la ganancia o pérdida, por la diferencia que
exista entre el valor en libros de la porcion del activo financiero dado de baja, y la suma
de (i) las contraprestaciones recibidas o incurridas (reconocidas a valor razonable) y
(i) el efecto (ganancia o pérdida) por valuacién acumulado que en su caso se haya
reconocido en el patrimonio contable, atribuible a dicha porcién. Al efecto, la pérdida o
ganancia acumulada que haya sido reconocida en el patrimonio contable se distribuira
entre la parte que continda reconociéndose en el balance general y la parte que se
haya dado de baja, en funcién de los valores razonables en términos relativos de
ambas partes.

En caso que la entidad distribuya el valor en libros de un activo financiero mayor entre la parte
del activo financiero que continta reconocido en el balance general y la parte dada de baja,
también debe determinarse el valor razonable de la parte que continda reconocida. Para dicha
determinacion podran utilizarse precios de transacciones recientes, precios de mercado, valores
de transacciones de activos financieros similares, entre otros. Cuando no existan precios de
mercado u otros indicadores confiables para determinar dicho valor razonable, la mejor
estimacioén correspondera a la diferencia entre el valor razonable del activo financiero mayor en
su totalidad, y el valor razonable de las contraprestaciones recibidas del cedente por la
transferencia de la porcién del activo financiero dada de baja.

Transferencias que no cumplan con los requisitos para baja de un activo financiero

Si como resultado de una transferencia no se cumplen los requisitos para dar de baja el activo
financiero transferido, debido a que la entidad haya retenido substancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del mismo, dicha entidad debera mantener en su balance general el
activo financiero en su totalidad, asi como un pasivo financiero por las contraprestaciones
recibidas. En periodos subsecuentes, la entidad debera reconocer en los resultados del ejercicio
(i) cualquier ingreso obtenido por el activo financiero, o bien, (ii) cualquier costo o gasto incurrido
con motivo del pasivo financiero.

Transferencias en las que se retiene una implicacién econémica o contractual

Si la entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, pero mantiene el control del mismo, la entidad
continuara reconociendo dicho activo en su balance general con motivo de su implicacién
econdmica o contractual. Dicha implicacion en el activo financiero transferido corresponde al
monto por el cual se encuentra expuesto a cambios en su valor. Son ejemplos de lo anterior:
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a) Cuando la implicacion econdémica o contractual del activo financiero transferido toma la
forma de una garantia sobre el activo financiero transferido, el monto de dicha
implicacion correspondera al menor entre (i) el valor del activo financiero, o (ii) el valor
de la garantia.

b) Cuando la implicacion econémica o contractual toma la forma de una opcién emitida o
comprada (0 ambas) referida al activo financiero transferido, el monto de la implicacion
econdmica o contractual corresponderd al valor de dicho activo que la entidad
puede recomprar.

¢) Cuando la implicaciéon econémica o contractual tome la forma de una opcién que se
liquide en efectivo, o de una condicién similar sobre el activo cedido, el monto de la
implicacion econdémica o contractual se medird de la misma manera que si se tratase
de opciones no liquidadas en efectivo, tal como se establece en el inciso b) anterior.

Cuando la entidad continGe reconociendo un activo financiero transferido en virtud de retener 32
una implicacién econémica o contractual, también debera reconocer un pasivo asociado. Sin
perjuicio de otras normas de valuacion contenidas en este u otros criterios, tanto el activo
financiero como el pasivo asociado deberan valuarse sobre la base que refleje los derechos y
obligaciones que la entidad ha retenido. El pasivo asociado se valuara de tal manera que el
importe neto que resulte de sumar el valor en libros del activo financiero transferido y del pasivo
asociado sea:

a) el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad, cuando el
activo financiero se valle al costo amortizado, o

b) el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad medidos de
manera independiente, cuando el activo financiero transferido se valie a valor
razonable.

La entidad seguira reconociendo en los resultados del ejercicio (i) cualquier ingreso proveniente 33
del activo financiero transferido con motivo de su implicacion econémica o contractual, y/o
(ii) cualquier costo o gasto incurrido relativo al pasivo asociado.

Para efectos de su valuacién posterior, los cambios en el valor razonable del activo financiero 34
transferido y el pasivo asociado deberan reconocerse de manera consistente entre si, y no seran
compensables.

Si la retenciéon de la implicacion econdémica o contractual esta asociada Unicamente a una 35
porcién de un activo financiero, la entidad debera distribuir el valor en libros original del activo
financiero entre la parte que contintia reconociéndose en el balance general de la entidad en

virtud de su implicaciéon econémica o contractual, y la parte que se deja de reconocer, en funcion

de los valores razonables relativos de ambas partes en la fecha de la transferencia. Para la
determinacion del valor razonable de dichas partes se deberan observar los lineamientos
sefialados en el parrafo 29 del presente criterio. A fin de reconocer en su contabilidad lo anterior,

la entidad cedente debera:

a) Dar de baja la porcion del activo financiero transferido que se deja de reconocer al
ultimo valor en libros incluyendo, en su caso, la parte proporcional de las estimaciones
ylo cuentas complementarias asociadas a dichos activos financieros. En su caso, los
efectos pendientes de amortizar o reconocer, asociados a los activos financieros,
deberan reconocerse en los resultados del ejercicio en la proporcién que corresponda.

b) Reconocer las contraprestaciones recibidas o incurridas en la operacion, considerando
los nuevos activos financieros y las nuevas obligaciones asumidas (incluyendo el
pasivo asociado a la porcién del activo financiero sobre el cual se retiene una
implicacion econémica o contractual), a sus valores razonables. Para su
reconocimiento se utilizara el criterio de contabilidad que corresponda, de acuerdo a la
naturaleza de la contraprestacion.
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c) Reconocer en los resultados del ejercicio la ganancia o pérdida, por la diferencia que
exista entre el valor en libros de la porcién del activo financiero que se ha dejado de
reconocer, y la suma de (i) las contraprestaciones recibidas o incurridas (reconocidas a
valor razonable) y (ii) el efecto (ganancia o pérdida) por valuacion acumulado que, en
su caso, se haya reconocido en el patrimonio contable, atribuible a dicha porcion. Al
efecto, la pérdida o ganancia acumulada que haya sido reconocida en el patrimonio
contable se distribuira entre la parte que continla reconociéndose en el balance
general y la parte que se haya dejado de reconocer, en funcién de los valores
razonables en términos relativos de ambas partes.

Como ejemplos de retencion de la implicacion econdmica o contractual de la totalidad o una
porcidon de un activo financiero se encuentran la retencion de una opcién para recomprar la
totalidad o parte del activo financiero, o el mantener beneficios por intereses que aunque en
algunos casos no constituyen una retencion substancial de todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, podrian provocar que la entidad conserve el control total o
parcial del activo financiero.

Normas aplicables a todas las transferencias

No compensacién de activos y pasivos financieros

Si el activo financiero continta siendo reconocido en el balance general con base en los
lineamientos del presente criterio, dichos activos y los pasivos asociados no deberan
compensarse entre si. Ilgualmente, la entidad no deberd compensar el ingreso proveniente del
activo financiero transferido con los costos y/o gastos incurridos por el pasivo asociado.

Colaterales otorgados y recibidos en efectivo

Los colaterales otorgados y recibidos en efectivo se reconoceran de la siguiente manera:

a) El cedente debera reconocer la salida de los recursos otorgados, afectando el rubro de
disponibilidades, contra una cuenta por cobrar.

b) El cesionario debera reconocer la entrada de los recursos recibidos, afectando el rubro
de disponibilidades, contra una cuenta por pagar.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo

Si la entidad cedente otorga colateral (distinto a efectivo, como seria el caso de titulos de deuda
0 accionarios) al cesionario, las normas de reconocimiento de ambos dependeran del derecho
que tenga el cesionario para vender o dar en garantia dicho colateral, asi como en el
incumplimiento, en su caso, de la entidad cedente. Tanto el cedente como el cesionario deberan
reconocer el colateral conforme a lo siguiente:

a) El cesionario reconocera el colateral recibido en cuentas de orden. Si dicho cesionario
tuviese el derecho de vender o dar en garantia el colateral, la entidad cedente debera
reclasificar el activo en su balance general, presentandolo como restringido.

b) Si el cesionario vende el colateral, debera reconocer los recursos procedentes de la
venta, asi como un pasivo (medido inicialmente al valor razonable del colateral) que se
valuara a valor razonable por la obligacién de restituir el colateral (cualquier diferencial
entre el precio recibido y el valor razonable del pasivo se reconocera en los resultados
del ejercicio).

c) En caso que la entidad cedente incumpla con las condiciones establecidas en el
contrato, y por tanto no pudiera reclamar el colateral, debera dar de baja el mismo de
su balance general; por su parte, el cesionario debera reconocer el colateral a su valor
razonable, o bien, si hubiera previamente vendido el colateral debera dar de baja la
obligacion de restituirlo al cedente.

d) Con excepcién de lo establecido en el inciso ¢) anterior, la entidad cedente debera
mantener en su balance general el colateral, y el cesionario no debera reconocerlo en
sus estados financieros (sino Unicamente en cuentas de orden).
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El apéndice A es parte integral del criterio C-1. Su contenido ilustra la aplicacion del presente criterio, con
la finalidad de aclarar su significado.

APENDICE A
EVALUACION DE BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Consolidar todas las subsidiarias, posteriormente aplicar ko siguiente. [Parrafo 17)

v

Evaluar si las condiciones para baja son aplicables a una porcion de un active financiers (o
porcidn de un grupo de actives financieros similares), o bien a la totalidad de un active financiers
(o de un grupo de activos financieros similares). (Parrafo 13)

;Los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiers han
expirade? [Parrafo 20 (a)]

Dar de baja el active

Mo

iLa entidad transfirid los derechos

contractuales a recibir los flujos de efective
provenientes del activo financiero?

[Parrafo 21 (a)]

;La entidad retuvo los derechos confractuales a recibir
los flujos de efectivo provenientes del activo financiero
¥ asumic la obligacion de pagaros a un tercern, asi
coma cumplié con las condiciones establecidas en el
parrafo 227 [Parrafo 21 (b))

Mantener el activo en el
balancs

;La entidad transfiric sustancialmenie los
riesgos y beneficios inherentes al activo
financiera? [Parafo 23 (a)]

Dar de baja el activo

ila entidad retuvo sustancialmente los
riesgas y beneficios inherentes al active
financiero? [Pérrafo 23 (b)]

Mantener el sctivo en al
balance

iLa entidad retuve el control del activo
financiero? [Parrafo 23 (c)]

Dar de baja =l activo

A 4

Mantener el activo en el balance por el monto por &l
cual retenga una implicacion econdmica o contractual
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C-2 PARTES RELACIONADAS

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo establecer las normas particulares relativas a la revelacion
de las operaciones que efectlen las entidades con partes relacionadas.

Definiciones

Actividades relevantes.- Son aquellas que lleva a cabo una entidad y que afectan de forma
significativa sus rendimientos.

Asociada.- Es una entidad en la cual otra entidad tiene una inversion permanente y ejerce sobre
ella, influencia significativa; la asociada puede tener una forma juridica similar o diferente a la de
la tenedora; por ejemplo, puede ser una sociedad andnima, una sociedad civil, un fideicomiso,
una asociacion o una entidad estructurada, etc.

Acuerdo con control conjunto.- Es un convenio que regula las actividades sobre las cuales dos o
mas partes mantienen control conjunto.

Control.- Existe control cuando una entidad tiene poder sobre una entidad en la que participa
(participada), para dirigir sus actividades relevantes, estad expuesta o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de esa participacién y tiene la capacidad presente de afectar
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada.

Control conjunto.- Es el control compartido, establecido en un acuerdo, que requiere que las
decisiones sobre las actividades relevantes derivadas del acuerdo cuenten con el consentimiento
unanime de las partes que comparten el control.

Controladora.- Es una entidad que controla a una o méas participadas llamadas subsidiarias.

Familiar cercano.- Es un miembro de la familia de una persona que se considera parte
relacionada de la entidad informante y que puede ejercer influencia sobre, o puede ser influido
por, dicha parte relacionada cuando el miembro de la familia lleva a cabo operaciones con la
entidad informante; entre los familiares cercanos deben incluirse:

a) los hijos y el conyuge, la concubina o el concubinario,
b) los hijos del conyuge, la concubina o el concubinario,

c) las personas dependientes del miembro de la familia o de su conyuge, concubina o
concubinario, y

d) cualquier otra persona sobre la cual las leyes y/o regulaciéon aplicables a la entidad
especifiquen que debe presentar informacion sobre partes relacionadas.

Influencia significativa.- Es el poder para participar en decidir las politicas financieras y de
operacién de una entidad, sin llegar a tener control o control conjunto sobre dicha entidad.

Partes relacionadas.- Para efectos del presente criterio se consideran como tales:
a) las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente:

i. controlen, sean controladas por, 0 estén bajo control comudn con, la entidad,
segun corresponda, o

ii. tengan influencia significativa sobre la entidad,;
b) las personas morales que sean asociadas de la entidad;
c) los acuerdos conjuntos en que se participe;

d) los miembros del comité técnico de la entidad, del consejo de administracion de la
sociedad controladora o de las entidades financieras y empresas integrantes del grupo
financiero al que, en su caso, ésta pertenezca;

e) el personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad o de su controladora;

f) los familiares cercanos de cualquier persona fisica que se ubique en alguno de los
supuestos sefialados en los incisos a), ¢) y d) anteriores;

10
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g) las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o empleados que
con su firma puedan generar obligaciones para la entidad,;

h) las personas morales en las que el personal gerencial clave o directivo relevante de la
entidad sean consejeros o administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros
niveles jerarquicos en dichas personas morales;

i) las personas morales en las que cualquiera de las personas sefialadas en los incisos
anteriores ejerzan control o influencia significativa, y

j) los fondos derivados de un plan de remuneraciones por beneficios a empleados
(incluyendo beneficios directos a corto y largo plazo, beneficios por terminaciéon y
beneficios al retiro), ya sea de la propia entidad o de alguna otra que sea parte
relacionada de ésta.

Personal gerencial clave o directivo relevante.- Es cualquier persona que tenga autoridad y 11
responsabilidad para planear y dirigir, directa o indirectamente, las actividades de la entidad,
incluyendo a cualquier directivo (o cargo equivalente), asi como a los funcionarios que ocupen
cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de aquél.

Subsidiaria.- Es una entidad que es controlada por otra entidad; la subsidiaria puede tener una 12
forma juridica similar o diferente a la de la controladora, por ejemplo, puede ser una sociedad
anénima, una sociedad civil, un fideicomiso, una asociacién, una entidad estructurada, etcétera.

Normas de revelacion

Se deberd tomar en cuenta la sustancia econdmica de cada posible relacion entre partes 13
relacionadas y no solamente su forma legal.

Se debera revelar en forma agregada, mediante notas a los estados financieros, por las 14
operaciones entre partes relacionadas que en su caso se realicen, la siguiente informacion:

a) la naturaleza de la relacién de conformidad con la definicién de partes relacionadas;
b) una descripcion genérica de las operaciones, tales como:

- operaciones con inversiones en valores en las que el emisor y el tenedor sean
partes relacionadas,

- reportos,

- derivados,

- prestacion y recepcion de servicios,
- avales recibidos,

- liquidacion o sustitucién de pasivos en nombre de la entidad o por la entidad en
nombre de otra parte relacionada, y

- las que se realicen a través de cualquier persona, fideicomiso, entidad u otra
figura legal, cuando la contraparte y fuente de pago de dichas operaciones
dependa de una parte relacionada;

c) el importe total de las operaciones con partes relacionadas;

d) elimporte de las partidas consideradas irrecuperables o de dificil cobro provenientes de
operaciones con partes relacionadas y el gasto reconocido en el periodo por este
concepto;

e) el importe de los saldos pendientes a cargo y/o a favor de partes relacionadas y sus
caracteristicas (plazo y condiciones, la naturaleza de la contraprestacion establecida
para su liquidacion, asi como si estan garantizadas, los detalles de cualquier garantia
otorgada o recibida);

f) el efecto de los cambios en las condiciones de las operaciones existentes;
g) cualquier otra informacion necesaria para el entendimiento de la operacion, y

h) el importe total de los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave o
directivo relevante de la entidad.
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La informacién detallada en el parrafo anterior se debera revelar por separado por cada una de
las siguientes categorias:

a) la controladora;
b) entidades con influencia significativa sobre la entidad;
c) subsidiarias;
d) asociadas;
e) acuerdos conjuntos;
f)  personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad o de su controladora, y
g) otras partes relacionadas.
Al seleccionar las entidades y operaciones por revelar se debe tomar en cuenta lo siguiente:

a) Unicamente se requiere la revelacion de las operaciones con partes relacionadas que
representen mas del 5% del patrimonio contable del mes anterior a la fecha de la
elaboracién de la informacion financiera correspondiente;

b) no se requiere la revelacion de las operaciones eliminadas en estados financieros
consolidados, ni de aquéllas eliminadas como resultado del reconocimiento del método
de participacion;

c) las partidas con caracteristicas comunes deben agruparse, a menos que sea nhecesario
destacar cierta informacion;

d) no es necesaria la revelacion de operaciones con partes relacionadas cuando la
informacién ya se haya presentado conforme a los requerimientos de los criterios de
contabilidad distintos al presente, y

e) la relacion entre las entidades controladoras y subsidiarias debe revelarse con
independencia de que se hayan llevado a cabo o no las operaciones entre ellas en el
periodo. La entidad debe revelar el nombre de su controladora directa y el de la
controladora principal en caso de que esta Ultima existiera.

D-1 BALANCE GENERAL
Antecedentes

La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de presentar la
situacion financiera de las entidades a una fecha determinada, requiriéndose el establecimiento,
mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura general que debe tener el balance
general.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la
estructura que debe tener el balance general de las entidades, el cual debera apegarse a lo
previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos con el propoésito de
homologar la presentacion de este estado financiero entre las entidades y, de esta forma, facilitar
la comparabilidad del mismo.

Objetivo del balance general

El balance general tiene por objetivo presentar el valor de los bienes y derechos, de las
obligaciones reales, directas o contingentes, asi como del patrimonio de una entidad a una fecha
determinada.

El balance general, por lo tanto, deberd mostrar de manera adecuada y sobre bases
consistentes, la posicion de las entidades en cuanto a sus activos, pasivos, patrimonio contable y
cuentas de orden, de tal forma que se puedan evaluar los recursos econémicos con que cuentan
dichas entidades, asi como su estructura financiera.

Adicionalmente, el balance general debera cumplir con el objetivo de ser una herramienta Uutil
para el analisis de las distintas entidades, por lo que es conveniente establecer los conceptos y
estructura general que deberéa contener dicho estado financiero.

15
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Conceptos que integran el balance general

En un contexto amplio, los conceptos que integran el balance general son: activos, pasivos y 6
patrimonio contable, entendiendo como tales a los conceptos asi definidos en la NIF A-5
“Elementos basicos de los estados financieros”. Asimismo, las cuentas de orden a que se refiere

el presente criterio, forman parte de los conceptos que integran la estructura del balance general

de las entidades.

Estructura del balance general

La estructura del balance general debera agrupar los conceptos de activo, pasivo, patrimonio 7
contable y cuentas de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los
diferentes rubros y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, segin sea el

caso.

De esta forma, los rubros minimos que se deben incluir en el balance general son los siguientes: 8
Activo
e disponibilidades;
e aportaciones en valores;
e cuentas de margen;
e inversiones en valores;
e deudores por reporto;
e derivados;
e fondo de compensacion (neto);
e cuentas por cobrar (neto);
e propiedades, mobiliario y equipo (neto);
e inversiones permanentes;
e activos de larga duracion disponibles para la venta;
e impuestos y PTU diferidos (neto), y
e otros activos.
Pasivo
e colaterales vendidos por reportos;
e derivados;
e oftras cuentas por pagar;
e impuestos y PTU diferidos (neto), y
e créditos diferidos y cobros anticipados.
Patrimonio contable
e patrimonio contribuido, y
e patrimonio ganado.
Cuentas de orden
Operaciones por cuenta de terceros
e operaciones de custodia, y
e operaciones de administracion.
Operaciones por cuenta propia
e activos y pasivos contingentes,
e colaterales recibidos por reportos por la entidad,
e colaterales recibidos y vendidos por reportos por la entidad, y

e otras cuentas de registro.
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Presentacién del balance general
Los rubros descritos anteriormente corresponden a los minimos requeridos para la presentacion 9
del balance general, sin embargo, las entidades deberan desglosar, ya sea en el citado estado
financiero o mediante notas, el contenido de los conceptos que consideren necesarios a fin de
mostrar la situacion financiera de la misma para el usuario de la informacion financiera. En la
parte final del presente criterio se muestra un balance general preparado con los rubros minimos
a que se refiere el parrafo anterior.
Sin embargo, ciertos rubros del balance general requieren lineamientos especiales para su 10
presentacion, los cuales se describen a continuacion:
Aportaciones en valores
Las aportaciones recibidas en valores y los respectivos efectos de valuacion provenientes de 11
dichas aportaciones en valores a que se refiere el criterio B-5 “Excedentes de aportaciones
iniciales minimas”, se presentaran inmediatamente después del rubro de disponibilidades.
Cuentas de margen
Se presentara como parte de este rubro los saldos provenientes de las cuentas de margen en 12
efectivo, valores u otros activos a que se refiere el criterio B-4 “Derivados”.
Deudores por reporto
Se presentara el saldo deudor proveniente de operaciones de reporto a que se refiere el criterio 13
B-3 “Reportos”, inmediatamente después de los conceptos de inversiones en valores.
Derivados
Los activos financieros provenientes de derivados, se presentaran inmediatamente después del 14
concepto de deudores por reporto.
Fondo de compensacion (neto)
Las cantidades que la camara de compensacion requiera a las entidades para el Fondo de 15
Compensacion conforme a la regulacién aplicable, a que hace referencia en criterio A-2, se
presentaran después del rubro de derivados.
Cuentas por cobrar (neto)
En este rubro se presentaran las cuentas por cobrar, considerando entre otras, a las cuentas 16
liquidadoras deudoras, deducidas en su caso, de la estimacion por irrecuperabilidad o dificil
cobro.
Inversiones permanentes
Se presentaran dentro de este rubro las inversiones permanentes en acciones de subsidiarias, 17
las de asociadas adicionadas por el crédito mercantil que en su caso se hubiera generado,
negocios conjuntos, asi como otras inversiones permanentes en acciones.
Activos de larga duracién disponibles para la venta
Se presentardn dentro de este rubro las inversiones en activos de larga duracion que se 18
encuentren disponibles para la venta, tales como subsidiarias, asociadas, negocios conjuntos y
otros activos de larga duracion disponibles para la venta.
Otros activos
Se deberan presentar como un solo rubro en el balance general los otros activos tales como 19
cargos diferidos, pagos anticipados, activos intangibles con excepcion de los impuestos y la
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferidos.
El pago anticipado que surja conforme a lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los 20
empleados” de las NIF, formara parte de este rubro.
Colaterales vendidos por reportos
Se deberan presentar dentro de este rubro, los colaterales vendidos por reportos que 21

representan la obligacion de restituir el colateral recibido de la contraparte en operaciones de
reportos. Se debera presentar el saldo acreedor que se origine de la compensacion efectuada
conforme al criterio B-3 “Reportos”.
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Derivados

Los pasivos financieros provenientes de derivados se presentaran inmediatamente después del
rubro de colaterales vendidos por reportos.

Otras cuentas por pagar

Formaran parte de este rubro las aportaciones iniciales minimas pendientes de entregar a la
camara, los impuestos a la utilidad por pagar, la PTU por pagar, las aportaciones para futuros
aumentos de patrimonio pendientes de formalizar por el comité técnico, las cuentas liquidadoras
acreedoras, los rendimientos por pagar derivados de los excedentes de las aportaciones iniciales
minimas en efectivo por operaciones con derivados en mercados reconocidos, los acreedores
diversos y otras cuentas por pagar, incluyendo en este Ultimo a los sobregiros en cuentas de
cheques y el saldo negativo del rubro de disponibilidades que de conformidad con lo establecido
en el criterio B-1 “Disponibilidades” deban presentarse como un pasivo.

El pasivo que surja de conformidad con lo establecido en la NIF D-3, formara parte de este rubro.

Créditos diferidos y cobros anticipados

Este rubro estara integrado por los créditos diferidos, tales como los cobros anticipados de
intereses, comisiones diferidas, entre otros.

Patrimonio contable

Al calce de este estado, deberan revelar el monto histérico del patrimonio contribuido, tal y como
se establece en el criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares”.

Cuando se elabore el balance general consolidado, la participacion no controladora que
representa la diferencia entre el patrimonio contable de la subsidiaria y el importe de la inversion
permanente eliminado, se presentara en un renglén por separado, inmediatamente después del
patrimonio ganado.

Asimismo, el resultado neto se presentara disminuido de la enunciada participacion no
controladora dentro del patrimonio ganado.

Excedentes de aportaciones iniciales minimas

En este concepto se presentard el monto integrado por los excedentes de las aportaciones
iniciales minimas en efectivo y en valores que la entidad recibe de los clientes respecto de los
contratos abiertos que mantengan registrados en sus cuentas, formando parte del patrimonio.

Resultado por tenencia de activos no monetarios

La entidad reconocera en este rubro el resultado por tenencia de activos no monetarios no
realizado, conforme a lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”.

Cuentas de orden

Bajo este concepto, se deberan presentar las operaciones de custodia y administracion (tales
como las operaciones por cuenta de terceros), asi como aquellas situaciones o eventos que de
acuerdo a la definicion de activos, pasivos y patrimonio contable antes mencionada, no deban
incluirse dentro de dichos conceptos en el balance general de las entidades, pero que
proporcionen informacion sobre alguno de los siguientes eventos:

a) activos y pasivos contingentes de conformidad con el Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos” de las NIF;

b) operaciones efectuadas por cuenta propia;

c) montos que complementen las cifras contenidas en el balance general,
d) colaterales recibidos por reportos por la entidad;

e) colaterales recibidos y vendidos por reportos por la entidad, y

f) otras cuentas que la entidad considere necesarias para facilitar el registro contable o
para cumplir con las disposiciones legales aplicables.
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NOMBRE DEL SOCIO LIQUIDADOR

DOMICILIO

BALANCE GENERAL AL DE DE
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVODE __DE ___ @

(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES $

APORTACIONES EN VALORES “

CUENTAS DE MARGEN “

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar $

Titulos conservados a vencimiento

DEUDORES POR REPORTO “

DERIVADOS “

FONDO DE COMPENSACION (NETO) “

CUENTAS POR COBRAR (NETO) “

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) “

INVERSIONES PERMANENTES “

ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES “
PARA LA VENTA

IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
OTROS ACTIVOS

Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles $

Otros activos a corto y largo plazo

TOTAL ACTIVO $

PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

COLATERALES VENDIDOS POR REPORTOS $

DERIVADOS .

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Aportaciones iniciales minimas pendientes de ser $
entregadas a la camara

Impuestos a la utilidad por pagar
Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar “

Aportaciones para futuros aumentos de patrimonio
pendientes de formalizar por el comité técnico

Acreedores por liquidacién de operaciones

Rendimientos por pagar derivados de excedentes de aportaciones “
iniciales minimas en efectivo

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)

CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS L

TOTAL PASIVO $

PATRIMONIO CONTABLE

PATRIMONIO CONTRIBUIDO $
Patrimonio minimo
Excedentes de aportaciones iniciales minimas “

Excedentes de patrimonio minimo “

Aportaciones para futuros aumentos de patrimonio
formalizadas por el comité técnico

Prima por comisién de derechos fiduciarios “ $

PATRIMONIO GANADO $
Reservas patrimoniales "
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado por tenencia de activos no monetarios “

Resultado neto

TOTAL PATRIMONIO CONTABLE $

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE $

Los conceptos que aparecen en el presente estado se presentan de manera enunciativa mas no limitativa.

 Este renglén se omitird si el entorno econémico es “no inflacionario”.
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NOMBRE DEL SOCIO LIQUIDADOR
DOMICILIO
BALANCE GENERAL AL DE DE

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVODE ___ DE ___

(Cifras en miles de pesos)

)

CUENTAS DE ORDEN

OPERACIONES POR
TERCEROS

CUENTA DE

OPERACIONES DE CUSTODIA

Valores de clientes recibidos en custodia $ $

COLATERALES

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES $

RECIBIDOS POR “

REPORTOS POR LA ENTIDAD

OPERACIONES DE ADMINISTRACION

Mexder

COLATERALES

RECIBIDOS Y

VENDIDOS POR REPORTOS POR LA

ENTIDAD
Operaciones de compra de derivados $
De futuros
De opciones
De swaps " "
Operaciones de venta de derivados $
De futuros “ “
De opciones " "
De swaps
Cuentas de margen por cuenta de terceros

(aportaciones entregadas a la camara de $
compensacion)
Efectivo
Valores " "
Exterior

Mercados de Derivados del

Reconocidos

Transmisién de o6rdenes de contratos de
derivados listados y celebrados en bolsas de

mercados de derivados del exterior —
reconocidos (por cada bolsa)

Futuros

Opciones “

Swaps “

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS $

Los conceptos que aparecen en el presente estado se presentan de manera enunciativa mas no limitativa.

® Este renglén se omitird si el entorno econémico es “no inflacionario”.

OTRAS CUENTAS DE REGISTRO .

TOTALES POR CUENTA PROPIA $



Viernes 19 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

111

D-2 ESTADO DE RESULTADOS

Antecedentes

La informacion de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar los
resultados de las operaciones de una entidad determinada en un periodo contable definido,
requiriéndose el establecimiento, mediante criterios especificos, del objeto y estructura general
que debe tener el estado de resultados.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales y la estructura que
debe tener el estado de resultados. Siempre que se prepare este estado financiero, las entidades
deberdn apegarse a la estructura y lineamientos previstos en este criterio. Asimismo, se
establecen lineamientos minimos con el proposito de homologar la presentacion de este estado
financiero entre las entidades, y de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de resultados

El estado de resultados tiene por objetivo presentar informacion sobre las operaciones
desarrolladas por la entidad, asi como otros eventos econdémicos que le afectan, que no
necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la
misma en su caracter de fideicomitentes, durante un periodo determinado.

Por consiguiente, el estado de resultados mostraré el incremento o decremento en el patrimonio
de las entidades, atribuible a las operaciones efectuadas por éstas, durante un periodo
establecido.

No es aplicable lo previsto en el parrafo anterior a aquellas partidas de la entidad que por
disposicion expresa se deban incorporar en el patrimonio contable, distintas a las provenientes
del estado de resultados, tales como las que conforman la utilidad integral (por ejemplo, el
resultado por tenencia de activos no monetarios). La presentacion de los incrementos
o decrementos en el patrimonio contable derivados de estas partidas, se especifica en el criterio
D-3 “Estado de variaciones en el patrimonio contable”.

Conceptos que integran el estado de resultados

En un contexto amplio, los conceptos que integran el estado de resultados son: ingresos, costos,
gastos, ganancias y pérdidas, considerando como tales a los conceptos asi definidos en la NIF
A-5 “Elementos bésicos de los estados financieros” de las NIF.

Estructura del estado de resultados

Los rubros minimos que debe contener el estado de resultados en las entidades son los
siguientes:

e ingresos por servicios;
e resultado de la operacion;
e resultado antes de impuestos a la utilidad;
e resultado antes de operaciones discontinuadas, y
e resultado neto.
Presentacion del estado de resultados

Los rubros descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la presentacion
del estado de resultados, sin embargo, las entidades deberan desglosar ya sea en el citado
estado de resultados, o mediante notas a los estados financieros, el contenido de los conceptos
que consideren necesarios a fin de mostrar los resultados de las mismas para el usuario de la
informacion financiera. En la parte final del presente criterio se muestra un estado de resultados
preparado con los rubros minimos a que se refiere el parrafo anterior.
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Caracteristicas de los rubros que componen la estructura del estado de resultados
Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios deberan estar conformados por las comisiones a favor disminuidas de 9
las comisiones y tarifas a cargo generadas por la celebracién de contratos de derivados.

Resultado de la operacién

Corresponde a los ingresos por servicios incrementados o disminuidos por: 10
a) ingresos por intereses;
b) gastos por intereses;
c) resultado por valuacién a valor razonable;
d) resultado por compraventa;
€) otros ingresos (egresos) de la operacion;
f)  gastos de administracién y promocién, y
g) resultado por posicién monetaria neto.
Ingresos por intereses

Se consideran como ingresos por intereses a los intereses provenientes de operaciones 11
financieras propias de las entidades, tales como depdésitos en entidades financieras, cuentas de
margen, inversiones en valores, operaciones de reporto y fondo de compensacion.

De igual manera se consideran como ingresos por intereses los ajustes por valorizacion 12
derivados de partidas denominadas en UDIS o en algun otro indice general de precios, asi como

la utilidad en cambios, siempre y cuando dichas partidas provengan de posiciones relacionadas

con ingresos o gastos que formen parte del resultado de la operacion.

Gastos por intereses

Se consideran gastos por intereses, a los ajustes por valorizacion derivados de partidas 13
denominadas en UDIS o en algun otro indice general de precios, asi como la pérdida en cambios
siempre y cuando dichos conceptos provengan de posiciones relacionadas con gastos o
ingresos que formen parte del resultado de la operacion.

Resultado por valuacién a valor razonable
Este rubro se conforma por los siguientes conceptos: 14

a) resultado por valuacion a valor razonable de titulos para negociar, derivados, asi como
los colaterales vendidos por reportos;

b) resultado por valuacién de divisas, y
c) la pérdida por deterioro o efecto por reversion del deterioro de titulos.
Resultado por compraventa
Este rubro estard conformado por: 15

a) el resultado por compraventa de valores, de divisas y de los colaterales recibidos y
vendidos por reportos por la entidad, y

b) el resultado por cancelacion de los activos financieros y pasivos financieros
provenientes de derivados, incluyendo el resultado por compraventa de dichos
derivados.

Otros ingresos (egresos) de la operacion

Se consideran como otros ingresos (egresos) de la operacién a los ingresos y gastos ordinarios 16
a los que hace referencia la NIF A-5 y que no estan comprendidos en los conceptos anteriores,
ni formen parte de los gastos de administracion y promocion, tales como:

a) los costos de transaccion por compraventa de titulos para negociar y de derivados;
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b) los dividendos provenientes de otras inversiones permanentes y de inversiones
permanentes en asociadas disponibles para la venta;
¢) los donativos;
d) la pérdida por deterioro o efecto por reversion del deterioro de los bienes inmuebles,
crédito mercantil, de otros activos de larga duracién en uso o disponibles para su venta
y de otros activos, y
e) resultado en venta de propiedades, mobiliario y equipo.
Gastos de administracion y promocioén
Dentro de los gastos de administracion y promocién deberan incluirse todo tipo de beneficios 17
directos otorgados a los empleados de la entidad, PTU causada y diferida, honorarios, rentas,
gastos de promocién, gastos no deducibles, gastos en tecnologia, depreciaciones y
amortizaciones, el costo neto del periodo derivado de beneficios a los empleados, asi como los
impuestos y derechos distintos a los impuestos a la utilidad.
Resultado por posiciébn monetaria neto
El resultado por posicion monetaria neto a que se refiere el parrafo 10, sera aquél que se origine 18
de partidas cuyos ingresos o gastos formen parte del resultado de la operacion (tratdndose de un
entorno inflacionario).
No se considerara en este rubro el resultado por posicion monetaria originado por partidas que 19
sean registradas directamente en el patrimonio contable de la entidad, ya que dicho resultado
debe ser presentado en el rubro del patrimonio correspondiente.
Resultado antes de impuestos a la utilidad
Sera el resultado de la operacion, incorporando la participacion en el resultado de subsidiarias no 20
consolidadas, asociadas y negocios conjuntos.
Resultado antes de operaciones discontinuadas
Es el resultado antes de impuestos a la utilidad, disminuido por el efecto de los gastos por 21
impuestos a la utilidad causados en el periodo, incrementado o disminuido segun sea el caso,
por los efectos de los impuestos a la utilidad diferidos generados o materializados en el periodo,
en su caso, netos de su estimacion.
Resultado neto
Corresponde al resultado antes de operaciones discontinuadas incrementado o disminuido 22
segun corresponda, por las operaciones discontinuadas a que se refiere el Boletin C-15
“Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion” de las NIF.
Estado de resultados consolidado
Cuando se presente el estado de resultados consolidado, la segregacion de la porcion del 23
resultado neto correspondiente a la participacion no controladora se presentara como el ultimo
concepto de dicho estado financiero.
Normas de revelacion
Se deberé revelar en notas a los estados financieros lo siguiente: 24

a) monto de las comisiones cobradas desagregadas por los principales productos que
maneje la entidad;

b) composicion de los ingresos por intereses, distinguiéndolos por el tipo de operacion de
la cual provengan (inversiones en valores, reportos, entre otros), y

c) composicion del resultado de la operacion identificando el resultado por valuacién a
valor razonable y, en su caso, el resultado por compraventa, de acuerdo con el tipo de
operacion de la cual provengan (inversiones en valores, asi como colaterales vendidos
por reportos).
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NOMBRE DEL SOCIO LIQUIDADOR
DOMICILIO

ESTADO DE RESULTADOS DEL AL DE____

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE (1)
(Cifras en miles de pesos)
Comisiones a favor $

Comisiones y tarifas a cargo

INGRESOS POR SERVICIOS $

Ingresos por intereses $

Gastos por intereses

Resultado por valuacion a valor razonable

Resultado por compraventa

Otros ingresos (egresos) de la operacion

Gastos de administracién y promocion

Resultado por posiciéon monetaria neto

RESULTADO DE LA OPERACION $

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD $

Impuestos a la utilidad causados

Impuestos a la utilidad diferidos (netos)

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES $

DISCONTINUADAS

Operaciones discontinuadas

RESULTADO NETO $,

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.

@ Este renglén se omitird si el entorno econdmico es "no inflacionario".
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D-3 ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO CONTABLE

Antecedentes
La informacién de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar las 1
modificaciones en la inversion de los fideicomitentes durante un periodo contable definido,
requiriéndose el establecimiento, mediante criterios especificos, de los objetivos y estructura
general que debe tener el estado de variaciones en el patrimonio contable.
Objetivo y alcance
El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la 2
estructura que debe tener el estado de variaciones en el patrimonio contable de las entidades, el
cual debera apegarse a lo previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos
minimos con el propésito de homologar la presentacion de este estado financiero entre las
entidades, y de esta forma, facilitar la comparabilidad del mismo.
Objetivo del estado de variaciones en el patrimonio contable
El estado de variaciones en el patrimonio contable tiene por objetivo presentar informacién sobre 3
los movimientos en la inversion de los fideicomitentes de la entidad durante un periodo
determinado.
Por consiguiente, dicho estado financiero mostrara el incremento o decremento en el patrimonio 4
de las entidades, derivado de dos tipos de movimientos: inherentes a las decisiones de los
fideicomitentes y al reconocimiento de la utilidad integral.
El presente criterio no tiene como finalidad establecer la mecénica mediante la cual se 5
determinan los movimientos antes mencionados, ya que son objeto de los criterios de
contabilidad para socios liquidadores o NIF especificos establecidos al respecto.
Conceptos que integran el estado de variaciones en el patrimonio contable
En un contexto general, los conceptos por los cuales se presentan modificaciones al patrimonio 6
contable son los siguientes:
Movimientos inherentes a las decisiones de los fideicomitentes
Dentro de este tipo de movimientos se encuentran aquéllos directamente relacionados con las 7
decisiones que toman los fideicomitentes respecto a su inversion en la entidad. Algunos
ejemplos de este tipo de movimientos son los siguientes:

a) emisién de constancias de derechos fiduciarios;

b) capitalizacion de utilidades;

c) constitucion de reservas;

d) traspaso del resultado neto a resultados de ejercicios anteriores, y

e) pago de derechos fiduciarios.
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral
Se refieren a los incrementos o disminuciones durante un periodo, derivados de transacciones, 8

otros eventos y circunstancias, provenientes de fuentes no vinculadas con las decisiones de los
fideicomitentes. El propdsito de reportar este tipo de movimientos es el de medir el desempefio
de la entidad mostrando las variaciones en el patrimonio contable que se derivan del resultado
neto del periodo, asi como de aquellas partidas cuyo efecto por disposiciones especificas de
algunos criterios de contabilidad para socios liquidadores o NIF, se reflejan directamente en el
patrimonio contable y no constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de patrimonio,
tal como el resultado por tenencia de activos no monetarios.
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Estructura del estado de variaciones en el patrimonio contable

El estado de variaciones en el patrimonio contable, incluira la totalidad de los conceptos que 9
integran el patrimonio contable, la valuacién de los mismos se efectuara de conformidad con los
criterios de contabilidad para socios liquidadores correspondientes. Dichos conceptos se
enuncian a continuacion:

e  patrimonio minimo;
e excedentes de aportaciones iniciales minimas;
e excedentes de patrimonio minimo;
e aportaciones para futuros aumentos de patrimonio formalizadas por el comité técnico;
e prima por emisién de derechos fiduciarios;
e reservas patrimoniales;
e resultado de ejercicios anteriores;
e resultado por tenencia de activos no monetarios, y
e resultado neto.
Presentacion del estado de variaciones en el patrimonio contable

Los conceptos descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la 10
presentacion del estado de variaciones en el patrimonio contable, sin embargo, las entidades
deberan desglosar, ya sea en el citado estado de variaciones en el patrimonio contable o
mediante notas a los estados financieros, el contenido de los conceptos que consideren
necesarios para mostrar la situaciéon financiera de la entidad al usuario de la informacion
financiera. En la parte final del presente criterio se muestra, un estado de variaciones en el
patrimonio contable preparado con los conceptos minimos a que se refiere el parrafo anterior.

Caracteristicas de los conceptos que componen la estructura del estado de variaciones en
el patrimonio contable

Se deberan incorporar los movimientos a los conceptos descritos en el parrafo 9, de acuerdo al 11
orden cronoldgico en el cual se presentaron los eventos:

a) Movimientos inherentes a las decisiones de los fideicomitentes:

Se deberan separar cada uno de los conceptos relativos a este tipo de decisiones, de
conformidad con lo establecido en el parrafo 7 del presente criterio, describiendo el
concepto y la fecha en la cual fueron generados.

b) Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:

Se deberan separar de acuerdo al evento o criterio especifico que los origina, de
conformidad con los conceptos mencionados en el parrafo 8 del presente criterio.

Consideraciones generales

El estado de variaciones en el patrimonio contable deber4 indicar las variaciones de los periodos 12
que se reportan; lo anterior implica partir de los saldos que integran el patrimonio contable del
periodo inicial, analizando los movimientos ocurridos a partir de esa fecha.

Asimismo, en caso de existir un entorno inflacionario todos los saldos y los movimientos 13
incorporados en el estado de variaciones en el patrimonio contable deberdn mostrarse
expresados en unidades monetarias de poder adquisitivo relativo a la fecha de presentacion de

los estados financieros.



NOMBRE DEL SOCIO LIQUIDADOR

DOMICILIO
ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO CONTABLE DEL DE DE AL DE DE
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE 1)
(Cifras en miles de pesos)
Patrimonio contribuido Patrimonio ganado
Concepto Excedentes de Excedentes de ftﬁﬁfé[saghorg::tgzrge Prima por emision Reservas Resultado de R;snuelit‘la[\:?:g:r Resultado Tora pattribrlnonio
. . N c e contable
Patrimonio minimo ini?:‘i)al\jlg:%?nni?nsas patrimonio minimo | patrimonio formalizadas df?diir‘?;i%? patrimoniales g\?g:glroez activos no neto
por el comité técnico monetarios
Saldo al de de

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES
DE LOS FIDEICOMITENTES

Emisién de constancias de derechos fiduciarios
Capitalizacion de utilidades
Constitucion de reservas

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios
anteriores

Pago de derechos fiduciarios

Total

MOVIMIENTOS INHERENTES AL
RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

- Resultado neto

- Resultado por tenencia de activos no monetarios

Total

Saldo al de de

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.

(1) Este renglén se omitira si el entorno econémico es “no inflacionario”.
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D-4 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Antecedentes

La informacion financiera debe cumplir, entre otros, con el fin de mostrar la manera en la que las 1
entidades generan y utilizan el efectivo y los equivalentes de efectivo, mismos que son
esenciales para mantener su operacion, cubrir sus obligaciones, asi como el pago de derechos
fiduciarios.

Para ello, se requiere sustituir el estado de cambios en la situacion financiera por el estado de 2
flujos de efectivo, como un estado financiero basico, ya que: el primero muestra los cambios en

la estructura financiera de la entidad, los cuales pueden o no identificarse con la generacion o
aplicacion de recursos en el periodo; mientras que, el segundo presenta los flujos de efectivo que
representan la generacion o aplicacion de recursos de la entidad durante el periodo.

Por lo anterior, se requiere establecer mediante criterios especificos, los objetivos y estructura 3
general que debe tener el estado de flujos de efectivo.

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo establecer las caracteristicas generales, asi como la 4
estructura que debe tener el estado de flujos de efectivo de las entidades, el cual debera
apegarse a lo previsto en este criterio. Asimismo, se establecen lineamientos minimos, con el
proposito de homologar la presentacion de este estado financiero entre las entidades y, de esta
forma, facilitar la comparabilidad del mismo.

Objetivo del estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo tiene como objetivo principal proporcionar a los usuarios de los 5
estados financieros, informacion sobre la capacidad de la entidad para generar el efectivo y

los equivalentes de efectivo, asi como la manera en que las entidades utilizan dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades.

Cuando el estado de flujos de efectivo se usa conjuntamente con el resto de los estados 6
financieros, proporciona informacién que permite a los usuarios:

a) evaluar los cambios en los activos y pasivos de la entidad y en su estructura financiera
(incluyendo su liquidez y solvencia), y

b) evaluar tanto los montos como las fechas de cobros y pagos, con el fin de adaptarse a
las circunstancias y a las oportunidades de generacién y aplicacion de efectivo y los
equivalentes de efectivo.

Asimismo, el estado de flujos de efectivo presenta las operaciones que se realizaron para fines 7
contables en el periodo, es decir, cuando se materializa el cobro o pago de la partida en
cuestiéon; mientras que el estado de resultados muestra las operaciones devengadas en el
mismo periodo, es decir, cuando se reconocen contablemente en el momento en el que ocurren,
independientemente de la fecha en que se consideren realizadas para fines contables.

El estado de flujos de efectivo le permite a las entidades mejorar la comparabilidad de la 8
informacién sobre el desempefio operacional de diferentes entidades, debido a que elimina los
efectos generados por la utilizacion de distintos tratamientos contables para las mismas
transacciones y eventos econdmicos.

La informacion histérica sobre flujos de efectivo se usa como indicador del importe, momento de 9
la generacion y la probabilidad de flujos de efectivo futuros. Asimismo, dicha informacién es util

para comprobar la exactitud de los pronésticos realizados en el pasado de los flujos de efectivo
futuros, para analizar la relacién entre la rentabilidad y flujos de efectivo netos, asi como, en su

caso, los efectos de la inflacion cuando exista un entorno inflacionario.

Definicién de términos

Actividades de financiamiento.- Son aquéllas que implican movimientos en el tamafio y 10
composicién de los recursos provenientes de los fideicomitentes de la entidad, de los acreedores
otorgantes de financiamientos no relacionados con las actividades de operacién.

Actividades de inversion.- Son aquéllas relacionadas con la adquisicion y disposicién de activos 11
de larga duracion (tales como propiedades, mobiliario y equipo, e inversiones permanentes).
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Actividades de operacion.- Son aquéllas que constituyen la principal fuente de ingresos para la 12
entidad, incluyen otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversion o de
financiamiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Se entendera por este concepto a las disponibilidades en 13
términos del criterio B-1 “Disponibilidades”.
Entradas de efectivo.- Son aumentos en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo. 14
Flujos de efectivo.- Son entradas y salidas de efectivo y equivalentes de efectivo. No se 15
consideraran flujos de efectivo a los movimientos entre las partidas que constituyen el efectivo y
equivalentes de efectivo, dado que dichos componentes son parte de la administracion del
efectivo y equivalentes de efectivo de la entidad, mas que de sus actividades de operacion,
inversion o financiamiento.
Salidas de efectivo.- Son disminuciones en el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo. 16
Valor nominal.- Es el monto de efectivo y equivalentes de efectivo pagado o cobrado en una 17
operacion.
Normas de presentacion
Consideraciones generales
Las entidades deben excluir del estado de flujos de efectivo todas las operaciones que no 18
afectaron los flujos de efectivo. Por ejemplo:

a) distribucion de derechos fiduciarios a través de certificados fiduciarios;

b) adquisicién de una subsidiaria con pago en acciones, y

c) operaciones negociadas con intercambio de activos.
Estructura del estado de flujos de efectivo
Las entidades deben clasificar y presentar los flujos de efectivo, segin la naturaleza de los 19
mismos, en actividades de operacion, de inversion y de financiamiento, atendiendo a su
sustancia econdmica y no a la forma que se utilizé para llevarlas a cabo.
La estructura del estado de flujos de efectivo debe incluir, como minimo, los rubros siguientes: 20

e actividades de operacion;

e actividades de inversion;

e actividades de financiamiento;

e incremento o disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo;

o efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo;

o efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo, y

o efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo.
Actividades de operacién
Los flujos de efectivo relacionados con estas actividades son aquéllos que derivan de las 21

operaciones que constituyen la principal fuente de ingresos de la entidad, por lo tanto, incluyen
actividades que intervienen en la determinacion de su utilidad o pérdida neta, exceptuando
aquéllas que estan asociadas ya sea con actividades de inversion o financiamiento. Algunos
ejemplos de flujos de efectivo por actividades de operacién son:

a) Pagos por la adquisicién de inversiones en valores.
b) Pagos de primas por la adquisicidn de opciones.
c) Salidas de efectivo y equivalentes de efectivo por deudores por reporto.

d) Entradas de efectivo y equivalentes de efectivo por colaterales vendidos por reportos.
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e) Cobros de ingresos por intereses a los que hace referencia el criterio D-2 “Estado de
resultados”, asi como su principal asociado, que provengan de, entre otros, los
siguientes conceptos:

- efectivo y equivalentes de efectivo (con excepcién de la utilidad o pérdida en
cambios provenientes de este concepto);

- cuentas de margen;
- inversiones en valores;
- deudores por reporto, y
- fondo de compensacion.
f)  Pagos de gastos por intereses a los que hace referencia el criterio D-2.

g) Cobros de comisiones, cuotas y tarifas generadas por la prestacion de servicios a los
que hace referencia el criterio D-2 (tales como las comisiones por operaciones de
custodia y administracion de bienes por cuenta de clientes, entre otros).

h) Cobros y pagos provenientes de la compraventa de divisas e inversiones en valores.
i)  Cobros y pagos generados por derivados.

j) Pagos por beneficios directos a los empleados, honorarios, rentas, gastos de
promocién y publicidad, entre otros gastos de administracion.

k) Pagos de impuestos a la utilidad.
)  Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones).
Impuestos a la utilidad

Los flujos de efectivo relacionados con los impuestos a la utilidad deben presentarse en un rubro 22
por separado dentro de la clasificacion de actividades de operacion, a menos de que sea
practico relacionarlos con actividades de inversién o de financiamiento, como es el caso del
impuesto derivado de las operaciones discontinuadas, el cual se relaciona con actividades

de inversion.

Actividades de inversién

Los flujos de efectivo relacionados con actividades de inversion representan la medida en que 23
las entidades han destinado recursos hacia partidas que generaran ingresos Y flujos de efectivo
en el futuro.

Los flujos de efectivo por actividades de inversién son, por ejemplo, los siguientes: 24
a) Cobros por la disposicion de propiedades, mobiliario y equipo.
b) Pagos por la adquisicidn de propiedades, mobiliario y equipo.
c) Cobros por la disposicion de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos.
d) Pagos por la adquisiciéon de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos.
e) Cobros por la disposicion de otras inversiones permanentes.
f)  Pagos por la adquisicion de otras inversiones permanentes.
g) Cobros de dividendos en efectivo.
h) Pagos por la adquisicion de activos intangibles.
i)  Cobros por la disposicion de activos de larga duracion disponibles para la venta.
i)  Cobros por la disposicion de otros activos de larga duracion.
k) Pagos por la adquisiciéon de otros activos de larga duracién.
Inversiones en subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos

Los flujos de efectivo entre la entidad tenedora y sus subsidiarias no consolidadas, asociadas o 25
negocios conjuntos, deben presentarse en el estado de flujos de efectivo, es decir, no deben
eliminarse, tales como los flujos de efectivo relacionados con el cobro y pago de dividendos.
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Adquisiciones y disposiciones de subsidiarias y otros negocios

Los flujos de efectivo derivados de adquisiciones o disposiciones de subsidiarias y otros
negocios deben clasificarse en actividades de inversién; asimismo, deben presentarse en un
Unico renglén por separado que involucre toda la operacion de adquisicién o, en su caso, de
disposicion, en lugar de presentar la adquisicién o disposicion individual de los activos y pasivos
de dichos negocios a la fecha de adquisicién o disposicion. Los flujos de efectivo y equivalentes
de efectivo derivados de las adquisiciones no deben compensarse con los de las disposiciones.

Los flujos de efectivo pagados por la adquisicibn de subsidiarias y otros negocios deben
presentarse netos del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo adquirido en dicha operacion.

Los flujos de efectivo cobrados por la disposicién de subsidiarias y otros negocios (operaciones
discontinuadas) deben presentarse netos del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
dispuesto en dicha operacion. Asimismo, este importe debe estar neto del impuesto a la utilidad
atribuible a tal disposicion.

Actividades de financiamiento

Los flujos de efectivo destinados a las actividades de financiamiento muestran la capacidad de la
entidad para restituir a sus fideicomitentes y acreedores, los recursos que destinaron en su
momento a la entidad y, en su caso, para pagarles rendimientos.

Los flujos de efectivo por actividades de financiamiento son, por ejemplo, los siguientes:

a) Cobros en efectivo y equivalentes de efectivo procedentes de la emision de
constancias de derechos fiduciarios, netos de los gastos de emision relativos (cobros
en efectivo de los excedentes de aportaciones iniciales minimas).

b) Cobros en efectivo y equivalentes de efectivo de excedentes del patrimonio minimo.

c) Pagos en efectivo y equivalentes de efectivo a los fideicomitentes por reembolsos
de constancias de derechos fiduciarios (pagos en efectivo de los excedentes de
aportaciones iniciales minimas).

d) Pagos por rendimientos de aportaciones en efectivo

Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Después de clasificar los flujos de efectivo en actividades de operacion, actividades de inversion
y actividades de financiamiento, deben presentarse los flujos netos de efectivo de estas
tres secciones.

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo

Las entidades deben presentar en un reglén por separado, segun proceda, lo siguiente:

a) Los efectos por utilidad o pérdida en cambios del efectivo y equivalentes de efectivo a
que hace referencia el péarrafo 42, el cual incluye la diferencia generada por la
conversion del saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo al tipo de cambio que
publique el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el dia habil
posterior a la fecha de cierre del periodo anterior, y del saldo final de efectivo y
equivalentes de efectivo al tipo de cambio que publique el Banco de México en el DOF
el dia hébil posterior a la fecha de cierre del periodo actual, y

b) los efectos por inflacién asociados con los saldos y los flujos de efectivo de cualquiera
de las entidades que conforman la entidad econémica consolidada y que se encuentre
en un entorno econémico inflacionario.

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Las entidades deben presentar un rubro por separado denominado “Efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio del periodo”, el cual corresponde al saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
presentado en el balance general al final del periodo anterior (incluyendo las disponibilidades
restringidas), con el fin de conciliarlo con el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final
del periodo actual.
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Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las entidades deben presentar un rubro por separado denominado “Efectivo y equivalentes de
efectivo al final del periodo”, el cual se debe determinar por la suma algebraica de los rubros:
“Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo” o “Disminucion neta de efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de
efectivo”, y “Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo”. Dicha suma debe
corresponder al saldo del efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el balance general al
final del periodo.

Procedimiento para elaborar el estado de flujos de efectivo

Para determinar y presentar los flujos de efectivo de las actividades de operacion, la entidad
debera aplicar el método indirecto, por medio del cual se incrementa o disminuye el resultado
neto del periodo por los efectos de transacciones de partidas que no impliquen un flujo de
efectivo; cambios que ocurran en los saldos de las partidas operativas, y por los flujos de efectivo
asociados con actividades de inversion o financiamiento.

Los flujos netos de efectivo relacionados con las actividades de operacion deben determinarse
aumentando o disminuyendo el resultado neto por los efectos de:

a) partidas que no impliquen un flujo de efectivo, tales como: pérdidas por deterioro o
efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion (por ejemplo, de
bienes inmuebles, crédito mercantil y otros activos de larga duracién); depreciacion
de propiedades, mobiliario y equipo; amortizacion de activos intangibles; provisiones;
impuestos a la utlidad causados y diferidos; participacion en el resultado de
subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos, asi como operaciones
discontinuadas; (por ejemplo, en el caso del abandono de una subsidiaria u otro
negocio);

b) cambios que ocurran en los saldos de las partidas operativas del balance general de
las entidades durante el periodo, tales como: los cambios provenientes de cuentas
de margen, inversiones en valores, deudores por reporto, derivados (activo), fondo de
compensacion, colaterales vendidos por reportos, derivados (pasivo), y

c) los flujos de efectivo asociados con actividades de inversion o financiamiento.

Las entidades deben determinar y presentar por separado, después del rubro de actividades de
operacion, los flujos de efectivo derivados de los principales conceptos de cobros y pagos brutos
relacionados con las actividades de inversion y financiamiento, es decir, los cobros y pagos no
se deberan compensar entre si.

Conversion de saldos o flujos de efectivo en moneda extranjera

Con el objeto de determinar los cambios de los saldos de las partidas operativas en moneda
extranjera de las actividades de operacion, éstos se deberan convertir al tipo de cambio de cierre
que publique el Banco de México en el DOF el dia habil posterior a dicha fecha de cierre.

Los flujos de efectivo procedentes de transacciones en moneda extranjera relacionados con
actividades de inversion y financiamiento, se convertiran a la moneda de informe de la entidad
aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio a la fecha en que se produjo cada
flujo, el cual ser& el que publique el Banco de México en el DOF el dia habil posterior a la fecha
en gue se genero dicho flujo.

La utilidad o pérdida en cambios originadas por variaciones en el tipo de cambio no son flujos de
efectivo. Sin embargo, el efecto de las variaciones en el tipo de cambio del efectivo y
equivalentes de efectivo mantenido o a pagar en moneda extranjera se presenta en el estado de
flujos de efectivo con el fin de conciliar el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y al final del
periodo. Dicho efecto debe presentarse de manera separada de los rubros de actividades de
operacion, inversion y financiamiento, dentro del rubro llamado “Efectos por cambios en el valor
del efectivo y equivalentes de efectivo”, a que se refiere el parrafo 32, el cual incluye las
diferencias, en su caso, de haberse presentado los flujos de efectivo al tipo de cambio de cierre
del periodo actual.
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Efectos de la inflacion

Cuando en términos de lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, el entorno
econdmico corresponde a un entorno no inflacionario, las entidades deben presentar su estado
de flujos de efectivo expresado en valores nominales, mientras que si dicho entorno econémico
es inflacionario, las entidades deben presentar su estado de flujos de efectivo expresado en
unidades monetarias de poder adquisitivo a la fecha de cierre del periodo actual.

En los casos en que el entorno econdémico de las entidades sea inflacionario, como parte de las
operaciones que no afectaron los flujos de efectivo, deben excluirse los efectos de la inflacién
reconocidos en el periodo dentro de los estados financieros, con el objeto de determinar un
estado de flujos de efectivo a valores nominales. Dichos flujos de efectivo deben presentarse
expresados en unidades monetarias de poder adquisitivo a la fecha de cierre del periodo actual.

Cuando el entorno de las entidades haya cambiado de no inflacionario a inflacionario, los
estados de flujos de efectivo de periodos anteriores deben presentarse expresados en unidades
monetarias de poder adquisitivo de la fecha de cierre del periodo actual.

En los casos en los que el entorno econdmico de las entidades haya cambiado de inflacionario a
no inflacionario, los estados de flujos de efectivo de periodos anteriores deben presentarse
expresados en las unidades monetarias de poder adquisitivo del Ultimo estado de flujos de
efectivo presentado dentro de un entorno inflacionario e incluido en dicha presentacion
comparativa.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, deben eliminarse los flujos de
efectivo que ocurrieron en el periodo entre las entidades que forman parte de la entidad
econdmica que consolida. Por ejemplo, los flujos de efectivo derivados de operaciones
intercompaniias, de aportaciones de patrimonio y de dividendos pagados.

En los casos en los que una entidad controladora compra o venda acciones de una subsidiaria a
la participacion no controladora, los flujos de efectivo asociados con dicha operacion deben
presentarse como actividades de financiamiento, dentro del estado de flujos de efectivo
consolidado. Lo anterior, debido a que se considera que esta operacion es una transaccién entre
accionistas.

Normas de revelacién
Se debe revelar en notas a los estados financieros lo siguiente:

a) cuando los flujos de efectivo relacionados con los impuestos a la utilidad hayan
guedado segregados en los distintos grupos de actividades dentro del estado de flujos
de efectivo, deben revelarse los flujos totales por dichos impuestos;

b) las operaciones relevantes, de inversion y de financiamiento, que no hayan requerido el
uso de efectivo o equivalentes de efectivo. Por ejemplo, las aportaciones en valores
para la celebracién de derivados, la adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo a
través de arrendamiento capitalizable o de cualquier otro medio de financiamiento
similar, y

c) el importe total de flujos de efectivo que representan incrementos en la capacidad de
operacion, separado de los flujos de efectivo que esencialmente se requieren para
mantener la capacidad de operacion de la entidad.

Asimismo, se debe revelar lo siguiente con respecto a las adquisiciones y disposiciones de
subsidiarias y otros negocios:

a) la contraprestacion total derivada de dichas adquisiciones o disposiciones
desglosando:

i. la porcién de la contraprestacion pagada o cobrada en efectivo y equivalentes
de efectivo, y

i. el importe de efectivo y equivalentes de efectivo recibido con que contaba la
subsidiaria o el negocio adquirido o dispuesto a la fecha de adquisicion
o disposicion;
b) el importe de los activos y pasivos distintos del efectivo de la subsidiaria o negocio
adquirido o dispuesto a la fecha de adquisicion o disposicion. Estos importes deben
agruparse por rubros importantes, y

c) el monto del pago del impuesto a la utlidad atribuible a las disposiciones de
subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos.
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NOMBRE DEL SOCIO LIQUIDADOR
DOMICILIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL __ DE AL __DE DE

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DE

(Cifras en miles de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion
Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo

Amortizaciones de activos intangibles

Provisiones

Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos
Operaciones discontinuadas

Actividades de operacién

Cambio en cuentas de margen

Cambio en inversiones en valores

Cambio en deudores por reporto

Cambio en derivados (activo)

Cambio en otros activos operativos (neto)
Cambio en fondo de compensacion (neto)
Cambio en colaterales vendidos por reportos
Cambio en derivados (pasivo)

Cambio en otros pasivos operativos

Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)
Pagos de impuestos a la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de inversion

Cobros por disposicién de propiedades, mobiliario y equipo

Pagos por adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo

Cobros por disposicién de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos
Pagos por adquisicién de subsidiarias, asociadas y acuerdos conjuntos
Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes

Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes

Cobros de dividendos en efectivo

Pagos por adquisicion de activos intangibles

Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta
Cobros por disposicién de otros activos de larga duracién

Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Cobros por emisién de constancias de derechos fiduciarios

Cobros de excedentes de patrimonio minimo

Pagos en efectivo por reembolso de constancias de derechos fiduciarios
Pagos en efectivo de excedentes de patrimonio minimo

Pagos de rendimientos por aportaciones en efectivo

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incremento o disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Los conceptos que aparecen en el presente estado se muestran de manera enunciativa mas no limitativa.

(1) Este renglén se omitira si el entorno econémico es "no inflacionario".
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OFICIO mediante el cual se revoca la autorizacion otorgada a Hypothekenbank Frankfurt AG, para el
establecimiento de una oficina de representacion en México.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.- Vicepresidencia Juridica.- Vicepresidencia
de Supervision de Grupos e Intermediarios Financieros B.- Oficio 210-27514/2013.- Expediente
CNBV.312.211.23 (5619).

Asunto: Cierre de Hypothekenbank Frankfurt AG,
Oficina de Representacion en México,
asi como revocacion de la autorizacion para
su establecimiento.

Hypothekenbank Frankfurt AG
Oficina de Representacion en México
Hypothekenbank Frankfurt AG

Juan Salvador Agraz No. 97, Piso 4-2 A
Col. Santa Fe

05109 México, D.F.

At'n.:  Sr. Francisco Xavier Navarro Villegas
Representante

Hacemos referencia a su escrito de fecha 19 de diciembre de 2012, mediante el cual solicitan a esta
Comision autorizacion para el cierre de Hypothekenbank Frankfurt AG, Oficina de Representacion en México,
a partir del 31 de marzo de 2013, asi como la revocacion de la autorizacion correspondiente.

ANTECEDENTES

1. Mediante oficio UBA/083/2007 emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el 10 de mayo
de 2007, se autoriz6 a Eurohypo Aktiengesellschaft establecer una Oficina de Representacion en la
Ciudad de México, D.F.

2. Con oficio 312-1/49433/2012 de fecha 17 de diciembre de 2012, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 28 de enero de 2013, esta Comision resolvié modificar los términos de la autorizacion
mencionada en el numeral anterior, con motivo del cambio de denominacion de Eurohypo
Aktiengesellschaft a Hypothekenbank Frankfurt AG.

3. Con fecha 7 de septiembre de 2012, el consejo de direccion de Hypothekenbank Frankfurt AG
aprobo el cierre de la Oficina de Representacion en México de esa entidad, con efectos al 31 de
marzo de 2013.

4. Mediante oficio S33/18964 de fecha 13 de febrero de 2013, el Banco de México manifesté no tener
inconveniente en que se autorice el cierre definitivo de la Oficina de Representacion de que se trata,
asi como la revocacion de la autorizacion respectiva.

Sobre el particular, atendiendo a los antecedentes expuestos y considerando que la solicitud presentada
cumple con las disposiciones aplicables al caso que nos ocupa, con fundamento en lo dispuesto en la Décima
Tercera, fraccion VI de las “Reglas aplicables al establecimiento y operacion de oficinas de representacion de
entidades financieras del exterior a que se refiere el articulo 70. de la Ley de Instituciones de Crédito”, esta
Comision tiene a bien autorizar el cierre de la Oficina de Representacion en la Ciudad de México D.F., de
Hypothekenbank Frankfurt AG, a partir del 31 de marzo de 2013.

Como consecuencia de lo anterior y en relacion a su solicitud de revocacion sefialada en el primer parrafo
del presente oficio, la Junta de Gobierno de esta Comision, en sesién celebrada el 25 de marzo de 2013 y con
fundamento en la Décima Tercera, fraccion VI de las “Reglas aplicables al establecimiento y operacion de
oficinas de representacion de entidades financieras del exterior a que se refiere el articulo 70. de la Ley
de Instituciones de Crédito”, adopt6 el siguiente:

ACUERDO

Se revoca la autorizacién otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante oficio
UBA/083/2007 de fecha 10 de mayo de 2007, para el establecimiento de una Oficina de Representaciéon en
México de “Hypothekenbank Frankfurt AG”, con efectos al 31 de marzo de 2013.
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El presente oficio se emite con fundamento en los articulos 12, 15, fracciones VIl y IX en relacion con el
17, fraccion XllI, 19, fracciones |, inciso g) y lll y Gltimo parrafo y 40, fracciones | y VI del Reglamento Interior
de esta Comisién, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 12 de agosto de 2009 y modificado
mediante Decretos publicados en el mismo Diario los dias 23 de abril y 30 de noviembre de 2012; 10 en
relacién con el 11, fraccion |, incisos 1) y 3) y 31, fraccion I, inciso 1) del Acuerdo por el que el Presidente de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores delega facultades en los Vicepresidentes, Directores Generales y
Directores Generales Adjuntos de la misma Comision, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de
octubre de 2009 y modificado mediante Acuerdos publicados en el propio Diario los dias 8 de mayo, 4 de julio
y 13 de diciembre de 2012.

Atentamente

México, D.F., 26 de marzo de 2013.- El Vicepresidente Juridico, Jorge Leonardo Gonzalez Garcia.-
Rubrica.- La Vicepresidente de Supervision de Grupos e Intermediarios Financieros B, Silvia Lavalle
Henaro.- Rubrica.

CIRCULAR Modificatoria 20/13 de la Unica de Seguros.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR MODIFICATORIA 20/13 DE LA UNICA DE SEGUROS

(Anexo 18.7.9.)

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 108, fraccién
IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo
por el que la Junta de Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la
facultad de emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha
Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre
de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999, y

CONSIDERANDO

Que resulta necesario actualizar el Anexo 18.7.9. de la Circular Unica de Seguros con los valores de tasa
de referencia que deben emplear las personas y entidades relacionadas con la contratacién de las rentas
vitalicias y de Seguros de Sobrevivencia previstos en la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y en las
Metodologias de Calculo de los Montos Constitutivos de los Seguros de Pensiones derivados de la Ley del
Seguro Social y de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado.

Por lo anteriormente expuesto, esta Comision ha resuelto expedir la siguiente modificacion a la Circular
Unica de Seguros en los siguientes términos:

CIRCULAR MODIFICATORIA 20/13 DE LA UNICA DE SEGUROS

(Anexo 18.7.9.)
UNICA.- Se modifica el Anexo 18.7.9. de la Circular Unica de Seguros.

TRANSITORIA
UNICA.- La presente Circular Modificatoria entrara en vigor el 22 de abril de 2013.

Lo anterior se hace de su conocimiento, con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de
Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

México, D.F., 16 de abril de 2013.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.
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ANEXO 18.7.9.

TASA DE REFERENCIA PARA UTILIZAR EN LAS METODOLOGIAS DE CALCULO DE LOS MONTOS
CONSTITUTIVOS DE LOS SEGUROS DE PENSIONES DERIVADOS DE LA LSS Y DE LA LISSSTE

Tasa de Rendimiento de

Tasa de Referencia

Ofertas Realizadas Mercado

Para ofertas | Para ofertas con | Para ofertas con Para ofertas con
del al con BBR* BBMC* BBR* BBMC*
14-ago-2009 9-sep-2009 4.50% 4.50% 3.70% 3.70%
10-sep-2009 15-sep-2009 4.46% 4.46% 3.70% 3.93%
16-sep-2009 2-0ct-2009 4.42% 4.42% 3.66% 3.87%
5-0ct-2009 20-oct-2009 4.35% 4.35% 3.62% 3.81%
21-oct-2009 26-0ct-2009 4.21% 4.21% 3.58% 3.75%
27-0ct-2009 19-nov-2009 4.13% 4.13% 3.54% 3.69%
20-nov-2009 23-nov-2009 4.04% 4.04% 3.51% 3.63%
24-nov-2009 22-dic-2009 3.78% 4.03% 3.32% 3.72%
23-dic-2009 12-feb-2010 3.74% 3.93% 3.22% 3.62%
15-feb-2010 8-mar-2010 3.65% 3.91% 3.11% 3.62%
9-mar-2010 9-abr-2010 3.59% 3.85% 3.11% 3.52%
12-abr-2010 16-abr-2010 3.55% 3.78% 3.01% 3.52%
19-abr-2010 27-may-2010 3.53% 3.74% 3.01% 3.42%
28-may-2010 15-jun-2010 3.48% 3.63% 3.01% 3.32%
16-jun-2010 29-jun-2010 3.44% 3.58% 2.90% 3.32%
30-jun-2010 7-jul-2010 3.38% 3.53% 2.90% 3.22%
8-jul-2010 29-jul-2010 3.30% 3.45% 2.80% 3.12%
30-jul-2010 3-ago-2010 3.19% 3.36% 2.69% 3.12%
4-ago-2010 4-ago-2010 3.11% 3.28% 2.59% 3.02%
5-ago-2010 13-ago-2010 3.05% 3.22% 2.48% 2.92%
16-ago-2010 20-ago-2010 2.91% 3.10% 2.37% 2.82%
23-ago-2010 27-ago-2010 2.85% 3.03% 2.27% 2.72%
30-ago-2010 9-sep-2010 2.75% 2.94% 2.16% 2.62%
10-sep-2010 4-oct-2010 2.65% 2.84% 2.06% 2.52%
5-oct-2010 21-oct-2010 2.53% 2.74% 2.00% 2.47%
22-oct-2010 11-nov-2010 2.44% 2.64% 1.89% 2.37%
12-nov-2010 26-nov-2010 2.34% 2.56% 1.79% 2.37%
29-nov-2010 3-dic-2010 2.39% 2.62% 1.89% 2.37%
6-dic-2010 10-dic-2010 2.47% 2.70% 2.00% 2.47%
13-dic-2010 17-dic-2010 2.60% 2.85% 2.11% 2.57%
20-dic-2010 28-dic-2010 2.73% 2.98% 2.21% 2.77%
29-dic-2010 4-ene-2011 2.89% 3.14% 2.42% 2.87%
5-ene-2011 7-ene-2011 3.06% 3.33% 2.63% 3.07%
10-ene-2011 14-ene-2011 3.16% 3.44% 2.74% 3.17%
17-ene-2011 21-ene-2011 3.24% 3.52% 2.74% 3.27%
24-ene-2011 4-feb-2011 3.28% 3.58% 2.89% 3.41%
7-feb-2011 18-feb-2011 3.37% 3.66% 2.99% 3.51%
21-feb-2011 25-feb-2011 3.46% 3.74% 3.10% 3.51%
28-feb-2011 4-mar-2011 3.54% 3.82% 3.10% 3.61%
7-mar-2011 11-mar-2011 3.60% 3.87% 3.20% 3.71%
14-mar-2011 18-mar-2011 3.66% 3.94% 3.30% 3.71%
21-mar-2011 8-abr-2011 3.70% 3.98% 3.30% 3.81%
11-abr-2011 22-abr-2011 3.76% 4.06% 3.41% 3.91%
25-abr-2011 13-may-2011 3.75% 4.05% 3.30% 3.81%
16-may-2011 20-may-2011 3.65% 3.96% 3.20% 3.81%
23-may-2011 3-jun-2011 3.62% 3.92% 3.20% 3.71%
6-jun-2011 8-jul-2011 3.55% 3.85% 3.10% 3.61%
11-jul-2011 12-ago-2011 3.43% 3.73% 2.99% 3.51%
15-ago-2011 19-ago-2011 3.27% 3.59% 2.89% 3.41%
22-ago-2011 26-ago-2011 3.17% 3.49% 2.78% 3.31%
29-ago-2011 2-sep-2011 2.71% 3.02% 2.23% 2.79%
5-sep-2011 9-sep-2011 2.62% 2.91% 2.13% 2.69%
12-sep-2011 16-sep-2011 2.77% 3.03% 2.34% 2.79%
19-sep-2011 23-sep-2011 2.75% 3.01% 2.23% 2.79%
26-sep-2011 30-sep-2011 2.86% 3.14% 2.44% 2.89%
3-oct-2011 7-oct-2011 3.10% 3.39% 2.65% 3.19%
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10-oct-2011 21-oct-2011 3.18% 3.46% 2.76% 3.29%
24-oct-2011 28-0ct-2011 3.12% 3.40% 2.65% 3.19%
31-oct-2011 11-nov-2011 3.01% 3.28% 2.55% 3.09%
14-nov-2011 18-nov-2011 2.90% 3.18% 2.44% 2.99%
21-nov-2011 25-nov-2011 2.85% 3.14% 2.34% 2.89%
28-nov-2011 2-dic-2011 3.06% 3.34% 2.65% 3.09%
5-dic-2011 16-dic-2011 3.23% 3.50% 2.76% 3.29%
19-dic-2011 23-dic-2011 3.02% 3.28% 2.55% 3.09%
26-dic-2011 30-dic-2011 3.12% 3.35% 2.65% 3.09%
2-ene-2012 6-ene-2012 3.18% 3.43% 2.76% 3.19%
9-ene-2012 20-ene-2012 3.08% 3.32% 2.65% 3.09%
23-ene-2012 27-ene-2012 3.02% 3.27% 2.55% 3.09%
30-ene-2012 3-feb-2012 2.97% 3.22% 2.55% 2.99%
6-feb-2012 10-feb-2012 2.81% 3.04% 2.34% 2.79%
13-feb-2012 17-feb-2012 2.67% 2.88% 2.23% 2.69%
20-feb-2012 24-feb-2012 2.78% 3.00% 2.34% 2.79%
27-feb-2012 2-mar-2012 2.87% 3.09% 2.44% 2.89%
5-mar-2012 9-mar-2012 2.89% 3.25% 2.44% 2.99%
12-mar-2012 16-mar-2012 2.94% 3.39% 2.44% 3.19%
19-mar-2012 23-mar-2012 2.96% 3.40% 2.55% 3.19%
26-mar-2012 30-mar-2012 2.95% 3.36% 2.44% 3.19%
2-abr-2012 20-abr-2012 3.02% 3.41% 2.55% 3.19%
23-abr-2012 27-abr-2012 2.89% 3.31% 2.44% 3.09%
30-abr-2012 4-may-2012 2.76% 3.21% 2.34% 2.99%
7-may-2012 18-may-2012 2.73% 3.02% 2.23% 2.79%
21-may-2012 25-may-2012 2.72% 2.92% 2.23% 2.69%
28-may-2012 8-jun-2012 2.79% 3.02% 2.34% 2.79%
11-jun-2012 15-jun-2012 2.75% 3.00% 2.23% 2.79%
18-jun-2012 22-jun-2012 2.63% 2.90% 2.13% 2.69%
25-jun-2012 29-jun-2012 2.53% 2.80% 2.02% 2.59%
2-jul-2012 6-jul-2012 2.43% 2.63% 1.91% 2.39%
9-jul-2012 13-jul-2012 2.23% 2.44% 1.70% 2.19%
16-jul-2012 20-jul-2012 2.05% 2.23% 1.49% 1.99%
23-jul-2012 27-jul-2012 1.85% 2.00% 1.27% 1.79%
30-jul-2012 3-ago-2012 1.80% 1.94% 1.27% 1.69%
6-ag0-2012 10-ago-2012 1.69% 1.83% 1.17% 1.59%
13-ago-2012 17-ago-2012 1.78% 1.97% 1.27% 1.79%
20-ago-2012 24-ago-2012 1.88% 2.07% 1.38% 1.89%
27-ago-2012 31-ago-2012 2.02% 2.21% 1.49% 1.99%
3-sep-2012 7-sep-2012 2.13% 2.31% 1.59% 2.09%
10-sep-2012 14-sep-2012 2.06% 2.23% 1.59% 1.99%
17-sep-2012 21-sep-2012 2.02% 2.19% 1.49% 1.99%
24-sep-2012 28-sep-2012 2.23% 2.36% 1.70% 2.19%
1-oct-2012 5-oct-2012 2.35% 2.49% 1.81% 2.29%
8-oct-2012 12-oct-2012 2.16% 2.30% 1.70% 2.09%
15-oct-2012 19-oct-2012 2.07% 2.21% 1.59% 1.99%
22-oct-2012 2-nov-2012 2.03% 2.16% 1.49% 1.99%
5-nov-2012 9-nov-2012 2.13% 2.28% 1.59% 2.09%
12-nov-2012 7-dic-2012 2.19% 2.33% 1.70% 2.09%
10-dic-2012 14-dic-2012 2.27% 2.40% 1.81% 2.19%
17-dic-2012 4-ene-2013 2.19% 2.32% 1.70% 2.09%
7-ene-2013 18-ene-2013 2.12% 2.29% 1.59% 2.09%
21-ene-2013 1-feb-2013 2.20% 2.33% 1.70% 2.09%
4-feb-2013 15-feb-2013 2.03% 2.10% 1.49% 1.89%
18-feb-2013 22-mar-2013 1.95% 2.04% 1.38% 1.79%
25-mar-2013 29-mar-2013 1.81% 1.87% 1.27% 1.69%
1-abr-2013 5-abr-2013 1.77% 1.83% 1.27% 1.59%
8-abr-2013 12-abr-2013 1.78% 1.87% 1.27% 1.69%
15-abr-2013 19-abr-2013 1.76% 1.84% 1.27% 1.59%
22-abr-2013 1.63% 1.69% 1.06% 1.49%

* BBR: Bases Biométricas de Reservas Técnicas 0 menos conservadoras.
BBMC: Bases Biométricas mas conservadoras que las de Reservas Técnicas.




