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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DISPOSICIONES de caracter general aplicables a las sociedades que administran sistemas para facilitar
operaciones con valores.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, con fundamento en
lo dispuesto por el articulos 254, fraccion V, 257, primer parrafo y 259, ultimo parrafo de la Ley del Mercado
de Valores, asi como 2, segundo parrafo; 4, fracciones XXXVI y XXXVIII; 16, fracciones | y XVI y 19 de la
Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que las “Disposiciones aplicables a las empresas que administran mecanismos para facilitar las
operaciones con valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de agosto de 1997, fueron
emitidas por esta Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores al amparo de la anterior Ley del Mercado de
Valores, por lo que se hace necesario actualizar las normas contenidas en las referidas disposiciones que
regulan a dichas sociedades a fin de ajustarlas al marco legal previsto en la Ley del Mercado de Valores
actualmente en vigor;

Que a fin de cumplir con los compromisos adquiridos en el ambito internacional para incorporar
disposiciones relativas a las operaciones derivadas estandarizadas en cuanto a su negociacion, se estima
conveniente robustecer las normas aplicables a las sociedades que administran sistemas para facilitar las
operaciones con valores, lo cual permitira que estas sociedades a la par de difundir cotizaciones con el objeto
de canalizar solicitudes para que las instituciones de crédito, las casas de bolsa y demas inversionistas
institucionales, nacionales o extranjeros, asi como entidades financieras del exterior del mismo tipo que las
sefialadas, lleven a cabo operaciones con valores y otros activos financieros, también incluyan en la
realizacion de las actividades referidas a las operaciones derivadas estandarizadas, conforme a las mejores
practicas internacionales establecidas en la materia;

Que en ese tenor, se incorporan las obligaciones y requisitos aplicables a las citadas sociedades en la
realizacién de sus actividades, incluida la difusion de cotizaciones sobre operaciones derivadas sean o no
estandarizadas, siendo las estandarizadas las clasificadas como tales conforme a las disposiciones expedidas
por el Banco de México, a fin de que cuenten con un marco juridico conforme a las mejores practicas y que a
la par sea congruente con los compromisos internacionales asumidos;

Que de igual forma, resulta necesario fortalecer las reglas relativas a la actuacion de las sociedades que
administran sistemas para facilitar las operaciones con valores a fin de prever las actividades de difusion de
cotizaciones y suministro de informacién respecto de la negociaciéon de los valores, operaciones derivadas
sean o no estandarizadas, u otros activos financieros, con el objeto de contar con un mercado ordenado. En
tal virtud es indispensable robustecer las disposiciones relativas a la actuacidon y operacion de las
mencionadas sociedades por lo que se adicionan normas relativas a su organizaciéon y operacion, asi como
las reglas y procedimientos que debe prever su reglamento interior, y

Que finalmente, resulta conveniente incorporar las disposiciones que habran de cumplir las sociedades del
exterior que realicen funciones similares a las sociedades que administran sistemas para facilitar las
operaciones con valores autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, reconociendo
la mecanica operativa de las referidas sociedades en la realizacién de operaciones internacionales, ha
resuelto expedir las siguientes:

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS SOCIEDADES QUE ADMINISTRAN
SISTEMAS PARA FACILITAR OPERACIONES CON VALORES
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Capitulo Primero
Disposiciones Generales
PRIMERA.- Para efectos de las presentes disposiciones se entendera por:
. Comision, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores;

Il.  Operaciones derivadas estandarizadas, a aquellas definidas como tales por el Banco de México
conforme a las disposiciones aplicables;

lll.  Ley, ala Ley del Mercado de Valores, y

IV. Sociedades, a las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores
autorizadas por la Comision en términos del articulo 253 de la Ley.

Adicionalmente, los términos activos subyacentes, camara de compensacion, inversionista institucional y
socio liquidador tendran el significado que se les atribuye en las “Reglas a las que habran de sujetarse los
participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa” publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 31 de diciembre de 1996 y sus respectivas modificaciones.

Igualmente, los vocablos consorcio, control, directivo relevante, grupo de personas, grupo empresarial,
grupo financiero, influencia significativa y poder de mando tendran el significado que se les atribuye en la Ley.

SEGUNDA.- Las presentes disposiciones tienen por objeto regular a las Sociedades, que realizan las
actividades siguientes:

. Difundir cotizaciones con el objeto de canalizar solicitudes u 6rdenes para llevar a cabo operaciones
con valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no y otros activos financieros, mediante la
utilizacién de equipos automatizados o de comunicacion;

Il.  Suministrar informacién relativa a las cotizaciones de los valores, operaciones derivadas sean
estandarizadas o no y otros activos financieros, respecto de los cuales presten sus servicios, y

Ill.  Prestar servicios a través de sistemas o de equipos de comunicacion relacionados con la difusién de
cotizaciones para llevar a cabo operaciones.

TERCERA.- Podran ser objeto de los servicios a que se refiere la disposicion anterior, los valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores, que puedan ser negociados fuera de las bolsas de valores, las
operaciones derivadas sean estandarizadas o no, asi como otros activos financieros.

Estos servicios seran prestados a instituciones de crédito, casas de bolsa, entidades financieras del
exterior del mismo tipo que las sefialadas y demas inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros.

Las Sociedades deberan asegurarse de que las operaciones con valores que realicen a través de sus
sistemas las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas inversionistas institucionales, nacionales o
extranjeros tengan siempre como contraparte a una institucion de crédito o casa de bolsa. Asimismo, tal
situacion resultara exigible para las operaciones derivadas sean estandarizadas o no, o con otros activos
financieros, que celebren los inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros.

Tratandose de operaciones derivadas sean estandarizadas o no, asi como respecto de otros activos
financieros que se efectien a través de los sistemas de las Sociedades, no sera necesario que tengan como
contraparte una institucion de crédito o casa de bolsa cuando las celebren entidades financieras del exterior
del mismo tipo que las sefialadas.

Adicionalmente, se podra suministrar informacion relativa a las cotizaciones de los valores, operaciones
derivadas sean estandarizadas o no y otros activos financieros respecto de los cuales presten servicios a
cualquier persona.

Capitulo Segundo
De la autorizacion de las Sociedades

CUARTA.- Para organizarse y operar como Sociedad, se requiere autorizacion de la Comisién, previo
acuerdo de su Junta de Gobierno. Al efecto, los interesados deberan presentar la solicitud correspondiente
acompafada de la documentacion a que se refiere la Quinta de las presentes disposiciones. La citada
Comision otorgara o denegara la respectiva autorizacion de manera discrecional.

Solo gozaran de autorizacion las sociedades andnimas constituidas de acuerdo con lo dispuesto por la
Ley General de Sociedades Mercantiles y que se ajusten a las presentes disposiciones.
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QUINTA.- Las personas que deseen constituir una Sociedad, deberan acompafar a su solicitud
la documentacién siguiente:

VI.

Proyecto de estatutos sociales;

Relacion de accionistas que constituiran la sociedad y el capital que cada uno de ellos aportara, asi
como la relacion de los consejeros, director general y directivos con la jerarquia inmediata inferior
a la de este ultimo que se nombrarian.

Asimismo, respecto de los accionistas, deberan acreditar que cuentan con honorabilidad e historial
crediticio satisfactorio;

Plan general de funcionamiento de la Sociedad que comprenda, cuando menos, los aspectos
siguientes:

a) La indicacion de los valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no o cualquier otro
activo financiero respecto de los cuales pretenda otorgar sus servicios;

b) Los locales, instalaciones y sistemas de negociacion que se utilizaran para la difusion de
cotizaciones, asi como para la concertacién de operaciones con valores, operaciones derivadas
sean estandarizadas o no y otros activos financieros;

c) Las medidas de seguridad que implementaran, entre las que se encuentran, las relacionadas
con la integridad y confidencialidad de la informacién, asi como las responsabilidades relativas al
uso de los sistemas a cargo de las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas
institucionales, nacionales o extranjeros, asi como entidades financieras del exterior del mismo
tipo que las sefaladas y las propias Sociedades;

d) Los planes de prevencidon para casos de contingencia que permitan la continuidad en la
realizacién de operaciones. Estos planes deberan garantizar la integridad y seguridad en
el registro de la informacién que se genere;

e) En su caso, los proyectos de contratos que regirian las operaciones entre la Sociedad y la
camara de compensacion o alguna institucion del exterior que actie como contraparte central
reconocida por el Banco de México, que deberan incluir la forma y términos en que debera
proporcionarle la informacion sobre operaciones derivadas sean estandarizadas o no, asi como
entre la Sociedad y las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas
institucionales, nacionales o extranjeros y entidades financieras del exterior del mismo tipo que
las sefialadas a los que les proporcione sus servicios;

f)  Los manuales de politicas y procedimientos de operacion y sistemas elaborados de conformidad
con las presentes disposiciones;

g) Los medios que se utilizaran para difundir cotizaciones con el objeto de canalizar solicitudes u
ordenes para llevar a cabo operaciones con valores, operaciones derivadas sean estandarizadas
0 no u otros activos financieros, y

h) Los procedimientos para la asignacion de 6rdenes y, en su caso, el algoritmo para su ejecucion,
asi como para la difusion de informacién de mercado.

Tratandose de Sociedades en cuyo capital participen personas morales extranjeras que estén
autorizadas para realizar operaciones similares o equivalentes a las Sociedades, se debera sefalar
la autoridad reguladora a la que se encuentran sujetas estas ultimas y, en su caso, el organismo
autorregulador al que pertenezcan.

Proyecto de reglamento interior en el que se contengan las reglas y procedimientos que
determinaran el funcionamiento de la Sociedad, que incorpore por lo menos:

a) Las mecanicas de negociacion de los valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no
y otros activos financieros, asi como los términos, condiciones y formas de concertaciéon de
las operaciones;

b) Las politicas y lineamientos para el cobro de las tarifas, cuotas o comisiones por los servicios
que preste, y

c) Las causas por las que se podra suspender la prestacion de sus servicios a las instituciones de
crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros, asi como
a las entidades financieras del exterior del mismo tipo que las sefialadas.

Manual de conducta al que se sujetaran los consejeros, el contralor normativo, el director general, los
directivos y el demas personal involucrado en la prestacion de sus servicios, y
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VII. Estudio de viabilidad financiera que incluya estados financieros proyectados para los primeros
veinticuatro meses de operacion, en los cuales se muestre que cuenta con los recursos suficientes
para mantener una adecuada operacién al menos durante dicho periodo. Asimismo, se debera incluir
la descripcion general del modelo financiero utilizado, sefialando los principales supuestos, asi como
los ingresos esperados por concepto del cobro de las contraprestaciones correspondientes.

Las Sociedades deberan dar aviso a la Comision, sobre cualquier modificacion que realicen a la
documentacion sefialada en la presente disposicion, dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha en
que tenga lugar la modificacién, a efecto de que la propia Comision ejerza la facultad contenida en el articulo
254, ultimo parrafo de la Ley.

SEXTA.- Las Sociedades que presten sus servicios respecto de Operaciones derivadas estandarizadas,
deberan acreditar ante la Comision, previo al inicio de sus operaciones, que cuentan con las conexiones
necesarias con alguna camara de compensacion establecida en México o alguna institucion del exterior que
actue como contraparte central reconocida por el Banco de México.

SEPTIMA.- El consejo de administracién de las Sociedades debera estar integrado por un minimo de
cinco y un maximo de quince consejeros de los cuales cuando menos, el treinta y tres por ciento deberan ser
independientes. Por cada consejero propietario debera designarse a su respectivo suplente, en el entendido
de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter.

Asimismo, el consejo de administracidon contara con el apoyo de un secretario, el cual no formara parte de
dicho consejo.

Los miembros del consejo de administracién que tengan conflicto de interés en algun asunto, deberan
abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacién y votacion de dicho asunto, sin que ello afecte el
quoérum requerido para la instalacién del citado consejo.

Los accionistas que en lo individual o en conjunto tengan el diez por ciento de las acciones representativas
del capital social, podran designar en asamblea general de accionistas a un consejero y a un comisario, asi
como revocar dichos nombramientos, sin que resulten aplicables los porcentajes a que hacen referencia los
articulos 144 y 171 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Tales designaciones, solo podran revocarse
cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los demas consejeros o comisarios, segun sea el caso,
en cuyo supuesto no deberan ser designados con tal caracter durante los doce meses inmediatos siguientes a
la fecha de revocacion.

Los consejeros y el secretario deberan mantener absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos
actos, hechos o acontecimientos relativos a la Sociedad, en que funjan como tales, cuando la informacién no
sea publica, asi como de toda deliberacion que se lleve a cabo en el consejo, salvo que por motivo de su
empleo, cargo o comision la persona a la que transmitan o proporcionen dicha informacién deba conocerla. Lo
anterior, sin perjuicio de la obligacion que tendré la Sociedad de proporcionar toda la informacion que le sea
solicitada por la Comision.

OCTAVA.- El nombramiento de los consejeros, contralor normativo, director general, directivos que
ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de este ultimo de las Sociedades, debera recaer en
personas que acrediten contar con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, amplios
conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa, asi como cumplir cuando menos con los
requisitos siguientes:

. Ser residente en territorio nacional en términos de lo dispuesto por el Codigo Fiscal de la Federacion,
salvo tratandose de los consejeros;

Il.  Haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de alto nivel decisorio, cuyo
desempefio requiera conocimiento y experiencia en materia financiera y administrativa;

Ill.  No ubicarse en alguno de los impedimentos siguientes:
a) Tener litigio pendiente con la Sociedad de que se trate;

b) Haber sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial, inhabilitado para ejercer
el comercio o para desempefar un empleo, cargo o comisién en el servicio publico, o en el
sistema financiero mexicano;

c) Haber sido declarado en estado de quiebra o concurso, sin que haya sido rehabilitado, y
d) Realizar o ejercer funciones de inspeccion, vigilancia o regulacion de la Sociedad.

En todo caso, las personas mencionadas en esta disposicién deberan manifestar por escrito que no
se ubican en alguno de los supuestos a que se refieren los incisos anteriores, que se encuentran al
corriente de sus obligaciones crediticias de cualquier género, asi como que conocen los derechos y
obligaciones que asumen al aceptar el cargo que corresponda.

IV. No tener conflictos de intereses o un interés opuesto al de la Sociedad.



8  (Primera Seccion) DIARIO OFICIAL Viernes 6 de junio de 2014

Tratandose de los comisarios, la designacion debera recaer en personas acrediten contar con calidad
técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, amplios conocimientos y experiencia en materia
financiera o administrativa, asi como que cumplan con lo previsto en las fracciones Ill y IV de esta disposicion.

Las Sociedades deberan verificar que las personas que sean designadas como consejeros, contralor
normativo, comisario, director general y directivos con la jerarquia inmediata inferior a la de este ultimo,
cumplan, con anterioridad al inicio de sus gestiones y durante el desarrollo de las mismas, con los requisitos
sefalados en esta disposicién.

Las Sociedades deberan informar a la Comision los nombramientos, renuncias y remociones de
consejeros, contralor normativo, comisarios, director general y directivos con la jerarquia inmediata inferior a la
de este ultimo, dentro de los diez dias habiles posteriores a que dicho supuesto acontezca, manifestando
expresamente, en el caso de nombramientos, que las personas cumplen con los requisitos aplicables.

Adicionalmente, las personas que ocupen un empleo o que ostenten algun cargo, mandato o comision o
cualquier otro titulo juridico que las Sociedades hayan otorgado para la realizacién de sus operaciones, que
se encuentren a cargo de operar los sistemas o equipos de comunicacion de estas, deberan cumplir con lo
previsto en la fraccion | de la presente disposicion.

NOVENA.- En ningun caso podran designarse ni fungir como consejeros independientes de las
Sociedades las personas siguientes:

. Los directivos relevantes o empleados de la Sociedad o de las personas morales que integren el
grupo empresarial o consorcio al que aquélla pertenezca, asi como los comisarios de estas ultimas.
La referida limitacion sera aplicable a aquellas personas fisicas que hubieren ocupado dichos cargos
durante los doce meses inmediatos anteriores a la fecha de designacion;

Il.  Las personas fisicas que en términos de lo previsto en la Ley, tengan influencia significativa o poder
de mando en la Sociedad o en alguna de las personas morales que integran el grupo empresarial o
consorcio al que dicha Sociedad pertenezca;

Ill.  Los accionistas que sean parte del grupo de personas que mantenga el control de la Sociedad;

IV. Los clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o
empleados de una empresa que sea cliente, prestador de servicios, proveedor, deudor o acreedor
importante.

Se considera para efecto de lo sefialado en el parrafo anterior que un cliente, prestador de servicios
o proveedor es importante, cuando las ventas de la Sociedad representen mas del diez por ciento de
las ventas totales del cliente, del prestador de servicios o del proveedor, durante los doce meses
anteriores a la fecha del nombramiento. Asimismo, se considera que un deudor o acreedor es
importante, cuando el importe del crédito es mayor al quince por ciento de los activos de la propia
Sociedad o de su contraparte;

V. Las que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado, asi como los
cényuges, la concubina y el concubinario, de cualquiera de las personas fisicas referidas en
los incisos | a IV de esta disposicion, y

VI. Las personas fisicas que participen en el capital social de entidades financieras o desemperfien en
estas cargos, empleos o comisiones, excepto tratandose de consejeros independientes de alguna
de las mencionadas entidades financieras.

Los consejeros independientes que durante su encargo dejen de tener tal caracteristica, deberan hacerlo
del conocimiento del consejo de administracion a mas tardar en la siguiente sesion de dicho érgano.

La Comision, previo derecho de audiencia de la Sociedad y del consejero de que se trate, y con acuerdo
de su Junta de Gobierno, podra objetar la calificacién de independencia de los miembros del consejo de
administracion, cuando existan elementos que demuestren la falta de independencia conforme a lo previsto
en los incisos | a V de esta disposicion, supuesto en el cual perderan el referido caracter.

La Comision tendra un plazo de treinta dias habiles contados a partir de la notificacién que al efecto haga
la Sociedad, en términos de las disposiciones aplicables, para objetar, en su caso, la independencia del
consejero respectivo; transcurrido dicho plazo sin que la Comision emita su opinion, se entendera que no
existe objecion alguna. Lo anterior, sin perjuicio de que la Comisiéon podra objetar dicha independencia,
cuando con posterioridad se detecte que durante el encargo de algun consejero se ubique en cualquiera de
los supuestos a que se refiere esta fraccion.
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DECIMA.- Al consejo de administracion de las Sociedades le correspondera:
. Expedir el reglamento interior de la Sociedad, y

Il.  Establecer los comités que estime necesarios para el mejor desempefio de las funciones de
la Sociedad.

DECIMA PRIMERA.- Las Sociedades contaran con un contralor normativo, responsable de vigilar que las
operaciones que se celebren derivadas de la prestacion de los servicios de la Sociedad, asi como
las actividades de la propia Sociedad, cumplan con la normatividad que resulte aplicable.

El contralor normativo debera ser una persona ajena a la administracion de la Sociedad, que reuna los
requisitos y condiciones establecidos en la disposicién Octava anterior y cuyo nombramiento, suspensién
o destitucion correspondera al consejo de administracién. El contralor normativo debera ser convocado a las
sesiones del consejo de administracion con voz y sin voto.

Son obligaciones del contralor normativo:
. Vigilar que se observen las presentes disposiciones y demas aplicables;

Il.  Analizar los informes del o de los comisarios y los dictdmenes de los auditores externos, presentando
su opinién por escrito al consejo, y

lll.  Informar a la Comisién trimestralmente del cumplimiento de las obligaciones a su cargo, asi como en
forma inmediata de las irregularidades en la negociacién de operaciones que tenga conocimiento
en el ejercicio de sus funciones.

El contralor normativo reportara al consejo de administracion y sera responsable por el incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones pudiendo ser sancionado de conformidad con lo previsto en el reglamento
interior de la Sociedad.

DECIMA SEGUNDA.- El reporte que el contralor normativo presente al consejo de administracién de la
Sociedad, en términos de la Décima Primera de las presentes disposiciones, respecto del nivel de
cumplimiento del marco normativo aplicable a las operaciones que se celebren derivadas de la prestacion
de servicios de la Sociedad, asi como a la propia Sociedad, incluyendo el apego a su manual de conducta,
debera elaborarse de manera semestral. El reporte debera contener, como minimo, una descripcion de:

. El cumplimiento de sus politicas y procedimientos;
Il.  Lainformacion de todas sus investigaciones y examenes pendientes durante el periodo;
Ill.  Cualquier cambio relevante de las politicas y procedimientos desde la fecha del reporte anterior;

IV. Cualquier recomendacion para generar cambios relevantes a las politicas y procedimientos como
resultado de una revision anual, la racionalidad de tal recomendacién, y si tales politicas y
procedimientos fueron o seran modificados por la Sociedad, para incorporar dicha recomendacion, y

V. Cualquier problema de incumplimiento relevante identificado desde el ultimo reporte.

El reporte a que se refiere esta disposicion debera entregarse a la Comision a mas tardar dentro de los
cinco dias habiles siguientes de que se haya presentado al consejo de la Sociedad.

Capitulo Tercero
De las obligaciones de las Sociedades

DECIMA TERCERA.- Las Sociedades que hayan recibido la autorizacién a que se refiere la Cuarta de
estas disposiciones, tendran las obligaciones siguientes:

l. Proporcionar acceso a los sistemas de negociaciéon automatizados electronicos o de voz, que
permitan a las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas inversionistas institucionales,
nacionales o extranjeros, asi como a las entidades financieras del exterior del mismo tipo que las
sefialadas, operar en igualdad de condiciones, asi como obtener la informacion de posturas, hechos
realizados y de mercado en general. En caso de que se utilice la voz, el registro y divulgacién de las
posturas y operaciones en los sistemas debera hacerse de manera inmediata; tratandose de
la divulgacion de posturas en operaciones con valores a través de subastas, las Sociedades podran
abstenerse de registrarlas y divulgarlas siempre y cuando asi lo determine su reglamento interior.
Adicionalmente, en todos los casos deberan establecer procesos para el seguimiento en tiempo real
de las operaciones y aquellos que permitan tener huellas de auditoria.

Para efectos de lo previsto en esta fraccion, deberan contar con al menos sistemas para:

a) La negociacion de los valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no u otros activos
financieros, segun se trate, los cuales deberan mostrar informacion sobre los tipos de 6rdenes,
posturas y cotizaciones que se operan en sus sistemas, la manera en que se gestionaran y su
divulgacion a las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales,
nacionales o extranjeros y entidades financieras del exterior del mismo tipo que las sefaladas;
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VI.

VIL.

b) La divulgacion de informacion a las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas
inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros y entidades financieras del exterior del
mismo tipo que las sefaladas. Estos sistemas deberan permitir que al inicio de cada sesion
difundan el precio o valor de referencia del dia habil anterior de cada valor, operacion derivada
sea estandarizada o no, u otros activos financieros, asi como, en su caso, el importe operado;
de informacién en tiempo real de las operaciones y posturas durante el dia, identificando el
tipo de valor, operacién derivada sea estandarizada o no u otro activo financiero, plazo, precio
de mercado o tasa de interés.

Las reglas aplicables al registro, uso y divulgacion de la informacion que generan las Sociedades
deberan describir por estricto orden cronolégico todos los eventos que se desarrollen en el
sistema electronico de negociacion.

Establecer locales, instalaciones y mecanismos automatizados que faciliten la concertacién de
operaciones con valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no u otros activos
financieros, por parte de las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas
institucionales, nacionales o extranjeros y entidades financieras del exterior del mismo tipo que
las sefialadas, asi como fomentar la negociacion de dichas operaciones;

Asegurarse de que sus actividades se apeguen a los usos bursatiles y sanas practicas del mercado y
se ajusten a las disposiciones aplicables;

Contar con un sistema de control interno que permita capturar en forma ordenada y completa la
informacién de cada transaccioén, en el que pueda identificarse a la institucién de crédito, casa de
bolsa o sujeto que establezca la Ley que opere en las Sociedades, fecha y hora de concertacion,
precio, valor o tasa de interés y monto de la operacion, clase y tipo de valor, operacion derivada sea
estandarizada o no u otro activo financiero, asi como, en su caso, los activos subyacentes y
volumenes operados. Dicho sistema debera permitir dar seguimiento preciso y conocer la
informacién completa de cada operacion;

Enviar a la Comision mensualmente a los siguientes diez dias habiles de la conclusion del mes que
corresponda sus estados financieros, asi como el resultado de una auditoria externa realizada,
efectuada por lo menos una vez al afio, esto Ultimo debera entregarse dentro de los diez dias habiles
siguientes a la fecha de celebracion de la asamblea general ordinaria de accionistas que resuelva
acerca de los resultados del ejercicio social, la cual debera efectuarse dentro de los cuatro meses
posteriores al cierre de dicho ejercicio;

Enviar diariamente las confirmaciones de las operaciones con valores, operaciones derivadas sean
estandarizadas o no u otros activos financieros, celebrados en sus sistemas electronicos de
negociacioén, a las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales,
nacionales o extranjeros, asi como a las entidades financieras del exterior del mismo tipo que las
sefialadas que operen en dichos sistemas, y

Suspender la prestacion de los servicios a las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas
inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros, asi como a las entidades financieras del
exterior del mismo tipo que las senaladas, una vez que la camara de compensacion, le informe
que dichos sujetos alcanzaron los limites de exposicion al riesgo o bien, cuando existan
incumplimientos de pago de los requerimientos que formule la propia camara.

DECIMA CUARTA.- Las Sociedades deberan prever los servicios que prestan en el contrato que celebren
con las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros,
asi como con las entidades financieras del exterior del mismo tipo que las sefialadas. Dicho contrato debera
contener, en adicion a las estipulaciones que por su naturaleza correspondan, las siguientes:

Los medios que habran de utilizar para lograr la identificacion de las personas autorizadas por las
instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales, nacionales o
extranjeros y por las entidades financieras del exterior del mismo tipo que las sefialadas para la
operacion de los equipos automatizados o de comunicacion, asi como las responsabilidades relativas
al uso de los mismos;

Que se entenderan presentadas en firme las posturas o solicitudes de 6rdenes transmitidas a través
de los equipos automatizados o de comunicacién que se instalen;

Que los medios de identificacion utilizados para operar los equipos automatizados o de comunicacion
que se implementen en sustitucion de la firma autégrafa, produciran entre las instituciones de crédito,
casas de bolsa, y demas inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros, asi como entidades
financieras del exterior del mismo tipo que las sefialadas los mismos efectos que las leyes conceden
a los documentos privados, teniendo igual valor probatorio;
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IV.  Que la Sociedad bajo ninguna circunstancia asumira el caracter de contraparte de cualquiera de las
instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales, nacionales o
extranjeros y entidades financieras del exterior del mismo tipo que las sefialadas en las operaciones
que se canalicen a través de sus sistemas de negociacidn, razén por la cual no incurrira en
responsabilidad alguna en caso de incumplimiento de tales operaciones, y

V. Que las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales, nacionales o
extranjeros y entidades financieras del exterior del mismo tipo que las sefialadas que, en su caso,
celebren Operaciones derivadas sean estandarizadas o no que compensen y liquiden en camaras de
compensacion domiciliadas en territorio nacional, estaran obligadas a contratar los servicios de un
socio liquidador.

Tratandose del suministro de informacion a que se refiere el tercer parrafo de la disposicion Tercera a un
proveedor de precios, las Sociedades estaran obligadas a proporcionarla en forma idéntica y con la misma
oportunidad, costo y medio de entrega, a cualquier otro proveedor de precios que se los solicite.

DECIMA QUINTA.- La informacion relativa a los valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no
u otros activos financieros, estara protegida por las disposiciones de confidencialidad en los mismos términos
que la Ley de Instituciones de Crédito y la Ley establecen para el secreto financiero. Esta prevision debera
contenerse en los contratos y demas documentacion que regule la prestacion de servicios entre las
Sociedades vy las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas inversionistas institucionales, nacionales o
extranjeros y entidades financieras del exterior del mismo tipo que las sefaladas.

Lo previsto en la presente disposicién no afecta en forma alguna la obligaciéon que tienen las Sociedades
de proporcionar a la Comisién, toda clase de informacion y documentacién que en ejercicio de sus funciones
de supervision les solicite en relacion con la informacion de los valores, operaciones derivadas sean
estandarizadas o no u otros activos financieros, y los servicios que presten, o bien, a efecto de atender
solicitudes de autoridades financieras del exterior.

Las Sociedades deberan garantizar que sus empleados, funcionarios y consejeros cumplan en todo
momento lo previsto por esta disposicion.

La informacién que las Sociedades proporcionen a las instituciones de crédito, casas de bolsa, demas
inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros y entidades financieras del exterior del mismo tipo que
las sefialadas asi como al publico en general en términos de estas disposiciones, Unicamente podra ser
revelada de forma agregada.

En los contratos que suscriban las Sociedades con las instituciones de crédito, casas de bolsa y demas
inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros, asi como con las entidades financieras del exterior del
mismo tipo que las sefialadas, se debera obtener su autorizacién para que la informacion proveniente de las
Operaciones derivadas sean estandarizadas o no que se celebren a través de sus sistemas de negociacion y
que se compensen y liquiden en camaras de compensacion, pueda ser proporcionada a esta o alguna
institucion del exterior que actie como contraparte central reconocida por el Banco de México.

Capitulo Cuarto
De las facultades de la Comisién

DECIMA SEXTA.- La Comisién en el ejercicio de sus facultades de supervisién, podra ordenar a las
Sociedades la suspension temporal de los servicios que las mismas ofrezcan a determinadas instituciones de
crédito, casas de bolsa o demas inversionistas institucionales, nacionales o extranjeros, asi como a entidades
financieras del exterior del mismo tipo que las sefialadas, cuando las operaciones de estos Ultimos no se
ajusten a las disposiciones aplicables, a las sanas practicas o se presenten condiciones desordenadas en el
mercado.

DECIMA SEPTIMA.- Las Sociedades deberan mantener registros sobre las operaciones que se realicen a
través de sus sistemas identificando, niumero, volumen, precio, valor o tasa de interés y tipo de operacion,
valores, operaciones derivadas sean estandarizadas o no u otros activos financieros, especificando la serie
a la que pertenezcan. Dicha informacidn debera mantenerse a disposicion de la Comision, a partir de la fecha
de celebracion de las operaciones, asi como conservarse por un periodo de cinco afios posteriores.

Las Sociedades estaran obligadas a proporcionar a la Comision, los datos, informes, registros, libros de
actas, auxiliares, documentos, correspondencia y en general, la informacién que la misma estime necesaria
en la forma y términos que les sefiale, asi como a permitirle el acceso a sus oficinas, locales y demas
instalaciones.

DECIMA OCTAVA.- La Comisién podra otorgar el reconocimiento a sociedades del exterior que realicen
operaciones similares o equivalentes a las Sociedades, para efectos de que las instituciones de crédito, casas
de bolsa y demas inversionistas institucionales nacionales puedan celebrar a través de ellas Operaciones
derivadas estandarizadas, tomando en cuenta lo siguiente:
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. Que estén sujetas a la supervision y vigilancia de la autoridad financiera del exterior y den
cumplimiento a las disposiciones legales y administrativas aplicables en su pais de origen.

II.  Que el régimen juridico aplicable a la sociedad extranjera cuente con normas que establezcan la
obligacion de revelar en forma periédica, suficiente y oportuna informacién relativa a su situacién
financiera, econémica, contable, juridica y administrativa y siempre que permitan la divulgacion a las
autoridades de dicha informacion en forma accesible, expedita y continua. Adicionalmente, incluya
disposiciones para proteger los intereses de las personas que operen en dichas sociedades.

Lo anterior, siempre y cuando la Comision tenga suscritos convenios con las autoridades financieras del
exterior con funciones de supervision similares a los de la propia Comisiéon en los que se contemple
el principio de reciprocidad.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las presentes Disposiciones entraran en vigor a los 90 dias siguientes al de su publicacion en
el Diario Oficial de la Federacion, salvo lo dispuesto en el Articulo Transitorio siguiente.

SEGUNDA.- Las sociedades que administran sistemas para facilitar operaciones con valores que a la
fecha de publicacién de estas Disposiciones se encuentren autorizadas para operar como tales en términos
de la Ley del Mercado de Valores, deberan presentar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores 30 dias
antes de la entrada en vigor de este instrumento, un plan de implementacién para cumplir con el mismo. En
cualquier caso, las referidas sociedades, se encontraran exceptuadas de presentar el estudio de viabilidad
financiera a que hace referencia la fraccion VIl de la Quinta de las presentes Disposiciones.

TERCERA.- A la entrada en vigor de las presentes Disposiciones, quedaran abrogadas las “Disposiciones
aplicables a las empresas que administran mecanismos para facilitar operaciones con valores”, publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 28 de agosto de 1997, y reformadas mediante resoluciones publicadas
en el citado Diario Oficial de la Federacion el 21 de enero de 1998 y 11 de abril de 2000.

Atentamente,

México, D.F., a 27 de mayo de 2014.- El Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, Jaime
Gonzalez Aguadé.- Rubrica.

CIRCULAR Modificatoria 9/14 de la Unica de Seguros.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR MODIFICATORIA 9/14 DE LA UNICA DE SEGUROS
(Disposiciones 18.18.1. y 18.18.2.; Anexos 18.18.1-z y 18.18.2-u)

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 108, fraccién
IV, de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo
por el que la Junta de Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la
facultad de emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha
Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre
de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999, y

CONSIDERANDO

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 81 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, los
procedimientos relativos al calculo del monto constitutivo para la contratacion de las rentas vitalicias y de los
seguros de sobrevivencia, estaran a cargo de un comité integrado por miembros de la Comisiéon Nacional de
Seguros y Fianzas, quien lo presidira, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, del Instituto Mexicano
del Seguro Social, del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado y de la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Que el referido Comité, en su Sesion Vigésima Tercera celebrada el 10 de diciembre de 2013, aprobd
adecuaciones al esquema operativo de los Seguros de Pensiones derivados de la Ley del Seguro Social y de
los Seguros de Pensiones derivados de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, entre las cuales se encuentra la determinacion de un beneficio adicional unico que
se paga al pensionado en caso de elegir la mejor oferta de pension.

Que en ese sentido, resulta necesario incorporar como parte de la documentacion contractual que
emplearan las Instituciones el endoso correspondiente al citado beneficio adicional Unico.
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Por lo anteriormente expuesto, esta Comision ha resuelto expedir la siguiente modificacion a la Circular
Unica de Seguros en los siguientes términos:

CIRCULAR MODIFICATORIA 9/14 DE LA UNICA DE SEGUROS
(Disposiciones 18.18.1. y 18.18.2.; Anexos 18.18.1-z y 18.18.2-u)

PRIMERA.- Se modifica la “Relacion de Anexos” para hacer referencia a la adicion de los Anexos
18.18.1-z y 18.18.2-u, para quedar de la siguiente manera:

“RELACION DE ANEXOS

Anexo 18.18.1-z Formato de caratula de la pdliza por endoso del beneficio adicional para pensiones
otorgadas por el IMSS

Anexo 18.18.2-u Formato de caratula de la pdliza por endoso del beneficio adicional para pensiones
otorgadas por el ISSSTE

SEGUNDA.- Se modifican las Disposiciones 18.18.1. y 18.18.2., para quedar de la siguiente manera:

18.18.1. Para los Seguros de Pensiones derivados de la LSS, la documentacién contractual que
emplearan las Instituciones sera la que se relaciona en los siguientes anexos:

Anexo Formato de caratula de la péliza por:

18.18.1-a
al

18.18.1-y

18.18.1-z | Endoso del beneficio adicional para pensiones otorgadas por el IMSS

18.18.2. Para los seguros de pensiones derivados de la LISSSTE, la documentacion contractual que
emplearan las Instituciones sera la que se relaciona en los siguientes anexos:
Anexo Formato de caratula de la péliza por:
18.18.2-a
al
18.18.2-r

18.18.2-s | Seguro de renta por incapacidad permanente parcial por riesgos de trabajo (Trabajadores
que hayan optado por el régimen de cuenta individual previsto en la Ley del ISSSTE)

18.18.2-t | Seguro de renta por incapacidad permanente parcial por riesgos de trabajo (Trabajadores
que hayan optado por el régimen previsto en el articulo Décimo Transitorio de la Ley
del ISSSTE)

18.18.2-u | Endoso del beneficio adicional para pensiones otorgadas por el ISSSTE

TERCERA.- Se adicionan los Anexos 18.18.1-z y 18.18.2-u.
TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular Modificatoria entrara en vigor al dia siguiente de su publicaciéon en el
Diario Oficial de la Federacion.

Lo anterior se hace de su conocimiento, con fundamento en el articulo 108, fraccién 1V, de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de
Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comision y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

México, D.F., 27 de mayo de 2014.- El Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, Manuel
S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.
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ANEXO 18.18.1-z.

FORMATO DE CARATULA DE LA POLIZA POR ENDOSO DEL BENEFICIO ADICIONAL
PARA PENSIONES OTORGADAS POR EL IMSS.

SEGURO DE PENSIONES

LOG0
A, DERIVADO DE LAS LEYES DE SEGURIDAD SOCIAL
A ENDOSO DEL BENEFICIO ADICIONAL
NOMBRE DEL ASEGURADO AL (IMSS) TIPO DE PENSION
DOMICILIO DEL PENSIONADO No. DE RESOLUCION CURP No. DE POLIZA
No. DE SEGURIDAD FECHA DE RESOLUCION LUGAR DE PAGO
SOCIAL

BENEFICIARIOS

Las siguientes personas (en adelante BENEFICIARIOS DEL ENDOSO), son los que se encuentran en el
Documento de Resolucién Inicial emitido por el Instituto Mexicano del Seguro Social (en adelante
LA RESOLUCION).

Nombre Parentesco

DESCRIPCION DEL BENEFICIO

Este beneficio (en adelante “BENEFICIO ADICIONAL”) sera pagadero en una sola exhibicién junto con el
primer pago de la pension a las personas sefialadas en la seccion “BENEFICIARIOS” del presente endoso,
y es independiente a la pension establecida en la Ley del Seguro Social.

El monto del BENEFICIO ADICIONAL debe corresponder al presentado en el documento de oferta en el
que el solicitante de pension realizé la eleccion de aseguradora para el pago de pension.

El monto del BENEFICIO ADICIONAL se pagara al titular de la pensién; y en caso de que exista mas de
un grupo familiar se pagara al titular de cada grupo en la misma proporcion que se paga la pension basica.

El BENEFICIO ADICIONAL consiste en un pago inicial unico a favor de LOS BENEFICIARIOS en su
conjunto por $XXX.XX (MONTO CON LETRA).
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COMPETENCIA

En caso de controversia, el quejoso podra, a su eleccidn, ocurrir a presentar su reclamacion ante la
Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF),
en sus oficinas centrales o en cualquiera de sus delegaciones o ante la Unidad Especializada de Atencion
de Consultas y Reclamaciones de esta Institucién de Seguros en los términos de los articulos 50-Bis y 68
de la Ley de Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios Financieros, o bien, podra presentar su
demanda ante los tribunales competentes del domicilio de cualquiera de las delegaciones de la
CONDUSEF en los términos del articulo 136 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, lo que debera hacer dentro del término de dos afios contado a partir de que se suscite el
hecho que le dio origen, o en su caso, a partir de la negativa de esta Institucion de Seguros a satisfacer
sus pretensiones.

En caso de que el quejoso decida presentar su reclamacion ante CONDUSEF y las partes no se sometan
al arbitraje de la misma o de quien ésta proponga, se dejardn a salvo los derechos del quejoso para
que los haga valer ante los tribunales competentes del domicilio de cualquiera de las delegaciones de
la CONDUSEF.

INDEMNIZACION POR MORA

Si esta Institucion de Seguros no cumple con las obligaciones asumidas en este contrato de seguro al
hacerse exigibles legalmente, debera pagar al acreedor una indemnizacién por mora de acuerdo a lo
establecido en el articulo 135-Bis de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

PRESCRIPCION

Todas las acciones que se deriven de este contrato de seguro prescribiran en dos afos, contados desde la
fecha del acontecimiento que les dio origen. Este plazo no correra en caso de omision, falsas o inexactas
declaraciones sobre el riesgo corrido, sino desde el dia en que esta Institucion de Seguros haya tenido
conocimiento de él; y si se trata de la realizaciéon del siniestro, desde el dia en que haya llegado a
conocimiento de los interesados, quienes deberan demostrar que hasta entonces ignoraban dicha
realizacion.

Tratandose de terceros beneficiarios, se necesitard ademas que éstos tengan conocimiento del derecho
constituido a su favor.

Es nulo el pacto que abrevie o extienda el plazo de prescripcion a que se refiere el parrafo anterior.

Ademas de las causas ordinarias de interrupcion de la prescripcion, ésta se interrumpira por el
nombramiento de peritos con motivo de la realizacion del siniestro o por la presentacion de la reclamacion
ante la CONDUSEF y se suspendera por la presentacion de la reclamacion ante la Unidad Especializada
de Atencion de Consultas y Reclamaciones de esta Institucién de Seguros.

NOMBRE Y CARGO DEL FUNCIONARIO DE LA INSTITUCION Y/O
REPRESENTANTE LEGAL

FIRMA

DOMICILIO DE LA COMPANIA ASEGURADORA
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ANEXO 18.18.2-u.

FORMATO DE CARATULA DE LA POLIZA POR ENDOSO DEL BENEFICIO ADICIONAL
PARA PENSIONES OTORGADAS POR EL ISSSTE.

SEGURO DE PENSIONES

LCDI?'!-.D DERIVADO DE LAS LEYES DE SEGURIDAD SOCIAL

A ENDOSO DEL BENEFICIO ADICIONAL

NOMBRE DEL ASEGURADO AL ISSSTE TIPO DE PENSION

DOMICILIO DEL PENSIONADO No. DE RESOLUCION CURP No. DE POLIZA

No. DE SEGURIDAD FECHA DE RESOLUCION LUGAR DE PAGO
SOCIAL

BENEFICIARIOS

Las siguientes personas (en adelante BENEFICIARIOS DEL ENDOSO), son los que se encuentran en el
Documento de Resolucion Inicial emitido por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los

Trabajadores del Estado (en adelante LA RESOLUCION).

Nombre Parentesco

DESCRIPCION DEL BENEFICIO

Este beneficio (en adelante “BENEFICIO ADICIONAL”) sera pagadero en una sola exhibicién junto con el
primer pago de la pension a las personas sefialadas en la seccion “BENEFICIARIOS” del presente endoso,
y es independiente a la pensién establecida en la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los

Trabajadores del Estado.

El monto del BENEFICIO ADICIONAL debe corresponder al presentado en el documento de oferta en el

que el solicitante de pension realizé la eleccion de aseguradora para el pago de pension.

El monto del BENEFICIO ADICIONAL se pagaré al titular de la pension; y en caso de que exista mas de

un grupo familiar se pagara al titular de cada grupo en la misma proporcion que se paga la pension basica.

El BENEFICIO ADICIONAL consiste en un pago inicial unico a favor de LOS BENEFICIARIOS en su
conjunto por $XXX. XX (MONTO CON LETRA).
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COMPETENCIA

En caso de controversia, el quejoso podra, a su eleccién, ocurrir a presentar su reclamacion ante la
Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF),
en sus oficinas centrales o en cualquiera de sus delegaciones o ante la Unidad Especializada de Atencion
de Consultas y Reclamaciones de esta Institucién de Seguros en los términos de los articulos 50-Bis y 68
de la Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros, o bien, podra presentar su
demanda ante los tribunales competentes del domicilio de cualquiera de las delegaciones de la
CONDUSEEF en los términos del articulo 136 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, lo que debera hacer dentro del término de dos afios contado a partir de que se suscite el
hecho que le dio origen, o en su caso, a partir de la negativa de esta Institucion de Seguros a satisfacer
sus pretensiones.

En caso de que el quejoso decida presentar su reclamacion ante CONDUSEF y las partes no se sometan
al arbitraje de la misma o de quien ésta proponga, se dejaran a salvo los derechos del quejoso para que
los haga valer ante los tribunales competentes del domicilio de cualquiera de las delegaciones de la
CONDUSEF.

INDEMNIZACION POR MORA

Si esta Institucion de Seguros no cumple con las obligaciones asumidas en este contrato de seguro al
hacerse exigibles legalmente, debera pagar al acreedor una indemnizacién por mora de acuerdo a lo
establecido en el articulo 135-Bis de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

PRESCRIPCION

Todas las acciones que se deriven de este contrato de seguro prescribiran en dos afios, contados desde la
fecha del acontecimiento que les dio origen. Este plazo no correra en caso de omision, falsas o inexactas
declaraciones sobre el riesgo corrido, sino desde el dia en que esta Institucion de Seguros haya tenido
conocimiento de él; y si se trata de la realizacién del siniestro, desde el dia en que haya llegado a
conocimiento de los interesados, quienes deberan demostrar que hasta entonces ignoraban dicha
realizacion.

Tratandose de terceros beneficiarios, se necesitard ademas que éstos tengan conocimiento del derecho
constituido a su favor.

Es nulo el pacto que abrevie o extienda el plazo de prescripcion a que se refiere el parrafo anterior.

Ademas de las causas ordinarias de interrupcion de la prescripcion, ésta se interrumpira por el
nombramiento de peritos con motivo de la realizacién del siniestro o por la presentacion de la reclamacion
ante la CONDUSEF y se suspendera por la presentacion de la reclamacion ante la Unidad Especializada
de Atencion de Consultas y Reclamaciones de esta Institucion de Seguros.

NOMBRE Y CARGO DEL FUNCIONARIO DE LA INSTITUCION Y/O
REPRESENTANTE LEGAL

FIRMA

DOMICILIO DE LA COMPANIA ASEGURADORA
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OFICIO mediante el cual se autoriza a Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. para la fusién de Ixe Soluciones,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte, en su
caracter de sociedad fusionante que subsiste con Solida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V.,
como sociedad fusionada que se extinguira.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Unidad de Banca, Valores y Ahorro.-
Oficio No. UBVA/053/2013.

Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.

Ixe Soluciones, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte.

Solida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V.
Presentes

Esta Secretaria, por conducto de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 31, fraccion VIII y XXXIV de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, 10 y 32 de
la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras; en ejercicio de las atribuciones que le confiere el articulo
27, fracciones XlI y XXIlI del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y en atencion
a los siguientes:

ANTECEDENTES

1. Mediante escritos recibidos en esta Unidad Administrativa los dias 19 diciembre de 2012 y 3 de abril
de 2013, el Lic. Héctor Avila Flores, en nombre y representacion de “Grupo Financiero Banorte,
S.AB. de C.V.”, “Ixe Soluciones, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada, Grupo Financiero Banorte” y de “Soélida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V.%,
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 10 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, solicité la autorizaciéon de esta Secretaria para fusionar a “Ixe Soluciones, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”,
como sociedad fusionante que subsistira, con “Sélida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V.”,
en su caracter de sociedad fusionada que se extinguira. Como parte de los acuerdos de la asamblea
de fusién, la fusionante modificara su denominacion a la de “Soélida Administradora de Portafolios
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”.

Asimismo, con fundamento en el articulo 17 del referido ordenamiento legal, solicité la aprobacion
de esta Dependencia para modificar los estatutos sociales de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de
C.V.", asi como el Convenio Unico de Responsabilidades que dicha controladora financiera tiene
celebrado con las entidades que integran a dicho grupo, a efecto de :

a) Eliminar de dichos instrumentos juridicos a “Ixe Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte” y a “Fincasa Hipotecaria, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Mdltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte” con motivo de la fusion de ambas
sociedades en su calidad de fusionadas que se extinguiran, con “Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Banorte” en su caracter de fusionante que
subsistira, la cual fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante
el oficio 210-27564/2013 del 15 de abril de 2013 y,

b) Contemplar en los mencionados instrumentos juridicos los cambios de la denominacién de
“Ixe Soluciones, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo
Financiero Banorte”, por “Sodlida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, y el de
“Ixe Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero
Banorte” por “Operadora de Fondos Banorte Ixe, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero Banorte”.

2. En atencién a la solicitud de autorizacion referida en el ANTECEDENTE 1, esta Secretaria por
conducto de la Direccion General Adjunta de Banca y Valores, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 10 y 17 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, solicit6 la opinion de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficios UBVA/DGABV/030/2013
y UBVA/DGABV/277/2013 de fechas 9 de enero y 10 de abril, ambos de 2013 y la del Banco de
México mediante los diversos UBVA/DGABV/031/2013 y UBVA/DGABV/278/2013, de esas
mismas fechas.
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De igual forma, en ejercicio de las atribuciones que le confiere el articulo 28, fraccion XXVIII del
Reglamento Interior de esta Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, solicitd la opinién de la
Direccion General Adjunta de Analisis Financiero y Vinculacion Internacional de esta Unidad
Administrativa, mediante oficios UBVA/DGABV/032/2013 y UBVA/DGABV/279/2013, del 9 de enero
y 10 de abril, ambos de 2013,

3. Mediante oficio UBVA/DGABV/360/2013 del 7 de mayo de 2013, la Direccion General Adjunta
de Banca y Valores de esta Unidad Administrativa, comunicé a “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de
C.V.” diversas observaciones formuladas por el Banco de México en su comunicacion
OFI1/S33-002-7888 citada en el CONSIDERANDO 2 de este oficio con el fin de que dicha sociedad
realizara los ajustes a la documentacion correspondiente, o bien, realizara las aclaraciones que
estimara procedentes y una vez verificado ello, remitiera los Primeros Testimonios de las escrituras
Publicas en las que contaran protocolizados las actas de las Asambleas de fusiéon de las entidades
de mérito, asi como de los instrumentos a que se refieren los incisos a) y b) del ANTECEDENTE 1 de
este oficio,

4.  En cumplimiento al oficio UBVA/DGABV/360/2013 citado, mediante escrito recibido en esta Unidad
Administrativa el 14 de mayo de 2013, “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.” formulé los
argumentos conducentes a las observaciones que se comunicaron a través del oficio referido,
asi como también remitioé el Primer Testimonio de la escritura publica No. 39,657 del 10 de mayo de
2013, otorgada ante la fe del Lic. Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, Notario Publico No. 44
del Estado de México, con residencia en Huixquilucan, en la cual constan protocolizados, entre otros,
los siguientes instrumentos: i) las actas de las Asambleas de fusion de “Ixe Soluciones, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, celebrada el
26 de abril de 2013 y de “Sdlida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V.“ celebrada el 27 de abril
de 2013, y ii) el Convenio de fusion suscrito por las referidas sociedades el 27 de abril del afio en
curso, y

CONSIDERANDO

1. Que la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio 312-3/12700/2013 del 15 de abril
de 2013, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 10 y 17 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras manifest6 su opinion favorable para que esta Secretaria otorgue
la autorizaciéon y aprobacién solicitadas, considerando en lo que respecta a la modificaciéon
estatutaria y al convenio Unico de responsabilidades suscrito entre “Grupo Financiero Banorte, S.A.B.
de C.V.” y las entidades integrantes de ese grupo financiero, los efectos que deriven del conjunto de
actos que comprendera el proceso de reestructura planteado por los promoventes;

2. Que el Banco de México mediante su comunicacion OFI/S33-002-7888 del 30 de abril de 2013,
sefialé que considerando que la fusién y modificaciones de que se trata se ajustan a las
disposiciones aplicables y no perjudican el sano desarrollo de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B.
de C.V.”, con fundamento en lo dispuesto en los articulos 10 y 17 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, manifestd su opinion favorable a efecto de autorizar lo solicitado,
sujeto a que cumplimentaran las observaciones precisadas en dicha comunicacion, las cuales
fueron atendidas mediante el escrito de fecha 14 de mayo de 2013 citado en el ANTECEDENTE 4
de este oficio;

3. Que la Direcciéon General Adjunta de Analisis Financiero y Vinculacion Internacional de esta Unidad
Administrativa, mediante oficio UBVA/DGAAF/017/2013 del 30 de enero de 2013, sefialé que,
después de haber analizado la informacidon que sustenta la solicitud, desde el punto de vista
financiero, no encontré impedimento en que se otorgue la automacién correspondiente;

4. Que la solicitud de autorizacion referida en el ANTECEDENTE 1 cumple con las disposiciones
legales aplicables a los procedimientos de autorizacién para la fusién de dos o mas entidades
financieras integrantes de un grupo financiero;

5.  Que una vez analizada la informacion y documentacion presentada por el promovente y después de
oir las opiniones de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, del Banco de México y de la
Direccion General Adjunta de Andlisis Financiero y Vinculacion Internacional de esta Unidad
Administrativa, asi como de haber determinado la procedencia del otorgamiento de la autorizacién
en comento, esta Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de la Unidad de Banca,
Valores y Ahorro:
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RESUELVE

PRIMERO - Autorizar la fusion de “Ixe Soluciones, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, como sociedad fusionante que subsistira,
con “Solida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V.”, en su caracter de sociedad
fusionada que se extinguira, en los términos acordados por dichas sociedades en sus
Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas los dias 26 y 27 de abril de
2013, respectivamente, asi como en el convenio de fusidon celebrado entre ambas
sociedades el 27 de abril del afio en curso, protocolizados dichos instrumentos mediante la
escritura publica publica No. 39,657 del 10 de mayo de 2013, otorgada ante la fe del
Lic. Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, Notario Publico No. 44 del Estado de México,
con residencia en Huixquilucan.

SEGUNDO.- De conformidad con lo dispuesto por el articulo 10, fracciéon IV de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, la fusion autorizada en el RESOLUTIVO PRIMERO, surtira
efectos a partir de la fecha en la que la presente autorizacion y los acuerdos de fusion
adoptados por las respectivas Asambleas de Accionistas, se inscriban en el Registro Publico
de Comercio correspondiente.

TERCERO.- Una vez inscritos en el Registro Publico de Comercio, los acuerdos de fusién deberan ser
publicados en el Diario Oficial de la Federacion y en dos periédicos de amplia circulacién en
el domicilio de las sociedades de que se trata, de conformidad con lo dispuesto por el articulo
10, fraccion V de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

La realizacion de dichas publicaciones debera notificarse a esta Unidad Administrativa,
acompafiando copia de la documentacion que las acredite, dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la fecha en que se verifiquen.

CUARTO.- De conformidad con lo dispuesto por el articulo 10, fraccion Ill de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, “Ixe Soluciones, S.A.. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto
Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte” y “Sdlida Administradora de
Portafolios, S.A. de C.V.”, al efectuar la fusién que se autoriza en el RESOLUTIVO PRIMERO
de este oficio, deberan cuidar en todo tiempo la adecuada proteccién de los intereses del
publico, asi como de los trabajadores de las sociedades que se fusionan, en lo que
corresponda a sus derechos y de quienes tengan celebradas operaciones con ellas, en los
términos sefalados en la informacion presentada ante esta Unidad Administrativa.

QUINTO.- Para que esta Secretaria, por conducto de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro,
se encuentre en posibilidad de aprobar la modificacion del articulo Segundo de los estatutos
sociales de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.”, asi como el nuevo Convenio Unico
de Responsabilidades que suscribira dicha controladora financiera con las demas entidades
que conformaran al Grupo una vez que surta efectos la fusidon que se autoriza en el
RESOLUTIVO PRIMERO, con fundamento en el articulo 32 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras se requiere a dicha sociedad para que remita el Primer Testimonio
de las escrituras publicas en las que conste la protocolizacién de los siguientes instrumentos:
(i) del Acta de la Asamblea de Accionistas de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.” por
la que se acuerde la modificaciéon de los mencionados instrumentos v, (ii) del Convenio Unico
de Responsabilidades de mérito, dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha en que
se verifiquen dichas protocolizaciones.

Se devuelve a “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.” el Primer Testimonio de la escritura publica que
anexo a su escrito referido en el ANTECEDENTE 4 de este oficio, con la indicacion de que debera informar
y remitir a esta Dependencia la evidencia documental respecto de la fecha y demas datos relativos a la
inscripcion que lleve a cabo de la misma, ante el Registro Publico de Comercio respectivo, en un plazo de diez
dias habiles contados a partir de la fecha en que se verifique dicha inscripcion.

La presente autorizacion se emite con base en la informacién y documentaciéon proporcionada por
“Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.”, “Ixe Soluciones, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte” y “Sélida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V.” y
se limita exclusivamente a los actos y operaciones que, de conformidad con las disposiciones aplicables,
compete resolver a esta Unidad de Banca, Valores y Ahorro y no prejuzga sobre la realizacion de cualquier
acto corporativo que las sociedades lleven a cabo, que impliquen la previa autorizacién o aprobacion de las
autoridades financieras, fiscales o de cualquier otra autoridad, en términos de la normativa vigente y tampoco
convalida actos u operaciones que se realicen en contravencion a las leyes que de ella emanen.

Sin otro particular, aprovecho la ocasion para enviarle un cordial saludo.
Atentamente

México, D.F., a 21 de mayo de 2013.- El Titular de la Unidad, Narciso Antonio Campos
Cuevas.- Rubrica.

(R.- 390378)
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OFICIO mediante el cual se autoriza a Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. para fusionar a Arrendadora y
Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero
Banorte, en su caracter de sociedad fusionante que subsiste, con Ixe Automotriz, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte, como sociedad fusionada que se extinguira.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Unidad de Banca, Valores y Ahorro.-
Oficio No. UBVA/015/2013.

Ixe Automotriz, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte.

Arrendadora y Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte.

Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.

Presentes

Esta Secretaria, por conducto de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 31, fraccion VIl y XXXIV de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, 10 y 32 de
la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras; en ejercicio de las atribuciones que le confiere el articulo
27, fracciones Xl y XXIlI del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y en
atencién a los siguientes:

ANTECEDENTES

1. Mediante escritos recibidos en esta Unidad Administrativa los dias 14 de agosto y 15 de noviembre,
ambos de 2012, el Lic. José Morales Martinez, en nombre y representacién de “Grupo Financiero
Banorte, S.A.B. de C.V.%, “Arrendadora y Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, e “Ixe Automotriz, S.A. de C.V,,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 10 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras,
solicitd la autorizacion de esta Secretaria para fusionar a “Arrendadora y Factor Banorte, S.A. de
C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”,
como sociedad fusionante que subsistira con “Ixe Automotriz, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Mdltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, en su caracter de sociedad fusionada
que se extinguira.

Asimismo, con fundamento en el articulo 17 del referido ordenamiento legal, solicité la aprobacion
de esta Dependencia para modificar los estatutos sociales de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de
C.V.", asi como el Convenio Unico de Responsabilidades que dicha controladora financiera tiene
celebrado con las entidades que integran a dicho grupo, a efecto de(i) omitir en dichos instrumentos
juridicos a “Ixe Automotriz, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada, Grupo Financiero Banorte” con motivo de la fusion a que se refiere el parrafo anterior
y, (i) contemplar en dichos instrumentos juridicos el cambio de denominacion de “Ixe Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero Banorte” por la de “Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte”, el cual fue aprobado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante
oficio 312-49193/2012 del 27 de abril de 2012, segun fotocopia de la constancia que acompafié a su
escrito de solicitud.

2.  En atencién a la solicitud de autorizacion referida en el ANTECEDENTE 1, esta Secretaria, por
conducto de la Direccion General Adjunta de Banca y Valores, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 10 y 17 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, solicitd la opinion de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficios UBVA/DGABV/655/2012
y UBVA/DGABV/930/2012 de fechas 4 de septiembre y 23 de noviembre, ambos de 2012 y del
Banco de México mediante los diversos UBVA/DGABV/656/2012 y UBVA/DGABV/931/2012, de esas
mismas fechas.

De igual forma, en ejercicio de las atribuciones que le confiere el articulo 28, fraccion XXVIII del
Reglamento Interior de esta Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, solicité la opinion de la
Direccion General Adjunta de Analisis Financiero y Vinculacion Internacional de esta Unidad
Administrativa, mediante oficios UBVA/DGABV/657/2012 y UBVA/DGABV/932/2012, del 4 de
septiembre y 23 de noviembre, ambos de 2012.
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3.

Mediante oficio UBVA/DGABV/982/2012 del 7 de noviembre de 2012, esta Unidad Administrativa,
con fundamento en lo dispuesto por los articulos 10, 17 y 32 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, para estar en posibilidad de resolver lo conducente respecto de la solicitud mencionada
en el ANTECEDENTE 1, solicitd a “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.”, remitiera el Primer
Testimonio de las escrituras publicas por las cuales constara la protocolizacion de las actas de
Asamblea de fusién correspondientes, la reforma de sus estatutos, asi como el Convenio Unico
de Responsabilidades respectivo.

En cumplimiento al oficio UBVA/DGABV/982/2012 citado, mediante escrito recibido en esta Unidad
Administrativa el 13 de febrero del afio en curso, “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.” remitio
el Primer Testimonio de la escritura publica No. 39,384 del 6 de febrero de 2013, otorgada ante la fe
del Lic. Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, Notario Publico No. 44 del Estado de México, con
residencia en Huixquilucan, en la cual constan protocolizados los siguientes instrumentos: i) las actas
de las Asambleas de fusion de “Ixe Automotriz, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, celebrada el 7 de enero de 2013 y de “Arrendadora
y Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo
Financiero Banorte”, celebrada el 8 de enero de 2013, y ii) del Convenio de fusién suscrito por las
referidas sociedades y;

CONSIDERANDO

Que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio 312-3/49369/2012 del 12 de
octubre de 2012, manifesté su opinién favorable para que esta Secretaria autorice la fusién
de “Arrendadora y Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada, Grupo Financiero Banorte” como sociedad fusionante que subsistira con “Ixe Automotriz,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”,
en su caracter de fusionada que se extinguira, asi como para que como consecuencia de ese evento
corporativo apruebe la modificacion a los estatutos sociales de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de
C.V.” y la celebracion de un nuevo convenio Unico de responsabilidades, en los términos del
planteamiento presentado;

Que el Banco de México mediante su comunicacién OFI/S33-002-7173 del 24 de octubre de 2012,
sefialé6 que considerando que la fusién y modificaciones de que se trata se ajustan a las
disposiciones aplicables y no afectan el sano desarrollo de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B.
de C.V.”, con fundamento en lo dispuesto en los articulos 10 y 17 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, manifest6 su opinion favorable a efecto de autorizar lo solicitado;

Que la Direccion General Adjunta de Analisis Financiero y Vinculacion Internacional de esta Unidad
Administrativa, mediante oficio UBVA/DGAAF/138/2012 del 6 de diciembre de 2012, después de
haber analizado la informacién que sustenta la solicitud, desde el punto de vista financiero,
no encontré impedimento en que se otorgue la autorizacion correspondiente;

Que la solicitud de autorizacion referida en el ANTECEDENTE 1, complementada con la informacién
y/o documentaciéon a que hace mencion el ANTECEDENTE 4 del presente oficio, cumple con las
disposiciones legales y administrativas aplicables a los procedimientos de autorizacion para la fusion
de dos 0 mas entidades financieras integrantes de un grupo financiero;

Que una vez analizada la informacién y documentacién presentada por el promovente y después de
oir las opiniones de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, del Banco de México y de la
Direccion General Adjunta de Andlisis Financiero y Vinculacion Internacional de esta Unidad
Administrativa, asi como de haber determinado la procedencia del otorgamiento de la autorizacién
en comento, esta Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Unidad de Banca,
Valores y Ahorro:

RESUELVE

PRIMERO.- Autorizar la fusiéon de “Arrendadora y Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera

de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte” como sociedad fusionante
que subsistira con “Ixe Automotriz, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple,
Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte” en su calidad de sociedad fusionada que se
extinguira, en los términos acordados por dichas sociedades en sus Asambleas Generales
Extraordinarias de Accionistas celebradas los dias 7 y 8 de enero de 2013, respetivamente,
asi como en el convenio de fusién celebrado entre ambas sociedades el 8 de enero de 2013,
protocolizados dichos instrumentos mediante la escritura publica No. 39,384 del 6 de febrero
de 2013, otorgada ante la fe del Lic. Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, Notario
Publico No. 44 del Estado de México, con residencia en Huixquilucan.
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SEGUNDO.-De conformidad con lo dispuesto por el articulo 10, fraccion IV de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, la fusiéon autorizada en el RESOLUTIVO PRIMERO, surtird
efectos a partir de la fecha en la que la presente autorizacion y los acuerdos de fusion
adoptados por las respectivas Asambleas de Accionistas, se inscriban en el Registro Publico
de Comercio correspondiente.

TERCERO.- Una vez inscritos en el Registro Publico de Comercio, los acuerdos de fusién deberan ser
publicados en el Diario Oficial de la Federacion y en dos periddicos de amplia circulacién en
el domicilio de las sociedades de que se trata, de conformidad con lo dispuesto por el articulo
10, fraccion V de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

La realizacion de dichas publicaciones debera notificarse a esta Unidad Administrativa,
acompafiando copia de la documentacion que las acredite, dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la fecha en que se verifiquen.

CUARTO.- Con el fin de que esta Secretaria, a través de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro,
se encuentre en posibilidad de resolver sobre la modificacién de los estatutos sociales de
“Grupo Financiero Banorte, S.AB. de C.V.”, asi como del Convenio Unico
de Responsabilidades suscrito por dicha controladora financiera con las demas entidades
gue conformaran al Grupo, una vez que surta efectos la fusiéon de mérito, “Grupo Financiero
Banorte, S.A.B. de C.V.”, debera remitir a esta Unidad Administrativa dentro de los diez dias
habiles siguientes a la fecha en que se verifiquen las protocolizaciones que correspondan, la
siguiente documentacion:

a) Primer Testimonio de la escritura publica en la que consta la protocolizacion de la acta
de la Asamblea de Accionistas de “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.,
en la cual se acuerde la reforma estatutaria de esa sociedad controladora financiera y la
celebracion del Convenio Unico de Responsabilidades respectivo, conforme a los
términos y condiciones planteados en el proyecto de asamblea, presentado por dicha
sociedad ante esta Unidad Administrativa el 14 de agosto de 2012y,

b) Primer Testimonio de la escritura publica en la que conste la protocolizaciéon del
Convenio Unico de Responsabilidades que “Grupo Financiero Banorte, S.A.B.
de C.V.” celebre con las demas integrantes del grupo financiero, conforme al
proyecto presentado por dicha sociedad ante esta Unidad Administrativa el 14 de
agosto de 2012.

QUINTO.- De conformidad con lo dispuesto por el articulo 10, fraccion Ill de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, “Arrendadora y Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Mudltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte” e “Ixe Automotriz, S.A. de
C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”,
al efectuar la fusiéon que se autoriza en el RESOLUTIVO PRIMERO de este oficio, deberan
cuidar en todo tiempo la adecuada proteccién de los intereses del publico, asi como de los
trabajadores de las sociedades que se fusionan, en lo que corresponda a sus derechos y de
quienes tengan celebradas operaciones con ellas, en los términos sefalados en la
informacion presentada ante esta Unidad Administrativa.

Se devuelve a “Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.” el Primer Testimonio de la escritura publica que
anexo a su escrito referido en el ANTECEDENTE 4 de este oficio, con la indicacién de que debera informar
y remitir a esta Dependencia la evidencia documental respecto de la fecha y demas datos relativos a la
inscripcion que lleve a cabo de la misma, ante el Registro Publico de Comercio respectivo, en un plazo de diez
dias habiles contados a partir de la fecha en que se verifique dicha inscripcion.

La presente autorizacion se emite con base en la informacién y documentacion proporcionada por
“Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.”, “Arrendadora y Factor Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte”, e “Ixe Automotriz, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Grupo Financiero Banorte” y se limita exclusivamente a los
actos y operaciones que, de conformidad con las disposiciones aplicables, compete resolver a esta Unidad de
Banca, Valores y Ahorro y no prejuzga sobre la realizacion de cualquier acto corporativo que las sociedades
lleven a cabo, que impliquen la previa autorizaciéon o aprobacion de las autoridades financieras, fiscales o de
cualquier otra autoridad, en términos de la normativa vigente y tampoco convalida actos u operaciones que se
realicen en contravencion a las leyes que de ella emanen.

Sin otro particular, aprovecho la ocasion para enviarle un cordial saludo.

Atentamente

México, D.F., a 21 de marzo de 2013.- El Titular de la Unidad, Narciso Antonio Campos
Cuevas.- Rubrica.

(R.- 390379)



24 (Primera Seccion) DIARIO OFICIAL Viernes 6 de junio de 2014

OFICIO mediante el cual se autoriza a Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. para la fusién de Casa de Bolsa
Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, en su caracter de sociedad fusionante que subsiste con
Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, como entidad
fusionada que se extingue.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Unidad de Banca, Valores y Ahorro.-
Oficio No. UBVA/018 /2014.

GRUPO FINANCIERO BANORTE, S.A.B. DEC.V.
Presente.

Esta Secretaria, por conducto de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 31, fraccion XXXIV de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, 10 de la Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras, aplicable de conformidad con la Disposicién Transitoria
contemplada en el Articulo Quincuagésimo Segundo, fraccion I, del "Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras" publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 10 de enero de 2014; en ejercicio
de las atribuciones que le confiere el articulo 27, fraccion XlI, y en atencion a los siguientes:

ANTECEDENTES

1. Mediante escritos recibidos en esta Unidad Administrativa los dias 23 de agosto, 27 de septiembre
y 4 de diciembre, todos de 2013, el Lic. Héctor Avila Flores, en nombre y representacion de "Grupo
Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.", personalidad que acredité6 debidamente, con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 10 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras vigente hasta el 10
enero de 2014, solicité autorizacion de esta Secretaria para fusionar a "Casa de Bolsa Banorte Ixe,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte", en su calidad de entidad fusionante que subsistira con
"Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion"
en su calidad de entidad fusionada que se extinguira;

Lo anterior, como parte de una reorganizacién corporativa que "Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de
C.V." pretende llevar a cabo;

2. En atencién a la solicitud de autorizaciéon referida en el ANTECEDENTE 1, la Direccion General
Adjunta de Banca y Valores, con fundamento en lo dispuesto por el articulo 10 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras vigente hasta el 10 enero de 2014, solicitdé la opinién de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios UBVA/DGABV/673/2013,
UBVA/DGABV/735/2013 y UBVA/DGABV/906/2013 de fechas 12 de septiembre, 10 de octubre y 6
de diciembre, todos de 2013 y del Banco de México mediante los diversos UBVA/DGABV/674/2013,
UBVA/DGABV/736/2013 y UBVA/DGABV/905/2013 de esas mismas fechas;

3. Mediante oficio UBVA/DGABV/101/2014 del 19 de febrero de 2014, esta Unidad Administrativa por
conducto de la Direccion General Adjunta de Banca y Valores, a efecto de encontrarse en posibilidad
de resolver lo conducente respecto de la solicitud referida en el ANTECEDENTE 1 de este oficio,
solicitd a "Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V." remitir los Primeros Testimonios de las
escrituras publicas en las cuales conste la protocolizacién de las Actas de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas en las que se acuerden los actos inherentes a la fusion de mérito,
asi como del Convenio de Fusion respectivo, en los términos del planteamiento presentado en su
escrito del pasado 4 de diciembre.

4., En cumplimiento al requerimiento contenido en el oficio UBVA/DGABV/101/2014 citado,
"Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V." mediante escrito recibido en esta Unidad Administrativa
el 7 de marzo de 2014, remitié el Primer Testimonio de la escritura publica nimero 40,814 del 6 de
marzo de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alejandro E. Pérez Teuffer Fournier, Notario Publico
No. 44 del Estado de México, con residencia en Huixquilucan, en la cual constan protocolizadas las
Actas de las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de "Casa de Bolsa Banorte Ixe,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte" y de "Operadora de Fondos Banorte, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion", ambas celebradas el pasado 26 de febrero, en las cuales se
acordaron los actos inherentes a la fusién de mérito, asi como el Convenio de Fusion respectivo, y
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CONSIDERANDO

1. Que "Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.", en términos de lo dispuesto por el articulo 132
de la Ley del Mercado de Valores obtuvo autorizacion de la Junta de Gobierno de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para llevar a cabo la fusion a que se refiere el ANTECEDENTE 1
de este oficio;

2. Que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio 312-3/112721/2014 de fecha 31 de
enero de 2014, atendiendo a las consideraciones expuestas en dicha comunicacion, con fundamento
en el articulo 10 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, aplicable en términos de lo
dispuesto por el articulo Quincuagésimo Segundo, fraccion | del "Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras" publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 10 de enero de 2014,
manifestd su opinién favorable a efecto de que esta Secretaria otorgue la autorizacion solicitada;

3.  Que el Banco de México mediante su comunicacion OFI/S33-002-9551 del 15 de enero de 2014,
considerando que los actos de que se trata cumplen con las disposiciones legales aplicables y no
afectan el sano desarrollo del sistema financiero, con fundamento en el articulo 10 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, en relacion con la Disposicion Transitoria contenida en el
articulo Quincuagésimo Segundo del "Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas
disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras",
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 10 de enero de 2014, manifestd su opinién favorable
a efecto de que esta Secretaria autorice lo solicitado;

4. Que desde el punto de vista financiero, no existe inconveniente en que se otorguen a
"Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.", las autorizaciones correspondientes;

5. Que la solicitud a que se refiere el ANTECEDENTE 1 del presente oficio, cumple con las
disposiciones legales y administrativas aplicables a los procedimientos de autorizacion para que una
entidad financiera integrante de un grupo financiero se fusione con otra sociedad vy,

6. Que una vez analizada la informacién y documentacién presentada por "Grupo Financiero Banorte,
S.A.B. de C.V." y después de escuchar las opiniones de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
y del Banco de México, asi como de haber determinado la procedencia del otorgamiento de la
autorizacion en cuestion, esta Secretaria por conducto de la Unidad de Banca, Valores y Ahorro
emite la siguiente:

RESOLUCION

PRIMERO.- Autorizar la fusion de "Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte", en su calidad de entidad fusionante que subsistirda con "Operadora de Fondos
Banorte, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion" en su calidad de
entidad fusionada que se extinguira, en los términos acordados por ambas sociedades
en sus Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas el pasado 26 de
febrero, cuyas actas quedaron protocolizas mediante la escritura publica Nim. 40,814 del 6
de marzo de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alejandro E. Pérez Teuffer Fournier, Notario
Publico No. 44 del Estado de México, con residencia en Huixquilucan.

SEGUNDO.- De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 10, fraccion Il de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, vigente hasta el 10 de enero de 2014, "Casa de Bolsa Banorte
Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte" y "Operadora de Fondos Banorte, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion", al efectuar la fusién
que se autoriza en el RESOLUTIVO PRIMERO de este oficio, cuidaran en todo tiempo la
adecuada protecciéon de los intereses de con quienes tengan celebradas operaciones,
en términos de la informacién presentada.

TERCERO.- De conformidad con lo dispuesto por el articulo 10, fraccion IV de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, vigente hasta el 10 de enero de 2014, la fusién autorizada en el
RESOLUTIVO PRIMERO, surtira efectos a partir de la fecha en que la presente
autorizacion y los acuerdos de fusion que al efecto se adopten, se inscriban en el Registro
Publico de Comercio correspondiente, devolviéndose el Primer Testimonio de la
Escritura Publica a la que se hace referencia en el Resolutivo Primero del presente
oficio, para tal efecto.
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CUARTO.-

Una vez inscritos en el Registro Publico de Comercio, los acuerdos de fusion respectivos
deberan ser publicados en el Diario Oficial de la Federacion y en dos periodicos de amplia
circulacion del domicilio de las sociedades de que se trata, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 10, fraccion V de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, vigente hasta el 10 de enero de 2014.

La inscripcion mencionada, asi como la realizacion de dichas publicaciones debera
notificarse a esta Unidad Administrativa, acompafiando copia de la documentacién
que lo acredite, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha en que dichos actos
se verifiquen.

La presente autorizacion debera publicarse en el Diario Oficial de la Federacion en
términos de lo dispuesto por el articulo 13 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, vigente hasta el 10 de enero de 2014, a costa de ese Grupo Financiero.

La presente autorizacion se emite con base en la informacién y documentacion proporcionada por

"Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V." y se limita exclusivamente a los actos y operaciones que, de
conformidad con las disposiciones aplicables, compete resolver a este Unidad de Banca, Valores y Ahorro
y no prejuzga sobre la realizacion de cualquier acto corporativo que las sociedades lleven a cabo,
que impliquen la previa autorizacion o aprobacion de las autoridades financieras, fiscales o de cualquier otra
autoridad, en términos de la normativa vigente y tampoco convalida actos u operaciones que se realicen en
contravencion a las leyes que de ella emanen.

Sin otro particular, hacemos propicia la ocasién para enviarle un cordial saludo.

Atentamente

México, D.F., a 4 de abril de 2014.- El Titular de la Unidad, Narciso Antonio Campos Cuevas.- Rubrica.

(R.- 390380)



