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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las disposiciones de cardcter general aplicables al Sistema Internacional
de Cotizaciones.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 263,
fraccion Il y ultimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, asi como 4, fracciones XXXVI y XXXVIIl y 16,
fraccion | de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que conforme a la Ley del Mercado de Valores la Comision Nacional Bancaria y de Valores cuenta con
facultades para emitir disposiciones de caracter general relativas a los términos y condiciones mediante los
cuales se otorgara el reconocimiento de mercados de valores y emisores del exterior, para que valores
extranjeros puedan ser listados en el sistema internacional de cotizaciones;

Que tratandose de valores extranjeros comunmente conocidos como “American Depositary Receipts”
(ADR’s) resulta conveniente precisar en qué supuestos la propia Comisidon habra de otorgar el reconocimiento
patrocinado a fin de que sean listados en el sistema internacional de valores, considerando sus caracteristicas
particulares y sus acciones subyacentes, en proteccion de los intereses del publico inversionista;

Que con el objeto de permitir el listado de valores emitidos por vehiculos de inversién colectiva, listados y
cotizados a lo largo de sesiones bursatiles en las bolsas de valores de mercados reconocidos cuyo objeto
primordial consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices, activos financieros o
parametros de referencia, se contempla la posibilidad de que puedan contratar créditos, préstamos
o financiamientos por cuestiones operativas, y

Que resulta necesario que la Comision Nacional Bancaria y de Valores cuente con elementos que le
permitan verificar que los valores listados en el sistema internacional de cotizaciones cumplen con los
supuestos establecidos en el reconocimiento directo por lo que se incorpora la obligacién de las bolsas de
valores de rendir un informe para tales efectos, ha resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES AL SISTEMA INTERNACIONAL DE COTIZACIONES

UNICA - Se ADICIONAN los articulos 5, con un ultimo parrafo; 9, con un parrafo segundo recorriéndose
los parrafos de dicho articulo en su orden y segun corresponda; 16, con un cuarto parrafo, recorriéndose los
parrafos de dicho articulo en su orden y segun corresponda; se REFORMAN los articulos 2, fracciones Il, lll y
IV y dltimo parrafo; 5, tercer parrafo; 8 Bis, fraccion |, inciso c); 9, primer parrafo y actual segundo parrafo; 13,
segundo parrafo; 15, ultimo parrafo y se DEROGA el articulo 1, fraccion 11l de las "Disposiciones de caracter
general aplicables al sistema internacional de cotizaciones", publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
18 de diciembre de 2003 y modificadas mediante resoluciones publicadas en el propio Diario los dias 7 de
diciembre de 2006, 28 de febrero de 2007 y 28 de noviembre de 2012, para quedar como sigue:

“Articulo 1.- ...

Lyll...

Ill. Se deroga.
IV.aVl....
Articulo 2.-. ..
I

Il.  Los emitidos por bancos centrales de los paises que sean miembros designados del Consejo de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o el organismo que lo sustituya y de los que
formen parte de la Unién Europea, incluyendo al Banco Central Europeo, que puedan ser adquiridos
por el publico en general.
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Ill.  Los que se encuentren inscritos, autorizados o regulados para su venta al publico en general por las
Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados que sean miembros designados
del Consejo de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o el organismo que lo
sustituya, y que se distribuyan en cualquiera de los paises que sean miembros de dicho Consejo, en
términos de lo dispuesto por el Articulo 9, tercer parrafo, de las presentes disposiciones, o bien, los
valores emitidos por los gobiernos de esas naciones o por los gobiernos de las naciones que formen
parte de la Unidn Europea, incluyendo aquellos locales, municipales o sus equivalentes.

IV. Los inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general, por las Comisiones de
Valores u organismos equivalentes de los Estados a que hace referencia la fraccion Il anterior y que
se distribuyan en cualquiera de los paises que sean miembros designados del Consejo de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o el organismo que lo sustituya,
representativos del capital o patrimonio de fondos de inversion o mecanismos de inversién colectiva,
extranjeros, semejantes o analogos a los fondos de inversién cerrados a que se refiere la Ley de
Fondos de Inversion, siempre y cuando retnan los requisitos siguientes:

a)ac) ...

Asimismo, se consideraran como reconocidos en forma directa a los mercados de Valores de paises que
sean miembros designados del Consejo de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o el
organismo que lo sustituya, con lo cual podran listarse en el sistema internacional de cotizaciones los Valores
cotizados en dichos mercados, siempre que se trate de aquellos a que se refieren las fracciones Il a IV
anteriores.”

“Articulo 5.-. ..

Tratandose de valores representativos del capital o patrimonio de fondos de inversion o mecanismos de
inversioén colectiva extranjeros, Unicamente se otorgara el reconocimiento respecto de fondos o mecanismos
semejantes o analogos a los fondos de inversion cerrados a que se refiere la Ley de Fondos de Inversion,
siempre y cuando reunan los requisitos establecidos en los incisos a), b) y ¢) de la fraccion IV del articulo 2 de
estas disposiciones.

Para el caso de Valores que sean constancias de depdsito comunmente denominadas “American
Depositary Receipts” (ADR’s), la Comision solamente otorgara el reconocimiento patrocinado cuando las
acciones subyacentes de dichas constancias sean Valores que se ubiquen en alguno de los supuestos
sefialados en el articulo 2 de las presentes disposiciones y la Entidad Financiera Patrocinadora manifieste
ante la bolsa de valores que asume la responsabilidad en materia de divulgaciéon de informacion relativa a la
situacion financiera, econémica, contable, juridica y administrativa de los ADR'’s, asi como de realizar las
acciones necesarias para ejercer en nombre de los inversionistas los derechos y cumplir con las obligaciones
que los Valores consignen.”

“Articulo 8 Bis.-. ..
.

a)yb)

c) Existan créditos, préstamos o financiamientos a cargo del vehiculo de inversion que deban
ser pagados con los activos financieros del propio vehiculo, salvo que se trate de lineas de
crédito que se utilicen exclusivamente para fines operativos.

Los recursos provenientes de las lineas de crédito que, en su caso hayan sido contratadas,
no podran ser utilizados para realizar inversiones o buscar incrementar el nivel de riesgo
del vehiculo de inversion, y en ningun momento podran representar mas del 33.33 por
ciento del valor del patrimonio, sin perjuicio de lo sefialado en el inciso a) anterior.
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“Articulo 9.- Las bolsas de valores solo podran listar en el sistema internacional de cotizaciones, aquellos
Valores que se ajusten a los supuestos que para el reconocimiento directo se prevén en el Articulo 2 anterior y
siempre que no se ubiquen en los supuestos a que alude el Articulo 8 Bis de estas disposiciones, o bien, se
haya obtenido el reconocimiento de la Comisién del emisor extranjero o del mercado de valores del exterior en
que coticen en los términos de las presentes disposiciones, cumpliendo adicionalmente los requisitos que al
efecto establezca la propia bolsa de valores en su reglamento interior.

Una vez que las bolsas de valores listen en el sistema internacional de cotizaciones Valores que se
ubiquen en los supuestos del Articulo 2 de estas disposiciones, deberan remitir a la Comision a los cinco dias
habiles siguientes un informe que muestre que dichos Valores cumplen con tales supuestos. Este informe
debera adicionalmente indicar que los Valores no son de aquellos sefialados en el Articulo 8 Bis de las
presentes disposiciones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los dos parrafos anteriores, las bolsas de valores Unicamente podran listar
en el sistema internacional de cotizaciones los Valores referidos en los articulos 2 o 3 de estas disposiciones
siempre y cuando verifiquen que el cien por ciento de la emision respectiva haya sido colocada en el
extranjero mediante oferta publica. Asimismo, dicha colocacion debera tener una antigiiedad mayor a tres
meses al momento de listar los Valores en el sistema internacional de cotizaciones. Las bolsas de valores
podran requerir cualquier informacién necesaria a las Entidades Financieras Patrocinadoras a fin de verificar
lo previsto por las presentes disposiciones.

lLalll....”
“Articulo 13.-. ..

Asimismo, las casas de bolsa e instituciones de crédito estaran obligadas a realizar una evaluacién para
establecer el perfil del cliente en cumplimiento a lo previsto en las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversién” publicadas en
el Diario Oficial de la Federacién el 24 de abril de 2013 y sus respectivas modificaciones o las que
las sustituyan.”

“Articulo 15.-. ..

Las bolsas de valores deberan informar a la Comision las caracteristicas del referido sistema de
negociacion, asi como las modificaciones que se efectien al mismo, con anterioridad al listado de Valores que
en dicho sistema se pretenda llevar a cabo.

“Articulo 16.-. ..

lLalll....

Con independencia de los supuestos anteriores, la bolsa de valores debera, previa autorizacion de la
Comision, cancelar el listado de los Valores listados en el sistema internacional de cotizaciones cuando los
Valores reuinan cualquiera de las caracteristicas sefialadas en el Articulo 8 Bis de estas disposiciones.

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

México, D.F., a 15 de octubre de 2014.- El Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
Jaime Gonzalez Aguadé.- Rubrica.



