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PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DECRETO por el que se modifica el diverso por el que se otorgan diversos beneficios fiscales a los contribuyentes
de las zonas afectadas que se indican por lluvias severas durante septiembre de 2014, publicado el 19 de septiembre
de 2014.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia
de la Repubilica.

ENRIQUE PENA NIETO, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, en ejercicio de la facultad que me
confiere el articulo 89, fraccion | de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con fundamento
en los articulos 31 de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal, y 39, fracciones I, 1l y Il del
Cadigo Fiscal de la Federacion, y

CONSIDERANDO

Que el pasado 19 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el
que se otorgan diversos beneficios fiscales a los contribuyentes de las zonas afectadas que se indican por
lluvias severas durante septiembre de 2014, con la finalidad de atender la situacién de emergencia que
vivieron los habitantes de las zonas afectadas y contribuir a la restauracion de los dafos, asi como a la
normalizacioén de la actividad econdmica en el menor tiempo posible;

Que dentro de los beneficios otorgados en el Decreto a que se refiere el considerando o anterior, se
eximioé a los contribuyentes, personas fisicas y morales, de la obligacion de efectuar pagos provisionales del
impuesto sobre la renta durante los meses de agosto, septiembre y octubre de 2014, asi como por el tercer
trimestre y el segundo cuatrimestre de 2014, segun se trate. Sin embargo, debido a la magnitud de los dafios,
se estima conveniente que dichos contribuyentes cuenten con liquidez por un periodo mayor para hacer frente
a sus compromisos economicos, por lo que se amplia el periodo por el cual no efectuaran dichos pagos
provisionales hasta el mes de diciembre de 2014;

Que otro beneficio que se otorgd a los contribuyentes de las zonas afectadas fue permitirles que llevaran a
cabo el entero en parcialidades del impuesto sobre la renta retenido por salarios correspondientes a los
meses de agosto, septiembre y octubre de 2014, en 2 parcialidades iguales; la primera en noviembre de 2014
y la segunda en diciembre del mismo afio. No obstante lo anterior, con el objeto de otorgar mayor
financiamiento en el flujo de los contribuyentes, se estima necesario permitir que dichas parcialidades, se
efectien hasta el mes de enero y febrero de 2015, respectivamente;

Que el huracan Odile, en su paso por el Estado de Baja California Sur, provocd dafios materiales,
principalmente en los bienes inmuebles de los habitantes de las zonas afectadas de dicho Estado, por ello el
Gobierno Federal a mi cargo estima conveniente apoyar el mercado inmobiliario en beneficio de los habitantes
de las zonas afectadas, mediante el otorgamiento de un estimulo fiscal a los contribuyentes que se dediquen
a la construccion y enajenacion de casas habitacion;

Que el citado fendmeno meteorolégico ocasiond problemas en la infraestructura de la Comision Federal de
Electricidad, por lo cual se presentd un fuerte incremento en la demanda por diésel para alimentar
generadores portatiles de energia eléctrica a efecto de mantener la continuidad de los diversos servicios que
se prestan en la industria hotelera y restaurantera, y toda vez que el Estado de Baja California Sur es un
destino por excelencia turistico, dichas industrias representan uno de los principales sustentos de la economia
estatal y una fuente de trabajo importante para los mexicanos que residen en esa parte del territorio nacional,
el Ejecutivo Federal a mi cargo considera necesario otorgar una deduccion adicional para efectos del
impuesto sobre la renta, por los meses de septiembre a diciembre por el consumo del diésel;

Que el 22 de septiembre de 2014 el Instituto Mexicano del Seguro Social, publicé en el Diario Oficial de la
Federacion el “ACUERDO ACDO.AS1.HCT.170914/192.P.DG Y DIR, dictado por el H. Consejo Técnico,
relativo al otorgamiento de facilidades administrativas para el cumplimiento de las obligaciones fiscales a
cargo de los patrones y demas afectados el 14 y 15 de septiembre por los fendmenos meteorolégicos en el
Estado de Baja California Sur”. Derivado de lo anterior, se estima necesario ampliar hasta diciembre de 2014
dichas facilidades administrativas, en apoyo a la reactivacion de la planta productiva, asi como a la
restauracion y normalizacion de la actividad econdmica de los municipios afectados, con el propdsito de
preservar las fuentes de empleo correspondientes y garantizar el acceso a la seguridad social de los
trabajadores y sus familiares derechohabientes, y
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Que de conformidad con el Cdédigo Fiscal de la Federacion, el Ejecutivo Federal tiene la facultad de
condonar o eximir, total o parcialmente, el pago de contribuciones y sus accesorios, autorizar su pago a plazo,
diferido o en parcialidades, asi como conceder estimulos fiscales, he tenido a bien expedir el siguiente

DECRETO

ARTICULO UNICO. Se reforman los articulos Primero y Cuarto, segundo parrafo, y se adicionan los
articulos Décimo Tercero, Décimo Cuarto y Décimo Quinto, pasando los actuales Décimo Tercero y Décimo
Cuarto a ser Décimo Sexto y Décimo Séptimo, al “Decreto por el que se otorgan diversos beneficios fiscales a
los contribuyentes de las zonas afectadas que se indican por lluvias severas durante septiembre de 2014”,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de septiembre de 2014, para quedar como sigue:

“ARTICULO PRIMERO.- Se exime de la obligacién de efectuar pagos provisionales del impuesto sobre la
renta correspondientes a los meses de agosto a diciembre de 2014, al tercero y cuarto trimestres de 2014, asi
como al segundo y tercer cuatrimestres de 2014, segun corresponda, por los ingresos que obtengan los
contribuyentes personas morales que tributen en los términos del Titulo Il de la Ley del Impuesto sobre la
Renta y las personas fisicas que tributen en los términos del Capitulo Il, Seccién | y del Capitulo lll, del Titulo
IV de la misma Ley, que tengan su domicilio fiscal, agencia, sucursal o cualquier otro establecimiento en las
zonas afectadas a que se refiere el articulo Décimo Segundo del presente Decreto, siempre que dichos
ingresos correspondan a su domicilio fiscal, agencia, sucursal o cualquier otro establecimiento, que se
encuentre ubicado en dichas zonas afectadas.

ARTICULO CUARTO.- ...

Para los efectos del parrafo anterior, la primera parcialidad se enterara en el mes de enero de 2015 y la
segunda en el mes de febrero de 2015. La segunda parcialidad se actualizara por el periodo comprendido
desde el mes de enero de 2015 y hasta el mes de febrero en que se realice el pago, de conformidad con el
articulo 17-A del Codigo Fiscal de la Federacion, sin que para estos efectos deban pagarse recargos.

ARTICULO DECIMO TERCERO.- Los contribuyentes que se dediquen a la construccién y enajenacion de
inmuebles destinados a casa habitacion, podran optar por considerar como ingreso obtenido en el ejercicio, el
total del precio pactado o la parte del precio exigible durante el mismo, en lugar de aplicar lo dispuesto por
el articulo 17, fraccion Ill de la Ley del Impuesto sobre la Renta, siempre que la enajenacion de dichos
inmuebles se haya pactado a plazos y los mismos se encuentren dentro de las zonas afectadas a que se
refiere el articulo Décimo Segundo del presente Decreto.

Para efectos del parrafo anterior, la enajenacién de los inmuebles destinados a casa habitacién debera
realizarse durante el periodo comprendido entre el 15 de septiembre y el 31 de diciembre de 2014. Dicha
opcioén se debera ejercer por la totalidad de los contratos celebrados y las contraprestaciones derivadas de los
mismos. Lo dispuesto en este articulo, no sera aplicable tratandose de enajenaciones que sean financiadas
mediante créditos otorgados por instituciones del sistema financiero, asi como por dependencias y entidades
publicas o privadas.

Cuando el contribuyente hubiera optado por considerar como ingresos obtenidos en el ejercicio,
Unicamente la parte del precio pactado exigible y enajene los documentos pendientes de cobro, o los dé en
pago, debera considerar la cantidad pendiente de acumular como ingreso obtenido en el ejercicio en el que
realice la enajenacion o la dacién en pago.

En caso de incumplimiento de los contratos celebrados y las contraprestaciones derivadas de los mismos,
respecto de los cuales se haya ejercido la opcién de considerar como ingreso obtenido en el ejercicio
unicamente la parte del precio exigible, se considerara como ingreso obtenido en el ejercicio, las cantidades
exigibles en el mismo, disminuidas por las cantidades que ya hubiera devuelto conforme al contrato
respectivo.

Los contribuyentes que opten por acumular como ingreso del ejercicio, la parte del precio exigible durante
el mismo, deberan deducir el costo de lo vendido en la proporcién que represente el ingreso percibido en
dicho ejercicio, respecto del total de los pagos pactados, en lugar de deducir el monto total del costo de lo
vendido al momento en el que se enajenen los inmuebles destinados a casa habitacion.

ARTICULO DECIMO CUARTO.- Se otorga un estimulo fiscal a los contribuyentes de la industria hotelera
y restaurantera, cuyos inmuebles destinados a la prestacion del servicio de hoteleria y restaurante se
encuentren en las zonas afectadas a que se refiere el articulo Décimo Segundo del presente Decreto,
consistente en una deduccion adicional a la utilidad fiscal determinada para efectos del impuesto sobre
la renta del ejercicio fiscal de 2014, equivalente al 5 por ciento del total de los pagos efectuados por la
adquisicion de diésel para el uso en su actividad empresarial durante los meses de septiembre a diciembre
de 2014.
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La deduccion adicional debera aplicarse hasta por el monto de la utilidad fiscal determinada, por lo que el
estimulo a que se refiere este articulo no dara lugar a pérdida fiscal o resultado fiscal negativo.

El monto maximo de los pagos efectuados por la adquisicion de diésel a que se refiere el primer parrafo de
este articulo, en cada uno de los meses por los que se aplica el estimulo a que se refiere el presente articulo,
no podra exceder del monto correspondiente a los pagos efectuados por consumo de diésel realizados del 15
de septiembre al 15 de octubre de 2014, por cada establecimiento.

Para los efectos del primer parrafo de este articulo, los contribuyentes determinaran el estimulo, sélo
sobre aquéllos pagos por la adquisicion de diésel amparados con el comprobante fiscal correspondiente,
emitido por un proveedor autorizado para enajenar el diésel.

ARTICULO DECIMO QUINTO.- Tratandose de las obligaciones a cargo de los patrones y demas sujetos
obligados, previstas en la Ley del Seguro Social, se autoriza el pago a plazos, ya sea en forma diferida o
hasta en 12 parcialidades, sin que se generen recargos y actualizaciones de las cuotas causadas durante los
meses de agosto a diciembre de 2014, para que éstas sean cubiertas a partir del mes de enero de 2015.

La autorizacion a que se refiere el parrafo anterior sélo sera aplicable respecto de la parte de las cuotas
obrero patronales a cargo de los patrones y demas sujetos obligados que tengan centros de trabajo o
cualquier otro establecimiento dentro de las zonas afectadas a que se refiere el articulo Décimo Segundo del
presente Decreto. Las cuotas a cargo de los trabajadores, asi como las del Seguro de Retiro, Cesantia en
Edad Avanzada y Vejez, deberan ser cubiertas en los términos y condiciones que establecen la Ley del
Seguro Social y el Reglamento de la materia.

En el caso de las solicitudes de autorizacion para el pago en parcialidades, se dispensara el otorgamiento
de la garantia del interés fiscal por parte de los patrones y demas sujetos obligados a que se refiere este
articulo, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley del Seguro Social y su Reglamento en
materia de Afiliacion, Clasificacion de Empresas, Recaudacion y Fiscalizacién, siempre y cuando contintien
realizando el pago de las parcialidades autorizadas por las cantidades y en las fechas correspondientes.

Para efecto de gozar de las facilidades descritas en este articulo, los patrones y demas sujetos obligados
deberan presentar su solicitud ante la Delegacién o Subdelegaciones del Instituto Mexicano del Seguro Social
en el Estado de Baja California Sur, a mas tardar el dia 15 de noviembre de 2014.

Los patrones y demas sujetos obligados a que se refiere este articulo, que con anterioridad al mes de
agosto de 2014 obtuvieron autorizacion para efectuar el pago a plazos de cuotas, capitales constitutivos,
actualizacion, recargos y multas, en los términos del articulo 40 C de la Ley del Seguro Social, podran diferir el
pago de las parcialidades correspondientes al propio mes de agosto de 2014 y las subsecuentes que se les
haya autorizado, reanudando su pago en los mismos términos y condiciones autorizados, a partir del mes de
enero de 2015, sin que se considere que las parcialidades no fueron cubiertas oportunamente, por lo que no
se generaran recargos por prérroga o mora.

En el supuesto de que se dejen de pagar total o parcialmente dos 0 mas de las parcialidades a que se
refiere el presente articulo, se consideraran revocados los beneficios de pago en parcialidades otorgados en
el mismo. En este caso, el Instituto Mexicano del Seguro Social exigira el pago de la totalidad de las
cantidades adeudadas al Instituto, con la actualizacion y los recargos que procedan, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley del Seguro Social.

ARTICULO DECIMO SEXTO.- Lo dispuesto en el presente Decreto no sera aplicable a la Federacion, al
Estado de Baja California Sur, a sus municipios, ni a sus organismos descentralizados.

La aplicacién de los beneficios establecidos en el presente Decreto no dara lugar a devoluciéon o
compensacion alguna diferente a la que se tendria en caso de no aplicar dichos beneficios.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO.- El Servicio de Administracién Tributaria podra expedir las disposiciones
de caracter general necesarias para la correcta y debida aplicacion del presente Decreto.”

TRANSITORIO
Unico. El presente Decreto entrara en vigor el dia de su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

Dado en la residencia del Poder Ejecutivo Federal, a los treinta dias del mes de octubre de dos mil
catorce.- Enrique Peina Nieto.- Rubrica.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, Luis Videgaray Caso.-
Rubrica.
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RESOLUCION que modifica las Disposiciones de carscter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de
crédito en materia de servicios de inversion.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 138,
fraccion V; 171, fracciones I, VII, IX y X; 178; 190, ultimo parrafo; 191; 200, fraccién I, ultimo parrafo; 203,
primer parrafo; y 413 de la Ley del Mercado de Valores; 46, fraccion 1X; 53, primer parrafo y 81, primer parrafo
de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como 4, fracciones XXXVI y XXXVIII, 16, fraccion | y 19 de la Ley de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que resulta conveniente efectuar algunas modificaciones a las disposiciones que rigen el actuar de las
casas de bolsa e instituciones de crédito cuando proporcionen servicios de inversién a fin de otorgar
seguridad juridica y precisar que estas entidades financieras deberan cumplir con algunas obligaciones aun
tratdndose de clientes a los que no les resultan aplicables tales disposiciones, asi como realizar otros ajustes
en materia de comisiones, analisis de los productos financieros y reportes de carteras de inversion;

Que derivado de las continuas labores de supervision de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores se
estima necesario adicionar a los supuestos que actualizan conflictos de interés, la prestacion de servicios de
inversion asesorados si como resultado de ello, los clientes de las entidades financieras mantienen mas
de determinado porcentaje de una emisién de valores respecto de la cual se encuentren relacionados con el
emisor o este sea la propia entidad financiera, y

Que se estima necesario efectuar otras precisiones para especificar los titulos opcionales respecto de los
que se puede prestar el servicio de comercializacién, asi como para los conceptos a considerarse en el
calculo del rendimiento, ha resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS
CASAS DE BOLSA E INSTITUCIONES DE CREDITO EN MATERIA DE SERVICIOS DE INVERSION

UNICO.- Se REFORMAN los articulos 2, tercer parrafo y fraccion |, primer parrafo; 7, ultimo parrafo; 13,
segundo parrafo; 15, segundo parrafo; 23, ultimo parrafo; 33; 38; 47, primer parrafo y 48 primer parrafo; se
ADICIONAN el articulo 41, con una fraccion lll, y se SUSTITUYEN los Anexos 3, 5, 14, 15, 17 y 18 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de
servicios de inversion”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 24 de abril de 2013, actualizadas
con las reformas publicadas en el propio Diario el 11 de julio y 23 de septiembre de 2013 y 28 de marzo y 30
de junio de 2014, para quedar como sigue:

“INDICE
TiTULOS PRIMERO a SEXTO ...
ANEXOS 1y 2

ANEXO 3 Elementos para determinar el perfil del producto financiero en servicios de inversion
asesorados

ANEXO 4

ANEXO 5 Valores objeto de comercializacion o promocion

ANEXOS 6 a 13

ANEXO 14  De los conflictos de interés

ANEXO 15 Informacién adicional que contendran los estados de cuenta de las casas de bolsa
ANEXO 16

ANEXO 17 Reportes regulatorios de servicios de inversion (Cartera de valores)

ANEXO 18 Datos del responsable del envio y calidad de la informacion por SITI (Capturar los datos de
la persona que va a proporcionar por el sistema la informacion, a esa persona se le
asignaran las claves de acceso)
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ANEXOS 19 a 20 A
“Articulo 2.-. ..

Las presentes disposiciones no resultaran aplicables cuando las Entidades financieras proporcionen
Servicios de inversion a los clientes que se sefalan en las fracciones | a V siguientes, por lo que para efectos
de su perfil en la prestacion de Servicios de inversion asesorados se entendera que cuentan con la capacidad
financiera para hacer frente a los riesgos inherentes de las operaciones con Valores o Instrumentos
financieros derivados, asi como con los conocimientos y experiencia necesarios para entenderlas. Lo anterior,
sin perjuicio de que las Entidades financieras deberan observar lo previsto en los articulos 26, segundo
parrafo, 33, 54, 55, 56 y 57 de las presentes disposiciones.

l. Inversionistas institucionales, salvo que soliciten el tratamiento como cualquier otro cliente, caso en el
cual las Entidades financieras deberan ajustarse a lo previsto en estas disposiciones y determinar su
perfil de inversidn conforme al articulo 4 y Anexo 2.

llLaV....

Cuarto parrafo.- Derogado.

»

“Articulo 7.-. ..

En el evento de que las Entidades financieras recomienden en especifico operaciones sobre Valores o
Instrumentos financieros derivados, sin que hayan formulado las recomendaciones a que hace referencia el
primer parrafo del presente articulo, deberan elaborar la justificacion a que se refiere este articulo, por cada
recomendacion que efectlen, incluyendo las caracteristicas del Valor o Instrumento financiero derivado de
que se trate; el limite de inversion aplicable y el perfil del cliente correspondiente.”

“Articulo 13.-. ..

Asimismo, podran proporcionar el servicio de Gestién de inversiones a sus consejeros, directivos y
empleados a que se refiere el primer parrafo del articulo 371 de la Ley del Mercado de Valores, conforme a lo
dispuesto en los articulos 2, primer parrafo y 6, ultimo parrafo de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las operaciones con valores que realicen los consejeros, directivos y empleados de entidades
financieras y demas personas obligadas”, expedidas el 24 de octubre de 2014, o las que las sustituyan, asi
como a personas morales que participen en su capital social, y a las controladoras y personas morales que
controlen aquellas, siempre que habiéndose pactado el manejo discrecional de la cuenta, la Estrategia de
inversion recomendada sea estandarizada.”

“Articulo 15.-. ..
Lyl ...

Para acreditar lo descrito en las fracciones | y Il anteriores, no sera suficiente la mera suscripcion del
contrato respectivo, por lo que tales circunstancias deberan hacerse constar ya sea de manera escrita o
verbal a través de medios electronicos, digitales o magnéticos y conservarse por las Entidades financieras en
el expediente del propio cliente.

Tercer parrafo.- Derogado.
Cuarto parrafo.- Derogado.

“Articulo 23.-. ..
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Las personas referidas en el presente articulo y el articulo 22 anterior, en su caso, deberan presentar al
consejo de administracién a través del comité de auditoria de las propias Entidades financieras asi como a la
Comision, un reporte del ejercicio de sus funciones que contenga los principales hallazgos. Este reporte
debera ser entregado a la Comision semestralmente, a mas tardar a los veinte dias habiles siguientes
contados a partir de la presentacion al consejo de administracion de dicho reporte.”

“Articulo 33.- Las Entidades financieras deberan poner a disposicion de sus clientes, cuando asi se lo
soliciten, la totalidad de los documentos contenidos en sus expedientes; tratandose de la documentacion
proporcionada por la Entidad financiera durante la prestacion de cualquier Servicio de inversion, esta debera
ponerse a disposicion de los clientes igualmente cuando asi lo soliciten, salvo que sean los clientes sefialados
en las fracciones | a V del articulo 2 de las presentes disposiciones.”

“Articulo 38.- Las Entidades financieras que realicen o ejecuten operaciones en ofertas publicas iniciales
de Valores por cuenta de sus clientes, no podran asignarles los Valores a un precio distinto de aquel sefalado
en la oferta publica inicial de que se trate, salvo que se trate de ofertas de Valores emitidos o garantizados por
los Estados Unidos Mexicanos, asi como los emitidos por el Banco de México. Tampoco podran obtener un
ingreso derivado del diferencial entre la tasa determinada por la Emisora y la acordada con el cliente. Lo
anterior, sin perjuicio de la comision previamente pactada con el cliente.”

“Articulo 41.-. ..

Lyll. ...

Ill.  Proporcionen Servicios de inversion asesorados respecto de Valores objeto de oferta publica que
hayan sido emitidos por la propia Entidad financiera o por Emisoras que formen parte del mismo
Grupo Financiero, Grupo Empresarial o Consorcio que la Entidad financiera y que resulten en una
tenencia entre los clientes de la propia Entidad financiera que exceda del veinte por ciento del total
de la emision, salvo que se trate de Clientes sofisticados, a los que la Entidad financiera les esté
prestando el servicio de Asesoria en inversiones.

»

“Articulo 47.- Las casas de bolsa deberan informar a sus clientes de manera previa a la prestacion de
cualquier Servicio de inversion, las comisiones que les cobraran por estos, asegurandose de diferenciarlas
de las que provengan de algun otro servicio que proporcionen. La divulgacion debera realizarse a través de la
guia de Servicios de inversién a que se refiere el articulo 25 de estas disposiciones y los conceptos de dichas
comisiones deberan ser consistentes con los que se den a conocer a través de estados de cuenta en términos
del Anexo 15.

lLalll....

Articulo 48.- Las casas de bolsa deberan proporcionar a sus clientes, como parte de su estado de cuenta,
informacion respecto del estado que guardan las operaciones que hayan realizado o ejecutado al amparo de
los Servicios de inversion contratados. Dicha informacion debera contener las especificaciones del Anexo 15
de estas disposiciones. Adicionalmente, las casas de bolsa deberan conservar al menos 5 afios la informacién
que utilizaron para el calculo de los rendimientos de las carteras de inversion.

»

TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicaciéon en el Diario
Oficial de la Federacion, salvo por lo previsto en el articulo SEGUNDO transitorio siguiente.

SEGUNDO.- El articulo 48 que se reforma y el Anexo 15 que se sustituye mediante la presente
Resolucion, entraran en vigor el 1 de octubre de 2014, lo anterior con excepcion de lo previsto en la fraccion Il
del Apartado A del propio Anexo 15, cuya entrada en vigor iniciara el 1 de enero de 2015 y la fraccién V del
Apartado B de dicho Anexo, cuya entrada en vigor sera a partir del 1 de octubre de 2015.

Atentamente

México, D.F., a 29 de octubre de 2014.- El Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
Jaime Gonzalez Aguadé.- Rubrica.
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ANEXO 3
ELEMENTOS PARA DETERMINAR EL PERFIL DEL PRODUCTO FINANCIERO
EN SERVICIOS DE INVERSION ASESORADOS
A. Productos financieros en general

Para efectos de realizar el analisis razonable del Producto financiero y determinar su perfil, las Entidades
financieras deberan considerar como minimo, segun sea el caso, Unicamente informacién publica respecto de
lo siguiente:

VI.
VII.
VIII.

XI.
XII.

XIll.

Las

Las necesidades de inversion que pudieran satisfacer;
Los objetivos y especificaciones;

Los riesgos asociados, incluyendo el riesgo de crédito, de liquidez y de mercado, asi como la
evaluacion de los riesgos inherentes a los subyacentes.

Las Entidades financieras respecto de los Valores que cuenten con una calificacién otorgada por
alguna institucion calificadora de valores, deberan considerar elementos adicionales a dicha
calificacion para determinar el riesgo de crédito;

Su liquidez, la existencia de un mercado secundario y las opciones que existan para su negociacion.
Adicionalmente, deberan considerar si la distribucion del Valor es entre el gran publico inversionista;

La situacion financiera actual e histérica de la Emisora del Valor, contraparte o proveedor del
Instrumento financiero derivado;

La volatilidad de su precio;
Los costos de operacién asociados, incluyendo comisiones y compensaciones que deberan pagarse;

La calidad de los custodios, fiduciarios, administradores de activos o garantes asociados con el Valor
o Instrumento financiero derivado;

El precio en funcion de los riesgos del Producto financiero;
La informacion sobre sus caracteristicas;
La prelacion en su pago, en el evento de concurso mercantil de la Emisora o contraparte;

Para el caso de Valores representativos de capital, considerar si son objeto de oferta publica inicial o
si son considerados para el calculo de alguno de los indices bursatiles, y

Tratandose de los Valores o Instrumentos financieros derivados sefialados en el Apartado B de este
Anexo deberan evaluar adicionalmente lo siguiente:

a) Los activos subyacentes o componentes de los que dependen los flujos de efectivo asociados al
Valor o Instrumento financiero derivado, en su caso;

b) La estructura del Valor o Instrumento financiero derivado, incluyendo sus flujos de efectivo, la
forma en que los riesgos asociados son mitigados o acrecentados y las funciones y
responsabilidades de terceras partes en dicha estructura, en su caso;

c) La disponibilidad y relevancia de la informacion del Valor o Instrumento financiero derivado en el
mercado en que se negocia, asi como de los activos subyacentes o componentes que lo
integren, y

d) Que el analisis de los activos subyacentes o componentes del Valor o Instrumento financiero
derivado haya sido realizado con base en informacion relevante sobre dichos activos o
componentes, en su caso.

Entidades financieras deberan asegurarse de que el perfilamiento a que se refiere el presente Anexo

se encuentre actualizado en todo momento. En tal virtud, estaran obligadas a considerar cualquier cambio en
los elementos previstos en el mismo, asi como los eventos relevantes de las Emisoras.

B.

Otros Productos financieros

A los Productos financieros que se indican a continuacion les sera aplicable la fraccion XIll del Apartado A
anterior para efectos de la determinacion de su perfil:

Valores estructurados.
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VI

VII.
VIII.

Valores respaldados por activos, certificados bursatiles a que se refieren los articulos 1, fracciones
XXIV y XXV o 7, fraccién ll, inciso c), respectivamente, de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Valores emitidos en el extranjero reconocidos por la Comisioén en términos de las Disposiciones de
caracter general aplicables al Sistema Internacional de Cotizaciones publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 18 de diciembre de 2003 y sus respectivas modificaciones, o analogos.

Instrumentos de capital que puedan considerarse para efectos de la integraciéon de capital, en
términos de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y sus respectivas modificaciones, en
caso de que la emisora de dichos instrumentos forme parte del mismo Consorcio o Grupo
empresarial al que pertenezca la casa de bolsa o institucion de crédito;

Valores emitidos por vehiculos de inversion colectiva, listados y cotizados a lo largo de las sesiones
bursatiles en las bolsas de valores, inscritos en el Registro cuyo objetivo primordial consista en
buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices, activos financieros o parametros de
referencia, cuando dichos vehiculos se ubiquen en alguno de los supuestos siguientes:

a) Mantengan invertido directamente o indirectamente menos del 80 por ciento de su patrimonio en
activos que formen parte del indice, activo financiero o parametro de referencia al que se
encuentre referenciado.

El supuesto anterior no resultara aplicable tratandose de vehiculos de inversion colectiva,
listados y cotizados a lo largo de sesiones bursatiles en las bolsas de valores, inscritos en el
Registro cuyo objetivo primordial consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas
indices, activos financieros o parametros de referencia, cuyo subyacente, en todos los casos,
sean instrumentos financieros derivados referidos a mercaderias. Se entendera por activos
financieros a los definidos como tales en las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
casas de bolsa”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004 y
sus respectivas modificaciones, particularmente en el Anexo 5, el criterio C-1 “Reconocimiento
y baja de activos financieros”, o el que las sustituya.

b) Sean de gestién activa entendiendo por ello, actos que den por resultado la revolvencia de
cualquier bien o derecho integrante de los haberes del vehiculo, con el propdsito de procurar
aprovechar oportunidades de mercado e incrementar el rendimiento esperado, y con ello superar
el parametro de referencia;

c) Existan créditos, préstamos o financiamientos a cargo del vehiculo de inversion que deban ser
pagados con los activos financieros del propio vehiculo;

d) Tomen posiciones cortas en alguno de los activos objeto de inversion, las cuales resulten de
operaciones distintas al préstamo de valores;

e) Busquen reproducir matematica o estadisticamente en forma inversa o exponencial, los activos,
el indice o parametro de referencia;

f) Los indices, activos financieros, o parametros de referencia que reproduzcan matematica o
estadisticamente, sean inversos o exponenciales de otros indices, activos financieros
o parametros de referencia, y

g) Los indices, activos financieros o parametros de referencia que reproduzcan matematica o
estadisticamente no cuenten con una metodologia publica que permita replicar dichos indices,
activos o parametros de referencia.

Valores emitidos por vehiculos de inversion colectiva, listados y cotizados a lo largo de las sesiones
bursétiles en las bolsas de valores, inscritos en el Registro, cuyo objetivo primordial consista en
buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices, activos financieros o parametros de
referencia, cuando a su vez inviertan directa o indirectamente en Valores emitidos por sociedades o
mecanismos de inversion conocidos internacionalmente como “hedge funds”.

Instrumentos financieros derivados.

Otro Productos financieros complejos, incluyendo Valores extranjeros no listados en el sistema
internacional de cotizaciones de las bolsas de valores ni inscritos en el Registro.
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ANEXO 5

VALORES OBJETO DE COMERCIALIZACION O PROMOCION

Las Entidades financieras unicamente podran Comercializar o promover a clientes que no sean
considerados como Clientes sofisticados, los Valores siguientes:

Valores gubernamentales como se definen en la Circular 3/2012 emitida por el Banco de México o el
instrumento que la sustituya, asi como aquellos Valores garantizados o avalados por los Estados
Unidos Mexicanos, cuyo plazo a vencimiento al momento de proporcionar el servicio de
Comercializacion o promocion sea igual o menor a tres afios;

Valores que sean:

a) De captacion bancaria inscritos en el Registro que cuenten con una calificacion otorgada por
alguna institucion calificadora de valores igual a AAA, o su equivalente en términos de la tabla
contenida en el Anexo 19 de estas disposiciones;

b) Aquellos que cuenten con una calificacién otorgada por alguna institucion calificadora de valores
igual a AAA, o su equivalente en términos de la tabla contenida en el Anexo 19 de estas
disposiciones,

c) Titulos opcionales, emitidos por entidades financieras que formen parte del mismo Grupo
financiero, Grupo Empresarial o Consorcio que la Entidad financiera, o Emisoras que también
cuenten con una calificacion otorgada por una institucion calificadora de valores igual a AAA, o
su equivalente en términos de la tabla contenida en el Anexo 19 de estas disposiciones, en caso
de que sean las responsables finales del pago del Valor,

Lo anterior, siempre que el plazo a vencimiento de los Valores referidos en los incisos a) a c) de esta
fraccion, al momento de proporcionar el servicio de Comercializaciéon o promocion sea igual o menor
a un afo y obliguen a su vencimiento a liquidar una cantidad por lo menos igual al principal invertido
por el cliente.

Valores estructurados a que se refiere la fraccion XXIV del articulo 1 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, siempre que el plazo a vencimiento del valor al momento de proporcionar el servicio
de Comercializacion o promocioén sea igual o menor a un afio, obliguen a su vencimiento a liquidar
una cantidad por lo menos igual al principal invertido por el cliente, asi como que la entidad que
respalde el pago del principal invertido cuente con una calificaciéon otorgada por alguna instituciéon
calificadora de valores igual a AAA, o su equivalente en términos de la tabla contenida en el Anexo
19 de estas disposiciones;

Valores que sean instrumentos de deuda a cargo de personas morales o fideicomisos, siempre que
el plazo a vencimiento del valor al momento de proporcionar el servicio de Comercializacién o
promocion sea igual o menor a un afio y cuenten con una calificaciéon otorgada por alguna institucién
calificadora de valores igual a AAA, o su equivalente en términos de la tabla contenida en el Anexo
19 de estas disposiciones, y

Acciones de sociedades de inversion cuyos activos objeto de inversion sean exclusivamente los
Valores sefialados en las fracciones | y IV anteriores, o bien, acciones de sociedades de inversién en
instrumentos de deuda que sean clasificadas de acuerdo a la duracion de sus activos objeto de
inversion como de corto o mediano plazo conforme a las Disposiciones de caracter general
aplicables a las sociedades de inversién y a las personas que les prestan servicios, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 4 de diciembre de 2006 y sus respectivas modificaciones.

Las Entidades financieras podran recomendar a sus clientes de manera generalizada al amparo del
servicio de Comercializacién o promocion, realizar operaciones de reporto con plazo igual o menor a un afo,
en términos de las Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades
de inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, y la Financiera Rural en sus
operaciones de reporto, expedidas por el Banco de México el 12 de enero de 2007 y sus respectivas
modificaciones o las que las sustituyan, respecto de Valores que cuenten con una calificacion otorgada por
alguna institucion calificadora de valores igual a AAA, o su equivalente en términos de la tabla contenida en el
Anexo 19 de estas disposiciones o cuando la contraparte de la operacion también cuente con tal calificacion.
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A.

ANEXO 14
DE LOS CONFLICTOS DE INTERES

De los conflictos de interés a que alude el articulo 39

Las Entidades financieras deberan contar con politicas y procedimientos para evitar conflictos de interés,
que se refieran por lo menos a los supuestos siguientes:

VI

Proporcionar Servicios de inversion asesorados respecto de Valores que hayan sido emitidos por la
propia Entidad financiera o por Personas relacionadas con esta directamente o a través de
fideicomisos y sean colocados por la casa de bolsa como Lider colocador, miembro del sindicato
colocador o como Participante en la colocacién y la propia casa de bolsa o bien, la instituciéon de
crédito, pretenda vender a sus propios clientes hasta el veinte por ciento de la emisidon de que se
trate, salvo que se trate de clientes que sean Clientes sofisticados a los que la Entidad financiera les
esté prestando el servicio de Asesoria de inversiones;

Proporcionar Servicios de inversion asesorados respecto de los Valores que hayan sido emitidos por
personas que no sean relacionadas, y sean colocados por la casa de bolsa como Lider colocador,
miembro del sindicato colocador o como Participante en la colocacion y la propia casa de bolsa o
bien, la institucién de crédito, pretenda vender a sus propios clientes hasta el cuarenta por ciento de
la emisién de que se trate, salvo que se trate de clientes que sean Clientes sofisticados a los que la
Entidad financiera les esté prestando el servicio de Asesoria de inversiones;

Proporcionar Comercializacion o promocién a Clientes sofisticados respecto de Valores que hayan
sido emitidos por la propia Entidad financiera o por Personas relacionadas con esta directamente o a
través de fideicomisos y sean colocados por la casa de bolsa como Lider colocador, miembro del
sindicato colocador o como Participante en la colocaciéon y la propia casa de bolsa o bien, la
institucion de crédito que forme parte del Consorcio o Grupo empresarial al cual pertenezca la casa
de bolsa, pretenda vender a sus propios clientes dichos Valores;

Proporcionar Asesoria de inversiones a Clientes sofisticados ubicandose en cualesquiera de los
supuestos a que alude el articulo 41, fraccién Il o el Apartado C de este Anexo, y

Proporcionar Servicios de inversiéon asesorados o bien, proporcionar Comercializacién o promocion
sobre Valores e Instrumentos financieros derivados respecto de los cuales la propia Entidad
financiera haya participado en su estructuracion.

Proporcionen Servicios de inversién asesorados respecto de Valores objeto de oferta publica que
hayan sido emitidos por la propia Entidad financiera o por Emisoras que formen parte del mismo
Grupo Financiero, Grupo Empresarial o Consorcio que la Entidad financiera, que resulten en una
tenencia entre los clientes de la propia Entidad financiera de hasta el veinte por ciento del total de la
emision, salvo que se trate de clientes que sean Clientes sofisticados a los que la Entidad financiera
les esté prestando el servicio de Asesoria de inversiones.

Contenido minimo de las politicas y lineamientos para evitar la existencia de conflictos
de interés

Las politicas y lineamientos a que se refiere el articulo 39 de estas disposiciones, deberan contener, por lo
menos, lo siguiente:

Los procedimientos para supervisar el flujo de informacién al interior de las distintas areas que
integran la Entidad financiera, incluidas las comunicaciones que realice el personal adscrito a las
Areas de negocio o cualquiera otra que pudiera implicar un conflicto de interés, con aquellas
personas que laboren en las areas encargadas de proporcionar Servicios de inversion;

La prohibicién para evitar cualquier presién, persuasion o transmisién de informacién confidencial del
personal que labore en las areas encargadas del disefio y estructuracién de Productos financieros,
financiamiento corporativo, banca de inversion, colocacion de Valores o cualquier otro que pudiera
implicar un conflicto de interés, respecto de las actividades de las personas que laboren en las areas
encargadas de proporcionar Servicios de inversion y sus clientes;
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C.

Los procedimientos para impedir o controlar el intercambio de informacion entre directivos y
empleados de la Entidad financiera, cuando tal intercambio de informacién pueda ir en detrimento de
los intereses de uno o mas clientes;

La definicién de los responsables del manejo de las operaciones por cuenta propia de la Entidad
financiera, asi como la obligacion de separar adecuadamente las funciones y responsabilidades de
dichas personas respecto de los empleados y directivos de la Entidad financiera encargados de la
prestacion de Servicios de inversion, y

La prohibiciéon para los Analistas, apoderados para celebrar operaciones con el publico, operadores
de bolsa y otros empleados de las Entidades financieras que proporcionen Servicios de inversién, de
aceptar beneficios econdmicos o de cualquier otra indole de personas que tengan un interés en el
sentido de las recomendaciones u operaciones que formulen o efectuen.

De los conflictos de interés a que se refiere el articulo 40

Las Entidades financieras que se ubiquen en cualquiera de los supuestos siguientes incurriran en un
conflicto de interés por no haber cumplido con la obligacion de diversificar la emision. Los supuestos son:

Proporcionar Servicios de inversion asesorados respecto de Valores en oferta publica, cuya
colocacion entre sus propios clientes, exceda del veinte por ciento del total de la emisién como
resultado de dichos Servicios de inversion asesorados, tratandose de Valores emitidos por la propia
Entidad financiera o por Personas relacionadas con la misma;

Proporcionar Servicios de inversion asesorados respecto de Valores en oferta publica, cuya
colocacion entre sus propios clientes, exceda del cuarenta por ciento del total de la emision cuando
se trate de emisiones de personas que no sean relacionadas con la Entidad financiera, en los
siguientes casos:

a) Se trate de Valores objeto de oferta publica en la que la Entidad financiera actie como Lider
colocador, miembro del sindicato colocador, forme parte del proceso de dicha oferta publica o
sea Participante en la colocacion;

b) Se trate de Valores objeto de oferta publica y una parte o la totalidad de los recursos obtenidos a
través de ella, se destinen al pago de obligaciones o pasivos a favor de la Entidad financiera
colocadora o de las personas morales que formen parte del mismo Consorcio o Grupo
empresarial al que pertenezca dicha Entidad financiera;

c) Se trate de Valores respaldados por activos a que se refieren las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, cuando los activos sean de la Entidad financiera o de las personas que formen
parte del mismo Consorcio o Grupo empresarial al que pertenezca, o

d) Se trate de Valores que se encuentren en la posicion propia de la Entidad financiera, o en la de
cualquier entidad financiera que forme parte del mismo Consorcio o Grupo empresarial al que
esta pertenezca, si en la oferta publica inicial actud con el caracter de Lider colocador, miembro
del sindicato colocador o Participante en la colocacion.

Excepciones a los limites previstos en el articulo 41, fraccién lll y Apartado C de este Anexo
para evitar un conflicto de interés

Se considerara que las Entidades financieras no incurren en alguno de los conflictos de interés a que
alude el articulo 41, fraccion 11l y Apartado C anterior, en los casos y en las condiciones siguientes:

Cuando proporcionen Servicios de inversién asesorados excediendo los limites a que aluden el
articulo 41, fraccion Il o bien, el Apartado C anterior, fraccion Il, siempre que: a) hayan obtenido la
previa autorizacion del comité responsable del analisis de los Productos financieros por cada emision
o por cada programa de colocacion estos Ultimos Unicamente tratandose de emisiones de corto
plazo; la autorizacion se otorgara respecto de los programas de colocacion en los que se prevea su
realizacién sucesiva, siempre y cuando en cada una de las emisiones correspondientes se cumplan
con las condiciones previstas en estas disposiciones, y b) se trate de cualquiera de los
valores siguientes:
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a)

b)

Valores que cuenten con una calificacion igual o superior a AAA o AA o su equivalente, en
términos de la tabla contenida en el Anexo 19 de estas disposiciones, emitida por alguna
institucion calificadora de valores, o

Valores estructurados a que se refiere la fraccion XXIV del articulo 1 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus
respectivas modificaciones, cuando el plazo total al momento de la emisién del instrumento sea
igual o menor a un afio y obliguen a su vencimiento a liquidar una cantidad por lo menos igual al
principal invertido por el cliente.

Cuando excedan los limites previstos en las fracciones | y Il, incisos a) y d) del Apartado C de este
Anexo, o bien, cuando excedan el limite previsto en el articulo 41, fraccién Ill de estas disposiciones
y en cualquiera de estos casos proporcionen Servicios de inversion asesorados, siempre que hayan
obtenido la previa autorizacion del programa de colocacién por parte del comité responsable del
analisis de los Productos financieros, se trate de titulos opcionales y se cumpla con lo siguiente:

a)

b)

c)

En caso de que el titulo opcional contenga una porcion retornable de su importe, los
instrumentos de deuda que formen parte de la cobertura de dicho importe no podran ser Valores
emitidos por la propia Entidad financiera o por Personas relacionadas con esta;

La Entidad financiera mantenga hasta el vencimiento de cada emisién de titulos opcionales un
portafolio de cobertura que compense en un intervalo de entre 95 % y 105 % la exposicion de la
Emisora derivada de la colocacion de los titulos, a los movimientos del subyacente del titulo
opcional (medida por su “delta”). Lo anterior en el entendido de que el portafolio de cobertura se
debera conformar por Valores o Instrumentos financieros derivados correlacionado con el
subyacente del titulo emitido.

Sin perjuicio de lo anterior, si la cobertura se ubica fuera del intervalo mencionado debido a
movimientos en las condiciones de mercado, a efecto de considerarse que no se incurre en
conflicto de interés, se deberan realizar las operaciones de ajuste en un plazo que no exceda de
dos dias habiles contados a partir de la desviacion. En todo caso, lo anterior debera
documentarse debidamente por el comité responsable del analisis de los Productos financieros.

Las Entidades financieras emisoras de titulos opcionales deberan contar con una calificacion
otorgada por alguna institucion calificadora de valores igual a AAA o AA, o su equivalente en
términos de la tabla contenida en el Anexo 19 de estas disposiciones, en caso de que sea la
responsable final del pago del Valor.

La autorizacion a que se refiere esta fraccion Unicamente podra ser otorgada por el citado comité
cuando se cerciore de que se cumple con lo previsto en todos y cada uno de los incisos anteriores y
ello quede asentado en la minuta correspondiente.

Cuando se trate de cualquiera de los Valores siguientes:

a)
b)

c)

d)

Acciones representativas del capital social de Emisoras o titulos de crédito que las representen;
Acciones representativas del capital social de sociedades de inversion;

Valores emitidos por vehiculos de inversion colectiva, listados y cotizados a lo largo de las
sesiones bursatiles en las bolsas de valores, inscritos en el Registro cuyo objetivo primordial
consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices, activos financieros o
parametros de referencia;

Titulos fiduciarios a que alude el articulo 7, fraccion Il, inciso c) de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, o

Valores a que se refiere el Anexo 5 de estas disposiciones.
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ANEXO 15

INFORMACION ADICIONAL QUE CONTENDRAN LOS ESTADOS DE CUENTA DE LAS CASAS DE BOLSA
A. Informacion minima
Los Valores, Instrumentos financieros derivados, operaciones de reporto, garantias, préstamo de
Valores y efectivo que conformen la cartera de inversion de sus clientes, asi como los Gastos y
Comisiones de intermediacion incurridos en la realizacién y ejecucion de toda operacion efectuada
en el periodo al que se refiere la informacion;

Il.  El resultado del calculo del Rendimiento de la Cartera de Inversién asi como el Rendimiento de la
Cartera de Inversion Neto, efectuados conforme a lo previsto en el Apartado B del presente anexo;

Ill.  El diferencial por valuacion de cada uno de los Valores, Instrumentos financieros derivados,
operaciones de reporto, garantias y préstamo de Valores, conforme a lo siguiente:

a) Para cada uno de los Valores, Instrumentos financieros derivados, operaciones de reporto,
garantias y préstamo de Valores que conformen la cartera de inversion al cierre del periodo
reportado, entre el precio provisto por un proveedor de precios para el cierre de dicho periodo y
el precio al cierre del periodo anterior reportado o en caso de que dichos instrumentos hubieran
sido adquiridos o traspasados al contrato para el que se emite el estado de cuenta durante el
periodo reportado, respecto al costo de adquisicion o de traspaso, pudiendo en su caso, utilizar
el costo promedio, y

b) Para cada uno de los Valores, Instrumentos financieros derivados, operaciones de reporto,
garantias y préstamo de Valores que se hubieran vendido o traspasado a otra cuenta o contrato
distinto al contrato para el que se emite el estado de cuenta durante el periodo reportado, entre
el precio de venta o traspaso y el precio de adquisicion o de traspaso, pudiendo en su caso,
utilizar el costo promedio determinado a la fecha de la venta.

Asimismo, se deberan reportar cualquier pago recibido o pagado, incluyendo en su caso dividendos,

en relacién con cada Valor, Instrumento financiero derivado, operacion de reporto, garantia y

préstamo de Valores que formen parte de la cartera de inversion del cliente;

IV. Cuando previamente se hubiera acordado un indice de referencia entre la casa de bolsa y el cliente,
se debera incluir una comparacién entre el Rendimiento de la Cartera de Inversién durante el mes
reportado y el rendimiento de dicho indice, y

V. El desglose de las Comisiones y Gastos de Intermediacién, por Servicios y Administrativos cobrados
al cliente, asi como el Impuesto sobre la Renta Retenido, incluyendo la forma de calculo y el monto
de estos como proporcion del valor total de la cartera de inversion, incluyendo una declaracién en el
sentido de que se podra proporcionar informacién adicional mas detallada a peticién del cliente. Las
Comisiones cobradas al cliente deberan ser consistentes con lo establecido en el articulo 45 y con
los criterios a que hace referencia el articulo 46 de estas disposiciones, e igualmente deberan
incluirse los gastos pagados. Para efectos de su presentacion en el estado de cuenta se deberan
clasificar de acuerdo a lo siguiente:

a) En el rubro “Comisiones y Gastos de Intermediacion” se deberan incluir todos los importes
cobrados al cliente, relacionados a las operaciones realizadas durante el periodo que se reporte.
Los importes revelados deberan incorporar el Impuesto al Valor Agregado (l.V.A.) concerniente a
cada operacion realizada.

b) En el rubro “Comisiones y Gastos por Servicios” se deberan incluir todos los importes
cobrados al cliente por concepto de manejo de cartera, comisiones por tipo de Servicio de
inversiéon y comisiones por desempefio, entre otros. Los importes revelados deberan incorporar
el Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.) que corresponda a cada gasto o comisién cobrada al
cliente.

c) En el rubro “Comisiones y Gastos Administrativos” se deberan incluir todos los importes
cobrados al cliente por cada concepto que no sea considerado como “Comisiones y Gastos por
Servicios” ni como “Comisiones y Gastos de Intermediacion”. Los gastos y comisiones revelados
deberan incluir, entre otros, los siguientes: comision por custodia de Valores, comisién por
servicio de recoleccion de cheques, intereses por saldo deudor. Los importes revelados deberan
incorporar el Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.) concerniente a cada gasto o comisién cobrada
al cliente.

d) En el rubro “Impuesto sobre la Renta Retenido” se debera revelar el monto total de Impuesto
sobre la Renta retenido en términos de la legislacion fiscal, en el periodo correspondiente.

B. Calculo del Rendimiento de la Cartera de Inversion

Las casas de bolsa que proporcionen Servicios de inversién, divulgaran a sus clientes a través de sus
estados de cuenta el rendimiento de sus carteras de inversion, ajustandose a lo siguiente:

l. Debe realizarse:

a) Para el célculo del Rendimiento de la Cartera de Inversion, descontando las Comisiones y
Gastos de Intermediacion del periodo reportado, y

b) Al cierre del ultimo dia calendario del mes de que se trate.
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V.

VI

Debe realizarse mediante el calculo de tasas de rendimiento ponderadas por el tiempo que ajusten
los Flujos de Efectivo Externos, conforme a lo siguiente:

Vt - Vt—l - 2{:1 CFi,t

" Viey + Zis(CFie X wiy)
Donde:
= El Rendimiento de la Cartera de Inversion para el mes t
Vi

El valor final del portafolio para el mes t considerando el precio de valuacién al cierre
del mes t determinado por un proveedor de precios de los Valores, Instrumentos
financieros derivados, operaciones de reporto, garantias y préstamo de Valores que
formen parte de la cartera de inversion al cierre del mes t.

Vi—1 = Elvalor final del portafolio para el mes t-1

l = El nimero de Flujos de Efectivo Externos (1, 2, 3...1) en el mes t.

CFL-I = El valor neto de cada Flujo de Efectivo Externo i en el mes t. Se entendera como el
valor neto de cada Flujo de Efectivo Externo: (i) al valor de cualquier depdsito de dinero
o traspaso de instrumentos al contrato para el cual se esté calculando el Rendimiento
de la Cartera de Inversion, realizado durante el mes t a solicitud del cliente o bien, (ii) al
valor de cualquier retiro de dinero o traspaso del contrato para el cual se esté
calculando el Rendimiento de la Cartera de Inversion, realizado durante el mes t a
solicitud del cliente. En el caso de (i) el monto tendra signo positivo mientras que para
(ii) signo negativo.

Conforme a esta definicion, el pago de dividendos, cupones, primas u otros flujos no
debera tratarse como un Flujo de Efectivo Externo.

Wit= La ponderacion del valor neto de cada Flujo de Efectivo Externo i en el mes t
(considerando el flujo de efectivo al final de cada dia), calculado de acuerdo a la
siguiente formula:

Donde:
D; = Elnumero de dias calendario en el mes t

Di,t = El numero de dias calendario contados desde el inicio del mes t hasta el dia en que se
ejecuta cada Flujo de Efectivo Externo i

Los Valores, Instrumentos financieros derivados, operaciones de reporto, garantias y préstamo de
Valores, deberan registrarse en las carteras de inversion en las fechas en que sean liquidados o
traspasados para efectos del calculo del rendimiento.

No obstante las operaciones de compra o venta de dichos instrumentos deberan reconocerse en el
estado de cuenta en su fecha de concertacion, incluyendo una seccién en la cual se presente cada
operacion pendiente por liquidar;

En cada periodo reportado, se debera presentar el Rendimiento de la Cartera de Inversién (como se
sefiala en el inciso a) del numeral | del presente apartado B) y el Rendimiento Neto de la Cartera de
Inversién (descontando las Comisiones y Gastos de Intermediacion, las Comisiones y Gastos por
Servicios, las Comisiones y Gastos Administrativos y el Impuesto sobre la Renta Retenido),
diferenciando claramente ambos rendimientos;

Los estados de cuenta deberan incluir el Rendimiento Neto de la Cartera de Inversién de los
11 meses previos al mes que corresponda, y

Se debe incluir la referencia de la moneda utilizada en el calculo del rendimiento.

Los rendimientos calculados para periodos de tiempo menores a un afo no podran ser anualizados.
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ANEXO 17
REPORTES REGULATORIOS DE SERVICIOS DE INVERSION
(CARTERA DE VALORES)

R03 J-0311 Servicios de inversion (Carteras de Valores)

El subreporte regulatorio R03 J-0311 Servicios de inversion (Carteras de Valores) tiene como objetivo
recabar informacion de las Entidades financieras relativa a las caracteristicas de los clientes, incluyendo la de
aquellos a que alude el articulo 2, fracciones | a V de estas disposiciones, asi como de las cuentas y de la
composicion de las carteras de Valores sobre las cuales mantengan la custodia de los Valores.

La frecuencia de elaboracion y presentacion de este reporte debe ser trimestral y la informacion que se
incluya correspondera al ultimo dia de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre y debera enviarse a
la Comision dentro de los 25 dias naturales siguientes al cierre del mes que corresponda.

FORMATO DE CAPTURA

El llenado del subreporte RO3 J-0311 Servicios de inversion (Carteras de Valores) se llevara a cabo por
medio del formato siguiente:

INFORMACION SOLICITADA

SECCION PERIODO QUE SE REPORTA

IDENTIFICADOR DEL

FORMULARIO CLAVE DE LA ENTIDAD
CLAVE DEL FORMULARIO

SECCION DATOS DEL | NUMERO DE IDENTIFICACION DEL CLIENTE
CLIENTE

FECHA DE NACIMIENTO

TIPO DE PERSONA

TIPO DE CLIENTE

SECCION DATOS DEL [ NUMERO DE CONTRATO
CONTRATO

ESTATUS

VALOR TOTAL EN PESOS
SERVICIO DE INVERSION

TIPO DE CUENTA O SUBCUENTA

TIPO DE CONTRATO

FECHA DE APERTURA

DETERMINAR SI CUENTA CON ASESOR EN INVERSIONES

ASESOR EN INVERSIONES

SECCION DATOS DE LA | TIPO DE INVERSION
CARTERA EMISORA

EMISION O SERIE
CODIGO DE IDENTIFICACION

TIPO DE VALOR

CANTIDAD DE TiTULOS

VALOR RAZONABLE TOTAL EN PESOS

PAIS DE ADQUISICION

RELACION DEL VALOR

COMISION

SERVICIO DE INVERSION DE PROCEDENCIA
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R03 J-0313 Servicios de inversion (Carteras de Valores custodiados en el extranjero)

El subreporte regulatorio R0O3 J-0313 Servicios de inversion (Carteras de Valores custodiados en el
extranjero) tiene como objetivo recabar informacién de las Entidades financieras relativa a las caracteristicas
de los clientes, incluyendo la de los clientes a que alude el articulo 2, fracciones | a V de estas disposiciones,
asi como de las cuentas y de la composicién de las carteras de Valores, respecto de aquellos valores
extranjeros no listados en el sistema internacional de cotizaciones de las bolsas de valores ni inscritos en el
Registro sobre las cuales presten Servicios de inversion en territorio nacional y que se encuentren
custodiados en otras entidades del extranjero.

La frecuencia de elaboracion y presentacion de este reporte debe ser trimestral y la informacion que se
incluya correspondera al ultimo dia de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre y debera enviarse a
la Comision dentro de los 25 dias naturales siguientes al cierre del mes que corresponda.

FORMATO DE CAPTURA

El llenado del subreporte R03 J-0313 Servicios de inversion (Carteras de Valores custodiados en el
extranjero) se llevara a cabo por medio del formato siguiente:
INFORMACION SOLICITADA
SECCION PERIODO QUE SE REPORTA
FORMULARIO CLAVE DEL FORMULARIO
SECCION DATOS DEL | NUMERO DE IDENTIFICACION DEL CLIENTE
CLIENTE FECHA DE NACIMIENTO
TIPO DE PERSONA
TIPO DE CLIENTE
SECCION DATOS DEL | NUMERO DE CONTRATO
VALOR TOTAL EN PESOS
DENOMINACION DEL CONTRATO
VALOR TOTAL EN LA DENOMINACION DEL CONTRATO
SERVICIO DE INVERSION
TIPO DE CUENTA O SUBCUENTA
TIPO DE CONTRATO
FECHA DE APERTURA
DETERMINAR SI CUENTA CON ASESOR EN INVERSIONES
ASESOR EN INVERSIONES
SECCION DATOS DE LA | TIPO DE INVERSION
CARTERA EMISORA
EMISION O SERIE
CODIGO DE IDENTIFICACION
TIPO DE VALOR
CANTIDAD DE TITULOS
VALOR RAZONABLE TOTAL EN PESOS
DENOMINACION DEL INSTRUMENTO FINANCIERO
VALOR RAZONABLE TOTAL EN LA DENOMINACION DEL INSTRUMENTO FINANCIERO
PAIS DE ADQUISICION
RELACION DEL VALOR
COMISION
SERVICIO DE INVERSION DE PROCEDENCIA

Las Entidades financieras reportaran la informacion que se indica en los presentes formularios,
ajustandose a las caracteristicas y especificaciones que para efectos de llenado y envio de informacion, se
presentan en el SITI o en el que en su caso dé a conocer la Comision.
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ANEXO 18

DATOS DE LA PERSONA RESPONSABLE DE PROPORCIONAR LA INFORMACION
POR SITI. (CAPTURAR LOS DATOS DE LA PERSONA QUE VA A PROPORCIONAR
POR EL SISTEMA LA INFORMACION, A ESA PERSONA SE LE
ASIGNARAN LAS CLAVES DE ACCESO)

Nombre de la Entidad financiera:

Clave de la Entidad financiera

Nombre: Nombre de la persona responsable de proporcionar
por el sistema la informacién correspondiente a los
reportes por SITI

Registro Federal de Contribuyentes (RFC): (Capturar el RFC de la persona responsable de
proporcionar la informacién, no el de la sociedad)

Puesto:

Teléfono: (Correspondiente al de la sociedad, no al particular)

Direccion completa de la sociedad: (Calle y numero, colonia, delegacion / municipio/
poblacién, ciudad, estado y cédigo postal)

Direccion de Correo Electrénico: (Correo institucional de la persona responsable de
proporcionar la informacion)

Reportes a los que se requiere acceso (Se debera especificar cada uno de los reportes a

los que se requiere tener acceso)

Datos de la persona responsable del envio y calidad de la informaciéon. (Capturar los datos de la
persona responsable de supervisar el cumplimiento de las disposiciones)

Nombre: La persona responsable de supervisar el
cumplimiento de las disposiciones es quién tiene la
facultad de responder por el envio y calidad de los
datos remitidos.

Registro Federal de Contribuyentes (RFC): (Capturar el del responsable, no el de la sociedad)

Puesto:

Teléfono: (Correspondiente al de la sociedad, no al particular)

Direccion completa de la sociedad: (Calle y numero, colonia, delegaciéon / municipio/
poblacion, ciudad, estado y cddigo postal)

Direccion de Correo Electrénico: Correo institucional

Reporte(s) de los que es responsable: (La persona responsable de supervisar el

cumplimiento de las disposiciones sera responsable
del envio y calidad de la informacién a que se
refiere el articulo 54 de las presentes disposiciones)

El documento debera presentarse debidamente llenado. Exclusivamente se proporcionaran accesos al
sistema, al(los) responsable(s) de proporcionar la informacién por SITI.

El documento debera estar debidamente firmado por directivos que se encuentren dentro de las 2
jerarquias inferiores a la del director general de la Entidad financiera, asi como de la persona responsable de
supervisar el cumplimiento de las disposiciones en materia de servicios de inversion, y enviarse previamente
digitalizado a la Direccion General Adjunta de Disefio y Recepcion de Informacion, a la siguiente direccién de
correo electronico: cesiti@cnbv.gob.mx




