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OCTAVA SECCION
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las Disposiciones de caracter general sobre los requerimientos de liquidez para las
instituciones de banca miiltiple.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.- Banco de México.

El Banco de México, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 28, parrafos sexto y séptimo de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 96 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi
como 24, 26, 36, 36 Bis y 47, fraccion |, de la Ley del Banco de México; 1°, 4°, parrafo primero; 10, parrafo
primero; 14 en relacion con el 25; 14 Bis, en relacién con el 17, y 14 Bis 1 en relacion con el 25 Bis 1, del
Reglamento Interior del Banco de México y Segundo, fracciones VIII y X, del Acuerdo de Adscripcion de las
Unidades Administrativas del Banco de México, y la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 96 Bis 1 y 96 Bis 2, ultimo parrafo de la Ley de Instituciones de
Crédito; 4, fracciones XXXVI y XXXVIII; 16, fraccion | y 19 de la Ley de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que atento a los estandares emitidos por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea y a fin de que las
instituciones de banca multiple estén en posibilidades de dar cabal cumplimiento a las disposiciones que
emanan del articulo 96 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, han considerado realizar diversas reformas
a las “Disposiciones de Caracter General sobre los Requerimientos de Liquidez para las Instituciones de
Banca Multiple” (Disposiciones), publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de diciembre de 2014, y

Que derivado de la supervision de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México en
relacion con la implementacion de las obligaciones derivadas de las Disposiciones, en particular de las
capacidades técnicas de las instituciones de banca multiple para reportar diariamente la informacién
relacionada con el calculo de los requerimientos de liquidez, han determinado modificar el periodo de
transitoriedad, a fin de que la entrada en vigor de la obligacién de realizar el referido reporte ocurra el
1 de enero de 2017, han resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL SOBRE LOS
REQUERIMIENTOS DE LIQUIDEZ PARA LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

PRIMERO.- Se REFORMAN los articulos 3, fracciones V y VI, y 9, fraccién I, numerales i, parrafo segundo
y ii, parrafo segundo, y se SUSTITUYEN los anexos 1 a 5 de las “Disposiciones de caracter general sobre los
requerimientos de liquidez para las instituciones de banca multiple”, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 31 de diciembre de 2014, para quedar como sigue:

“Articulo 3.-...
l.LalV....

V. Compensar para cada operacion cambiaria pactada a una fecha valor, la parte activa y pasiva de la
misma operacion. En caso de que para dichas operaciones se haya celebrado un contrato marco
conforme al cual se permita extinguir por compensacién en una Unica liquidacion todas las
operaciones celebradas con la misma contraparte, se deberan compensar las operaciones en
las cuales se mantiene una posicion ganadora con aquellas en las que se mantiene una posicién
perdedora. Una vez obtenido el resultado de dichas compensaciones, las Instituciones deberan
incluir el monto resultante como flujo de entrada si dicho monto corresponde a una posicién
ganadora, o bien como flujo de salida si corresponde a una posicion perdedora.

VI. Compensar para cada operacion de compra venta de titulos pactada a una fecha valor, la parte
activa y pasiva de la misma operacion e incluir el monto resultante como flujo de entrada si la parte
activa es mayor, o bien como flujo de salida si la parte pasiva es mayor. Para propésitos de la
compensacion a que se refiere esta fraccion, las Instituciones deberan primero aplicar el factor de
descuento a los Activos Liquidos Elegibles de acuerdo a la fraccion | del articulo 9 de estas
disposiciones, con excepcion de los titulos a los que se refiere el inciso E de la fraccion | del Anexo 1,
a los cuales se les aplicara un factor de descuento de 100 por ciento, al igual que a los titulos
distintos de los Activos Liquidos Elegibles. Sin perjuicio de lo anterior, tratandose de aquellos titulos a
los cuales se aplique un factor de descuento de 100 por ciento, podra incluirse como flujo de entrada
el capital o intereses de dichos titulos que la Institucién tenga derecho a recibir en los préximos
treinta dias.
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“Articulo 9.-. ..
.
Tabla

Tratandose de titulos a los que se refiere el inciso E, fraccion | del Anexo 1, podran considerarse
como Activos Liquidos Elegibles, de acuerdo a la moneda en que estén denominados, hasta por
el monto del Flujo Neto Total de Salida de Efectivo de la Subsidiaria Financiera establecida en el
pais correspondiente, en dicha moneda.

Para ello, deberan considerar que todas las operaciones de reporto y préstamo de valores con
plazo de vencimiento en los préximos treinta dias, que involucran Activos Liquidos Elegibles
tanto en la parte activa como en la parte pasiva de la operacion, se liquidan.

iii. y iv.
..

SEGUNDO.- Se REFORMAN los articulos Transitorios TERCERO, CUARTO y QUINTO, parrafos primero
y fracciones I, parrafo primero e inciso c); lll, parrafo primero e incisos b) y c); IV y V, y se DEROGA el
articulo SEGUNDO Transitorio de las “Disposiciones de caracter general sobre los requerimientos de liquidez
para las instituciones de banca multiple”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 31 de diciembre de
2014, para quedar como sigue:

“SEGUNDO.- Se deroga.

TERCERO.- La fraccion | del articulo 5 de las presentes disposiciones entrara en vigor el 1 de enero
de 2017.

A partir del 1 de enero de 2015 y hasta el 31 de diciembre de 2016, las Instituciones deberan reportar el
calculo del Coeficiente de Cobertura de Liquidez que corresponda al ultimo dia habil del mes calendario
inmediato anterior, asi como la informaciéon necesaria para su verificacion, dentro de los diez primeros dias
habiles de cada mes.

CUARTO.- Lo dispuesto en las fracciones I, II, Ill y IV, asi como el parrafo segundo del articulo 12 de
estas disposiciones, entraran en vigor de conformidad con lo establecido en las fracciones I, Il y Il del
presente articulo TRANSITORIO, dependiendo del monto de las operaciones activas de las Instituciones, y el
tiempo que llevan operando.

l. Aquellas Instituciones que, de acuerdo a las cifras al cierre de cada mes publicadas por la Comisién
y considerando el valor de la UDI publicado por el Banco de México a la misma fecha, cuenten con
una cartera promedio de crédito consolidada igual o mayor a 30 mil millones de UDIS entre enero y
agosto de 2014, o cuya cartera de crédito alcance o supere dicho limite con posterioridad al 1 de
enero de 2015 se sujetaran a lo establecido en el articulo 12 de las presentes disposiciones a partir
del 1 de enero de 2019. Hasta en tanto, observaran lo siguiente:

a) A partir del 1 de enero de 2015 y hasta el 31 de diciembre de 2015 se ubicaran en:

1. Escenario |, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez, de acuerdo al reporte a que
hace referencia el segundo parrafo del articulo TERCERO TRANSITORIO de estas
disposiciones 0, en su caso, a cualquiera de aquellos reportes a que hacen referencia las
fracciones Il, lll y IV del articulo 5 de estas disposiciones, sea al menos de 60 por ciento.

2. Escenario ll, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez, de acuerdo al reporte a que
hace referencia el segundo parrafo del articulo TERCERO TRANSITORIO de estas
disposiciones 0, en su caso, a cualquiera de aquellos reportes a que hacen referencia las
fracciones Il, Il y 1V del articulo 5 de estas disposiciones, sea mayor o igual a 50 por ciento
pero menor a 60 por ciento.

3. Escenario lll cuando, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2 anterior del presente
inciso a), les corresponda ubicarse en el escenario Il y, adicionalmente, hubieren
actualizado durante los ultimos seis meses el escenario Il en tres 0 mas ocasiones.
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4.

Escenario 1V, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez, de acuerdo al reporte a que
hace referencia el segundo péarrafo del articulo TERCERO TRANSITORIO de estas
disposiciones 0, en su caso, a cualquiera de aquellos reportes a que hacen referencia las
fracciones Il, Il y IV del articulo 5 de estas disposiciones, sea menor a 50 por ciento.

Escenario V, cuando, de acuerdo a los numerales 3 y 4 del presente inciso a), les
corresponda ubicarse en los escenarios Il o IV y, adicionalmente, hubieren actualizado
durante los ultimos seis meses el escenario Ill en tres o mas ocasiones, cualquier
combinacioén de los escenarios lll, IV o V en tres 0 mas ocasiones de forma agregada, o los
escenarios IV o V en dos 0 mas ocasiones.

b) A partir del 1 de enero de 2016 y hasta el 31 diciembre de 2016, se ubicaran en los escenarios
que a continuacion se enlistan, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez, de acuerdo a los
reportes a que hace referencia el segundo parrafo del articulo TERCERO TRANSITORIO de
este instrumento o, en su caso, a cualquiera de aquellos reportes a que hacen referencia las
fracciones I, Ill y IV del articulo 5 de estas disposiciones tenga el valor que corresponda, de
conformidad con lo siguiente:

c)

d)

1.
2.

Escenario |, si el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es al menos de 70 por ciento.

Escenario |l, si el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es mayor o igual a 60 por ciento
pero menor a 70 por ciento.

Escenario lll, si el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es mayor o igual a 50 por ciento
pero menor a 60 por ciento, o cuando, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2 del
presente inciso, les corresponda ubicarse en el escenario Il y, adicionalmente, hubieren
actualizado durante los ultimos seis meses el escenario Il en tres 0 mas ocasiones.

Escenario 1V, si el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es menor a 50 por ciento.

Escenario V, cuando, de acuerdo a los numerales 3 y 4 del presente inciso, les corresponda
ubicarse en los escenarios Ill o IV y, adicionalmente, hubieren actualizado durante los
Ultimos seis meses el escenario lll en tres 0 mas ocasiones, cualquier combinacion de
los escenarios lll, IV 0 V en tres o0 mas ocasiones de forma agregada, o los escenarios IV o
V en dos 0 mas ocasiones.

A partir del 1 de enero de 2017 y hasta el 31 diciembre de 2017, se ubicaran en los escenarios
que a continuacion se enlistan, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez tenga los valores
descritos, de acuerdo al reporte correspondiente al ultimo dia habil del mes calendario inmediato
anterior a que hace referencia la fraccion | del articulo 5 o, en su caso, al reporte presentado de
conformidad con las fracciones I, Il y IV del mismo precepto:

1.
2.

Escenario |, si el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es al menos de 80 por ciento.

Escenario |l, si el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es mayor o igual a 70 por ciento
pero menor a 80 por ciento.

En el escenario Il si el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es mayor o igual a 50 por
ciento pero menor a 70 por ciento, o cuando, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2
del presente inciso, les corresponda ubicarse en el escenario Il y, adicionalmente, hubieren
actualizado durante los ultimos seis meses el escenario Il en tres 0 mas ocasiones.

Escenario IV, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez es menor a 50 por ciento.

Escenario V, si de acuerdo a los numerales 3 y 4 del presente inciso, les corresponda
ubicarse en los escenarios Ill o IV y, adicionalmente, hubieren actualizado durante los
ultimos seis meses el escenario Il en tres o0 mas ocasiones, cualquier combinacion de
los escenarios Ill, IV o V en tres 0 mas ocasiones de forma agregada, o los escenarios IV o
V en dos o0 mas ocasiones.

A partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 diciembre de 2018, se ubicaran en:

1.

Escenario |, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez correspondiente a cada dia del
mes calendario inmediato anterior sea al menos de 90 por ciento, y escenarios Il, lll y IV,
cuando se actualice el supuesto correspondiente al escenario de que se trate de acuerdo a
la siguiente tabla:
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Nivel de CCL minimo Desviaciones acumuladas en el mes del CCL
observado en cualquiera de por debajo de 90
los dias del mes calendario Menor o igual | Mayor a 25 y menor o Mayor a 150
a25 igual a 150
90 > CCL min = 80 Escenario Il Escenario Il
80> CCLmin =75 Escenario Il Escenario Ill Escenario IV
75 = CCL min = 60 Escenario lll Escenario IV
60 > CCL min Escenario IV
Donde:

CCL min es el nivel de Coeficiente de Cobertura de Liquidez mas bajo observado al
cierre de cualquiera de los dias del mes calendario inmediato anterior.

- Desviaciones del CCL por debajo de 100 acumuladas en el mes, es el monto que resulta
de aplicar la siguiente férmula:

¥

-
Z max (90 — CCL,,0)
=1

Donde CCL; denota el célculo del Coeficiente de Cobertura de Liquidez al cierre

del dia t del mes calendario inmediato anterior, y T denota el ultimo dia de dicho
mes.

2. Escenario lll cuando, de acuerdo a lo establecido en el numeral anterior del presente inciso
d), les corresponda ubicarse en el escenario Il y, adicionalmente, hubieren actualizado
durante los ultimos seis meses el escenario Il en tres 0 mas ocasiones.

3. Escenario V, cuando, de acuerdo a los numerales 1 y 2 del presente inciso d), les
corresponda ubicarse en los escenarios Il o IV y, adicionalmente, hubieren actualizado
durante los ultimos seis meses el escenario Ill en tres o mas ocasiones, cualquier
combinacién de los escenarios I, IV o V en tres o0 mas ocasiones de forma agregada, o los
escenarios IV o V en dos 0 mas ocasiones.

4. Los siguientes escenarios, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez que corresponda
al reporte que, en su caso, sea presentado en términos de las fracciones II, 1l y IV, del
articulo 5, se ubique en el rango respectivo de los sefialados a continuacion: escenario I,
cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez reportado sea mayor o igual a 75 y menor a
90; escenario lll, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez reportado sea menor a 75
y mayor o igual a 60, y escenario 1V, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez sea
menor a 60.

Aquellas Instituciones que, de acuerdo a las cifras al cierre de cada mes publicadas por la Comisién
y considerando el valor de la UDI publicado por el Banco de México a la misma fecha, cuenten con
una cartera promedio de crédito consolidada menor a 30 mil millones de UDIS entre enero y agosto
de 2014, siempre que tal cartera de crédito no alcance dicho limite con posterioridad al 1 de enero de
2015 y que, a esa misma fecha hayan transcurrido 5 afios o mas desde el inicio de sus operaciones
se sujetaran a lo establecido en las fracciones |, Il, Il y IV, asi como el parrafo segundo del articulo
12 de las presentes disposiciones a partir del 1 de julio de 2019. Hasta en tanto, las citadas
Instituciones observaran lo siguiente:

a)

b)

c)

A partir del 1 de enero de 2015 y hasta el 30 de junio de 2015, no les sera aplicable el parrafo
primero del articulo 12 de las presentes disposiciones.

A partir del 1 de julio de 2015 y hasta el 30 de junio de 2016, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso a) de la fraccién | del presente articulo TRANSITORIO.

A partir del 1 de julio de 2016 y hasta el 30 de junio de 2017, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso b) de la fraccion | del presente articulo TRANSITORIO.
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d) A partir del 1 de julio de 2017 y hasta 31 de diciembre de 2017, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso c) de la fraccién | del presente articulo TRANSITORIO.

e) A partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 30 de junio de 2018, se ubicaran en:

1.

Escenario |, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez correspondiente a cada dia del
mes calendario inmediato anterior sea al menos de 80 por ciento, y escenarios I, Il y IV,
cuando se actualice el supuesto correspondiente al escenario de que se trate de acuerdo a
la siguiente tabla:

Nivel de CCL minimo Desviaciones acumuladas en el mes del CCL
observado en cualquiera de por debajo de 80
los dias del mes calendario Menor o igual | Mayor a 25 y menor Mayor a 150
a25 o igual a 150

80 > CCLmin =70 Escenario Il Escenario lll

70 > CCL min = 65 Escenario Escenario Il Escenario IV

65 > CCL min = 50 Escenario Il Escenario IV

50 > CCL min Escenario IV

Donde:

CCL min es el nivel de Coeficiente de Cobertura de Liquidez méas bajo observado al
cierre de cualquiera de los dias del mes calendario inmediato anterior.

Desviaciones del CCL por debajo de 100 acumuladas en el mes, es el monto que resulta
de aplicar la siguiente formula:

.
Z max (80 — CCL,,0)

t=1

Donde C'CL; denota el calculo del Coeficiente de Cobertura de Liquidez al cierre del dia
t del mes calendario inmediato anterior, y T denota el ultimo dia de dicho mes.

Escenario lll, cuando de acuerdo a lo establecido en el numeral anterior del presente inciso,
les corresponda ubicarse en el escenario Il y, adicionalmente, hubieren actualizado durante
los ultimos seis meses el escenario Il en tres 0 mas ocasiones durante los Ultimos seis

meses.

3. Escenario V, cuando de acuerdo a los numerales 1 y 2 del presente inciso, les corresponda
ubicarse en los escenarios Ill o IV y, adicionalmente, hubieren actualizado durante los
Ultimos seis meses el escenario lll en tres 0 mas ocasiones, cualquier combinacién de los
escenarios lll, IV o V en tres o mas ocasiones de forma agregada, o los escenarios IV o V

en dos 0 mas ocasiones.

4. Los siguientes escenarios, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez que corresponda
al reporte que, en su caso, sea presentado en términos de las fracciones Il, Il y IV, del
articulo 5 de estas disposiciones, se ubique en el rango respectivo de los sefialados a
continuacién: escenario Il, cuando el Coeficiente de Cobertura de Liquidez reportado sea
mayor o igual a 65 y menor a 80; escenario lll, cuando el Coeficiente de Cobertura de
Liquidez reportado sea menor a 65 y mayor o igual a 50, y escenario IV, cuando el

Coeficiente de Cobertura de Liquidez sea menor a 50.

f) A partir del 1 de julio de 2018 y hasta el 30 de junio de 2019, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso d), de la fraccién | del presente articulo TRANSITORIO.

Aquellas Instituciones que, de acuerdo a las cifras al cierre de cada mes publicadas por la Comisiéon
y considerando el valor de la UDI publicado por Banco de México a la misma fecha, cuenten con una
cartera promedio de crédito consolidada menor a 30 mil millones de UDIS entre enero y agosto de
2014, siempre que tal cartera de crédito no alcance o supere dicho limite con posterioridad al 1 de
enero de 2015 y que, a esa misma fecha, haya transcurrido un periodo menor a 5 afios desde el
inicio de sus operaciones se sujetaran a lo establecido en las fracciones |, II, lll y IV, asi como el
parrafo segundo del articulo 12 de las presentes disposiciones a partir del 1 de enero de 2020.
Mientras tanto, las citadas Instituciones observaran lo siguiente:



6  (Octava Seccion) DIARIO OFICIAL Jueves 31 de diciembre de 2015

a) A partir del 1 de enero de 2015 y hasta el 31 de diciembre de 2015, no les sera aplicable el
parrafo primero del articulo 12 de las presentes disposiciones.

b) A partir del 1 de enero de 2016 y hasta el 31 de diciembre de 2016, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso a), de la fraccion | del presente articulo TRANSITORIO.

c) A partir del 1 de enero de 2017 y hasta el 31 de diciembre de 2017, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso b), de la fraccion | del presente articulo TRANSITORIO.

d) A partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2018, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso e), de la fraccion Il del presente articulo TRANSITORIO.

e) A partir del 1 de enero de 2019 y hasta el 31 de diciembre de 2019, les sera aplicable el régimen
previsto en el inciso d), de la fraccion | del presente articulo TRANSITORIO.

QUINTO.- Las Instituciones que hubieren iniciado operaciones con posterioridad al 1 de enero de 2015 y
que de acuerdo a las cifras publicadas por la Comision al cierre de cada mes y considerando el valor de la
UDI publicado por Banco de México a la fecha correspondiente, hayan mantenido una cartera de crédito
consolidada menor a 30 mil millones de UDIS, deberan cumplir con las fracciones I, Il, Ill y IV, asi como con el
parrafo segundo del articulo 12 de las presentes disposiciones a partir de los sesenta meses contados a partir
de la fecha en que hubieren iniciado sus operaciones. Hasta en tanto, dichas Instituciones observaran lo
siguiente:

.

Il. A partir del primer dia del decimotercer mes y hasta el ultimo dia del vigésimo cuarto mes posteriores
a aquel en que hubieren iniciado operaciones o hasta el 31 de diciembre de 2017, lo que ocurra
primero, les sera aplicable el régimen previsto en el inciso a) de la fraccién | del articulo CUARTO
TRANSITORIO. En caso de que el ultimo dia del vigésimo cuarto mes posterior a la fecha de que
hubieren comenzado operaciones ocurra con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, en el periodo
comprendido entre estas dos fechas, las Instituciones se ubicaran en:

a)yb)

c) En el escenario V, cuando, de acuerdo a los incisos a) y b) de la presente fraccion, les
corresponda ubicarse en los escenarios Il o IV y, adicionalmente, hubieren actualizado durante
los Ultimos seis meses el escenario Il en tres 0 mas ocasiones, cualquier combinacion de los

escenarios lll, IV o V en tres o0 méas ocasiones de forma agregada, o los escenarios IV o V en
dos 0 mas ocasiones, en términos de la citada tabla.
d) .

ll. A partir del primer dia del vigésimo quinto mes y hasta el Ultimo dia del trigésimo sexto mes
posteriores a la fecha de que hubieren iniciado operaciones o hasta el 31 de diciembre de 2017, lo
que ocurra primero, el régimen previsto en el inciso b), de la fraccién | del articulo CUARTO
TRANSITORIO. En caso de que el ultimo dia del trigésimo sexto mes posterior a la fecha de que
hubieren comenzado operaciones ocurra con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, en el periodo
comprendido entre estas dos fechas, las Instituciones se ubicaran en:

a)
b) En el escenario lll cuando, de acuerdo a lo establecido en el inciso anterior de la presente

fraccién, les corresponda ubicarse en el escenario Il y, adicionalmente, hubieren actualizado
durante los ultimos seis meses el escenario Il en tres 0 mas ocasiones.

c) En el escenario V, cuando, de acuerdo a los incisos a) y b) de la presente fraccion, les
corresponda ubicarse en los escenarios Il o IV y, adicionalmente, hubieren actualizado durante
los ultimos seis meses, el escenario lll en tres 0 mas ocasiones, cualquier combinacion de los
escenarios lll, IV o V en tres o0 mas ocasiones de forma agregada, o los escenarios IV o V en
dos 0 mas ocasiones, en términos de la citada tabla.

d) .
IV. A partir del primer dia del trigésimo séptimo mes y hasta el ultimo dia del cuadragésimo octavo mes

posteriores a la fecha de que hubieren iniciado operaciones, les sera aplicable el régimen previsto en
el inciso e) de la fraccion Il del articulo CUARTO TRANSITORIO.

V. A partir del primer dia del cuadragésimo noveno mes y hasta el uUltimo dia del sexagésimo mes
posteriores a la fecha de que hubieren iniciado operaciones, les sera aplicable el régimen previsto en
el inciso d) de la fraccion | del articulo CUARTO TRANSITORIO.”

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor al dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

México, D.F., a 21 de diciembre de 2015.- El Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
Jaime Gonzalez Aguadé.- Rubrica.- Banco de México: el Director General Juridico, Luis Urrutia Corral.-
Rubrica.- El Director General de Estabilidad Financiera, Pascual Ramén Odogherty Madrazo.- Rubrica.
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ANEXO 1
Clasificacion de Activos Liquidos Elegibles

Seran Activos Liquidos Elegibles para propdsitos de estas disposiciones los incluidos en este anexo, y se
clasificaran como se indica mas abajo.

Para propdsitos de este Anexo, ademas de las definiciones contenidas en el articulo 1 de estas
disposiciones, se entendera por:

Calificacion: a la calificacion de riesgo de crédito emitida por alguna de las instituciones calificadoras de
valores incluidas en el Anexo 1-B de las Disposiciones.

Grado de Riesgo: a los grados de riesgo indicados en las tablas de correspondencia de calificaciones y
grados de riesgo, a largo plazo y a corto plazo, tanto para la escala global como para la escala México,
comprendidos en el Anexo 1-B de las Disposiciones.

Precio Limpio: al precio que no incluye los intereses acumulados desde el ultimo cupon.

Proveedor de Precios: a la persona moral que goce de autorizacion de la Comisién para desempefiar tal
caracter, en términos de la Ley del Mercado de Valores.

Las Instituciones podran utilizar los precios proporcionados por entidades constituidas en otros paises que
realicen operaciones similares o equivalentes a las personas sefaladas en el parrafo anterior, cuando se trate
de instrumentos financieros emitidos en el extranjero respecto de los cuales, los proveedores de precios a los
que se refiere la Ley del Mercado de Valores, no puedan proporcionar informacion para los efectos de las
presentes disposiciones.

Sin perjuicio de lo anterior, las Instituciones no podran utilizar los precios proporcionados por las entidades
extranjeras sefialadas en el parrafo anterior cuando la Comision asi lo determine, considerando la similitud de
las operaciones respecto de las cuales se proporciona el precio, entre dichas entidades y aquellas personas
que conforme a la Ley del Mercado de Valores estén autorizadas para desempefarse como proveedores de
precios.

Reglas de Capital: a las reglas consideradas como tales por las Disposiciones.

Cuando las Instituciones hagan uso de Calificaciones para llevar a cabo la clasificacion a que se refiere
este anexo, deberan apegarse a los criterios establecidos en el articulo 2 Bis 25 de las Disposiciones.

l. Grupo de Nivel |

A. Caja, excluyendo aquellos montos que sean utilizados con propdsitos operativos, tales como pago de
noémina, renta, servicios y otros.

B. Depositos en el Banco de México, incluyendo los depositos de regulacién monetaria no otorgados en
garantia, asi como los depdsitos en bancos centrales de paises extranjeros con disponibilidad
inmediata.

C. Titulos de deuda a cargo del Banco de México, del IPAB o del Gobierno Federal o garantizados por
el mismo con la excepcion de los instrumentos denominados Cetes especiales, incluyendo los titulos
de deuda a cargo de las instituciones de banca de desarrollo, que cuenten con un ponderador de
riesgo de crédito de cero por ciento de acuerdo a las Reglas de Capital.

D. Titulos de deuda a cargo de gobiernos centrales de paises extranjeros, y/o de sus bancos centrales,
y/o de sus entidades publicas, que cuenten con un ponderador de riesgo de crédito de cero por
ciento de acuerdo a las Reglas de Capital.

E. Titulos de deuda a cargo de gobiernos centrales de paises extranjeros en los cuales la Institucién
tenga una Subsidiaria Financiera, y/o de sus bancos centrales, que cuenten con un ponderador por
riesgo de crédito distinto de cero.

F. Titulos de deuda a cargo de organismos multilaterales de desarrollo o fomento de caracter
internacional, que cuenten con un ponderador de riesgo de crédito de cero por ciento de acuerdo a
las Reglas de Capital.

Il. Grupo de Nivel ll

Estara conformado por los activos de Grupo de Nivel IIA y Grupo de Nivel IIB que se sefialan a
continuacion.

1.  Grupo de Nivel lIA

Los titulos que se listan a continuacién podran clasificarse como activos liquidos del Grupo de Nivel IIA,
siempre que, del 3 de enero del afio 2005 a la fecha, no hayan presentado un descenso acumulado en su
precio de mercado mayor a 10% durante un periodo de treinta dias.
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A

Titulos de deuda a cargo de entidades federativas, municipios y/o sus organismos
descentralizados, empresas productivas del Estado, o bien, de entidades de la administracion
publica paraestatal incluyendo banca de desarrollo, y fondos y fideicomisos de fomento publico
de acuerdo con la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, que cuenten con un
ponderador de riesgo de crédito de veinte por ciento de acuerdo con las Reglas de Capital.

Titulos de deuda a cargo de gobiernos centrales de paises extranjeros, y/o de sus bancos
centrales, y/o de sus entidades publicas, que cuenten con un ponderador de riesgo de crédito de
veinte por ciento de acuerdo a las Reglas de Capital.

Titulos de deuda a cargo de organismos multilaterales de desarrollo o fomento de caracter
internacional con un ponderador de riesgo de crédito de veinte por ciento de acuerdo con las
Reglas de Capital.

Titulos de deuda a cargo de personas morales no financieras distintas de las anteriores, que no
sean filiales de entidades financieras y que cuenten con una Calificacién, que corresponda a un:

a. Grado de Riesgo 1, en escala global de corto o de largo plazo, o bien, Grado de Riesgo 1,
en escala local de corto plazo; o

b. Grado de Riesgo igual o mejor al Grado de Riesgo 3 en escala local de largo plazo.

2. Grupo de Nivel 1IB

Los titulos que se listan a continuacién podran clasificarse como activos liquidos del Grupo de Nivel IIB,
siempre que del 3 de enero del afio 2005 a la fecha, durante un periodo de treinta dias no hayan presentado
un descenso acumulado en su precio de mercado mayor a 20% para aquellos titulos de los incisos A, B, Cy E
y mayor a 40% para aquellos clasificados en el inciso D.

A

Titulos de deuda a cargo de gobiernos centrales de paises extranjeros, y/o de sus bancos
centrales, que cuenten con al menos dos Calificaciones minimas entre BBB+ y BBB- en escala
global, o su equivalente, otorgadas por instituciones calificadoras de valores reconocidas por la
Comision.

Titulos provenientes de bursatilizaciones de créditos hipotecarios de vivienda en moneda
nacional o extranjera, que cumplan con lo siguiente:

a. Los titulos no hubieran sido emitidos por:
i La propia Institucion,
ii. Por un fideicomiso en el cual la Institucion actue como fiduciario, o
iii. Por una persona relacionada a la Institucion.

b. El cedente o el originador de los activos subyacentes no sea una persona relacionada a la
Institucion conforme al Articulo 73 de la Ley de Instituciones de Crédito.

c. Cuenten con al menos dos Calificaciones minimas de AA en escala local para los que
estén denominados en moneda nacional o, en escala global para los denominados en
moneda extranjera.

d. Incluyan en el acta de emision y en los titulos correspondientes, asi como en el prospecto
informativo y en cualquier otro instrumento que documente la emisién, la obligacion del
emisor de los titulos correspondientes de retener, desde su emisiéon y hasta su
vencimiento, una posicion subordinada equivalente cuando menos al monto que resulte
mayor de: i) 2.5 por ciento del monto total de las posiciones de bursatilizacion, v ii) el
monto de las pérdidas estimadas por el emisor para los siguientes doce meses.

e. Que los créditos hipotecarios de vivienda hubiesen contado con una razén maxima de
crédito a valor de la vivienda del 80 por ciento, en promedio, al momento de su
originacion.

Titulos de deuda a cargo de personas morales no financieras distintas de las sefaladas en el
Grupo de Nivel lIA, que no sean filiales de personas financieras y que cuenten con:

a. dos Calificaciones minimas de A-2 o su equivalente, en escala global de corto plazo para
aquellos denominados en moneda extranjera, o local de corto plazo para aquellos
denominados en moneda nacional;

b. dos Calificaciones minimas de BBB- o su equivalente, en escala global de largo plazo; o

c. al menos dos calificaciones minimas de A- o su equivalente, en escala local de largo
plazo, otorgadas por instituciones calificadoras de valores reconocidas por la Comisién.
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D. Inversiones en acciones de personas morales no financieras que:

a. Formen parte del indice principal de la Bolsa Mexicana de Valores;

b. Se liquiden a través de una contraparte central de valores; y

C. Tengan alta o media bursatilidad de acuerdo con la clasificacion de la Bolsa Mexicana de
Valores.

E. Los Titulos de deuda que se listan en los incisos A, B, C, y D de la fraccién Il, numeral 1 del
presente anexo, que del 3 de enero del afio 2005 a la fecha, hayan presentado un descenso
acumulado en su precio de mercado mayor a 10 % durante un periodo de treinta dias.

Calculo del descenso acumulado en el precio de mercado de los activos durante un periodo de
treinta dias, para determinar su elegibilidad para el Grupo de Nivel Il

Para efectos del calculo del descenso acumulado en el precio de mercado durante un periodo de treinta

dias, a que hace referencia el presente Anexo, se deberan considerar los siguientes lineamientos:

1.

2
3.
4

Se calculara con base en la informacion proporcionada por un Proveedor de Precios.
Se debera considerar la serie de Precios Limpios del instrumento sujeto de analisis.

Se considerara como fecha de inicio el 3 de enero de 2005. El precio a esta fecha se denomina Fy
La ultima fecha que se considera es la fecha en la que se realiza el calculo. El precio a esta fecha se
denomina Fy;

Se calcula A ; como las variaciones porcentuales de los precios desde uno hasta veinte dias

Pyii :
habiles para cada fecha de referencia K: A, ;= % — 1 ,donde i = {1,2,...,20}.
K

En el caso de instrumentos amortizables cuya variacion en su valor nominal sea distinta de cero, el
célculo de Ay ; se hara de la siguiente forma:

B [:vi;i_‘ )

k+il

VN
Donde VN, es el valor nominal a la fecha de referencia K.

La siguiente tabla muestra el conjunto de variaciones que se deberan generar:

Ap1 Ap2 Ap19 Apz0 ]
Az A3 - Ag29 Ai21
Az3 Az 4 = B Az 32
. _ Ay k1 Ap sz = Bpre19 Brkezo
Matriz de Cambios = : . E
Ay_19n-18 Ayx-10n-17 - Ay_19n u
] : m
Ay_z2n-1 Ay_z N = u u
L ﬂ_.\;_«]__.\; ] ] ] n |

El descenso acumulado en el precio de mercado durante un periodo de treinta dias sera el minimo
de las entradas de la Matriz de Cambios calculada conforme al numeral 5.

Tratandose de las variaciones en el precio de las acciones, podran excluirse aquellas variaciones
que por si mismas no modifiquen el valor del indice del cual formen parte dichas acciones.
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ANEXO 2
Factores de salida de los pasivos u otras operaciones

El presente anexo se refiere al factor de salida que debera asignarse a cada uno de los pasivos u otras
operaciones que pudieran generar un flujo de salida.

Para propdsitos de este Anexo, ademas de las definiciones contenidas en el articulo 1 de estas
disposiciones, se entendera por:

Cuentas Transaccionales: a las cuentas de depodsitos de dinero que los depositantes respectivos
mantengan abiertas en las Instituciones para la recepcion del pago de salarios y demas prestaciones
laborales por concepto de némina, o de clientes que tengan contratados otros productos o servicios con la
Institucion.

Servicios de administracion de efectivo: a aquellos que faciliten a los titulares de las cuentas la gestion
de sus flujos de efectivo asi como de sus activos y pasivos y que les permitan llevar a cabo las transacciones
financieras necesarias para mantener sus operaciones normales. Estos servicios se limitan a la transferencia
de pagos, a la recaudacion y agregacion de recursos, administracion de ndémina, y al control y seguimiento del
uso de recursos.

Servicios de compensacion: a aquellos arreglos mediante los cuales los titulares de las cuentas pueden
transferir recursos (o valores) de manera indirecta a través de participantes directos en los sistemas de pagos.
Los servicios de compensacion se limitan a la transmisién, conciliacién y confirmacion de 6rdenes de pago,
sobregiros diurnos y financiamiento al final del dia, mantenimiento de los saldos una vez realizadas las
operaciones de compensacion, y la determinacién de las posiciones durante y al final del dia.

Servicios de custodia: a los servicios de compensacion de operaciones de valores, la transferencia de
pagos, el procesamiento de garantias y la provision de servicios de custodia relacionados a los servicios de
administracion de efectivo. También se incluyen los servicios para la recepcion de dividendos y otros ingresos,
asi como pagos y redenciones de los clientes. Los servicios de custodia pueden incluir el cobro de dividendos
e intereses asi como otros servicios relacionados a la gestiéon de los activos, la provision de servicios a
fideicomisos corporativos, servicios a tesorerias, administraciéon de cuentas de terceros, transferencia de
recursos y acciones, y servicios de agencia, incluyendo los servicios de pagos y compensacion (con
excepcion de los servicios de corresponsalia) y el servicio de recibos de depdsito.

Calificacion: a la calificacion de riesgo de crédito emitida por alguna de las instituciones calificadoras de
valores incluidas en el Anexo 1-B de las Disposiciones.

Para propdsitos del tratamiento de los pasivos a favor de fideicomisos, estos deberan clasificarse y se les
asignara el factor de salida como si la contraparte de la Institucién para los pasivos en cuestion fuese
directamente el fideicomitente respectivo. En caso de que el fideicomitente no pueda ser identificado, los
pasivos a favor de dichos fideicomisos deberan clasificarse y se les asignara el factor de salida como si la
contraparte de la Institucion para los pasivos en cuestion fuese una entidad financiera.

Asimismo, tratandose de pasivos constituidos en una jurisdiccion distinta a la mexicana, se consideraran
garantizados por un seguro de depdsitos para propoésitos de la clasificacion de este anexo, cuando el seguro
de depdsitos de la jurisdiccion correspondiente cumpla con las siguientes caracteristicas:

i La cobertura esta claramente definida y ofrece una cobertura total a los depédsitos cuyo monto no
rebase un limite preestablecido, o por hasta por un monto igual a dicho limite para aquellos depdsitos
que lo rebasen.

ii. Las obligaciones garantizadas en favor de los ahorradores, asi como el limite de la cobertura deben
ser de conocimiento publico.

Tratandose de las Lineas de Liquidez, para propdsitos del calculo del Coeficiente de Cobertura de
Liquidez, solo se considerara como flujo de salida para los siguientes treinta dias a la parte no dispuesta de
dichas lineas hasta por el monto de papel comercial que respalden y que tenga fecha de vencimiento en los
siguientes treinta dias.

Tratandose de flujos de salida correspondientes de Cuentas de Depdsitos con Propdsitos Operacionales,
si los depdsitos estan asociados a Servicios de Corresponsalia Bancaria, estos seran tratados como depdésitos
en cuentas distintas a Cuentas de Depdsitos con Propdsitos Operacionales.
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Factores de salida de efectivo de las operaciones

Factor de

Operaciones .
P salida

Operaciones de financiamiento no garantizadas:

| Pasivos no garantizados tales como depdésitos, préstamos, y emisiones de deuda de
la propia institucion, incluidas las obligaciones subordinadas.

1.1 Financiamiento minorista no garantizado:

I.1.1 Depdsitos en Cuentas Transaccionales de, personas fisicas y personas
fisicas con actividad empresarial y personas morales no financieras distintas de
soberanos, bancos centrales, entidades del sector publico, entidades federativas
y municipios, empresas productivas del Estado, entidades de la administracion
publica paraestatal incluyendo banca de desarrollo y fondos y fideicomisos 5%
publicos de fomento, elegibles de acuerdo con la Ley para la Proteccion al
Ahorro Bancario para las operaciones pasivas garantizadas por el IPAB, cuyo
monto no exceda el limite establecido, o el que corresponda en la jurisdiccion en
que se hayan constituido las cuentas.

1.1.2 Depositos en Cuentas Transaccionales de personas fisicas y de personas
fisicas con actividad empresarial, elegibles como operaciones pasivas
garantizadas por el IPAB de acuerdo a la Ley para la Proteccion al Ahorro
Bancario, cuyo monto excede el limite establecido en esta, o el que corresponda
en la jurisdiccion en que se hayan constituido las cuentas.

1.1.2.1 Monto que no excede el limite establecido en la Ley para la
Proteccién al Ahorro Bancario para las operaciones pasivas
garantizadas por el IPAB o el que corresponda en la jurisdicciéon en que
se hayan constituido las cuentas.

5%

1.1.2.2 Monto que excede el limite establecido o aquellos depdsitos no
elegibles en la Ley para la Proteccion al Ahorro Bancario para las
operaciones pasivas garantizadas por el IPAB o el que corresponda en
la jurisdiccidon en que se hayan constituido las cuentas.

10%

1.1.3 Depésitos de personas fisicas y personas fisicas con actividad empresarial

0,
en cuentas distintas de Cuentas Transaccionales. 10%

I.1.4 Cuentas de Depésitos con Propédsitos Operacionales, de personas morales
no financieras, elegibles como operaciones pasivas garantizadas por el IPAB de
acuerdo a la Ley para la Proteccion al Ahorro Bancario, cuyo monto no excede
el limite establecido en esta, o el que corresponda en la jurisdiccién en que se
hayan constituido las cuentas.

1.1.4.1 Monto de Depdsitos con Propésitos Operacionales; es decir,
monto necesario para que el cliente desarrolle sus actividades 5%
bancarias normales durante los siguientes treinta dias.

1.1.4.2 Monto en exceso del Monto de Depdsitos con Propdsitos

. 100
Operacionales. g
1.1.5 Depdsitos de personas morales no financieras distintas de soberanos,
bancos centrales, entidades del sector publico, entidades federativas y
municipios, empresas productivas del Estado, entidades de la administracion
publica paraestatal incluyendo banca de desarrollo y fondos y fideicomisos 10%
0

publicos de fomento, distintos de los mencionados anteriormente, elegibles de
acuerdo con la Ley para la Proteccién al Ahorro Bancario para las operaciones
pasivas garantizadas por el IPAB, cuyo monto no exceda el limite establecido, o
el que corresponda en la jurisdiccion en que se hayan constituido las cuentas.
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1.1.6 Intereses y capital exigibles provenientes de instrumentos de deuda
colocados exclusivamente a través de ventanilla, elegibles como operaciones
pasivas garantizadas por el IPAB de acuerdo a la Ley para la Proteccion al
Ahorro Bancario, cuyo monto no excede el limite establecido en esta, o el que
corresponda en la jurisdiccion en que se hayan constituido las cuentas.

1.1.6.1 De clientes que tengan contratados otros productos o servicios

G 5%
con la Institucion.
1.1.6.2 De clientes que no tengan contratados otros productos o 10%
servicios con la Institucion. ’
1.1.7 Intereses y capital exigibles provenientes de instrumentos de deuda
colocados exclusivamente a través de ventanilla entre personas fisicas y
personas fisicas con actividad empresarial, elegibles como operaciones pasivas
garantizadas por el IPAB de acuerdo a la Ley para la Proteccion al Ahorro
Bancario, cuyo monto excede el limite establecido en esta, o el que corresponda
en la jurisdiccion en que se hayan constituido las cuentas.
1.11.7.1 Monto asegurado de clientes que tengan contratados otros 59
productos o servicios con la Institucion. ?
1.1.7.2 Monto no asegurado o de clientes que no tengan contratados 10%
0

otros productos o servicios con la Institucion.

1.2 Financiamiento mayorista no garantizado

1.2.1 Cuentas de Depésitos con Propédsitos Operacionales, de personas morales
no financieras elegibles como operaciones pasivas garantizadas por el IPAB de
acuerdo a la Ley para la Proteccién al Ahorro Bancario, cuyo monto excede el
limite establecido en esta, o el que corresponda en la jurisdiccion en que se
hayan constituido las cuentas.

1.2.1.1 Monto de Depdsitos con Propdsitos Operacionales cubierto por
el seguro de depdsitos del IPAB o por la entidad que corresponda en la 5%
jurisdiccion en que se hayan constituido las cuentas.

1.2.1.2 Monto de Depésitos con Propodsitos Operacionales no cubierto
por el seguro de depdsitos del IPAB o por la entidad que corresponda 25%
en la jurisdiccion en que se hayan constituido las cuentas.

1.2.1.3 Monto en exceso al Monto de Depdsitos con Propésitos

40°
Operacionales. o

1.2.2 Préstamos o depésitos en cuentas distintas a Cuentas de Depdsitos con
Propdsitos Operacionales, del Gobierno Federal, Banco de México, IPAB,
entidades federativas, municipios y de sus organismos descentralizados,
empresas productivas del Estado, entidades de la administracién publica
paraestatal incluyendo banca de desarrollo, y fondos y fideicomisos de fomento
de acuerdo con la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, de
gobiernos centrales de paises extranjeros y/o de sus bancos centrales, asi como
de organismos multilaterales de desarrollo o fomento de caracter internacional.

1.2.2.1 Monto de depdsitos o préstamos cubierto en su totalidad por el
IPAB o por la entidad que corresponda en la jurisdiccion en que se 20%
hayan constituido las cuentas.

1.2.2.2 Monto de depdsitos o préstamos no cubierto en su totalidad por
el IPAB o por la entidad que corresponda en la jurisdicciéon en que se 40%
hayan constituido las cuentas.
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1.2.3 Préstamos o depdsitos en cuentas distintas a Cuentas de Depodsitos con
Propositos Operacionales, de personas morales no financieras no elegibles
como operaciones pasivas garantizadas por el IPAB de acuerdo a la Ley para la
Protecciéon al Ahorro Bancario, o elegibles, pero cuyo monto excede el limite
establecido en esta, o el que corresponda en la jurisdiccién en que se hayan
constituido las cuentas o préstamos.

40%

1.2.4 Préstamos de entidades financieras nacionales y extranjeras, asi como
depositos de cualquier otra contraparte distinta a las mencionadas
anteriormente.

100%

1.2.5 Depositos de entidades financieras nacionales y extranjeras, asi como
depésitos de cualquier otra contraparte distinta a las mencionadas
anteriormente.

1.2.5.1 Cuentas de Depdsitos con Propdsitos Operacionales.

1.2.5.1.1 Monto de Depdsitos con Propdsitos Operacionales.

25%

1.2.5.1.2 Monto en exceso al Monto de Depésitos con Propésitos
Operacionales.

100%

1.2.5.2 Cuentas distintas a Cuentas de Depdsitos con Propdsitos
Operacionales.

100%

1.2.6 Intereses y capital exigibles a la Institucién por instrumentos de captacion
de mercado que haya emitido.

100%

Operaciones de financiamiento garantizado:

Pasivos garantizados tales como las operaciones de reporto, préstamo de valores y
cualquier otra operacion en la que el financiamiento que se obtiene esta garantizado
por un activo de la propia institucion o por un activo previamente recibido en garantia
que corresponda a:

1.1 Activos del Grupo de Nivel | conforme al Anexo 1, o bien, cuando el
financiamiento proviene del Banco de México.

0%

11.2 Activos del Grupo de Nivel [IA conforme al Anexo 1.

15%

11.3 Titulos provenientes de bursatilizacién de créditos hipotecarios de vivienda
sefialados en el Anexo 1.

25%

1.4 Activos del Grupo de Nivel IIB del Anexo 1, distintos de los titulos de
bursatilizacién sefialados en dicho grupo.

I1.4.1 Financiamiento que proviene del Gobierno Federal, entidades
federativas, municipios y de sus organismos descentralizados,
empresas productivas del estado y entidades de la administraciéon
publica paraestatal, que tienen un ponderador por riesgo de crédito del
20% de acuerdo con las Reglas de Capital.

25%

11.4.2 Financiamiento que proviene de banca de desarrollo, y fondos y
fideicomisos de fomento que tienen un ponderador por riesgo de
crédito del 20% de acuerdo con las Reglas de Capital.

25%

11.4.3 Financiamiento que proviene de entidades distintas de las
anteriores.

50%

1.5 Activos distintos a los senalados anteriormente.

11.5.1 Financiamiento que proviene del Gobierno Federal, entidades
federativas, municipios y de sus organismos descentralizados,
empresas productivas del estado y entidades de la administracién
publica paraestatal, que tienen un ponderador por riesgo de crédito del
20% de acuerdo con las Reglas de Capital.

25%
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11.5.2 Financiamiento que proviene de banca de desarrollo, y fondos y
fideicomisos de fomento que tienen un ponderador por riesgo de 25%
crédito del 20% de acuerdo con las Reglas de Capital.

11.5.3 Financiamiento que proviene de entidades distintas de las

. 100%
anteriores.
Il | Operaciones con instrumentos financieros derivados:

Ill.1 Flujo de salida por pagos contractuales de operaciones con instrumentos 100%
financieros derivados pendientes de liquidar. °

Ill.2 Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados,
. . . 100%

determinado conforme a la metodologia del Anexo 4, fracciones 1.1, 1.1 y lll.

IIl.3 Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados y
otras operaciones ante un deterioro de tres niveles en la Calificacion de la propia 100%
(1]

Institucion. Se entendera como niveles a los numeros y/o signos que
acompanfan a las Calificaciones.

Operaciones cambiarias fecha valor y operaciones de compra-venta de titulos fecha
IV | valor, cuando resulte una posicién pasiva una vez compensada la parte activa y 100%
pasiva de cada operacion.

V | Otras operaciones:

V.1 Pasivos contingentes que correspondan a cartas de crédito y otros

. . . 0%
instrumentos de comercio exterior.
V.2 Pasivos generados por bursatilizaciones y cualquier otro titulo estructurado. 100%
V.3 Pasivos contingentes asociados a bursatilizaciones y vehiculos de propdsito 100%
especial con vencimiento inicial menor o igual a un afo. °
V.4 Activos en garantia:

V.4.1 Activos otorgados en garantia que sean distintos a los activos del

Grupo de Nivel | conforme al Anexo 1, para los cuales un descenso en 20%

0

su precio pudiera ocasionar una llamada de margen u otorgamiento de
garantias adicionales.

V.4.2 Activos recibidos en garantia en cualesquiera operaciones,
siempre que la propia Institucion pueda disponer de ellos sin ninguna
restriccion, que a partir de la fecha de calculo del Coeficiente de 100%
Cobertura de Liquidez puedan ser exigidos unilateralmente por la
contraparte correspondiente.

V.4.3 Garantias faltantes por entregar 100%

V.4.4 Activos recibidos en garantia que correspondan a uno de los
activos listados conforme al Anexo 1 y que pueden ser reemplazados
por la contraparte por activos distintos a los listados en el mencionado
Anexo.

100%

V.5 Lineas de crédito y de liquidez:

V.5.1 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito y de liquidez
irrevocables, otorgadas a personas fisicas y a personas morales no
financieras con ingresos netos o ventas netas anuales menores al 5%
equivalente a 14 millones de UDIs, de acuerdo con su ultimo estado
financiero, con cifras que tengan una antigiiedad no mayor a 18 meses.
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V.5.2 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito revocables,
otorgadas a personas fisicas y a personas morales no financieras con
ingresos netos o ventas netas anuales menores al equivalente a 14 5%
millones de UDIs, de acuerdo con su ultimo estado financiero, con
cifras que tengan una antigiiedad no mayor a 18 meses.

V.5.3 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito irrevocables
otorgadas a personas fisicas y morales no financieras distintas a las 10%
anteriores.

V.5.4 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito revocables,
otorgadas a personas fisicas y morales no financieras distintas a las
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision podra solicitar a la Institucién 5%
que se asigne un factor de salida equivalente al de una linea de crédito
irrevocable cuando en sus labores de supervision se detecte
inconsistencia en la informacion presentada.

V.5.5 Parte no dispuesta de las Lineas de liquidez irrevocables,
otorgadas a personas fisicas y morales no financieras distintas a las 30%
anteriores.

V.5.6 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito y de liquidez

. . 40%
irrevocables, otorgadas a Instituciones.

V.5.7 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito revocables,
otorgadas a Instituciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién podra solicitar a la institucion 10%
que se asigne un factor de salida equivalente al de una linea de crédito
irrevocable cuando en sus labores de supervision se detecte
inconsistencia en la informacién presentada.

V.5.8 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito irrevocables,

. . - I 40%
otorgadas a personas morales financieras distintas de Instituciones.

V.5.9 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito revocables,
otorgadas a personas morales financieras distintas de Instituciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisiéon podra solicitar a la institucion 10%
que se asigne un factor de salida equivalente al de una linea de crédito
irrevocable cuando en sus labores de supervision se detecte
inconsistencia en la informacion presentada.

V.5.10 Parte no dispuesta de las Lineas de liquidez irrevocables,

V)
otorgadas a personas morales financieras distintas de Instituciones. 100%

V.5.11 Parte no dispuesta de las Lineas de crédito revocables,
otorgadas a personas morales distintas de las sefialadas
anteriormente.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision podra solicitar a la institucion 10%
que se asigne un factor de salida equivalente al de una linea de crédito
irrevocable cuando en sus labores de supervision se detecte
inconsistencia en la informacién presentada.

V.6 Avales otorgados. 30%

V.7 Ofras salidas por operaciones financieras (se excluyen gastos operativos).

V.7.1 Contractuales. 100%

V.7.2 No contractuales o contingentes. 100%
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ANEXO 3

Factores de entrada de efectivo de las operaciones

Operaciones

Factor de
entrada

Por operaciones de crédito y operaciones no garantizadas.

|.1 Cartera de crédito.

I.1.1 Importe que contractualmente tenga derecho a recibir la Institucién por
concepto de principal y accesorios de la cartera de crédito y de depésitos a

cargo de:

1.1.1.1 Personas fisicas.

50%

I.1.1.2 Gobierno Federal, IPAB, entidades federativas, municipios y
de sus organismos descentralizados, entidades de la administracion
publica paraestatal de acuerdo con la Ley Orgénica de la
Administraciéon Publica Federal, gobiernos centrales de paises
extranjeros, organismos multilaterales de desarrollo o fomento de

caracter internacional, y de otras personas morales no financieras.

50%

I.1.1.3 Entidades financieras nacionales y extranjeras, del Banco de

México, y de bancos centrales de paises extranjeros.

100%

I.2 Titulos de deuda y acciones.

Importe que contractualmente tenga derecho a recibir la Instituciéon por

concepto de principal y accesorios.

100%

1.3 Depésitos en cuentas distintas de Cuentas de Depdsitos con Propésitos

Operacionales en entidades financieras nacionales y extranjeras.

100%

I.4 Cuentas de Depositos con Propdsitos Operacionales que la Institucion

mantenga en entidades financieras nacionales y extranjeras.

.41 Monto de los Depdsitos con Propésitos Operacionales
constituidos por la Instituciéon en entidades financieras nacionales y

extranjeras.

0%

1.4.2 Monto en exceso del Monto de los Depésitos con Propdsitos
Operacionales que la Institucién constituye en entidades financieras

nacionales y extranjeras.

100%
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Por operaciones garantizadas”.

Importe que contractualmente tenga derecho a recibir la Institucién por operaciones
de reporto, préstamo de valores y cualquier otra operacion distinta de las referidas en
la Fraccion | del presente Anexo, en las que la Institucion hubiere recibido una

garantia por el financiamiento otorgado, que corresponda a:

contractual de entrada.

I1.1 Activos del Grupo de Nivel | conforme el Anexo 1. 0%
I1.2 Activos del Grupo de Nivel lIA conforme el Anexo 1. 15%
1.3 Titulos provenientes de bursatilizacion de créditos hipotecarios de
25%
vivienda sefalados en el Anexo 1.
I1.4 Activos del Grupo de Nivel IIB, distintos de los titulos de bursatilizacion
50%
sefialados en dicho grupo.
I1.5 Activos distintos a los sefialados anteriormente 100%
Ill | Operaciones con instrumentos financieros derivados:
.1 Flujo de entrada por pagos contractuales de operaciones con
100%
instrumentos financieros derivados pendientes de liquidar.
I11.2 Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados
determinado conforme la metodologia sefialada en el Anexo 4, fracciones 1.2 100%
y 1.2
Operaciones cambiarias fecha valor y operaciones de compra-venta de titulos fecha
IV |valor, cuando resulte una posicion activa una vez compensada la parte activa y 100%
pasiva de cada operacion.
V | Otras operaciones:
V.1 Parte no dispuesta de las Lineas de Crédito a favor de la institucion que
0%
no hubiesen sido dispuestas.
V.2 Ingresos financieros que contractualmente tenga derecho a recibir la
Institucion por operaciones no sefaladas anteriormente como un flujo 100%

Para propédsitos de este Anexo, se entendera que una operacién no se encuentra garantizada si la
Institucion no recibe los activos en garantia, o cuando la Institucion no puede disponer libremente de los

activos recibidos en garantia.

El factor de entrada sera de 0% en las operaciones 1.1 a 1.5 si el activo recibido en garantia no esta disponible para la Institucién en los
siguientes treinta dias a la fecha de calculo del Coeficiente de Cobertura de Liquidez, por haber sido utilizado en cualquier forma que limite su

libre disponibilidad por un plazo mayor a treinta dias.
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ANEXO 4

Metodologia para determinar los flujos de salida y de entrada
por operaciones con instrumentos financieros derivados

Para determinar los flujos de salida y de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados,

las Instituciones deberan aplicar la metodologia sefalada en el presente anexo para cada contraparte.

. Flujos por Derivados Extrabursatiles sin acuerdo de Compensaciéon con la Contraparte

(No Netting Agreement) a recibir o entregar en los préximos 30 dias.

Se deberan considerar Unicamente los flujos de entrada o salida que se tenga programado recibir o
entregar, respectivamente, durante los proximos 30 dias para instrumentos financieros derivados
extrabursatiles que no estén sujetos a un contrato marco que contenga una clausula que permita extinguir por

compensacion todas las operaciones derivadas celebradas al amparo de dicho contrato marco.

Asimismo, se deberan agregar por separado las operaciones con dichos instrumentos financieros
derivados en las cuales se mantiene una posicion ganadora de aquellas en las cuales mantiene una posicién
perdedora. Los flujos de entrada no se compensaran con los flujos de salida con una misma contraparte.

Los flujos de entrada y salida (F) a los que hace referencia esta seccion se definen como los flujos
contractuales de entrada y salida que se tenga programado recibir o entregar, respectivamente, durante los
proximos 30 dias para instrumentos financieros derivados extrabursatiles. Dichos flujos se deben calcular de
acuerdo a las metodologias de valuacion utilizadas en cada Institucion al dia de la fecha del calculo del

Coeficiente de Cobertura de Liquidez.
La forma de calcular los flujos de efectivo a entregar o a recibir por estas operaciones sera la siguiente:

I.1. Flujo de salida por instrumentos financieros derivados

n
SND = Z SD;
i=1

SD; = max(0,5D;(F) — ;)
Con SD;(F) = |Z}’=1'}?L£n(0,f’j]|

Donde,

F, Flujos a entregar o recibir en los proximos 30 dias correspondientes a la operacion j con la
4 .
contraparte i

5D, (:F} Flujo de salida por instrumentos financieros derivados con la contraparte i

SD. Flujo de salida por instrumentos financieros derivados con la contraparte i considerando los
) activos otorgados en garantia a dicha contraparte.
SND Flujo de salida por instrumentos financieros derivados
@, Activos otorgados en garantia a la contraparte i después de aplicados los descuentos

respectivos acorde con los lineamientos de Activos Liquidos Elegibles

1.2 Flujo de entrada por instrumentos financieros derivados

n

END = Zmax (ED,(F) —¢,,0)

i=1

Con ED;(F) = X7-, max(0, ;)
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Donde,
FJ_. Flujos a entregar o recibir en los proximos 30 dias correspondientes a la operacioén j con la
contraparte i
ED,(F) |Flujo de entrada por instrumentos financieros derivados por valuacion a mercado con la
contraparte i
END Flujo de entrada por instrumentos financieros derivados
W, Activos recibidos en garantia de la contraparte i sobre el cual se tienen derechos de uso o

venta después de aplicados los descuentos respectivos acorde con los lineamientos de
Activos Liquidos Elegibles

ll. Flujos por Derivados Extrabursatiles con acuerdo de Compensacion con la Contraparte
(Netting Agreement) a recibir o entregar en los préximos 30 dias.

Se deberan considerar Unicamente los flujos de entrada o salida que se tenga programado recibir o
entregar, respectivamente, durante los proximos 30 dias para instrumentos financieros derivados
extrabursatiles que estén sujetos a un contrato marco que contenga una clausula que permita extinguir por
compensacion todas las operaciones derivadas celebradas al amparo de dicho contrato marco.

Asimismo, se deberan agregar por separado las operaciones en dichos instrumentos financieros derivados
en las cuales se mantiene una posicion ganadora de aquellas en las cuales mantiene una posicion perdedora.
Los flujos de entrada se compensaran con los flujos de salida con una misma contraparte.

Los flujos de entrada y salida (F) a los que hace referencia esta seccion como los flujos contractuales de
entrada y salida que se tenga programado recibir o entregar, respectivamente, durante los proximos 30 dias
para instrumentos financieros derivados extrabursétiles. Dichos flujos se deben calcular de acuerdo a las
metodologias de valuacion utilizadas en cada Institucion al dia de la fecha del calculo del Coeficiente de
Cobertura de Liquidez.

La forma de calcular el flujo de salida y de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados
sera la siguiente:

1.1 Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados

Las salidas por operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles se componen por la
siguiente suma, cuyos componentes se definen mas adelante.

SND = SND_+ SND,
Tratandose de operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacién todas las operaciones derivadas celebradas al amparo de dicho

contrato en una unica liquidacion sin importar el tipo de subyacente, las Instituciones deberan aplicar lo
siguiente:

n
SND, = ZSD:-C

i=1
SD,. = max(0,5D,.(F) — ¢;)
Con, SD; (F) = |min(0,2§=1 " Feyi)l

j=1

Tratandose de operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacion todas las operaciones derivadas para un mismo tipo de subyacente
celebradas al amparo de dicho contrato en una Unica liquidacion, las Instituciones deberan aplicar lo siguiente:

n
SND, = Z SD,.

i=1

SD;; = max(0,5D,,(F) — ¢;)
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Con, SD,(F) = |mm(0 X0 Feoyil
Donde,
F.:pjj Flujos a entregar o recibir en los proximos 30 dias correspondientes a la operacion j con
subyacente p, con la contraparte i
SD;, Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados con la contraparte
i compensando por contraparte
SD;, Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados con la contraparte
i compensando por subyacente
SND Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados
SND, Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados compensando por
contraparte
SND, Flujo de salida por operaciones con instrumentos financieros derivados compensando por
subyacente
Q; Activos otorgados en garantia a la contraparte i después de aplicados los descuentos
respectivos acorde con los lineamientos de Activos Liquidos Elegibles

1.2 Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados

Las entradas por operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles se componen por la
siguiente suma, cuyos componentes se definen mas adelante.

END = END, + END,

Tratandose de operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacién todas las operaciones derivadas celebradas al amparo de dicho
contrato en una unica liquidaciéon sin importar el tipo de subyacente, las Instituciones deberan aplicar lo
siguiente:

n

END, = Z max (ED;.(F) — ,,0)

i=1

F) =max| 0, ZZF""

p=1j=1

Tratandose de operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles en las que el contrato
marco permita extinguir por compensacion todas las operaciones derivadas para un mismo tipo de subyacente
celebradas al amparo de dicho contrato en una Unica liquidacion, las Instituciones deberan aplicar lo siguiente:

n

END, =me ED, (F) —v,,0)

i=1

n

, :
<(F) = Z max| 0, Z Fioyj

j=1
Donde,
F.’p‘.-' Flujos a entregar y recibir en los proximos 30 dias correspondientes a la operacion j con
R subyacente p, con la contraparte i
ED,. (F) Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados con la
contraparte i bajo un contrato marco que permite extinguir por compensacion todas las
operaciones derivadas sin importar el tipo de subyacente
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ED, (F) Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados con la

contraparte i bajo un contrato marco que soélo permite extinguir por compensacién todas
las operaciones derivadas cuando se trate del mismo tipo de subyacente.

END Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados

END, Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados compensando

por contraparte

END, Flujo de entrada por operaciones con instrumentos financieros derivados compensando

por subyacente

W, Activos recibidos en garantia de la contraparte i sobre el cual se tienen derechos de uso

o venta, después de aplicados los descuentos respectivos acorde con los lineamientos
de Activos Liquidos de Banco de México (Formulario ML)

Determinacién de Flujo de salida contingente por operaciones con instrumentos financieros
derivados (Look Back Approach)

Se debera definir el maximo cambio absoluto en la valuaciéon de mercado del portafolio en un horizonte de
treinta dias observado durante los ultimos 24 meses (Look Back Approach) para obtener un requerimiento por
las salidas contingentes que las Instituciones pueden afrontar, considerando tanto los instrumentos financieros
derivados extrabursatiles, como los negociados en bolsas reconocidas por las autoridades financieras
mexicanas. La variacion sobre un horizonte de 30 dias debera obtenerse de manera diaria, por lo que no se
restringira a las variaciones observadas al cierre de cada mes.

LBA = max A,

Donde,

MTM. Valuacion a mercado del portafolio de derivados de la Institucion al dia t

LEBA El maximo cambio en la valuaciéon de mercado del portafolio en un horizonte de treinta dias

observado en los ultimos 24 meses

Cambio en la valuaciéon a mercado del portafolio del periodo t al periodo t-30 dias

ANEXO 5

Formato de revelacion del Coeficiente de Cobertura de Liquidez

Las Instituciones deberan revelar la informacion sefialada en la Tabla I.1. Al respecto, las Instituciones
deberan tomar en consideracion la explicacion de la nota que corresponde a la referencia numérica mostrada
en la primera columna de dicho formato, de conformidad con lo siguiente:

1.

Los importes correspondientes a la columna “Importe sin ponderar (promedio)” seran calculados
como el promedio simple de los importes a la fecha de célculo del Coeficiente de Cobertura de
Liquidez que las Instituciones hubieren reportado durante el trimestre inmediato anterior, conforme al
Articulo 3 de las presentes disposiciones.

Los importes correspondientes a la columna "Importe ponderado (promedio)” seran calculados como
el promedio simple de los importes a la fecha de calculo del Coeficiente de Cobertura de Liquidez
que las Instituciones hubieren reportado durante el trimestre inmediato anterior conforme a los
Articulos 9, 10 y 11 de las presentes disposiciones, segun corresponda.

Las celdas sefaladas como “No aplica” no deberan de ser llenadas.

El Coeficiente de Cobertura de Liquidez que se muestra en el rengldn “23” correspondera al
promedio simple del Coeficiente de Cobertura de Liquidez que las Instituciones hubieren reportado
durante el trimestre inmediato anterior.
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Tabla 1.1

Formato de revelacion del Coeficiente de Cobertura de Liquidez

N

(Cifras en millones de pesos)

Total de Activos Liquidos Computables

Financiamiento minorista no garantizado

Importe sin
ponderar
(promedio)

No aplica

Importe
ponderado
(promedio)

Financiamiento estable

Financiamiento menos estable

Financiamiento mayorista no garantizado

Depdsitos operacionales

Depositos no operacionales

Deuda no garantizada

Financiamiento mayorista garantizado

No aplica

Requerimientos adicionales:

Salidas relacionadas a instrumentos financieros derivados y
otros requerimientos de garantias

Salidas relacionadas a pérdidas del financiamiento de
instrumentos de deuda

Lineas de crédito y liquidez

Otras obligaciones de financiamiento contractuales

Otras obligaciones de financiamiento contingentes

TOTAL DE SALIDAS DE EFECTIVO

No aplica

DE EFECTIVO

Entradas de efectivo por operaciones garantizadas

Entradas de efectivo por operaciones no garantizadas

Otras entradas de efectivo

TOTAL DE ENTRADAS DE EFECTIVO

Im

porte ajustado

TOTAL DE ACTIVOS LIQUIDOS COMPUTABLES

No aplica

TOTAL NETO DE SALIDAS DE EFECTIVO

No aplica

COEFICIENTE DE COBERTURA DE LIQUIDEZ

No aplica
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Tabla 1.2

Notas al formato de revelacion del Coeficiente de Cobertura de Liquidez

Referencia Descripcion

1 Monto de Activos Liquidos Computables antes de la aplicacion de los ajustes sefialados en
la fraccion Il del Articulo 9 de las presentes disposiciones.

2 Suma de la referencia 3 y referencia 4.

3 Flujo de salida asociado al financiamiento minorista no garantizado correspondiente a un
factor de salida del 5% conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones.

4 Flujo de salida asociado al financiamiento minorista no garantizado correspondiente a un
factor de salida del 10% conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones.

5 Suma de la referencia 6, referencia 7 y de la referencia 8

6 Flujo de salida asociado al financiamiento mayorista no garantizado correspondiente a un
factor de salida del 5% y del 25% conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones.

7 Flujo de salida asociado al financiamiento mayorista no garantizado correspondiente a un
factor de salida del 20% y del 40% conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones, y
aquellos préstamos y depdsitos de entidades financieras nacionales y extranjeras con
ponderador de 100%.

8 Flujo de salida asociado al financiamiento mayorista no garantizado correspondiente a un
factor de salida del 100% conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones, sin incluir
préstamos y depdsitos de entidades financieras nacionales y extranjeras con ponderador de
100%.

9 Flujo de salida asociado al financiamiento garantizado conforme al Anexo 2 de las
presentes disposiciones.

10 Suma de la referencia 11, referencia 12 y de la referencia 13

11 Flujo de salida asociado a instrumentos financieros derivados y a activos en garantia
conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones.

12 Flujo de salida asociado a pasivos generados por bursatilizaciones y cualquier otro titulo
estructurado, asi como a pasivos contingentes asociados a bursatilizaciones y vehiculos de
propdsito especial con vencimiento inicial menor igual o menor a un ano.

13 Flujo de salida asociado a lineas de crédito y liquidez conforme al Anexo 2 de las presentes
disposiciones.

14 Flujo de salida asociado a otras salidas de efectivo consideradas como contractuales,
conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones.

15 Flujo de salida asociado a otras salidas de efectivo consideradas como contingentes,
conforme al Anexo 2 de las presentes disposiciones.

16 Flujo total de salida de efectivo conforme al Articulo 10 de las presentes disposiciones. Este
importe sera la suma de las referencias 2, 5, 9, 10, 14y 15.

17 Flujo de entrada asociado a operaciones garantizadas conforme al Anexo 3 de las
presentes disposiciones.

18 Flujo de entrada asociado a operaciones no garantizadas, sin incluir titulos de deuda y
acciones, conforme al Anexo 3 de las presentes disposiciones.

19 Flujo de entrada asociado a instrumentos financieros derivados y a otras entradas, asi
como titulos de deuda y acciones, conforme al Anexo 3 de las presentes disposiciones.

20 Flujo total de entrada de efectivo conforme al Articulo 11 de las presentes disposiciones.
Este importe sera la suma de las referencias 17, 18, y 19.

21 Activos Liquidos Computables conforme al Articulo 9 de las presentes disposiciones.

22 Flujo Neto Total de Salida de Efectivo conforme al Articulo 1 de las presentes disposiciones.

23 Coeficiente de Cobertura de Liquidez conforme al Articulo 1 de las presentes disposiciones.
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Adicionalmente, las Instituciones deberan incluir en la revelacion del formato anterior informacién en torno

al Coeficiente de Cobertura de Liquidez con el fin de facilitar la comprensiéon de los resultados. Para ello

deberan considerar los siguientes elementos:

(a)
(b)

(c)
(d)
(e)
()
)
(h)

(i)

Los dias naturales que contempla el trimestre que se esta revelando.

Las principales causas de los resultados del Coeficiente de Cobertura de Liquidez y la evolucion de

sus principales componentes.

Los cambios de los principales componentes dentro del trimestre que se reporte;

La evolucion de la composicion de los Activos Liquidos Elegibles y Computables;

La concentracion de sus fuentes de financiamiento;

Las exposiciones en instrumentos financieros derivados y posibles llamadas de margen;
El descalce en divisas;

Una descripcion del grado de centralizacion de la administracion de la liquidez y la interaccion entre

las unidades del grupo;

Los flujos de efectivo de salida y de entrada que, en su caso, no se capturen en el presente marco,

pero que la Institucién considera relevantes para su perfil de liquidez.

Asimismo, las Instituciones deberan como minimo revelar la informacién que corresponda al trimestre

inmediato anterior que al que se revele, conforme a lo siguiente:

Informacion cuantitativa:

(a) Los limites de concentracion respecto de los distintos grupos de garantias recibidas y las fuentes

principales de financiamiento;

(b) La exposicion al riesgo liquidez y las necesidades de financiamiento a nivel de la Institucion,
teniendo en cuenta las limitaciones legales, regulatorias y operacionales a la transferibilidad de

liquidez; y

(c) Las operaciones del balance desglosadas por plazos de vencimiento y las brechas de liquidez

resultantes, incluyendo las operaciones registradas en cuentas de orden.
Informacion cualitativa:

(a) La manera en la que se gestiona el riesgo de liquidez en la Institucién, considerando para tal
efecto la tolerancia a dicho riesgo; la estructura y responsabilidades para la administracion del
riesgo de liquidez; los informes de liquidez internos; la estrategia de riesgo de liquidez y las

politicas y practicas a través de las lineas de negocio y con el consejo de administracion;

(b) La estrategia de financiamiento, incluyendo las politicas de diversificacion, y si la estrategia de

financiamiento es centralizada o descentralizada;
(c) Las técnicas de mitigacion del riesgo de liquidez utilizadas por la Institucion;
(d) Una explicaciéon de como se utilizan las pruebas de estrés; y

(e) Una descripcién de los planes de financiamiento contingentes.
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RESOLUCION que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 2, fraccion
VII; 63 Bis 1, ultimo parrafo; 69; 85, fracciones Il y VII; 86, segundo y ultimo parrafos; 88, primer parrafo; 95;
96, fracciones | y Ill; 104 fracciones Il, Ill, 1V, V, VIl y segundo, tercer, cuarto y quinto parrafos; 107 fraccion I,
de la Ley del Mercado de Valores y 4, fracciones XXXVI y XXXVII y 16, fraccion | y 19 de la Ley de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que a fin de incorporar en el marco regulatorio secundario la posibilidad de que se realicen ofertas
publicas de valores de un nuevo tipo de certificados bursatiles fiduciarios que no consignan la obligacion de
pagar el principal y, en su caso, intereses, que permite asemejarlos por sus caracteristicas en cuanto al
comportamiento del riesgo a valores de capital y no a los de deuda, toda vez que los activos, bienes o
derechos, generan la expectativa de percibir ingresos, variables, e inciertos, que unicamente se obtendran con
base en el desempefio de las inversiones efectuadas, lo que ademas puede asimilarse a instrumentos de
capital de riesgo o capital privado, resulta necesario prever las normas que regulen la emision e inscripcion en
el Registro Nacional de Valores de estos certificados bursatiles fiduciarios a denominarse de proyectos de
inversion, atendiendo asi las necesidades del mercado de valores, y posibilitando que se canalicen recursos a
diversos sectores de la economia, sin menoscabo de velar por la debida revelacion de informacion a los
inversionistas de estos instrumentos;

Que se propone que para la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de este tipo de certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion se incorporen las mejores practicas de otros mercados, al
tiempo que se contemplan requisitos diferenciados para su emisién incluyendo una estructura para su gestion
agil y moderna, flexibilidades para su operacion, con lo cual se facilitara la inversion de los recursos obtenidos,
salvaguardando en todo momento los intereses de los tenedores al adicionar principios para la toma de
decisiones de inversion y la transparencia en la gestion, por lo que teniendo en cuenta todo lo anterior,
deberan ofrecerse en oferta publica restringida;

Que los referidos certificados se destinaran al financiamiento de proyectos, asi como a la inversion en el
capital social de sociedades, directa o indirectamente mediante vehiculos de inversion, esto es, la posibilidad
de invertir en una diversidad de proyectos en todos los sectores econdmicos, facilitando a los grandes
inversionistas participar en estas emisiones;

Que en ese tenor, se adicionan los principios en materia de revelacién de informacion, incluyendo eventos
relevantes e informacion financiera, limites en el apalancamiento en caso de optar por asumir créditos,
préstamos o financiamientos con cargo al patrimonio del fideicomiso, la posibilidad de que se emitan bajo el
mecanismo de llamadas de capital, incorporando por ende el contenido minimo del acta de emisién, los
derechos de los tenedores, facultades del comité técnico y su integracion, atribuciones de la asamblea general
de tenedores y, en general el régimen al que se encontraran sujetas las emisoras de certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion para posibilitar su emision mediante ofertas publicas restringidas y
ampliar la gama de valores que podran ofrecerse a aquellos grandes inversionistas, promoviendo sectores de
la economia nacional;

Que por otra parte, resulta necesario prever para los certificados bursatiles fiduciarios de inversién en
energia e infraestructura que deberan contar con un indice de cobertura de servicio de la deuda el cual sera
determinado por la propia asamblea de tenedores, con lo cual se pretende que las emisoras cuenten con los
recursos necesarios para hacer frente a los créditos, préstamos o financiamientos que se asuman con cargo
del patrimonio del fideicomiso, por el fideicomitente, administrador del patrimonio fideicomitido o a quien se le
encomienden dichas funciones o por el fiduciario;

Que para los certificados bursatiles fiduciarios referidos en el péarrafo anterior, también es importante
prever que en el caso de que se pacten esquemas que otorguen al administrador del patrimonio del
fideicomiso o0 a quien se le encomienden dichas funciones, al fideicomitente o a las personas relacionadas de
este, el derecho a designar a la totalidad de los miembros del comité técnico, este ultimo debera contar al
menos con un comité que tenga a su cargo la resolucion de conflictos de interés, ya que de lo contrario las
inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse en términos previstos por la norma seran aprobadas por
el comité técnico, y
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Que por otra parte, se estima necesario efectuar ciertos ajustes a las normas atinentes a la inscripcién en
el Registro Nacional de Valores de los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios; establecer la posibilidad
de que las emisoras posterguen el envio de la informacion contenida en los folletos para el caso de efectuar
reestructuraciones societarias con el objeto de que al momento de su divulgacion cuenten con toda la
informacién, asi como precisar las obligaciones a cargo de los representantes comunes a fin de facilitar el
cumplimiento de sus obligaciones respectivas, ha resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS
EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

UNICA.- Se REFORMAN los articulos 1o., fraccion |, tltimo parrafo y las actuales VIII, XI, XV, XXIV; 2o0.,
fraccion |, incisos f), octavo parrafo y m), primer parrafo y numerales 11., primer parrafo, 12., segundo y tercer
parrafos, asi como el inciso n), segundo parrafo de esta fraccion; 7o., fracciones VII, inciso a), numerales 5.,
segundo, tercer y ultimo péarrafos y 6.2.2., y VIII, inciso a), numerales 1.2., segundo parrafo y 4., ultimo parrafo
de esta fraccion; 9o., primer parrafo; 14, fracciones |, segundo parrafo y Il, tercer parrafo y ultimo parrafo de
este articulo; 15, fraccidon IV; 17 Bis, primer parrafo; 18, segundo parrafo; 21, primer parrafo; 23, primer
parrafo; 31, fraccion I; 33, fracciones |, incisos a), numeral 3., tercer y cuarto parrafos, b), numerales 1., primer
parrafo y numeral 1.4., asi como el segundo y el tercer parrafo de dicho numeral, Il, cuarto y quinto parrafos e
inciso b), primer parrafo, y quinto, sexto y séptimo parrafos de dicho articulo; 34, fraccion VI; 35 Bis, primer
parrafo; 35 Bis 1, ultimo parrafo y fracciones |, primer parrafo y I, primer parrafo; 48, ultimo parrafo y fraccion
I; 49, fracciones V y VI; 50, tercer parrafo y fracciones lll, inciso a), primer parrafo, 1V, inciso ), VIII, incisos b),
c), d) y e), subnumerales i), ii), iii, iv) y v); 53, primer parrafo; 68; 78 Bis 1, primer parrafo; 79, ultimo parrafo; se
ADICIONAN los articulos 10., con la fraccion VI, recorriéndose las demas fracciones en su orden y segun
corresponda y 7o0., fracciones VI, inciso a) con un numeral 14., VII, inciso a), numeral 6.2.5., VIII, inciso a),
numeral 7., con un cuarto, quinto y sexto parrafos y con la fraccion IX; 35, fraccion |, con un cuarto y quinto
parrafos, recorriéndose los demés parrafos en su orden y segun corresponda, asi como los Anexos H Bis 5y
N Bis 5; se DEROGA el articulo 70., fracciones I, inciso c), penultimo y ultimo parrafos y VI, inciso b); se
SUSTITUYEN los Anexos A, H Ter, N Bis 4 y AA de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003 y modificadas mediante resoluciones publicadas en el propio Diario el 7
de octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de 2006, 19 de septiembre de 2008, 27
de enero, 22 de julio y 29 de diciembre de 2009, 10 y 20 de diciembre de 2010, 16 de marzo, 27 de julio, 31
de agosto y 28 de diciembre de 2011, 16 de febrero y 12 de octubre de 2012, 30 de abril y 15 de julio de 2013,
30 de enero, 17 de junio, 24 de septiembre y 26 de diciembre de 2014, 12, 30 de enero, 26 de marzo, 13 de
mayo, 27 de agosto, 28 de septiembre y 20 de octubre de 2015, para quedar como sigue:

Titulos Primero a Octavo

ANEXO A Contenido del escrito de solicitud para autorizacién de Inscripcion de valores
y ofertas publicas de enajenacion.

ANEXOS A-1 a H Bis 4

ANEXO H Bis 5 Instructivo para la elaboracién de prospectos de colocacién, folletos
informativos y suplementos informativos aplicables a certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion.

ANEXO H Ter Instructivo para la elaboracion del documento con informaciéon clave
para la inversion.

ANEXOS 1a N Bis 3

ANEXO N Bis 4 Instructivo para la elaboracion del reporte anual aplicable a certificados
bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura.

ANEXO N Bis 5 Instructivo para la elaboracién del reporte anual aplicable a certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion.

ANEXOS N TeraZz

ANEXO AA Metodologias para el calculo del nivel de endeudamiento o apalancamiento,
y del indice de cobertura del servicio de la deuda, aplicables a certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en energia e
infraestructura o de proyectos de inversion.
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“ARTICULO 1o0.- Para efectos de las presentes disposiciones y en adicién a los conceptos previstos en el
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, se entendera por:

IlLaV
VI

Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en
energia e infraestructura o de proyectos de inversién, a la modificacion de la inscripciéon en el
numero de titulos o0 en el monto de la emisién de que se trate, asi como cualquier otra que se
acuerde en asamblea general de tenedores.

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, a los certificados cuyos recursos de
la emision se destinen a financiar proyectos, asi como a la inversion en acciones, partes sociales
o al financiamiento de sociedades, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios
vehiculos de inversion.

VI y VIIL.

IX.

Xy XI.
XIl.

Experto Independiente, a la persona de reconocido prestigio que cuente con los conocimientos
técnicos necesarios para emitir opiniones respecto a:

a) El precio de las acciones, o bien, de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
inmobiliarios, de inversion en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, emitidos
por una determinada emisora y que no se ubique en alguno de los supuestos siguientes:

1.  Preste servicios de auditoria externa contable o sea empleado o socio del despacho
en el que labore el auditor externo de la emisora.

2. Emita la opinién legal a que se refiere el articulo 85, fraccion IV de la Ley del Mercado
de Valores o sea empleado o socio del despacho en el que labore la persona que
rinda la citada opinion legal.

3. Trabaje o desempefie un empleo, cargo o comisidon en algun intermediario del
mercado de valores que participe con motivo de la realizacion de cualquier operacion
de la emisora en cuestion.

b) Las reservas de hidrocarburos estimadas de conformidad con los lineamientos en materia
de regulacion de reservas que emita la Comision Nacional de Hidrocarburos utilizadas para
determinar el interés econémico que reporta una emisora que participa en uno o varios
contratos o asignaciones sobre actividades de exploracion y extraccion de hidrocarburos,
asi como acerca de lo apropiado de las metodologias utilizadas, la idoneidad y calidad de
los datos en que se fundan, la informacidn que presenta, la profundidad y rigor del proceso
de estimacion de las reservas, su clasificacion con base en las definiciones relevantes
utilizadas y la razonabilidad de la cuantificacion de los intereses econdémicos estimados.

Gran publico inversionista o publico inversionista, a las personas que mantengan valores de una
emisora, distintas a esta Ultima, siempre que no se ubiquen en alguno de los supuestos
siguientes:

a) Que sean consejeros no independientes o directivos relevantes.

b) Que en lo individual mantengan directa o indirectamente el 30 % o mas de las acciones
ordinarias o titulos de crédito que las representen, o bien, tengan poder de mando en una
emisora.

c) Que integren un grupo de personas que se encuentren vinculadas por razén de parentesco
por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado o civil, incluyendo en dicho grupo a
sus conyuges, concubinas o concubinarios y a las personas fisicas o morales, que actien
de manera concertada o mantengan acuerdos para tomar decisiones en un mismo sentido
que los ubiquen en cualquiera de los supuestos a que hace referencia el inciso b) anterior.

d) Que mantengan vinculos patrimoniales con las personas a que se refieren los incisos b) y c)
anteriores.
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e) Que actuen como fiduciarias de fideicomisos que se constituyan con el fin de establecer
fondos de pensiones, jubilaciones o primas de antigliedad del personal de una emisora, de
opciones de compra de acciones para empleados, asi como cualquier otro fondo con fines
semejantes a los anteriores, constituidos por la emisora o en cuyo patrimonio fiduciario esta
participe. Quedaran incluidos en este inciso los fondos de las emisoras de certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en energia e infraestructura o
de proyectos de inversion, o aquellos de los administradores del patrimonio del fideicomiso
0 a quienes se les encomienden dichas funciones, cuando constituyan planes de opciones
de compra para sus respectivos empleados de los valores que la propia emisora emita.

Xl a XV.

XVI.

Llamadas de capital, a los términos y condiciones establecidos por la emisora de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o de proyectos de inversion que le permitan
ejercer la opcion de requerir a los tenedores, con posterioridad a la colocaciéon de una parte de la
emision, aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del fideicomiso para la ejecucion de
sus fines, ajustandose para ello a lo que al efecto se estipule en el fideicomiso y en el acta de
emision correspondiente, y sujetandose a la Ley del Mercado de Valores.

El mecanismo de llamadas de capital, implicara la modificaciéon en el numero de los titulos y en el
monto de la emisién y debera ajustarse a lo que se estipule en el fideicomiso y en el acta de
emision, de la cual formara parte el titulo correspondiente.

XVIl a XXIV.

XXV.

Valores respaldados por activos, a los Valores cuya fuente de pago proviene de los recursos,
rendimientos o ingresos generados por un conjunto de activos financieros que tienen flujos de
pago determinados o determinables o, por cualquier activo destinado a asegurar el cumplimiento
del pago de la emision, que otorgan el derecho a recibir flujos de efectivo en un plazo
determinado o, en su caso, el derecho a la propiedad o titularidad de los referidos activos
financieros.

No se consideraran Valores respaldados por activos, los valores estructurados, las acciones
representativas del capital social de fondos de inversion a que se refiere la Ley de Fondos de
Inversion; los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, indizados, de inversién
en energia e infraestructura o de proyecto de inversién, o cualquier otro valor emitido por
mecanismos de inversion colectiva que tenga estrategias y objetivos de inversion particulares.

ARTICULO 20.-. ..

a)ae)

f)

Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversién en
energia e infraestructura o de proyectos de inversion, se presentaran estados financieros, en su
caso estados financieros combinados, dictaminados por auditor externo por los periodos
sefialados en este inciso, o cuando no sea posible, informacién financiera proforma la cual
debera incluir al menos el estado del resultado integral, de conformidad con el articulo 81 Bis de
las presentes disposiciones, revisada por auditor externo, correspondiente al ultimo ejercicio
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g)a

n)

social completo, asi como informacion financiera intermedia correspondiente a los periodos de 3
y 6 meses sefalados en el tercer parrafo de este inciso, la cual debera presentarse de manera
comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior de conformidad con la normatividad
contable aplicable. Asimismo, deberan presentar los estados financieros de las sociedades o
proyectos respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su
capital social, que representen individualmente el 10 % o mas del patrimonio del fideicomiso, o
en el caso de aquellos colocados bajo el mecanismo de llamadas de capital, el 10 % del monto
maximo de la emisién, salvo que dicha informacion se encuentre consolidada en los estados
financieros presentados respecto del fideicomiso, por los ejercicios mencionados en el presente
inciso, los cuales deberan elaborarse conforme a lo previsto en el articulo 78 Bis 1 o 79 de las
presentes disposiciones, segun corresponda. Los estados financieros de las sociedades o
proyectos antes mencionados podran omitirse, tratandose de valores colocados mediante oferta
publica restringida.

1)

Prospecto de colocacion o suplemento informativo tratandose de emisiones al amparo de
programas de colocacion de valores, preliminares, que contengan la informacién que se detalla
en los anexos H, H Bis, H Bis 1, H Bis 2, H Bis 3, H Bis 4, H Bis 5 o | de estas disposiciones,
segun la naturaleza de los valores a ofertar y el tipo de emisora.

1.a10.

11. Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversién en
energia e infraestructura o de proyectos de inversién, el representante, mandatario o
apoderado de la persona moral que proporcione servicios de auditoria externa y el auditor
externo quien haya elaborado un reporte u opinién sobre la verificacion o validaciéon sobre
el cumplimiento por parte del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones, de politicas, restricciones o requerimientos respecto de los
flujos provenientes de inversiones, desinversiones o adquisiciones, asi como respecto de la
razonabilidad y confiabilidad que sobre la evolucion de bienes, derechos o valores distintos
de aquellos fideicomitidos, que se incluya en el prospecto, asi como cualquier ofra
informacién financiera que igualmente se incluya en este ultimo, al calce de la leyenda
siguiente:

12.

El prospecto de colocacion que se utilice para difusion al publico respecto de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en energia e infraestructura o de
proyectos de inversiéon debera estar suscrito en la hoja final por las personas que se indican en
los numerales 4., a 12., del presente inciso m). Asimismo, en el caso de que dichos certificados
bursatiles fiduciarios no cuenten con valor nominal, la leyenda indicada en el numeral 4.,
anterior, debera incluir lo sefialado en el ultimo parrafo de dicho numeral.

Tratandose del suplemento informativo que se utilice para difusion al publico en general, debera
estar suscrito en la hoja final por las personas a que hacen referencia los numerales 3., 4., y, en
su caso, 5., a 10., y 12., anteriores.
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Tratandose de ofertas publicas de venta secundarias ya sea de acciones, titulos de crédito que las
representen, o bien, de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversién en
energia e infraestructura o de proyectos de inversion, la solicitud de autorizacion debera ser suscrita
por cada uno de los accionistas o tenedores vendedores, asi como acompanfarse de la informacion a
que hacen referencia los incisos k), I) y m) anteriores. Para tal efecto, las emisoras estaran obligadas
a proporcionar toda la informacion necesaria para la realizacién de la oferta publica correspondiente.
Igualmente, el prospecto a que hace referencia el inciso m) anterior, debera estar suscrito por un
representante o apoderado de la emisora que cuente con facultades para obligarla, asi como por los
accionistas o tenedores vendedores y, segun corresponda, por las personas a que se refieren los
numerales 1.,a 5., 11., y 12., del mencionado inciso m) anterior.

Il.  Derogada.

Antepenultimo parrafo.- Derogado.

“ARTICULO 70.-. ..
l...
II.
a)yb)
c) Derogado.
Penultimo parrafo.- Se deroga.

Ultimo parrafo.- Se deroga.

ll.aV....
VI.
a)

1.a13.

14. Las caracteristicas y los criterios de elegibilidad de las sociedades respecto de las cuales el
fideicomiso invertira, adquirira titulos representativos de su capital social u otorgara
créditos, préstamos o financiamientos.

b) Se deroga.
c)
VIL.
a)
1.a4.
5.

Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios que se ubiquen en el
supuesto a que hace referencia el parrafo anterior, en lugar de ajustarse a lo previsto en el
numeral 4.1., anterior se debera sefialar el limite maximo de los pasivos que pretendan
asumir en relacion con los activos totales del fideicomiso, el cual en ningin momento podra
ser mayor al 50 % del valor contable de sus activos totales, medidos al cierre del ultimo
trimestre reportado; asimismo, deberan cumplir con un indice de cobertura de servicio de la
deuda ajustandose a lo previsto en el numeral 4.2., anterior. En todo caso, el nivel de
endeudamiento y el indice de cobertura de servicio de la deuda deberan ser calculados de
conformidad con lo previsto en el anexo AA de las presentes disposiciones y revelado en
términos del articulo 35 Bis 1 de estas disposiciones.
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VIII.

b)

Adicionalmente, se establecera que en caso de que la emisora exceda el limite maximo
sefialado en el parrafo anterior o bien, el indice de cobertura de servicio de la deuda sea
menor a 1.0, no se podran asumir pasivos adicionales con cargo al patrimonio fideicomitido
hasta en tanto la emisora se ajuste al limite sefialado, salvo que se trate de operaciones de
refinanciamiento para extender el vencimiento del endeudamiento de la emisora y el comité
técnico documente las evidencias de tal situacion. En todo caso, el resultado de dicho
refinanciamiento no podra implicar un aumento en el nivel de endeudamiento o una
disminucion en el calculo del indice de cobertura de servicio de la deuda registrado antes
de la citada operacion de refinanciamiento.

En caso de que la emisora exceda el limite a que se refiere este numeral o bien, el indice
de cobertura de servicio de la deuda sea menor a 1.0, el administrador del patrimonio
fideicomitido o a quien se le encomienden dichas funciones, debera presentar a la
asamblea general de tenedores un informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en
el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo para cumplir con el limite.
Previo a su presentacién a la asamblea, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los
miembros independientes del comité técnico en un plazo no mayor a 20 dias habiles
contados desde la fecha en que se dé a conocer el exceso a dicho limite. En cualquier
caso, el plan correctivo debera contemplar lo sefialado en el parrafo anterior.

6.1.
6.2.
6.2.1.

6.2.2. Las politicas, procedimientos o mecanismos para llevar a cabo la oferta de
los certificados bursatiles fiduciarios, el monto hasta el cual podrian hacerse
las llamadas de capital, el mecanismo de suscripcién y pago de la
aportacion inicial minima, asi como respecto de la forma y plazo en que el
emisor podria ejercer la opcion de efectuar las llamadas de capital. La
aportacion inicial minima no podra ser inferior al veinte por ciento del total
que puede alcanzar la emision.

6.2.3.y 6.2.4.

6.2.5. Las penas convencionales que la emisora aplicara en caso de que uno o
varios tenedores de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios no
cumplan en tiempo y forma con las llamadas de capital, las consecuencias
que se generaran sobre los demas tenedores, asi como las acciones que el
emisor podria ejercer en relacion con la llamada de capital de que se trate.
Asimismo, debera precisarse el procedimiento para la modificacion de las
penas convencionales citadas.

6.3.a6.6....

7.a9.

1.1.
1.2.

Dichas reglas deberan establecer el limite maximo de endeudamiento e indice de
cobertura de servicio de la deuda que pretendan asumir, los cuales deberan ser
calculados de conformidad con lo previsto en el anexo AA de las presentes
disposiciones.

13.a1.6.
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2.y3.

4.

Cuando los certificados bursatiles fiduciarios de inversidon en energia e infraestructura se
emitan en series que otorguen derechos de voto limitado o bien, cuando se pacten
esquemas que otorguen al administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones, al fideicomitente o a las personas relacionadas de este, el
derecho a designar a la totalidad de los miembros del comité técnico, este Ultimo debera
contar al menos con el comité que tenga a su cargo la resolucion de conflictos de interés a
que alude este numeral. En caso contrario las operaciones a que hace referencia el tercer
parrafo de este numeral deberan ser aprobadas por el comité técnico.

5.y6.

7.

La obligacion de cumplir con el indice de cobertura de servicio de la deuda determinado por
la asamblea general de tenedores, al momento de asumir cualquier crédito, préstamo o
financiamiento con cargo al patrimonio del fideicomiso. Este indice debera calcularse de
conformidad con lo previsto en el anexo AA de las presentes disposiciones, con cifras al
cierre del ultimo trimestre reportado. Asimismo, el indice debera ser revelado en términos
del articulo 35 Bis 1 de estas disposiciones.

Adicionalmente, se debera establecer que en caso de que se exceda el indice de cobertura
de servicio de la deuda determinado por la asamblea general de tenedores, no se podran
asumir pasivos adicionales con cargo al patrimonio fideicomitido, salvo que se trate de
operaciones de refinanciamiento para extender el vencimiento del endeudamiento de la
emisora y el comité técnico documente las evidencias de tal situacién. En todo caso, el
resultado de dicho refinanciamiento no podra implicar una disminucién en el calculo del
indice de cobertura de servicio de la deuda registrado antes de la citada operacién de
refinanciamiento.

En el evento de que el indice de cobertura de servicio de la deuda exceda del determinado
por la asamblea general de tenedores, el administrador del patrimonio del fideicomiso o a
quien se le encomienden dichas funciones, debera presentar a la asamblea general de
tenedores un informe de tal situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca
la forma, términos y, en su caso, plazo para cumplir con el limite. Previo a su presentacion
a la asamblea, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los miembros independientes
del comité técnico en un plazo no mayor a 20 dias habiles contados desde la fecha en que
se dé a conocer el exceso a dicho limite. En cualquier caso, el plan correctivo debera
contemplar lo sefialado en el parrafo anterior.

8.y9.

b)

IX. Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion:

a) Los documentos de la emisién deberan contemplar lo siguiente:

1.
2.

Que deberan ofrecerse en ofertas publicas restringidas en términos de estas disposiciones.

Que la asamblea general de tenedores debera reunirse, previa convocatoria que realice el
fiduciario o representante comun con al menos 10 dias de anticipacién, a través de las
bolsas de valores en donde coticen los certificados. Con independencia de que se emitan
en series con derechos de voto limitado, la asamblea general de tenedores tendra las
facultades minimas siguientes:
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2.1. Aprobar las ampliaciones a las emisiones que pretendan realizarse, ya sea en el
monto o en el nimero de certificados.

2.2. Remover y sustituir al administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones.

2.3. Aprobar cualquier incremento en los esquemas de compensacién o comisiones del
administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones o miembros del comité técnico.

2.4. Aprobar modificaciones a los fines del fideicomiso o bien, la extinciéon anticipada de
este.

3. Los derechos de los tenedores siguientes:

3.1. Los tenedores que en lo individual o en su conjunto representen al menos 25 % o
mas del nimero de certificados en circulacion, tendran los derechos siguientes:

3.1.1. Designar a un miembro del comité técnico. Tal designaciéon solo podra
revocarse por los demas tenedores cuando a su vez se revoque el
nombramiento de todos los integrantes del comité técnico; en este
supuesto, las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12
meses siguientes a la revocacion.

3.1.2.  Solicitar al representante comun que convoque a una asamblea general de
tenedores, asi como que se aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y
sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

3.1.3.  Oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales de
tenedores, siempre que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea
o hayan dado su voto en contra de la resolucion.

3.1.4. Ejercer acciones de responsabilidad en contra del administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones
por el incumplimiento a sus obligaciones.

3.2. Tener a su disposicion de forma gratuita y con al menos 10 dias naturales de
anticipacion a la asamblea general de tenedores, en el domicilio que se indique en la
convocatoria, la informacién y documentos relacionados con los puntos del orden del
dia.

4. Que el comité técnico debera integrarse con un maximo de 21 miembros de los cuales por
lo menos la mayoria deberan ser independientes. Por miembro independiente se entendera
aquella persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo parrafo y 26 de la
Ley. La independencia se calificara respecto del fideicomitente asi como del administrador
del patrimonio del fideicomiso o a quien se encomienden dichas funciones.

Los miembros del comité técnico que tengan conflicto de interés en algun asunto, deberan
abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacion y votaciéon de dicho asunto,
sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacion del citado comité.

Asimismo, se debera prever que el comité técnico tendrd las facultades indelegables
siguientes:

4.1. Vigilar el cumplimiento de lo establecido en los documentos de la emision.

4.2. Proponer a la asamblea general de tenedores modificaciones a los documentos de la
emision.

4.3. Verificar el desempefio del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se

le encomienden dichas funciones.

4.4. Revisar el informe trimestral que, al efecto, presente el administrador del patrimonio
del fideicomiso o a quien se encomienden dichas funciones.
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4.5. Solicitar al administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se encomienden
dichas funciones, dentro de los plazos y en la forma que el comité técnico establezca,
toda la informacién y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus
funciones.

4.6. La mayoria de los miembros independientes del comité técnico podran solicitar:

4.6.1. Al fiduciario o al representante comun, que convoque a una asamblea
general de tenedores y pedir que se inserten en el orden del dia de dichas
asambleas los puntos que estimen pertinentes.

4.6.2. Al fiduciario, la publicacion de eventos relevantes y demas informacién que,
a su juicio, deba ser del conocimiento del publico.

Los convenios para el ejercicio del voto en asambleas generales de tenedores, que
contengan las opciones de compra o venta entre tenedores de los certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversiéon o cualesquiera otros convenios relacionados con el
voto o derechos econdémicos respecto de los certificados, asi como los que realicen los
miembros del comité técnico y sus respectivas caracteristicas, los cuales deberan ser
difundidos en el reporte anual a que se refieren los articulos 33, fraccion I, inciso b),
numeral 1., sin perjuicio de la obligacion de notificarlos al fiduciario, dentro de los 5 dias
habiles siguientes al de su concertacidn, para que sean revelados al publico inversionista a
través de las bolsas de valores en donde coticen los certificados.

En los convenios para ejercer el derecho de voto de los miembros del comité técnico, se
podra estipular, entre otros, ejercer el voto de los miembros no independientes en el mismo
sentido del voto emitido por el administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones, en caso de que estos pertenezcan al comité técnico.

Cuando en los convenios se estipule la renuncia por parte de los tenedores a ejercer su
derecho de nombrar a un miembro del comité técnico, debera estarse a lo que para estos
supuestos se contemple en los documentos de la emision y, en todo caso, bastara con la
notificacion al fiduciario o representante comun por cualquier medio que se establezca en
dichos documentos.

En caso de que los recursos de la emision se pretendan destinar de manera preponderante
a otorgar créditos, préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas o a la adquisicién
de valores de deuda emitidos por estas, con cargo al patrimonio del fideicomiso, y
adicionalmente pretendan contratar créditos o préstamos, se debera sefialar:

6.1. Que el monto de los activos totales, segun se definen en el anexo AA de las
presentes disposiciones, en ningin momento podra ser mayor a 5 veces el valor
contable de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién emitidos.
En todo caso, el nivel de apalancamiento debera ser calculado de conformidad con lo
previsto en dicho anexo y revelado en términos del articulo 35 Bis 1 de estas
disposiciones.

Adicionalmente, se establecera que en caso de que la emisora exceda el limite
maximo sefalado en el parrafo anterior, no se podran asumir pasivos adicionales con
cargo al patrimonio fideicomitido hasta en tanto la emisora se ajuste al limite
sefialado, salvo que se trate de operaciones de refinanciamiento para extender el
vencimiento del endeudamiento de la emisora y el comité técnico documente las
evidencias de tal situacion. En todo caso, el resultado de dicho refinanciamiento no
podra implicar un aumento en el nivel de apalancamiento registrado antes de la
citada operacion de refinanciamiento.

En caso de que la emisora exceda el limite a que se refiere este numeral, el
administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones, debera presentar a la asamblea general de tenedores un informe de tal
situacion, asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos v,
en su caso, plazo para cumplir con el limite. Previo a su presentacion a la asamblea,
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el plan debera ser aprobado por la mayoria de los miembros independientes del
comité técnico en un plazo no mayor a 20 dias habiles contados desde la fecha en
que se dé a conocer el exceso a dicho limite. En cualquier caso, el plan correctivo
debera contemplar lo sefialado en el parrafo anterior.

6.2. La obligacion de cumplir con un indice de cobertura de servicio de la deuda, al
momento de asumir cualquier crédito, préstamo o financiamiento con cargo al
patrimonio del fideicomiso. Este indice debera calcularse de conformidad con lo
previsto en el anexo AA de las presentes disposiciones, con cifras al cierre del ultimo
trimestre reportado y no podra ser menor a 1.0. Asimismo, el indice debera ser
revelado en términos del articulo 35 Bis 1 de estas disposiciones.

Adicionalmente, se debera establecer que en caso de que el indice de cobertura de
servicio de la deuda sea menor a 1.0, no se podran asumir pasivos adicionales con
cargo al patrimonio fideicomitido, salvo que se trate de operaciones de
refinanciamiento para extender el vencimiento del endeudamiento de la emisora y el
comité técnico documente las evidencias de tal situacion. En todo caso, el resultado
de dicho refinanciamiento no podra implicar una disminucién en el calculo del indice
de cobertura de servicio de la deuda registrado antes de la citada operacion de
refinanciamiento.

En el evento de que el indice de cobertura de servicio de la deuda a que se refiere
este numeral sea menor a 1.0, sera aplicable lo previsto en el numeral anterior 6.1.,
ultimo parrafo.

El comité técnico debera vigilar que se establezcan los mecanismos y controles que
permitan verificar que la contratacién o asuncidon de los créditos, préstamos o
financiamientos se apeguen a lo previsto a la normatividad aplicable y a las presentes
disposiciones.

Para efectos de lo previsto en este numeral, se entendera por preponderancia al menos el
70 % de los recursos de la emision. Para el caso de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion que se emitan bajo el mecanismo de llamadas de capital, el 70 % de
los recursos sera respecto del monto maximo de la emisién.

Se debera prever que en ningun caso la emisora podra destinar mas del 20 % del
patrimonio del fideicomiso a la adquisicion de valores de deuda inscritos en el Registro. En
estos supuestos no resultara aplicable lo previsto en el numeral 13., de este inciso.

En caso de que la emisora exceda el limite a que se refiere el parrafo anterior, resultara
aplicable lo dispuesto en el numeral 6.1., Ultimo parrafo de este inciso.

7. En caso de emitirse bajo el mecanismo de llamadas de capital:
7.1. La mencién expresa de tal circunstancia.

7.2. EIl acta de emisiéon de la cual formara parte el titulo correspondiente, en la que al
menos, se estipule lo siguiente:

7.2.1. La designacion del responsable de llevar un registro que contenga el monto
de los recursos obtenidos correspondientes a la aportacién minima inicial y
a cada llamada de capital por cada tenedor de los certificados bursatiles
fiduciarios.

7.2.2. Las politicas, procedimientos o0 mecanismos para llevar a cabo la oferta de
los certificados bursatiles fiduciarios, el monto hasta el cual podrian hacerse
las llamadas de capital, el mecanismo de suscripcion y pago de la
aportacion inicial minima, asi como respecto de la forma y plazo en que el
emisor podria ejercer la opcion de efectuar las llamadas de capital. La
aportacion inicial minima no podra ser inferior al veinte por ciento del total
que puede alcanzar la emision.
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7.3.

7.4.

7.5.

7.2.3. El nimero de dias de anticipacion con que la emisora debera dar aviso a los
tenedores ante una llamada de capital, que en ningun caso, podra ser
inferior a 15 dias habiles a la fecha en que se deberian aportar los recursos.

7.2.4. Las condiciones para la transmision de los certificados bursatiles fiduciarios,
en caso de que se establezcan, las cuales no podran restringir en forma
absoluta la transmision de los valores.

7.2.5 Las penas convencionales que la emisora aplicard en caso de que uno o
varios tenedores de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversién no cumplan en tiempo y forma con las llamadas de capital, las
consecuencias que se generaran sobre los demas tenedores, asi como las
acciones que el emisor podria ejercer en relacién con la llamada de capital
de que se trate. Asimismo, debera precisarse el procedimiento para la
modificaciéon de las penas convencionales citadas.

El acta de emision debidamente protocolizada debera entregarse a la Comisién, a
mas tardar el dia de la fecha de la emision.

La descripcion de los sistemas de administracion de efectivo para el manejo de los
recursos provenientes de las llamadas de capital con que cuente.

Que se podra solicitar a la Comisién la autorizacion para realizar diversas ofertas
publicas hasta alcanzar a colocar el monto de la aportacion inicial minima, siempre
que se determine en los documentos de la emisién la forma en que se calculara el
precio al que se colocaran los certificados. En cualquier caso, el plazo maximo en
que se podran llevar a cabo ofertas publicas a que alude este numeral sera de 1 afio,
a partir de que se haya realizado la oferta publica inicial. Cuando la emisora no
coloque el monto de la aportacion original minima, en el plazo establecido en este
inciso, se estara a lo dispuesto en el articulo 14 de las presentes disposiciones.

En caso de que la Comisién haya autorizado la realizacion de diversas ofertas
publicas a que alude el parrafo anterior, a fin de realizar las subsecuentes ofertas a la
inicial, la emisora debera acreditar ante la Comision estar al corriente en la entrega
de la informacion periédica a que hace referencia el Titulo Cuarto de estas
disposiciones. En estos supuestos, no sera necesario que la asamblea general de
tenedores apruebe las ofertas subsecuentes.

La emisora previo a llevar a cabo la colocacién de cada oferta, debera comunicar a la
Comision, con 2 dias habiles de anticipacion al cierre de libro, las caracteristicas de
esta, asi como presentar el aviso de oferta a que hace referencia el articulo 20.,
fraccion I, inciso |), de estas disposiciones.

El prospecto de colocacion debera mencionar expresamente que es posible que uno
0 mas tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios no cubran en tiempo y forma
con las llamadas de capital, lo que podria impedir el cumplimiento del plan de
negocios y calendario de inversiones. Asimismo, debera establecerse de manera
clara que este riesgo es adicional a aquellos derivados de la inversién en actividades
o proyectos de varias sociedades o bien, de la adquisicion de titulos representativos
del capital social de sociedades.

Cuando la emisora haya optado por inscribir los valores bajo el mecanismo de
llamadas de capital y pretenda ampliar el monto hasta por el cual podrian hacerse, en
caso de que adicionalmente haya efectuado alguna llamada de capital, debera
presentar ante la Comision una copia del acta de la asamblea general de tenedores
en la que se haya aprobado dicha ampliacién con por lo menos el consentimiento del
75 % de los tenedores de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion.

8. En caso de que los recursos de la emision se pretendan destinar de manera preponderante
a invertir en mecanismos de inversiéon colectiva no listados en alguna bolsa de valores, la
mencion en los términos de lo previsto por el prospecto de colocacion conforme al anexo
H Bis 5 de estas disposiciones, de que la informacion financiera a que se hace referencia
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10.

1.

12.

en la fraccion Il del articulo 33 de las presentes disposiciones podra ser divulgada a mas
tardar dentro de los 20 dias habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel
al que corresponda la informacion. Igualmente, se debera especificar que los estados
financieros anuales o sus equivalentes a que se alude en el numeral 3., del inciso a), de la
fraccion |, del articulo 33, asi como el reporte anual referido en el numeral 1., del inciso b)
de la fraccion | del citado articulo 33 de estas disposiciones, seran presentados a mas
tardar el 30 de junio de cada afio.

Para efectos de lo previsto en este numeral, se entendera por preponderancia al menos el
70 % de los recursos de la emision. En caso de que se emitan bajo el mecanismo de
llamadas de capital, el 70 % de los recursos sera respecto del monto maximo de la
emision.

Cuando se pretenda adquirir acciones o titulos de crédito que las representen inscritos en
el Registro o emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica
en el extranjero, las inversiones o adquisiciones que realice el fideicomiso deberan
representar cuando menos el 20 % del capital social de la sociedad de que se trate.

Podran adquirir acciones o titulos de crédito que las representen inscritas en el Registro
por un porcentaje menor que el previsto en el parrafo anterior, siempre y cuando existan
convenios de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir de manera
conjunta por lo menos el 20 % del capital social de la sociedad de que se trate, asi como
que la emisora de certificados bursatiles fiduciarios proyectos de inversion sea parte de la
administracion de la sociedad correspondiente.

En caso de que la emisora no cumpla con las condiciones a que alude este numeral para
efectos de realizar las adquisiciones, resultara aplicable lo previsto en el numeral 6.1.,
ultimo parrafo del presente inciso.

El derecho de los tenedores de solicitar al representante comun o al fiduciario, tener
acceso a informacion de forma gratuita que la emisora no esté obligada a revelar al publico
inversionista en términos del Titulo Cuarto de estas disposiciones, siempre que acomparien
a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los valores respectivos, expedida
por alguna institucion para el deposito de valores. Dicha informacion debera estar
relacionada con las inversiones que pretenda realizar la emisora, sin perjuicio de las
disposiciones que en materia de confidencialidad y de conflictos de interés se hayan
establecido en los documentos base de la emision.

La obligacion de contratar un representante comun, precisando sus derechos y
obligaciones, asi como los términos y condiciones en que podra procederse a su remocion
y a la designacién de uno nuevo.

Respecto del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se encomienden
dichas funciones:

12.1. Los términos y condiciones a los que se ajustara en el ejercicio de sus facultades de
actos de administracién y de dominio.

12.2.Que el esquema de compensacion, comisiones e incentivos esté establecido de
forma tal que cuide en todo momento los intereses de los tenedores.

12.3. Su régimen de responsabilidad, incluyendo el pago de dafos y perjuicios, salvo que
se hayan pactado penas convencionales.

12.4. La obligacion de entregar al comité técnico, al representante comun y a los tenedores
de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversidon que lo soliciten, un
informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacién y
documentacion que se le solicite en el cumplimiento de sus funciones.

12.5. La obligacion de desempefiar sus funciones de forma diligente, actuando de buena fe
y en el mejor interés del fideicomiso y de los tenedores.
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b)

13.

14.

15.
16.
17.

18.

19.

20.

21.

La posibilidad de invertir en valores de corto plazo inscritos en el Registro siempre que
sean inversiones temporales efectuadas en tanto se realicen las inversiones a las que se
encuentren destinados los recursos de la emision, conforme a lo que se establezca en el
prospecto de colocacion.

La periodicidad con que se debera efectuar la valuacién de los certificados. En cualquier
caso, debera preverse que la valuacion se efectuara al menos una vez al afio.

Las politicas conforme a las cuales se invertira el patrimonio fideicomitido.
Las politicas de adquisicidon o enajenacion de activos, bienes o derechos.

Las politicas de operaciones con personas relacionadas respecto de los proyectos y
sociedades sobre las cuales el fideicomiso realice inversiones, del fideicomitente, del
administrador del patrimonio del fideicomiso 0 a quien se encomienden dichas funciones,
asi como del inversionista con el que existan convenios de coinversion o bien, que
pudieran representar un conflicto de interés. Dichas politicas deberan incluir, cuando
menos, lo siguiente:

17.1. Los tipos de proyectos o sociedades a que se refiere el inciso b) de esta fraccién, en
los cuales se podran realizar operaciones con personas relacionadas o con
potenciales conflicto de interés.

17.2.Si contara con un andlisis o valuacion de algun tercero independiente respecto al
precio o términos de la operacion respectiva. En el supuesto de no contar con este,
deberan incluirse los factores de riesgo correspondientes en el prospecto de
colocacion.

17.3. Los derechos y obligaciones de las partes que participen en el proyecto o sociedad
respectiva, asi como la prelacién que, en su caso, exista para el ejercicio de dichos
derechos.

Adicionalmente, debera preverse que en caso de que las operaciones con personas
relacionadas pretendan realizarse sin ajustarse a las politicas mencionadas en este
numeral, se requerira de la aprobacion previa de la asamblea general de tenedores.

Las reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al patrimonio del
fideicomiso, por el fideicomitente, administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se
le encomienden dichas funciones, o por el fiduciario.

En caso de que se emitan series que otorguen derechos de voto limitado, deberan
consignar la obligacion de pagar distribuciones de manera preferente a los tenedores de
dicha serie.

En caso de que el contrato de fideicomiso prevea la existencia de vehiculos paralelos o se
hayan celebrado convenios de coinversibn con otros inversionistas, para invertir
conjuntamente con la emisora, se debera establecer que esta tendra, cuando menos, los
mismos derechos econémicos y de voto que los previstos para los vehiculos paralelos o
convenios de coinversion antes sefalados en relacidon con las inversiones que realicen
conjuntamente.

Las caracteristicas y los criterios de elegibilidad de las sociedades o proyectos en los que
el fideicomiso invertira. Dichos documentos deberan contemplar criterios de diversificacion
y grados de concentracién por tipo de industria y activos objeto de inversion.

El proyecto de titulo a que se refiere el articulo 20., fraccion |, inciso e), de estas disposiciones,
ademas de lo dispuesto por el articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, debera consignar
que no existe obligacidon a cargo de la emisora de pagar una suma de dinero por concepto de
principal y, en su caso, intereses. Adicionalmente, debera contemplar que la distribucion de las
ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto de las aportaciones y que no podra
excluirse a uno o mas tenedores en la participacion individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al patrimonio del fideicomiso,
siempre y cuando para el caso en que se hayan emitido bajo el mecanismo de llamadas de
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capital, para la distribucion de las ganancias asimismo el tenedor de que se trate, haya atendido
en tiempo y forma a estas. Dichos titulos podran expresar valor nominal y se debera prever que
no sera necesario un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Asimismo, tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, deberan manifestar
expresamente que en lo no previsto en el titulo, se estara a lo dispuesto en el acta de emision a
que se refiere el inciso a), numeral 7.2., anterior.

Para el caso de que los recursos de la emision se pretendan destinar de manera preponderante
a otorgar créditos, préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas con cargo al patrimonio
del fideicomiso, y adicionalmente pretendan contratar créditos o préstamos, el proyecto de titulo
ademas debera prever lo dispuesto en el numeral 6., del inciso a) anterior.

Asimismo, deberan presentar la documentacion que se contiene en los numerales 2., 3., 4., y, en su caso,
1., y 6., de la fraccion I, inciso b) de este articulo. En cualquier caso, deberan presentar el balance del
patrimonio afecto en fideicomiso.

En los casos previstos en las fracciones Il a IX del presente articulo, cuando la obligacién de pago que
amparen los respectivos valores dependa total o parcialmente de una entidad o persona moral distinta a la
emisora, adicionalmente, debera presentarse respecto de estas ultimas, la informacion financiera a que se
refieren los articulos 20., fraccion |, inciso f) o 3o., fraccion VIl de las presentes disposiciones, presentada
conforme a los articulos 78 Bis 1 o 79 de las mismas disposiciones, segun corresponda. Tratandose de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o de proyectos de inversion, la informacion
financiera a que se refiere el articulo 20., fraccion |, inciso f) de estas disposiciones, debera presentarse en
términos de lo previsto por el articulo 78 de las presentes disposiciones.”

“ARTICULO 9o0.- Las emisoras que pretendan obtener la inscripcion de sus valores en el Registro, sin que
al efecto medie oferta publica, deberan solicitarlo a la Comision proporcionando la documentacion e
informacién a que se refieren los articulos 20., fraccion |, excepto lo establecido en los incisos k), 1) y m), 3o.,
excepto lo establecido en la fraccion X, 4o0., y, en lo conducente, el 70., de estas disposiciones. La emisora
debera entregar el folleto informativo conforme a los anexos H, H Bis, H Bis 1, H Bis 2, H Bis 3, H Bis 4, H Bis
5, | o L, segun sea el caso, de estas disposiciones, suscrito por las personas a que hacen referencia los
articulos 2o0., fraccion |, inciso m), numerales 1., a 3., 5., y 6., y 30., fraccién X, incisos a), c) y d), de estas
disposiciones, segun corresponda.

»

“ARTICULO 14.- . ..
I.

En el evento de que se pretenda llevar a cabo oferta publica de las acciones objeto de Ila
Actualizacion de la Inscripcion, debera presentarse adicionalmente la informacion a que hace
referencia el articulo 20., fraccion |, incisos k), I) y m) de estas disposiciones.

Para la actualizacién de la inscripcion de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
inmobiliarios, de inversidon en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, la solicitud
correspondiente debera presentarse ante la Comision acompafada de la documentacion que se
sefiala en el articulo 20., fraccién |, inciso b) de las presentes disposiciones.

La Comisién procedera a la actualizacion de la inscripcion, sin que al efecto medie solicitud, cuando las
emisoras de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o inmobiliarios no alcancen a colocar el monto de
la aportacién inicial minima en el plazo establecido en el articulo 70., fracciones VI, inciso a), numeral 5.5., VII,
inciso a), numeral 6.5., y IX, inciso a), numeral 7.4., de las presentes disposiciones.
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ARTICULO 15.-. ..
I.alll

IV. Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en energia
e infraestructura o de proyectos de inversion, adicionalmente ajustarse, en lo conducente, a lo
dispuesto por el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto por el Capitulo Quinto
de estas disposiciones.”

“ARTICULO 17 Bis.- Las solicitudes para obtener la autorizacién de oferta publica de adquisicidn
voluntaria de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversiébn en energia e
infraestructura o de proyectos de inversion, en adicion a lo previsto en el articulo 96 de la Ley del Mercado de
Valores, deberan presentarse ante la Comision debidamente integradas conforme al anexo A-1 de estas
disposiciones, acompafiadas de la informacion siguiente:

. Derogado.
Ila VIl
ARTICULO 18.-...

Las casas de bolsa deberan informar el inicio de una oferta publica a sus clientes cuando se trate de
accionistas de la emisora y de tenedores de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios,
indizados, de inversiéon en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, cuando dichas acciones o
valores sean objeto de tal oferta publica.”

“ARTICULO 21.- Las solicitudes de inscripcién e inscripcion preventiva bajo cualquiera de sus 3
modalidades, actualizacion de la inscripcidn, toma de nota, cancelacion y, en su caso, de aprobacion de oferta
publica de adquisicidon o enajenacion de los valores y las notificaciones de ofertas en el extranjero a que se
refiere el presente Titulo, asi como de difusion de informacién con fines de promocién, comercializaciéon o
publicidad sobre valores y la documentacion e informacion que acomparfien a las referidas solicitudes,
deberan presentarse a la Comision Nacional Bancaria y de Valores y presentarse via electronica, a través del
STIV, en la forma y términos que establece el anexo R de las presentes disposiciones. Tratandose de
acciones; titulos de crédito que las representen; certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios,
indizados, de inversion en energia e infraestructura o de proyectos de inversion; titulos opcionales e
instrumentos de deuda que deban emitirse con base en un acta de emision, deberan adicionalmente presentar
una copia de la solicitud y de la documentacion e informacién sefialada.

Segundo parrafo.- Derogado.

“ARTICULO 23.- La informacién relevante y documentacion a que hacen referencia, en lo conducente, los
articulos 20., a 40. Bis 1 y 16, de estas disposiciones, incluyendo aquella relativa a los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, indizados o de inversién en energia e infraestructura, debera estar
disponible por lo menos con 10 dias habiles de anticipacion a la fecha de fijacion del precio o cierre del libro.
En caso de ofertas subsecuentes, dicha informacion debera estar disponible cuando menos 5 dias habiles
previos a la fecha de fijacion del precio o cierre del libro. Tratandose de instrumentos de deuda o valores
estructurados vy titulos fiduciarios sobre bienes distintos a acciones, siempre que todos estos tengan un plazo
mayor a 1 afo, asi como valores de sociedades de nacionalidad extranjera, fideicomisos o cualquier otro
vehiculo para la emision de valores autorizados o registrados en algun mercado de valores del exterior
reconocido con el que las bolsas hayan celebrado un acuerdo, debera estar disponible al publico cuando
menos 5 dias habiles previos a la fecha de fijacion del precio o cierre del libro. Para instrumentos de deuda o
valores estructurados vy titulos fiduciarios sobre bienes distintos a acciones, siempre que tengan un plazo igual
o menor a 1 afio, asi como ofertas publicas de acciones de sociedades andnimas promotoras de inversion
bursatil, la informacion debera estar disponible para el publico por lo menos 2 dias habiles previos a la fecha
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de la fijacion del precio o cierre del libro. Tratandose de ofertas publicas restringidas, la informacion a que
alude este articulo, debera estar disponible cuando menos 2 dias habiles previos a la fecha de fijaciéon del
precio o cierre del libro. En el caso de ofertas publicas de adquisicidon a que se refiere el articulo 16 de estas
disposiciones, la informacién debera estar disponible el dia de inicio de la oferta correspondiente.

“ARTICULO 31.-...

. Las acciones; titulos de crédito que las representen y certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
inmobiliarios, indizados, de inversidon en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, se
negociaran exclusivamente con la intermediacion de casas de bolsa, a través de los sistemas que
prevea el reglamento interior de la bolsa de valores de que se trate. Tratandose de acciones, sin
perjuicio del derecho de los particulares a la libre disposicion de la propiedad de sus valores fuera de
bolsa, siempre que se ajusten, en su caso, a los articulos 98 a 103 y 109 a 112 de la Ley del
Mercado de Valores.

Iy IIl.

“ARTICULO 33.-. ..

a)

b)

Derogado.

Los estados financieros anuales o sus equivalentes correspondientes a las emisoras de
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o proyectos de inversion que en términos del
articulo 7o., fracciones VI, inciso a), numeral 6., o IX, inciso a), numeral 8., de estas
disposiciones destinen al menos el 70 % de los recursos de la emision a la inversion en
mecanismos de inversién colectiva no listados en alguna bolsa de valores, deberan
presentarse a mas tardar el 30 de junio de cada afio.

Cuando las referidas emisoras mantengan invertido mas del 30 % de los recursos de la
emision en valores distintos de los sefialados en el articulo 7o., fracciones VI, inciso a),
numeral 6., o IX, inciso a) numeral 8., de estas disposiciones, no les sera aplicable lo
previsto en el parrafo anterior y deberan presentar los estados financieros anuales o sus
equivalentes en el plazo sefialado en el inciso a) de esta fraccion.

4.y5.

Reporte anual correspondiente al ejercicio social inmediato anterior, elaborado conforme al
instructivo que se acompania a las presentes disposiciones como anexo N, N Bis, N Bis 1,
N Bis 2, N Bis 3, N Bis 4 o N Bis 5 o segun el tipo de emisora, suscrito en la hoja final por:

1.1.a13.

1.4. Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de
inversién en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, en sustitucion de
las personas a que se refiere el numeral 1.1., anterior, suscrito por:

1.41.a1423.

El reporte anual correspondiente a las emisoras de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo o de proyectos de inversion que en términos del articulo 70., fracciones VI, inciso
a), numeral 6., o IX, inciso a), numeral 8., de estas disposiciones, destinen al menos el 70
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% de los recursos de la emisién a la inversion en mecanismos de inversion colectiva no
listados en alguna bolsa de valores, debera presentarse a mas tardar el 30 de junio de
cada ano.

En el evento de que las referidas emisoras mantengan invertido mas del 30 % de los
recursos de la emision en valores distintos de los sefialados en el articulo 7o., fracciones
VI, inciso a), numeral 6., o IX, inciso a), numeral 8., de estas disposiciones, no les sera
aplicable lo previsto en el parrafo anterior y deberan presentar el reporte anual en el plazo
sefialado en el inciso b) de esta fraccion.

2. Derogado.

Los plazos de 20 y 40 dias habiles a que se refiere el segundo parrafo de esta fraccion no resultaran
aplicables para aquellos emisores de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o de proyectos
de inversion que en términos del articulo 70., fracciones VI, inciso a), numeral 6., o IX, inciso a),
numeral 8., de estas disposiciones, destinen al menos el 70 % de los recursos de la emision a la
inversiéon en mecanismos de inversién colectiva no listados en alguna bolsa de valores. Las emisoras
de tales titulos fiduciarios deberan presentar la informacion trimestral a que alude la presente fraccion
a mas tardar dentro de los 20 dias habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel a
que corresponda la informacion.

Cuando las emisoras referidas en el parrafo anterior mantengan invertido mas del 30 % de los
recursos de la emisién en valores distintos de los sefialados en el articulo 7o., fracciones VI, inciso
a), numeral 6., o IX, inciso a), numeral 8., de estas disposiciones, no les sera aplicable lo previsto en
el parrafo que antecede y deberan presentar la informacion trimestral en el plazo sefhalado en el
segundo parrafo de esta fraccion.

Ultimo parrafo.- Derogado.
a)

b) En el caso de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversién en
energia e infraestructura o de proyectos de inversion, la constancia a que se refiere esta
fraccién, debera estar suscrita por:

1.y2
.

En el caso de certificados de participacion ordinarios sobre acciones de 2 o0 mas emisoras, titulos
fiduciarios sobre bienes distintos de acciones y certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios,
de inversién en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, el fiduciario o, en su caso, el
representante comun, deberan presentar Unicamente la informacién a que hacen referencia las fracciones |,
inciso a), numeral 3., y Il de este articulo, referente al patrimonio afecto en fideicomiso. Adicionalmente,
tratandose de titulos fiduciarios sobre bienes distintos de acciones y de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, inmobiliarios, de inversiéon en energia e infraestructura o de proyectos de inversidon, deberan
presentar la informacion prevista en la fraccioén |, inciso b), numeral 1., de este mismo articulo.
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Para el caso de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversién en energia e
infraestructura o de proyectos de inversion, en el evento de que la informacion relativa a las sociedades o
proyectos respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social,
en su caso, que representen individualmente el 10 % o mas del patrimonio del fideicomiso o, en el caso de
aquellos colocados bajo el mecanismo de llamadas de capital, el 10 % del monto maximo de la emisién, salvo
que dicha informacién se encuentre consolidada en los estados financieros presentados respecto del
fideicomiso debera presentarse la informacién contenida en la fraccion |, inciso a), numeral 3., de este articulo,
en relacion con cada una de dichas sociedades o proyectos. La informacién financiera de las sociedades
antes sefaladas debera elaborarse conforme a lo previsto en el articulo 78 Bis 1 o 79 de las presentes
disposiciones, segun corresponda. La informacién de las sociedades o proyectos antes mencionados podra
omitirse tratandose de valores colocados mediante oferta publica restringida. Asimismo, el reporte a que se
refiere la fraccion |, inciso b) numeral 1., de este articulo, debera contener las caracteristicas de cada una de
las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital
social, incluyendo el grado de cumplimiento al plan de negocios y al calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones mencionados en los anexos H Bis 2, H Bis 3, H Bis 4 o H Bis 5 de estas disposiciones. En todo
caso, se deberan revelar las principales diferencias entre dicho plan de negocios y calendario de inversiones
con el avance obtenido, asi como las consecuencias que se hayan generado por el incumplimiento de estos
en relacion con cada una de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos
representativos de su capital social.

La informacion a que se refiere la fraccion Il de este articulo, que se presente respecto de titulos
fiduciarios sobre bienes distintos de acciones y sobre los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
inmobiliarios, de inversiébn en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, debera incluir
adicionalmente la informacion que se detalla en la fraccién I, inciso C), numeral 2., del anexo N Bis 1, en la
fraccion Il, inciso C), numeral 2., del anexo N Bis 2, en la fraccion Il, inciso C), numeral 2., del anexo N Bis 3,
en la fraccion Il, inciso C), numeral 2., del anexo N Bis 4, y en la fraccion |l, inciso C), numeral 2., del anexo N
Bis 5 de estas disposiciones, respectivamente.

ARTICULO 34.-...
l.aV.

VI. Con cuando menos 3 dias habiles previos a que inicie el plazo en el que se pretenda llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion, se debera realizar el aviso de canje de los titulos de las emisoras de
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o de proyectos de inversion que se
emitan bajo el mecanismo de llamadas de capital.

Tercer parrafo.- Derogado.

ARTICULO 35.-. ..
I.

Las emisoras podran diferir la presentacion del folleto antes referido cuando la reestructura societaria
tenga el caracter de confidencial por asi haberse convenido o cuando existan condiciones inherentes
a la operaciéon que impidan que la emisora cuente con la informacion necesaria para elaborar el
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folleto respectivo. Las emisoras deberan presentar el folleto a mas tardar el dia habil siguiente a que
la reestructura societaria deje de ser confidencial o que la emisora disponga de la informacién
necesaria para su elaboracion.

Cuando la emisora difiera la presentacion del folleto informativo por no contar con la informacién
necesaria para su elaboracién, debera publicar un evento relevante en la fecha en que el folleto
debia ser presentado conforme a lo dispuesto en el segundo parrafo de esta fraccién, describiendo la
reestructura societaria, la informacion con la que no se cuenta y la fecha en que se estima contar con
dicha informacion.

ARTICULO 35 Bis.- Las emisoras de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o de
proyectos de inversion, que los emitan bajo el mecanismo de llamadas de capital, al dia siguiente de finalizado
el plazo para acudir a ella, deberan proporcionar a la Comision, a la bolsa de valores de que trate y al publico
en general, la informacion que a continuacion se sefiala:

l.alVv

ARTICULO 35Bis 1.-. ..

. A la Comision, a la bolsa de valores de que se trate y al publico en general, de manera trimestral,
dentro de los 20 dias habiles siguientes a la terminaciéon de cada uno de los primeros trimestres del
ejercicio social y dentro de los 40 dias habiles siguientes a la conclusién del cuarto trimestre, el nivel
de apalancamiento o endeudamiento, segun corresponda, que mantengan y el indice de cobertura
de servicio de la deuda a que se refiere el articulo 70., fracciones VII, inciso a), numerales 4., 0 5.,y
VIII, inciso a), numeral 7., de estas disposiciones, calculados de conformidad con lo previsto en el
anexo AA de las presentes disposiciones y desglosando, al menos, los componentes que de
acuerdo con dicho anexo utilizaron para su calculo.

II. A la Comisién, dentro de los 40 dias habiles siguientes al cierre del cuarto trimestre, estados
financieros proforma de la emisora para el siguiente ejercicio, con base en las cifras
correspondientes a dicho cuarto trimestre, en términos del articulo 81 Bis de las presentes
disposiciones, que reflejen la capacidad de la emisora para cumplir con el limite maximo de los
pasivos que mantengan conforme a lo previsto en el articulo 70., fracciones VII, inciso a) numerales
4.,05., y VIIl, inciso a), numeral 7., de estas disposiciones.

Lo previsto en este articulo igualmente resultara aplicable a las emisoras de certificados bursétiles
fiduciarios de desarrollo o de proyectos de inversion, en caso de que los recursos de la emision se pretendan
destinar de manera preponderante a otorgar créditos, préstamos o financiamientos a sociedades o a la
adquisicion de valores de deuda emitidos por estas, con cargo al patrimonio del fideicomiso, y adicionalmente
pretendan contratar créditos o préstamos, por lo que para efectos de cumplir con lo previsto en la fraccion I,
en los plazos ahi establecidos, deberan revelar el nivel de apalancamiento que mantengan y el indice de
cobertura de servicio de la deuda a que se refiere el articulo 70., fracciones VI, inciso a), numeral 4., y IX|
inciso a), numeral 6. Adicionalmente, a fin de cumplir con lo dispuesto en la fraccion Il, en los plazos ahi
determinados, deberan revelar los estados financieros proforma que reflejen la capacidad de la emisora para
cumplir con el limite maximo de los pasivos que mantengan en términos de lo dispuesto en el articulo 70.,
fracciones VI, inciso a), numeral 4., o IX, inciso a), numeral 6., de estas disposiciones.”
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“ARTICULO 48.- ...

El tipo de operacion que pretendan efectuar, con especificacion de la clase de valores a adquirir o
enajenar, asi como del volumen o monto de la operacién. Tratdndose de acciones o de certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversién en energia e infraestructura o de
proyectos de inversion, debera especificarse la serie.

Il.alV.

En el evento de que se otorgue dicha autorizacidn, la persona de que se trate, debera informar a la
Comisién a mas tardar el dia habil siguiente a aquel en que llevé a cabo o celebrd la ultima de las operaciones
autorizadas, su resultado, incluyendo la fecha de celebracién, volumen operado, precio e intermediario a
través del cual se realizdé. Tratandose de acciones o de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
inmobiliarios, de inversion en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, la operacion debera
celebrarse en bolsa y al precio de mercado correspondiente al dia en que se lleve a cabo.

ARTICULO 49.-. ..
l.alV.

V.

Enajenar acciones o certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en
energia e infraestructura o de proyectos de inversion, de una serie y con los recursos obtenidos
adquirir acciones o certificados de otra serie de la misma emisora.

VI. Enajenar acciones o certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en
energia e infraestructura o de proyectos de inversidon para obtener efectivo a fin de enfrentar
situaciones de emergencia.

ARTICULO 50.-. ..

Lyl

M1l
a) La negociacion o consumacion de proyectos de inversion, de fusién o de escision, o que

impliquen la adquisicion de acciones de la emisora que modifiquen su estructura de capital y, en
su caso, la de las personas morales que esta controle o en las que tenga una influencia
significativa. También resultard aplicable lo previsto en este supuesto cuando se trate de
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversiébn en energia e
infraestructura o de proyectos de inversion.

b) a k)

V.
a)ak)

I) La modificacidon a los planes de opcion de compra de acciones para directivos relevantes y
empleados, asi como a los fideicomisos que se constituyan para tal efecto. Quedaran incluidos
en ese inciso la modificacién a los planes de opciones de compra para los empleados de las
emisoras o administradores de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios,
de inversion en energia e infraestructura o de proyectos de inversion.

m)yn)

V.a VIl

VIIIl. Tratdndose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion en energia

e infraestructura o de proyectos de inversion:
a)

b) Cuyo prospecto de colocacién haya incluido lo previsto en el articulo 70., fracciones VI, inciso a),
numeral 6., y IX, inciso a) numeral 8., de estas disposiciones, cuando mantengan mas del 30 %
de los recursos de la emision en inversiones en valores distintos de los sefialados en dicho
numeral, caso en el cual, adicionalmente, deberan revelar que a partir de ese momento la
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d)

e)

IX.y X..

informacién financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual sera divulgada en términos
del articulo 33, fracciones |, incisos a), numeral 3., b), primer parrafo y Il, segundo parrafo de las
presentes disposiciones, segun corresponda al tipo de informacion.

En el evento de que obtengan la autorizacién de la Comisién para publicar un aviso con fines
informativos, complementario al prospecto de colocacién, mediante el cual informen la adopcién
para acogerse al régimen previsto en el articulo 70., fraccion VI, inciso a), numeral 6., y IX, inciso
a), numeral 8., de estas disposiciones, deberan revelar tal hecho, asi como que a partir de ese
momento la informacién financiera a que se hace referencia en el articulo 33, fraccion Il sera
divulgada a més tardar dentro de los 20 dias habiles siguientes a que concluya el trimestre
posterior a aquel al que corresponda la informacion y, que los estados financieros anuales o sus
equivalentes a que se alude en el articulo 33, fraccion |, inciso a), numeral 3., asi como el
reporte anual referido en el articulo 33, fracciéon |, inciso b) numeral 1., todos de estas
disposiciones, seran presentados a mas tardar el 30 de junio de cada afio.

En caso de que la convocatoria para llevar a cabo una asamblea general de tenedores incluya
dentro del orden del dia cualquiera de los temas a que hace referencia el articulo 7o., fraccion
VI, inciso a), numeral 1., fraccién VI, inciso), numeral 1., fraccién VIII, inciso a), numeral 1., y IX,
inciso a), numeral 1., de las presentes disposiciones o bien, el articulo 64 Bis 1, fraccion |, inciso
c) de la Ley del Mercado de Valores, segun corresponda, la informacién detallada que vaya a ser
presentada para aprobacion de dicha asamblea en relacion con tales temas. Dicha revelacién
debera efectuarse el mismo dia en que se publique la convocatoria correspondiente.

Que hayan previsto en los documentos de la emision la asuncion de créditos, préstamos o
financiamientos con cargo al patrimonio del fideicomiso, por el fideicomitente, administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, o por el fiduciario, en
términos de estas disposiciones:

i) Cuando por cualquier causa exceda el limite maximo de apalancamiento o endeudamiento
establecido en el articulo 70., fracciones VI, inciso a), numeral 4.1., VI, inciso a),
numerales 4.1., 0 5., segundo parrafo, VIII, inciso a), numeral 1.2., segundo parrafo o bien,
IX, inciso a), numeral 6.1., y 6.2., segundo parrafo de estas disposiciones;

ii)  Cuando por cualquier motivo el indice de cobertura de servicio de la deuda, establecido
conforme al articulo 70., fracciones VI, inciso a), numeral 4.2., VI, inciso a), numeral 4.2., y
5., segundo parrafo y IX, inciso a), numeral 6., sea menor a 1.0 o, en el caso de certificados
bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura dicho indice sea menor al
que haya determinado la asamblea conforme al articulo 70., fraccion VI, inciso a), numeral 7.;

iii) Cuando por cualquier causa exceda el limite maximo establecido en el articulo 70.,
fracciones VI, inciso a), numeral 4., cuarto parrafo tratdndose de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo; fraccién VII, inciso a), numeral 4., quinto parrafo y numeral 5.,
segundo parrafo tratdndose de certificados burséatiles fiduciarios inmobiliarios; VIII, inciso
a), numeral 7., tratandose de certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura, y IX, inciso a), numeral 6., cuarto parrafo, tratdndose de certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion;

iv)  Cuando el comité técnico haya aprobado los planes correctivos a que alude el articulo 70.,
fracciones VI, inciso a), numerales 4.1., Ultimo parrafo y 4.2., dltimo parrafo, VII, inciso a),
numerales 4.1., ultimo parrafo y 4.2., ultimo parrafo o 5., cuarto parrafo, VIII, inciso a),
numeral 7., uUltimo parrafo o bien, IX, inciso a), numeral 6.1., Ultimo parrafo, de estas
disposiciones. En todo caso deberan presentar al menos las principales caracteristicas y
acciones que contienen, o

v)  El incumplimiento a los planes correctivos a que alude el articulo 70., fracciones VI, inciso
a), numerales 4.1., ultimo parrafo y 4.2., penultimo parrafo, VII, inciso a), numerales 4.1,
Ultimo parrafo y 4.2., ultimo parrafo o 5., cuarto parrafo, VIII, inciso a), numeral 7., sexto
parrafo y IX, inciso a), numeral 6.1., ultimo parrafo y 6.2., dltimo parrafo de estas
disposiciones.



Jueves 31 de diciembre de 2015 DIARIO OFICIAL (Octava Seccion) 47

Tratandose de titulos fiduciarios o de valores cuyo cumplimiento dependa total o parcialmente del
fideicomitente, administrador del patrimonio del fideicomiso, del garante o avalista o de cualquier otro tercero,
la informacién a que se refiere este articulo debera revelarse, segun corresponda, en relacion con dichos
sujetos. Asimismo, para el caso de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo inmobiliarios, de inversion
en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, la informacién de este articulo debera revelarse y
enviarse ademas, en relacion con las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera
titulos representativos de su capital social, considerando cada una de las inversiones o desinversiones que,
en su caso, se efectuen.

“ARTICULO 53.- Las emisoras deberan instrumentar los mecanismos necesarios para garantizar que las
operaciones de adquisicion o venta de las acciones representativas de su capital o titulos de crédito que las
representen, o bien, las emisoras de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversion
en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, realizadas por sus accionistas, consejeros, directivos
relevantes, tenedores, miembros del comité técnico o equivalentes, les sean notificadas a mas tardar en la
misma fecha en que realicen dichas operaciones, a efecto de dar cumplimiento a los requerimientos que
formulen la Comision o las bolsas en términos de lo establecido en el articulo 106 de la Ley del Mercado de
Valores.”

“ARTICULO 68.- La designacién y aceptacién del cargo de representante comun, atribuira a este la
obligacion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los valores, para
el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la emisora, segun sea el caso, sin perjuicio
de otras facultades que las leyes le confieran.

En los documentos base de la emisién debera incorporarse expresamente:

l. Que el representante comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas
en el contrato de fideicomiso emisor, titulo, acta de emisién, contrato de prestaciéon de servicios o
similares con el administrador, administrador maestro o quien realice servicios equivalentes, asi
como cualquier contrato de garantia o apoyo crediticio, asi como, en su caso, el estado que guarda el
patrimonio del fideicomiso.

Il.  La obligacién de la emisora, del fiduciario y de las demas partes en dichos documentos, de entregar
al representante comun la informaciéon y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere la fraccion | anterior.

Ill.  El derecho del representante comun de solicitar a la emisora, al fiduciario y a las demas partes en
dichos documentos o0 a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con los
valores o con el patrimonio del fideicomiso, la informacién y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere la fraccion | anterior.

IV. La periodicidad con que el representante comun podra realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en la fraccidn anterior.

V. La obligacién del representante comun de solicitar inmediatamente a la emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la emision por parte de la emisora, del
fiduciario y de las demas partes en dichos documentos.

En caso de que la emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los dos dias
habiles siguientes a la notificacion realizada por el representante comun, este tendra la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

VI. La obligacion del representante comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la asamblea general de tenedores o al momento de concluir su encargo.
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VII.  Que el representante comun podra solicitar a la asamblea general de tenedores o esta ordenar que
se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el presente articulo o en la legislacién aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso de que la asamblea general de
tenedores no apruebe la subcontratacion, el representante comun solamente respondera de las
actividades que le son directamente imputables en términos de estas disposiciones o de las
disposiciones legales aplicables. ”

“ARTICULO 78 Bis 1.- Los estados financieros de las asociadas; contrapartes o proveedores de
instrumentos financieros relacionados con valores estructurados; terceros relacionados con la emision
de titulos fiduciarios a que se refiere el articulo 70., fraccion I, inciso b), certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, inmobiliarios, de inversidn en energia e infraestructura o de proyectos de inversion, asi como
entidades o personas morales distintas de la emisora, del fideicomitente o administrador del patrimonio del
fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, garante o avalista de los activos, cuando la
obligacion de pago que amparen los respectivos valores dependa total o parcialmente de estas, que estén
obligadas a presentar informacion financiera conforme a las presentes disposiciones, deberan ser elaborados
de acuerdo con alguna de las opciones siguientes:

Lyll....

ARTICULO 79.-...

Los estados financieros de las asociadas; contrapartes o proveedores de instrumentos financieros
relacionados con valores estructurados; terceros relacionados con la emision de titulos fiduciarios a que se
refiere el articulo 70., fraccion I, incisos b) y certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios, de inversion en
energia e infraestructura o de proyectos de inversién; asi como entidades o personas morales distintas de la
emisora, del fideicomitente o administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones, garante o avalista de los activos, cuando la obligacion de pago que amparen los respectivos
valores dependa total o parcialmente de estas que sean de nacionalidad extranjera, podran presentarse
conforme a las normas contables previstas en el presente articulo.”

TRANSITORIOS

PRIMERO.- La presente Resolucion entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario
Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- Las emisoras que mantengan valores de corto plazo inscritos preventivamente bajo la
modalidad de programa de colocacién al amparo del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, asi como
de aquellos que hayan obtenido y mantengan la autorizacion a que se refiere el articulo 13 Bis de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, siempre y cuando el programa se encuentre vigente, podran continuar emitiendo valores al amparo
de dichos programas durante un plazo de un afo contado a partir de la entrada en vigor de la presente
Resolucion sin que les resulte aplicable lo previsto en el articulo 68 del presente instrumento.

Una vez transcurrido dicho plazo, para poder realizar emisiones de corto plazo al amparo de programas de
colocacion asi como de aquellos que hayan obtenido y mantengan la autorizacién a que se refiere el articulo
13 Bis de las citadas Disposiciones, las emisoras deberan obtener la actualizaciéon de la inscripciéon de los
valores que corresponda, a fin de que incorporen lo dispuesto por el articulo 68 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores.

Atentamente,

México, D.F., a 21 de diciembre de 2015.- El Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
Jaime Gonzalez Aguadé.- Rubrica.
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Eall

10.
1.

12.

ANEXO A
Contenido del escrito de solicitud para autorizacion de inscripcion de
valores y ofertas publicas de enajenacion

Denominacion de la emisora o, en su caso, de la institucion fiduciaria emisora, asi como del

fideicomitente, del administrador y del fideicomisario en el fideicomiso base de emision.

Nombre del representante legal autorizado para presentar la solicitud.

Domicilio para recibir notificaciones y nimero telefénico en México.

Nombre(s) de la(s) persona(s) facultada(s) para recibir notificaciones y realizar los tramites

inherentes a la solicitud.

Especificacion de los actos cuya autorizacion y aprobacion se solicita.

Numero y caracteristicas de los valores a inscribir (clase, series, valor nominal, monto, plazo, tasa de

interés, amortizacién, aval o garantia y cualquier otra que permita su plena identificacion).

Tratandose de ofertas globales, la informacion anterior se complementara con los datos relativos al

lugar de colocacion, legislaciéon aplicable, en su caso, listado en bolsas de valores extranjeras y

agentes colocadores. Tratandose de instrumentos avalados o garantizados, informacién del avalista

o garante asi como de las garantias, su constitucién y forma de ejecucion.

Tratandose de titulos fiduciarios, descripcion del patrimonio fideicomitido.

Tratandose de autorizaciones de programas, las caracteristicas del mismo, asi como plazo maximo y

minimo de las emisiones al amparo del programa.

Tratandose de inscripciones con oferta publica, las caracteristicas de dicha oferta.

9.1 Tipo de oferta (primaria, secundaria, nacional, internacional).

9.2 Numero de titulos a colocar.

9.3 Monto total de la oferta.

9.4 Periodo o fecha de la oferta.

9.5 Denominacion del intermediario colocador.

Tratandose de acciones o titulos fiduciarios o valores emitidos por fideicomisos sobre acciones, o

certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de energia e infraestructura o de

proyectos de inversion, segun sea aplicable:

9.6 En su caso, mecanica de sobreasignacion.

9.7 Porcentaje del capital social pagado o patrimonio fideicomitido después de la oferta, que
representaran las acciones o valores materia de la oferta y, en su caso, porcentaje incluyendo
opcién de sobreasignacion.

9.8 Estructura del capital social o patrimonio fideicomitido antes y después de la oferta.

9.9 Rango de precio de colocacion y bases para la fijacion del mismo.

9.10 Las operaciones especiales que, en su caso, se realizaran en la oferta publica.

9.11 Respecto del fideicomitente, administrador o alguna de sus afiliadas, informacién sobre
reestructuraciones societarias que no hayan sido hechas del conocimiento del publico
inversionista y que se encuentren en proceso.

9.12 En el caso de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o de proyectos de
inversion que se emitan mediante el mecanismo de llamadas de capital, adicionalmente:
9.12.1 Monto de la aportacién minima inicial.

9.12.2 Monto hasta por el cual podrian hacerse el total de las llamadas de capital.

Tratandose de titulos de deuda:

9.13 Denominacion del representante comun de los tenedores.

Tratandose de titulos de deuda con plazo igual o menor a 1 afio:

9.14 Informacion general referente a su actividad y a la ubicacién de sus principales oficinas, asi
como datos relativos a los miembros de su consejo de administracion y funcionarios dentro de
la jerarquia inmediata inferior a la de director general y, en su caso, la denominacion de las
sociedades con las que integra un mismo grupo empresarial o subsidiarias. Lo anterior, no
sera aplicable a aquellas emisoras que mantengan otros valores inscritos, siempre que se
encuentren al corriente en la entrega de informacién periédica.

9.15 Informacion sobre los gastos en los que incurre la emisora, por llevar a cabo la inscripcion
preventiva, bajo la modalidad de programa de colocacion o, en su caso, por la emision y
colocacion de titulos de deuda, incluyendo al menos, los correspondientes a: (i) estudio y
tramite ante esta Comision, (ii) honorarios de asesores legales, (iii) en su caso, auditores
externos, (iv) instituciones calificadoras, (v) representante comun vy, (vi) en su caso, aval o
garante; en el entendido que debera desglosarse dicha informaciéon por cada uno de los
asesores, prestadores de servicios o sociedades contratadas por la emisora.

Lista de los anexos adjuntos a la solicitud.

Firma del representante legal de la emisora, del representante legal de los accionistas o tenedores

vendedores (tratdndose de ofertas secundarias) o, en su caso, de la institucion fiduciaria emisora y

de la sociedad fideicomitente.

Firma del representante legal del intermediario colocador aceptando su designacion y, en su caso, de

la entidad que actuara como representante comun de los tenedores.
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ANEXO HBIS S

Instructivo para la elaboracién de prospectos de colocacion, folletos informativos y suplementos
informativos aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion

I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacion de informacién a los que deberan apegarse las
emisiones de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, realizadas por instituciones
financieras en su caracter de fiduciario para la elaboracion de prospectos de colocacion, folletos informativos y
suplementos informativos con el fin de obtener la inscripcién en el Registro y para autorizacion de ofertas
publicas de enajenacion y/o suscripcion de los mismos instrumentos.

El prospecto de colocacién preliminar debera de incluir la informacion mas reciente que se conozca a la
fecha de presentacion de la solicitud. Tratandose del prospecto de colocacion definitivo, dicha informacion
debera actualizarse, hasta donde sea relevante, a la fecha de colocacion, salvo en los casos en que en las
disposiciones de caracter general y en este instructivo, se especifique una fecha o periodo determinado.

En caso de que ciertos incisos o capitulos de este instructivo no sean aplicables a los bienes, derechos o
valores especificos que respaldan la emisién de que se trate, no sera necesario desarrollar los mismos; sin
embargo, dependiendo del caso, se debera proporcionar informaciéon equivalente. De igual manera, si cierta
informacioén requerida en cualquier numeral de este instructivo ha sido incluida en otro capitulo del prospecto
de colocacion, no sera necesario incluirla nuevamente, solo debera hacerse referencia al capitulo en el que se
encuentra.

El orden en que se presenten los capitulos del prospecto debera apegarse a este instructivo, salvo que la
Comision, por tratarse de ofertas globales autorice un orden distinto, en cuyo caso, debera incluirse una tabla
resumen que indique los capitulos en donde se incorporen los requisitos contenidos en el presente instructivo.

En la preparacion del prospecto siempre debera utilizarse un lenguaje claro y de facil comprension,
evitando usar términos técnicos o formulismos legales complicados que no puedan ser facilmente
comprensibles para una persona que no tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate.
Asimismo, deberan evitarse términos superlativos y juicios de valor; sin embargo, de considerarse necesario,
tendran que justificarse adecuadamente.

El prospecto de colocacién debera incluir informacion estrictamente descriptiva sobre las caracteristicas de
la emisién y no contener recomendaciones, andlisis u opiniones sobre la posible viabilidad de la inversion.

Para efectos de este instructivo, también se entendera como prospecto de colocacién al suplemento
informativo y folleto informativo, excepto cuando se indique de otra forma.

A) Principio de relevancia

En adicién a la informacion explicitamente requerida en los diversos incisos contenidos en este instructivo,
debera proporcionarse toda aquella informacion relevante.

Este principio debera seguirse en la preparacion del prospecto al determinar la profundidad y amplitud con
que deben desarrollarse los diversos temas que se establecen en este instructivo.

Sera responsabilidad de las personas que suscriban el documento, el determinar qué informacién es
relevante en el contexto de las caracteristicas particulares de cada emisora y de la estructura de la emisién
de que se trate. Al determinar qué informacién es relevante deberan tomarse en cuenta tanto factores
cuantitativos como cualitativos.

B) Fuentes de informacion externa y declaraciéon de expertos

Cuando un reporte, estadistica o demas informacién contenida en el prospecto de colocacion se hubiese
obtenido de una fuente publica de informacion, se debera citar la misma y cuando la informacion provenga de
algun experto se debera agregar una declaracion indicando que dicha informacion ha sido incluida, con el
consentimiento de la persona.

C) Ofertas globales

En caso de que se solicite autorizacién para llevar a cabo una oferta publica global, se debera incluir en el
prospecto de colocacion que distribuyan en territorio nacional toda aquella informacién que las disposiciones
legales de los paises donde oferten los valores les soliciten, en adicion a la informacion requerida en este
instructivo, eliminando aquellas secciones que no se consideren aplicables o relevantes para los inversionistas
mexicanos.

En caso de que el emisor realice una oferta publica en México y al mismo tiempo realice una oferta publica
en cualquier otro mercado y esta ultima se realice bajo términos y condiciones distintos a los establecidos
para la oferta en territorio nacional, deberan revelarse dichos términos y condiciones en los capitulos
correspondientes.



Jueves 31 de diciembre de 2015 DIARIO OFICIAL (Octava Seccion) 51

D) Denominacién de la moneda

Todas las cifras que se presenten, deberan estar expresadas en la misma moneda de los estados
financieros, salvo que se indique lo contrario en el prospecto o suplemento. Tratandose de cifras denominadas
en moneda extranjera, cuando la emisora considere conveniente presentar una conversion de dichas cifras a
pesos mexicanos, se debera utilizar el tipo de cambio de la fecha del ultimo periodo presentado o aquel que
corresponda conforme a la normatividad contable aplicable.

En cualquier caso, se debera indicar el tipo de cambio utilizado para convertir las cifras a pesos
mexicanos. Asimismo, debera indicarse la fecha del (de los) tipo(s) de cambio utilizado(s), asi como la fuente
oficial y las especificaciones técnicas del mismo (por ejemplo, tipo de cambio al cierre, promedio, etc.).

De igual manera debera indicarse el tipo de conversion utilizada y, en caso de haberse optado por el tipo
de cambio vigente de la fecha del ultimo periodo presentado, aclarar que dicha conversién se realizd con la
Unica finalidad de facilitar la lectura y entendimiento a los inversionistas, mencionando que estas no deberan
interpretarse como declaraciones de que las cantidades en la moneda utilizada para preparar los estados
financieros realmente equivalen a esas cantidades en pesos mexicanos o que podra convertirse a pesos
mexicanos de acuerdo con el tipo de cambio indicado.

Il. INCORPORACION POR REFERENCIA

Cuando en los términos del presente anexo deba incluirse informacion respecto del fideicomitente, del
administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, podra
incorporarse por referencia la informacién contenida en el reporte anual o reportes que la emisora de los
valores haya proporcionado a la bolsa de que se trate y al publico en general de conformidad con lo previsto
en las fracciones Il a V del articulo 104 de la Ley del Mercado de Valores y en las presentes disposiciones.

La incorporacion por referencia debera efectuarse de conformidad con lo siguiente:

e El indice del prospecto debera contener todos los capitulos y apartados que se requieren en este
instructivo y, cuando alguno de los mismos haya sido incorporado por referencia, debera sefalarse
esta situacion en la parte inferior de cada titulo o subtitulo, indicando el documento fuente y la fecha
de su presentacion a la bolsa correspondiente asi como la pagina de Internet en la que dicho
documento puede ser consultado publicamente.

e No se podran incorporar por referencia aquellos capitulos de los documentos, que no se apeguen de
manera cabal a los requisitos contenidos en el presente instructivo, a juicio de la Comision.

e Debera incluirse un apartado titulado “Acontecimientos Recientes” en el que se sefale la informacion
relevante que no se encuentre revelada en los documentos que se hayan incorporado por referencia.

Se podra incorporar por referencia la informacion de avales o garantes extranjeros que sea
divulgada en su mercado de origen, siempre que sea una emisora extranjera cuyos valores se encuentren
inscritos, autorizados o regulados para su venta al publico en general por las Comisiones de Valores u
organismos equivalentes de los Estados que sean miembros designados del Consejo de la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores o el organismo que lo sustituya. El prospecto de colocacion
respectivo debera sefalar la pagina de Internet en que dicha informaciéon podra consultarse durante la
vigencia de la emision. En caso que dicha informacion no esté disponible en idioma espafiol, el
prospecto de colocacion debera incluir un factor de riesgo al respecto.

ll. EMISIONES QUE SE REALICEN AL AMPARO DE UNA AUTORIZACION BAJO LA MODALIDAD DE
PROGRAMA

El prospecto de colocacion que se prepare con relacion a un programa de colocacién, de conformidad con
el articulo 13 de estas disposiciones, debera de contener la informacion que se detalla en el presente
instructivo, salvo por las caracteristicas relativas a la oferta a que se refiere el capitulo 2) y la portada
de este instructivo, en cuyo lugar se incluirdn las caracteristicas del programa. Las caracteristicas de los
valores a ofertarse se incluiran en un suplemento al prospecto que debera contener la siguiente informacion:
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e Lainformacion contenida en el apartado “Portada del Prospecto” del presente instructivo.
e Lainformacion contenida en el capitulo 2) relativo a “La oferta” de este instructivo.

e Debera incluirse un apartado titulado “Acontecimientos Recientes” en el que se incorpore la
informacién relevante que no se encuentre revelada en el prospecto del programa o documentos que
se hayan incorporado por referencia.

e Se debera incluir en “negritas” el siguiente parrafo al final del indice dentro del prospecto, procurando
que sea por lo menos 2 puntos mas del tamano de letra al utilizado en el indice: “El presente
suplemento es parte integrante del prospecto del programa autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deben consultarse conjuntamente”.

e El suplemento informativo podra incorporar por referencia la informaciéon presentada a la bolsa de
valores de que se trate y al publico inversionista después del ultimo prospecto del programa
actualizado, de conformidad con lo previsto en las fracciones Il a V del articulo 104 de la Ley del
Mercado de Valores y en las presentes disposiciones.

Se debera actualizar el prospecto del programa en todos sus capitulos si, habiendo transcurrido 1 afio a
partir de la fecha de publicacion del mismo o, a partir de su ultima actualizacién, se efectia una nueva emision
al amparo del programa, excepto las emisoras que se encuentren al corriente en la entrega de la informacion
periddica a que hace referencia el Titulo Cuarto de estas disposiciones.

El prospecto de colocacién, suplementos al prospecto y los avisos correspondientes, que se preparen en
relacion con un programa de colocacion o bien, respecto de emisiones de valores cuya colocacién sea en una
0 mas series, en términos de lo previsto por el articulo 13 Bis de estas disposiciones debera de contener en
el apartado “Portada del Prospecto”, la declaracién a que hace referencia el propio articulo 13 Bis.

IV. INFORMACION REQUERIDA EN EL PROSPECTO
A) Portada del prospecto

Aquellos datos que no se conozcan a la fecha de elaboracion del prospecto preliminar, como el precio y la
fecha de colocacién de los valores, deberan quedar indicados, con un espacio en blanco.

La portada del prospecto debera contener como minimo la siguiente informacion:

e Mencion de ser oferta publica restringida.

e Logotipo de la institucién fiduciaria y del Fideicomitente.

e Denominacién de la institucion fiduciaria y del fideicomitente. (indicar en su caso otras figuras).
e Clave de pizarra.

e Numero y caracteristicas de los titulos que se ofrecen (clase, series, tipo, en su caso, valor nominal
y demas que permitan su plena identificacion).

e Denominacion de la moneda de referencia en que se realice la emision.
e Precio o rango de precio de colocacion.
¢ Monto total de la oferta.

En caso de que la emisién se efectue bajo el mecanismo de llamadas de capital el monto total de la
emision asi como, en su caso, el numero maximo de los valores que pretendan inscribir en el
Registro, en el plazo de un afio, a partir de que se haya realizado dicha oferta publica inicial.

e Plazo y fecha de vencimiento.

e En su caso, numero de series en que se divide la emision.

¢ Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso.
e  Nombre del fiduciario.

e Fideicomitente.
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e Administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones.

e Fideicomisarios.

e Inversionista con el que existan convenios de coinversion. .

e Indicacién de cualquier otro(s) tercero(s) relevantes que reciba(n) pago por parte del fideicomiso.
e Bienes, derechos o valores fideicomitidos.

e Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos proyectos o bienes que
integran el patrimonio del fideicomiso.

e Derechos que confieren los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion.
e Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos.

o Distribuciones, periodicidad y procedimiento de calculo.

e Fuente de las distribuciones.

e Lugary forma de pago de las distribuciones.

e Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos.

e En su caso, dictamen valuatorio.

¢ Indicacién de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses.

e En el caso de emisiones al amparo de un programa, monto total autorizado, en su caso con caracter
revolvente.

e Fecha de publicacién del aviso de oferta.

e Periodo o fecha de la oferta.

e Fecha de cierre de libro o subasta.

e Fecha de registro en la bolsa correspondiente.
e Fecha de liquidacion.

e Recurso neto que se obtendra con la colocacion (hacer el desglose de los gastos relacionados con la
oferta, incluyendo la comision por intermediacion, sefialando, en su caso, si fueron cubiertos con
recursos propios de la fideicomitente o cualquier otro tercero, pudiendo para tales efectos hacer la
referencia cruzada al capitulo correspondiente).

e Posibles adquirentes: “Inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones en mesa.
¢ Denominacion del intermediario colocador.

e En su caso, denominacion de los intermediarios participantes en el sindicato colocador.

e Depositario.

e Fundamento legal del régimen fiscal aplicable.

e En su caso, la mencién de cualquier riesgo asociado a la operacion de que se trate, que por su
relevancia deba incluirse en la portada del prospecto.

e La mencion de que los titulos se encuentran inscritos en el registro y de que son objeto de cotizacion
o inscripcion en el listado correspondiente en bolsa.

e La leyenda a que hace referencia el penultimo parrafo del articulo 86 de la Ley del Mercado de
Valores “La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad
de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes”.
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e Numero de inscripcién en el registro.
e Lugary fecha de publicacién del prospecto o, en su caso, del aviso.

e Numero y fecha del oficio de autorizacién de la Comisién, para publicar el prospecto o, en su caso,
el aviso.

e En su caso, la leyenda "Prospecto a disposicidon con el intermediario colocador" y las paginas de
Internet donde puede consultarse.

e En el caso del documento preliminar, la leyenda "Prospecto Preliminar" en tinta roja, asi como la
siguiente: "La informacion contenida en este prospecto preliminar se encuentra sujeta a cambios,
reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones.”

La versién actualizada de este prospecto preliminar que incluya los citados cambios, reformas, adiciones
aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se
lleve a cabo la oferta, podra consultarse en la pagina Internet de la (nombre de la bolsa correspondiente) y de
la Comision en las siguientes direcciones, respectivamente:

(incluir direcciones de las paginas de Internet)

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto preliminar en los términos anteriores, se
haran del conocimiento publico a través del (nombre del SEDI correspondiente) en su pagina de Internet):

(incluir direccién de la pagina de Internet)

“Los valores de que se trata en este prospecto preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores.
El presente documento preliminar no constituye una oferta publica de enajenacion de los valores descritos".

En caso de incluir la denominacion de cualquier otro tercero no previsto en la Ley del Mercado de Valores
y las presentes disposiciones, incluir en que consistié su labor y sus responsabilidades respecto a la emision.

El aviso de oferta publica debera contener la misma informacién que la portada del prospecto.
B) indice

En la primera hoja del prospecto se debera incorporar un indice del contenido del mismo de acuerdo con
el siguiente:

1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones
b) Resumen ejecutivo

c) Factores de riesgo

d) Documentos de caracter publico

2) LA OFERTA

e) Caracteristicas de los valores

f) Destino de los fondos

g) Plan de distribucién

h)  Gastos relacionados con la oferta
i) Funciones del representante comun

j) Nombres de personas con participacion relevante en la oferta
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3) ESTRUCTURA DE LA OPERACION

a)

b)

c)

d)

Descripcion general

Patrimonio del fideicomiso

i)  Descripcion de los activos, bienes o derechos fideicomitidos

i) Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

iii) Contratos y acuerdos

iv) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones

Politicas generales de la emision, asi como respecto de la proteccién de los intereses de sus
tenedores

Valuacion

Fideicomitentes

Deudores relevantes del fideicomiso

Administradores del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones
Vehiculos paralelos de inversion e inversionistas con los que existan convenios de coinversion.

Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

4) LA FIDEICOMITENTE

a)

b)

a)

b)

c)

Historia y desarrollo de la fideicomitente

Descripcion del negocio

i) Actividad principal

i)  Estructura corporativa

iii) Descripcion de los principales activos

iv) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

v) Acciones representativas del capital social
Administradores y accionistas

Estatutos sociales y otros convenios

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

EL ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO O A QUIEN SE LE ENCOMIENDEN
DICHAS FUNCIONES

Historia y desarrollo del administrador del patrimonio del fideicomiso 0 a quien se le encomienden
dichas funciones

Descripcion del negocio

i)  Actividad principal

ii) Recursos humanos

ii) Estructura corporativa

iv) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Administradores y accionistas
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6) INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO (EN SU CASO)

a) Informacién financiera seleccionada de las sociedades, proyectos y/o vehiculos de inversion
respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital
social o tenga participacion directa o indirectamente, que no se consoliden en la informacion
financiera del fideicomiso

b) Informe de créditos relevantes

7) PERSONAS RESPONSABLES

8) ANEXOS

a) Estados financieros del fideicomiso e inversiones (en su caso)
b)  Opinion legal

c) Titulo que ampara la emision

d) Contrato de fideicomiso

e) Informacién adicional

f) En su caso, acta de la emision

Se debera incluir en “negritas” el siguiente parrafo al final del indice dentro del prospecto, procurando que
sea por lo menos 2 puntos mas del tamafio de letra al utilizado en el indice:

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha
sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este
documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en
este documento debera entenderse como no autorizada por la emisora y (denominaciéon social del
intermediario colocador).”

C) Informacion que deberan contener los capitulos del prospecto

El contenido de los capitulos sefialados en este instructivo, se elaborara de conformidad con lo dispuesto
en los instructivos para la elaboracién del reporte anual (anexo N y N Bis 5), de estas disposiciones, cuando
asi se establezca.

1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 1), inciso a).
b) Resumen ejecutivo

Debera presentarse un resumen ejecutivo sobre los bienes, derechos o valores que integran el patrimonio
del fideicomiso o sociedades o proyectos en los que invierte el fideicomiso de manera directa o indirecta, asi
como, en su caso, su desempefio histérico. Incluir una breve descripcion de las caracteristicas principales
de dichos bienes, derechos o valores, identificando la fecha de corte utilizada para determinar su
composicion. Asimismo, deberan mencionarse los participantes relevantes en la oferta tales como el
originador y administrador de los activos. Igualmente, debera contener una descripcidon y las
caracteristicas principales del tipo de sociedades o proyectos respecto de las cuales el fideicomiso
invertira o adquirira titulos representativos de su capital social o participacion, de manera directa o
indirecta, asi como, en su caso, el desempefio financiero y econémico de estas.

Adicionalmente, un resumen ejecutivo del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones conforme a los cuales se efectuaran las inversiones en sociedades o proyectos en los que
invierte el Fideicomiso de manera directa o indirecta.

Asimismo, debera presentarse un resumen sobre las principales politicas de la emision, asi como respecto
de la proteccion de los intereses de sus tenedores.
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c) Factores de riesgo
Ver Anexo N Bis 5, fraccion Il, inciso C), numeral 1, inciso c).
d) Documentos de caracter publico

Se debera mencionar si a solicitud del inversionista se otorgaran copias de este documento,
proporcionando el nombre, domicilio y teléfono de la persona a la cual deberan dirigirse los inversionistas para
solicitarlo. También debera indicarse la informacién publica que fue entregada a las bolsas y que se encuentra
a disposicion de los inversionistas, asi como el nombre, teléfono y correo electronico de la persona
responsable del fiduciario o en su caso, del representante comun, encargada de atencion a inversionistas y
analistas.

2) LA OFERTA
a) Caracteristicas de los valores

Aquellos datos que no se conozcan antes de la determinacién del precio y de la fecha de colocacion de los
valores, deberan quedar indicados, en el caso del prospecto preliminar, con un espacio en blanco.

Se debera presentar una descripcion de la siguiente informacion:

Tipo de oferta.
e Importe total de la emisiéon en México y en el extranjero, en su caso.

e En caso de que la emisién se efectie bajo el mecanismo de llamadas de capital el monto total de la
emision asi como, en su caso, el nUmero maximo de los valores que pretendan inscribir en el
Registro, en el plazo de un afio, a partir de que se haya realizado dicha oferta publica inicial.

o Numero de los valores ofrecidos en México y en el extranjero, en su caso.

e Precio o rango de precio de colocacion de los valores, asi como una descripcion de la forma
como se determind el mismo.

e El periodo por el que se mantendra vigente la oferta.

e Laformay el plazo para liquidar los valores.

e Posibles adquirentes y, en su caso, posibles limitantes.

e Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia y forma de ejecutar o hacer efectiva la misma.

e En el caso de titulos con garantia hipotecaria se debera especificar el valor de los bienes otorgados
en garantia, y los datos del avaluo vigente.

e Mencionar si los bienes dados en garantia se encuentran asegurados y los datos de la pdliza.

e Si los titulos cuentan con garantia fiduciaria, se debera incluir el valor de los bienes segun avaluo
vigente y los datos de este, en su caso.

e Transcripcién de otros términos relevantes del titulo.

e Identificacion de la fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las distribuciones de los
titulos.

e Reégimen fiscal aplicable.
e Especificar si los bienes a fideicomitir se encuentran asegurados, asi como los datos de la pdliza.
b) Destino de los fondos

El prospecto o, en su caso, suplemento, debera mostrar el importe neto de los recursos de la oferta,
detallando cada una de las principales inversiones o adquisiciones a realizarse con el producto de la
colocacion, asi como el porcentaje destinado a cada una de ellas.
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Cuando el pago de los valores dependa total o parcialmente del fideicomitente o de las sociedades
respecto de las cuales el fideicomiso invertira o adquirira titulos representativos de su capital social, deberan

revelar:

Si los recursos se utilizan directa o indirectamente para adquirir activos distintos a los del giro normal
del negocio del fideicomitente, o de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso
invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, el tipo de activos y su costo, asi como el
beneficio esperado.

Si los recursos se pretenden utilizar para financiar la adquisicion de otros negocios, se debera dar
una descripcion de estos ultimos, asi como informar sobre la existencia de las negociaciones para
dicha adquisicion.

Si una parte importante de los recursos se utilizan para amortizar parcial o totalmente deuda, se
debera mencionar el monto, la tasa de interés y la fecha original de vencimiento de tales deudas v,
en caso de que los pasivos hubiesen sido contratados el afio anterior, el destino que se les dio
a tales recursos.

En el caso del prospecto preliminar, la informacion requerida en este capitulo debera presentarse de
forma estimada.

c) Plan de Distribucion

Dentro de este capitulo se debera proporcionar la siguiente informacion:

Nombre del intermediario colocador lider, identificando si los valores seran ofrecidos por este bajo los
términos de toma en firme o mejor esfuerzo. Asimismo debera especificarse si el intermediario
colocador ha firmado o pretende firmar algun contrato de subcolocacién con otras casas de bolsa para
formar un sindicato colocador. En caso de que se conozca, el porcentaje estimado de titulos que
seran distribuidos por cada uno de los miembros del sindicato colocador o intermediarios colocadores
que participen en la oferta, en el prospecto preliminar y el nUmero de titulos efectivamente distribuidos
por cada uno de ellos en el prospecto definitivo.

Debera indicarse la relacion de negocios o de cualquier otro tipo que exista entre el o los
intermediario(s) colocador(es) que participe(n) en la oferta y la emisora, asi como cualquier conflicto
de interés derivado de la participacion del (de los) intermediario(s) colocador(es) en la oferta.

Debera revelar si el administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden
dichas funciones o las personas relacionadas con este pretenden suscribir parte de los valores que
son objeto de la oferta. En la versiéon definitiva revelar si efectivamente se actualizaron los
supuestos antes sefialados.

Incluir la estrategia de venta que se pretende llevar a cabo para colocar los valores.

Asimismo, deberan explicarse los criterios empleados para la asignacion de los valores, tales como, si
existe monto minimo y maximo a asignar por inversionista, asignacion conforme a primero en tiempo
primero en derecho, asignacion a prorrata, etc. En caso de que el precio de los valores vaya a ser
determinado conforme al procedimiento de subasta, deberan revelarse los requisitos para participar
en la misma, la fecha a partir de la cual podran empezarse a recibir posturas, los criterios para
seleccionar a los ganadores y la forma de darse a conocer el resultado de la misma.

El intermediario colocador que tendra a su cargo la concentracion de posturas.

Si el intermediario colocador pretende colocar parcial o totalmente los valores objeto de la emision
entre partes relacionadas respecto de dicho intermediario, indicando que estas participaran en
igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta en el prospecto
preliminar y el nimero de titulos efectivamente distribuidos entre sus partes relacionadas en el
prospecto definitivo, sefalando si fue en igualdad de circunstancias. En caso contrario incluir una
manifestacion en sentido negativo.
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e Se debera revelar si el administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden
dichas funciones o las personas relacionadas con este, pretenden suscribir parte de los valores que
son objeto de la oferta. En la version definitiva revelar si efectivamente se actualizaron los supuestos
antes sefalados.

e Manifestar que los valores Unicamente podran ser adquiridos por inversionistas institucionales y
calificados para girar instrucciones a la mesa, tanto en la oferta publica inicial como en el mercado
secundario. Asimismo, debera especificarse que los inversionistas a los que se dirige la oferta
participaran en igualdad de circunstancias.

d) Gastos relacionados con la oferta

Se deberan revelar cifras estimadas en el prospecto preliminar y los recursos netos efectivos de la
colocacion en el prospecto definitivo, asi como una descripcidon general de los gastos relacionados con
la oferta, desglosando, por cada una de las entidades o asesores participantes, las comisiones por
intermediacién y colocacion, costos de inscripcion en el Registro, listado en bolsa, asesores legales y otros,
desglosando este ultimo siempre que resulte relevante respecto del total de los gastos.

e) Funciones del representante comuin

La emisora debera relacionar en este apartado las funciones del representante comun en concordancia
con lo que se establece en el cuerpo del titulo.

f) Nombres de las personas con participacion relevante en la oferta
Se debera presentar una lista de los nombres de las siguientes personas:

e Personas fisicas y/o morales designadas y/o con participacion relevante en la asesoria y/o consultoria
en relacion con la oferta de valores e involucradas en la evaluacion legal o financiera de la emisora,
incluyendo a cualquier otro experto contratado por la emisora al que se haya atribuido cualquier
declaraciéon o reporte de importancia incluido en el prospecto, 0 que haya preparado o certificado
cualquier parte del mismo, sefialando en qué consistid su labor y sus responsabilidades respecto de
la emision.

e Persona encargada de las relaciones con los inversionistas.

e Accionistas fundadores de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera
titulos representativos de su capital social si estos participan en la administracién de dichas
sociedades, asi como los términos y condiciones generales de su contratacion.

e Personas fisicas y/o morales involucradas en la operacion, tales como el fideicomitente, representante
comun, fiduciario, intermediario colocador, entre otros.

Debera revelar la participaciéon de cualquier vehiculo paralelo o inversionista con el que existan convenios
de coinversién que, en su caso, invierta en los mismos proyectos de inversion que el fideicomiso emisor, o
inversionista con el que existan convenios de coinversion, conforme a lo previsto en el propio contrato de
fideicomiso. Asimismo, se deberan describir las politicas o criterios de participacion a las que se sujetaran las
inversiones de dichos vehiculos paralelos o inversionistas y cualquier limite minimo o maximo para su
participacion.

3) ESTRUCTURA DE LA OPERACION

a) Descripcion general

Explicacion descriptiva y esquematica de las operaciones de inversion, de las actividades o proyectos
de una o varias sociedades, o de la adquisicion de titulos representativos de su capital social, que se
llevaran a cabo, asi como sobre los valores emitidos, incluyendo los tipos o categorias, clases o
subordinacion de los valores que se ofrecieron.

Adicionalmente, describir los fondos que tendra el fideicomiso y como se asignaran los pagos entre
valores, asi como el origen de los recursos para su pago.
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La mencion de que el titulo fiduciario no contara con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision,
expedido por una institucion calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

Revelar cualquier politica, restriccion o requerimiento respecto de los flujos provenientes de las
inversiones, desinversiones o adquisiciones, tales como mantenimiento de niveles minimos de efectivo,
requisitos de inversibn de excedentes, contratacion de coberturas, etc. En este sentido, proporcionar
informacién sobre el responsable de tomar cualquier decisidn relacionada con el depésito, transferencia o
distribucién de los fondos del fideicomiso y las autorizaciones necesarias, asi como si existe algun tipo
de verificacion o validacion por parte de un tercero independiente sobre el cumplimiento de tales politicas,
restricciones o requerimientos. En su caso, incluir el reporte u opinién de dicho tercero como anexo al
prospecto.

Revelar la forma en que se integrara el comité técnico del fideicomiso de conformidad con lo previsto en
el articulo 7, fraccion IX, inciso a), numeral 4., de las presentes disposiciones..

En el caso de titulos con garantia hipotecaria se debera especificar el valor de los bienes otorgados en
garantia, una breve descripcion de los mismos y los datos del avaltuo vigente, asi como un resumen de los
datos mas importantes de los activos tales como tasa promedio ponderada, numero, plazo promedio, etc.

b) Patrimonio del fideicomiso

La emisora podra presentar la informacién financiera correspondiente a este capitulo solamente por los
dos ultimos ejercicios y el trimestre mas reciente respecto del cual se cuente con informacion.

i) Descripcion de los activos, bienes o derechos fideicomitidos

Describir de forma general, la naturaleza y principales caracteristicas de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos.

Incluir informacién que permita identificar cualquier clasificacién relevante de dichos bienes,
derechos o valores, tal como grado de concentracion, antigliedad, ubicacion, etc.

Igualmente, se deberan incluir las caracteristicas y los criterios de elegibilidad de las sociedades respecto
de las cuales el fideicomiso invierte, invertira, adquiera o adquirira titulos representativos de su capital
social.

En relacién con los contratos de inversion, adquisicion y/o desinversion, deberan sefalarse los
requisitos minimos que se contendran, tales como porcentaje de titulos representativos del capital
social a adquirir; plazo objetivo de la inversidn, posibles mecanismos de desinversion de acuerdo con las
caracteristicas propias de la inversion de que se trate; prohibiciones o limitaciones que en cada caso
establezca el administrador; condiciones para la terminacién anticipada o rescisién del contrato; forma y
términos en que las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta, proporcionaran informacién
al propio fideicomiso.

Asimismo, debera sefalarse la informacion minima con la que el publico inversionista contara, en
relacion con las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos
de su capital social.

i) Contratos y acuerdos

Se debera presentar un resumen del contrato de fideicomiso, asi como de cualquier otro contrato
relevante para la operacion, tales como el de administracion u operacion, cesioén, entre otros, en un formato
que facilite su comprension.

En este apartado deberan describirse claramente las funciones y responsabilidades de cada uno de los
participantes en la operacion del fideicomiso para la inversion en las actividades o proyectos de
las sociedades o la adquisicion de titulos representativos de su capital social incluyendo, entre otras:
los términos y condiciones en los que el administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones debera recolectar y proporcionar al fiduciario, cualquier flujo proveniente de los
bienes, derechos o valores fideicomitidos, asi como los relacionados con el procedimiento de custodia y
salvaguarda de los documentos que amparen los activos fideicomitidos de que se trate.

Asimismo, revelar cualquier convenio o acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en
el 7, fraccion IX, inciso a), numeral 5, tercero parrafo de las presentes disposiciones.
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iii) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Describir brevemente cualquier procedimiento legal pendiente en contra del administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones , fiduciario, asi como cualquier otro
tercero que sea relevante para los tenedores de los valores. Incluir informacién similar para cualquier
procedimiento del que se tenga conocimiento y que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

c) Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones

El plan de negocios, asi como un calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las
inversiones y, en su caso, desinversiones y aquellas en que los tenedores de los titulos a que se refiere el
presente inciso recibiran la parte de los frutos, rendimientos o, en su caso, valor residual de los bienes o
derechos afectos en fideicomiso. Asimismo, deberan sefialar las consecuencias en caso de incumplimiento
total o parcial del plan de negocios o calendario establecido.

Adicionalmente, debera revelarse el rendimiento global esperado por las adquisiciones o inversiones que
se efectuen, tomando en consideracion, en su caso, el historial de negocios y desempefio de las sociedades
respecto de las cuales el fideicomiso invertira o adquirira titulos representativos de su capital social,
advirtiendo sobre los posibles riesgos de que los rendimientos esperados no se cumplan. Igualmente, aclarar
que las inversiones o adquisiciones se efectuaran con base en la informacién disponible, misma que puede
cambiar y por lo tanto, el comportamiento real podria diferir, en mayor o menor medida, de dichos
rendimientos esperados.

Las politicas, procedimientos y evaluaciones con los que cuente, a fin de evaluar las caracteristicas de los
proyectos de inversion en las que pretenda invertir. En su caso, describir si dichas evaluaciones permiten al
administrador, al menos:

e Analizar las caracteristicas de las inversiones.

e Conocer los riesgos inherentes a las inversiones.

e El esquema de pago de ingresos o rendimientos generados por las inversiones, y

e Determinar que la operacién resulta acorde con las politicas de inversién del fideicomiso.

d) Criterios generales de la emisién, asi como respecto de la proteccion de los intereses de sus
tenedores

Se deberan incluir las politicas generales de la emision asi como respecto de la proteccién de los intereses
de los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion para la mejor
consecucion de sus intereses. Las politicas deberan mencionar las actividades y funciones del
fideicomitente, fiduciario, administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones en relaciéon con su participacion en el mercado y en la propia emisién. Asimismo, se deberan
incluir las politicas minimas contenidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso a) de estas disposiciones.
Igualmente, en caso de que la emisién se efectie bajo el mecanismo de llamadas de capital, se debera
adicionar lo dispuesto por el articulo 70., fraccion IX, inciso a), numeral 7., de las presentes disposiciones

e) Valuacion

Sefalar que la valuacién de estos valores se realizara por un valuador independiente con la experiencia y
recursos necesarios para realizar la valuacion correspondiente, incluyendo a las sociedades respecto de las
cuales el fideicomiso invierte o adquiere titulos representativos de su capital social. En todo caso, los criterios
que el valuador utilice, deberan seguir una metodologia con base en estandares internacionales para la
valuacion de capital privado y de riesgo o, segun se trate, con esquemas comunes de descuento de flujos
a valor presente.

Igualmente, se debera especificar la periodicidad de la valuacién, la cual debera realizarse al menos
una vez al afio, o cuando exista alguna modificacién en la estructura del patrimonio del fideicomiso,
precisando a cargo de quién seran pagados los gastos derivados de las valuaciones a que se refiere el
presente numeral.
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f) Fideicomitentes

En este apartado debera incluirse, respecto del fideicomitente de los activos, una descripcién, hasta donde
se considere relevante, de su experiencia en la ejecucién del negocio, asi como informacion sobre el
desempefio de otros valores respaldados por el mismo tipo de activos, bienes o derechos incluyendo
cualquier incumplimiento o retraso en su pago.

Podra presentar informacién correspondiente a este inciso solamente por los dos Ultimos ejercicios y el
trimestre mas reciente respecto del cual se cuente con informacion.

g) Deudores relevantes

Cuando el cumplimiento de las obligaciones del fideicomiso, dependa total o parcialmente de un solo
deudor o deudores proporcionar, respecto de cada deudor o deudores, la informacién a que se refiere la
fraccion ll, inciso C), numerales 2 al 4 del Anexo N de estas disposiciones y que se considere relevante para
evaluar el riesgo de crédito del deudor o deudores de que se trate.

Podra presentar informacion correspondiente a este inciso solamente por los dos ultimos ejercicios y el
trimestre mas reciente respecto del cual se cuente con informacion.

h) Administradores del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones

Incluir el nombre del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones y una breve descripcidon de su forma de organizacion.

Asimismo, incluir hasta donde se considere relevante, lo siguiente:

e Informacién sobre su experiencia como administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones y los procedimientos que utiliza al realizar las funciones de
administracion u operacion para el tipo de bienes, derechos o valores fideicomitidos, tales como
sistemas de cobranza, distribucién de flujos provenientes de los activos, subcontratacion de
servicios, sistemas para generacion de reportes, entre otros.

e Tamaio, composicion y crecimiento de todos los bienes, derechos o valores que administre u opere, y
que sean similares a los que integran el patrimonio del fideicomiso.

e Cambios relevantes en los ultimos tres ejercicios a sus politicas o procedimientos aplicables a las
actividades de administracion u operacién que realizara para el tipo de bienes, derechos o valores
fideicomitidos.

En caso de que el fideicomiso cuente con un administrador maestro incluir una explicacion de la estructura
de administracion, asi como las funciones y responsabilidades de cada uno de los participantes en dicha
estructura, identificando el nombre y porcentaje de la cartera y proyectos en los que invierte 0 administra cada
uno de los administradores primarios.

i) Vehiculos paralelos de inversion o inversionistas con los que existan convenios de coinversion.

Debera revelar la participacion de cualquier vehiculo paralelo que, en su caso, invierta en los mismos
proyectos de inversion que el fideicomiso emisor, o inversionista con el que existan convenios de coinversion,
conforme a lo previsto en el propio contrato de fideicomiso. Asimismo, se deberan describir las politicas o
criterios de participacion a las que se sujetaran las inversiones de dichos vehiculos paralelos o inversionistas y
cualquier limite minimo o maximo para su participacion.

j) Comisiones, costos y gasto del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

Los lineamientos para el pago de las comisiones, costos y gastos, del administrador u operador del
patrimonio del fideicomiso, incluyendo conceptos y montos, asi como el mecanismo para su devolucion,
en su caso.
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k) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores

Cuando existan otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores tales como
inversionistas con los que existan convenios de coinversion, avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros, debera incluirse como minimo la
siguiente informacioén respecto de cada tercero de que se trate:

¢ Denominacioén social y nombre comercial o, en su caso, nombre de la persona fisica, asi como una
descripcion del negocio en el que participe.

e Términos y condiciones de sus obligaciones incluyendo la forma y/o procedimientos para
hacerlas exigibles.

e Cualquier otra informaciéon que se considere relevante para evaluar el riesgo de crédito de que se
trate del tercero.

I) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
Ver Anexo N Bis 5, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso i)

Revelar si existen conflictos de interés entre el administrador y posibles inversionistas. Asimismo, debera
indicarse cualquier relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el fiduciario,
fideicomitente, el administrador o cualquiera al que se le encomienden dichas funciones, derechos o valores
fideicomitidos, deudores relevantes, inversionistas con los que existan convenios de coinversion , tenedores
de los valores o cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores, aun y
cuando no estén directamente relacionadas con los valores emitidos por el fideicomiso y la estructura de la
transaccion, incluyendo los proyectos o inversiones a realizar que pudieran implicar algun conflicto de interés
entre el administrador y los inversionistas. En su caso, debera incluirse las politicas y lineamientos para evitar
la existencia de conflictos de interés, las cuales deberan considerar el alcance de las relaciones entre los
diferentes participantes del fideicomiso y los inversionistas del mismo.

Revelar el mecanismo para revelar al inversionista informacién relevante que NO sera publica.

Los inversionistas de valores objeto de una oferta publica restringida podran solicitar, al representante
comun o al fiduciario, tener acceso a informacién que la emisora no esté obligada a revelar al publico, siempre
que acompafien a su solicitud la constancia que acredite la titularidad de los valores respectivos, expedida por
alguna institucién para el depésito de valores.

4) EL ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO O A QUIEN SE LE ENCOMIENDEN
DICHAS FUNCIONES

a) Historia y desarrollo del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso a), en relacidon con el administrador del patrimonio del
fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones.

b) Descripcion del negocio

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 2), inciso b), en relacién con la fideicomitente.
c) Administradores y accionistas

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 4), inciso c), respecto de la fideicomitente.

5) LA FIDEICOMITENTE

a) Historia y desarrollo de la fideicomitente

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso a), en relaciéon con la fideicomitente considerando
que se podra omitir informacion relacionada con cambios en los productos y servicios ofrecidos.
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b) Descripcion del negocio

Ver anexo N, fraccion ll, inciso C), numeral 2), inciso b), en relacién con la fideicomitente.
c) Administradores y accionistas

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 4), inciso c), respecto de la fideicomitente.

d) Estatutos sociales y otros convenios

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 4), inciso d), respecto de la fideicomitente.

Asimismo, debera presentarse un resumen de las clausulas de los estatutos sociales de la fideicomitente
que se consideren mas importantes tomando en cuenta las caracteristicas de este tipo de sociedades,
gobierno corporativo, derechos de minoria, adquisiciéon de acciones propias y cancelacion de la inscripcién en
el Registro. Por otro lado, deberda mencionarse la forma como se convocaran las asambleas generales
ordinarias y extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones para participar en ellas.

e) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
Ver anexo N Bis 5, fraccion Il, inciso C), numeral 3), inciso f).

6) EL ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO O A QUIEN SE LE ENCOMIENDEN
DICHAS FUNCIONES

a) Historia y desarrollo del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso a), en relaciéon con el administrador del patrimonio del
fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones.

b) Descripcion del negocio

Ver anexo N, fraccion ll, inciso C), numeral 2), inciso b), en relacién con la fideicomitente.
c) Administradores y accionistas

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 4), inciso c), respecto de la fideicomitente.

Cuando se trate de titulos fiduciarios cuyos recursos provenientes de la emisiéon se pretendan destinar al
menos el 70 % a la inversidon en mecanismos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, en
términos del articulo 70., fraccion IX, inciso a), numeral 8., segundo parrafo de estas disposiciones, debera
incluirse la advertencia de que la informacion financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual podran
ser presentados en los plazos a que se alude en el articulo 33, fracciones I, incisos a), numeral 3, tercer
parrafo, e inciso b), numeral 1, segundo parrafo y Il, cuarto parrafo de las presentes disposiciones, segun el
tipo de informacién de que se trate, asi como las causas del retraso.

7) INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO (EN SU CASO)

a) Informacion financiera seleccionada de las sociedades proyectos y/o vehiculos de inversion
respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social
o tenga participacion directa o indirectamente, que no se consoliden en la informacion financiera del
fideicomiso

Ver anexo N Bis 5, fraccion Il, inciso B), numeral 5), inciso a).
b) Informe de créditos relevantes
Ver anexo N Bis 5, fraccion Il, inciso B), numeral 5), inciso b).
8) PERSONAS RESPONSABLES

Incluir el nombre, cargo e institucion que representan las personas que de conformidad con estas
disposiciones, deben firmar el documento, estos datos deben aparecer al calce de las leyendas que al efecto
se establecen.
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9) ANEXOS
a) Estados financieros

Cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los valores que se emitan al amparo del
fideicomiso, dependa total o parcialmente de las siguientes personas morales, se debera incluir, respecto
de cada una de ellas, los estados financieros sefialados en los articulos 2, fraccién |, inciso f) y 4, fracciéon V
de estas disposiciones, segun sea el caso: fideicomitente, administrador del patrimonio del fideicomiso o a
quien se le encomienden dichas funciones , otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores
de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de
cobertura, apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor relevante.

En el caso de que las personas morales a que se refiere el parrafo anterior, ya cuenten con acciones o
titulos de deuda inscritos en el Registro, deberan incluir los Ultimos estados financieros que se hayan
presentado a la Comision y a la bolsa correspondiente, en sustitucién de los estados financieros con revision
limitada a que se refieren los mencionados articulos, siempre que se encuentren al corriente en la entrega de
informacién periédica a que hace referencia el Titulo Cuarto de estas disposiciones.

b) Opinién legal

Se debera agregar copia de la opinion legal sefialada en el articulo 87 de la Ley del Mercado de
Valores.

c) Titulo que ampara la emision

Se debera agregar copia del titulo que ampara la emision sefalado en el articulo 2, fraccion I, inciso e)
de estas disposiciones.

d) Contrato de fideicomiso
Se deberéa agregar copia del contrato de fideicomiso base de la emision.
e) Informacioén adicional

En su caso, el reporte u opinién del auditor externo que hubiera realizado algun tipo de verificacion o
validaciéon sobre el cumplimiento por parte del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones, u operador, de politicas, restricciones o requerimientos respecto de los
flujos provenientes de inversiones, desinversiones o adquisiciones, asi como respecto de la razonabilidad
y confiabilidad sobre la evolucién de bienes, derechos o valores distintos de aquellos fideicomitidos. En
caso de que en dicho reporte u opinion se haga mencién al rendimiento de proyectos objeto de inversion
en otros vehiculos del mismo administrador, la opinién debera considerar el rendimiento de la totalidad de
los citados proyectos.

La opinion del auditor externo no podra contener juicios sobre la viabilidad de los proyectos promovidos o
de la potencial inversion en los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion. Se debera
describir y mencionar el alcance de tal opinién e incorporarlo al prospecto de colocacion.

Lo anterior, sin perjuicio de que esta Comision solicite informacion adicional del fideicomitente, el
administrador de los activos o tercero, en los casos que lo considere necesario.

f) En su caso, acta de la emision

En caso de que la emisién se efectie bajo el mecanismo de llamadas de capital, se debera incluir el acta
de la emisién que contenga al menos, lo sefialado por el articulo 7, fracciéon IX, inciso a), numeral 7.,
de estas disposiciones.
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ANEXO H Ter
Instructivo para la elaboracién del documento con informacion clave para la inversion
I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacion de informacién a los que deberan apegarse las
emisoras para la elaboracion del documento con informacion clave para la inversion, que se presenten a la
Comision con el fin de obtener la inscripcion en el registro.

El documento con informacion clave para la inversién debera elaborarse con base en un enfoque de
revelacion de informacion; es decir, proporcionar al inversionista la informacién necesaria para que pueda
tomar una decision de inversidn acerca del valor colocado por la emisora de que se trate.

El documento con informacion clave para la inversion preliminar debera de incluir la informaciéon mas
reciente que se conozca a la fecha de presentacion de la solicitud, tratandose del documento con informacion
clave para la inversion definitivo dicha informacion debera actualizarse, hasta donde sea relevante, a la fecha
de colocacion.

En caso de que ciertos apartados de este instructivo no sean aplicables al giro especifico de la emisora,
no sera necesario desarrollar los mismos; sin embargo, dependiendo del caso, se deberd proporcionar
informacién equivalente.

El orden en que se presenten los distintos apartados del documento con informacién clave para la
inversiéon debera apegarse a este instructivo, salvo aquellos casos particulares que requieran de un orden
diferente y sean autorizados previamente por la Comisién.

En la preparacion del documento con informacion clave para la inversion siempre debera de utilizarse un
lenguaje claro y de facil comprension, evitando usar términos técnicos o formulismos legales complicados que
no puedan ser facilmente comprensibles para una persona que no tenga un conocimiento especializado en la
materia de que se trate. Asimismo, deberan evitarse términos superlativos y juicios de valor, sin embargo, de
considerarse necesario, tendran que justificarse adecuadamente.

Il. DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION

El documento con informacion clave para la inversion contiene los aspectos mas importantes de la
emisora, del valor y, en su caso, de la operacion, en un formato que permita su comparacién para la toma de
decisiones de inversion informadas.

El documento con informacion clave para la inversion debera utilizar una tipografia superior a 8 puntos y la
extension total del documento no podra superar 6 paginas.

lll. CONTENIDO DEL DOCUMENTO

Esta seccion contiene los principales datos de identificacion de la emisora, asi como del tipo de valor a
inscribir. En caso de que ciertos datos no sean aplicables a determinado tipo de valor, no sera necesario
incluirlos. Aquellos datos que no se conozcan a la fecha de elaboracion del documento con informacién clave
para la inversién preliminar, como el precio y la fecha de colocacién de los valores, deberan quedar indicados,
con un espacio en blanco.

A. DATOS GENERALES

e Numero y caracteristicas de los titulos que se ofrecen (clases, series, tipo, valor nominal, en su
caso, y demas que permitan su plena identificacion), asi como los derechos que confieren.

e Mencion de ser oferta publica y tipo de esta (primaria, secundaria, nacional, internacional, restringida).
e Denominacion de la emisora y, en su caso, nombre de los accionistas vendedores.

e Clave de pizarra.

e Numero de valores que se destinaran a sobreasignacién y forma en que se debera ejercer esta.

e En el caso de ofertas globales, el monto, nimero de titulos o porcentaje de los titulos a colocar en la
oferta en México y en el extranjero.

e Precio de colocacion o rango de precio de colocacion.
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Monto total de la oferta (en caso de ofertas mixtas, especificar el monto de cada oferta).

En el caso de emisiones al amparo de un programa, monto total autorizado, en su caso, con
caracter de revolvente.

Periodo o fecha de la oferta.

Fecha de cierre de libro o subasta.
Denominacion del intermediario colocador.
En su caso, monto minimo de cada orden.

Posibles adquirentes: tratandose de ofertas publicas “Personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente” y, en su caso, posibles limitantes o, tratandose de
ofertas publicas restringidas “Inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones a la
mesa”.

Fundamento legal del régimen fiscal aplicable.

Datos de contacto del intermediario colocador.

Tratandose de acciones, adicionalmente debera incluirse lo siguiente:

Numero de acciones representativas del capital social de la emisora, antes y después de la
oferta.

En caso de ofertas mixtas, se debera especificar el nimero de valores de la porcidon primaria y el
numero de valores de la porcion secundaria.

Porcentaje del capital social que representan las acciones de la oferta y, en su caso porcentaje
incluyendo opcién de sobreasignacion, después de la oferta.

Presentar el multiplo precio/utilidad, precio/valor en libros y el multiplo precio/UAFIDA (utilidad
antes de gastos financieros, impuestos, depreciacion y amortizacién) de la emisora antes y
después de la oferta, asi como el multiplo del sector o ramo al que pertenezca y el del mercado.

Tratandose de titulos de deuda, adicionalmente debera incluirse lo siguiente:

Plazo y fecha de vencimiento.

Calificacion otorgada por institucion calificadora.

Numero de series en que se divide la emision, en su caso.
Tasa de interés, de descuento o de rendimiento.

Periodicidad y forma de amortizaciéon de los titulos y, en su caso, sefialar causas y tratamiento de
amortizacion anticipada.

Aval o garantia(s), en su caso.

Lugar y forma de pago de intereses o rendimientos y principal.
Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos.
Subordinacion de los titulos.

Coberturas.

Tratandose de valores emitidos al amparo de un fideicomiso, adicionalmente debera incluirse lo
siguiente:

Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso.
- Nombre del fiduciario.

- Fideicomitente.

- Fideicomisario.

- Bienes, derechos o valores fideicomitidos.
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Derechos que confieren los valores emitidos al amparo del fideicomiso.
Diagrama de la operacion.

Breve descripcion del comportamiento histérico y composicion de los activos fideicomitidos.

Tratandose de valores estructurados, adicionalmente debera incluirse lo siguiente:

Caracteristicas o términos generales de los activos subyacentes.
Capital garantizado.
Comportamiento histérico del subyacente.

Ejemplo numérico.

Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de inversiéon en
energia e infraestructura o de proyectos de inversion de estas disposiciones, adicionalmente debera
incluirse lo siguiente:

Indicacién de que no existe obligaciéon de pago de principal ni de intereses.

En caso de que existan series de voto limitado, la obligacién de pago de distribuciones de manera
preferente a los tenedores de dicha serie.

Sectores econémicos o activos objeto de inversidon preponderantes
Llamadas de capital, en su caso.

Monto de la aportacién inicial, en su caso.

Monto maximo de la emision.

Politicas de apalancamiento o limite maximo de endeudamiento.
indice de cobertura del servicio de la deuda

Breve descripcion del comportamiento histérico de los activos objeto de inversién y, en su caso,
experiencia del administrador.

Tratandose de titulos opcionales, adicionalmente debera incluirse lo siguiente:

Caracteristicas del ejercicio (opcionalidad).

B. FACTORES DE RIESGO

La

emisora debera presentar un resumen de los principales factores que pueden afectar

significativamente su desempefio y rentabilidad, asi como aquellos capaces de influir en el precio de sus

valores.
[ ]

Se deberan ordenar en funcion de la importancia que representan para la emisora.

La emisora debera presentar factores de riesgo particulares a la emisidon respectiva, evitando
presentar factores de riesgo que puedan aplicar de forma genérica a cualquier emisora o a
cualquier oferta.

Se deberan especificar los principales factores de riesgo en torno a la emisora y/o de quien
exista dependencia parcial, por ejemplo, factores de riesgo sobre patentes, licencias, marcas y otros
contratos, principales clientes, situacion fiscal, y procesos judiciales, administrativos o arbitrales,
operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés, estatutos sociales y otros
convenios, créditos relevantes, etc. que pudieran afectar la administracién, marcha del negocio o
su situacion financiera.

C. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Se debera presentar una explicacion descriptiva y esquematica de la operacion que se pretende
llevar a cabo.
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D. LAEMISORA

Se debera describir el negocio en el cual participa la emisora, asi como en su caso la persona
respecto de la cual exista dependencia parcial, y un listado de las principales actividades de la
emisora, mostrando las diversas categorias de los productos vendidos o de los servicios
proporcionados.

E. INFORMACION FINANCIERA

1.

Informacioén financiera seleccionada

Debera presentarse informacion financiera seleccionada en columnas comparativas para los
ultimos 3 ejercicios. La finalidad de esta informacion sera la de resaltar, mediante un formato de facil
lectura, ciertas tendencias en la situacion financiera de la emisora y en sus resultados de
operacion. Esta informacién debera ajustarse a las caracteristicas particulares de la emisora, pero
en todo caso debera incluirse al menos la informacion siguiente:

(Estado de resultados)

Ao 1 Ao 2 Ao 3
Total de ingresos
Utilidad neta
UPA
EBITDA
(Balance general)
Ao 1 Ao 2 Aiio 3

Disponibilidades

Activo fijo

Otros activos

Total de activos

Pasivos bursatiles

Pasivos bancarios

Otros pasivos

Total pasivo

Capital contable

En todo caso, se debera incluir la siguiente leyenda: “Para conocer la situacidén financiera
detallada de la emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el prospecto y estados financieros respectivos”.

Comentarios y analisis de la Informacion financiera

Esta seccién no podra superar la extension de 1 pagina y debera proporcionar informacién que
facilite el andlisis y la comprensién de la posicion y desempefio financiero de la emisora al
momento de la colocacién, para ello debera utilizar la informacion correspondiente a que aluden los
articulo 20., fraccion |, inciso f), 3o., fraccion VIl o 4o0., fraccion V de estas disposiciones, segun
corresponda.

Es responsabilidad de la emisora la seleccidon y explicacion de la informacion financiera, al
efecto, debera mostrarse informacion significativa que se refiera a los temas mas relevantes
atendiendo a sus circunstancias particulares.
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Los comentarios deben incluir informacion relativa a los recursos de la emisora, los gravamenes
sobre tales recursos, asi como sobre los compromisos, transacciones, acontecimientos, eventos
y circunstancias que puedan afectar significativamente la liquidez de la emisora, su desempefio
0 posicion financiera.

Adicionalmente, la emisora debera explicar las tendencias, riesgos u otros factores que conozca y
que pudieran afectar su desempefio, posicion y desarrollo futuros en lo relacionado con su
liquidez, fuentes de capital, ingresos o utilidades.

El analisis y comentarios sobre la informacion financiera deberan auxiliar en la comprensién de:
e Lanaturaleza del negocio;

e Los objetivos de la administracion y las estrategias para alcanzarlos;

e Los recursos, compromisos, y relaciones mas importantes;

e Los resultados de la operacion y expectativas relativas;

e La exposicion al riesgo de la emisora, asi como las estrategias y efectividad en el manejo de
los mismos;

e La forma en que los recursos no presentados en los estados financieros podrian afectar las
operaciones de la emisora.

e La forma en que los factores no financieros afectan la informacién contenida en la informacion
financiera.

Informacioén del mercado de valores

En caso de ofertas accionarias de emisoras que se encuentren listadas en bolsa u otras bolsas de
valores del exterior, se debera informar a través de una grafica:

e El precio maximo y minimo por serie y el volumen promedio operado en bolsa y en el
mercado principal fuera de México, en cada uno de los Ultimos 5 afios; los precios maximos
y minimos de cada semestre correspondientes a los Ultimos 2 ejercicios y por lo que se refiere
a los ultimos 6 meses, los precios maximos y minimos de cada mes.

e Una comparacion de dichos precios contra el principal indicador de la bolsa correspondiente.

En caso de contar o haber contado con los servicios de un formador de mercado en los periodos
anteriormente senalados, debera indicarse dicha situacion.

F. LEYENDAS Y MEDIOS DE ACCESO A MAS INFORMACION

La emisora debera indicar que los documentos presentados como parte de la solicitud de inscripcién a la
Comision y de listado en la bolsa de valores de que se trate, podran ser consultados en sus paginas de

Internet.

Asimismo, debera indicar su direccion y teléfonos de sus principales oficinas, asi como los datos de la
persona a cargo de las relaciones con los inversionistas.

Asimismo, deberan incluirse las siguientes leyendas:

La Leyenda “Documento con informacién clave para la inversién a disposicion con el
intermediario colocador o administrador” y las paginas de internet donde pueda consultarse.

En el caso del documento preliminar, la leyenda “Documento con informacion clave para la
inversién preliminar” en tinta roja, asi como la siguiente: “La informacién contenida en este
documento con informacién clave para la inversion preliminar se encuentra sujeta a cambio,
reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones”.

La version definitiva del documento con informacion clave para la inversién que incluya los
cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones que se realicen entre la fecha de
presentacion de la version preliminar y la fecha en que se lleve a cabo la oferta, podra consultarse
en la pagina de internet de la (nombre de la bolsa de valores correspondiente) y de la Comisiéon
Nacional Bancaria y de Valores en las siguientes direcciones (incluir direcciones de las paginas de
Internet).
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ANEXO N BIS 4

Instructivo para la elaboracién del reporte anual aplicable a certificados
bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura

I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacion de informacion anual a los que deberan
apegarse las emisiones realizadas por instituciones financieras en su caracter de fiduciario para mantener su
inscripcion en el registro.

El reporte anual debera incluir la informacién que se conozca a la fecha mas cercana posible a la
presentacién del mismo, salvo en los casos en que se especifique una fecha o periodo determinado.

En caso de que ciertos requisitos no sean aplicables a los bienes, derechos o valores especificos que
respaldan la emisién de que se trate, no sera necesario presentar informacion sobre ese requisito en
particular, sin embargo, dependiendo del caso, se debera proporcionar informacion equivalente. De igual
manera, si cierta informacion requerida en cualquier numeral de este instructivo ha sido incluida en otro
capitulo del reporte anual, no sera necesario volver a incluirla, unicamente debera hacerse referencia al
capitulo en el que se encuentra.

Cuando los instrumentos emitidos por la institucion financiera en su caracter de fiduciario se encuentren
inscritos en el registro, y en los mercados extranjeros en los que cotice se requiera la presentacion de un
reporte similar al descrito en este manual, el orden en el que se presente el reporte anual podra ser el mismo
al del reporte presentado en esos mercados, siempre que se incluya toda la informaciéon que se requiera en
este instructivo. En este ultimo caso, se debera incluir una tabla que indique los capitulos en donde se
incorporen los requisitos contenidos en el presente anexo.

En la preparacién del reporte anual siempre debera de utilizarse un lenguaje claro y de facil comprension,
evitando términos técnicos o formulismos legales complicados que no puedan ser faciimente comprensibles
para una persona que no tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate. Asimismo,
deberan evitarse términos superlativos vy juicios de valor, sin embargo, de considerarse necesario, tendran que
justificarse adecuadamente.

A) Principio de relevancia

En adicién a la informacién explicitamente requerida en los diversos incisos contenidos en este instructivo,
debera proporcionarse toda aquella informacion relevante.

Este principio debera tomarse en cuenta al determinar la profundidad y amplitud con que deben
desarrollarse los diversos temas que se establecen en este instructivo.

Sera responsabilidad de las personas que suscriban el reporte anual, determinar qué informacion es
relevante de acuerdo con el contexto de las caracteristicas particulares de cada emisiéon. Para determinar qué
informacién es relevante deberan tomarse en cuenta tanto factores cuantitativos como cualitativos.

La Comisién podra requerir la inclusién de informacién en adicién o sustitucion de la informacion requerida
en este instructivo cuando la revelacion de la misma a los inversionistas se considere necesaria.

B) Fuentes de informacion externa y declaraciéon de expertos

Cuando un reporte, estadistica o0 demas informacién contenida en el reporte anual se hubiese obtenido de
una fuente publica de informacion, se debera citar la misma; y cuando la informacion provenga de algun
experto, se debera incluir una declaracion indicando que dicha informacion ha sido incluida con el
consentimiento de este Ultimo.

Il. INFORMACION REQUERIDA EN EL REPORTE ANUAL

a) Portada del reporte anual

e La portada del reporte anual debera contener la siguiente informacion:
e Logotipo de la institucion fiduciaria y del fideicomitente.

¢ Denominacién de la institucion fiduciaria y del fideicomitente (indicar en su caso otras figuras vg.r.
fideicomitente adherente).

e Direccion del fiduciario y del fideicomitente.

e Clave de cotizacion.
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b)

Numero y caracteristicas de los titulos (clase, series, tipo, en su caso y demas que permitan su plena
identificacion).

Nombre de las bolsas de valores donde estén registrados.

Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso.

Fideicomisarios.

Administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones.
Asesor del fideicomiso.

Indicacion de cualquier otro(s) tercero(s) relevantes que reciba(n) pago por parte del fideicomiso.
Distribuciones, periodicidad y procedimiento de calculo.

Fuente de las distribuciones.

Limite maximo de endeudamiento

indice de cobertura de servicio de la deuda.

Indicacién de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses.

Indicacién de que los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura no
son amortizables.

Lugar y forma de pago de las distribuciones.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos.
Depositario.

Régimen fiscal.

En su caso, dictamen valuatorio.

La mencion de que los valores se encuentran inscritos en el registro y que son objeto de cotizacién o
inscripcion en el listado correspondiente en alguna bolsa de valores.

La leyenda a que hace referencia el penultimo parrafo del articulo 86 de la Ley.

La leyenda "Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado" y qué periodo se esta
presentando (ej.: afio terminado el 31 de diciembre de 2002).

indice

En la primera hoja del reporte anual se debera incorporar un indice del contenido del mismo, de acuerdo
con lo siguiente:

1)

2)

INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

b) Resumen ejecutivo

c) Factores de riesgo

d) Otros valores emitidos por el fidecomiso

e) Cambios significativos a los derechos de los valores inscritos en el registro

f)  Destino de los fondos, en caso de que existan diferencias significativas respecto del sefialado en
el prospecto de colocacién de la oferta inicial o de ofertas subsecuentes

g) Documentos de caracter publico
EL FIDEICOMISO
a) Historia y desarrollo del fideicomiso
b) Estructura de la operacién
i) Sectores en los que el fideicomiso esta enfocado a invertir (energia o infraestructura)

i) Patentes, licencias, marcas y otros contratos
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3)

4)

c)

d)
e)
f)

iii)
iv)
v)
Vi)
vii)
viii)
ix)

X)

Principales clientes

Legislacion aplicable y régimen fiscal

Recursos humanos

Informacién de mercado

Estructura de administracion

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales
Derechos

Distribuciones

Descripcion de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso

i)

ii)
iii)
iv)
v)

Vi)

Bienes, derechos o valores propiedad del fideicomiso
Adquisiciones de activos

Evolucién de los activos del fideicomiso, incluyendo ingresos, concesiones vigentes,
vencimiento de contratos relevantes, etc

Desempeiio de los activos del fideicomiso, incluyendo los principales indices de la
industria energética y de infraestructura

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones

Deudores relevantes del fideicomiso

Contratos y acuerdos relevantes

Administrador

Comisiones, costos y gastos del administrador, asesor o de cualquier otro(s) tercero(s) que
reciba(n) pago por parte del fideicomiso

Operaciones con partes relacionadas y conflictos de interés

Auditores externos

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores

Mercado de capitales

i)
i

ii)

Estructura del fideicomiso y principales tenedores

Comportamiento de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura en el mercado de valores

Formador de mercado

FIDEICOMITENTE O PROMOTOR DE LAS SOCIEDADES O PROYECTOS

a)
b)

c)

Historia y desarrollo del fideicomitente o promotor del fideicomiso

Descripcion del negocio

i)
if)
i)

iv)

Actividad principal
Recursos humanos
Estructura corporativa

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Administradores y accionistas

INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

a)
b)

c)

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso

Informe de créditos relevantes

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion

i)

Resultados de la operacion
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i) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital
iii}) Control interno

d) Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso
invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la
informacién financiera del fideicomiso

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas
5) PERSONAS RESPONSABLES
6) ANEXOS

a) Estados financieros dictaminados

b) Informacién adicional

c) Informacion que deberan contener los capitulos del reporte anual
1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 1), inciso a).

b) Resumen ejecutivo

Debera presentarse un resumen ejecutivo sobre la evolucion de los bienes, derechos o valores que forman
parte del fideicomiso, incluyendo un resumen de informacién financiera. Asimismo, deberan mencionarse los
principales eventos relevantes de la emisora, relacionados principalmente con factores de riesgo,
cumplimiento con los contratos aplicables, procesos judiciales, administrativos o arbitrales, participantes
relevantes en la operacion tales como el fideicomitente, promotor de las sociedades o proyectos,
administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, deudores
relevantes y otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores, entre otros.

Igualmente, debera contener una descripcidn y las caracteristicas principales de los bienes, derechos o
valores que forman parte del fideicomiso, asi como el desempefio de estos.

Adicionalmente, un resumen ejecutivo del cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones vy,
en su caso, desinversiones conforme a los cuales se han efectuado las inversiones en las actividades del
fideicomiso.

c) Factores de riesgo

Se deberan explicar los factores que pueden afectar significativamente el desempefio de los activos que
respaldan la emisién y la fuente de pago de los instrumentos.

Se recomienda que se ordenen en funcién de la importancia que representan para la operacion. Asimismo,
no se deberan presentar factores de riesgo que puedan aplicar a cualquier instrumento.

En este sentido, la informacion proporcionada debera referirse a factores como los siguientes, en caso de
que se presenten dichas situaciones: que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses, y que
estos instrumentos pudieran no tener liquidez; sefialar detalladamente los factores que pueden afectar
significativamente el desempefio de los bienes, derechos o valores que respaldan la emisién y la fuente de
pago de los instrumentos; una breve explicacion relativa a los riesgos inherentes a los bienes, derechos o
valores que forman parte del fideicomiso; riesgos de la situacion actual del patrimonio del fideicomiso,
concentracion en un cliente o grupo de clientes significativo, riesgos asociados con los bienes, derechos o
valores, restricciones significativas en los contratos que respaldan la operacién, comportamiento histérico de
los bienes, derechos o valores, fuentes de pago de los instrumentos emitidos, dificultad de sustitucion del
promotor de las sociedades o proyectos, administrador o asesor del patrimonio fideicomitido, términos y
condiciones especiales aplicables al tipo de valor emitido, riesgos asociados con la ejecucién de garantias o
coberturas contratadas, asi como a la administracion y cobranza de los activos, gravamenes o contingencias
sobre los bienes, derechos o valores, falta de auditorias realizadas por un experto independiente sobre los
bienes, derechos o valores fideicomitidos o cuando las auditorias sean con un alcance limitado.

La declaracion por parte de la emisora de que la fiduciaria, el fideicomitente o el administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden tales funciones, debera ajustarse al nivel de
endeudamiento aprobado por la asamblea general de tenedores y calculado de conformidad con lo
establecido en el articulo 70., fraccion VI, inciso a), numeral 7.; la declaracién de la emisora de que cumplira
con el indice de cobertura de servicio de la deuda calculado de conformidad con lo establecido en el articulo
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70., fraccion VI, inciso a), numeral 7., de las presentes disposiciones; las consecuencias que se generan en
su caso, por el incumplimiento al plan correctivo; las implicaciones en los derechos de los tenedores de los
titulos fiduciarios ante la asuncion de los créditos, préstamos o financiamientos y el destino de los recursos
producto de la asuncién de los créditos, préstamos o financiamientos.

La informaciéon que aparece en este apartado se presenta de manera enunciativa, no siendo en ningun
caso limitativa.

El objetivo de esta seccién es resumir factores importantes que pueden ser expuestos con mayor detalle
en otra parte del prospecto.

d) Otros valores emitidos por el fideicomiso

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 1), inciso d).

e) Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro
Ver Anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 1, inciso e)

f) Destino de los fondos, en su caso

En el primer reporte anual que se presente después de la inscripcion de los valores de la emisora en el
registro o bien después de una emisién subsecuente, debera proporcionarse la aplicacién que hasta ese
momento se haya efectuado de los recursos derivados de la oferta publica o bien, por el incremento en el
numero de valores emitidos. En caso de que hayan quedado recursos por aplicar, estos deberan detallarse en
los proximos reportes anuales, hasta que la totalidad de los recursos sean aplicados.

En caso de que el destino de los fondos haya variado de aquel que se especificd en el prospecto de
colocacion, debera proporcionarse una explicacién al respecto.

g) Documentos de caracter publico

Se debera mencionar si a solicitud del inversionista se otorgaran copias de este documento,
proporcionando el nombre, el domicilio y el teléfono de la persona a la cual deberan dirigirse los inversionistas
para solicitarlo. También debera indicarse la informacion publica que fue entregada a las bolsas y que se
encuentra a disposicion de los inversionistas, asi como el nombre, teléfono y correo electronico de la persona
responsable del fiduciario o, en su caso, del representante comun, encargada de la atencion a inversionistas y
analistas.

2) EL FIDEICOMISO
a) Historia y desarrollo del fideicomiso

Ver anexo N, fraccion I, inciso C), numeral 2), inciso a), en relacién con el fideicomiso, considerando que
se podra omitir informacidn relacionada con cambios en los productos y servicios ofrecidos.

b) Estructura de la operacion

Explicacion descriptiva y esquematica de las operaciones de inversion en activos, a través de una o varias
sociedades, o de la adquisicidon de titulos representativos de su capital social, que se llevaran a cabo, asi
como sobre los valores emitidos, incluyendo los tipos o categorias, clases o subordinacién de los valores que
se ofrecieron.

La mencién de que el titulo fiduciario no contara con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision,
expedido por una institucion calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

Para los sub-incisos i) a viii); ver anexo N, fraccién I, inciso C), numeral 2), inciso b), en relacion con el
fideicomiso.

ix) “Derechos”, los derechos que confieren los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura, especificando en su caso, aquellos que correspondan a los certificados que se emitan en
series que otorguen a los tenedores derechos con voto limitado.

x) “Distribuciones”, en caso de emitirse a través de series que limiten el ejercicio de los derechos de los
tenedores a que aluden las presentes disposiciones, los mecanismos que aseguren el pago de distribuciones
de manera preferente a los tenedores de dichas series.

c) Descripcion de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso

La informacion que se incluya debera cubrir al menos 3 afios de antigliedad o los que se tengan
disponibles en caso de que una porcidn significativa de los bienes fideicomitidos tengan una vida menor a ese
periodo. Asimismo, sefalar si la informacioén ha sido revisada por algun tercero independiente indicando el
alcance de su revision.
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i) Bienes, derechos o valores propiedad del fideicomiso.

Composicion al cierre del periodo que se reporta, del nUmero y saldo de inversiones en activos y servicios
calificables, derechos o activos fideicomitidos, segun resulte aplicable, por tipo de activo, por entidad
federativa o region geografica, vida y periodo de inversion u otras variables relevantes, desglosando aquellos
activos que fueron afiadidos, adquiridos, vendidos

ii) Adquisiciones de activos.

Composicion de los activos y servicios calificables adquiridos durante el periodo que se reporta y sus
principales caracteristicas, segun resulte aplicable, por tipo de activo, por entidad federativa o regién
geografica, vida y periodo de inversion u otras variables relevantes incluyendo fecha de adquisicion o inicio de
desarrollo.

iii) Evolucién de los activos del fideicomiso, incluyendo ingresos, concesiones vigentes, vencimiento de los
contratos relevantes, etc.

En caso de que las variaciones, respecto del ultimo periodo que se reportdé sean relevantes, se debera
incluir una descripcion de los criterios y los procedimientos utilizados para originar, adquirir, afiadir, eliminar,
sustituir, vender y liquidar inversiones o para hacerlas objeto de cualquier otro movimiento relevante.

En caso de que alguno de los activos, bienes o derechos fideicomitidos, cuenten con pasivos, se debera
desarrollar las caracteristicas principales de los créditos, préstamos o financiamientos, incluyendo las
contingencias, prelacion de pago; asi como un resumen sobre las obligaciones de hacer o no hacer a las que,
en su caso, estén sujetos dichos activos.

iv) Desempefio de los activos del fideicomiso, incluyendo los principales indices de la industria energética
y de infraestructura.

Presentar los flujos generados durante el periodo reportado, como producto del desempefio de los activos
del fideicomiso, presentando indices y razones financieras que permitan conocer la estabilidad financiera,
eficiencia operativa y rentabilidad del patrimonio del fideicomiso.

v) Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

Se debera presentar la informacion relativa al grado de cumplimiento del plan de negocios, al calendario
de inversiones y, en su caso, desinversiones, asi como al rendimiento esperado, explicando, en su caso, las
razones de un incumplimiento total o parcial.

vi) Deudores relevantes del fideicomiso.

Senfalar los deudores o terceros obligados con el fideicomiso que presentan retraso o incumplimiento y
gue se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral. La informacién a la que se refiere este parrafo
debera presentarse cuando el retraso represente 3 % o mas de los ingresos trimestrales del fideicomiso.

d) Contratos y acuerdos relevantes

Se debera presentar un resumen que incluya las clausulas relevantes del contrato de fideicomiso, asi
como los términos y condiciones del contrato de administracion, asesoria, operacién o de cualquier otro
contrato que se considere relevante para la operacion, tales como, convenios de adquisicion de activos,
concesiones, lo anterior en un formato que facilite su comprensién.

Adicionalmente debera describir cualquier incumplimiento a los contratos relevantes, identificando las
causas y el impacto de dicho incumplimiento para el fideicomiso.

Igualmente, revelar cualquier acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en el articulo
70., fraccion VIII, inciso a), numeral 1., ultimo parrafo y 2.3., segundo parrafo en relacion con la fraccién VIII,
inciso a), de ese mismo articulo, de las presentes disposiciones.

e) Administrador.

Para el caso del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones, describir puntualmente en qué consisten sus funciones; asi como al menos los siguientes aspectos:
i) obligaciones y responsabilidades, ii) contenido y periodicidad de sus informes, iii) términos y condiciones del
esquema de compensaciones, iv) estandar de desempefio y diligencia respecto del fideicomiso, v) causales
de remocidn, vi) régimen de responsabilidad y penas convencionales.

Adicionalmente, para el caso de remocion o sustitucidon del administrador del patrimonio del fideicomiso o
a quien se le encomienden dichas funciones, describir el procedimiento de sustitucion y las posibles
consecuencias derivadas de dicha sustitucion.
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Con relacion al comité técnico y en su caso los demas comités constituidos para auxiliarlo, se debera
mencionar el nimero de miembros que lo integran (propietarios y suplentes), el tipo de miembros, sus
nombres, forma en que se designan, funciones, y las facultades de cada uno de éstos.

Para el caso del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones mencionar los rubros que resulten aplicables, respecto de los descritos en el parrafo anterior.

Si cualquier asunto ha sido sometido a la votacién de los tenedores de los valores durante el periodo que
cubre el reporte, a través de cualquier medio procedente, proporcionar la siguiente informacion:

i) La fecha de la asamblea.

ii)  Si en dicha asamblea se decidié sobre la designacién de miembros del comité, el nombre de cada
uno de estos, asi como cualquier ratificacion efectuada.

iii) Una breve descripcion de cualquier asunto sometido a votacion durante la asamblea asi como el
numero de votos de cada resolucion, a favor o en contra.

iv)  Una descripcion de los términos de cualquier acuerdo tomado entre el administrador u operador y
cualquier otro participante.

f) Comisiones, costos y gastos del administrador, asesor o de cualquier otro(s) tercero(s)
relevante(s) que reciba(n) pago por parte del fideicomiso.

Los lineamientos para el pago de las comisiones, costos y gastos, del administrador, asesor o de cualquier
otro(s) tercero(s) relevante(s) del patrimonio del fideicomiso, incluyendo conceptos y montos, lo anterior se
debera presentar por el periodo que reporta en un formato que facilite su comprension.

g) Operaciones con partes relacionadas y conflictos de interés.

Describir, en su caso, cualquier transaccion o crédito relevante que se hayan llevado a cabo en los ultimos
3 ejercicios y hasta la fecha de la presentacién de este reporte, entre el fiduciario, fideicomitente, el
administrador u operador de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, deudores relevantes o cualquier
otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores, indicando si fueron realizadas en condiciones
de mercado.

Asimismo, debera indicarse cualquier relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el
fiduciario, fideicomitente, el administrador u operador de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
deudores relevantes o cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores, aun y
cuando no estén directamente relacionadas con los valores emitidos por el fideicomiso y la estructura de la
transaccion.

Adicionalmente, debera incluirse cualquier otra transaccion que en términos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “International Financial Reporting Standards” que emite el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad “International Accounting Standards Board”, sea considerada como
operaciones con partes relacionadas.

h) Auditores externos.

Debera mencionarse cualquier cambio de auditores externos que dictaminaron los estados financieros del
fideicomiso de conformidad con las disposiciones, que se haya presentado en los ultimos 3 ejercicios,
indicando si estos renunciaron o fueron removidos por quien segun las caracteristicas de la transaccion, esté
facultado para ello, asi como el motivo de dicha renuncia o destitucion.

Por otro lado, debera especificar y describir cualquier otra opinién de un experto independiente que haya
sido emitida para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la operacion, indicando el sentido de dicha
opinién y el periodo cubierto.

i) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores

Cuando existan otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores tales como
avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, y en el prospecto de colocacion de los valores se hubiera incluido informacion respecto de dichos
terceros, debera incluirse una actualizacion de esa informacion respecto de cada tercero de que se trate, para
evaluar su riesgo de crédito, hasta donde se considere relevante.
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j) Mercado de capitales
i) Estructura del fideicomiso y principales tenedores

Se debera describir claramente la estructura del fideicomiso, mencionando las sociedades que participan
en la administracion y operacion del patrimonio del fideicomiso, la relacién entre dichas sociedades, tenencia
de certificados bursatiles fiduciarios de inversidon en energia e infraestructura en su caso, de ser necesario
presentar la informacion antes mencionada de manera esquematica.

Adicionalmente, se debera proporcionar la siguiente informacién, tanto para miembros del comité técnico
como para directivos y administradores relevantes del patrimonio del fideicomiso: nombre, cargo, tiempo que
lleva laborando en el fideicomiso, empresas donde estén colaborando como ejecutivos principales o como
miembros del consejo de administracién, indicando si dichas empresas tienen algun tipo de relacion con el
fideicomiso y cualquier otra informacién necesaria para conocer su capacidad profesional. Ademas se debera
proporcionar la siguiente informacion si se considera relevante: edad, grado maximo de estudios y empresas
donde han colaborado como directivos relevantes o como miembros del consejo de administracion.

Se debera proporcionar el nombre, denominacién o razén social de las personas fisicas o morales,
beneficiarios de mas del 10 % de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura en circulacion.

i) Comportamiento de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura en el
mercado de valores.

Se debera mostrar en un cuadro informativo como se comportaron los certificados bursatiles fiduciarios de
inversion en energia e infraestructura al cierre de los ultimos 5 ejercicios, en cada trimestre por los ultimos 2
ejercicios y mensual por los 6 meses anteriores a la presentacion de este reporte, incluyendo el precio
maximo y minimo del periodo, el volumen operado, y bolsa de valores en la que cotiza. En caso de contar o
haber contado con los servicios de un formador de mercado en los periodos anteriormente sefialados, debera
indicarse dicha situacion y explicar en términos generales el impacto de la actuacion del formador de mercado
en los niveles de operacion y en los precios de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura, asi como sobre los diferenciales maximos de precios entre las posturas de compra y venta
sobre dichos valores al que el formador se encuentre o encontraba sujeto conforme a lo establecido por la
bolsa de valores que corresponda.

En el caso de que haya sido suspendida la cotizacion de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion
en energia e infraestructura en las bolsas que cotiza, explicar las razones de dicha suspension.

iii) Formador de mercado.
Si se recibieron los servicios de formadores de mercado, debera proporcionarse la informacién siguiente:

e La denominacién de cada formador de mercado que haya prestado sus servicios durante el afio
inmediato anterior.

e Elinicio de la vigencia, prérroga o renovacion del contrato con el formador de mercado de que
se trate, la duraciéon del mismo y, en su caso, la terminacién o rescisiéon de las contrataciones
correspondientes.

e La descripcion de los servicios que presté el formador de mercado; asi como los términos y
condiciones generales de contratacién, en el caso de los contratos vigentes.

e La descripcion general del impacto de la actuacion del formador de mercado en los niveles de
operacion y en los precios de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura con los que opere dicho intermediario.

3) FIDEICOMITENTE O PROMOTOR DE LAS SOCIEDADES O PROYECTOS
a) Historia y desarrollo del fideicomitente o promotor de las sociedades o proyectos

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso a), en relacion con el fideicomitente o promotor de las
sociedades o proyectos.

b) Descripcion del negocio

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso b), en relacién con el fideicomitente o promotor de las
sociedades o proyectos.
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c) Administradores y accionistas

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 4), inciso c), respecto del fideicomitente o promotor de las
sociedades o proyectos.

4) INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion financiera seleccionada del fideicomiso

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 3), inciso a), en relacién con el fideicomiso.
b) Informe de créditos relevantes

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 3), inciso c), en relacion con el fideicomiso.
c) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion
Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 3), inciso d), en relacién con el fideicomiso.

d) Informacién financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso
invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacién
financiera del fideicomiso

Debera presentarse informacion financiera seleccionada en columnas comparativas para los ultimos 3
ejercicios o los que se tengan disponibles dependiendo del tiempo en el cual se efectud la inversiéon o la
adquisicion de titulos representativos del capital social de sociedades. Esta informacién debera
proporcionarse por un periodo mas amplio cuando se considere como informacion relevante. La finalidad de
esta informacion sera la de resaltar, mediante un formato de facil lectura, ciertas tendencias en la situacién
financiera de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos
de su capital social.

Por otro lado, se deberan mencionar brevemente, o en su caso, indicar la seccién en donde se expliquen,
aquellos factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en la tabla de
informacion financiera seleccionada, como cambios en la contabilidad, cambios relevantes en la situacién
financiera de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos
de su capital social. Asimismo, se debera explicar o indicar la seccién en donde se expliquen aquellos factores
o acontecimientos inciertos que puedan hacer que la informacién presentada no sea indicativa del desempeio
futuro.

En caso de que se considere relevante para el entendimiento del negocio se debera proporcionar
informacion financiera trimestral seleccionada, correspondiente al ultimo periodo reportado.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas
Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 3), inciso e), en relacién con el fideicomiso.
5) PERSONAS RESPONSABLES

Incluir el nombre y cargo de las personas que de conformidad con estas disposiciones, deben firmar el
documento, estos datos deben aparecer al calce de las leyendas que el articulo correspondiente de las
presentes disposiciones establezca.

6) ANEXOS
lll. ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS

Estados financieros del fideicomiso, dictaminados por auditor externo, en términos de lo previsto por el
articulo 78 de las presentes disposiciones.

Cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los valores que se emitan al amparo del
fideicomiso, dependa total o parcialmente de las siguientes personas morales, se debera incluir, respecto de
cada una de ellas, los estados financieros sefialados en los articulos 33, fraccién |, inciso a), numeral 3 y 37,
fraccion |, inciso a), numeral 2 de estas disposiciones, segun sea el caso: fideicomitente, administrador del
patrimonio del fideicomiso o promotor de las sociedades o proyectos, otros terceros obligados con el
fideicomiso o los tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor relevante.

IV. INFORMACION ADICIONAL

En su caso, el reporte u opinion del auditor externo, que hubiera realizado algun tipo de verificacion o
validacion sobre el cumplimiento por parte del administrador del patrimonio del fideicomiso, de politicas,
restricciones o requerimientos respecto de los flujos provenientes de inversiones, desinversiones o
adquisiciones, asi como respecto de la razonabilidad y confiabilidad sobre la evolucién de bienes, derechos o
valores fideicomitidos.



80  (Octava Seccion) DIARIO OFICIAL Jueves 31 de diciembre de 2015

ANEXO N BIS 5

Instructivo para la elaboracion del reporte anual aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversioén

I. LINEAMIENTOS GENERALES

El presente instructivo incluye los requisitos de revelacién de informacion anual a los que deberan
apegarse las emisiones realizadas por instituciones financieras en su caracter de fiduciario para mantener su
inscripcion en el registro.

El reporte anual debera incluir la informacidon que se conozca a la fecha mas cercana posible a la
presentacion del mismo, salvo en los casos en que se especifique una fecha o periodo determinado.

En caso de que ciertos requisitos no sean aplicables a los bienes, derechos o valores especificos que
respaldan la emisién de que se trate, no serd necesario presentar informacién sobre ese requisito en
particular, sin embargo, dependiendo del caso, se debera proporcionar informacién equivalente. De igual
manera, si cierta informacién requerida en cualquier numeral de este instructivo ha sido incluida en otro
capitulo del reporte anual, no sera necesario volver a incluirla, unicamente debera hacerse referencia al
capitulo en el que se encuentra.

Cuando los instrumentos emitidos por la institucion financiera en su caracter de fiduciario se encuentren
inscritos en el registro, y en los mercados extranjeros en los que cotice se requiera la presentacion de un
reporte similar al descrito en este manual, el orden en el que se presente el reporte anual podra ser el mismo
al del reporte presentado en esos mercados, siempre que se incluya toda la informacion que se requiera en
este instructivo. En este ultimo caso, se debera incluir una tabla que indique los capitulos en donde se
incorporen los requisitos contenidos en el presente anexo.

En la preparacion del reporte anual siempre debera de utilizarse un lenguaje claro y de facil comprension,
evitando términos técnicos o formulismos legales complicados que no puedan ser facilmente comprensibles
para una persona que no tenga un conocimiento especializado en la materia de que se trate. Asimismo,
deberan evitarse términos superlativos y juicios de valor, sin embargo, de considerarse necesario, tendran
que justificarse adecuadamente.

A) Principio de relevancia

En adicién a la informacion explicitamente requerida en los diversos incisos contenidos en este instructivo,
debera proporcionarse toda aquella informacion relevante.

Este principio debera tomarse en cuenta al determinar la profundidad y amplitud con que deben
desarrollarse los diversos temas que se establecen en este instructivo.

Sera responsabilidad de las personas que suscriban el reporte anual, determinar qué informacion es
relevante de acuerdo con el contexto de las caracteristicas particulares de cada emisora. Para determinar qué
informacién es relevante deberan tomarse en cuenta tanto factores cuantitativos como cualitativos.

La Comision podra requerir la inclusion de informacién en adicidon o sustitucién de la informacion requerida
en este instructivo cuando la revelacion de la misma a los inversionistas se considere necesaria.

B) Fuentes de informacion externa y declaracién de expertos

Cuando un reporte, estadistica o demas informacién contenida en el reporte anual se hubiese obtenido de
una fuente publica de informacién, se debera citar la misma; y cuando la informaciéon provenga de algun
experto, se debera incluir una declaracién indicando que dicha informacion ha sido incluida con el
consentimiento de este ultimo.

1. INFORMACION REQUERIDA EN EL REPORTE ANUAL

A) Portada del reporte anual

La portada del reporte anual debera contener la siguiente informacién:
e Plazo y fecha de vencimiento.

e Ensu caso, numero de series en que se divide la emisién.

e En su caso, nimero de emision correspondiente.

¢ Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso.
e Nombre del fiduciario.

e Fideicomitente (indicar en su caso otras figuras).

e Administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones.
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e Inversionistas con los que existan convenios de coinversion.

e Fideicomisarios.

e Indicacién de cualquier otro(s) tercero(s) relevantes que reciba(n) pagos por parte del fideicomiso.
e Bienes, derechos o valores fideicomitidos.

e Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos, proyectos o bienes que
integran el patrimonio del fideicomiso.

¢ Indicacién de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses.
e Derechos que confieren los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion.
e  Subordinacion de los titulos, en su caso.

e Fuente de las distribuciones.

¢ Nivel de apalancamiento.

e indice de cobertura de servicio de la deuda.

e Lugary forma de pago de las distribuciones.

e Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos.

e Depositario.

e Régimen fiscal.

e  En su caso, dictamen valuatorio.

e Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion (clase, serie, tipo, el nombre de las
bolsas donde estan registrados, etc.).

e Posibles adquirentes: inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones en mesa.
e Lamencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro.
e Laleyenda a que hace referencia el penultimo parrafo del articulo 86 de la Ley.

e La leyenda "Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado" y qué periodo se esta
presentando (ej.: afio terminado el 31 de diciembre de 2014).

B) indice

En la primera hoja del reporte anual se debera incorporar un indice del contenido del mismo, de acuerdo
con lo siguiente:

1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones
b) Resumen ejecutivo
c) Factores de riesgo
d) Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro
e) Destino de los fondos, en su caso
f)  Documentos de caracter publico
2) ESTRUCTURA DE LA OPERACION
a) Patrimonio del fideicomiso
i) Desempefio de los valores emitidos
i)  Contratos y acuerdos
iii)  Procesos judiciales, administrativos o arbitrales
iv) Derechos
v)  Distribuciones
b) Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones

c) Valuacién
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d) Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

e) Informacion relevante del periodo
f)  Oftros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores, en su caso.
g) Asambleas generales de tenedores
h) Comité técnico
i)  Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
3) LAFIDEICOMITENTE
a) Historia y desarrollo de la fideicomitente
b) Descripcién del negocio
i) Actividad principal
ii)  Estructura corporativa
iii)  Descripcion de sus principales activos
iv)  Procesos judiciales, administrativos o arbitrales
v)  Acciones representativas del capital social
vi) Reestructuraciones societarias, en su caso
c) Administradores y accionistas
d) Estatutos sociales y otros convenios
e) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

4) EL ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO O A QUIEN SE LE ENCOMIENDEN
DICHAS FUNCIONES

a) Historia y desarrollo del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

b) Descripcion del negocio
i) Actividad principal
ii)  Recursos humanos
iii)  Estructura corporativa
iv)  Procesos judiciales, administrativos o arbitrales
c) Administradores y accionistas
5) INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

a) Informacioén financiera seleccionada de las sociedades, proyectos y/o vehiculos de inversion
respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital
social o tenga participacion directa o indirectamente, que no se consoliden en la informacion
financiera del fideicomiso

b) Informacién de créditos relevantes

6) PERSONAS RESPONSABLES

7) ANEXOS
a) Estados financieros dictaminados del fideicomiso e Inversiones (en su caso)
b) Informacion adicional

C) Informacion que deberan contener los capitulos del reporte anual

1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones.

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 1), inciso a).
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b) Resumen ejecutivo

Debera presentarse un resumen ejecutivo sobre la evolucién de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, o sociedades o proyectos de inversion en los que invierte el fideicomiso de manera directa o
indirecta, incluyendo un resumen de informacién financiera. Asimismo, deberan mencionarse los principales
eventos relevantes ocurridos durante el periodo que se reporta, relacionados principalmente con factores de
riesgo, cumplimiento con los contratos aplicables, procesos judiciales, administrativos o arbitrales,
participantes relevantes en la operacién tales como el fideicomitente, administrador del patrimonio del
fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, deudores relevantes y otros terceros obligados con
el fideicomiso o los tenedores de los valores, entre otros.

Igualmente, debera contener una descripcién y las caracteristicas principales del tipo de sociedades o
proyectos respecto de las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social o
participacion, en su caso, de manera directa o indirecta asi como el desempefio financiero y econémico de
estas.

Adicionalmente, un resumen ejecutivo del cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones vy,
en su caso, desinversiones conforme a los cuales se han efectuado las inversiones en sociedades o proyectos
en los que invierte el Fideicomiso de manera directa o indirecta o, desinversiones.

Asimismo, debera presentarse un resumen sobre las principales politicas de la emision, asi como respecto
de la proteccion de los intereses de sus tenedores.

c) Factores de riesgo

Se deberan explicar los factores que pueden afectar significativamente el desempefio de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, o sociedades o proyectos en los que invierte el Fideicomiso de manera
directa o indirecta, en los que se invierta el patrimonio del fideicomiso que sirven como fuente de pago de los
instrumentos.

Se recomienda que se ordenen en funciéon de la importancia que representan para la operacién. Asimismo,
no se deberan presentar factores de riesgo que puedan aplicar a cualquier instrumento.

En este sentido, la informacion proporcionada debera referirse a factores como los siguientes, en caso de
que se presenten dichas situaciones: que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses, y que
estos instrumentos pudieran no tener liquidez; sefialar detalladamente los factores que pueden afectar
significativamente el desempefio de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, o sociedades o proyectos
en los que invierte el Fideicomiso de manera directa o indirecta y representan la fuente de pago de los
instrumentos; una breve explicacién relativa a los riesgos inherentes a las sociedades o proyectos respecto de
las cuales el fideicomiso invertira o adquirira titulos representativos de su capital social y que estas no cuentan
con el régimen de gobierno corporativo previsto en la Ley del Mercado de Valores aplicable a las sociedades
andnimas bursatiles; riesgos de la situacion actual del patrimonio del fideicomiso, concentraciéon en un deudor
o grupo de deudores significativo, inembargabilidad de los bienes del Estado, incumplimientos de términos de
concesiones o contratos relevantes y revocabilidad de las mismas, riesgos asociados con los bienes,
derechos o valores, restricciones significativas en los contratos que respaldan la operaciéon, comportamiento
bienes, derechos o valores fideicomitidos, o sociedades o proyectos en los que invierte el Fideicomiso de
manera directa o indirecta fuentes de pago de los instrumentos emitidos, dificultad de sustitucion del
administrador del patrimonio fideicomitido o a aquel al que se le asignen dichas funciones, términos y
condiciones especiales aplicables al tipo de valor emitido, riesgos asociados con la ejecucién de garantias o
coberturas contratadas, asi como a la administracion y cobranza de los bienes o derechos fideicomitidos, falta
de apertura de cuentas a nombre del fiduciario para la cobranza de los activos, gravamenes o contingencias
sobre los bienes, derechos o valores, falta de auditorias realizadas por un experto independiente sobre los
bienes, derechos o valores fideicomitidos o cuando las auditorias sean con un alcance limitado.

La declaracion por parte de la emisora de que la fiduciaria, el fideicomitente o el administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden tales funciones, debera ajustarse al nivel de
apalancamiento calculado de conformidad con lo establecido en el articulo 70., fraccién IX, inciso a), numeral
6.1.; la declaracion de la emisora de que cumplira con el indice de cobertura de servicio de la deuda calculado
de conformidad con lo establecido en el articulo 70., fraccion 1X, inciso a), numeral 6.2, de las presentes
disposiciones; las consecuencias que se generan en su caso, por el incumplimiento al plan correctivo; las
implicaciones en los derechos de los tenedores de los titulos fiduciarios ante la asuncion de los créditos,
préstamos o financiamientos y el destino de los recursos producto de la asuncion de los créditos, préstamos o
financiamientos.

La informacion que aparece en este apartado se presenta de manera enunciativa, no siendo en ningun
caso limitativa.

El objetivo de esta seccién es resumir factores importantes que pueden ser expuestos con mayor detalle
en otra parte del prospecto.
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d) Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro

Ver Anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 1, inciso e), respecto de las distintas series en que se haya
realizado la emision.

e) Destino de los fondos, en su caso

En el primer reporte anual que se presente después de la inscripcion de los valores de la emisora en el
registro, debera proporcionarse la aplicacion que hasta ese momento se haya efectuado de los recursos
derivados de la oferta publica o bien, por el incremento en el numero de valores emitidos. En caso de que
hayan quedado recursos por aplicar, estos deberan detallarse en los proximos reportes anuales, hasta que la
totalidad de los recursos sean aplicados.

En caso de que el destino de los fondos haya variado de aquel que se especificd en el prospecto de
colocacion, debera proporcionarse una explicacion al respecto.

f) Documentos de caracter publico

Se debera mencionar si a solicitud del inversionista se otorgaran copias de este documento,
proporcionando el nombre, el domicilio y el teléfono de la persona a la cual deberan dirigirse los inversionistas
para solicitarlo. También debera indicarse la informacién publica que fue entregada a las bolsas y que se
encuentra a disposicion de los inversionistas, asi como el nombre, teléfono y correo electrénico de la persona
responsable del fiduciario o, en su caso, del representante comun, encargada de la atencion a inversionistas y
analistas.

2) ESTRUCTURA DE LA OPERACION
a) Patrimonio del fideicomiso

La emisora podra presentar la informacién financiera correspondiente a este capitulo solamente por los
dos ultimos ejercicios y el trimestre mas reciente respecto del cual se cuente con informacién.

i) Desempefio de los valores emitidos

Proporcionar un desglose de todos los pagos efectuados a los tenedores de los valores durante el periodo
que se reporta, indicando la fecha, el monto pagado y el concepto por el que se hizo dicho pago, por cada uno
de los conceptos previstos en los contratos que respaldan la operacion tales como: intereses, pagos de
principal programados y pagos de principal anticipados.

Asimismo, incluir las férmulas y bases para la determinacién de todos los pagos efectuados a que se
refiere el parrafo anterior. Tratandose de pagos anticipados, sefialar las causas que dieron origen a dichos
pagos.

En el caso de que durante el periodo reportado hubieran ocurrido incumplimientos en el pago oportuno de
cantidades a cualquiera de los tenedores de los valores por cualquier concepto, que hubieran permanecido no
pagadas durante méas de 30 dias, detallar todos estos incumplimientos indicando para cada uno: las causas,
naturaleza y consecuencias del incumplimiento, el monto por el que debié hacerse el pago, la fecha en que
debid realizarse y en su caso, las fechas y los montos de los pagos que se hayan realizado posteriormente
para cubrir dicho incumplimiento.

Asimismo, para cada una de las series de valores emitidos, presentar el saldo insoluto, el nimero de
titulos en circulacién y valor nominal ajustado por titulo al inicio y al cierre del periodo que se reporta.

ii) Contratos y acuerdos

Se debera presentar un resumen del contrato de fideicomiso, asi como de cualquier otro contrato relevante
para la operacion, tales como el de administracion u operacion, cesion, entre otros, en un formato que facilite
su comprension.

Asimismo, en este apartado deberan describirse claramente las funciones y responsabilidades de cada
uno de los participantes en la operacion del fideicomiso para la inversion en las actividades o proyectos de las
sociedades o para la adquisicidn de titulos representativos de su capital social.

Igualmente, revelar cualquier acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en el articulo
64 Bis 1, fraccion Il, inciso f) y fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores

iii) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Describir brevemente cualquier procedimiento legal pendiente en contra del administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, fiduciario, asi como cualquier otro
tercero que sea relevante para los tenedores de los valores. Incluir informacién similar para cualquier
procedimiento del que se tenga conocimiento y que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

iv) Derechos

Derechos que confieren los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, especificando en
su caso, aquellos que correspondan a los certificados que se emitan en series que otorguen a los tenedores
derechos con voto limitado.
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v) Distribuciones

En caso de emitirse a través de series que limiten el ejercicio de los derechos de los tenedores a que
aluden las presentes disposiciones, los mecanismos que aseguren el pago de distribuciones de manera
preferente a los tenedores de dichas series.

b) Cumplimiento al plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones

Se debera presentar la informacion relativa al grado de cumplimiento del plan de negocios, al calendario
de inversiones y, en su caso, desinversiones, asi como al rendimiento esperado, explicando, en su caso, las
razones de un incumplimiento total o parcial.

c) Valuacién

Se debera presentar la informacion relativa a las valuaciones que se hayan efectuado al titulo fiduciario
durante el periodo que se reporta.

d) Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

Se debera presentar un informe sobre las comisiones, costos y gastos pagados al administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, durante el periodo que se
reporta, asi como los conceptos por los cuales se pagaron. Por otro lado deberan revelarse las
modificaciones a los esquemas de compensacion y comisiones del administrador del patrimonio del
fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones.

Asimismo, revelar el monto cobrado por el Fideicomiso con concepto de penas convencionales, pagos por
dafos y perjuicios.

e) Informacion relevante del periodo

En caso de que existan cambios relevantes en informacién reportada con anterioridad, relativa a los temas
que se mencionan a continuacién, de manera enunciativa mas no limitativa, debera incluirse una explicacién
del cambio de que se trate, asi como indicar el documento en el que se revel6 por ultima vez la informacién
que se modifica y su fecha de presentacion a las bolsas y al publico inversionista:

e Factores que pueden afectar significativamente el desempefio de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, o sociedades o proyectos en los que invierte el Fideicomiso de manera directa o
indirecta y representan la fuente de pago de los instrumentos. Al respecto, se deberan considerar los
requisitos de revelacion de informacion que se describen en el anexo N, fraccion Il, inciso C),
numeral 1), inciso c).

e Términos y condiciones del contrato de fideicomiso o cualquier otro contrato relevante para la
operacion, tales como el de administracion u operacién, cesidn, o convenios de coinversion entre
otros.

¢ Modificaciones al régimen de inversion y lineamientos de inversion.

e Respecto de cualquier vehiculo paralelo que invierta en los mismos proyectos que el fideicomiso
emisor o inversionista con el que exista convenio de coinversion, los cambios en politicas o criterios
de participacion a las que se sujetaran estos y cualquier limite minimo y maximo en su participacion.
Asi como cambios en sus esquemas de pago.

e Cambios en las politicas, procedimientos y evaluaciones con los que cuente, a fin de evaluar las
caracteristicas de los proyectos de inversion en las que pretenda invertir. En su caso, describir si
dichas evaluaciones permiten al administrador, al menos:

- Analizar las caracteristicas de las inversiones.

- Conocer los riesgos inherentes a las inversiones.

- El esquema de pago de ingresos o rendimientos generados por las inversiones, y

- Determinar que la operacion resulta acorde con las politicas de inversion del fideicomiso.

e Cualquier incumplimiento relevante con lo establecido en los contratos a que se refiere el parrafo
anterior; en este sentido, en caso de que no exista ningun incumplimiento relevante, se debera hacer
una mencion al respecto.

e Procedimientos legales pendientes en contra del administrador del patrimonio del fideicomiso o a
quien se le encomienden dichas funciones, fiduciario, inversionista con el que existan convenios de
coinversion, asi como cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores o
procedimientos que puedan ser ejecutados por autoridades gubernamentales.
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e Procesos legales que hubieren terminado durante el periodo cubierto por el reporte, revelando la
fecha de terminacién y una descripcion del resultado final. Lo anterior, en el entendido de que un
proceso legal solo requiere ser revelado en los reportes correspondientes al periodo en el que se haya
convertido en relevante y en reportes posteriores Unicamente si han existido cambios significativos.

e Informacién de deudores relevantes para evaluar su riesgo de crédito, cuando el cumplimiento de las
obligaciones del fideicomiso, dependa total o parcialmente un solo deudor o deudores.

e Nombre del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas
funciones, derechos o valores fideicomitidos, o sociedades o proyectos en los que invierte el
Fideicomiso de manera directa o indirecta, asi como inversionistas con los que existan convenios de
coinversién y su forma de organizacion.

e Informacion sobre el administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden
dichas funciones tal como la siguiente: su experiencia como administrador y los procedimientos que
utiliza al realizar las funciones de administracion para el tipo de bienes, derechos o valores
fideicomitidos, tales como sistemas de cobranza, distribucion de flujos provenientes de los activos,
subcontratacion de servicios, sistemas para generacion de reportes, entre otros; tamafo,
composicion y crecimiento de todos los bienes, derechos o valores que administre u opere y que
sean similares a los que integran el patrimonio del fideicomiso; cambios relevantes en los ultimos
tres ejercicios a sus politicas o procedimientos aplicables a las actividades de administracion u
operacion que realizara para el tipo de bienes, derechos o valores fideicomitidos.

En caso de que el fideicomiso cuente con un administrador maestro, la estructura de administracion,
funciones y responsabilidades de cada uno de los participantes en dicha estructura, asi como nombre
y porcentaje de la cartera que administra cada uno de los administradores primarios.

e Términos y condiciones de las obligaciones de otros terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de los valores tales como inversionistas con los que existan convenios de coinversion,
avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, entre otros, asi como la forma y/o procedimientos para hacerlas exigibles.

Adicionalmente, se debera incluir un resumen de los eventos relevantes que en términos de lo dispuesto
por el articulos 35 Bis y 50, fracciones VIl a X, y antepenultimo parrafo de estas disposiciones, haya sido
transmitida a la bolsa de valores de que se trate, para su difusién al publico inversionista, durante el
ejercicio que se reporta y hasta la fecha de presentacion del presente reporte anual.

f) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores, en su caso

Cuando existan otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores tales como
inversionistas con los que existan convenios de coinversién, avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros, y en el prospecto de colocacién de
los valores se hubiera incluido informacién respecto de dichos terceros, deberd incluirse una actualizacién
de esa informacion respecto de cada tercero de que se trate, para evaluar su riesgo de crédito, hasta donde
se considere relevante.

g) Asambleas generales de tenedores

Si cualquier asunto ha sido sometido a la votacién de los tenedores de los valores durante el periodo que
cubre el reporte, a través de cualquier medio procedente, proporcionar la siguiente informacion:

i) Lafecha de la asamblea.

ii) Si en dicha asamblea se decidié6 sobre la designacion de miembros del comité técnico, el
nombre de cada uno de estos, asi como cualquier ratificacién efectuada.

iii) Una breve descripcion de cualquier asunto sometido a votaciéon durante la asamblea asi
como el numero de votos de cada resolucién, a favor o en contra.

iv) Una descripcion de los términos de cualquier acuerdo tomado entre la fideicomitente y cualquier
otro participante.

h) Comité técnico

Si cualquier asunto ha sido sometido a la votacion de los miembros del Comité técnico durante el
periodo que cubre el reporte, a través de cualquier medio procedente, proporcionar la siguiente informacion:

i) Fechas de los Comités.
ii) Sien dichos comités se decidio sobre:

iii) La evaluacion del desempefio del administrador o cualquiera que se le encomienden dichas
funciones
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iv) Una breve descripcion de cualquier asunto sometido a votaciéon durante las sesiones del Comité
Técnico asi como el nimero de votos de cada resolucion, a favor o en contra.

v) Una descripcion de los términos de cualquier acuerdo tomado entre la fideicomitente y cualquier
otro participante.

i) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
Revelar si existen conflictos de interés entre el administrador e inversionistas.

Describir, en su caso, cualquier transaccién o crédito relevante que se hayan llevado a cabo en los ultimos
2 ejercicios y hasta la fecha de la presentacion de este reporte, entre el fiduciario, fideicomitente, el
administrador o cualquiera al que se le encomienden dichas funciones, derechos o valores fideicomitidos,
deudores relevantes, inversionistas con los que existan convenios de coinversion, inversionistas o cualquier
otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores, indicando si fueron realizadas en condiciones
de mercado, incluyendo los proyectos o inversiones a realizar que pudieran implicar algun conflicto de interés
entre el administrador y los inversionistas. En su caso, debera incluirse cambios en las politicas y lineamientos
para evitar la existencia de conflictos de interés, las cuales deberan considerar el alcance de las relaciones
entre los diferentes participantes del fideicomiso y los inversionistas del mismo.

Revelar modificaciones a los mecanismos para revelar al inversionista informacion relevante que NO sera
publica.

Asimismo, debera indicarse cualquier relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre dichas
personas aun y cuando no estén directamente relacionadas con los valores emitidos por el fideicomiso y la
estructura de la transaccion.

Adicionalmente, debera incluirse cualquier otra transaccién que en términos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “International Financial Reporting Standards” que emite el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad “International Accounting Standards Board”, sea considerada como
operaciones con partes relacionadas.

3) LA FIDEICOMITENTE

Podra presentar informacién correspondiente a este inciso solamente por los dos Ultimos ejercicios y el
trimestre mas reciente respecto del cual se cuente con informacion

a) Historia y desarrollo de la fideicomitente

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso a), en relaciéon con la fideicomitente, considerando
que se podra omitir informacion relacionada con cambios en los productos y servicios ofrecidos.

b) Descripcién del negocio

Ver anexo N, fraccién I, inciso C), numeral 2), inciso b), en relacion con la fideicomitente.
c) Administradores y accionistas

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 4), inciso c), respecto de la fideicomitente.

d) Estatutos sociales y otros convenios

Ver anexo N, fraccion I, inciso C), numeral 4), inciso d), respecto de la fideicomitente.

e) Auditores externos

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 4), inciso a), respecto de la fideicomitente. Adicionalmente,
hacer mencién de los requisitos de independencia del auditor externo a que se refiere el articulo 83, fraccién
VII, incisos b), c), f) y h) y la fraccion X de estas disposiciones.

f) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 4), inciso b), respecto de la fideicomitente

4) EL ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO O A QUIEN SE LE ENCOMIENDEN
DICHAS FUNCIONES

a) Historia y desarrollo del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones

Ver anexo N, fraccion Il, inciso C), numeral 2), inciso a), en relaciéon con el administrador del patrimonio del
fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones.

b) Descripcion del negocio

Ver anexo N, fraccién Il, inciso C), numeral 2), inciso b), en relacién con la fideicomitente.
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c) Administradores y accionistas
Ver anexo N, fraccion ll, inciso C), numeral 4), inciso c), respecto de la fideicomitente.
5) INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion financiera seleccionada de los proyectos en los que invierta directa o
indirectamente, que no se consoliden en la informacién financiera del fideicomiso

Debera presentarse informacion financiera seleccionada en columnas comparativas para los ultimos
2 ejercicios o los que se tengan disponibles dependiendo del tiempo en el cual se efectud la inversion
o la adquisicion de titulos representativos del capital social de sociedades. Esta informacion debera
proporcionarse por un periodo mas amplio cuando se considere como informacion relevante. La finalidad de
esta informacion sera la de resaltar, mediante un formato de facil lectura, ciertas tendencias en la situacion
financiera de los proyectos respecto de las cuales el fideicomiso invierta.

Por otro lado, se deberan mencionar brevemente, o en su caso, indicar la seccidon en donde se expliquen,
aquellos factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en la tabla de
informacion financiera seleccionada, como cambios en la contabilidad, cambios relevantes en la situacion
financiera de los proyectos respecto de las cuales el fideicomiso invierta. Asimismo, se debera explicar o
indicar la seccién en donde se expliquen aquellos factores o acontecimientos inciertos que puedan hacer que la
informacion presentada no sea indicativa del desempefio futuro.

En caso de que se considere relevante para el entendimiento del negocio se debera proporcionar
informacién financiera trimestral seleccionada, correspondiente al ultimo periodo reportado.

b) Informe de créditos relevantes

Debera proporcionarse un informe de los créditos, préstamos o financiamientos relevantes o contingencias
y su prelacion en el pago, incluyendo aquellos créditos o adeudos de tipo fiscal. Se debera incluir al menos
aquellos créditos que representen el 10% o mas del pasivo total de los estados financieros consolidados de la
emisora al ultimo ejercicio. Asimismo, debera indicarse si la emisora se encuentra al corriente en el pago del
capital e intereses de los citados créditos.

Respecto de los referidos créditos, préstamos o financiamientos relevantes, debera incluirse un resumen
sobre las obligaciones de hacer o no hacer a las que, en su caso, estén sujetas las emisoras en virtud
de dichos créditos.

Adicionalmente, debera revelarse cualquier beneficio o convenio adicional, asi como causas de
vencimiento anticipado, que se otorgue a cualquier crédito, préstamo o financiamiento.

6) PERSONAS RESPONSABLES

Incluir el nombre, cargo e institucion que representan las personas que de conformidad con estas
disposiciones, deben firmar el documento, estos datos deben aparecer al calce de las leyendas que al efecto
se establezcan.

7) ANEXOS
a) Estados financieros dictaminados

Estados financieros del fideicomiso, dictaminados por auditor externo, en términos de lo previsto por el
articulo 78 de las presentes disposiciones.

Cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacidon con los valores que se emitan al amparo del
fideicomiso, dependa total o parcialmente de las siguientes personas morales, se debera incluir, respecto
de cada una de ellas, los estados financieros sefialados en los articulos 33, fraccion |, inciso a), numeral 3 y
37, fraccion |, inciso a), numeral 2 de estas disposiciones, segun sea el caso: fideicomitente, administrador
del patrimonio del fideicomiso o a quien se le encomienden dichas funciones, otros terceros obligados con
el fideicomiso o los tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor relevante.

Informacion financiera de las inversiones que no se encuentren consolidadas y que representen el 10% o
mas del patrimonio del Fideicomiso.

b) Informacién adicional

En su caso, el reporte u opinion del auditor externo, que hubiera realizado algun tipo de verificaciéon o
validacion sobre el cumplimiento por parte del administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones, de politicas, restricciones o requerimientos respecto de los flujos
provenientes de inversiones, desinversiones o adquisiciones, asi como respecto de la razonabilidad y
confiabilidad sobre la evolucién de bienes, derechos o valores fideicomitidos.
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ANEXO AA

Metodologias para el calculo del nivel de endeudamiento o apalancamiento, y del indice de cobertura

del servicio de la deuda, aplicables a certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios, de

a)

b)

inversion en energia e infraestructura o de proyectos de inversion
METODOLOGIA DE CALCULO DEL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO O APALANCAMIENTO

Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios o de inversion en energia e
infraestructura:

Donde:

Financiamientos: Al monto agregado correspondiente a cualquier crédito, préstamo o
financiamiento por virtud del cual la emisora quede obligada a pagar, con cargo al patrimonio
fideicomitido, el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos recibidos.

Deuda bursatil: Al valor de los titulos en circulacion emitidos por la emisora, representativos de un
pasivo con cargo al patrimonio fideicomitido, distintos de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo o, inmobiliarios.

Activos totales: A la sumatoria de todos los rubros del activo que formen parte del estado de
situacion financiera de la emisora.

Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, inmobiliarios o de proyectos de
inversion en los que el patrimonio del fideicomiso se pretenda destinar de manera preponderante a
otorgar créditos, préstamos o financiamientos y adicionalmente pretendan contratar créditos o
préstamos:’

Activos totales

Apalencamisnto = —————
Titulos da cmum

Activos totales: A la sumatoria de (i) todos los rubros del activo que formen parte del estado de
situacion financiera de la emisora

Titulos de capital: Al valor contable que corresponda a los certificados bursatiles fiduciarios
inmobiliarios, de desarrollo o de inversién en energia e infraestructura emitidos a la fecha de cierre
del trimestre que corresponda.

METODOLOGIA DE CALCULO DEL iNDICE DE COBERTURA DE SERVICIO DE LA DEUDA

a) Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios y de inversién en energia e
infraestructura:
w6 r b T T I'»
+—‘_1 st ._‘_.1_,_u+_,n‘_
w6 T e & F
Hi—q 1 +_._1_-' + ¥ 2= K: + ¥ =11

Ty —
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Donde:
ICD; = indice de cobertura de servicio de la deuda al cierre del trimestre t.

ALQ = Activos liquidos al cierre del trimestre 0 (esto es al cierre del trimestre que se esta
reportando), incluyendo efectivo e inversiones en valores, pero no el efectivo restringido.

IVA¢ = Impuesto al Valor Agregado (I\VA) por recuperar en el trimestre estimado de recuperacion t.

Para efectos de lo previsto en este numeral, se entendera por preponderancia al menos el 70 % del patrimonio del fideicomiso.
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UOy = Utilidad Operativa estimada después del pago de distribuciones programadas y cualquier
otra distribucion para el trimestre t.

LRo = Lineas de Crédito Revolventes vigentes, irrevocables y no dispuestas al cierre del
trimestre 0.

It = Amortizaciones estimadas de intereses derivadas de financiamientos para el trimestre t.
Pt = Amortizaciones programadas de principal de financiamientos para el trimestre t.

Kt = Gastos de capital recurrentes estimados para el trimestre t.

D¢ = Gastos de desarrollo no discrecionales estimados para el trimestre t.

Tratdandose de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios cuya inversion se realice
preponderantemente en titulos o derechos de cualquier tipo sobre bienes inmuebles, no le resultara aplicable
lo relativo al IVAt y Dt

b) Tratandose de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo y de proyectos de inversion:

ALy + TP, U0 +LRy+ 381 AC,— T8, D;

IcD, = TE A

Donde:

ICD¢ = indice de cobertura de servicio de la deuda al cierre del trimestre t.

ALg = Activos liquidos al cierre del trimestre 0 (esto es al cierre del trimestre que se esta
reportando), incluyendo efectivo e inversiones en valores, pero no el efectivo restringido.

Uot= Utilidad Operativa son los ingresos por intereses de los créditos otorgados mas
comisiones cobradas menos egresos por intereses y comisiones pagadas menos, en su
caso, la creacion de reservas por concepto de riesgo o cobertura de intereses para el
trimestre t.

LRg = Lineas de Crédito Revolventes vigentes, irrevocables y no dispuestas al cierre del
trimestre 0.

ACt = Amortizacion de capital de cartera de crédito.

Dt = Distribuciones para el trimestre t. (Incluye pago de principal de los certificados y pagos
del retorno)

Pt = Amortizaciones programadas de principal de financiamientos para el trimestre t.

Las estimaciones que se realicen para el calculo del ICDt deberan ser consistentes con las politicas de
financiamiento, de distribuciones y de operaciéon seguidas por la emisora en el trimestre que se esté
reportando, y ser consistentes con los niveles observados del mercado e incluir supuestos operativos
verificables.

El calculo de los montos correspondientes a los activos, financiamientos y demas cifras relativas a las
distintas variables mencionados en el presenta anexo, se determinaran considerando su valor reconocido o
revelado, segun corresponda, en la informacién financiera consolidada al cierre del trimestre, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera “International Financial Reporting Standards” que
emita el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “International Accounting Standards Board”

aplicables a la emisora.
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RESOLUCION que modifica las Disposiciones de caricter general aplicables a las instituciones de crédito.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores con el acuerdo de su Junta de Gobierno y con fundamento en
lo dispuesto por los Articulos 10, fraccion Il, 17, 24 Bis, 50, 65, 76, 96 Bis, 97, 99 y 102 de la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como 4, fracciones II, Ill, V, XXXVI y XXXVIII, 6, 12, fracciéon XV, 16, fraccion | y
19 de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, contando con la previa opinion favorable del
Banco de México, y

CONSIDERANDO

Que resulta necesario ajustar los formatos mediante los cuales las personas que tengan intencion de
participar, directa o indirectamente, en el capital social de una institucion de banca mudltiple, o bien obtener el
control o constituirse como acreedores con garantia, proporcionen la informacién y documentacioén exigida por
la Ley de Instituciones de Crédito y las propias disposiciones, con la finalidad de que la Comision Nacional
Bancaria y de Valores cuente con mayores elementos a efecto de resolver sobre la solicitud de que se trate e
identificar en todo momento a los accionistas de dichas instituciones, en concordancia con lo que se requiere
para otras entidades financieras autorizadas y sujetas a la supervision de la propia Comision;

Que con motivo de la entrada en vigor de la nueva Norma de Informacién Financiera D-3 “Beneficios a los
empleados”, emitida por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C., la cual es de
aplicacién obligatoria para las instituciones de crédito con base en las disposiciones que les resultan
aplicables, se incluye en la definicion de capital, el concepto contable correspondiente que se incorporara con
la entrada en vigor de las modificaciones a la mencionada norma y hacer consistente la revelaciéon de la
integracion del capital con dicho cambio, al tiempo que se prevé un tratamiento progresivo para que se
efectue tal reconocimiento;

Que por otra parte es necesario establecer el tratamiento de los requerimientos de capital para las
instituciones de crédito respecto de aquellos créditos hipotecarios de vivienda que otorguen y que sean
destinados a la remodelaciéon o mejoramiento de la vivienda con caracteristicas similares entre si, que a su
vez cuenten con una garantia otorgada por las instituciones de banca de desarrollo o fideicomisos publicos de
fomento y dicha garantia sea constituida bajo el esquema de cobertura de primeras pérdidas, esto es, que la
garantia cubrira las primeras pérdidas en las que incurran los acreditados agrupados en dicho portafolio de
créditos, a fin de que tal requerimiento de capital sea acorde con los riesgos inherentes a estas operaciones, y
tomando en cuenta que tal tratamiento no se prevé actualmente para el régimen de capitalizacion;

Que en otro orden de ideas y en aras de procurar la estabilidad financiera del sistema bancario en su
conjunto, resulta conveniente prever de manera anticipada los posibles efectos negativos que pudiera
ocasionar el incumplimiento de obligaciones de una institucion de banca multiple, por lo que deben
establecerse las reglas y metodologias que eviten una afectacion al sistema bancario, al sistema de pagos o a
la economia del pais;

Que en adicién a lo anterior, en apego a las practicas y usos internacionales y con la finalidad de dar
cumplimiento a los acuerdos del Comité de Supervision Bancaria de Basilea y del Consejo de Estabilidad
Financiera, se establece la metodologia para determinar a las instituciones de banca multiple que tengan
importancia sistémica local y clasificarlas en el grado que les corresponda en funcién de su presencia dentro
del sistema financiero mexicano;

Que en consecuencia, se establecen los requisitos de absorcion de pérdidas adicionales que las
instituciones de banca multiple de importancia sistémica local deben aplicar, asi como las medidas que habran
de tomarse en caso de que estas entren en estado de insolvencia;

Que es indispensable prever un tratamiento especial en materia de capitalizacion, respecto de los créditos
otorgados para la remodelacion o mejoramiento de la vivienda, que documentan como garantia a la subcuenta
de vivienda del acreditado, con el objeto de reconocer a dicha garantia o las garantias otorgadas por la
administracion publica federal, como mitigante de riesgo para este tipo de créditos;

Que asimismo, con la finalidad de que el capital de las instituciones de crédito refleje en mejor medida el
riesgo de mercado al que se encuentran expuestas, se propone la inclusion en el calculo de la duracion para
efectos del requerimiento de capital por riesgo de mercado, de montos de prepagos en aquellos créditos
hipotecarios a tasa nominal fija otorgados por las instituciones de crédito, sujeto al cumplimiento de los
requisitos y condiciones que permitan garantizar la certeza de los flujos de tales prepagos;
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Que por otra parte resulta necesario que las instituciones de crédito cuenten con una metodologia
especifica para la calificacion y calculo de las estimaciones preventivas correspondientes a la cartera
hipotecaria originada y administrada por el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores y
por el Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
cuyos derechos de cobro les hayan sido cedidos parcialmente, asi como para la cartera destinada a la
remodelacion o mejoramiento de vivienda originada por las propias instituciones y que cuenten con una
garantia otorgada por alguna institucion de banca de desarrollo o por un fideicomiso publico constituido por el
Gobierno Federal para el fomento econdmico, toda vez que son créditos con caracteristicas especiales que
permiten su distincion del resto de los créditos hipotecarios para el referido tratamiento de calificacion y
calculo; Que es importante que la Comision Nacional Bancaria y de Valores cuente con toda la informacion
relacionada con el aseguramiento, desbloqueo de cuentas, transferencias o situacion de fondos, que formulen
diversas autoridades competentes con respecto a cuentas que se mantengan en las instituciones de crédito
sujetas a la supervisiéon de la propia Comision con el objeto de coadyuvar con el cumplimiento de su mandato
legal;

Que resulta oportuno efectuar algunas precisiones en materia de auditoria interna y obtencion de reportes
de informacién crediticia, para una mejor implementacion de la norma;

Que resulta conveniente que las instituciones de crédito obtengan los reportes de crédito a que se refiere
el articulo 36 Bis de la Ley para Regular las Sociedades de Informacién Crediticia, ya sea aquel emitido por
una sociedad de informacion crediticia en el que se incluya la informacion contenida en las bases de datos de
las demas sociedades de informacion crediticia, o los reportes de crédito individuales emitidos por la totalidad
de dichas sociedades para la determinacion del riesgo de crédito en las operaciones de factoraje, descuento o
cesion de derechos, a fin de evaluar la experiencia de pago del factorado, descontatario o cedente o del
deudor de los derechos de crédito transmitidos, y contar con la mejor informacién disponible para la
evaluacion de la experiencia de pago;

Que con motivo de la publicacién en el Diario Oficial de la Federacion del “Decreto por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras”, se derog6 el Articulo 55 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito, por lo que en
consistencia con lo anterior resulta necesario derogar ciertas disposiciones;

Que es necesario incorporar la posibilidad de que las instituciones de banca de desarrollo lleven a cabo la
calificacion de su cartera tomando en consideracion la informacion con la que cuenten, siempre y cuando su
antigiedad no sea mayor de dos meses, para aquellos casos en que sean terceros ajenos a las propias
instituciones quienes realicen las gestiones de cobro de los créditos correspondientes a la cartera de consumo
y vivienda;

Que conforme a lo anterior, resulta indispensable actualizar el formato de calificacion de cartera crediticia
conforme al cual las instituciones de banca de desarrollo habran de reportar a la Comision Nacional Bancaria
y de Valores dicha informacion, y

Que finalmente resulta conveniente prorrogar el plazo con que cuentan las instituciones de crédito para
dar cumplimiento a su obligacion de envio de informacién financiera periddica a fin de que cuenten con un
tiempo razonable para dichos efectos, ha resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES
A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO

PRIMERO.- Se REFORMAN los articulos 1; 2 Bis 17, fraccion Il, quinto, noveno, décimo y ultimo parrafos;
15, fracciones Il, inciso c), numeral 2, Ill, inciso a), numeral 3, IV, fraccion a), numeral 2; 39, inciso a); 40; 51,
segundo parrafo; 69; 71, fracciéon |; 99 Bis 1, fracciones |l, primer parrafo, Ill, primer y ultimo parrafos, asi
como los parrafos antependultimo, penultimo y ultimo; 99 Bis 2, fraccion I, primer parrafo y fraccién Ill; 101,
primer parrafo; 102, fracciones |, inciso a), primer parrafo y Il, inciso b); 142, ultimo parrafo; 172 Bis 35,
fracciones |, primer parrafo y Il, primer parrafo; 172 Bis 37; 179; 208, fraccion I; 212, primer y segundo
parrafos; 220, el cuadro del primer parrafo; 225, fraccion Ill, inciso a), segundo parrafo y el cuadro del
segundo parrafo de dicha fraccion; 276 y se ADICIONAN los articulos 2 Bis 5, fraccion lll; 2 Bis 6, fraccion |,
inciso a), con un numeral 8.; 2 Bis 17, fracciones Il con un inciso f) y lll; 2 Bis 22, fraccion VI, inciso a), con
un tercer parrafo; al Titulo Primero Bis un Capitulo VI Bis 1 a denominarse “Requerimiento de capital para
Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local”, que incluye las Secciones Primera a
denominarse “Del Objeto” que comprende el articulo 2 Bis 117 j; Segunda a denominarse “De la evaluacion
del grado de importancia sistémica de las Instituciones de banca multiple”, que comprende los articulos 2 Bis
117 k y 2 Bis 117 |; Tercera a denominarse “De la metodologia para designar el caracter sistémico de las
instituciones de banca multiple y de su aplicacion” que comprende el articulo 2 Bis 117 m; Cuarta a
denominarse “De la constitucion del suplemento de capital por la importancia sistémica de las Instituciones de
banca multiple”, que comprende el articulo 2 Bis 117 n; Quinta a denominarse “De la revelaciéon del
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suplemento de capital por la importancia sistémica de las Instituciones de banca multiple”, que comprende el
articulo 2 Bis 117 0; 91 Bis con un ultimo parrafo; 99 con tres componentes a la tabla contenida en este; 99
Bis 1 con una fraccion 1V; 99 Bis 2, fraccion |l con un componente a la segunda férmula contenida en esta y
una fraccion IV; 220, una definicion al cuadro del primer parrafo; 225, fraccién lll, inciso a), segundo parrafo
con una definicion a la formula; y los Anexos 1-T y 1-T Bis; se DEROGAN el Titulo Quinto, Capitulo VI,
Seccion Segunda, asi como los articulos 5 Bis 5, ultimo parrafo; 277 a 279 y los Anexos 43 y 45 a 48, y se
SUSTITUYEN los Anexos 1-A, 1-N, 1-O, 2, 3, 4, 5, 8, 11, 18, 20, 21, 22, 35, 53, 54, 56 y 57 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito” publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 2 de diciembre de 2005, modificadas mediante Resoluciones publicadas en el citado Diario
Oficial el 3 y 28 de marzo, 15 de septiembre, 6 y 8 de diciembre de 2006, 12 de enero, 23 de marzo, 26 de
abril, 5 de noviembre de 2007, 10 de marzo, 22 de agosto, 19 de septiembre, 14 de octubre, 4 de diciembre
de 2008, 27 de abril, 28 de mayo, 11 de junio, 12 de agosto, 16 de octubre, 9 de noviembre, 1 y 24 de
diciembre de 2009, 27 de enero, 10 de febrero, 9 y 15 de abril, 17 de mayo, 28 de junio, 29 de julio, 19 de
agosto, 9 y 28 de septiembre, 25 de octubre, 26 de noviembre y 20 de diciembre de 2010, 24 y 27 de enero, 4
de marzo, 21 de abiril, 5 de julio, 3 y 12 de agosto, 30 de septiembre, 5 y 27 de octubre y 28 de diciembre de
2011, 19 de junio, 5 de julio, 23 de octubre, 28 de noviembre, 13 de diciembre de 2012, 31 de enero, 16 de
abril, 3 de mayo, 3 y 24 de junio, 12 de julio, 2 de octubre y 24 de diciembre de 2013, 7 y 31 de enero, 26 de
marzo, 12 y 19 de mayo, 3 y 31 de julio, 24 de septiembre, 30 de octubre, 8 y 31 de diciembre de 2014, 9 de
enero, 5 de febrero, 30 de abril, 27 de mayo, 23 de junio, 27 de agosto, 21 de septiembre, 29 de octubre, 9 y
13 de noviembre y 16 de diciembre de 2015, para quedar como sigue:

TITULO PRIMERO

TITULO PRIMERO BIS

Capitulos | a VI

Capitulo VI Bis 1

Requerimiento de capital para Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local

Seccién Primera

Del Objeto

Secciéon Segunda

De la evaluacion del grado de importancia sistémica de las Instituciones de banca multiple

Seccién Tercera

De la metodologia para designar el caracter sistémico de las instituciones de banca mudltiple y de su
aplicacion

Seccién Cuarta

De la constitucion del porcentaje adicional del Suplemento de Conservacion de Capital por la importancia
sistémica de las instituciones de banca multiple

Seccion Quinta

De la revelacion del suplemento de capital por la importancia sistémica de las Instituciones de banca
multiple

Capitulo VIl ...

TiITULOS SEGUNDO A CUARTO

TITULO QUINTO

Capitulosla Vv

Capitulo VI

Seccioén Primera

Seccion Segunda  Se deroga.

Capitulos Vil a XV

Anexos 1

Anexo 1-A Integracion de los grupos de riesgo.
Anexo 1-B a1-M

Anexo 1-N Calculo de la duracion de un instrumento de deuda con cupones a tasa fija.

Anexo 1-O Revelacion de informacion relativa a la capitalizacién.
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Anexos 1-P a 1-S
Anexo 1-T
Anexo 1-T Bis

Anexo 2

Anexo 3

Anexo 4

Anexo 5

Anexo 6y7

Anexo 8

Anexos 9y 10
Anexo 11
Anexos 12 a 17
Anexo 18

Anexo 18-Ay 19
Anexo 20

Anexo 21

Anexo 22

Anexos 23 a 34
Anexo 35
Anexos 36 a 42
Anexo 43
Anexo 44
Anexos 45 a 48
Anexos 49 a 52
Anexo 53

Metodologia para designar el caracter sistémico de las instituciones de banca multiple.

Fuentes de informacion para calcular el suplemento de capital por importancia
sistémica.

Documentacion e informacion que debera integrarse a los expedientes de los créditos
al consumo.

Documentacion e informacion que debera integrarse a los expedientes de los créditos
para la vivienda.

Documentacion e informacion que debera integrarse a los expedientes de los créditos
comerciales cuyo saldo al momento del otorgamiento sea menor a un importe
equivalente en moneda nacional a cuatro millones de UDlIs.

Documentacion e informacion que debera integrarse a los expedientes de los créditos
comerciales cuyo saldo al momento del otorgamiento sea igual o0 mayor a un importe
equivalente en moneda nacional a cuatro millones de UDlIs.

Documentacion e informacién que debera integrarse a los expedientes de las
operaciones de segundo piso en las que la institucion exclusivamente deba calificar a
la entidad financiera no bancaria con la que opere, por no mantener vinculo juridico
con el deudor, acreditado o contraparte final.

Operaciones de crédito con Estados, Municipios y sus Organismos Descentralizados.

Determinacién del Puntaje Crediticio Total para créditos a cargo de Entidades
Federativas y Municipios.

Determinacion del Puntaje Crediticio Total para créditos a cargo de Entidades
Financieras.

Determinacion del puntaje crediticio total para créditos a cargo de:

. Personas morales (distintas a entidades federativas, municipios y entidades
financieras) y personas fisicas con actividad empresarial, con ingresos netos o
ventas netas anuales menores al equivalente en moneda nacional a 14 millones
de UDls.

. Fideicomisos a los que se refiere el inciso b), fraccion Il del articulo 112 de estas
disposiciones.

Determinacion del Puntaje Crediticio Total para créditos a cargo personas morales y
fisicas con actividad empresarial distintas a entidades federativas, municipios
y entidades financieras, con Ingresos Netos o Ventas Netas anuales mayores o iguales
a 14 millones de UDlIs.

Formato de calificacidon de cartera crediticia.

Se deroga.

Se derogan.

Formato de informacién para personas que tengan intencién de participar en el capital
social de una institucion de banca mdltiple, personas que pretendan constituirse como
acreedores con garantia respecto del capital social pagado de una institucion de banca
multiple y personas que pretendan obtener el control de una institucion
de banca mudltiple.
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Anexo 54

Anexo 56

Anexo 57

Anexos 58 a 70

Formatos de carta protesta para personas que tengan intenciéon de participar en el
capital social de una institucién de banca multiple, personas que pretendan constituirse
como acreedores con garantia respecto del capital social pagado de una institucion de
banca mudltiple y personas que pretendan obtener el control de una institucion de
banca multiple.

Formatos de carta protesta para personas propuestas para ocupar los cargos de
consejero, director general o funcionario dentro de las dos jerarquias inmediatas
inferiores a la del director general y comisario de instituciones de banca multiple.

Criterios para evaluar la experiencia y capacidad técnica de los comisionistas que
operen al amparo de la seccion segunda del capitulo XI del Titulo Quinto de las
disposiciones.

“Articulo 1.- Para efectos de las presentes disposiciones, se entendera por:

VI

VII.

VIII.

Actividad Crediticia: significa la colocacion de los recursos tanto propios como captados de
terceros, mediante operaciones de préstamo, descuento, asuncién de riesgos crediticios,
aval y otro tipo de garantias o créditos en su mas amplio sentido, asi como cualquier
operacion bancaria que genere o pueda generar un derecho de crédito a favor de las
Instituciones, respecto del cual exista un riesgo de incumplimiento.

Activos Liquidos: a aquellos disponibles, en todo momento, para la Institucién de manera
inmediata y sin restriccidon alguna, que sean de facil realizacién, es decir, que se puedan
convertir en efectivo sin incurrir en una pérdida significativa de valor, aun en situaciones
donde haya poca liquidez en el mercado.

Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales: al resultado de sumar los activos
ponderados sujetos a riesgo de crédito previstos en el Capitulo 11l del Titulo Primero Bis;
las posiciones ponderadas equivalentes sujetas a riesgo de mercado a que se refiere el
Capitulo IV del Titulo Primero Bis y los activos ponderados equivalentes sujetos a Riesgo
Operacional conforme a lo establecido en el Capitulo V del Titulo Primero Bis.

Administracién Integral de Riesgos: al proceso aplicado sistematicamente por las
Instituciones para identificar, analizar, medir, vigilar, limitar, controlar, revelar y dar
tratamiento a los distintos riesgos a los que se encuentran expuestas tanto ellas como sus
Subsidiarias Financieras.

Administrador de Comisionistas: a los comisionistas bancarios que operan al amparo de lo
dispuesto por el Articulo 335 de las presentes disposiciones.

Alto Grado de Inversion: a la Calificacion otorgada por alguna Institucion Calificadora que
se ubique dentro del Grado de Riesgo 1 en escala global tratdndose de largo plazo, y
Grados de Riesgo 1 y 2 en escala global tratdandose de corto plazo, conforme a lo
establecido en las tablas correspondientes para corto y largo plazo del Anexo 1-B.

Amortizacidon Anticipada en Esquemas de Bursatilizaciéon: a todo aquel mecanismo, que
una vez implementado, permite a los inversionistas obtener reembolsos previos al
vencimiento inicialmente fijado de los valores emitidos. Para tales efectos, las
amortizaciones anticipadas pueden estar controladas o no controladas, asi como
comprometidas y no comprometidas, segun los criterios que se establecen mas adelante
en el Apartado F de la Seccion Segunda, del Capitulo Ill, del Titulo Primero Bis de las
presentes disposiciones.

Apoderados: a las personas fisicas autorizadas por la Comisiéon para celebrar a nombre de
la Institucién y con el publico, operaciones con valores inscritos en el Registro y listados
en Bolsa, asi como de asesoria y promocién de dichos valores, de conformidad con lo
establecido por la Ley y la Ley del Mercado de Valores.

Apoyo Implicito: a los mecanismos que se instrumenten por una Instituciéon con el fin de
respaldar una operacién de bursatilizacion adicionales a la obligacién contractual original.
Dentro de los Apoyos Implicitos quedaran incluidas las compras de posiciones de
bursatilizacion que lleve a cabo una Institucion originadora o cedente de los activos
subyacentes, distintas a las compras que cumplan con lo establecido en la fraccion | del
Anexo 1-K de las presentes disposiciones.
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X.

XI.

XIl.

XIIl.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

XXIL.

XXIIL.

XXIV.

XXV.

XXVI.

Auditor Externo Independiente: Contador publico o licenciado en contaduria publica que
cumpla, en lo conducente, con las caracteristicas y requisitos contenidos en el Capitulo Ill
del Titulo Tercero de las presentes disposiciones.

Auditoria Interna: a la funcién que realizaran las Instituciones a través de un area
independiente de la Direccién General, para revisar periddica y sistematicamente, acorde
con el programa anual de trabajo, el funcionamiento del Sistema de Control Interno, en
apego a lo establecido por los Articulos 159 y 160 de las presentes disposiciones.

Autenticacion: al conjunto de técnicas y procedimientos utilizados para verificar la
identidad de:

a) Un Usuario y su facultad para realizar operaciones a través del servicio de Banca
Electronica.

b)  Una Institucién y su facultad para recibir instrucciones a través del servicio de Banca
Electronica.

Banca Electrénica: al conjunto de servicios y operaciones bancarias que las Instituciones
realizan con sus Usuarios a través de Medios Electrénicos.

Banca Host to Host: al servicio de Banca Electronica mediante el cual se establece una
conexion directa entre los equipos de computo del Usuario previamente autorizados por la
Institucion y los equipos de computo de la propia Institucion, a través de los cuales estos
ultimos procesan la informacion para la realizacién de servicios y operaciones bancarias.
Este tipo de servicios incluirdan a los proporcionados a través de las aplicaciones
conocidas como “Cliente-Servidor”.

Banca Movil: al servicio de Banca Electronica en el cual el Dispositivo de Acceso consiste
en un Teléfono Movil del Usuario, cuyo nimero de linea se encuentre asociado al servicio.

Banca por Internet: al servicio de Banca Electronica efectuado a través de la red
electronica mundial denominada Internet, en el sitio que corresponda a uno o mas
dominios de la Institucién, incluyendo el acceso mediante el protocolo WAP o alguno
equivalente.

Banca Telefénica Audio Respuesta: al servicio de Banca Electrénica mediante el cual la
Institucién recibe instrucciones del Usuario a través de un sistema telefénico, e interactia
con el propio Usuario mediante grabaciones de voz y tonos o mecanismos de
reconocimiento de voz, incluyendo los sistemas de respuesta interactiva de voz (IVR).

Banca Telefonica Voz a Voz: al servicio de Banca Electronica mediante el cual un Usuario
instruye via telefénica a través de un representante de la Institucion debidamente
autorizado por esta, con funciones especificas, el cual podra operar en un centro de
atencion telefénica, a realizar operaciones a nombre del propio Usuario.

Bienes Adjudicados: Aquellos que las Instituciones reciban en pago de adeudos o
adjudicacion en remate dentro de juicios relacionados con créditos a su favor.

Bloqueo de Factores de Autenticacion: al proceso mediante el cual la Institucion inhabilita
el uso de un Factor de Autenticacién de forma temporal.

Bolsa: a las sociedades que obtengan concesion de la Secretaria para actuar como bolsa
de valores, de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores.

Cajero Automatico: al Dispositivo de Acceso de autoservicio que permite realizar consultas
y operaciones diversas, tales como la disposicién de dinero en efectivo y al cual el Usuario
accede mediante una tarjeta o cuenta bancaria para utilizar el servicio de Banca
Electrénica.

Calificacion Aplicable a la Calidad Crediticia del Deudor: a la que corresponda a un deudor
cuyos créditos se consideren como parte de la Cartera Crediticia Comercial y que se
obtenga del procedimiento de calificacion, asi como de la experiencia de pago, conforme a
la metodologia prevista para esa cartera, en las presentes disposiciones.

Calificaciones: a las evaluaciones de riesgo de crédito emitidas por las Instituciones
Calificadoras.

Capital Basico No Fundamental: a la parte basica del Capital Neto a que se refiere la
fraccion |l del Articulo 2 Bis 6 de estas disposiciones.

Capital Fundamental: a la parte basica del Capital Neto a que se refiere la fraccién | del
Articulo 2 Bis 6 de estas disposiciones.
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XXVIL.
XXVIIL.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXII.

XXXIV.

Capital Neto: al capital sefialado en el Articulo 2 Bis 5 de las presentes disposiciones.
Cartera Crediticia o Cartera de Crédito:

a) De Consumo: a los créditos directos, incluyendo los de liquidez que no cuenten con
garantia de inmuebles, denominados en moneda nacional, extranjera, en UDIs, o en
VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas fisicas, derivados
de operaciones de tarjeta de crédito, de créditos personales, de créditos para la
adquisicion de bienes de consumo duradero (conocidos como ABCD), que
contempla entre otros al crédito automotriz y las operaciones de arrendamiento
financiero que sean celebradas con personas fisicas; incluyendo aquellos créditos
otorgados para tales efectos a los ex-empleados de las Instituciones.

b) Hipotecaria de Vivienda: a los créditos directos denominados en moneda nacional,
extranjera, en UDIs, o en VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a
personas fisicas y destinados a la adquisiciéon, construccion, remodelacion o
mejoramiento de la vivienda sin propdsito de especulacion comercial; incluyendo
aquellos créditos de liquidez garantizados por la vivienda del acreditado y los
otorgados para tales efectos a los ex-empleados de las Instituciones.

c) Comercial: a los créditos directos o contingentes, incluyendo créditos puente
denominados en moneda nacional, extranjera, en UDIs, o en VSM, asi como los
intereses que generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con
actividad empresarial y destinados a su giro comercial o financiero; incluyendo los
otorgados a entidades financieras distintos de los de préstamos interbancarios
menores a 3 dias habiles; las operaciones de factoraje, Descuento y Operaciones de
Cesion de Derechos de Crédito; operaciones de arrendamiento financiero que sean
celebradas con dichas personas morales o fisicas; los créditos otorgados a
fiduciarios que actuen al amparo de fideicomisos y los esquemas de crédito
comunmente conocidos como “estructurados”. Asimismo, quedaran comprendidos
los créditos concedidos a entidades federativas, municipios y sus organismos
descentralizados, cuando sean objeto de calificacion de conformidad con las
disposiciones aplicables.

Las Instituciones, al clasificar un determinado crédito como de Consumo, Hipotecario de
Vivienda o Comercial, aplicaran supletoriamente el criterio D-1 “Estados de contabilidad o
balance general” de la serie D de los Criterios Contables.

La Cartera Crediticia estara sujeta a Calificacion sin incluir aquellos créditos a cargo del
Gobierno Federal o con garantia expresa de la Federacion, registrados ante la Unidad de
Crédito Publico de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, del IPAB o del Banco de
México.

Central de Alarmas: a la instalacion remota que la Institucion debera tener, a la cual
confluyen todas las sefiales de vigilancia y alarma, asi como de transmision de imagenes
que se generan en cada una de las Sucursales Tipo B, Tipo C y Tipo D.

Cifrado: al mecanismo que deberan utilizar las Instituciones para proteger Ila
confidencialidad de informacién mediante métodos criptograficos en los que se utilicen
algoritmos y llaves de encripcion.

Coeficiente Beta o Coeficiente [3: es el resultado de una regresion lineal que tiene como
variable dependiente la variacién de las tasas de interés pasivas y como variable
independiente a la tasa de interés de mercado (Cetes 28), utilizando datos mensuales
para un periodo minimo de 48 meses. Para determinar el valor maximo de 3 (Bmax), se
calcula un intervalo de confianza para [ al 95 por ciento.

Coeficiente de Capital Basico: al resultado de dividir el capital basico conforme al Articulo
2 Bis 6 de las presentes disposiciones entre los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo
Totales, expresado en porcentaje redondeado a la centésima de punto porcentual mas
cercana.

Coeficiente de Capital Fundamental: al resultado de dividir el Capital Fundamental
conforme a la fraccion | del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones entre los
Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales, expresado en porcentaje redondeado a la
centésima de punto porcentual mas cercana.

Comision: a la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.
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XXXV.

XXXVI.

XXXVIL.

XXXVII.

XXXIX.

XL.

XLL
XLIL

XLI.

XLIV.

XLV.

XLVLI.

XLVIL.

XLVIIL.

XLIX.

LI

Comité de Auditoria: al comité constituido por el Consejo, que tendra las funciones
descritas en los Articulos 154, 155 y 156 de las presentes disposiciones y que apoyard al
mencionado 6rgano de gobierno en la definicidon y actualizacién de los objetivos del
Sistema de Control Interno y los lineamientos para su implementacion, asi como en su
evaluacion.

Comité de Remuneracion: al comité constituido por el consejo de administracién de las
instituciones de banca multiple conforme al Articulo 168 Bis 5, a fin de apoyar al
mencionado 6rgano de gobierno en sus funciones relativas al Sistema de Remuneracion,
y cuyo objeto sera la implementacion, mantenimiento y evaluacion del Sistema de
Remuneracion, con las atribuciones descritas en el Articulo 168 Bis 10 de las presentes
disposiciones.

Consejo: al consejo de administracion en el caso de instituciones de banca multiple y al
consejo directivo tratandose de instituciones de banca de desarrollo.

Contingencia Operativa: a cualquier evento fortuito que dificulte o inhabilite a una
Institucion a prestar sus servicios o realizar sus procesos, cuya actualizacion derive en
dafo o pérdida para sus clientes, para el publico en general, para sus contrapartes o para
la Institucién misma.

Contraloria Interna: a las funciones que de manera cotidiana y permanente deberan
realizar las Instituciones a través de la Direccidon General, de un area especifica o bien,
mediante personal distribuido en varias é&reas, pudiendo llegar incluso, a ser
independientes de la propia Direccion General, a fin de propiciar, mediante el
establecimiento de medidas y controles, el apego, en la celebraciéon de sus operaciones y
prestacion de servicios, al Sistema de Control Interno de la Institucién de acuerdo a lo
establecido por los Articulos 166, 167 y 168 de las presentes disposiciones.

Contrasefia: a la cadena de caracteres que autentica a un Usuario en un medio
electrénico o en un servicio de Banca Electrénica.

Control: a lo previsto por la fraccion Il del articulo 22 Bis de la Ley.

Convenio Judicial: al acuerdo por escrito, que tiene el caracter de cosa juzgada, que
celebran las partes en un proceso judicial para finalizar la controversia.

Creédito Grupal: al crédito perteneciente a la Cartera Crediticia de Consumo no Revolvente,
con periodo de facturacion semanal o quincenal, que se otorga a grupos de personas en
los que cada miembro es obligado solidario por el pago total del crédito, aunque la
calificacion de dicho crédito se realice de manera individual para cada integrante del
grupo.

Criterios Contables: a los “Criterios de Contabilidad para las Instituciones” a que se refiere
el Capitulo Primero del Titulo Tercero y que se contienen en el Anexo 33 de las presentes
disposiciones.

Cuentas Bancarias: a las cuentas bancarias a la vista a que se refiere el articulo 14 de la
Circular 3/2012, emitida por el Banco de México.

Dichas cuentas podran ser de “Nivel 17, “Nivel 2”, “Nivel 3” o “Nivel 4” en términos de lo
establecido por la citada Circular 3/2012.

Cuentas Destino: a las cuentas receptoras de recursos dinerarios en Operaciones
Monetarias.

Cuentas Destino Recurrentes: a las Cuentas Destino que cumplan con los requisitos
previstos por el Articulo 314 Bis de las presentes disposiciones.

Desbloqueo de Factores de Autenticacion: al proceso mediante el cual la Institucion
habilita el uso de un Factor de Autenticacidon que se encontraba bloqueado.

Descuento: operacion por virtud de la cual la Institucion descontante se obliga a anticipar
al descontatario el importe de un crédito dinerario, contra tercero y de vencimiento futuro,
a cambio de la enajenacion a favor de la Institucidon descontante del citado crédito y de la
detraccion de un interés.

Despacho: a las personas morales cuya actividad sea la prestacion de servicios de
auditoria de estados financieros, en el que laboren Auditores Externos Independientes.

Direccion General: al director general de las instituciones de banca multiple y de banca de
desarrollo, asi como las unidades administrativas que lo auxilien en el desempefo de sus
funciones, cada uno conforme a sus atribuciones.



Jueves 31 de diciembre de 2015 DIARIO OFICIAL (Octava Seccion) 99

LIl

LI,

LIV.

LV.

LVI.

LVII.

LVIIL.

LIX.

LX.

LXI.

LXII.

LXIII.

LXIV.

Dispositivo de Acceso: al equipo que permite a un Usuario acceder al servicio de Banca
Electronica.

Doble Incumplimiento: al evento de incumplimiento tanto del obligado original como del
garante admisible de una operacion sujeta a riesgo de crédito.

Empresas de Servicios: a las Empresas de Servicios Exclusivas o Empresas de Servicios
Genéricas.

Empresas de Servicios Exclusivas: a aquellas personas morales en cuyo capital participe
y ejerza el control una Institucién y que tengan por objeto prestarle exclusivamente a dicha
Instituciéon Servicios Complementarios o Auxiliares.

Empresas de Servicios Genéricas: a aquellas personas morales en cuyo capital participen
una o varias Instituciones y, en su caso, otras personas, que tengan por objeto prestar a
Instituciones Servicios Complementarios o Auxiliares, sin perjuicio de que podran prestar
servicios a otras personas, siempre que cuando menos el cinco por ciento de sus ingresos
brutos durante el afio calendario de que se trate, provengan de la prestacion de dichos
servicios a las Instituciones.

Enganche: al importe positivo que resulte de la diferencia entre el valor de la vivienda y el
importe del crédito o, en su caso, los créditos a la vivienda en la fecha de otorgamiento del
crédito.

Escenario Supervisor: en singular o plural al conjunto o conjuntos de supuestos
establecidos por la Comision, que las instituciones de banca multiple deben utilizar para
realizar su Evaluacion de la Suficiencia de Capital bajo Escenarios Supervisores.

Esquema de Bursatilizacion: al proceso estructurado mediante el cual activos y derechos
por flujos de efectivo futuros, se agrupan y se suscriben para crear titulos o valores
negociables (posiciones de bursatilizacién), mismos que pueden colocarse entre el publico
inversionista en un mercado de valores organizado, o bien, ser utilizados como referencia
para la transferencia de riesgo.

Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas: al esquema contractual, bajo la figura de
garantia o de seguro, a través del cual el beneficiario o acreditante mitiga la pérdida
derivada del incumplimiento por la falta de pago de su acreditado al recibir por parte del
proveedor de la cobertura un porcentaje del saldo del crédito en cuestion, a fin de cubrir
con un monto limitado las primeras pérdidas derivadas del crédito, una vez que se
actualicen los términos y condiciones pactados para el reclamo de la garantia o del
seguro.

Esquema de Cobertura en Paso y Medida (Pari-Passu): al esquema contractual, bajo la
figura de garantia o de seguro, a través del cual el beneficiario o acreditante mitiga la
pérdida derivada del incumplimiento por la falta de pago de su acreditado al recibir por
parte del proveedor de la cobertura un porcentaje del saldo del crédito en cuestion, con el
fin de cubrir en la proporcion convenida, las pérdidas derivadas del crédito.

Evaluaciéon de la Suficiencia de Capital: al proceso incorporado en la Administracion
Integral de Riesgos de las instituciones de banca multiple, mediante el cual estas evaluan
si su Capital Neto seria suficiente para cubrir las posibles pérdidas que deriven de los
riesgos a los que dichas instituciones podrian estar expuestas en distintos escenarios,
incluyendo aquellos en los que imperen condiciones econdmicas adversas, que cumpla
con los requisitos establecidos en el Anexo 13 de las presentes disposiciones.

Evaluacion de la Suficiencia de Capital bajo Escenarios Supervisores: al proceso
incorporado en la Administracién Integral de Riesgos de las instituciones de banca
multiple, mediante el cual estas evaluan si su Capital Neto seria suficiente para cubrir las
posibles pérdidas que, en su caso, deriven de los riesgos a los que dichas instituciones
estan expuestas en cada uno de los Escenarios Supervisores que cumpla con los
requisitos establecidos en el Anexo 12-D de las presentes disposiciones.

Exposicion al Incumplimiento (El): a la posicion esperada, bruta de reservas, de la
operacién de crédito si se produce el incumplimiento del deudor. La Exposicién al
Incumplimiento no podra ser inferior a la cantidad dispuesta de la operacién al momento
del calculo del requerimiento de capital.
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LXV.

LXVI.

LXVIL.

LXVIII.

LXIX.

LXX.

Factor de Autenticacion: al mecanismo de Autenticacion, tangible o intangible, basado en
las caracteristicas fisicas del Usuario, en dispositivos o informacién que solo el Usuario
posea o conozca. Estos mecanismos podran incluir:

a) Informacién que el Usuario conozca y que la Institucion valide a través de
cuestionarios practicados por operadores de centros de atencion telefénica.

b) Informacién que solamente el Usuario conozca, tales como Contrasefias y Numeros
de Identificacién Personal (NIP).

c) Informacion contenida o generada en medios o dispositivos respecto de los cuales el
Usuario tenga posesion, tales como dispositivos 0 mecanismos generadores de
Contrasefas dinamicas de un solo uso y Tarjetas Bancarias con Circuito Integrado,
que tengan propiedades que impidan la duplicacién de dichos medios, dispositivos o
de la informacién que estos contengan o generen.

d) Informacion del Usuario derivada de sus caracteristicas fisicas, tales como huellas
dactilares, geometria de la mano o patrones en iris o retina, siempre que dicha
informacién no pueda ser duplicada y utilizada posteriormente.

Factor de Riesgo: a la variable econémica u operativa cuyo movimiento por si sola o en
combinacién con otras variables, tiene el potencial de generar cambios sobre el
rendimiento, valor o estabilidad de los activos, pasivos o patrimonio de la Institucién, asi
como sobre la solvencia, liquidez, estrategia o incidir en el cumplimiento de sus objetivos
de negocio.

Fideicomiso de Contragarantia: a los fideicomisos constituidos por instituciones de banca
de desarrollo, cuyas actividades se limitan a garantizar, total o parcialmente a través del
Esquema de Primeras Pérdidas, las garantias otorgadas por dichas instituciones o sus
fideicomisos a otras Instituciones o entidades financieras y que cumplen con las
condiciones siguientes:

a) La institucién de banca de desarrollo que lo constituye debe fungir como fiduciaria y
como uno de los fideicomitentes o bien, como fideicomitente Gnico;

b) La institucion de banca de desarrollo cuente con garantia expresa del Gobierno
Federal;

c) El fideicomiso se encuentre inscrito ante la Unidad de Politica Presupuestal de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

d) El patrimonio del fideicomiso sea constituido con efectivo;

e) Los fondos liquidos del fideicomiso son invertidos en instrumentos de deuda
garantizados o avalados por el Gobierno Federal o por Instituciones, o bien en
reportos de papel gubernamental o bancario; en el caso de inversiones en directo o
reporto de papel bancario, las contrapartes deberan contar con una calificacion
crediticia emitida por una Instituciéon Calificadora reconocida, igual o mejor al grado
de riesgo 3 del Anexo 1-B de las presentes disposiciones, y

f) El importe efectivamente garantizado por el fideicomiso sea menor a su patrimonio.

Fideicomiso de Garantia: al contrato mediante el cual el fideicomitente transmite bienes o
derechos que seran ejecutados, conforme al procedimiento extrajudicial previsto en el
propio contrato, para cubrir las obligaciones garantizadas al fideicomisario.

Filial: en singular o plural: a la sociedad mexicana autorizada para organizarse y operar,
conforme a la Ley, como institucién de banca mdiltiple y en cuyo capital participe una
institucion financiera del exterior o una sociedad controladora filial.

Financiamiento: a todo acto o contrato que implique la realizacion de una operacion activa,
directa o contingente, mediante el otorgamiento, reestructuracién, renovaciéon o
modificacion de cualquier préstamo o crédito, quedando también incluidas las inversiones
en acciones o valores, que no deban restarse del Capital Neto de la Institucion de que se
trate.

Los créditos hipotecarios relacionados con viviendas, los de consumo a cargo de personas
fisicas que se dispongan mediante el uso de tarjeta de crédito, los que se utilicen para la
adquisicion de bienes de consumo duradero y los personales que se destinen al consumo,
que otorguen las instituciones de banca multiple, cuyo monto no exceda el equivalente en
moneda nacional a 700,000 UDIs a la fecha de su concertacion, asi como las operaciones
financieras derivadas concertadas por las Instituciones en mercados reconocidos por las
autoridades financieras del pais, cuyo cumplimiento corresponda a una contraparte
central, quedaran excluidos de lo sefalado en el parrafo anterior.
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LXXI.

LXXIL.

LXXIIL.

LXXIV.

LXXV.

LXXVI.

LXXVII.

LXXVIII.

LXXIX.
LXXX.

LXXXI.

LXXXII.

LXXXII.

LXXXIV.

LXXXV.

Firma Electrénica Avanzada o Fiable: a la firma electrénica avanzada o fiable a que se
refiere el Codigo de Comercio.

Grabacién: a aquel acto mediante el cual un libro, registro o documento original, es
transformado a una imagen en formato digital en medio 6ptico o magnético, utilizando
equipos y programas de computo disefiados para tal efecto.

Grado de Inversion: a la Calificacion otorgada por alguna Institucion Calificadora que se
ubique dentro de los Grados de Riesgo 2 y 3 en escala global tratandose de largo plazo, y
Grado de Riesgo 3 en escala global tratandose de corto plazo, conforme a lo establecido
en las tablas correspondientes para corto y largo plazo del Anexo 1-B.

Grado de Riesgo: a los grados de riesgo indicados en las tablas de correspondencia de
calificaciones y grados de riesgo, a largo plazo y a corto plazo, tanto para la escala global
como para la escala México, comprendidos en el Anexo 1-B.

Identificador de Usuario: a la cadena de caracteres, informacién de un dispositivo o
cualquier otra informaciéon que conozca tanto la Institucion como el Usuario, que permita
reconocer la identidad del propio Usuario para el uso del servicio de Banca Electrénica.

Independencia: a la condicién que presenta una persona, entidad, 6rgano administrativo o
cuerpo colegiado de Instituciones (incluyendo sin limitar una Unidad de Negocio) respecto
a otra en términos de no tener conflicto de interés alguno que afecte el adecuado
desempefio de sus funciones.

Independiente: a la persona, entidad, érgano administrativo o cuerpo colegiado de
Instituciones que mantenga Independencia frente a otra u otras.

indice de Capitalizacién: al resultado de dividir el Capital Neto entre los Activos
Ponderados Sujetos a Riesgo Totales, expresado en porcentaje redondeado a la
centésima de punto porcentual mas cercana.

Influencia Significativa: a lo previsto por la fraccion Ill del articulo 45-P de la Ley.

Informacién Sensible del Usuario: a la informacién personal del Usuario que contenga
nombres, domicilios, teléfonos o direcciones de correo electrénico, en conjunto con
numeros de tarjetas bancarias, numeros de cuenta, limites de crédito, saldos,
Identificadores de Usuarios o informacion de Autenticacion.

Ingresos Netos o Ventas Netas: Al importe de los ingresos que genera el acreditado por la
venta de inventarios, la prestacion de servicios o por cualquier otro concepto que se derive
de las actividades que representan su principal fuente de ingresos, una vez disminuidos
por los descuentos y bonificaciones comerciales otorgados a sus clientes, asi como las
devoluciones efectuadas.

Este rubro debera corresponder al del ultimo estado financiero anual del acreditado, cuyas
cifras no deberan tener una antigliedad mayor a 18 meses al momento del cémputo de
capitalizacion o de la calificacion de cartera.

INPC: al indice Nacional de Precios al Consumidor.

Institucién de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local: a aquella institucion de
banca multiple que la Comisién clasifique como tal conforme al Capitulo VI Bis 1 del Titulo
Primero Bis de las presentes disposiciones y sea aprobada por su Junta de Gobierno.

Institucion Originadora de Esquemas de Bursatilizacion: aquella Institucion que:

a) Origina directa o indirectamente el conjunto de activos subyacentes incluidos en el
Esquema de Bursatilizacion, o

b) Actua como patrocinador de un vehiculo de papel bursatilizado o de un programa
similar por el que se adquieran posiciones a terceros. En el contexto de tales
programas, una Institucion se considerara en términos generales un patrocinador y, a
su vez, un originador si en la practica o en lo esencial proporciona asesoria o
gestiona un programa de bursatilizacién, coloca los valores respaldados por los
activos subyacentes en el mercado o proporciona lineas de crédito por liquidez o
mejoras crediticias.

Instituciones: a las instituciones de crédito a que se refiere el Articulo 2 de la Ley de
Instituciones de Crédito.
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LXXXVI.

LXXXVII.

LXXXVIIL.

LXXXIX.

XC.
XCl.

XCII.

XClIl.

XCIV.

XCV.

XCVL.

XCVII.

XCVIIL.

XCIX.

Cl.

Cll.

Clll.

CIv.

Instituciones Calificadoras: a las Instituciones Calificadoras de Valores incluidas en el
Anexo 1-B de estas Disposiciones. También se considerara como Instituciones
Calificadoras a aquellas que, atendiendo a los criterios contenidos en las presentes
Disposiciones dé a conocer la Comision en la red electronica mundial denominada Internet
en el sitio http://www.cnbv.gob.mx.

Instrumentos de Capital: a los titulos emitidos tanto en México como en mercados
extranjeros, que cumplan con lo establecido en el Anexo 1-R o en el Anexo 1-S de las
presentes disposiciones.

Inversionista Calificado: a la persona que mantenga en promedio, durante el ultimo afio,
inversiones en valores por un monto igual o mayor a 1°’500,000 unidades de inversiéon o
que haya obtenido en cada uno de los dos ultimos afios, ingresos brutos anuales iguales o
mayores a 500,000 unidades de inversion.

Inversionista Institucional: a la persona que conforme a las leyes federales tenga dicho
caracter o sea entidad financiera, incluso cuando actuen como fiduciarias al amparo de
fideicomisos que conforme a las leyes se consideren como inversionistas institucionales.

IPAB: Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Ley: a la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma sea modificada de tiempo en
tiempo.

Limite Especifico de Exposicion al Riesgo: a la magnitud permisible de exposicion a un
riesgo discrecional determinado, asignada desde a una linea de negocio, Factor de
Riesgo, causa u origen del mismo hasta a un empleado o funcionario en especifico al
interior de una Institucion.

Limite Global de Exposiciéon al Riesgo: a la magnitud permisible de exposicion a los
distintos tipos de riesgo discrecionales por Unidad de Negocio o por Factor de Riesgo,
causa u origen de los mismos, para una Institucion en su totalidad.

Limites de Exposicion al Riesgo: a los Limites Especificos de Exposicion al Riesgo y los
Limites Globales de Exposicion al Riesgo, conjuntamente.

Linea de Crédito por Liquidez en Esquemas de Bursatilizacion: al mecanismo que
mediante la inyeccion de fondos, busca mejorar o facilitar la gestion de la liquidez del
Vehiculo de Propésito Especial en Esquemas de Bursatilizacion, en virtud de los desfases
que se presentan entre las fechas de recaudacion de los flujos de los activos subyacentes
y las fechas de pago a los tenedores de los titulos bursatilizados.

Marco para la Administracion Integral de Riesgos: al conjunto de objetivos, politicas,
lineamientos y procedimientos que norman la actividad de la Administracion Integral de
Riesgos en la Institucion.

Medidas Basicas de Seguridad: a aquellas que las Instituciones deberan implementar en
sus Oficinas Bancarias y que comprenden las medidas indispensables, minimas y
concretas en términos del Capitulo XlII del Titulo Quinto de las presentes disposiciones.

Medidas Correctivas: se refieren conjuntamente a las Medidas Correctivas Especiales
Adicionales y a las Medidas Correctivas Minimas.

Medidas Correctivas Especiales Adicionales: a las medidas correctivas que la Comision
esta facultada a ordenar a las instituciones de banca multiple, en términos de la fraccion Ill
del Articulo 134 Bis 1 de la Ley.

Medidas Correctivas Minimas: a las medidas que deba aplicar la Comision conforme a lo
dispuesto por las fracciones | y Il del Articulo 134 Bis 1 de la Ley.

Medios Electronicos: a los equipos, medios Opticos o de cualquier otra tecnologia,
sistemas automatizados de procesamiento de datos y redes de telecomunicaciones, ya
sean publicos o privados, a que se refiere el Articulo 52 de la Ley.

Mejora Crediticia: al acuerdo contractual mediante el cual una Institucion conserva o
asume una posicion de bursatilizacién, proporcionando cierto grado de proteccién a otras
partes involucradas en la operacion.

Mensajes de Texto SMS: al mensaje de texto disponible para su envio en servicios de
telefonia movil.

Mercancias: Se entendera por mercancias a los activos referidos como tales en la Circular
4/2012 emitida por el Banco de México, con excepcién del oro.
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Cv.

CVL.

CVIL.

CVIIL.

CIX.

CX.

CXI.

CXIl.

CXIIl.

CXIV.

CXV.

CXVI.

CXVII.

Método Avanzado para el Calculo de los Requerimientos de Capital por Riesgo
Operacional: al que se refiere el Articulo 2 Bis 114 de estas Disposiciones.

Método del Indicador Basico: al que se refiere la fraccion | del Articulo 2 Bis 111 de estas
disposiciones.

Método Estandar: al que se refiere la Seccion Segunda del Capitulo 1l del Titulo Primero
Bis de estas disposiciones.

Método Estandar Alternativo para el Calculo de los Requerimientos de Capital por Riesgo
Operacional: al que se refiere el Articulo 2 Bis 114 de estas Disposiciones.

Método Estandar para el Calculo de los Requerimientos de Capital por Riesgo
Operacional: al que se refiere el Articulo 2 Bis 113 de estas Disposiciones.

Metodologia Interna: en plural o singular, a las metodologias aprobadas por la Comision
para el computo de los requerimientos de capital por riesgo de crédito y para la calificacion
de cartera crediticia y la determinacion de sus respectivas reservas preventivas.

México: significan los Estados Unidos Mexicanos.

Microfilmacion: a aquel acto mediante el cual un libro, registro o documento original, es
filmado en una pelicula.

Nivel de Tolerancia al Riesgo: a la magnitud permisible de exposicién a un riesgo no
discrecional, para una Institucion en su totalidad.

Numero de Identificacion Personal (NIP): a la Contrasefa que autentica a un Usuario en el
servicio de Banca Electronica mediante una cadena de caracteres numéricos.

Oficinas Bancarias: en singular o plural, a los establecimientos donde las Instituciones
realizan de manera habitual sus actividades y que pueden adoptar alguna de las
siguientes modalidades:

a) Oficina Administrativa sin Atencién al Publico, aquellas instalaciones sin manejo de
efectivo y valores, en las cuales la Institucion no ofrece atencion al publico, pero en
las que se realizan actividades administrativas de apoyo a los procesos bancarios de
Oficinas Bancarias.

b)  Oficina Administrativa con Atencién al Publico, aquellas instalaciones en las cuales la
Institucion asesora a sus clientes, realiza promocidn, recibe aclaraciones o quejas,
lleva a cabo la apertura y cierre de cuentas, entrega chequeras y tarjetas de débito y
crédito, celebra contratos, se realizan operaciones bancarias a través de Medios
Electronicos y aquellas otras que no impliquen el manejo de efectivo o valores.

c) Moddulos Bancarios, aquellas instalaciones que se encuentran dentro de locales con
seguridad propia, en las que se realizan operaciones en efectivo hasta por un monto
diario equivalente en moneda nacional a 2,000 UDIs, por cada tipo de operacién y
cuenta; ademas de realizar la promocién, apertura y cierre de cuentas, entrega de
chequeras, tarjetas de débito y crédito, recepcion de depdsitos y pagos de créditos,
pago de remesas y disposiciones de efectivo.

d) Sucursales, en singular o plural, aquellas instalaciones destinadas a la atencion al
Publico Usuario, para la celebracion de operaciones y prestacién de servicios a los
que se refiere el Articulo 46 de la Ley, y que pueden ser Tipo A, Tipo B, Tipo C o
Tipo D.

Opcién de Recompra en Esquemas de Bursatilizacién: al mecanismo que permite a la
Institucion Originadora de Esquemas de Bursatilizacion comprar las posiciones de
bursatilizaciéon (por ejemplo, titulos de bursatilizacion de activos) previamente al
vencimiento de los activos subyacentes o de las posiciones de bursatilizacion.

Operacién Monetaria: a la transaccion que implique transferencia o retiro de recursos
dinerarios. Las operaciones monetarias podran ser:

a) Micro Pagos: operaciones de hasta el equivalente en moneda nacional a 70 UDls.

b) De Baja Cuantia: operaciones de hasta el equivalente en moneda nacional a 250
UDIs diarias.

c) De Mediana Cuantia: operaciones de hasta el equivalente en moneda nacional a
1,500 UDIs diarias.

d) Por montos superiores al equivalente en moneda nacional a 1,500 UDlIs diarias.
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CXVIIL.

CXIX.

CXX.

CXXI.

CXXII.

CXXIII.

CXXIV.

CXXV.

CXXVI.

CXXVIL.

CXXVIII.

CXXIX.

CXXX.

CXXXI.

Operaciones: a las operaciones activas, operaciones pasivas, Operaciones Causantes de
Pasivo Contingente, asi como operaciones distintas a las sefialadas en la presente
fraccion que realicen las Instituciones, siempre que tales operaciones estén contempladas
en las disposiciones en materia de requerimientos de capitalizacion, a las que hace
referencia el Titulo Primero Bis de estas disposiciones.

Operaciones Causantes de Pasivo Contingente: a las obligaciones cuya exigibilidad se
encuentra sujeta a condicidon suspensiva o resolutoria, asi como aquellas que no se han
reconocido en el balance, en virtud de que no es viable que las Instituciones tengan que
satisfacerla o cuando el importe de la obligacion no pueda ser cuantificado con la
suficiente confiabilidad.

Operaciones de Cesién de Derechos de Crédito: aquellas operaciones de financiamiento
por virtud de las cuales se transmite a alguna Institucion la titularidad de derechos de
crédito. No se consideraran Operaciones de Cesion de Derechos de Crédito las
adquisiciones de cartera de crédito.

Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito: a los depositos, valores, créditos, operaciones
de reporto, de intercambio de flujos de dinero (swap), contratos adelantados, préstamo de
valores, opciones, operaciones estructuradas, paquetes de instrumentos derivados y
operaciones contingentes, asi como a las demas operaciones bancarias expuestas a
riesgo de crédito conforme al Anexo 1-A.

Orden: a las instrucciones que reciban las Instituciones de sus clientes, para realizar
operaciones de compra o venta de valores inscritos en el Registro.

Organismo de Fomento para la Vivienda: al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda
para los Trabajadores y al Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado.

Pago Movil: al servicio de Banca Electrénica en el cual el Dispositivo de Acceso consiste
en un Teléfono Mavil del Usuario, cuyo nimero de linea se encuentre asociado al servicio.
Unicamente se podran realizar consultas de saldo respecto de las cuentas asociadas al
servicio, Operaciones Monetarias limitadas a pagos o transferencias de recursos
dinerarios de hasta el equivalente en moneda nacional a las Operaciones Monetarias de
Mediana Cuantia, con cargo a las tarjetas o cuentas bancarias que tenga asociadas, asi
como actos para la administracion de este servicio, que no requieran un Segundo Factor
de Autenticacion.

Participante Central del Mercado: se consideraran para efectos de la determinacion del
requerimiento de capital por riesgo de crédito, participantes centrales del mercado, a los
siguientes:

a) El Gobierno Federal, el Banco de México, el IPAB, y
b) Los organismos de compensacién reconocidos.

Patio de la Sucursal: a la zona de servicios de la Sucursal sin restricciones de acceso al
Publico Usuario para la realizacion de sus operaciones.

Pérdida Esperada: en singular o plural, a la media de la distribuciéon de probabilidad del
importe de las pérdidas de un activo. Para fines de calculo de las reservas para riesgos
crediticios la Pérdida Esperada se determina multiplicando la Probabilidad de
Incumplimiento por el producto de la Severidad de la Pérdida en caso de Incumplimiento y
la Exposicion al Incumplimiento, en los términos del Articulo 2 Bis 92 de las presentes
disposiciones.

Pérdidas Esperadas Totales: a la suma de los montos de las Pérdidas Esperadas para
cada una de las posiciones individuales sujetas a riesgo de crédito, conforme a lo
establecido en el Articulo 2 Bis 92 de las presentes disposiciones.

Perfil de Riesgo: a la descripcion cuantitativa y cualitativa de los diferentes riesgos a los
que esta expuesta la Institucion en un momento dado.

Perfil de Riesgo Deseado: al Perfil de Riesgo que la Institucion esta dispuesta a asumir de
acuerdo a su modelo de negocio y estrategias, para alcanzar sus objetivos.

Periodo de Facturacién: para efectos de la calificacion de Cartera Crediticia Hipotecaria de
Vivienda y de Cartera Crediticia de Consumo no Revolvente, al lapso entre cada una de
las fechas programadas en el contrato de crédito para que el acreditado realice los pagos
de los montos exigibles.
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CXXXIL.

CXXXII.

CXXXIV.

CXXXV.

CXXXVI.

CXXXVII.

CXXXVIII.

Periodo de Pago: al plazo comprendido entre dos fechas de corte, entendida esta ultima,
como la fecha en la cual la Institucién factura al cliente.

Personas Relacionadas Relevantes: aquellas personas fisicas o morales con domicilio en
territorio nacional o en el extranjero, que tengan directa o indirectamente, el veinte por
ciento o0 mas del capital social de una instituciéon de banca multiple de manera individual o
colectiva. En todo caso, se entendera como tenencia accionaria colectiva, aquella que
mantengan directa o indirectamente, en su conjunto:

a) Los conyuges o las personas fisicas que tengan parentesco por consanguinidad o
afinidad hasta el segundo grado o civil, y

b) Los fideicomisos cuando la contraparte o fuente de pago dependa de una de las
personas fisicas o morales sefaladas en el primer parrafo de esta fraccion y el inciso
anterior.

A efecto de considerar que los supuestos sefialados en los incisos a) y b) anteriores, no
son Personas Relacionadas Relevantes, las instituciones de banca mdltiple deberan
documentar fehacientemente que en dichos supuestos no se actua de forma concertada ni
se mantienen acuerdos, de cualquier naturaleza, para tomar decisiones en un mismo
sentido.

Adicionalmente, se consideraran como Personas Relacionadas Relevantes a todas
aquellas personas morales que formen parte de un mismo grupo empresarial o consorcio
controlado por las personas fisicas o morales sefialadas en el primer parrafo de esta
fraccion. No quedaran incluidas en dicho concepto, las entidades financieras que formen
parte del grupo financiero al que, en su caso, pertenezca la instituciéon de banca multiple, o
aquellas entidades financieras en las que la institucion de banca mudltiple tenga una
participacion accionaria, a menos de que dichas entidades a su vez otorguen cualquier
tipo de financiamiento a las personas sefialadas en el primer parrafo de la presente
fraccion.

Para efectos de lo establecido en esta fraccion, se debera entender por “control”,
“consorcio” y “grupo empresarial’, lo establecido en las fracciones |, Il y V del Articulo 22
Bis de la Ley.

Plan de Accion Preventivo: al conjunto de acciones propuesto por las instituciones de
banca multiple, que les permitiria mantenerse en la categoria | conforme al articulo 220 de
estas disposiciones, cumplir con el capital minimo sefialado en el Articulo 2 de las
presentes disposiciones asi como con lo dispuesto por el penultimo parrafo del Articulo 19
de la Ley, durante los trimestres que comprenda la Evaluacién de Suficiencia de Capital
bajo Escenarios Supervisores.

Plan de Contingencia: al conjunto de acciones que deben llevar a cabo las instituciones de
banca multiple para restablecer su situacién financiera, ante escenarios adversos que
pudieran afectar su solvencia o liquidez, en términos de lo previsto por el articulo 119 de la
Ley y las presentes disposiciones.

Plan de Continuidad de Negocio: al conjunto de estrategias, procedimientos y acciones a
que hace referencia el Articulo 164 Bis de estas disposiciones que permitan, ante la
verificacion de Contingencias Operativas, la continuidad en la prestacion de los servicios o
en la realizacion de los procesos criticos de las Instituciones, o bien su restablecimiento
oportuno, asi como la mitigacién de las afectaciones producto de dichas Contingencias.

Plan de Financiamiento de Contingencia: al conjunto de estrategias, politicas y
procedimientos que se llevaran a cabo en caso de presentarse requerimientos
inesperados de liquidez, de acuerdo con lo establecido en la fraccién VII del Articulo 81 de
las presentes disposiciones.

Plazo Efectivo o de Vencimiento (V): al periodo de tiempo efectivo expresado en afios, en
el que el propietario de un instrumento de deuda sujeto a una determinada estructura de
flujos de efectivo recuperaria su capital. Las Instituciones que adopten el método basado
en calificaciones internas basico deberan utilizar los parametros supervisores de Plazo de
Vencimiento establecidos en el primer parrafo del Articulo 2 Bis 80 de estas disposiciones.

En el caso del método avanzado, las Instituciones deberan emplear una estimacion propia
del Plazo de Vencimiento para cada posicién. Tratdndose de Operaciones Sujetas a
Riesgo de Crédito con las personas a las que se refiere la fraccion | del Articulo 2 Bis 69,
las Instituciones deberan emplear el algoritmo contenido en el citado Articulo 2 Bis 80 de
estas disposiciones.
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CXXXIX.

CXL.

CXLI.

CXLIL

CXLIII.

CXLIV.

CXLV.

CXLVI.

CXLVIL.

CXLVIIL.

CXLIX.

CL.

Posiciones Preferentes: en plural o singular, a la cartera de crédito y los valores que a
efectos de prelacion en pago tienen prioridad sobre otros acreedores del deudor.

Posiciones Subordinadas: en plural o singular, a la cartera de crédito y los valores que a
efectos de su prelacién en pago, se situan detras de otros acreedores del deudor.

Probabilidad de Incumplimiento (PI): a la Probabilidad expresada como porcentaje de que
ocurra cualquiera o ambas de las siguientes circunstancias en relacion a un deudor
especifico:

a) El deudor se encuentra en situacion de mora durante 90 dias naturales o mas
respecto a cualquier obligacién crediticia importante frente a la Institucion. La
Comision podra autorizar excepcionalmente el uso de un plazo diferente al de 90
dias naturales o mas para las Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito con las
personas a que se refiere la fraccion IV del Articulo 2 Bis 69 de las presentes
disposiciones cuando, a su juicio, dicha definicion de incumplimiento se ajuste mejor
al método basado en calificaciones internas de que se trate.

b) Se considere probable que el deudor no abone la totalidad de sus obligaciones
crediticias frente a la Institucion.

Programas de Papel Comercial Bursatilizados: a la emision de papel comercial con un
vencimiento inicial de un afio o inferior, que esté respaldado por activos u otro tipo de
posiciones mantenidos en una entidad de propdsito especial, ajenas a insolvencias.

Publico Usuario: a aquellas personas que contratan o llevan a cabo operaciones y
servicios prestados por las Instituciones.

Registro: al Registro Nacional de Valores a que se refiere el Capitulo Il de la Ley del
Mercado de Valores, o cualquier otro que lo sustituya.

Reglas de Capitalizacion: a las disposiciones contenidas en el Titulo Primero Bis de las
presentes disposiciones.

Remuneracion Extraordinaria: al conjunto de sueldos, prestaciones o contraprestaciones
variables que las instituciones de banca multiple otorguen a sus empleados o personal
que ostente algun cargo, mandato o comisidon o cualquier otro titulo juridico que las
propias instituciones de banca multiple hayan otorgado para la realizacién de sus
operaciones, que paguen en efectivo o mediante otro tipo de compensacién y que se
determina con base en los resultados obtenidos, entre otros, por dichos empleados o
personal, en la realizacion de las actividades que les son propias.

Remuneraciéon Ordinaria: al conjunto de sueldos, prestaciones o contraprestaciones fijas
que las instituciones de banca multiple otorguen a sus empleados o personal que ostente
algun cargo, mandato o comision o cualquier otro titulo juridico que las propias
instituciones de banca multiple hayan otorgado para la realizacién de sus operaciones,
que paguen en efectivo o mediante otro tipo de compensacion y que no varia en atencion
a los resultados obtenidos por dichos empleados o personal, en la realizaciéon de las
actividades que les son propias.

Rendimiento Excedente en Esquemas de Bursatilizacién: a la recaudacién bruta de
ingresos financieros y de otra indole percibidos por el Vehiculo de Propdsito Especial en
Esquemas de Bursatilizacion, menos los intereses de los titulos bursatilizados, los gastos
de administracion y demas costos en los que incurra el citado vehiculo.

Reporte de Informacion Crediticia: cualquiera de los reportes de crédito emitidos por
sociedades de informacion crediticia a que se refiere el articulo 36 Bis de la Ley para
Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, siguientes:

a) Aquel emitido por una sociedad de informacion crediticia en el que se incluya la
informacién contenida en las bases de datos de las demas sociedades de
informacion crediticia, o

b) Los reportes de crédito individuales emitidos por la totalidad de las sociedades de
informacion crediticia.

Reservas Admisibles Totales: a la suma de las reservas que se encuentren constituidas al
mes correspondiente al computo de capitalizacion para las Operaciones Sujetas a Riesgo
de Crédito, determinadas de conformidad con lo establecido en el Capitulo V del Titulo
Segundo de las presentes disposiciones.
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CLI.

CLII.

CLIIL

Restablecimiento de Contrasefias y Numeros de Identificacion Personal (NIP): al
procedimiento mediante el cual el Usuario puede definir una nueva Contrasefia o Numero
de Identificacion Personal.

Revolvente: caracteristica contractual de la apertura de crédito, que da derecho al
acreditado a realizar pagos, parciales o totales, de las disposiciones que previamente
hubiere hecho, quedando facultado, mientras el contrato no concluya, para disponer en la
forma pactada del saldo que resulte a su favor.

Para efectos de la calificacion de la Cartera Crediticia establecida en el Articulo 92 de las
presentes disposiciones, no se consideraran como Revolventes aquellos créditos en los
que la disposicion del saldo a favor del acreditado esté condicionado al pago de cierto
monto de los saldos dispuestos y que genere cambios en las condiciones originales del
crédito, como una nueva tabla de amortizacién con pagos fijos y un plazo distinto al
original preestablecido.

Riesgo Comun: el que representen el deudor de la Institucion de que se trate y las
personas siguientes:

a) Cuando el deudor sea persona fisica:
1. Las personas fisicas que dependan econémicamente de este.

2. Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente, por el
propio deudor, con independencia de que pertenezcan o no a un mismo Grupo
Empresarial o Consorcio.

Se entendera por:

i Grupo Empresarial, al conjunto de personas morales organizadas bajo
esquemas de inversion directa o indirecta del capital social, controladas
por una misma sociedad, incluyendo a esta ultima.

ii.  Consorcio, al conjunto de Grupos Empresariales, vinculados entre si, por
una o mas personas fisicas accionistas o titulares de partes sociales, que
mantengan el control de dichos grupos, con independencia de la forma o
estructura que utilicen para integrar o controlar a dichos Grupos
Empresariales.

b)  Cuando el deudor sea persona moral:

1. La persona o grupo de personas fisicas y morales que actien en forma
concertada y ejerzan, directa o indirectamente, la administracion a titulo de
duefio, o el control de la persona moral acreditada.

2. Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el
propio deudor, con independencia de que pertenezca o no a un mismo Grupo
Empresarial y, en su caso, Consorcio.

3. Las personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o, en su
caso, Consorcio.

Para efectos de lo dispuesto en los incisos a) numerales 2 (i) y 2 (ii), y b) numerales
2 y 3 anteriores, no quedaran comprendidas las Instituciones.

c) Cuando el deudor sea un fideicomiso, el fideicomitente, siempre que dicho
fideicomitente se trate a su vez de una de las personas sefialadas en los incisos a) y
b) de la presente fraccion y dichas personas, mantengan una participacion
mayoritaria en el fideicomiso deudor.

No obstante lo anterior, cuando el fideicomitente no mantenga una participacion
mayoritaria en el fideicomiso deudor, Unicamente debera considerase como un
mismo Riesgo Comun, la parte alicuota o proporcional del porcentaje de
Financiamiento otorgado al fideicomiso, asi como los Financiamientos que le sean
otorgados en directo a cada persona que tenga el caracter de fideicomitente.

Para efectos de lo establecido en esta fraccion, en las operaciones de factoraje,
Descuento y Operaciones de Cesion de Derechos de Crédito, también se podra
considerar como deudor al factorado, descontatario o cedente de los derechos de crédito,
unicamente cuando exista obligacion solidaria de estos ultimos; de lo contrario, se seguira
considerando como deudor al sujeto pasivo de los créditos adquiridos.
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CLIV

CLV.

CLVI.

CLVIL.

CLVIIL.
CLIX.

CLX.

CLXI.

CLXIL.

CLXIl.

CLXIV.

CLXV.

CLXVL.

CLXVIL.

Riesgo Consolidado: al riesgo de la Instituciéon y sus Subsidiarias Financieras, tomadas en
su conjunto.

Riesgo de Base: a la pérdida potencial que se generaria por cambios en los precios de
Mercancias o instrumentos financieros utilizados en una estrategia de cobertura de tal
forma que se reduzca la efectividad de dicha estrategia a través del tiempo.

Riesgo Direccional: a la pérdida potencial que se generaria por el cambio del precio actual
de una Mercancia en la fecha de su intercambio.

Riesgo Operacional: a la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles
internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las Operaciones o en la
transmision de informaciéon, asi como por resoluciones administrativas y judiciales
adversas, fraudes o robos y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal,
en el entendido de que:

a) El riesgo tecnolégico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso del hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de transmision de informaciéon en la prestacion de
servicios bancarios a los clientes de la Institucion.

b) El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacién
con las Operaciones que la Institucion lleva a cabo.

Secretaria: a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Seguro de Crédito: al seguro otorgado por instituciones de seguro especializadas,
autorizadas por la Secretaria para cubrir el riesgo de no pago de un acreditado.

Seguro de Crédito a la Vivienda: al seguro de crédito hipotecario otorgado por
instituciones de seguro especializadas, autorizadas por la Secretaria para cubrir el riesgo
de no pago de un acreditado.

Seguro de Desempleo: al seguro que proporciona una institucion de seguros autorizada
para cubrir el monto exigible de un crédito de la Cartera Crediticia Hipotecaria de Vivienda,
en el evento de que el acreditado pierda involuntariamente la relacién laboral.

Servicios Complementarios o Auxiliares: a los que prestan las Empresas de Servicios a
una o mas Instituciones, segun sea el caso, relacionados con soporte 0 apoyo en su
administracion o en la realizacion de cualquiera de las operaciones previstas en el Articulo
46 de la Ley.

Sesion: al periodo en el cual los Usuarios podran llevar a cabo consultas, Operaciones
Monetarias o cualquier otro tipo de transaccién bancaria, una vez que hayan ingresado al
servicio de Banca Electronica con su Identificador de Usuario.

Severidad de la Pérdida: al porcentaje del saldo insoluto del crédito expuesto a riesgo, una
vez tomado en cuenta el valor de las garantias.

Severidad de la Pérdida en caso de Incumplimiento (SP): a la intensidad de la pérdida en
caso de incumplimiento expresada como porcentaje de la Exposicidén al Incumplimiento,
una vez tomados en cuenta el valor de las garantias y los costos asociados a los procesos
de realizacion (judiciales, administrativos de cobranza y de escrituracion, entre otros).

La Severidad de la Pérdida en caso de Incumplimiento para los métodos basados en
calificaciones internas basico y avanzado se sujetara a lo dispuesto respectivamente, en
las fracciones | y Il, del articulo 172 Bis 8 de las presentes disposiciones.

Siniestralidad: al resultado de dividir el numero de Siniestros entre el nimero de
Sucursales.

Siniestro: al dafio o pérdida que sufren las Instituciones, en particular sus Oficinas
Bancarias, sus empleados, su patrimonio o el Publico Usuario, por actos del hombre o
hechos de la naturaleza.
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CLXVIII.

CLXIX.

CLXX.

CLXXI.

CLXXII.

CLXXII.

CLXXIV.

CLXXV.

Sistema de Control Interno: al conjunto de objetivos y los lineamientos necesarios para su
implementacion, que establezcan las Instituciones con el propésito de:

a) Procurar que los mecanismos de operacion sean acordes con las estrategias y fines
de las Instituciones, que permitan prever, identificar, administrar, dar seguimiento y
evaluar los riesgos que puedan derivarse del desarrollo de su objeto social, con el
propésito de minimizar las posibles pérdidas en que puedan incurrir.

b) Delimitar las diferentes funciones y responsabilidades entre sus érganos sociales,
unidades administrativas y personal, a fin de procurar eficiencia y eficacia en la
realizacion de sus actividades.

c) Contar con informacion financiera, econdémica, contable, juridica y administrativa, que
sea completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna, y que contribuya a la
adecuada toma de decisiones.

d) Coadyuvar permanentemente a la observancia de la normatividad aplicable a las
actividades de las Instituciones.

Sistema de Recepcién y Asignacion: al sistema automatizado de recepcion de
instrucciones, registro y ejecucion de Ordenes y asignacion de operaciones con valores
inscritos en el Registro.

Sistema de Remuneracién: al conjunto de funciones, politicas y procedimientos que
deberan establecer las instituciones de banca multiple a fin de que las remuneraciones
ordinarias y extraordinarias de sus empleados, de las diferentes unidades administrativas,
de control y de negocio, o personal que ostente algun cargo, mandato, comisién o
cualquier otro titulo juridico que las instituciones de banca multiple hayan otorgado para la
realizacién de sus operaciones por cuenta propia o con el publico, se determinen en
atencion a los riesgos actuales y potenciales que representan las actividades
desempefiadas por dichos empleados o personal en lo individual.

SITI: al Sistema Interinstitucional de Transferencia de Informacion, el cual forma parte de
la Oficialia de Partes de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Sociedad de Apoyo: a la empresa que, en su caso, constituyan una o més Instituciones de
conformidad con el Articulo 88 de la Ley, con la finalidad de que preste servicios técnicos
y operativos para auxiliar en el cumplimiento de las obligaciones que estas disposiciones
le imponen a las Instituciones en materia de Medidas Basicas de Seguridad y que podra,
entre otros:

a) Proporcionar asesoria a la Institucion que corresponda, en relacién con el estandar
tecnoldgico vigente y programas de capacitacion.

b) Coordinar la celebracién de convenios de servicios y seguimiento a procesos con los
cuerpos de seguridad publica competentes y las autoridades de procuracion de
justicia.

c) Coadyuvar y apoyar a las autoridades mencionadas en el inciso b) anterior, en la
identificacion de los probables responsables y en la realizacidon de sus actividades de
procuracion de justicia.

Sociedades Inmobiliarias: a aquellas personas morales en cuyo capital participen una o
varias Instituciones y que tengan por objeto exclusivo la adquisicion, arrendamiento,
administracion, aprovechamiento, explotacion, enajenacion y uso de los inmuebles en que
se ubiquen oficinas y sucursales de las Instituciones que participen en su capital social,
asi como la ejecucion de obras de adaptacién, conservacion, construccion, demolicion,
mantenimiento y modificacién, respecto de tales inmuebles.

Subsidiarias Financieras: a las entidades financieras que sean objeto de consolidacion
contable de conformidad con los criterios de contabilidad para las Instituciones, expedidos
por la Comision, exceptuando aquellas que estén sujetas a normas prudenciales emitidas
por una autoridad financiera mexicana distinta a la Comision.

Suplemento de Conservacion de Capital: a aquel determinado conforme a la fraccién Il
del Articulo 2 Bis 5 de estas disposiciones, el cual estd compuesto por el 2.5 % de los
Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales y, tratandose de Instituciones de Banca
Multiple de Importancia Sistémica Local, por un porcentaje adicional de los Activos
Ponderados Sujetos a Riesgo Totales determinado de conformidad con al Capitulo VI Bis
1 del Titulo Primero Bis de las presentes disposiciones.
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CLXXVL.

CLXXVII.

CLXXVIIL

CLXXIX.

CLXXX.

CLXXXI.

CLXXXII.

CLXXXIII.

CLXXXIV.

CLXXXV.

CLXXXVI.

CLXXXVIL.
CLXXXVIIL.
CLXXXIX.

Tarjeta Bancaria con Circuito Integrado: a las tarjetas de débito o crédito o con un circuito
integrado o chip, que pueda almacenar informacion y procesarla con el fin de verificar,
mediante procedimientos criptograficos, que la tarjeta y la terminal donde se utiliza son
validas.

Teléfono Movil: a los Dispositivos de Acceso a servicios de telefonia, que tienen asignado
un numero unico de identificacion y utilizan comunicacion celular o de radiofrecuencia
publica.

Terminal Punto de Venta: a los Dispositivos de Acceso al servicio de Banca Electrénica,
tales como terminales de cémputo, teléfonos méviles y programas de cémputo, operados
por comercios o Usuarios para instruir el pago de bienes o servicios con cargo a una
tarjeta o cuenta bancaria.

Titulo o Instrumento Subyacente: a la variable financiera que es objeto o referencia de un
contrato relativo a operaciones derivadas.

Truncamiento: a aquel proceso mediante el cual una Institucion conserva en custodia los
cheques librados a cargo de otra Institucidon al recibirlos en pago o, en su caso, para
abono en cuenta de sus clientes, sin que la primera efectie la entrega del documento
original a la segunda, una vez efectuada su compensacion.

UDIs: a las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” establecidas en el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades
de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la
Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 1 de abril de 1995, tal como el mismo sea modificado o adicionado de
tiempo en tiempo.

Unidad de Negocio: a las areas originadoras y tomadoras de riesgos discrecionales al
interior de las Instituciones.

Unidad Especializada: al area responsable de la seguridad y proteccién de la Institucién y
de sus Oficinas Bancarias, que represente a aquella en materia de seguridad ante las
autoridades.

Usuario: al cliente de una Institucion que haya suscrito un contrato con esta en el que se
convenga la posibilidad de que, por si mismo o a través de las personas facultadas por
dicho cliente, utilice Medios Electrénicos para realizar consultas, Operaciones Monetarias
y cualquier otro tipo de transaccioén bancaria.

Asimismo, se consideraran Usuarios a los terceros con los que las Instituciones celebren
comisiones por cuenta y orden de la propia Institucién, en términos de lo dispuesto por la
Seccion Segunda del Capitulo Xl del Titulo Quinto de las presentes disposiciones, que
utilicen Medios Electronicos para la realizacion de las citadas comisiones.

Valor de la Vivienda: al importe que sea menor entre el valor de la operacion de compra
venta o el valor de avaluo.

Vehiculo de Propdsito Especial en Esquemas de Bursatilizacion: a la sociedad,
fideicomiso o cualquier otra entidad organizada cuyas actividades se limitan estrictamente
a cumplir su fin especifico y cuya estructura esta disefiada para aislar a dicha sociedad del
riesgo de crédito de un originador o vendedor de posiciones. Los Vehiculos de Propdsito
Especial en Esquemas de Bursatilizaciéon se utilizan habitualmente como medios
financieros en los que se venden activos a un fideicomiso o entidad similar a cambio de
efectivo o de otros activos financiados mediante deuda emitida por el Vehiculo de
Propdsito Especial en Esquemas de Bursatilizacion.

Vinculo de Negocio: a lo previsto por la fraccion Il del articulo 45-P de la Ley.
Vinculo Patrimonial: a lo previsto por la fraccion IV del articulo 45-P de la Ley.

VSM: a las Veces de Salario Minimo diario o mensual, vigente en el Distrito Federal, que
publique en el Diario Oficial de la Federacion la Comisién Nacional de los Salarios
Minimos, de conformidad con el Articulo 94 de la Ley Federal del Trabajo.”
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“Articulo 2 Bis 5.-. ..

Lyll.
.

Adicionalmente a los minimos de capital establecidos en los parrafos precedentes, las
Instituciones deberan mantener un Suplemento de Conservacién de Capital constituido por
Capital Fundamental, en los términos sefialados en la fraccion | del Articulo 2 Bis 6 de las
presentes disposiciones, equivalente a:

a)
b)

2.5 % de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales, y

Tratdndose de Instituciones de Banca Mdltiple de Importancia Sistémica Local, un
porcentaje adicional de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales, conforme a lo
establecido en el Articulo 2 Bis 117 n de estas disposiciones.

Ultimo parrafo.- Se deroga.
Articulo 2 Bis 6.-. . .

a)

1.a7.

8. Resultado por remediciones por beneficios definidos a los empleados.
b)ar)

“Articulo 2 Bis 17.-. ..

No obstante lo anterior, los Créditos Hipotecarios de Vivienda que cumplan con los requisitos
previstos por los incisos a) a f) siguientes, segun corresponda, tendran una ponderacién por
riesgo de crédito del 50 o 75 por ciento, segun sea el caso:

a)ae)

f)

Los Créditos Hipotecarios de Vivienda destinados a la remodelacion o mejoramiento de la
vivienda sin propésito de especulacion comercial, otorgados al amparo del articulo 43 BIS
de la Ley del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores y del articulo
176 Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, en
los que la subcuenta de vivienda del acreditado y sus aportaciones futuras funjan como
garantia y fuente de pago, respectivamente, o bien en los que los acreditados cuenten con
una garantia otorgada por alguna institucion de banca de desarrollo o por un fideicomiso
publico constituido por el Gobierno Federal para el fomento econémico que cumpla con los
requisitos del Anexo 25 de las presentes disposiciones, tendran una ponderacién por riesgo
de crédito conforme a lo siguiente:

1. Del 50 por ciento, cuando el saldo insoluto del crédito represente 50 por ciento o
menos de la suma de los recursos de la subcuenta de vivienda del acreditado mas la
garantia.

2. Del 75 por ciento, cuando el saldo insoluto del crédito represente mas del 50 por ciento
y menos del 85 por ciento de la suma de los recursos de la subcuenta de vivienda del
acreditado mas la garantia.

En todo caso, las aportaciones a la subcuenta de vivienda del acreditado y la garantia
deberan estar disponibles sin restriccién legal alguna para la Institucion en caso de
incumplimiento del acreditado, asi como estar libres de cualquier otro gravamen. Asimismo,
ninguna otra persona podra disponer de los recursos mientras subsista la obligacién
crediticia.
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De no cumplirse con todas las condiciones previstas por el parrafo anterior, la ponderacién
por riesgo de crédito para los créditos descritos en este inciso sera de 100 por ciento.

Asimismo, los Créditos Hipotecarios de Vivienda a que se refiere este articulo deberan en todo
momento ser otorgados bajo estrictos criterios prudenciales y las Instituciones acreedoras de un
Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas o Esquema de Cobertura en Paso y Medida,
deberan observar lo establecido en el Articulo 101 de las presentes disposiciones.
Adicionalmente, los créditos referidos en los incisos a) a f) de la presente fraccion deberan
destinarse para adquirir vivienda (de uso habitacional).

En ninguin caso, los créditos referidos en los incisos a) a f) debieron haber sido reestructurados
sin la autorizacién expresa de la Institucion otorgante de la garantia o Seguro de Crédito.

En su caso, los porcentajes mencionados en la presente fraccion deberan cumplirse a la fecha de
escrituracion del crédito.

Los portafolios de Créditos Hipotecarios de Vivienda destinados a la remodelacién o
mejoramiento de la vivienda que mantengan caracteristicas similares entre si que se puedan
ubicar en los incisos a) a e) de la fraccion Il anterior y que cuenten con la garantia otorgada por
alguna institucion de banca de desarrollo que tenga garantia expresa del Gobierno Federal o de
un fideicomiso publico constituido para el fomento econémico bajo Esquemas de Cobertura de
Primeras Pérdidas, siempre que dicha garantia cumpla con lo sefialado en el Articulo 2 Bis 39 de
estas disposiciones, deberan calcular su requerimiento de capital por riesgo de crédito conforme
al procedimiento sefialado en los incisos a) a c) siguientes:

a) Calcularan los requerimientos de capital para cada crédito del portafolio conforme a lo
establecido en los incisos a) a e) de la fraccién Il anterior. Una vez obtenido el requerimiento
de capital para cada uno de los créditos, estos deberan sumarse para obtener un monto
total de los requerimientos de capital del portafolio antes del reconocimiento del Esquema
de Cobertura de Primeras Pérdidas (RK_PortafolioARC).

n

RK Portafolio g = ) RK del i — ésimo crédito
i=1

b)  Calcularan el monto de reservas para riesgos crediticios para cada crédito del portafolio, de
acuerdo con lo establecido en los Articulos 99 Bis a 99 Bis 3 de las presentes disposiciones
sin reconocer el Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas. Una vez obtenido el
requerimiento de reservas para cada uno de los créditos, deberan sumarse para calcular el
monto total de reservas requeridas del portafolio (Rvas_Portafolio).

T
Rvas Portafolio = Z Rvas del i — ésimo crédito
i=1

c) Para reconocer el efecto del Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas en materia de
capital, se debera determinar el exceso del Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas
que puede ser considerado para efectos de disminuir el requerimiento de capital. Esto es, al
monto de la cobertura del esquema de primeras pérdidas (Mto_Coby,) se le restara el
monto de reservas obtenido conforme al inciso b) anterior.

Gar_RK,, = Mto_Cob,, — Rvas_Portafolio

1. Cuando la variable Gar_RKy, resulte ser cero o negativa, las Instituciones beneficiarias
del Esquema de Cobertura Primeras Pérdidas deberan constituir el monto total de los
requerimientos de capital obtenidos conforme al inciso a) (RK_Portafolioarc).

2. Cuando Gar_RK,, obtenido conforme al parrafo anterior resulte ser positivo, las
Instituciones beneficiarias del Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas deberan
comparar este monto con los requerimientos de capital obtenidos de conformidad con
el inciso a) aplicando la regla de decisién siguiente:
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Las |Instituciones no deberan constituir
Si el Gar_RKp, > ; . requerimiento de capital alguno para el
RK_Portafolioparc entonces- portafolio beneficiario del Esquema de
Cobertura de Primeras Pérdidas.

El requerimiento de capital para dicho
portafolio sera por el monto que sumado al

Si el Gar_RKp valor de Gar_RK;, iguale el monto total de

ii. . entonces: L . .
RK_Portafolioprc requerimientos de capital de los créditos del
portafolio obtenido conforme al numeral 1
anterior.”

“Articulo 2 Bis 22.-. ..
I.a VIl
VIII.

Tratandose de las coberturas de riesgo de crédito mediante garantias personales otorgadas
por instituciones de banca de desarrollo que otorguen a portafolios de Créditos Hipotecarios
de Vivienda sefialados en la fraccion Il del Articulo 2 Bis 17 de las presentes disposiciones,
el requerimiento de capital por riesgo crediticio sera el requerimiento de capital que la
Institucion beneficiaria de la cobertura correspondiente no hubiese constituido por el
reconocimiento de la garantia en los términos de la fraccion Il del Articulo 2 Bis 17 de las
presentes disposiciones.

by ...
“Capitulo VI Bis 1
Requerimiento de capital para Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local
Seccioén Primera
Del Objeto

Articulo 2 Bis 117 j.- Tratandose de instituciones de banca multiple cuyo incumplimiento de obligaciones
pudiera representar un riesgo para la estabilidad del sistema financiero mexicano, para el sistema de pagos o
para la economia del pais, seran clasificadas por la Comisién como Instituciones de Banca Multiple de
Importancia Sistémica Local y en la determinacion del Suplemento de Conservacion de Capital deberan incluir
un porcentaje adicional, de conformidad con lo establecido en el Articulo 2 Bis 117 n de estas disposiciones.

Seccion Segunda
De la evaluacioén del grado de importancia sistémica de las Instituciones de banca multiple

Articulo 2 Bis 117 k.- La Comisién evaluara anualmente a las instituciones de banca mdultiple para
determinar si deben ser consideradas como Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local y
el grado de importancia sistémica que les corresponde. Dicha evaluaciéon debera presentarse para aprobacion
de la Junta de Gobierno de la Comision a mas tardar en abril de cada ano, con informacién al cierre del afio
previo al de la evaluacién correspondiente.

Las instituciones de banca multiple que hayan sido consideradas como Instituciones de Banca Mudltiple de
Importancia Sistémica Local, seran evaluadas nuevamente por la Comisiéon, a mas tardar en noviembre del
mismo afo en el que hayan sido clasificadas como tales, con informacion a junio del afio que corresponda a la
evaluacion. Lo anterior, con el fin de determinar si ha habido cambios en el grado de importancia sistémica
local con el que cuentan o, en su caso, para confirmar dicho grado. En el supuesto de que su grado haya
cambiado, la Comisién propondra para aprobacion de su Junta de Gobierno, en la sesién inmediata siguiente
a que haya realizado la evaluacion, el cambio del grado correspondiente.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de presentarse cambios en el sistema financiero o en la situacién
financiera, corporativa, legal o administrativa de las instituciones de banca multiple, la Comision podra llevar a
cabo la evaluaciéon para determinar si alguna institucion de banca multiple debe ser considerada como
Institucion de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local, para modificar el grado de importancia sistémica
local con el que alguna de estas cuenta o para determinar si ha perdido tal caracter. Dicha evaluacién también
podra realizarse por recomendacion del Consejo de Estabilidad del Sistema Financiero o bien por opinién del
Banco de México. Estos casos deberan someterse a la aprobacién de la Junta de Gobierno de la Comisién en
su sesidn inmediata siguiente; lo anterior, con base en la evaluacién que se realice con la ultima informacién
disponible al momento de la evaluacion.
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Articulo 2 Bis 117 I.- La Comisién notificara a las instituciones de banca multiple la determinacién de su
Junta de Gobierno cuando:

l. Las designe como Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local;
II.  Modifique su grado de importancia sistémica conforme al Articulo 2 Bis 117 k y 2 Bis 117 n, o bien
Ill.  Deje de considerarlas como Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local.

La notificacion a que se refiere el presente articulo debera ser realizada dentro de los siguientes cinco dias
habiles posteriores a la sesién de la Junta de Gobierno en la que se tome la resolucion correspondiente y
debera incluir, cuando proceda, los resultados de la evaluacion sobre la importancia sistémica de la Institucion
de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local de que se trate, el grado de importancia sistémica que le
haya sido asignado, asi como el suplemento de capital que le corresponda constituir de conformidad con el
grado asignado a la Institucion de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local.

Una vez hecha la notificacion a las Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local y a
aquellas que, en su caso, dejen de serlo, la Comision publicara a mas tardar en el mes siguiente a aquel en
que hubiesen sido notificadas, a través de la red electrénica mundial denominada Internet en el sitio
http://www.cnbv.gob.mx, la determinaciéon correspondiente con el nombre de las instituciones de banca
multiple que la Junta de Gobierno haya designado como Instituciones de Importancia Sistémica Local, el
grado de importancia sistémica en el que se ubican y el suplemento de capital correspondiente. Esta
informacion se actualizara por lo menos anualmente o cuando esta se modifique.

Seccion Tercera

De la metodologia para designar el caracter sistémico de las instituciones
de banca multiple y de su aplicacién

Articulo 2 Bis 117 m.- La determinacion del caracter sistémico de las instituciones de banca multiple se
realizara mediante la aplicacion de la metodologia contenida en el Anexo 1-T de las presentes disposiciones,
la cual debera aplicarse de forma consolidada, considerando Unicamente las Subsidiarias Financieras.

Seccioén Cuarta

De la constitucion del porcentaje adicional del Suplemento de Conservacion de Capital por la importancia
sistémica de las instituciones de banca multiple

Articulo 2 Bis 117 n.- Las Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local deberan
mantener un Suplemento de Conservacion de Capital conforme a lo establecido en el Articulo 2 Bis 5y a la
tabla siguiente:

Grado de importancia sistémica Porcentaje adicional al que
definido conforme a la hace mencioén el inciso b) de la
metodologia establecida en el | fraccion lll del Articulo 2 Bis 5
Anexo 1 —T de las presentes de las presentes
disposiciones disposiciones.
| 0.60
Il 0.90
1 1.20
v 1.50
\Y 2.25

Las Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local que sean identificadas por primera vez
como sistémicas o cuyo grado de importancia sistémica se hubiese incrementado, deberan mantener un
Suplemento de Conservacion de Capital que incluya el porcentaje adicional de los Activos Ponderados
Sujetos a Riesgo Totales o el incremento de este en términos del presente articulo, al cincuenta por ciento a
mas tardar al cierre del sexto mes, al setenta y cinco por ciento a mas tardar al cierre del noveno mes y al cien
por ciento a mas tardar al cierre del décimo segundo mes contado a partir del mes inmediato siguiente al que
hubieren sido notificadas de su nueva condicion en los términos sefialados en el Articulo 2 Bis 117 | de estas
disposiciones.

Cuando una institucion de banca mlltiple designada Institucion de Banca Mdultiple de Importancia
Sistémica Local sea clasificada en un grado inferior al que mantenia, o deje de ser considerada como tal,
dicha institucién podra disponer del porcentaje adicional al que se refiere este articulo de manera inmediata.
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Seccion Quinta

De la revelacion del porcentaje adicional relativo al Suplemento de Conservacion de Capital para las

Instituciones de banca multiple de importancia sistémica

Articulo 2 Bis 117 o.- Las Instituciones de Banca Multiple de Importancia Sistémica Local deberan, al
menos, revelar dicha condicion y el porcentaje adicional al que hace mencidn el inciso b) de la fraccion Il del
Articulo 2 Bis 5 de las presentes disposiciones, al que estan sujetas en ese momento en las notas de sus
estados financieros basicos consolidados anuales dictaminados, lo anterior sin perjuicio de la revelacion a la
que estén sujetas por las disposiciones aplicables.”

“Articulo 15.- . ..

a)yb)
c)

La experiencia de pago del acreditado, revisando para tal efecto un Reporte de
Informacion Crediticia cuya antigliedad no sea mayor a tres meses.

Tratandose de operaciones de factoraje, Descuento y Operaciones de Cesién de
Derechos de Crédito, las Instituciones deberan determinar si el riesgo de crédito recae
en el factorado, descontatario o cedente, o bien en el deudor de los derechos de
crédito transmitidos. En todo caso, las Instituciones deberan revisar el Reporte de
Informacion Crediticia de la persona en la que identifiquen que recae el riesgo de
crédito. Este requisito no sera exigible cuando se trate de las entidades a las que se
refiere el Articulo 112, fraccion VI de las presentes disposiciones.

En caso de que el riesgo recaiga en el deudor de los derechos de crédito transmitidos
y se presentaran dificultades operativas que impidan obtener su autorizacién expresa
para consultar su Reporte de Informacion Crediticia, las Instituciones, a efecto de estar
en posibilidad de dar cumplimiento a lo que sefiala el presente numeral, podran
consultar el Reporte de Informacion Crediticia del factorado, descontatario o cedente,
siempre y cuando este haya quedado obligado solidariamente con respecto de los
compromisos del deudor de los derechos de crédito.

3.ab.

d)ye)
1.

a)

1.y2.

3.

La exposicidon al riesgo por la totalidad de las operaciones de crédito a cargo del
posible deudor, asi como su experiencia de pago, revisando para tal efecto un Reporte
de Informacién Crediticia cuya antigliedad no sea mayor a tres meses. Adicionalmente,
para evaluar la exposicién al riesgo de crédito de los instrumentos financieros
derivados, se debera contemplar la volatilidad implicita en el valor de los instrumentos
derivados, esto, con el propésito de determinar hasta qué nivel de pérdida maxima
posible puede asumir dicha contraparte, y relacionar esta contingencia con el monto
total de la linea de crédito.

Tratandose de operaciones de factoraje, Descuento y Operaciones de Cesion de
Derechos de Crédito, las Instituciones deberan determinar si el riesgo de crédito recae
en el factorado, descontatario o cedente, o bien en el deudor de los derechos de
crédito transmitidos. En todo caso, las Instituciones deberan revisar el Reporte de
Informacion Crediticia de la persona en la que identifiquen que recae el riesgo de
crédito. Este requisito no sera exigible cuando se trate de las entidades a las que se
refiere el Articulo 112, fraccién VI de las presentes disposiciones.
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En caso de que el riesgo recaiga en el deudor de los derechos de crédito transmitidos
y se presentaran dificultades operativas que impidan obtener su autorizacion expresa
para consultar su Reporte de Informacion Crediticia, las Instituciones, a efecto de estar
en posibilidad de dar cumplimiento a lo que sefala el presente numeral, podran
consultar el Reporte de Informacion Crediticia del factorado, descontatario o cedente,
siempre y cuando este haya quedado obligado solidariamente con respecto de los
compromisos del deudor de los derechos de crédito.

4.a6.
b)ag)
V.
a) ...
1.
2. La experiencia de pago del acreditado, obtenida a través de una consulta del Reporte
de Informacion Crediticia cuya antigiiedad no sea mayor a tres meses.
3.ab.
b)
V. S
“Articulo 39.-. ..

a) Que acredite haber revisado el Reporte de Informacion Crediticia del solicitante que
corresponda previo a su otorgamiento y, en su caso, de las personas que funjan como
avalistas, fiadores u obligados solidarios en la operacidn, o bien, cuando no se encuentre en
dichos expedientes los Reportes de Informacién Crediticia de las personas referidas en este
inciso.

b)

Articulo 40.- Las instituciones de banca de desarrollo cuya cartera crediticia sea originada por créditos
otorgados a entidades financieras, con el objeto de que estas canalicen a su vez créditos a personas fisicas o
morales que funjan como acreditados finales, recayendo parcial o totalmente el riesgo de crédito en la propia
institucion de banca de desarrollo, o bien, sea originada por garantias que las propias instituciones de banca
de desarrollo otorguen a instituciones de banca mudltiple en favor de terceros, podran prever para los efectos
de la presente seccién, mecanismos que obliguen a las propias entidades e instituciones de banca multiple, a
obtener un Reporte de Informacién Crediticia previamente a la celebracion de la operacién respectiva, asi
como a integrarlo al expediente que corresponda pero, en todo caso, las citadas instituciones de banca de
desarrollo seran las responsables de constituir las provisiones a que se refiere el Articulo 39 anterior, hasta
por el monto de los recursos canalizados o comprometidos, en caso de que no se haya obtenido ni revisado el
Reporte de Informacion Crediticia respectivo.”

“Articulo 51.-. ..

En el caso de operaciones sefialadas en el articulo 41 estas disposiciones, las Instituciones quedaran
exceptuadas de integrar en los expedientes respectivos el Reporte de Informacién Crediticia.

»

“Articulo 69.- El director general de la Institucion, sera responsable de vigilar que se mantenga la
Independencia necesaria entre la unidad para la Administracion Integral de Riesgos y las Unidades de
Negocio. Adicionalmente debera adoptar las medidas siguientes:

l. Definir y proponer al menos anualmente, para la aprobacién del Consejo, el Perfil de Riesgo
Deseado de la Institucion.

1. Establecer como minimo programas semestrales de revision por parte de la unidad para la
Administracion Integral de Riesgos y de las Unidades de Negocio, respecto al cumplimiento de:

a) El Perfil de Riesgo Deseado.

b) Los objetivos, procedimientos y controles en la celebracion de operaciones.
c) Los Limites de Exposicion al Riesgo.

d) Los Niveles de Tolerancia al Riesgo.

e) El Plan de Proyecciones de capital y, en su caso, el plan de capitalizacion.
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VI.

VII.

VIIL.

XI.
XIl.

Asegurarse de la existencia y correcto funcionamiento de sistemas adecuados para el
almacenamiento, procesamiento y manejo de informacion.

Difundir y, en su caso, implementar planes de correccidon para casos de contingencia en los que
por caso fortuito o fuerza mayor, se observe una desviacidon a los Limites de Exposicién al
Riesgo, a los Niveles de Tolerancia al Riesgo aplicables, al Perfil de Riesgo Deseado, o se
activen los indicadores sobre el riesgo de liquidez a los que se refiere la fraccion VIII del Articulo
81 de las presentes disposiciones.

Los citados planes deberan ser presentados para aprobacién del comité de riesgos, y en su
disefio se deberan privilegiar soluciones que promuevan la gestion integral de riesgos con un
enfoque de portafolio.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el director general considere que la desviacion detectada
requiere atencion inmediata por poner en riesgo la operacion de la Institucion, podra llevar a cabo
las acciones de correccion que estime pertinentes de forma inmediata y al mismo tiempo, debera
convocar a una reunion extraordinaria del comité de riesgos para informar sobre lo anterior.

Establecer programas de capacitacion y actualizacion para el personal de la unidad para la
Administracion Integral de Riesgos y para todo aquel involucrado en las operaciones que
impliquen riesgo para la Institucion.

Establecer procedimientos que aseguren un adecuado flujo, calidad y oportunidad de la
informacioén, entre las Unidades de Negocio y la unidad para la Administracion Integral de
Riesgos, a fin de que esta ultima cuente con los elementos necesarios para llevar a cabo su
funcion.

Una vez aprobada por el comité de riesgos, suscribir la evaluacion a que se refiere el Articulo 77
de las presentes disposiciones para su presentacion al Consejo y a la Comision.

Asegurarse de que los escenarios y supuestos utilizados en las pruebas de estrés contenidas en
el Anexo 12-B de las presentes disposiciones, sean de una severidad tal que pongan de
manifiesto las vulnerabilidades de la Institucion. En todo caso, para el cumplimiento de lo anterior,
el director general podra auxiliarse del personal que determine, en cuyo caso debera hacerlo del
conocimiento de la Comision.

Proponer para aprobacion del Consejo, el Plan de Financiamiento de Contingencia y sus
modificaciones posteriores.

Elaborar el Plan de Contingencia y sus modificaciones, apoyandose en las areas que considere
necesarias para ello, asi como someterlo a la consideracion del comité de riesgos.

Suscribir el informe al que se refiere el Articulo 2 Bis 117 d de las presentes disposiciones.

Prever las medidas que se estimen necesarias para que la Administracion Integral de Riesgos y
el Sistema de Control Interno, sean congruentes entre si.”

“Articulo 71.- . ..

Proponer para aprobacién del Consejo:

a) Los objetivos, lineamientos y politicas para la Administraciéon Integral de Riesgos, asi como
las eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

b) Los Limites Globales de Exposicion al Riesgo y, en su caso, los Limites Especificos de
Exposicion al Riesgo, considerando el Riesgo Consolidado, desglosados por Unidad de
Negocio o Factor de Riesgo, causa u origen de estos, tomando en cuenta, segun
corresponda, lo establecido en los Articulos 79 al 86 Bis 1 de estas disposiciones, asi como,
en su caso, los Niveles de Tolerancia al Riesgo.

c) Los mecanismos para la implementacion de acciones de correccion.

d) Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los Limites
Globales de Exposicién al Riesgo como los Limites Especificos de Exposicion al Riesgo.

e) Al menos una vez al afio, la Evaluacion de la Suficiencia de Capital incluyendo la estimacion
de capital y, en su caso, el plan de capitalizacion.

f)  El Plan de Contingencia y sus modificaciones.

Il.aVll. ...

”



118 (Octava Seccion) DIARIO OFICIAL Jueves 31 de diciembre de 2015

“Articulo 91 Bis.-. ..
Férmula

Tratandose de créditos cuyo cobro sea realizado con cargo o descuento directo al salario de los
acreditados a través de su empleador, al amparo de programas federales de financiamiento de créditos para
trabajadores y siempre que dicho empleador sea una dependencia o entidad de la administracién publica
federal, estatal o municipal, las instituciones de banca de desarrollo deberan pactar en los contratos que
celebren que el respectivo empleador les entere los recursos correspondientes y les proporcione la
informacién necesaria para el calculo de reservas, previendo que la institucién de banca de desarrollo de que
se trate pueda ejercer las acciones legales correspondientes en caso de incumplimiento de las referidas
obligaciones. En este caso, cuando el referido empleador no proporcione la informacion necesaria para
realizar el calculo de las reservas preventivas del periodo de calificacion de que se trate, conforme a las
presentes disposiciones, las instituciones de banca de desarrollo podran utilizar las cifras mas recientes con
que cuenten, siempre y cuando dicha informacién no exceda de dos meses de antigliedad.”

“Articulo 99.-. ..

ROA A los créditos cuyos titulares a la fecha de calificacion mantengan una relacién de
trabajo vigente conforme al tratamiento del Organismo de Fomento para la Vivienda
que corresponda.

REA A los créditos cuyos titulares a la fecha de calificacion no cuenten con una relaciéon de
trabajo vigente conforme al tratamiento del Organismo de Fomento para la Vivienda
que corresponda y que no se ubiquen en PRO.

PRO A los créditos cuyos titulares a la fecha de calificacion no cuenten con una relaciéon de
trabajo vigente conforme al tratamiento del Organismo de Fomento para la Vivienda
que corresponda y gocen de una prérroga otorgada por el Organismo de que se trate.

”

“Articulo 99 Bis 1.-. ..
I.

1. Para créditos distintos a los sefialados en la fracciones Il y IV siguientes, cuando ATRi< 4,
entonces:

Férmula. ..

I1l. Tratandose de créditos destinados a la remodelacion o mejoramiento de la vivienda que cuenten
con la garantia de la subcuenta de vivienda o con una garantia otorgada por alguna institucién de
banca de desarrollo o por un fideicomiso publico constituido por el Gobierno Federal para el
fomento econdmico, la Pli se obtendra conforme a lo siguiente:

Férmula

Para créditos ROA, a las variables ATRM y %PAGOM se asignaran los valores de 0 y 100%,
respectivamente.
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V. Tratandose de créditos originados y administrados por los Organismos de Fomento para la
Vivienda cuyos derechos de cobro hayan sido cedidos parcialmente a las Instituciones:

a) Cuando ATRi< 4 y el régimen de cobro del crédito sea ROA, entonces:

1
‘PIF = i, o y
] 4 g C1A1THL138FATR " 0,888 % PAGO;~0.663 %RET;)
En donde:
ATRi M= Numero de Atrasos Mensuales observados a la fecha de calculo de reservas,

el cual se obtiene con la aplicacion de la siguiente formula:

Nitmero de Atrasos Mensuales = Dias de Atraso
N ’ - Co ’ Dias Naturales del Periodo de Facturacion Mensual

%VPAGOI= Promedio del porcentaje que representa el Pago Realizado respecto del
Monto Exigible, en los ultimos 7 Periodos de Facturacion mensuales a la
fecha de calculo, en los términos establecidos en la fraccion Il anterior.

%RETi = Promedio de las tres ultimas tasas de retencidon de la empresa o entidad
donde trabaja el acreditado a la fecha de calificacion. Donde la tasa de
retencion laboral de la empresa o entidad es:

Num empleados que empezaron el aio t que siguen en la empresa al final del aio t

0, ot, =

HRet; Num empleados que empezaron el afo t
Para el caso del Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado, en tanto no se cuente con la
informacién necesaria para su determinacion, esta variable tomara el valor de
0.75

Para las variables ATRM y %VPAGOIM se asignaran los valores de 0 y 100 %,

respectivamente.

b) Cuando ATR; < 4 y el régimen de cobro del crédito sea REA o PRO, entonces:

1

P]f - 1+ e—(—z.él11—%0.869*ATR,—+0.3062";14'_4_D1IR77;-‘1/!!-—0.3739:9131/?&(}0,-)
En donde:
ATR; M= Numero de Atrasos observados a la fecha de calculo de las reservas, el

cual se obtiene conforme lo establecido en el inciso a) anterior.

MAXATR_7M; = Maximo Numero de Atrasos (ATR;) presentados en los ultimos 7 Periodos
de Facturacion mensuales a la fecha de calculo.

%VPAGO, = Promedio de los ultimos 7 Periodos de Facturacion mensuales a la fecha de
célculo, del Porcentaje que representa el Pago Realizado respecto del
Monto Exigible, en los términos de lo establecido en la fraccion I, anterior.

Para el caso de los créditos PRO, y tratandose de las variables ATRi y MAXATR_7Mi, estas
adoptaran el ultimo valor que hubieren registrado antes de entrar al régimen de prérroga; lo
anterior salvo que posteriormente se hubieren realizado pagos por parte del acreditado que
disminuyan los Atrasos observados con anterioridad a la entrada al citado régimen. Por su
parte, la variable %VPAGOIi debera asumir como cubiertos los pagos exigibles durante el
periodo que el acreditado goce de la prérroga de que se trate.

Para efectos de lo previsto en el presente articulo, las Instituciones pactaran con los Organismos de
Fomento de Vivienda, la forma y términos en que estos proporcionaran las variables a que se refiere la
fraccion Il anterior y la Pl que sefala la fraccién IV de este articulo. Tratandose de los créditos a que se
refieren la fracciones lll y IV del presente articulo, cuando no exista informacion para realizar el calculo de las
reservas preventivas del periodo de calificacion de que se trate, debido a la frecuencia contractualmente
pactada con la que el Organismo de Fomento para la Vivienda lleve a cabo la recaudacion de los pagos del
acreditado final y los entere a las Instituciones, estas podran utilizar las cifras mas recientes con que cuenten,
siempre y cuando dicha informacién no exceda 4 meses de antigiiedad. En todo caso, las variables deberan
volver a calcularse cuando la informacion faltante sea generada por los Organismos de Fomento de Vivienda.
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Asimismo, para el calculo de las reservas preventivas correspondientes a los créditos mencionados en el
parrafo anterior, las Instituciones podran asignar a las variables ATRIM y %PAGOIM los valores de 0 y 100 por
ciento, respectivamente, en caso de tratarse de créditos referidos a la fraccién Ill de este articulo, asi como
asignar a las variables ATRIM, %VPAGOIM y %RETi valores de 0, y 100 y 75 por ciento, respectivamente,
tratdndose de créditos referidos en la fraccion IV de este articulo, hasta por 4 meses, cuando se trate de
créditos de nueva originacion o bien, si el acreditado inicié una nueva relacion laboral por la que tenga un
nuevo patron. Una vez transcurrido el citado plazo, las Instituciones deberan utilizar los valores efectivamente
observados para el célculo de las variables de acuerdo a lo sefialado en las fracciones Il y IV anteriores, que
le proporcionen los Organismos de Fomento de Vivienda.

Habiendo transcurrido los plazos de 4 meses a que se refieren los dos parrafos anteriores sin que los
Organismos de Fomento de Vivienda proporcionen informacion a las Instituciones, estas asignaran un valor
de PI equivalente a la ultima Pl que haya sido proporcionada o calculada, segun corresponda, conforme a los
dos parrafos anteriores mas un 10 por ciento por cada mes transcurrido. En ninguin caso la Pl resultante podra
ser mayor al 100%.

Articulo 99 Bis 2.-. ..
l.

1. Para créditos distintos a los sefialados en las fracciones Ill y IV siguientes, si ATR; < 48,
entonces:

Férmula

Férmula
__ SUBCV+SDES;+GGF;

RAI'. - S

RAI=. ..
SUBCVi=. ..
SDESI=. ..

GGFi = Garantia otorgada por alguna institucién de banca de desarrollo o por un fideicomiso
publico constituido por el Gobierno Federal para el fomento econémico.

Tabla
1. Tratandose de créditos destinados a la remodelacion o mejoramiento de la vivienda que cuenten
con la garantia de la subcuenta de vivienda o con una garantia otorgada por alguna institucién de

banca de desarrollo o por un fideicomiso publico constituido por el Gobierno Federal para el
fomento econémico, se estara a lo siguiente:

a) Créditos que cuenten con la garantia de la subcuenta de vivienda:
1.  SiATR;>10, la SPi = 100%.
2. SiATR;< 10 se le asignara una SPi = 10%.

Lo dispuesto en este inciso sera aplicable, siempre que se actualicen todos los supuestos
siguientes:

i Los recursos depositados en la subcuenta de vivienda deben estar disponibles sin
restriccion legal alguna para la Institucidn, en caso de incumplimiento del acreditado;

ii. Ninguna persona podra disponer de los recursos de la subcuenta mientras subsista la
obligacion crediticia, y

ii. El' monto en la subcuenta de vivienda debera cubrir el 100% del crédito.

b) Créditos que cuenten con una garantia otorgada por alguna institucion de banca de
desarrollo o por un fideicomiso publico constituido por el Gobierno Federal para el fomento
econdmico:

1. SiATR;> 10, la SPi = 100%.
2. SiATR;< 10 se le asignara una SPi = ((65%) x (0.8 x FA)).
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En donde:

FA = Es el Factor de Ajuste para créditos originados y administrados por los Organismos de
Fomento para la Vivienda, que se aplica de acuerdo con el régimen de cobro en el que
se encuentre el acreditado de conformidad con la tabla siguiente:

Cartera Crediticia Hipotecaria FA
de Vivienda (Factor de Ajuste)
ROA 0.4625
Régimen del REA 0.9750
acreditado
PRO 0.7625

Cuando los créditos no sean originados y administrados por los Organismos de Fomento para la
Vivienda el factor FA debera tomar el valor de uno.

V. Tratandose de créditos originados y administrados por los Organismos de Fomento para la
Vivienda, cuyos derechos de cobro hayan sido cedidos parcialmente a las Instituciones, cuando
ATRI < 48 se estara a lo siguiente:

SP, = Max{(1 - TR )x (0.8 x F4)10%)

En donde:
or |1 + (R4 xb)
%CLTV,
SDES

En donde:

RAIOF = Recuperacion Adicional en créditos cuyos derechos de cobro hayan sido cedidos
parcialmente a las Instituciones por parte de un Organismo de Fomento para la Vivienda.

SDESI, %CLTViy Si en los mismos términos que los establecidos en la fraccion Il anterior.

FA = Es el Factor de Ajuste de acuerdo al régimen en el que se encuentra el acreditado de
conformidad con la tabla siguiente:
Cartera Crediticia Hipotecaria FA
de Vivienda (Factor de Ajuste)
ROA 0.4625
Régimen del acreditado REA 0.9750
PRO 0.7625

Los factores a y b de TR, tendran diferentes valores en funcién de si los créditos cuentan o no con un
Convenio Judicial; considerando asimismo, la entidad federativa a la que pertenezcan los tribunales a los que
se hayan sometido las partes para efectos de la interpretacién y cumplimiento del contrato de crédito. De
manera adicional, en caso de que los Organismos de Fomento para la Vivienda sean beneficiarios de un
Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas para créditos pertenecientes a la Cartera Crediticia Hipotecaria
de Vivienda, tomaran en consideracion el factor ¢, en términos de lo sefialado en el inciso b) de la fraccion I
del articulo 102 de las presentes disposiciones. Las entidades federativas se clasificaran en las regiones A, B
y C de conformidad con el Anexo 16 de las presentes disposiciones. De acuerdo con los criterios sefialados,
los valores de a y b se determinaran de conformidad con la tabla siguiente:
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Con Convenio judicial Sin Convenio judicial
Regién A Regién B Regién C Regién A Regioén B Region C
= 0.5538 0.4133 0.3051 0.3393 0.2543 0.1886
b= 0.7745 0.6532 0.5509 0.6532 0.5509 0.4646
c= 0.9304 0.8868 0.8451 0.8866 0.8450 0.8053 ?

“Articulo 101.- Las Instituciones que sean beneficiarias de Esquemas de Cobertura de Primeras Pérdidas
o Esquemas de Cobertura en Paso y Medida, otorgadas por otras Instituciones o entidades financieras,
respecto de créditos considerados dentro de la Cartera Crediticia Hipotecaria de Vivienda, asi como dentro de
aquellos originados y administrados por los Organismos de Fomento para la Vivienda, cuyos derechos de
cobro hayan sido cedidos parcialmente a las Instituciones, podran ajustar el porcentaje de reservas
preventivas que corresponda al crédito de que se trate, conforme a lo establecido en las fracciones |, Il y Il del
Articulo 102 de las presentes disposiciones, segun sean beneficiarias de un Esquema de Cobertura: i) en
Paso y Medida, ii) de Primeras Pérdidas para créditos o iii) de Primeras Pérdidas para portafolios de créditos
con caracteristicas similares, respectivamente.

Articulo 102.- . ..

lll.aV.

a)

b)

b)

c)

Para la parte descubierta del crédito, constituiran el monto de reservas preventivas que
resulte de la aplicacion de la siguiente férmula:

Férmula

Una vez obtenido el porcentaje de cobertura del Esquema de Cobertura de Primeras
Pérdidas para el crédito se aplicara la siguiente férmula:

R =(PI, xSP"i x EI)
SP" = Max|(1- TR ) x (0.8 x FA), 10%]

oy ® | )

= —————xa A, x %O X
TR, [ LTV u]+ (RA, x b)+(%Cob,,, xc)
En donde:
R;= Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito sujeto al Esquema de
Cobertura de Primeras Pérdidas.
SP*= Severidad de la pérdida ajustada por el Esquema de Cobertura de Primeras
Pérdidas, siempre y cuando ATR;< 48.
TR*=
cobertura.
Los factores a, b y ¢ de TR*;, tomaran los valores que correspondan de conformidad con lo
establecido en el articulo 99 Bis 2.

FA = Factor de Ajuste de acuerdo al articulo 99 Bis 2, fraccion IV de estas
disposiciones, tratandose de créditos originados y administrados por los Organismos de
Fomento para la Vivienda, cuyos derechos de cobro hayan sido cedidos parcialmente a las
Instituciones. Para el resto de los Créditos Hipotecarios de Vivienda, FA debe ser igual a
uno.

%Cobppj =  Porcentaje cubierto por el Esquema de Cobertura de Primeras Pérdidas que
corresponda al i-ésimo crédito en particular.

Tasa de recuperacion del i-ésimo crédito considerando el beneficio de la
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“Articulo 142.- . ..

l.aVil..

La totalidad de los asuntos que conforme al presente capitulo deben ser autorizados por el Consejo, seran
presentados para tal efecto directamente por el Comité de Auditoria de las Instituciones.”

“Articulo 172 Bis 35.-. ..

Las instituciones de banca multiple que mantengan Operaciones con las personas a las que se
refiere el tercer parrafo del Articulo 74 de la Ley que impliquen una disminucion de su indice de
Capitalizacion igual o menor al uno por ciento, conforme a lo sefialado en el ultimo parrafo de
este articulo, caso en el cual se podran dictar las medidas siguientes:

a)yb)

Las instituciones de banca multiple que mantengan Operaciones con las personas a las que se
refiere el tercer parrafo del Articulo 74 de la Ley que impliquen una disminucion de su indice de
Capitalizacion de mas del uno por ciento, conforme a lo sefalado en el Ultimo parrafo de este
articulo, supuesto en el cual se podran dictar las medidas siguientes:

a)ac)

“Articulo 172 Bis 37.- Las instituciones de banca multiple deberan contar con Planes de Contingencia que
prevean las acciones que llevaran a cabo para restablecer su situacion financiera ante escenarios adversos
que pudieran afectar su solvencia o liquidez. Dichos planes, deberan ser elaborados de conformidad con lo
establecido en el Anexo 69 de las presentes disposiciones y seran aprobados por el Consejo conforme a lo
establecido por el articulo 68, primer parrafo de estas disposiciones.”

“Articulo 179.- Los estados financieros basicos consolidados trimestrales y anuales de las instituciones de
banca multiple deberan estar suscritos, al menos, por el director general, el contador general, el contralor
financiero y el auditor interno, o sus equivalentes, en tanto que los de las instituciones de banca de desarrollo
deberan estar suscritos, cuando menos, por el director general, el contador general y el auditor interno o sus
equivalentes.”

“Articulo 208.-. ..

Mensualmente:

Il.alV.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

La informacion relativa a la series R29 y R04, exclusivamente por lo que se refiere a los
reportes C-0442, C-0443, C-0444, C-0445, C-0446 y C-0447 debera proporcionarse dentro
de los 10 dias del mes inmediato siguiente al de su fecha.

La informacion relativa a la serie R04, exclusivamente por lo que se refiere a los reportes
H-0491, H-0492 y H-0493 debera proporcionarse dentro de los 12 dias del mes inmediato
siguiente al de su fecha.

La informacion relativa a la serie R04, exclusivamente por lo que se refiere a los reportes
C-0450, C-0453, C-0454, C-0457, C-0458, C-0459, C-0462, C-0463, C-0464, C-0467,
C-0468, C-0469, C-0472, C-0473, C-0474, C-0477, C-0478, C-0479, C-0482, C-0483,
C-0484, C-0485, debera proporcionarse dentro de los 15 dias del mes inmediato siguiente al
de su fecha.

La informacién relativa a las series R01; R04, exclusivamente por lo que se refiere a los
reportes A-0411, A-0415, A-0417, A-0419, A-0420 y A-0424, C-0455, C-0456, C-0460,
C-0461, C-0465, C-0466, C-0470, C-0471, C-0475, C-0476, C-0480, C-0481; RO8; R10;
R12, en lo que se refiere a los reportes A-1219, A-1220, A-1221, A- 1222, A-1223 y A-1224;
R13, unicamente por lo que se refiere a los reportes B-1321 y B-1322, y el reporte A- 2814,
correspondiente a la serie R28, debera proporcionarse a mas tardar el dia 20 del mes
inmediato siguiente al de su fecha.

Con independencia del envio electrénico, los reportes B-1321 y B-1322 de la serie R13,
deberan remitirse debidamente suscritos por los directivos y personas a que se refiere el
Articulo 179 de las presentes disposiciones a la Comision.

La informacién relativa a las series R06 y R07 dentro de los 25 dias del mes inmediato
siguiente al de su fecha.

La informacion relativa a la serie R16, exclusivamente por lo que se refiere a los reportes
A- 1611 y A-1612, la serie R24, Unicamente los reportes B-2421, B-2422, C-2431, D-2441 y
D- 2442, asi como la correspondiente a las series R26 y R33 debera enviarse a mas tardar
el ultimo dia del mes inmediato siguiente al de su fecha.

La informacién del reporte B-2423 correspondiente a la serie R24, sera enviada a mas
tardar a los 45 dias siguientes de la fecha de cierre que se reporta.
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“Articulo 212.- Las Instituciones entregaran trimestralmente los estados financieros basicos consolidados,
elaborados, aprobados y suscritos de conformidad con lo sefalado en los Articulos 176 a 179 de las
presentes disposiciones, con cifras a los meses de marzo, junio y septiembre de cada afo, dentro del mes
inmediato siguiente al de su fecha. Dicha informacién debera entregarse de forma impresa a la Comision.

Tratandose de los estados financieros basicos consolidados anuales dictaminados de las Instituciones,
elaborados, aprobados y suscritos igualmente conforme a lo previsto en estas disposiciones, deberan
entregarse a la Comision dentro de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio
correspondiente. Adicionalmente se proporcionara un informe general sobre la marcha de los negocios de la
Institucion, asi como el dictamen del comisario, dentro de los ciento veinte dias naturales siguientes a dicho
cierre.

“Articulo 220.-. ..

0,
(APZ | 105% +sCCS | 8% >1CAP> | T2 13008 | 459, >
deg > ICAP > 8% 7% + SCCS 45% ICAP
CCB > 8.5%+ | |
sccs
CCF > 7%+ SCCS
8.5% + SCCS > I I I
CCB > 7%+ SCCS
CCB > 8.5%+ ) |
sccs
0,
7A+Sa%%>CCFz 8.5%+ SCCS > I I i W,
o7 CCB > 6%
6% >CCB > 4.5% M M v v
45> CCF v

SCCS = Es el porcentaje adicional al que hace mencion el inciso b) de la fraccion Il del Articulo 2 Bis 5
de las presentes disposiciones y que le corresponda de acuerdo con el Articulo 2 Bis 117 n de
las presentes disposiciones. En todo caso tratdndose de instituciones que no hayan sido
designadas con caracter sistémico este porcentaje sera cero.”

“Articulo 225.-. ..
Lyll.
Il

a) .
Faltante en puntos porcentuales (pp): Max [(10.5% + SCCS) - ICAP, (8.5% + SCCS) - CCB,
(7% + SCCS) - CCF]

Capital Fundamental
APSRT

_ Capital Fundamental + Capital Basico No Fundamental
APSRT

CCF =

CCB

SCCS = Es el porcentaje adicional al que hace mencion el inciso b) de la fraccion Il del Articulo 2
Bis 5 de las presentes disposiciones y que le corresponda de acuerdo con el Articulo 2 Bis 117 n
de las presentes disposiciones. En todo caso, tratdndose de instituciones que no hayan sido
designadas como Instituciones de Importancia Sistémica Local este porcentaje sera cero.
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Mecanismo de conservacion de capital
Faltante Porcentaje a aplicar
Mas de %(2.5 + SCCS) pp 0%
Mas de 2 (2.5 + SCCS) pp y hasta %4(2.5 + SCCS) pp 20%
Mas de 74 (2.5 + SCCS) pp y hasta '2 (2.5 + SCCS) pp 40%
Hasta 4 (2.5 + SCCS) pp 60%

“Articulos 276.- Las instituciones de banca multiple remitiran mensualmente a través del SITI la
informacioén provisional y definitiva a que se refiere la Cuarta de las “Disposiciones relativas a las cuotas
ordinarias que las instituciones de banca multiple estan obligadas a cubrir al Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario a que se refiere el articulo 22 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario” de acuerdo al
procedimiento establecido en la Seccion Tercera, Capitulo | del Titulo Cuarto de las presentes disposiciones.

Seccioén Segunda. Se deroga.
Articulos 277 a 279.- Se derogan.”

SEGUNDO.- Se REFORMA el articulo SEGUNDO Transitorio, fraccién Il y se ADICIONAN los articulos
TERCERO, CUARTO y QUINTO Transitorios a la “Resoluciéon que modifica las Disposiciones de caracter
general aplicables a las instituciones de crédito”, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 9 de
noviembre de 2015, para quedar como sigue:

“SEGUNDO.-...
I

1. El articulo 211, asi como los reportes regulatorios contenidos en el Anexo 36 que se sustituyen
mediante la presente Resolucion entraran en vigor el 1 de enero de 2016, por lo que deberan ser
proporcionados a la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores conforme a los plazos de entrega
establecidos en el Articulo 208 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito” a partir del mes de febrero de 2016. Lo anterior con las excepciones
siguientes:

a) El reporte regulatorio A-2814 correspondiente a la Serie R28 el cual entrara en vigor el 1 de
octubre de 2015.

b) Por lo que respecta a los reportes regulatorios C-0450, C-0453, C-0454, C-0455, C-0456,
C-0457, C-0458, C-0459, C-0460, C-0461, C-0462, C-0463, C-0464, C-0465, C-0466, C-
0467, C-0468, C-0469, C-0470, C-0471, C-0472, C-0473, C-0474, C-0475, C-0476, C-0477,
C-0478, C-0479, C-0480, C-0481, C-0482, C-0483, C-0484, C-0485, H-0491, H-0492 y H-
0493 de la Serie R04, los reportes de la serie R08; los reportes B-2421, B-2422 y C-2431,
de la Serie R24; asi como las Series R32 y R33 entraran en vigor el 1 de julio de 2016,
debiendo remitir a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores durante ese mes la
informacién correspondiente al mes de junio de 2016.

TERCERO.- Las instituciones de crédito podran reconocer los cambios por reformulacion referidos en los
incisos a) y b) del parrafo 81.2 de la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”, emitida por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera, A.C., que entrara en vigor el 1 de enero de 2016, de observancia
obligatoria por virtud del criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” contenido en el Anexo 33 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, de forma progresiva a mas tardar el
31 diciembre de cada afio, conforme a los términos siguientes:

. En el caso del saldo de modificaciones al plan aun no reconocido, se debera afectar el concepto
de resultado de ejercicios anteriores, utilizando como contrapartida el nivel “Provision para
beneficios a los empleados”, correspondiente al concepto de pasivo “Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar”, y

1. En el caso del saldo acumulado de ganancias o pérdidas del plan pendiente de reconocer
(enfoque del corredor), se debera incrementar el nivel “Provision para beneficios a los
empleados”, correspondiente al concepto de pasivo “Acreedores diversos y otras cuentas por
pagar” y utilizar como contrapartida el concepto de “Remediciones por beneficios definidos a los
empleados” del rubro “Capital ganado”.
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Las instituciones a que se refiere el Articulo 2°, fraccion | de la Ley de Instituciones de Crédito, que opten
por la aplicacion progresiva a que se refiere el presente articulo transitorio, deberan iniciar el reconocimiento
de los saldos sefialados en los incisos a) y b) del parrafo 81.2 de la NIF D-3, en el ejercicio 2016 reconociendo
el 20 % de los saldos en dicho afio y un 20 % adicional en cada uno de los afios subsecuentes, hasta llegar al
100 % en un periodo maximo de 5 afios. Tratandose de aquellas instituciones de crédito referidas en el
Articulo 2°, fraccion Il de la Ley de Instituciones de Crédito que opten por la aplicacion progresiva a que se
refiere el presente articulo transitorio, podran iniciar el reconocimiento de los saldos antes mencionados a mas
tardar en el ejercicio 2021, reconociendo el 20 % de los saldos a partir de su aplicacion inicial y un 20 %
adicional en cada uno de los afios subsecuentes, hasta llegar al 100 % en un periodo maximo de 5 afios.

Por lo que respecta a las remediciones de las ganancias o pérdidas del plan de beneficios definidos que
deban reconocerse al final de cada periodo, asi como su correspondiente reciclaje a resultados del ejercicio,
deberan calcularse sobre el monto total de ganancias o pérdidas del plan, es decir, sobre la sumatoria de las
ganancias o pérdidas del plan reconocidas en el concepto “Remediciones por beneficios definidos a los
empleados” del rubro “Capital ganado”, mas las no reconocidas en el balance general de las instituciones.

En todo caso, las instituciones de crédito que utilicen las opciones sefialadas en el presente articulo
transitorio, deberan informarlo a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a mas tardar el 31 de enero de
2016. De igual forma, en caso de que alguna institucion de crédito decida reconocer todo o parte del efecto
remanente de manera anticipada a los plazos establecidos, debera informarlo a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores dentro de los 30 dias naturales siguientes a que hubieran realizado la afectacion
contable correspondiente. Las entidades podran aplicar reconocimientos anticipados, siempre que en el afo
que corresponda se reconozca al menos el 20 %, o el monto total remanente en términos de lo previsto por el
presente articulo transitorio

CUARTO.- Las instituciones de crédito que hayan aplicado alguna de las opciones establecidas en el
articulo transitorio anterior, deberan revelar en los comunicados publicos de informaciéon financiera
correspondiente a los ejercicios 2016 y hasta aquel en que se concluya el reconocimiento progresivo de los
efectos de los incisos a) y b) del parrafo 81.2 de la citada NIF D-3, las afectaciones derivadas de aplicar la
opcion que se haya utilizado. Lo anterior, conforme a lo previsto en el criterio A-2 contenido en el Anexo 33 de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, en relaciéon con lo previsto por
la NIF B-9 “Informacién financiera a fechas intermedias”.

Adicionalmente, la revelaciéon en notas a los estados financieros anuales en los comunicados publicos de
informacion financiera, asi como la relativa a la informacion trimestral y anual que deba difundirse en la pagina
de Internet de la institucién de crédito, correspondientes a los ejercicios 2016 y hasta aquel en que se
concluya el reconocimiento progresivo de los efectos de los incisos a) y b) del parrafo 81.2 de la NIF D-3,
debera incluir como minimo lo siguiente:

. La mencién de que la institucidon de crédito decidié aplicar la opcién referida en el articulo Tercero
transitorio, y que informd oportunamente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores de dicha
situacion.

1. El detalle de la opcion adoptada, asi como aquellas normas que se debieron haber aplicado
conforme a los criterios contables vigentes.

I1l. Los importes que se hubieran reconocido y presentado en el balance general de no haberse
aplicado la opcién antes sefalada.

V. El detalle de los conceptos y montos por los cuales se haya realizado la afectacion contable con
motivo de la aplicacion de la opcién contenida en el articulo Tercero transitorio.

Las instituciones de crédito que hayan elegido aplicar alguna de las opciones establecidas en el articulo
Tercero transitorio deberan revelar en sus estados financieros dictaminados del ejercicio 2015 los efectos
iniciales que tendra la aplicacion de la NIF D-3 “Beneficios a los empleados” indicando el detalle de los
conceptos y montos por los cuales se realizara la afectacion contable en ejercicios posteriores.

QUINTO.- Para efectos de la elaboracién de los estados financieros comparativos, las instituciones de
crédito podran abstenerse de efectuar los ajustes comparativos derivados de los cambios por reformulacion
referidos en los incisos a) y b) del parrafo 81.2 de la NIF D-3, al elaborar sus estados financieros trimestrales y
anual de 2016, si de conformidad con los parrafos 12, 21 y 23 de la NIF B-1 “Cambios contables y
correcciones de errores” la institucion de crédito considera que es impractico determinar los montos
correspondientes a periodos anteriores al ejercicio 2016.

Para efectos de revelacion, las instituciones de crédito que consideren impractica la determinacion referida
en el parrafo anterior, deberan observar lo establecido en el parrafo 26 de la mencionada NIF B-1, y dar a
conocer a la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, las razones de ello.”
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PRIMERO.- La presente Resolucion entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario
Oficial de la Federacién, salvo por lo dispuesto en los articulos Transitorios siguientes.

SEGUNDO.- Lo dispuesto en el articulo 2 Bis 6, fraccion I, inciso a) numeral 8 que se adiciona mediante
esta Resolucion y el Anexo 1-O que se sustituye con el presente instrumento entraran en vigor el 1 de enero
de 2016.

TERCERO.- Las instituciones de banca multiple que a la entrada en vigor de la presente Resolucion se
encuentren en operacion y sean clasificadas por primera vez como instituciones de banca mdultiple de
importancia sistémica local conforme a este instrumento, deberan constituir un Suplemento de Conservacién
de Capital que incluya el porcentaje adicional relativo para las Instituciones de banca multiple por la
importancia sistémica a que hace referencia el Articulo 2 Bis 117 n de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones de crédito”, de manera progresiva conforme a lo siguiente:

. Las que sean clasificadas como de importancia sistémica local en el ejercicio de 2016, deberan
constituir el cien por ciento del porcentaje adicional respectivo en un plazo maximo de cuatro
afios, debiendo constituir al 31 de diciembre de 2016, el veinticinco por ciento, al 31 de diciembre
de 2017 el cincuenta por ciento, al 31 de diciembre de 2018 el setenta y cinco por ciento y al 31
de diciembre de 2019 el cien por ciento.

1. Las que sean clasificadas como de importancia sistémica local en el ejercicio de 2017, deberan
constituir el equivalente al cincuenta por ciento del suplemento correspondiente a mas tardar el
31 de diciembre de 2017, el setenta y cinco por ciento al 31 de diciembre de 2018 y el cien por
ciento el 31 de diciembre de 2019.

I1l. Las que sean clasificadas como de importancia sistémica local en el ejercicio de 2018, deberan
constituir el equivalente al setenta y cinco por ciento del suplemento de conservacion de capital a
mas tardar el 31 de diciembre de 2018. El veinticinco por ciento restante lo deberan constituir a
mas tardar el 31 de diciembre de 2019.

CUARTO.- Las fracciones Xl y XlI del articulo 69 y el inciso b), fraccion | del articulo 71 entraran en vigor
el 30 de junio de 2016.

QUINTO.- A partir de la entrada en vigor de la presente Resolucion, quedaran abrogadas las circulares
emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en materia de “Programas de Apoyo a Deudores de
la Banca” que a continuacién se relacionan: 1285, 1296; 1320; 1322; 1324; 1325; 1333, 1338; 1341; 1342;
1419; 1428; 1433; 1434 y 1444,

SEXTO.- Las instituciones de crédito, aplicaran la metodologia relativa a la cartera crediticia hipotecaria
originada y administrada por el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores y por el
Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado cuyos
derechos de cobro les hayan sido cedidos parcialmente, referida en la fraccion IV del articulo 99 Bis 1 que
mediante esta resolucién se modifica, a partir del 1 de enero de 2016.

Adicionalmente, las instituciones de crédito reconoceran el efecto financiero acumulado inicial derivado de
la utilizacion de las metodologias de calificacién para la cartera crediticia hipotecaria referida en el parrafo
anterior de la forma siguiente:

l. En el capital contable, dentro del rubro de resultado de ejercicios anteriores, si como
consecuencia de la aplicacion de la metodologia contenida en este instrumento, es necesario
constituir reservas adicionales.

1. En los resultados del ejercicio cuando el monto de las reservas adicionales a constituir sea mayor
al saldo del rubro de resultado de ejercicios anteriores, por la diferencia que resulte.

111. Si del efecto acumulado inicial resultara un excedente de reservas, dicho excedente debera
liberarse de acuerdo con lo sefialado en los criterios de contabilidad para las instituciones de
crédito, contenidos en el Anexo 33 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito”.

No obstante lo anterior, al 31 de enero de 2016 las instituciones deberan tener constituido el 100 por
ciento del monto de las reservas derivadas de la utilizacién de las metodologias aplicables a dicha cartera
conforme a la presente Resolucion.

Para efectos del presente Articulo Transitorio, se entendera como efecto financiero acumulado inicial, a la
diferencia que resulte de restar a las reservas que se deberan constituir por el saldo de la cartera referida en
el primer parrafo del presente articulo al 1 de enero de 2016 aplicando las metodologias a que se refiere la
fraccion IV del articulo 99 Bis 1 y la fraccion IV del articulo 99 Bis 2 que se adicionan mediante esta
Resolucién, menos las reservas que se tendrian conforme a la metodologia que las instituciones de crédito
aplicaban con anterioridad a la entrada en vigor de la propia Resolucion.

Atentamente,

México, D.F., a 22 de diciembre de 2015.- El Presidente de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores,
Jaime Gonzalez Aguadé.- Rubrica.
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ANEXO 1-A
INTEGRACION DE LOS GRUPOS DE RIESGO
1 POR RIESGO DE MERCADO.

1.1

Sin limitacién a lo establecido en el Titulo Primero Bis de las disposiciones, los grupos en que se
clasifican las Operaciones expuestas a riesgos de mercado, sefialados en el Articulo 2 Bis 99, de las
disposiciones, se integraran por las Operaciones que a continuacién se indican:

OPERACIONES EN MONEDA NACIONAL, CON TASA DE INTERES NOMINAL O CON
RENDIMIENTO REFERIDO A ESTA.

a.

Depésitos a la vista recibidos. Los depdsitos a la vista, los depdsitos bancarios en cuenta
corriente y los depdsitos de ahorro (en adelante los depésitos), deberan clasificarse,
indistintamente, en las bandas 1 y 2 del Cuadro denominado “Tasa de interés nominal en
moneda nacional”’, contenido en el inciso d), de la fraccién Il, del Articulo 2 bis 102, cuando
estos devenguen una tasa de interés superior al 50 por ciento de la tasa anual de rendimiento
de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién a 28 dias, en colocacién primaria durante el
periodo para el que se calculan los intereses por dichos depdsitos, y en las bandas 1 a 5
cuando no devenguen interés o este sea igual o inferior a la tasa referida.

Adicionalmente, las instituciones podran clasificar los depdsitos mencionados en el parrafo
anterior utilizando el modelo estandar siguiente:

Los depositos antes mencionados podran ser clasificados indistintamente en las bandas 1 a 6
del Cuadro denominado “Tasa de interés nominal en moneda nacional”, contenido en el inciso
d), de la fraccion Il, del Articulo 2 bis 102. El porcentaje maximo del monto de dichos depdsitos
que podra clasificarse sera el que corresponda segun el resultado del grado de estabilidad que
guarden los depdsitos y de la sensibilidad de las tasas de interés pasivas de dichos depdsitos
respecto a las tasas de interés de mercado, que se obtenga de la siguiente relacion:

SE =(1-Q) * (1 - pmax)
En donde:

Bmax = Valor maximo del intervalo de confianza al 95 por ciento del coeficiente estimado de
sensibilidad de las tasas de interés pasivas de los depdsitos con respecto a la tasa de interés
de mercado (Cetes a 28 dias)".

Q = Representa el grado de estabilidad de los depdsitos medido como el mayor cambio
porcentual mensual negativo del saldo de los depdsitos?.

De acuerdo al resultado de sensibilidad y estabilidad (SE) obtenido, las Instituciones se
clasificaran en cuatro grupos y aplicaran el Porcentaje Maximo de los depdsitos a la vista que
podra clasificarse indistintamente en las bandas 1 a 6, de conformidad con la siguiente tabla:

GRUPO RANGO PORCENTAJE MAXIMO (PM)
| SE<=0 0
Il 0 <SE <=30 10
1] 30 < SE<=70 45
v 70 < SE <= 100 80

Para el monto que resulte de la diferencia entre el total de los depdsitos a la vista y el
porcentaje maximo de los depdsitos a la vista que se puede clasificar en las bandas 1 a 6, se
debera contemplar lo sefialado en el primer parrafo de este inciso.

La Comision dara a conocer a cada Institucion durante los primeros quince dias del mes de
diciembre de cada afio, el valor de sensibilidad y estabilidad (SE) que utilizaran durante el afio
calendario inmediato posterior de conformidad con el calculo realizado por el Banco de México
utilizando informaciéon mensual para un periodo minimo de 48 meses que debera ser el mismo
para todas las instituciones. Por lo anterior, el Banco de México debera enviar a la Comision el
resultado de dicho calculo para cada Institucién a mas tardar el primer dia habil de diciembre de
cada afio.

1 El coeficiente B es el resultado de una regresion lineal que tiene como variable dependiente la variaciéon de las tasas de interés pasivas y
como variable independiente a la tasa de interés de mercado (Cetes 28), utilizando datos mensuales para un periodo minimo de 48 meses.
Para determinar el valor maximo de B (Bmax), se calcula un intervalo de confianza para B al 95 por ciento.

2 |as observaciones representan el mayor cambio porcentual mensual negativo del saldo de los depdsitos a la vista durante un periodo
minimo de cuatro afios. En caso de no existir ningin cambio porcentual mensual negativo el valor de dicha variable sera cero.

(Continua en la Novena Seccion)
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NOVENA SECCION
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

(Viene de la Octava Seccion)

A las Instituciones que no cuenten con informacion minima de los ultimos 48 meses no les sera
aplicable lo dispuesto en el segundo parrafo de este inciso.

Las Instituciones podran determinar estadisticamente la estabilidad en los depdsitos y la
sensibilidad de las tasas pasivas de dichos depdsitos con respecto a las tasas de mercado
utilizando un modelo interno, para ello deberan contar con la aprobacién por escrito de la
Comision. Los depdsitos estables bajo modelo interno, podran clasificarse en bandas mayores
a las referidas en los parrafos que anteceden y se realizara indistintamente cada periodo, hasta
el periodo maximo de estabilidad demostrable.

Las Instituciones, para poder utilizar un modelo interno para determinar estadisticamente la

estabilidad en los depdsitos, deberan sujetarse a lo que a continuacion se indica:

1. Demostrar a la Comisién que cuentan con una politica para la administracion integral de
riesgos solida.

2. Determinar y documentar la clasificacion de los depdsitos en cada banda.

3. Asegurar que la clasificacion de los depdsitos sea consistente por un periodo minimo de
doce meses y estar sustentada en la evidencia estadistica.

4. Demostrar, a través de los procedimientos y las metodologias incluidos en los modelos, el
desempefio histérico de la estabilidad en los depdsitos, asi como la sensibilidad de las
tasas pasivas de dichos depdsitos a las variaciones de la tasa de interés de mercado
(Cetes 28 dias).

5. Documentar los procedimientos, metodologias y procesos cualitativos y cuantitativos
utilizados en el modelo.

6. Realizar pruebas de backtesting al modelo interno de estabilidad en los depdsitos que
demuestren que las mediciones realizadas son confiables.

7. Asegurar que la informacién utilizada en los modelos internos de estabilidad en los
depositos y de sensibilidad de las tasas pasivas de dichos depdsitos a las variaciones de
la tasa de interés de mercado (Cetes 28 dias) sea confiable, integra y oportuna.

Las Instituciones que utilicen un modelo interno, podran clasificar los depdsitos estables de
acuerdo al parrafo anterior, pero en ningln caso, la suma de los activos ponderados sujetos a
riesgo de crédito, las posiciones ponderadas equivalentes sujetas a riesgo de mercado, asi
como las posiciones ponderadas equivalentes sujetas a Riesgo Operacional derivadas del
modelo, debera registrar una reduccién mayor al 12.5 por ciento respecto de dicha suma de no
haber utilizado el modelo estandar sefialado en el segundo parrafo de este inciso. Con
independencia de lo anterior, la reduccion a que hace referencia el parrafo no podra exceder en
ningun caso de dos puntos porcentuales del Indice de Capitalizacion, considerando la suma de
los activos ponderados sujetos a riesgo de crédito, las posiciones ponderadas equivalentes
sujetas a riesgo de mercado asi como las posiciones ponderadas equivalentes sujetas a Riesgo
Operacional.
La Comisién podra solicitar a las Instituciones que se apeguen a lo referido en el primer parrafo
del inciso a. de 1.1 del presente anexo, cuando a juicio de la misma existan cambios
significativos en la estabilidad de dichos depdsitos, en el grado de sensibilidad de las tasas
pasivas de dichos depdsitos a las variaciones de la tasa de interés de mercado (Cetes 28 dias),
fallas en los procesos y practicas de administracion integral de riesgos o, en caso de que se
observe un deterioro en la estabilidad financiera, solvencia y/o liquidez de la Institucion.

b. Depdsitos bancarios a plazo recibidos.

c. Tenencia de valores, incluidos los otorgados en garantia sin transferencia de propiedad, cuyo
rendimiento a cargo del emisor por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas
de interés nominales, independientemente de que los valores de que se trate hayan sido
adquiridos mediante una operacion de préstamo de valores o una operacion de reporto con un
premio que no esté referido a tasas de interés nominales o cualquier otra operacion.

d. Valores a recibir por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés nominales,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido a tasas de interés nominales.1/

e. Moneda nacional a entregar por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo
premio del reporto esté referido a tasas de interés nominales.1/
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Valores a entregar por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés nominales,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido a tasas de interés nominales.1/

Moneda nacional a recibir por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio
del reporto esté referido a tasas de interés nominales.1/

Valores a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando como
prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestamista.1/

Valores a entregar: por ventas pendientes de liquidar; y por préstamo de valores actuando
como prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestatario.1/

Futuros y contratos adelantados, en términos de lo dispuesto en las fracciones IV y VIl del
Articulo 2 Bis 100 de las disposiciones.

Bienes a recibir en garantia (otorgados en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional y cuyo rendimiento esté referido a tasas de interés
nominales.

Bienes a entregar en garantia (recibidos en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional y cuyo rendimiento esté referido a tasas de interés
nominales.

Opciones vy titulos opcionales, en términos de lo dispuesto en la fraccion IV del Articulo 2 Bis
100, de las presentes disposiciones.

Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de estas que esté referida a una
tasa de interés nominal o al rendimiento de un instrumento en moneda nacional con tasa de
interés nominal.

Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos de sociedades de inversion,
en términos de lo dispuesto en la fraccion IX del Articulo 2 Bis 100 de las presentes
disposiciones.

Cartera de créditos comprada a descuento, sin responsabilidad del cedente.2/ y 3/
Préstamos y créditos concedidos, incluidas las operaciones de arrendamiento financiero.2/
Cartera de créditos tomada en descuento, con responsabilidad del cedente.4/

Titulos descontados con endoso (con responsabilidad).2/ y 3/

Responsabilidades por descuento de titulos con endoso.4/

Captacion del publico, préstamos y depodsitos de bancos asi como otros financiamientos
recibidos, a plazo, que sean objeto de pago de una tasa de interés nominal.

Creéditos hipotecarios para vivienda a tasa fija originados con criterios prudenciales similares
(Enganche, esquemas de pago, datos demogréficos del acreditado, deudas bancarias y no
bancarias en relacidon con su ingreso, entre otros), que estén expuestos a la misma tasa de
interés y plazo contractual, que tengan establecido en los contratos la posibilidad de pre-pago y
que estén expresados en la misma moneda.

Las Instituciones, previa autorizacion de la Comisioén, podran incorporar un monto de prepago
de los referidos créditos hipotecarios en el calculo de la duracién a que se refiere el Anexo 1-N
de las presentes disposiciones. Dicho monto podra incorporarse hasta por el que corresponda
al limite bajo del intervalo de confianza utilizado para medir la precision del modelo interno
sefialado en el subinciso iv del siguiente parrafo siempre que dicho limite, considere al menos
escenarios respecto de los cuales la tasa de interés se incrementa al menos dos desviaciones
estandares respecto a su nivel promedio estimado.

Para efectos del parrafo anterior, las Instituciones deberan presentar a la Comision la solicitud
de autorizacion de su modelo interno para calcular el monto de prepago, la cual debera estar
suscrita por los integrantes del comité de riesgos y acompafarse de lo siguiente:

i La evidencia de que los créditos a considerar cumplen con las caracteristicas sefialadas
en el primer parrafo del presente inciso v.

ii.  La autorizacién del Consejo respecto del uso del modelo interno para calcular el monto del
prepago para efectos de calcular los requerimientos de capital de la Institucién.

iii. La metodologia, supuestos, parametros y procesos relacionados con el calculo del monto
de prepago, los cuales deberan estar documentados en el manual de administracién de
riesgos.
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iv. La evaluacion de la precisién del modelo interno para calcular el monto del prepago con
una prueba de backtesting que se realice con informacion de un ciclo econémico
completo. El ciclo sefialado no podra ser menor a 5 afios. En todo caso, la precision del
modelo interno utilizado debera ser al menos del 97.5 por ciento de confianza para los 12
meses en los que la Institucién se comprometié a utilizar dicho modelo.

v. El analisis del efecto en el modelo interno para calcular el monto del prepago que
considere cuando menos los elementos siguientes:

1. Comportamiento actual y futuro de tasas de interés, asi como su influencia en las
tasas de prepago considerando al menos que las tasas futuras podrian desviarse de
la proyeccion propuesta hasta dos desviaciones estandar de dicha proyeccion en
ambos sentidos.

Edad de los créditos desde la originacion.
Estacionalidades de pagos.
Patrones de refinanciamiento.

ok wbd

Condiciones y politicas de originacion de los créditos (plazo, tasa, Enganche,
esquemas de pago, datos demograficos del acreditado, deudas bancarias y no
bancarias en relacion con su ingreso, entre otros).

6. Condiciones econdmicas a las que se encuentra expuesto tanto el acreditado como
el colateral (apreciacion o depreciacién de bienes inmuebles, desempleo, entre
otras).

7. Incumplimientos de créditos hipotecarios para la vivienda a tasa fija, incluyendo
costos asociados a dichos incumplimientos y a los diversos tipos de recuperacion.

8.  Ensu caso, la penalizacion por prepago.

vi. Una carta suscrita por el director general de la Institucién en la que se contenga el
compromiso de la propia Institucion de presentar en un plazo maximo de 12 meses a partir
de la fecha en que la Comisiéon autorizé el modelo interno para calcular el monto de
prepago, su solicitud de aprobacion del modelo interno para determinar estadisticamente
la estabilidad en los depdsitos y la sensibilidad de las tasas pasivas de estos con respecto
a las tasas de mercado, en los términos establecidos en el numeral 1.1 del presente
Anexo.

La autorizacidon que, en su caso, otorgue la Comisién tendra una vigencia de 12 meses
contados a partir de su otorgamiento. En todo caso, las Instituciones deberan aplicar de manera
consistente el modelo interno para calcular el monto del prepago durante los 12 meses para los
que fue autorizado.

Cuando las Instituciones soliciten nuevamente la autorizacién de su modelo interno para
calcular el monto del prepago deberan, en su caso, incluir las diferencias que existen con la
metodologia, supuestos, parametros y procesos relacionados para el calculo del monto de
prepago respecto del ultimo modelo interno autorizado.

La Comision podra revocar en cualquier momento la autorizacién para utilizar el modelo interno
de prepago, cuando a su juicio considere que los supuestos de calibraciéon no sean los
considerados en dicho modelo o bien, cuando considere que el modelo interno no cumple con
los supuestos bajo los cuales fue autorizado.

Las demas Operaciones a plazo que sean objeto de cobro o pago de una tasa de interés
nominal.

1.1 BIS OPERACIONES CON TiTULOS EN MONEDA NACIONAL, CON SOBRETASA.

a.

Tenencia de valores, incluidos los otorgados en garantia sin transferencia de propiedad,
denominados en moneda nacional y cuya tasa de rendimiento se componga de una sobretasa y
una tasa revisable, esta ultima referida a alguna tasa de interés nominal en moneda nacional,
independientemente de que los valores de que se trate hayan sido adquiridos mediante una
operacion de préstamo de valores o una operacion de reporto o cualquier otra operacion.

Valores a recibir por operaciones de reporto, denominados en moneda nacional y cuya tasa de
rendimiento se componga de una sobretasa y una tasa revisable, esta ultima referida a alguna
tasa de interés nominal en moneda nacional.1/

Valores a entregar por operaciones de reporto, denominados en moneda nacional y cuya tasa
de rendimiento se componga de una sobretasa y una tasa revisable, esta Ultima referida a
alguna tasa de interés nominal en moneda nacional.1/
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d.

Valores a recibir denominados en moneda nacional y cuya tasa de rendimiento se componga de
una sobretasa y una tasa revisable, esta ultima referida a alguna tasa de interés nominal en
moneda nacional: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando
como prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestamista.1/

Valores a entregar denominados en moneda nacional y cuya tasa de rendimiento se componga
de una sobretasa y una tasa revisable, esta Ultima referida a alguna tasa de interés nominal en
moneda nacional: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores actuando como
prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestatario.1/

Valores a recibir en garantia (otorgados en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional y cuya tasa de rendimiento se componga de una sobretasa y
una tasa revisable, esta ultima referida a alguna tasa de interés nominal en moneda nacional.

Valores a entregar en garantia (recibidos en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional y cuya tasa de rendimiento se componga de una sobretasa y
una tasa revisable, esta ultima referida a alguna tasa de interés nominal en moneda nacional.

Las deméas operaciones con titulos de deuda en moneda nacional cuya tasa de rendimiento se
componga de una sobretasa y una tasa revisable, esta Ultima referida a alguna tasa de interés
nominal en moneda nacional.

OPERACIONES EN UDIS ASi COMO EN MONEDA NACIONAL CON TASA DE INTERES REAL O
CON RENDIMIENTO REFERIDO A ESTA.

a.
b.

Depésitos bancarios a plazo recibidos.

Tenencia de valores, incluidos los otorgados en garantia sin transferencia de propiedad, cuyo
rendimiento a cargo del emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas
de interés reales, independientemente de que los valores de que se trate hayan sido adquiridos
mediante una operacion de préstamo de valores o una operacion de reporto con un premio que
no esté referido a tasas de interés reales o cualquier otra operacion.

Valores a recibir por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés reales,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido a tasas de interés reales.1/

Moneda nacional a entregar por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo
premio del reporto esté referido a tasas de interés reales.1/

Valores a entregar por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés reales,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido a tasas de interés reales.1/

Moneda nacional a recibir por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio
del reporto esté referido a tasas de interés reales.1/

Valores a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando como
prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestamista.1/

Valores a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando como
prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestatario.1/

Futuros y contratos adelantados, en términos de lo dispuesto en las fracciones IV y VIl del
Articulo 2 Bis 100 de las presentes disposiciones.

Bienes a recibir en garantia (otorgados en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional o en UDIS, y cuyo rendimiento esté referido a tasas de
interés reales.

Bienes a entregar en garantia (recibidos en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional o en UDIS, y cuyo rendimiento esté referido a tasas de
interés reales.

Opciones vy titulos opcionales, en términos de lo dispuesto en la fraccion IV del Articulo 2 Bis
100 de las presentes disposiciones

Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de estas que esté referida a una
tasa de interés real o al rendimiento de un instrumento en UDIS o en moneda nacional con tasa
de interés real.
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Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos de sociedades de inversion,
en términos de lo dispuesto en la fraccion I1X del Articulo 2 Bis 100 de las presentes
disposiciones.

Cartera de créditos comprada a descuento, sin responsabilidad del cedente.2/ y 3/
Préstamos y créditos concedidos, incluidas las operaciones de arrendamiento financiero.2/
Cartera de créditos tomada en descuento, con responsabilidad del cedente.4/

Titulos descontados con endoso (con responsabilidad).2/ y 3/

Responsabilidades por descuento de titulos con endoso.4/

Captacion del publico, préstamos y depodsitos de bancos asi como otros financiamientos
recibidos, a plazo, que sean objeto de pago de una tasa de interés real.

Las demas Operaciones a plazo que sean objeto de cobro o pago de un rendimiento referido a
tasas de interés reales.

1.2BIS OPERACIONES EN MONEDA NACIONAL CON TASA DE RENDIMIENTO REFERIDA AL

T o 3 3

SALARIO MINIMO GENERAL.

Tenencia de valores, incluidos los otorgados en garantia sin transferencia de propiedad, cuyo
rendimiento a cargo del emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido al
salario minimo general, independientemente de que los valores de que se trate hayan sido
adquiridos mediante una operacion de préstamo de valores o una operacion de reporto con un
premio que no esté referido al salario minimo general o cualquier otra operacion.

Valores a recibir por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido al salario minimo general,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido al salario minimo general.1/

Valores a entregar por operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido al salario minimo general,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido al salario minimo general.1/

Valores a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando como
prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestamista.1/

Valores a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando como
prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestatario. 1/

Contratos adelantados, en términos de lo dispuesto en la fraccién IV del Articulo 2 Bis 100 de
las presentes disposiciones.

Bienes a recibir en garantia (otorgados en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional y cuyo rendimiento esté referido al salario minimo general.

Bienes a entregar en garantia (recibidos en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda nacional y cuyo rendimiento esté referido al salario minimo general.

Opciones vy titulos opcionales, en términos de lo dispuesto en la fraccion IV del Articulo 2 Bis
100 de las presentes disposiciones.

Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de estas que esté referida al salario
minimo general.

Cartera de créditos comprada a descuento, sin responsabilidad del cedente.2/ y 3/
Préstamos y créditos concedidos, incluidas las operaciones de arrendamiento financiero.2/
Cartera de créditos tomada en descuento, con responsabilidad del cedente.4/

Titulos descontados con endoso (con responsabilidad).2/ y 3/

Responsabilidades por descuento de titulos con endoso.4/

Captacion y otros financiamientos recibidos, en moneda nacional, que sean objeto de pago de
un rendimiento referido al salario minimo general.

Las demas Operaciones a plazo, en moneda nacional, que sean objeto de cobro o pago de un
rendimiento referido al salario minimo general.
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1.3 OPERACIONES EN DIVISAS O INDIZADAS A TIPOS DE CAMBIO, CON TASA DE INTERES.

a.

cronoD

Depositos a la vista recibidos. Segun lo decida cada Institucion, las cuentas de cheques sin
interés deberan clasificarse, indistintamente, en las bandas 1 a 5 del Cuadro contenido en el
Articulo 2 Bis 105 de las presentes disposiciones, las cuentas de cheques con interés deberan
clasificarse, indistintamente, en las bandas 1 y 2 del referido Cuadro.

Depositos bancarios a plazo recibidos.

Tenencia de valores denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio,
incluidos los otorgados en garantia sin transferencia de propiedad, cuyo rendimiento a cargo del
emisor, por tasa de interés y/o tasa de descuento, esté referido a tasas de interés en moneda
extranjera, independientemente de que los valores de que se trate hayan sido adquiridos
mediante una operacién de préstamo de valores o una operacion de reporto con un premio que
no esté referido a tasas de interés en moneda extranjera o cualquier otra operacion.1/

Valores denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio, a recibir por
operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del emisor, por tasa de interés
y/lo tasa de descuento, esté referido a tasas de interés en moneda extranjera,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido a tasas de interés en moneda extranjera.1/

Moneda extranjera, o su equivalente en moneda nacional, a entregar por operaciones de
reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio del reporto esté referido a tasas de interés en
moneda extranjera.1/

Valores denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio, a entregar por
operaciones de reporto, cuyo rendimiento de los valores a cargo del emisor, por tasa de interés
y/lo tasa de descuento, esté referido a tasas de interés en moneda extranjera,
independientemente de que en la correspondiente operacion de reporto se hubiere pactado un
premio que no esté referido a tasas de interés en moneda extranjera.1/

Moneda extranjera, o su equivalente en moneda nacional, a recibir por operaciones de reporto
de cualquier tipo de valores, cuyo premio del reporto esté referido a tasas de interés en moneda
extranjera.1/

Valores a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamos de valores, actuando como
prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestamista.1/

Valores a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando como
prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como prestatario. 1/

Futuros y contratos adelantados, en términos de lo dispuesto en las fracciones IV y VIl del
Articulo 2 Bis 100 de las presentes disposiciones.

Bienes a recibir en garantia (otorgados en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio, y cuyo rendimiento esté
referido a tasas de interés en moneda extranjera.

Bienes a entregar en garantia (recibidos en garantia con transferencia de propiedad),
denominados en moneda extranjera o indizados a tipos de cambio, y cuyo rendimiento esté
referido a tasas de interés en moneda extranjera.

Opciones vy titulos opcionales, en términos de lo dispuesto en la fraccion IV del Articulo 2 Bis
100 de las presentes disposiciones.

Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de estas que esté referida a una
tasa de interés en moneda extranjera o al rendimiento de un instrumento en moneda extranjera
o indizado a tipos de cambio.

Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos de sociedades de inversion,
en términos de lo dispuesto en la fraccion IX del Articulo 2 Bis 100 de las presentes
disposiciones.

Cartera de créditos comprada a descuento, sin responsabilidad del cedente. 2/ y 3/
Préstamos y créditos concedidos, incluidas las operaciones de arrendamiento financiero.2/
Cartera de créditos tomada en descuento, con responsabilidad del cedente. 4/

Titulos descontados con endoso (con responsabilidad). 2/ y 3/

Responsabilidades por descuento de titulos con endoso. 4/

Captacion del publico, préstamos y depodsitos de bancos asi como otros financiamientos
recibidos, a plazo, que sean objeto de pago de un rendimiento referido a tasas de interés en
moneda extranjera.

Las demas Operaciones a plazo que sean objeto de cobro o pago de un rendimiento referido a
tasas de interés en moneda extranjera.
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1.4 OPERACIONES EN UDIS, ASi COMO EN MONEDA NACIONAL CON RENDIMIENTO REFERIDO
AL INPC.

Este grupo se integrara con las Operaciones comprendidas en el numeral 1.2 del presente anexo.

1.4BIS OPERACIONES EN MONEDA NACIONAL CON RENDIMIENTO REFERIDO AL
CRECIMIENTO DEL SALARIO MINIMO GENERAL.

Este grupo se integrara con las Operaciones comprendidas en el numeral 1.2 BIS del presente
anexo.

1.5 OPERACIONES EN DIVISAS O INDIZADAS A TIPOS DE CAMBIO.

Este grupo se integrara con las Operaciones comprendidas en el numeral 1.3 del presente anexo asi
como por las demas Operaciones a la vista y a plazo que deban considerarse para determinar las
posiciones en divisas conforme a las disposiciones dictadas por el Banco de México.

1.6 OPERACIONES CON ACCIONES Y SOBRE ACCIONES5/ O CUYO RENDIMIENTO ESTE
REFERIDO A LA VARIACION EN EL PRECIO DE UNA ACCION, DE UNA CANASTA DE
ACCIONES O DE UN iNDICE ACCIONARIO.

a. Tenencia de acciones, incluidas las otorgadas en garantia sin transferencia de propiedad,
independientemente de que las acciones de que se trate hayan sido adquiridas mediante una
operacion de préstamo de acciones o una operaciéon de reporto con un premio que no esté
referido a la variacién en el precio de una accién, de una canasta de acciones o de un indice
accionario o cualquier otra operacion. 1/

b. Tenencia de titulos cuyo rendimiento esté referido a la variacion en el precio de una accion, de
una canasta de acciones o de un indice accionario, incluidos los otorgados en garantia sin
transferencia de propiedad, independientemente de que los titulos de que se trate hayan sido
adquiridos mediante una operacién de préstamo de titulos o una operacion de reporto con un
premio que no esté referido a la variacién en el precio de una accion, de una canasta de
acciones o de un indice accionario o cualquier otra operacion.1/

c. Contratacion de pasivos (por emision de titulos o cualquier otra forma), cuyo rendimiento esté
referido a la variacién en el precio de una accioén, de una canasta de acciones o de un indice
accionario.1/

d. Acciones a recibir por operaciones de reporto.1/

Dinero a entregar por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio del
reporto esté referido a la variacion en el precio de una accion, de una canasta de acciones o de
un indice accionario.1/

f.  Acciones a entregar por operaciones de reporto.1/

g. Dinero a recibir por operaciones de reporto de cualquier tipo de valores, cuyo premio del reporto
esté referido a la variacion en el precio de una accién, de una canasta de acciones o de un
indice accionario.1/

h. Acciones a recibir: por compras pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando
como prestatario, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestamista.1/

i. Acciones a entregar: por ventas pendientes de liquidar; por préstamo de valores, actuando
como prestamista, pendientes de liquidar, y por préstamo de valores actuando como
prestatario.1/

j- Futuros y contratos adelantados, en términos de lo dispuesto en la fraccion IV del Articulo 2 Bis
100 de las presentes disposiciones.

k. Bienes a recibir en garantia (otorgados en garantia con transferencia de propiedad), cuyo
rendimiento esté referido a la variacion en el precio de una accién, de una canasta de acciones
o de un indice accionario.

. Bienes a entregar en garantia (recibidos en garantia con transferencia de propiedad), cuyo
rendimiento esté referido a la variacion en el precio de una accién, de una canasta de acciones
o de un indice accionario.

m. Operaciones de intercambio de flujos de dinero, por la parte de estas que esté referida a la
variacién en el precio de una accién, de una canasta de acciones o de un indice accionario.

n. Opciones vy titulos opcionales (warrants), en términos de lo dispuesto en la fraccion IV del
Articulo 2 Bis 100 de las presentes disposiciones.
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o. Cartera de valores integrante de los activos y, en su caso, pasivos de sociedades de inversion,
en términos de lo dispuesto en la fraccion | del Articulo 2 Bis 109 de las presentes
disposiciones.

p- Las demas Operaciones activas o pasivas, sujetas a la variacion en el precio de una accion, de
una canasta de acciones o de un indice accionario.

2 PORRIESGO DE CREDITO.

Sin limitacién a lo establecido en el Titulo Primero Bis de las disposiciones, los grupos en que se
clasifican las Operaciones expuestas a riesgo de crédito, estaran integrados por las Operaciones en
moneda nacional, UDIS y en divisas, que se especifican en los Articulos 2 Bis 12 a 2 Bis 21, segun
se trate, conforme a lo siguiente:

21 Los depdsitos bancarios y las inversiones en valores comprenden a los respectivos intereses
devengados y, en su caso, a los cupones de intereses y de dividendos.

2.2 Las Operaciones crediticias se entenderan en su mas amplio sentido y comprenderan: toma de
documentos de cobro inmediato y remesas en camino; crédito por corresponsalia; cartera vigente y
vencida; préstamos al personal; refinanciamiento y capitalizaciéon de intereses; avales, cartas de
crédito, intereses devengados, y comisiones y premios devengados.

2.3 Las inversiones con cargo al fondo de reservas para pensiones de personal y primas de antigliedad,
se consideraran como una inversion mas en el grupo a que correspondan.

2.4 Formaran parte del grupo referido en el Articulo 2 Bis 12.

- Las inversiones en "instrumentos de deuda" y en obligaciones subordinadas comprendidas en
el inciso b) de la fraccion | del Articulo 2 Bis 6.

- Los descuentos de papel comercial con aval de la propia Institucion.

- Los créditos simples y créditos en cuenta corriente para suscriptores de papel comercial con
aval de la propia Institucion.

- El Impuesto al Valor Agregado pagado por aplicar.

2.5 Para determinar la persona acreditada y la moneda de la operacién: en la cartera tomada a
descuento con responsabilidad del cedente se consideraran las caracteristicas del financiamiento
otorgado por medio de la operacion de descuento; y en las Operaciones de cesion de cartera con
responsabilidad del cedente (titulos descontados con endoso) se consideraran las caracteristicas del
crédito objeto de descuento.

2.6 Las Operaciones de apertura de crédito comerciales irrevocables formaran parte del grupo referido
en el Articulo 2 Bis 14, salvo las lineas o parte de estas que estén garantizando Operaciones
vigentes de derivados, las cuales formaran parte del grupo al que se refiere el Articulo 2 Bis 18.

Las aperturas de lineas de crédito utilizadas como garantia de sostenimiento de oferta, garantia de la
propuesta, garantia de ejecucion y garantia de devolucion, quedaran comprendidas en el grupo al
que se refiere el Articulo 2 Bis 14.

La expedicion de cartas de crédito "stand by" emitidas para garantizar el cumplimiento de un
financiamiento, el pago de emisién de titulos, el pago de emision de titulos para bursatilizaciones de
cartera y otras garantias similares, quedaran a lo establecido en el Articulo 2 Bis 62.

2.7 Sin perjuicio de que no estan expuestas a riesgo de crédito, formaran parte del grupo al que se
refiere la fraccion | del Articulo 2 Bis 21, las inversiones en acciones de: Instituciones para el
Depdsito de Valores; inmobiliarias bancarias y empresas que les presten servicios complementarios
o auxiliares en su administracion o en la realizacion de su objeto, a que se refiere el articulo 88 de la
Ley. Las demas inversiones accionarias no computaran para efectos de este numeral. También se
incluiran en este numeral, los activos fijos propiedad de la Institucidn, los bienes adjudicados y los
activos diferidos, que no se resten al determinar el Capital Neto.

Las inversiones a que se refiere este numeral no computaran para efectos de determinar el 0.6 por
ciento referidos en la fraccién 1l del Articulo 2 Bis 7.

1/ Segun sea el caso, incluye los valores o dinero, a recibir o a entregar, valor 24, 48, 72 o 96 horas, por Operaciones pactadas
pendientes de liquidar: de compra, de venta, de préstamo o de reporto.

2/ Incluye, en su caso, el refinanciamiento o capitalizacion de intereses.

3/ Para determinar el riesgo de mercado (moneda, rendimiento y plazo de la operacion), se consideraran las caracteristicas del crédito
objeto de descuento.

4/ Para determinar el riesgo de mercado (moneda, rendimiento y plazo de la operacion), se consideraran las caracteristicas del
financiamiento por medio de la operacion de descuento.

5/ Incluidos los ADR's y otros titulos similares.
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ANEXO 1-N

CALCULO DE LA DURACION DE UN INSTRUMENTO DE DEUDA CON CUPONES
A TASA FIJA

Tratandose de Operaciones a tasa fija con pago de intereses peridédicos o con amortizaciones periddicas
del principal, el plazo en dias sera el equivalente a la “Duraciéon” del instrumento, calculada conforme a la
férmula siguiente:

& fd,

D=527dk

! 1+£ K
360

Donde:

D: Duracion.

n: Numero de pagos de intereses y, en su caso, de amortizaciones de capital por transcurrir.

P: Valor del titulo o instrumento, el cual incluye intereses devengados.

i  Tasa de rendimiento a vencimiento anual del titulo o instrumento.

dk: Numero de dias naturales entre la fecha de calculo y la fecha de liquidacion del flujo fk.

tk: Numero de dias naturales entre las fechas de los flujos (k-1) y k.
En caso de que k=1, t1 sera el numero de dias naturales entre la fecha de calculo y la fecha del
préximo flujo de efectivo.

fk: Flujo de efectivo en el tiempo k que incluye intereses y, en su caso, capital. Tratandose de créditos

hipotecarios para vivienda a tasa fija, se podra considerar el monto de prepago en el flujo de efectivo
estimado mediante un modelo interno, conforme a lo establecido en el Anexo 1-A de las presentes
Disposiciones.

ANEXO 1-0
REVELACION DE INFORMACION RELATIVA A LA CAPITALIZACION

Las Instituciones deberan revelar la informacién contenida en los siguientes apartados:

Integracion del Capital Neto de conformidad con el formato internacional de revelacion contenido en
el documento “Requisitos de divulgacion de la composicion del capital” publicado por el Comité de
Supervisién Bancaria de Basilea en junio de 20122;

Relacion del Capital Neto con el balance general;

Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales;

Caracteristicas de los titulos que forman parte del Capital Neto, y
Gestioén del capital.

Para efectos de la revelacion de informacion a que se refiere el presente anexo, las Instituciones deberan
proceder conforme a lo siguiente:

a.

La informacién sera la correspondiente a la Institucion sin consolidar subsidiarias ni entidades de
proposito especifico y al cierre de cada mes que corresponda.

Para el llenado de los apartados | a lll del presente anexo, las Instituciones deberan utilizar la
informacion de los formularios del Banco de México, conforme a lo establecido en el Articulo 2 Bis 4
de las presentes disposiciones.

La informacién contenida en los apartados | a V del presente anexo debera difundirse en los términos
y plazos sefalados en el Articulo 2 Bis 119 de las presentes disposiciones.

Sin perjuicio de los términos y plazos sefialados en el parrafo anterior, la informacién comprendida en
el apartado IV relativa a las caracteristicas de los titulos que forman parte del Capital Neto debera
mantenerse disponible en todo momento en la pagina electrénica en la red mundial denominada
“Internet” de la Institucion y actualizarse cuando existan modificaciones a la informacion requerida,
mientras dichos titulos formen parte del Capital Neto.

Respecto a la informacién a que se refiere el apartado VI, en relacion con la evaluacion que realice la
Institucion sobre la suficiencia de su capital, esta debera presentarse como nota a los estados
financieros basicos anuales dictaminados en los términos y plazos sefialados en el Articulo 2 Bis 119
de las presentes disposiciones.

1
Este texto puede consultarse en: http://www.bis.org/publ/bcbs221_es.pdf
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. Integracion del Capital Neto
La revelacion de la integracion del Capital Neto se presentara conforme al siguiente formato. Al respecto,
las Instituciones deberan tomar en consideracion la explicacién de la nota que corresponde a la referencia
numérica?2 mostrada en la primera columna de dicho formato, y de conformidad con lo siguiente:
1) Los importes correspondientes a los ajustes regulatorios o deducciones del capital regulatorio, se
presentaran con signo positivo.
2) Las referencias 4, 33, 35, 47, 49 y 80 a 85 seran eliminadas a partir del 1 de enero de 2022.
3) Los conceptos donde el tratamiento aplicado en las presentes disposiciones sea mas conservador
que el establecido por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en su documento “Basilea llI:
Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios” se identifican con un
sombreado y con la leyenda “conservador” en la referencia numérica mostrada en la primera
columna de dicho formato.
Tabla 1.1

Formato de revelacion de la integracion de capital sin considerar transitoriedad
en la aplicacién de los ajustes regulatorios

Referencia Capital comin de nivel 1 (CET1): instrumentos y reservas Monto
1 Acciones ordinarias que califican para capital comun de nivel 1 mas su prima correspondiente
2 Resultados de ejercicios anteriores
3 Otros elementos de la utilidad integral (y otras reservas)
4 Capital sujeto a eliminacion gradual del capital comtin de nivel 1 No aplica
(solo aplicable para companias que no estén vinculadas a acciones) P
Acciones ordinarias emitidas por subsidiarias en tenencia de terceros (monto permitido en el capital N
5 . N No aplica
comun de nivel 1)
6 Capital comiin de nivel 1 antes de ajustes regulatorios
Capital comin de nivel 1: ajustes regulatorios
7 Ajustes por valuacion prudencial No aplica
8 Crédito mercantil
(neto de sus correspondientes impuestos a la utilidad diferidos a cargo)
9 Otros intangibles diferentes a los derechos por servicios hipotecarios (neto de sus correspondientes
impuestos a la utilidad diferidos a cargo)
10 Impuestos a la utilidad diferidos a favor que dependen de ganancias futuras excluyendo aquellos que se
(conservador) |derivan de diferencias temporales (netos de impuestos a la utilidad diferidos a cargo)
11 Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo
12 Reservas pendientes de constituir
13 Beneficios sobre el remanente en operaciones de bursatilizacion
Pérdidas y ganancias ocasionadas por cambios en la calificacion crediticia propia sobre los pasivos .
14 No aplica
valuados a valor razonable
15 Plan de pensiones por beneficios definidos
16 Inversiones en acciones propias
(conservador) Prop;
17 . . 5 P
Inversiones reciprocas en el capital ordinario
(conservador)
18 Inversiones en el capital de bancos, instituciones financieras y aseguradoras fuera del alcance de la
(esmsemmder) consolidacion regulatoria, netas de las posiciones cortas elegibles, donde la Institucién no posea mas del
10% del capital social emitido (monto que excede el umbral del 10%)
19 Inversiones significativas en acciones ordinarias de bancos, instituciones financieras y aseguradoras
(et fuera del alcance de la consolidacion regulatoria, netas de las posiciones cortas elegibles, donde la
Institucion posea mas del 10% del capital social emitido (monto que excede el umbral del 10%)
20 o 5 5
Derechos por servicios hipotecarios (monto que excede el umbral del 10%)
(conservador)
21 Impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de diferencias temporales (monto que excede el
umbral del 10%, neto de impuestos diferidos a cargo)
22 Monto que excede el umbral del 15% No aplica
23 del cual: Inversiones significativas donde la institucion posee mas del 10% en acciones comunes de No aplica
instituciones financieras P
24 del cual: Derechos por servicios hipotecarios No aplica
25 del cual: Impuestos a la utilidad diferidos a favor derivados de diferencias temporales No aplica
26 Ajustes regulatorios nacionales
A del cual: Otros elementos de la utilidad integral (y otras reservas)
B del cual: Inversiones en deuda subordinada

2 La referencia numérica coincide con la referencia del formato internacional de revelacion sobre la definicion de capital contenido en el
documento “Requisitos de divulgacion de la composicion del capital” publicado por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea en junio de
2012.
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del cual: Utilidad o incremento el valor de los activos por adquisicién de posiciones de

¢ bursatilizaciones (Instituciones Originadoras)
D del cual: Inversiones en organismos multilaterales
E del cual: Inversiones en empresas relacionadas
F del cual: Inversiones en capital de riesgo
G del cual: Inversiones en sociedades de inversion
H del cual: Financiamiento para la adquisicién de acciones propias
I del cual: Operaciones que contravengan las disposiciones
J del cual: Cargos diferidos y pagos anticipados
K del cual: Posiciones en Esquemas de Primeras Pérdidas
L del cual: Participacion de los Trabajadores en las Utilidades Diferidas
M del cual: Personas Relacionadas Relevantes
N del cual: Plan de pensiones por beneficios definidos
(0] Se Deroga
Ajustes regulatorios que se aplican al capital comin de nivel 1 debido a la insuficiencia de capital
27 e X X . . .
adicional de nivel 1 y al capital de nivel 2 para cubrir deducciones
28 Ajustes regulatorios totales al capital comin de nivel 1
29 Capital comiin de nivel 1 (CET1)
Capital adicional de nivel 1: instrumentos
30 Instrumentos emitidos directamente que califican como capital adicional de nivel 1, mas su prima
31 de los cuales: Clasificados como capital bajo los criterios contables aplicables
32 de los cuales: Clasifcados como pasivo bajo los criterios contables aplicables No aplica
33 Instrumentos de capital emitidos directamente sujetos a eliminacion gradual del capital adicional de
nivel 1
Instrumentos emitidos de capital adicional de nivel 1 e instrumentos de capital comun de nivel 1 que no
34 se incluyen en el renglon 5 que fueron emitidos por subsidiarias en tenencia de terceros No aplica
(monto permitido en el nivel adicional 1)
35 del cual: Instrumentos emitidos por subsidiarias sujetos a eliminaciéon gradual No aplica
36 Capital adicional de nivel 1 antes de ajustes regulatorios
Capital adicional de nivel 1: ajustes regulatorios
37 . . . . .. . q
Inversiones en instrumentos propios de capital adicional de nivel 1 No aplica
(conservador)
38
Inversiones en acciones reciprocas en instrumentos de capital adicional de nivel 1 No aplica
(conservador)
39 Inversiones en el capital de bancos, instituciones financieras y aseguradoras fuera del alcance de la
(o) consolidacion regulatoria, netas de las posiciones cortas elegibles, donde la Institucion no posea mas del No aplica
10% del capital social emitido (monto que excede el umbral del 10%)
40 Inversiones significativas en el capital de bancos, instituciones financieras y aseguradoras fuera del
d alcance de consolidacién regulatoria, netas de las posiciones cortas elegibles, donde la Institucion posea No aplica
(consenedes) mas del 10% del capital social emitido
41 Ajustes regulatorios nacionales
Ajustes regulatorios aplicados al capital adicional de nivel 1 debido a la insuficiencia del capital de nivel .
42 . . No aplica
2 para cubrir deducciones
43 Ajustes regulatorios totales al capital adicional de nivel 1
44 Capital adicional de nivel 1 (AT1)
45 Capital de nivel 1 (T1 = CET1 + AT1)
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Capital de nivel 2: instrumentos y reservas

46 Instrumentos emitidos directamente que califican como capital de nivel 2, mas su prima

47 Instrumentos de capital emitidos directamente sujetos a eliminacion gradual del capital de nivel 2

Instrumentos de capital de nivel 2 e instrumentos de capital comun de nivel 1 y capital adicional de nivel
48 1 que no se hayan incluido en los renglones 5 o 34, los cuales hayan sido emitidos por subsidiarias en No aplica
tenencia de terceros (monto permitido en el capital complementario de nivel 2)

49 de los cuales: Instrumentos emitidos por subsidiarias sujetos a eliminacién gradual No aplica
o Reservas

(conservador)
51 Capital de nivel 2 antes de ajustes regulatorios

Capital de nivel 2: ajustes regulatorios

(consesrzva dor) Inversiones en instrumentos propios de capital de nivel 2 No aplica
<& Inversiones reciprocas en instrumentos de capital de nivel 2 No aplica
(conservador) P P P
54 Inversiones en el capital de bancos, instituciones financieras y aseguradoras fuera del alcance de la
(ErmmemEde consolidacion regulatoria, netas de las posiciones cortas elegibles, donde la Institucién no posea mas del No aplica
10% del capital social emitido (monto que excede el umbral del 10%)
55 Inversiones significativas en el capital de bancos, instituciones financieras y aseguradoras fuera del
T alcance de consolidacion regulatoria, netas de posiciones cortas elegibles, donde la Institucion posea No aplica
mas del 10% del capital social emitido
56 Ajustes regulatorios nacionales
57 Ajustes regulatorios totales al capital de nivel 2
58 Capital de nivel 2 (T2)
59 Capital total (TC = T1 + T2)
60 Activos ponderados por riesgo totales
Razones de capital y suplementos
61 Capital Comun de Nivel 1
(como porcentaje de los activos ponderados por riesgo totales)
62 Capital de Nivel 1
(como porcentaje de los activos ponderados por riesgo totales)
63 Capital Total

(como porcentaje de los activos ponderados por riesgo totales)

Suplemento especifico institucional (al menos debera constar de: el requerimiento de capital comun de
64 nivel 1 mas el colchén de conservacion de capital, mas el colchén contraciclico, mas el colchon D-SIB;
expresado como porcentaje de los activos ponderados por riesgo totales)

65 del cual: Suplemento de conservacion de capital
66 del cual: Suplemento contraciclico bancario especifico No aplica
67 del cual: Suplemento de bancos de importancia sistémica local (D-SIB)

Capital Comun de Nivel 1 disponible para cubrir los suplementos (como porcentaje de los activos

68 ponderados por riesgo totales)

Minimos nacionales (en caso de ser diferentes a los de Basilea 3)

69 Razén minima nacional de CET1 No aplica
(si difiere del minimo establecido por Basilea 3) © apiic

70 Raz6n minima nacional de T1 No aplica
(si difiere del minimo establecido por Basilea 3) © apue

71 Raz6n minima nacional de TC No aplica
(si difiere del minimo establecido por Basilea 3) P

Cantidades por debajo de los umbrales para deduccién (antes de la ponderacion por riesgo)

72 Inversiones no significativas en el capital de otras instituciones financieras No aplica
73 Inversiones significativas en acciones comunes de instituciones financieras No aplica
74 Derechos por servicios hipotecarios (netos de impuestos a la utilidad diferidos a cargo) No aplica

Impuestos a la utilidad diferidos a favor derivados de diferencias temporales (netos de impuestos a la

75 utilidad diferidos a cargo)
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Limites aplicables a la inclusién de reservas en el capital de nivel 2

Reservas elegibles para su inclusion en el capital de nivel 2 con respecto a las exposiciones sujetas a la
76 N . X o .
metodologia estandarizada (previo a la aplicacion del limite)
77 Limite en la inclusion de provisiones en el capital de nivel 2 bajo la metodologia estandarizada
Reservas elegibles para su inclusion en el capital de nivel 2 con respecto a las exposiciones sujetas a la
78 B . . B . o P
metodologia de calificaciones internas (previo a la aplicacion del limite)
79 Limite en la inclusién de reservas en el capital de nivel 2 bajo la metodologia de calificaciones internas
Instrumentos de capital sujetos a eliminacién dual (aplicable tni te entre el 1 de enero de 2018 y el 1 de enero de 2022)
80 Limite actual de los instrumentos de CET1 sujetos a eliminacién gradual No aplica
Monto excluido del CET1 debido al limite (exceso sobre el limite después de amortizaciones y .
81 - No aplica
vencimientos)
82 Limite actual de los instrumentos AT1 sujetos a eliminaciéon gradual
83 Monto excluido del AT1 debido al limite (exceso sobre el limite después de amortizaciones y
vencimientos)
84 Limite actual de los instrumentos T2 sujetos a eliminacién gradual
85 Monto excluido del T2 debido al limite (exceso sobre el limite después de amortizaciones y vencimientos)
Tabla 1.2
Notas al formato de revelacion de la integracién de capital sin considerar
transitoriedad en la aplicacion de los ajustes regulatorios
Referencia Descripcion
1 Elementos del capital contribuido conforme a la fraccién | inciso a) numerales 1) y 2) del Articulo 2 Bis 6
de las presentes disposiciones.
2 Resultados de ejercicios anteriores y sus correspondientes actualizaciones.
Reservas de capital, resultado neto, resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta, efecto
3 acumulado por conversion, resultado por valuaciéon de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo,
resultado por tenencia de activos no monetarios, y el saldo de remediciones por beneficios definidos
a los empleados considerando en cada concepto sus actualizaciones.
No aplica. El capital social de las instituciones de crédito en México esta representado por titulos
4 representativos o acciones. Este concepto solo aplica para entidades donde dicho capital no esté
representado por titulos representativos o acciones.
5 No aplica para el ambito de capitalizaciéon en México que es sobre una base no consolidada. Este
concepto solo aplicaria para entidades donde el ambito de aplicacion es consolidado.
6 Suma de los conceptos 1 a 5.
- No aplica. En México no se permite el uso de modelos internos para el calculo del requerimiento de
capital por riesgo de mercado.
8 Crédito mercantil, neto de sus impuestos a la utilidad diferidos a cargo conforme a lo establecido en la
fraccién | inciso n) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.
Intangibles, diferentes al crédito mercantil, y en su caso a los derechos por servicios hipotecario, netos
9 de sus impuestos a la utilidad diferidos a cargo, conforme a lo establecido en la fraccién | inciso n) del
Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.
Impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de pérdidas y créditos fiscales conforme a lo
establecido en la fraccion | inciso p) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

10* Este tratamiento es mas conservador que lo establecido por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea en su documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas
bancarios” publicado en junio de 2011, ya que no permite compensar con los impuestos a la utilidad
diferidos a cargo.
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1"

Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo que corresponden a partidas
cubiertas que no estan valuadas a valor razonable.

12*

Reservas pendientes de constituir conforme a lo establecido en la fraccion | inciso k) del Articulo 2 Bis 6
de las presentes disposiciones.

Este tratamiento es mas conservador que lo establecido por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea en su documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas
bancarios” publicado en junio de 2011, ya que deduce del capital comin de nivel 1 las reservas
preventivas pendientes de constituirse, de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo V del Titulo Segundo
de las presentes disposiciones, asi como aquéllas constituidas con cargo a cuentas contables que no
formen parte de las partidas de resultados o del capital contable y no sélo la diferencia positiva entre las
Pérdidas Esperadas Totales menos las Reservas Admisibles Totales, en el caso de que las Instituciones
utilicen métodos basados en calificaciones internas en la determinacion de sus requerimientos de capital.

13

Beneficios sobre el remanente en operaciones de bursatilizacion conforme a lo establecido en la fraccion
I inciso c) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

14

No aplica.

15

Inversiones realizadas por el fondo de pensiones de beneficios definidos que corresponden a los
recursos a los que la Institucion no tiene acceso irrestricto e ilimitado. Estas inversiones se consideraran
netas de los pasivos del plan y de los impuestos a la utilidad diferidos a cargo que correspondan que no
hayan sido aplicados en algun otro ajuste regulatorio.

16*

El monto de la inversién en cualquier accion propia que

la Institucion adquiera: de conformidad con lo previsto en la Ley de acuerdo con lo establecido en la
fraccion | inciso d) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones; a través de los indices de valores
previstos por la fraccién | inciso e) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones, y a través de las
sociedades de inversién consideradas en la fraccion | inciso i) del Articulo 2 Bis 6.

Este tratamiento es mas conservador que el establecido por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea en su documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas
bancarios” publicado en junio de 2011 debido a que la deduccion por este concepto se realiza del capital
comun de nivel 1, sin importar el nivel de capital en el que se haya invertido.

17*

Inversiones, en capital de sociedades, distintas a las entidades financieras a que se refiere el inciso f) del
Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones, que sean a su vez, directa o indirectamente accionistas
de la propia Institucién, de la sociedad controladora del grupo financiero, de las demas entidades
financieras integrantes del grupo al que pertenezca la Institucién o de las filiales financieras de éstas de
conformidad con lo establecido en la fraccion | inciso j) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones, incluyendo aquellas inversiones correspondientes a sociedades de inversion consideradas
en la fraccion | inciso i) del Articulo 2 Bis 6.

Este tratamiento es mas conservador que el establecido por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea en su documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas
bancarios” publicado en junio de 2011 debido a que la deduccion por este concepto se realiza del capital
comun de nivel 1, sin importar el nivel de capital en el que se haya invertido, y adicionalmente porque se
considera a cualquier tipo de entidad, no solo entidades financieras.

18*

Inversiones en acciones, donde la Institucion posea hasta el 10% del capital social de entidades
financieras a que se refieren los Articulos 89 de la Ley y 31 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras conforme a lo establecido a la fraccion | inciso f) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones, incluyendo aquellas inversiones realizadas a través de las sociedades de inversion a las
que se refiere la fraccion | inciso i) del Articulo 2 Bis 6. Las inversiones anteriores excluyen aquellas que
se realicen en el capital de organismos multilaterales de desarrollo o de fomento de caracter
internacional que cuenten con Calificacion crediticia asignada por alguna de las Instituciones
Calificadoras al emisor, igual o mejor al Grado de Riesgo 2 a largo plazo.

Este tratamiento es mas conservador que el establecido por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea en su documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas
bancarios” publicado en junio de 2011 debido a que la deduccion por este concepto se realiza del capital
comun de nivel 1, sin importar el nivel de capital en el que se haya invertido, y adicionalmente porque se
deduce el monto total registrado de las inversiones.
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19*

Inversiones en acciones, donde la Institucion posea mas del 10% del capital social de las entidades
financieras a que se refieren los Articulos 89 de la Ley y 31 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras conforme a lo establecido a la fraccion | inciso f) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones, incluyendo aquellas inversiones realizadas a través de las sociedades de inversion a las
que se refiere la fraccion | inciso i) del Articulo 2 Bis 6. Las inversiones anteriores excluyen aquellas que
se realicen en el capital de organismos multilaterales de desarrollo o de fomento de caracter
internacional que cuenten con Calificacion crediticia asignada por alguna de las Instituciones
Calificadoras al emisor, igual o mejor al Grado de Riesgo 2 a largo plazo.

Este tratamiento es mas conservador que el establecido por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea en su documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas
bancarios” publicado en junio de 2011 debido a que la deducciéon por este concepto se realiza del capital
comun de nivel 1, sin importar el nivel de capital en el que se haya invertido, y adicionalmente porque se
deduce el monto total registrado de las inversiones.

20*

Los derechos por servicios hipotecarios se deduciran por el monto total registrado en caso de existir
estos derechos.

Este tratamiento es mas conservador que el establecido por el Comité de Supervisiéon Bancaria de
Basilea en su documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas
bancarios” publicado en junio de 2011 debido a que se deduce el monto total registrado de los derechos.

21

El monto de impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de diferencias temporales menos los
correspondientes impuestos a la utilidad diferidos a cargo no considerados para compensar otros
ajustes, que exceda el 10% de la diferencia entre la referencia 6 y la suma de las referencias 7 a 20.

22

No aplica. Los conceptos fueron deducidos del capital en su totalidad. Ver las notas de las referencias
19,20y 21.

23

No aplica. El concepto fue deducido del capital en su totalidad. Ver la nota de la referencia 19.

24

No aplica. El concepto fue deducido del capital en su totalidad. Ver la nota de la referencia 20.

25

No aplica. El concepto fue deducido del capital en su totalidad. Ver la nota de la referencia 21.

26

Ajustes nacionales considerados como la suma de los siguientes conceptos.

A. La suma del efecto acumulado por conversioén y el resultado por tenencia de activos no monetarios
considerando el monto de cada uno de estos conceptos con signo contrario al que se consider6
para incluirlos en la referencia 3, es decir si son positivos en este concepto entraran como
negativos y viceversa.

B. Inversiones en instrumentos de deuda subordinada, conforme a lo establecido en la fraccion |
inciso b) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

C. El monto que resulte si con motivo de la adquisicion de posiciones de bursatilizacion, las
Instituciones originadoras registran una utilidad o un incremento en el valor de sus activos respecto
de los activos anteriormente registrados en su balance, conforme a lo establecido en la fraccion |
inciso c) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

D. Inversiones en el capital de organismos multilaterales de desarrollo o de fomento de caracter
internacional conforme a lo establecido en la fraccion | inciso f) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones que cuenten con Calificacion crediticia asignada por alguna de las Instituciones
Calificadoras al emisor, igual o mejor al Grado de Riesgo 2 a largo plazo.

E. Inversiones en acciones de empresas relacionadas con la Institucion en los términos de los
Articulos 73, 73 Bis y 73 Bis 1 de la Ley, incluyendo el monto correspondiente de las inversiones
en sociedades de inversion y las inversiones en indices conforme a lo establecido en la fracciéon |
inciso g) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

F. Inversiones que realicen las instituciones de banca de desarrollo en capital de riesgo, conforme a
lo establecido en la fraccion | inciso h) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

G. Las inversiones en acciones, distintas del capital fijo, de sociedades de inversién cotizadas en las
que la Institucion mantenga mas del 15 por ciento del capital contable de la citada sociedad de
inversion, conforme a la fraccion | inciso i) del Articulo 2 Bis 6, que no hayan sido consideradas en
las referencias anteriores.
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H.  Cualquier tipo de aportacién cuyos recursos se destinen a la adquisicion de acciones de la
sociedad controladora del grupo financiero, de las demas entidades financieras integrantes del
grupo al que pertenezca la Institucion o de las filiales financieras de éstas conforme a lo
establecido en la fraccion | inciso |) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

Operaciones que contravengan las disposiciones, conforme a lo establecido en la fraccién | inciso
m) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

J. Cargos diferidos y pagos anticipados, netos de sus impuestos a la utilidad diferidos a cargo,
conforme a lo establecido en la fraccion | inciso n) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones.

K. Posiciones relacionadas con el Esquema de Primeras Pérdidas en los que se conserva el riesgo o
se proporciona proteccién crediticia hasta cierto limite de una posicion conforme a la fraccién |
inciso o) del Articulo 2 Bis 6.

L. La participacion de los trabajadores en las utilidades diferidas a favor conforme a la fraccion | inciso
p) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

M.  El monto agregado de las Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito a cargo de Personas
Relacionadas Relevantes conforme a la fraccién | inciso r) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones.

N. La diferencia entre las inversiones realizadas por el fondo de pensiones de beneficios definidos
conforme al Articulo 2 Bis 8 menos la referencia 15.

O. Ajuste por reconocimiento del Capital Neto. EI monto que se muestra corresponde al importe
registrado en la celda C1 del formato incluido en el apartado Il de este anexo.

P. Las inversiones o aportaciones, directa o indirectamente, en el capital de empresas o en el
patrimonio de fideicomisos u otro tipo de figuras similares que tengan por finalidad compensar y
liquidar Operaciones celebradas en bolsa, salvo la participacion de dichas empresas o fideicomisos
en esta ultima de conformidad con el inciso f) fraccion | del Articulo 2 Bis 6.

No aplica. No existen ajustes regulatorios para el capital adicional de nivel 1 ni para el capital

27
complementario. Todos los ajustes regulatorios se realizan del capital comun de nivel 1.

28 Suma de los renglones 7 a 22, mas los renglones 26 y 27.

29 Renglon 6 menos el renglon 28.
El monto correspondiente de los titulos representativos del capital social (incluyendo su prima en venta

30 de acciones) que no hayan sido considerados en el Capital Fundamental y los Instrumentos de Capital,
que satisfacen las condiciones establecidas en el Anexo 1-R de las presentes disposiciones conforme a
lo establecido en la fraccion Il del Articulo 2 Bis 6 de estas disposiciones.

31 Monto del renglén 30 clasificado como capital bajo los estandares contables aplicables.

32 No aplica. Los instrumentos emitidos directamente que califican como capital adicional de nivel 1, mas su
prima se registran contablemente como capital.
Obligaciones subordinadas computables como Capital Basico No Fundamental, de conformidad con lo

33 dispuesto en el Articulo Tercero Transitorio de la Resolucion 50a que modifica las disposiciones de
caracter general aplicables a las instituciones de crédito, (Resolucién 50a).

34 No aplica. Ver la nota de la referencia 5.

35 No aplica. Ver la nota de la referencia 5.

36 Suma de los renglones 30, 33 y 34.

37 No aplica. La deduccién se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.

38* No aplica. La deduccion se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.

39* No aplica. La deduccion se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.
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40* No aplica. La deduccién se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.
Ajustes nacionales considerados:

41 Ajuste por reconocimiento del Capital Neto. EI monto que se muestra corresponde al importe registrado
en la celda C2 del formato incluido en el apartado Il de este anexo.

42 No aplica. No existen ajustes regulatorios para el capital complementario. Todos los ajustes regulatorios
se realizan del capital comun de nivel 1.

43 Suma de los renglones 37 a 42.

44 Renglon 36, menos el rengldn 43.

45 Renglon 29, mas el renglon 44.
El monto correspondiente de los titulos representativos del capital social (incluyendo su prima en venta

46 de acciones) que no hayan sido considerados en el Capital Fundamental ni en el Capital Basico No
Fundamental y los Instrumentos de Capital, que satisfacen el Anexo 1-S de las presentes disposiciones
conforme a lo establecido en el Articulo 2 Bis 7 de las presentes disposiciones.

47 Obligaciones subordinadas computables como capital complementario, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo Tercero Transitorio, de la Resolucion 50a.

48 No aplica. Ver la nota de la referencia 5.

49 No aplica. Ver la nota de la referencia 5.
Estimaciones preventivas para riesgo de crédito hasta por la suma del 1.25% de los activos ponderados
por riesgo de crédito, correspondientes a las Operaciones en las que se utilice el Método Estandar para
calcular el requerimiento de capital por riesgo de crédito; y la diferencia positiva de las Reservas

50 Admisibles Totales menos las Pérdidas Esperadas Totales, hasta por un monto que no exceda del 0.6
por ciento de los activos ponderados por riesgo de crédito, correspondientes a las Operaciones en las
que se utilice el método basado en calificaciones internas para calcular el requerimiento de capital por
riesgo de crédito, conforme a la fraccion Ill del Articulo 2 Bis 7.

51 Suma de los renglones 46 a 48, mas el renglén 50.

52* No aplica. La deduccion se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.

53* No aplica. La deduccion se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.

54* No aplica. La deduccion se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.

55* No aplica. La deduccion se realiza en su totalidad del capital comun de nivel 1.
Ajustes nacionales considerados:

56 Ajuste por reconocimiento del Capital Neto. EI monto que se muestra corresponde al importe registrado
en la celda C4 del formato incluido en el apartado Il de este anexo.

57 Suma de los renglones 52 a 56.

58 Renglén 51, menos renglén 57.

59 Renglén 45, mas renglén 58.

60 Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales.

61 Renglon 29 dividido por el renglén 60 (expresado como porcentaje).

62 Renglén 45 dividido por el renglén 60 (expresado como porcentaje).

63 Renglén 59 dividido por el renglén 60 (expresado como porcentaje).

64 Reportar 7% + SCCS en los términos del inciso b), fraccién Ill, del Articulo 2 Bis 5.

65 Reportar 2.5%
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66 No aplica. No existe un requerimiento que corresponda al suplemento contraciclico.

La cantidad SCCS de la fila 64 (expresado como un porcentaje de los activos ponderados por riesgo)
67 que se relaciona con el suplemento de capital por caracter sistémico de la institucion de banca multiple,
en los términos del inciso b), fraccion lll, del Articulo 2 Bis 5.

68 Renglén 61 menos 7%.

No aplica. EI minimo es el mismo que establece el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en su
69 documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios” publicado
en junio de 2011.

No aplica. El minimo es el mismo que establece el Comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea en su
70 documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios” publicado
en junio de 2011.

No aplica. El minimo es el mismo que establece el Comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea en su
71 documento “Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios” publicado
en junio de 2011.

72 No aplica. El concepto fue deducido del capital en su totalidad. Ver la nota de la referencia 18.
73 No aplica. El concepto fue deducido del capital en su totalidad. Ver la nota de la referencia 19.
74 No aplica. El concepto fue deducido del capital en su totalidad. Ver la nota de la referencia 20.

El monto, que no exceda el 10% de la diferencia entre la referencia 6 y suma de las referencias 7 a 20,
de impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de diferencias temporales menos los

75
correspondientes impuestos a la utilidad diferidos a cargo no considerados para compensar otros
ajustes.

76 Estimaciones preventivas para riesgo de crédito correspondientes a las Operaciones en las que se utilice
el Método Estandar para calcular el requerimiento de capital por riesgo de crédito.

77 1.25% de los activos ponderados por riesgo de crédito, correspondientes a las Operaciones en las que
se utilice el Método Estandar para calcular el requerimiento de capital por riesgo de crédito.
Diferencia positiva de las Reservas Admisibles Totales menos las Pérdidas Esperadas Totales

78 correspondientes a las Operaciones en las que se utilice el método basado en calificaciones internas
para calcular el requerimiento de capital por riesgo de crédito.
0.6 por ciento de los activos ponderados por riesgo de crédito, correspondientes a las Operaciones en

79 las que se utilice el método basado en calificaciones internas para calcular el requerimiento de capital por
riesgo de crédito.

80 No aplica. No existen instrumentos sujetos a transitoriedad que computen en el capital comun de nivel 1.

81 No aplica. No existen instrumentos sujetos a transitoriedad que computen en el capital comun de nivel 1.

82 Saldo de los instrumentos que computaban como capital en la parte basica al 31 de diciembre de 2012
por el correspondiente limite del saldo de dichos instrumentos.

83 Saldo de los instrumentos que computaban como capital en la parte basica al 31 de diciembre de 2012
menos el renglén 33.

84 Saldo de los instrumentos que computaban como capital en la parte complementaria al 31 de diciembre
de 2012 por el correspondiente limite del saldo de dichos instrumentos.

85 Saldo de los instrumentos que computaban como capital en la parte complementaria al 31 de diciembre

de 2012 menos el renglén 47.

Nota: * El tratamiento mencionado es mas conservador que el que establece el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en su
documento “Basilea IlI: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios” publicado en junio de 2011.
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Il. Relacién del Capital Neto con el balance general

Las Instituciones deberan mostrar la relacion que existe entre la Tabla 1.1 “Formato de revelacién de la
integracion de capital sin considerar la transitoriedad en la aplicacion de los ajustes regulatorios” del apartado
| del presente anexo, y su balance general publicado de conformidad con los Criterios Contables, con la
finalidad de que el publico conozca el origen de los conceptos y montos utilizados en la integracion del Capital

Neto. Para estos efectos, las Instituciones deberan proceder conforme a lo siguiente:

1. Revelar el balance general de conformidad con el formato siguiente.

Tabla I1.1

Cifras del balance general

Referencia de los
rubros del balance
general

Rubros del balance general

Monto presentado en el
balance general

Activo

BG1

Disponibilidades

BG2

Cuentas de margen

BG3

Inversiones en valores

BG4

Deudores por reporto

BG5S

Préstamo de valores

BG6

Derivados

BG7

Ajustes de valuacion por cobertura de activos financieros

BG8

Total de cartera de crédito (neto)

BG9

Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién

BG10

Otras cuentas por cobrar (neto)

BG11

Bienes adjudicados (neto)

BG12

Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

BG13

Inversiones permanentes

BG14

Activos de larga duraciéon disponibles para la venta

BG15

Impuestos y PTU diferidos (neto)

BG16

Otros activos

Pasivo

BG17

Captacion tradicional

BG18

Préstamos interbancarios y de otros organismos

BG19

Acreedores por reporto

BG20

Préstamo de valores

BG21

Colaterales vendidos o dados en garantia

BG22

Derivados

BG23

Ajustes de valuacion por cobertura de pasivos financieros

BG24

Obligaciones en operaciones de bursatilizacion

BG25

Otras cuentas por pagar

BG26

Obligaciones subordinadas en circulacién

BG27

Impuestos y PTU diferidos (neto)

BG28

Créditos diferidos y cobros anticipados

Capital contable

BG29

Capital contribuido

BG30

Capital ganado

Cuentas de orden

BG31

Avales otorgados

BG32

Activos y pasivos contingentes

BG33

Compromisos crediticios

BG34

Bienes en fideicomiso o mandato

BG35

Agente financiero del gobierno federal

BG36

Bienes en custodia o en administraciéon

BG37

Colaterales recibidos por la entidad

BG38

Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad

BG39

Operaciones de banca de inversién por cuenta de terceros (neto)

BG40

Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida

BG41

Otras cuentas de registro
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2. Revelar el monto de cada concepto regulatorio utilizado en el calculo del Capital Neto, asi como la o
las referencias de los rubros del balance general de conformidad con el formato siguiente y sus
respectivas notas, las cuales se encuentran al final de este apartado.

Tabla 11.2

Conceptos regulatorios considerados para el calculo de los componentes del Capital Neto

Referencia(s) del rubro del balance

Referencia del formato de  Monto de conformidad con las notasala o orlo(o) €61 T 90 balance
. para el calculo de los componentes del Capital 6n de la ion de tabla C: i i & v r 3
Identificador N " p concepto regulatorio considerado para
eto capital del apartado I del para el cilculo de los componentes del p > .
" el cilculo del Capital Neto proveniente
presente anexo Capital Neto “ I
de la referencia mencionada.
Activo
1 Credito mercantil s
2 Otros Intangibles 9
3 Impuesto a la utilidad diferida (a favor) proveniente de pérdidas y créditos fiscales 10
4 Bencficios sobre el en iones de ilizacio 13
B Inversiones del plan de pensiones por beneficios definidos sin acceso irrestricto ¢ ilimitado 15
6 Inversiones en acciones de la propia institucién 16
7 Inversiones reciprocas en el capital ordinario 17
s Inversiones directas en el capital de entidades financieras donde la Institucion no posea mas s
del 10% del capital social emitido
Inversiones indirectas en el capital de entidades financieras donde la Institucion no posea
° ! : CLBiEe 18
mas del 10% del capital social emitido
0 Inversiones directas en el capital de entidades financieras donde la Institucion posea més 1o
del 10% del capital social emitido
" Inversiones indirectas en el capital de entidades financieras donde la Institucion posea mas 1o
del 10% del capital social emitido
12 Impuesto a la utilidad diferida (a favor) proveniente de diferencias temporales 21
13 Reservas idas como capital i 50
14 Inversiones en deuda subordinada 26-B
15 en 26-D
16 Inversiones en empresas relacionadas 26-E
17 Inversiones en capital de riesgo 26-F
18 Inversiones en sociedades de inversion 26-G
19 Financiamiento para la adquisicion de acciones propias 26-H
20 Cargos diferidos y pagos anticipados 26-J
21 Participacion de los trabajadores en las utilidades diferida (neta) 26-L
22 Inversiones del plan de pensiones por beneficios definidos 26 -N
23 Inversiones en camaras de compensacion 26-P
24 Impuestos a la utilidad diferida (a cargo) asociados al crédito mercantil 8
25 Impuestos a la utilidad diferida (a cargo) asociados a otros intangibles 9
26 Pasivos del plan de pensiones por beneficios definidos sin acceso irrestricto e ilimitado 15
27 Impuestos a la utilidad diferida (a cargo) asociados al plan de pensiones por beneficios s
definidos 3
28 Impuestos a la utilidad diferida (a cargo) asociados a otros distintos a los anteriores 21
20 Obligaciones subordinadas monto que cumple con el Anexo 1-R a1
o i w i sujetas a i que como Capital No
30 Fundamental 33
31 Obligaciones subordinadas monto que cumple con el Anexo 1-S 46
r— - - —
32 sujetas a que comp como capital P
complementario
33 Impuestos a la utilidad diferida (a cargo) asociados a cargos diferidos y pagos anticipados 26-J
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Capital contable

34 Capital contribuido que cumple con el Anexo 1-Q 1

35 Resultado de ejercicios anteriores 2

Resultado por valuacion de instrumentos para cobertura de flujo de efectivo de partidas

registradas a valor razonable 8

36

37 Otros elementos del capital ganado distintos a los anteriores 3

38 Capital contribuido que cumple con el Anexo 1-R 31

39 Capital contribuido que cumple con el Anexo 1-S 46

Resultado por valuacion de instrumentos para cobertura de flujo de efectivo de partidas no

40 registradas a valor razonable

3,11

41 Efecto acumulado por conversion 3,26-A

42 Resultado por tenencia de activos no monetarios 3,26-A

Cuentas de orden

“ e e _

Conceptos regulatorios no considerados en el balance general

44 Reservas pendientes de constituir 12

45 Utilidad o incremento el valor de los activos por adquisicion de posiciones de
) P

46 O] i que las ici 26 -1

47 Operaciones con Personas Relacionadas Relevantes 26-M

a8 Derogado

Tabla 11.3

Notas a la tabla 1.2 “Conceptos regulatorios considerados
para el calculo de los componentes del Capital Neto”

Identificador Descripcion
1 Crédito mercantil.
2 Intangibles, sin incluir al crédito mercantil.
3 Impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de pérdidas y créditos fiscales.
4 Beneficios sobre el remanente en operaciones de bursatilizacion.
5 Inversiones del plan de pensiones por beneficios definidos sin acceso irrestricto e
ilimitado.
6 Cualquier accion propia que la Institucion adquiera de conformidad con lo previsto en la

Ley, que no hayan sido restadas; considerando aquellos montos adquiridos a través de
las inversiones en indices de valores y el monto correspondiente a las inversiones en
sociedades de inversion distintas a las previstas por la referencia 18

7 Inversiones en acciones de sociedades distintas a las entidades financieras a que se
refiere el inciso f) de la fraccion | del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones, que
sean a su vez, directa o indirectamente accionistas de la propia Institucién, de la
sociedad controladora del grupo financiero, de las demas entidades financieras
integrantes del grupo al que pertenezca la Institucion o de las filiales financieras de
éstas, considerando aquellas inversiones correspondientes a sociedades de inversion
distintas a las previstas por la referencia 18.

8 Inversiones directas en el capital de las entidades financieras a que se refieren los
Articulos 89 de la Ley y 12 y 81 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras,
donde la Institucion posea hasta el 10% del capital de dichas entidades.

9 Inversiones directas en el capital de las entidades financieras a que se refieren los
Articulos 89 de la Ley y 12 y 81 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras,
donde la Institucion posea mas del 10% del capital de dichas entidades.

10 Inversiones indirectas en el capital de las entidades financieras a que se refieren los
Articulos 89 de la Ley y 12 y 81 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras,
donde la Institucion posea hasta el 10% del capital de dichas entidades.
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11

Inversiones indirectas en el capital de las entidades financieras a que se refieren los
Articulos 89 de la Ley y 12 y 81 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras,
donde la Institucion posea mas del 10% del capital de dichas entidades.

12

Impuestos a la utilidad diferidos a favor provenientes de diferencias temporales.

13

Estimaciones preventivas para riesgo de crédito hasta por la suma del 1.25% de los
activos ponderados por riesgo de crédito, correspondientes a las Operaciones en las que
se utilice el Método Estandar para calcular el requerimiento de capital por riesgo de
crédito; y la diferencia positiva de las Reservas Admisibles Totales menos las Pérdidas
Esperadas Totales, hasta por un monto que no exceda del 0.6 por ciento de los activos
ponderados por riesgo de crédito, correspondientes a las Operaciones en las que se
utilice el método basado en calificaciones internas para calcular el requerimiento de
capital por riesgo de crédito.

14

Inversiones en instrumentos de deuda subordinada, conforme a lo establecido en la
fraccion | inciso b) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

15

Inversiones en el capital de organismos multilaterales de desarrollo o de fomento de
caracter internacional conforme a lo establecido en la fraccién | inciso f) del Articulo 2 Bis
6 de las presentes disposiciones que cuenten con Calificacién crediticia asignada por
alguna de las Instituciones Calificadoras al emisor, igual o mejor al Grado de Riesgo 2 a
largo plazo.

16

Inversiones en acciones de empresas relacionadas con la Institucion en los términos de
los Articulos 73, 73 Bis y 73 Bis 1 de la Ley, incluyendo el monto correspondiente de las
inversiones en sociedades de inversién y las inversiones en indices conforme a lo
establecido en la fraccion | inciso g) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

17

Inversiones que realicen las instituciones de banca de desarrollo en capital de riesgo,
conforme a lo establecido en la fraccion | inciso h) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones.

18

Las inversiones en acciones, distintas del capital fijo, de sociedades de inversion
cotizadas en las que la Instituciéon mantenga mas del 15 por ciento del capital contable
de la citada sociedad de inversion, conforme a la fraccion | inciso i) del Articulo 2 Bis 6,
que no hayan sido consideradas en las referencias anteriores.

19

Cualquier tipo de aportacién cuyos recursos se destinen a la adquisicion de acciones de
la sociedad controladora del grupo financiero, de las demas entidades financieras
integrantes del grupo al que pertenezca la Institucion o de las filiales financieras de estas
conforme a lo establecido en la fraccion | incisos ) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes
disposiciones.

20

Cargos diferidos y pagos anticipados.

21

La participacién de los trabajadores en las utilidades diferidas a favor conforme a la
fraccion | inciso p) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

22

Inversiones del plan de pensiones por beneficios definidos que tengan ser deducidas de
acuerdo con el Articulo 2 Bis 8 de las presentes disposiciones.

23

Las inversiones o aportaciones, directa o indirectamente, en el capital de empresas o en
el patrimonio de fideicomisos u otro tipo de figuras similares que tengan por finalidad
compensar y liquidar Operaciones celebradas en bolsa, salvo la participacion de dichas
empresas o fideicomisos en esta ultima de conformidad con el inciso f) fraccion | del
Articulo 2 Bis 6.

24

Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias temporales
asociados al crédito mercantil.

25

Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias temporales
asociados a otros intangibles (distintos al crédito mercantil).

26

Pasivos del plan de pensiones por beneficios definidos asociados a inversiones del plan
de pensiones por beneficios definidos.
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27 Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias temporales
asociados al plan de pensiones por beneficios definidos.

28 Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias temporales distintos
los de las referencias 24, 25, 27 y 33.

29 Monto de obligaciones subordinadas que cumplen con el Anexo 1-R de las presentes
disposiciones.

30 Monto de obligaciones subordinadas sujetas a transitoriedad que computan como
Capital Basico No Fundamental.

31 Monto de obligaciones subordinadas que cumplen con el Anexo 1-S de las presentes
disposiciones.

32 Monto de obligaciones subordinadas sujetas a transitoriedad que computan como capital
complementario.

33 Impuestos a la utilidad diferidos a cargo provenientes de diferencias temporales
asociados a cargos diferidos y pagos anticipados.

34 Monto del capital contribuido que satisface lo establecido en el Anexo 1-Q de las
presentes disposiciones.

35 Resultado de ejercicios anteriores.

36 Resultado por valuacién de instrumentos para cobertura de flujo de efectivo de partidas
cubiertas valuadas a valor razonable.

37 Resultado neto y resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta.

38 Monto del capital contribuido que satisface lo establecido en el Anexo 1-R de las
presentes disposiciones.

39 Monto del capital contribuido que satisface lo establecido en el Anexo 1-S de las
presentes disposiciones.

40 Resultado por valuaciéon de instrumentos para cobertura de flujo de efectivo de partidas
cubiertas valuadas a costo amortizado.

41 Efecto acumulado por conversion.

42 Resultado por tenencia de activos no monetarios.

43 Posiciones relacionadas con el Esquema de Primeras Pérdidas en los que se conserva
el riesgo o se proporciona proteccién crediticia hasta cierto limite de una posicion
conforme a la fraccion | inciso o) del Articulo 2 Bis 6.

44 Reservas pendientes de constituir conforme a lo establecido en la fraccion | inciso k) del
Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

45 El monto que resulte si con motivo de la adquisicion de posiciones de bursatilizacion, las
Instituciones originadoras registran una utilidad o un incremento en el valor de sus
activos respecto de los activos anteriormente registrados en su balance, conforme a lo
establecido en la fraccion | inciso c) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

46 Operaciones que contravengan las disposiciones, conforme a lo establecido en la
fraccion | inciso m) del Articulo 2 Bis 6 de las presentes disposiciones.

47 El monto agregado de las Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito a cargo de

Personas Relacionadas Relevantes conforme a la fraccion | inciso r) del Articulo 2 Bis 6
de las presentes disposiciones.
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lll. Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales

Monto de posiciones ponderadas expuestas a riesgo de mercado, activos ponderados sujetos a riesgo
de crédito y activos ponderados sujetos a Riesgo Operacional.

Por lo que respecta al riesgo de mercado, las posiciones en riesgo se desglosaran como minimo segun los
factores de riesgo, de acuerdo con lo siguiente:

Tabla 1.1

Posiciones expuestas a riesgo de mercado por factor de riesgo

Importe de
Concepto posiciones
equivalentes

Requerimiento
de capital

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal

Operaciones con titulos de deuda en moneda nacional con sobretasa
y una tasa revisable

Operaciones en moneda nacional con tasa real o denominados en
UDI's

Operaciones en moneda nacional con tasa de rendimiento referida al
crecimiento del Salario Minimo General

Posiciones en UDI's o con rendimiento referido al INPC

Posiciones en moneda nacional con tasa de rendimiento referida al
crecimiento del salario minimo general

Operaciones en moneda extranjera con tasa nominal

Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de cambio

Posiciones en acciones o con rendimiento indizado al precio de una
accion o grupo de