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SEGUNDA SECCION
PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

ACUERDO mediante el cual se expide el Manual de Percepciones de los Servidores Publicos de las dependencias y
entidades de la Administracion PUblica Federal.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Secretaria de la Funcion Publica.

LUIS VIDEGARAY CASO, Secretario de Hacienda y Crédito Publico, y VIRGILIO ANDRADE MARTINEZ,
Secretario de la Funcién Publica, con fundamento en los articulos 31, fraccion XXIV, y 37, fraccion XVIII bis,
de la Ley Organica de la Administracion Puablica Federal, en relacion con el articulo segundo transitorio del
Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley Organica de la
Administracion Puablica Federal, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de enero de 2013; 65,
fraccion 1, 66 y 70 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria; 40. del Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y 6 del Reglamento Interior de la Secretaria de la
Funcién Publica, y

CONSIDERANDO

Que el articulo 66 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria establece que
corresponde a las secretarias de Hacienda y Crédito Publico y de la Funcion Publica, en el &mbito de sus
respectivas competencias, emitir el manual de percepciones de los servidores publicos de las dependencias y
entidades de la Administracién Puablica Federal, el cual incluira el tabulador de percepciones ordinarias y las
reglas para su aplicacion, conforme a las percepciones autorizadas en el Presupuesto de Egresos;

Que en materia de remuneraciones de los servidores publicos de la Administracion Publica Federal,
corresponde a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ejercer el control presupuestario de los servicios
personales y a la Secretaria de la Funcion Publica establecer normas y lineamientos para la planeacion y
administracién de personal;

Que es necesario regular el otorgamiento de las remuneraciones que se deberan cubrir a los servidores
publicos, en congruencia con lo previsto en el articulo 127 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y en el Presupuesto de Egresos de la Federacién del Ejercicio Fiscal correspondiente, y
atendiendo a la heterogeneidad de los elementos y conceptos que caracterizan a los distintos grupos de
servidores publicos, a fin de que exista un adecuado equilibrio entre el control, los costos de fiscalizacion
y de implantacién y la obtencion de resultados en los programas y proyectos de las dependencias y entidades
de la Administracién Publica Federal;

Que el referido articulo 127 constitucional y el diverso 65, fraccion I, de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria disponen que los servidores publicos recibiran una remuneraciéon adecuada e
irrenunciable por el desempefio de su funcién, empleo, cargo o comisién, que debera ser proporcional a sus
responsabilidades;

Que el establecimiento y operacion del sistema de control presupuestario de los servicios personales a
que se refiere el articulo 70 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, requiere
impulsar el desarrollo e instrumentacion del sistema de remuneraciones de los servidores publicos de las
dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal, y

Que en el contexto de las disposiciones constitucional y legales antes referidas, y en la linea de la
austeridad y eficiencia en el gasto, se establece un nuevo tabulador para el personal de mando y enlace, asi
como las reglas para su aplicaciéon, para que los grados y niveles jerarquicos guarden congruencia y
alineacion con relacién al importe por concepto de sueldos y salarios; por lo que hemos tenido a bien expedir
el siguiente:

ACUERDO

Unico.- Se expide el Manual de Percepciones de los Servidores Publicos de las Dependencias y
Entidades de la Administracion Publica Federal, conforme a lo siguiente:

Objeto

Articulo 1.- El presente ordenamiento tiene por objeto establecer las disposiciones generales para regular
el otorgamiento de las remuneraciones de los servidores publicos de las dependencias y entidades de la
Administracion Publica Federal.
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Definiciones

Articulo 2.- Las definiciones previstas en los articulos 2 de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria y 2 de su Reglamento, seran aplicables para el Manual de Percepciones de los
Servidores Publicos de las Dependencias y Entidades de la Administracion Publica Federal. Adicionalmente,
para efectos de este ordenamiento, se entendera por:

VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XIII.
XIV.

Categoria: Grupo de personal que ocupa plazas autorizadas a las dependencias y entidades que,
por su rama de especialidad técnica o profesional, requieren de un esquema de remuneraciones
particular y que se crean conforme a las disposiciones aplicables;

Compensaciones: Las percepciones ordinarias complementarias al sueldo base tabular, que se
cubren a los servidores publicos que corresponda y que se integran a los sueldos y salarios. Estas
percepciones no forman parte de la base de calculo para determinar las prestaciones basicas, asi
como las cuotas y aportaciones de seguridad social, salvo aquéllas que en forma expresa
determinen las disposiciones aplicables. Dichos conceptos de pago no podran formar parte de la
base de calculo para efectos de indemnizaciéon o liquidacion, con excepcién de los supuestos
especificos que establezca el Presupuesto de Egresos;

Cdédigo: La nomenclatura que permite identificar si un puesto es de base o de confianza, a qué
rama pertenece, qué actividades comprende: técnicas, administrativas, profesionales u otras, asi
como otros atributos inherentes al puesto de que se trate;

Grado: El valor que se le da a un puesto del Tabulador de sueldos y salarios de acuerdo con el
Sistema de Valuacion de Puestos;

Grupo: El conjunto de puestos del Tabulador de sueldos y salarios con la misma jerarquia o rango,
independientemente de su denominacion, resultante del valor en puntos obtenidos en el Sistema de
Valuacion de Puestos;

Ley del Instituto: La Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado;

Manual: El Manual de Percepciones de los Servidores Publicos de las Dependencias y Entidades
de la Administracion Publica Federal,

Nivel: La escala de percepciones ordinarias que corresponden conforme a un puesto del Tabulador
de sueldos y salarios. En el caso del personal de mando y de enlace, consiste en su identificacion
de menor a mayor, por los digitos 1, 2 y 3. Tratandose del personal operativo que se ajusta al
Tabulador de sueldos y salarios con curva salarial de sector central, los niveles se identifican por
los digitos 1 al 11. Los grupos de personal que se ajustan al Tabulador de sueldos y salarios con
curva salarial especifica, pueden contar con niveles distintos a éstos;

Sistema de Valuacién de Puestos: La metodologia para determinar el valor de los puestos, en
donde el valor se obtiene de la informacion y caracteristicas de éstos;

Sueldo base tabular: Los importes que se consignan en los Tabuladores de sueldos y salarios,
que constituyen la base de calculo aplicable para computar las prestaciones basicas en favor de los
servidores publicos, asi como las cuotas y aportaciones por concepto de seguridad social;

Sueldos y salarios: Los importes que se deban cubrir a los servidores publicos por concepto de
sueldo base tabular y compensaciones por los servicios prestados a la dependencia o entidad de
que se trate, conforme al contrato o nombramiento respectivo. Los sueldos y salarios se establecen
mediante importes en términos mensuales, a partir de una base anual expresada en 360 dias;

Tabulador de sueldos y salarios: El instrumento que permite representar los valores monetarios
con los que se identifican los importes por concepto de sueldos y salarios en términos mensuales o
anuales, que aplican a un puesto o categoria determinados, en funcién del grupo, grado, nivel
o codigo autorizados, segun corresponda, de acuerdo con los distintos tipos de personal;

UPCP: La Unidad de Politica y Control Presupuestario de la Secretaria, y

UPRH: La Unidad de Politica de Recursos Humanos de la Administracién Publica Federal de la
Funcion Publica.

Ambito de aplicacion

Articulo 3.- El presente ordenamiento es de observancia general y obligatoria para las dependencias y
entidades de la Administracion Publica Federal.

Articulo 4.- Quedan sujetas a la aplicacion del Manual las remuneraciones de los tipos de personal a que
se refiere el articulo 31 del Reglamento, incluidos los previstos en el anexo 1 del presente Manual.



Martes 31 de mayo de 2016 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién) 3

Articulo 5.- La Secretaria y la Funcion Publica podran emitir disposiciones que regulen, en forma
complementaria, el otorgamiento de las percepciones ordinarias y, en su caso, extraordinarias de los tipos de
personal a los que aplica el Manual.

Articulo 6.- Se excluye de la aplicacion del presente Manual a las personas fisicas contratadas para
prestar servicios profesionales bajo el régimen de honorarios.

Articulo 7.- Los oficiales mayores o equivalentes en las dependencias y entidades y los directores
generales de recursos humanos y financieros o equivalentes, seran responsables de la aplicacion del Manual.

Disposiciones generales

Articulo 8.- Ningun servidor publico podra recibir una remuneracion, en términos del articulo 14 del
presente Manual, por el desempefio de su funcién, empleo, cargo o comisidn, mayor a la establecida para el
Presidente de la Republica en el Presupuesto de Egresos, en caso contrario, se realizaran los ajustes
correspondientes, asi como las recuperaciones y enteros que procedan, en términos de las disposiciones
aplicables.

Articulo 9.- Ningun servidor publico podra recibir una remuneraciéon igual 0 mayor que su superior
jerarquico; salvo que el excedente sea consecuencia del desempefio de varios empleos publicos, que su
remuneracion sea producto de las condiciones generales de trabajo derivado de un trabajo técnico calificado o
por especializacién en su funcion. La suma de dichas retribuciones no debera exceder la mitad de la
remuneracion establecida para el Presidente de la Republica en el Presupuesto de Egresos.

Articulo 10.- El Manual considera las remuneraciones de los servidores publicos para:
l. Personal civil, en los términos siguientes:

a) Operativo: comprende los puestos que se identifican con niveles salariales 1 al 11 que se
ajustan al Tabulador de sueldos y salarios con curva salarial de sector central y los niveles
distintos a los anteriores que se ajustan a un Tabulador de sueldos y salarios con curva
salarial especifica, asi como los puestos equivalentes y homdlogos a ambos.

En el anexo 2 del presente Manual se presenta el Tabulador de sueldos y salarios con curva
salarial de sector central aplicable a los puestos operativos de las dependencias y entidades,
que servird como referente, en su caso, para la aprobacion y registro del Tabulador de
sueldos y salarios con curva salarial especifica;

b) Categorias: comprende al grupo de personal que ocupa plazas creadas conforme a las
disposiciones aplicables que, por su rama de especialidad técnica o profesional, requieren un
tratamiento particular para la determinacion y la aplicaciéon de un Tabulador de sueldos y
salarios con curva salarial especifica, y

c) Mando y de enlace: comprende a los puestos de los grupos jerarquicos P al G, asi como al
Presidente de la Republica, que se ajustan al Tabulador de sueldos y salarios con curva
salarial de sector central; asimismo, comprende los puestos que se ajustan a un Tabulador de
sueldos y salarios con curva salarial especifica y a los equivalentes y homologos a ambos.

Para efectos de este Manual, se consideran servidores publicos de mando superior a quienes
ocupen una plaza de los grupos jerarquicos “K” a “G”, y servidores publicos de mando medio
a los que ocupen una plaza de los grupos jerarquicos “O” a “L”, y sus equivalentes.

En el anexo 3 A del presente Manual se presenta el Tabulador de sueldos y salarios brutos
del Presidente de la Republica y de los servidores publicos de mando y de enlace de las
dependencias y sus equivalentes en las entidades, que servird como referente, en su caso,
para la aprobacién y registro del Tabulador de sueldos y salarios con curva salarial
especifica, y

Il Personal militar, comprende las percepciones de los servidores publicos militares en las secretarias
de la Defensa Nacional y de Marina por concepto de haberes, sobrehaberes, asignaciones y demas
remuneraciones del personal militar en los términos de las disposiciones aplicables.

En el anexo 1 del presente Manual se presenta la relacion de dependencias y entidades con el tipo
de Tabulador de sueldos y salarios que les aplica. En el anexo 3 B del presente Manual se
presentan los limites de la percepcion ordinaria neta mensual aplicables a dependencias y
entidades.

Articulo 11.- Las adecuaciones a las estructuras organicas, ocupacionales y salariales, asi como a las
plantillas de plazas que se deriven de la conversion u otras modificaciones de puestos, incluyendo categorias,
se deberan realizar mediante movimientos compensados y no deberan incrementar el presupuesto
regularizable de servicios personales.
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Articulo 12.- Las remuneraciones del personal de mando y de enlace, asi como su otorgamiento se
regularan por las disposiciones aplicables, el Manual, y aquéllas especificas que, para tales efectos, emitan la
Secretaria y la Funcion Puablica, en el ambito de sus respectivas competencias.

Articulo 13.- En ningln caso se podran autorizar ni otorgar prestaciones por el mismo concepto,
independientemente de su denominacién, que impliquen un doble beneficio.

Sistema de remuneraciones

Articulo 14.- Se considera remuneracion o retribucién toda percepcién en efectivo o en especie,
incluyendo aguinaldos, gratificaciones, premios, recompensas, bonos, estimulos, comisiones,
compensaciones y cualquier otra, con excepcion de los apoyos y los gastos sujetos a comprobacion que sean
propios del desarrollo del trabajo y los gastos de viaje en actividades oficiales. Asimismo, quedan excluidos
los servicios de seguridad que requieran los servidores publicos por razon del cargo desempefiado.

Las jubilaciones, pensiones o haberes de retiro, liquidaciones por servicios prestados y los préstamos o
créditos no formaran parte de la remuneracion, cuando se encuentren asignadas por la ley, decreto legislativo,
contrato colectivo o condiciones generales de trabajo.

Articulo 15.- Las remuneraciones a que se refiere el articulo anterior se integran por las percepciones
ordinarias y extraordinarias, agrupadas en los siguientes conceptos:

A. Percepciones ordinarias:
. En numerario, que comprende:
a) Sueldos y salarios:
i) Sueldo base tabular, y

ii) En su caso, esquema de Compensaciones que determinen las disposiciones
aplicables;

b) Prestaciones con base en el régimen laboral aplicable, mismas que son susceptibles de
otorgarse a los servidores publicos conforme al tipo de personal que corresponda;

Las prestaciones se clasifican en:
i) Por mandato de ley, y
ii)  Por disposicion del Ejecutivo Federal;
Il.  Enespecie, y
B. Percepciones extraordinarias, que consisten en:

. Estimulos, reconocimientos, recompensas, incentivos y pagos equivalentes a los mismos, que
se otorgan de manera excepcional a los servidores publicos, condicionados al cumplimiento
de compromisos de resultados sujetos a evaluacion, en los términos de las disposiciones
aplicables;

Il.  En su caso, pago de horas de trabajo extraordinarias, y

lll.  Otras percepciones de caracter excepcional autorizadas por la Secretaria y la Funcion
Publica, en el ambito de sus respectivas competencias, con sujecion a las disposiciones
aplicables.

Percepciones Ordinarias
Sueldos y Salarios

Articulo 16.- El Tabulador de sueldos y salarios se clasifica, con base en las particularidades de las
dependencias y entidades, en:

. Tabulador de sueldos y salarios con curva salarial de sector central, y
1. Tabulador de sueldos y salarios con curva salarial especifica.

Articulo 17.- Corresponde a la UPCP y a la UPRH, en el ambito de sus respectivas competencias,
dictaminar y, en su caso, emitir los Tabuladores de sueldos y salarios aplicables a los servidores publicos de
mando, enlace, operativos, de categorias, y militares.

Las dependencias y entidades son responsables de solicitar la actualizacion de sus Tabuladores de
sueldos y salarios, derivada de las modificaciones autorizadas a la estructura ocupacional, conforme a las
disposiciones aplicables.

Es responsabilidad de los Oficiales Mayores o sus equivalentes, registrar ante la UPRH los Tabuladores a
que se hace referencia en los parrafos anteriores, dentro de los 45 dias naturales siguientes a su autorizacion
por la UPCP.
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Articulo 18.- Los Tabuladores de sueldos y salarios a que se refiere el articulo 16 de este ordenamiento,
que emitan la UPCP y la UPRH, en el ambito de sus respectivas competencias, tomaran como referencia
aquéllos que se presentan en los anexos del presente Manual, en términos de lo establecido en el articulo 19,
fraccion 1l, del Presupuesto de Egresos, y contendran sus respectivas reglas de aplicacion considerando,
entre otros, los siguientes criterios:

. El importe mensual bruto que se otorgue a los servidores publicos por concepto de sueldos y
salarios, estara integrado por el sueldo base tabular y, en su caso, las compensaciones a que se
refiere el articulo 2, fraccién I, del presente Manual;

1. En el caso de las entidades, para la aplicacién del importe mensual bruto por concepto de sueldos
y salarios, se debera contar con la autorizacion de su 6érgano de gobierno;

1. En ningun caso el importe mensual bruto debera rebasar los montos que se consignen en los
Tabuladores de sueldos y salarios autorizados, ni modificar la composicion establecida en los
mismos para el sueldo base tabular y la compensacion;

V. En los importes del sueldo base tabular y compensaciones no se incluirén las prestaciones;

V. El otorgamiento del aguinaldo o gratificacion de fin de afio que corresponda a los servidores
publicos, se sujetara a los términos del decreto que emita para tales efectos el Ejecutivo Federal;

VI. Los Tabuladores de sueldos y salarios consideraran Gnicamente los importes mensuales brutos por
concepto de sueldo base tabular y compensaciones. Las dependencias y entidades no deberan
rebasar los limites maximos de percepciones netas por concepto de sueldos y salarios conforme al
Presupuesto de Egresos;

VIl.  Los montos incluidos en los Tabuladores de sueldos y salarios autorizados por ningln motivo
deberan modificarse por las dependencias y entidades;

VIIl.  Las modificaciones a los grupos, grados y niveles, asi como a la denominacién de los puestos o
cualquier otro concepto correspondiente a los Tabuladores de sueldos y salarios autorizados que
pretendan realizar las dependencias y entidades, requerirdn de la autorizacion expresa de la
Secretaria y de la Funcion Publica, en el &mbito de sus respectivas competencias;

IX. Para determinar el grupo y grado de un puesto de mando o de enlace en las dependencias y
entidades con curva salarial del sector central, se debera utilizar el Sistema de Valuacién de
Puestos aplicable.

Las dependencias y entidades con curva salarial distinta a la del sector central, deberan realizar la
valuacion de sus puestos mediante el sistema de valuacion autorizado y registrado en la Funcidn
Publica, sin perjuicio de que puedan optar por incorporarse al Sistema de Valuacion de Puestos
aplicable al sector central;

X. Al realizar pagos por concepto de servicios personales, las dependencias y entidades deberan
sujetarse a las estructuras organicas y ocupacionales dictaminadas, aprobadas y/o registradas,
segun corresponda, por la Secretaria y la Funcion Puablica en el ambito de sus respectivas
competencias, y

XI. El costo de la aplicacion de los Tabuladores de sueldos y salarios autorizados debera ser cubierto
con cargo a los recursos del presupuesto autorizado a las dependencias o entidades.

Articulo 19.- Las dependencias y entidades deberan observar los Tabuladores de sueldos y salarios que
se emitan en los términos del articulo 17 del presente Manual y ajustarse a los importes mensuales brutos de
sueldo base tabular y, en su caso, compensaciones que se establezcan en los mismos.

Articulo 20.- Las dependencias y entidades que cuenten con estructura ocupacional ajustada a la curva
salarial de sector central deberan observar la composicion de sueldo base tabular y compensacién establecida
para los niveles salariales correspondientes en los Tabuladores de sueldos y salarios con curva salarial de
sector central.

En el caso de las dependencias y entidades que cuenten con estructura ocupacional con curva salarial
especifica autorizada por la Secretaria y la Funcion Publica, en el ambito de sus respectivas competencias,
podran mantener la composicion de sueldo base tabular y compensacion que tengan autorizada, siempre y
cuando no rebasen el importe total mensual bruto, por concepto de sueldos y salarios de acuerdo al nivel
equivalente para los niveles salariales correspondientes en los Tabuladores de sueldos y salarios con curva
salarial de sector central.
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Articulo 21.- La UPCP y la UPRH, en el ambito de sus respectivas competencias, determinaran los casos
en los que por la naturaleza de las funciones resulte necesario crear otras categorias distintas, en términos del
articulo 31 del Reglamento, previa justificacion de la dependencia o entidad correspondiente y, en su caso,
emitiran los Tabuladores de sueldos y salarios con curva salarial especifica y sus respectivas reglas de
aplicacion para dichos puestos o categorias.

Prestaciones

Articulo 22.- Las dependencias y entidades s6lo otorgaran las prestaciones que correspondan al personal
de mando, enlace, operativo, de categorias y militar, en funcién del régimen laboral que les resulte aplicable.

Por mandato de Ley

Articulo 23.- La remuneracion incluye dentro del esquema de prestaciones, las aportaciones por concepto
de seguridad social y de ahorro para el retiro que las dependencias y entidades realizan a favor de los
servidores publicos, en términos de las disposiciones aplicables.

Articulo 24.- Las prestaciones previstas para los servidores publicos sujetos a la Ley Federal de los
Trabajadores al Servicio del Estado, Reglamentaria del Apartado B del Articulo 123 Constitucional, son las
siguientes:

. La prima quinquenal se otorgarda en razon de la antigiedad, por cada 5 afios de servicios
efectivamente prestados hasta llegar a 25 afios.

Para efectos de la asignacion o pago de la prima quinquenal por afios de servicios, el tiempo de
servicios se acreditard mediante la exhibiciébn de hojas Unicas de servicio en original o copia
certificada que al efecto expida la dependencia o entidad. Los afios de servicio se computaran sin
considerar el tiempo correspondiente a faltas injustificadas, suspension y licencias sin goce de
sueldo.

Si se acredita la antigiedad para recibir el pago correspondiente a un quinquenio o mas, los
subsecuentes se efectuaran en forma automatica por la dependencia o entidad en que labore el
servidor publico, salvo que se trate de un reingreso o se ubique en el supuesto de incorporacién a
un programa de retiro o separacién voluntaria. En este (ltimo caso, los interesados podran
computar su antigiedad a partir de su reingreso al servicio publico.

La prima quinquenal se entregara sobre base mensual, en forma quincenal conforme a lo siguiente:

Importe mensual en Pesos Antigiedad
i. 100 5 a menos de 10 afios
i. 125 10 a menos de 15 afios
iil. 175 15 a menos de 20 afios
iv. 200 20 a menos de 25 afios
V. 225 25 afos en adelante

1. La prima vacacional, que equivale al 50 por ciento de 10 dias de sueldo base tabular, se otorgara a
los servidores publicos por cada uno de los 2 periodos vacacionales a que tengan derecho.

Los servidores publicos con mas de seis meses consecutivos de servicio tendran derecho a
disfrutar de dos periodos de diez dias habiles de vacaciones por afio, con base en la propuesta de
cada servidor publico a su superior jerarquico. El primer periodo se otorgara preferentemente
durante los periodos vacacionales del calendario escolar establecido por la Secretaria de
Educacién Publica, y el segundo periodo se otorgara preferentemente en el mes de diciembre; sin
afectar el cumplimiento de los objetivos y metas institucionales.

Si por las necesidades del servicio los servidores publicos no disfrutaren de los dias de vacaciones
en el ejercicio de que se trate, podran disfrutarlos con posterioridad, una vez que cesen las causas
que lo impidieron, sujetandose en su caso a la autorizacion del jefe inmediato.

Los dias de vacaciones no disfrutados no deberan compensarse con percepciéon econdémica
alguna, y

1. Un aguinaldo anual, que recibiran los servidores publicos por un monto equivalente a 40 dias de
salario cuando menos, que deberd cubrirse en un 50 por ciento antes del 15 de diciembre y el 50
por ciento restante a mas tardar el 15 de enero, en los términos de las disposiciones que
correspondan.
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Articulo 25.- Las prestaciones previstas para los servidores publicos sujetos a la Ley Federal del Trabajo,
son las siguientes:

. La prima de antigliedad, que consiste en el importe de 12 dias de salario por cada afio de servicios,
se cubrird a los servidores publicos que se separen voluntariamente de su empleo, siempre que
hayan cumplido 15 afios de servicios. Asimismo se pagara a los que se separen por causa
justificada y a los que sean separados de su empleo, independientemente de la justificacion o
injustificacién del despido;

1. La prima vacacional que no deberda ser menor del 25 por ciento sobre los salarios que les
correspondan durante el periodo de vacaciones.

Los servidores publicos que tengan mas de 1 afio de servicios disfrutaran de un periodo anual de
vacaciones pagadas, que en ningln caso podra ser inferior a 6 dias laborables, y que aumentara
en 2 dias laborables, hasta llegar a 12, por cada afio subsecuente de servicios; después del cuarto
afio, aumentara en 2 dias por cada 5 de servicios.

Las vacaciones se concederan a los servidores publicos dentro de los 6 meses siguientes al
cumplimiento del afio de servicios, y

1. Un aguinaldo por un monto equivalente a 15 dias de salario cuando menos, que debera cubrirse
antes del dia 20 de diciembre.

Articulo 26.- Los diferentes tipos de personal contaran con las prestaciones especificas previstas en otros
ordenamientos legales, distintos a los sefialados en los articulos 24 y 25 del presente Manual, con sujecion a
los limites de las remuneraciones establecidos conforme al articulo 127 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, a los Tabuladores de sueldos y salarios autorizados y a las demas disposiciones
aplicables.

Articulo 27.- Cuando algun servidor publico fallezca y tuviere cuando menos una antigiiedad en el servicio
de 6 meses, los familiares o quienes hayan vivido con él en la fecha del fallecimiento y que se hagan cargo de
los gastos de inhumacion, recibiran hasta el importe de 4 meses de las percepciones ordinarias por concepto
de sueldos y salarios que estuviere percibiendo en esa fecha.

Las dependencias y entidades estableceran los requisitos y procedimientos para cubrir los conceptos a
que se refiere el parrafo anterior.

Cuando la persona fallecida contase con dictamen de compatibilidad para desempefarse en mas de una
plaza presupuestaria, el interesado podra optar por dirigir su peticién a aquella dependencia o entidad en la
que tenia asignada una mayor remuneracion, pero no procederd en ningun caso su doble pago, ni su
fraccionamiento.

Articulo 28.- El personal operativo contara con las prestaciones que deriven de la aplicacién de las leyes
que regulan su régimen laboral, autorizadas en términos de las disposiciones aplicables contenidas en sus
condiciones generales de trabajo, contrato colectivo de trabajo o revisiones de salario anuales, segun
corresponda.

Articulo 29.- Las dependencias y entidades otorgaran permiso de paternidad a los servidores publicos,
consistente en cinco dias laborales con goce de sueldo, por el nacimiento de sus hijos o en el caso de
adopcion de un infante, en términos de la Ley Federal del Trabajo, la Ley General para la Igualdad entre
Mujeres y Hombres y en las demas disposiciones aplicables.

Por disposicién del Ejecutivo Federal

Articulo 30.- Los seguros se otorgan con el fin de coadyuvar a la estabilidad econémica, seguridad y
bienestar de los servidores publicos.

Las condiciones que de manera general se encuentran establecidas en los seguros de personas que
otorgan como una prestacion las dependencias y entidades a los servidores publicos, aplican a la totalidad de
los integrantes de la colectividad o del grupo asegurable conforme al anexo 4 del presente Manual. Estos
seguros son los siguientes:

. El seguro de vida institucional tiene por objeto cubrir inicamente los siniestros por fallecimiento o
por incapacidad total, invalidez o incapacidad permanente total, de conformidad con las
disposiciones aplicables.

La suma asegurada basica sera el equivalente a 40 meses de percepcion ordinaria bruta mensual y
la prima correspondiente sera cubierta por las dependencias y entidades.

La suma asegurada basica podra incrementarse por voluntad expresa del servidor publico y con
cargo a su percepcién, mediante descuento en némina. Las opciones para incremento de la suma
asegurada seran de 34, 51 6 68 meses de percepcion ordinaria bruta mensual.
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Aquellos servidores publicos que con motivo de incapacidad total, invalidez o incapacidad
permanente total, hayan cobrado la suma asegurada correspondiente y se reincorporen a laborar
en la misma dependencia o entidad, o en otra diferente, s6lo seran sujetos del otorgamiento del
seguro de vida institucional con una cobertura por fallecimiento, sin el beneficio de la incapacidad
total, invalidez o incapacidad permanente total.

Los contratos o las pdlizas del seguro de vida institucional con beneficios adicionales sélo podran
considerar incapacidad total, invalidez o incapacidad permanente total,

El seguro de retiro se otorga en favor de los servidores publicos que causen baja de las
dependencias y entidades y se ubiquen en los afios de edad y de cotizacién al Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, con el propésito de hacer frente a
las contingencias inherentes a la separacion del servicio publico.

Para el otorgamiento de esta prestacion, el pago de la prima correra a cargo del servidor publico en
un 50 por ciento y el otro 50 por ciento por parte de la dependencia o entidad que corresponda.
Cuando por el comportamiento de la siniestralidad se requiera modificar los porcentajes antes
sefialados, se solicitara la autorizacion de la Secretaria.

En el caso de los servidores publicos que opten por el sistema de pensiones basado en cuentas
individuales a que se refiere la Ley del Instituto, la suma asegurada se otorgara conforme a lo
establecido en el anexo 5 A del presente Manual.

En el caso de los servidores publicos que opten por el sistema de pensiones previsto en el articulo
décimo transitorio del Decreto por el que se expide la Ley del Instituto, la suma asegurada se
otorgara conforme a lo establecido en el anexo 5 B del presente Manual,

Se podra otorgar, en su caso, un seguro conforme al “Acuerdo por el que se expiden los
Lineamientos que se deberan observar para el otorgamiento del seguro de responsabilidad civil y
asistencia legal a los servidores publicos de la Administracién Publica Federal”, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 13 de diciembre de 2005 y sus reformas;

El seguro de gastos médicos mayores cubre a los servidores publicos de mando y de enlace, asi
como a su cényuge e hijos 0, en su caso, su concubina o concubinario o pareja del mismo sexo, en
términos de las disposiciones aplicables, ante la eventualidad de un accidente o enfermedad que
requiera tratamiento médico, cirugia u hospitalizacion.

La suma asegurada béasica conforme al anexo 4 del Manual tiene un rango de 74 a 333 salarios
minimos generales mensuales vigentes, dependiendo del puesto que ocupe el servidor publico,
cuya prima, asi como las de su cényuge e hijos 0, en su caso, su concubina o concubinario o
pareja del mismo sexo, en términos de las disposiciones aplicables, son cubiertas por las
dependencias y entidades.

El servidor publico puede voluntariamente con cargo a sus percepciones, incrementar la suma
asegurada de manera limitada conforme a las disposiciones aplicables en la materia.

Adicionalmente, podra hacer extensiva la suma asegurada basica y, en su caso, la suma
asegurada potenciada, a que se refiere el parrafo anterior para proteger a sus ascendientes en
primer grado; en ambos casos, el servidor publico debera pagar la prima correspondiente mediante
descuento via némina que le aplique la dependencia o entidad, y

El seguro de separacion individualizado es un beneficio del seguro de vida correspondiente, el cual
tiene como finalidad fomentar el ahorro de los servidores publicos de mando y de enlace, para el
momento de causar baja o separacion del servicio en la dependencia o entidad en que laboren, asi
como disponer de un apoyo economico para atender necesidades eventuales durante su
permanencia en el servicio publico federal.

Las dependencias y entidades cubriran un monto equivalente al 2, 4, 5 6 10 por ciento del importe
total de sueldos y salarios brutos mensuales del servidor publico que se incorpore al mismo, segin
corresponda, en funcién de la aportacion ordinaria que éste haga de acuerdo a su eleccion. El
monto cubierto por las dependencias y entidades formara parte de la remuneracion del respectivo
servidor publico, a partir de que dicho monto sea depositado en la institucion de seguros que
corresponda. Asimismo, el servidor publico podra aportar recursos adicionales para incrementar la
suma asegurada en los términos establecidos en la poéliza correspondiente, por los cuales las
dependencias y entidades no aportaran cantidad alguna.

La Secretaria podra determinar el procedimiento para cambiar la administracion de este seguro a
un esquema de cuentas individuales por servidor publico.
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Articulo 31.- La ayuda para despensa consiste en el otorgamiento de $465.00 mensuales al personal
operativo, de mando y de enlace.

Articulo 32.- La gratificacion de fin de afio se otorgara a los servidores publicos en los términos del
decreto que para tal efecto emita el Ejecutivo Federal.

Articulo 33.- En términos de las disposiciones aplicables, para el caso de las prestaciones al personal
operativo, se podran incluir los siguientes conceptos:

. Previsién Social Mdltiple;

1. Ayuda de Servicios;

1. Compensacion por Desarrollo y Capacitacion, y
V. Ayuda de Transporte.

Articulo 34.- Los servidores publicos que ocupen un puesto comprendido en los grupos jerarquicos K al G
con plaza presupuestaria de caracter permanente, o equivalentes del Tabulador de sueldos y salarios, podran
optar por un apoyo econémico para cubrir los gastos de mantenimiento, combustible, lubricantes, seguros
y depreciacién del vehiculo que sea de su propiedad y utilice en el desempefio de sus funciones, siempre y
cuando no cuenten con vehiculos asignados por la dependencia o entidad como apoyo para el desarrollo de
las funciones o actividades institucionales que tiene encomendadas, y no se contravenga lo dispuesto en el
articulo 9 del presente Manual.

El otorgamiento del apoyo econdmico estara sujeto a que la dependencia o entidad cuente con
disponibilidad presupuestaria en el capitulo 1000 Servicios Personales del Clasificador por Objeto del Gasto
para la Administracion Publica Federal y se aplicard una vez que sea autorizado por el Oficial Mayor o su
equivalente.

En casos excepcionales y debidamente justificados, el Oficial Mayor o su equivalente podra otorgar el
referido apoyo, para el personal de mando superior distinto al sefialado en el primer parrafo, previa
autorizacion de la Secretaria.

En ningun caso el apoyo econémico podra otorgarse retroactivamente a la fecha en que el servidor publico
presente su solicitud.

El servidor publico que opte por recibir el apoyo econémico debera presentar ante la Oficialia Mayor o su
equivalente de la dependencia o entidad a la que se encuentre adscrito, la documentacion siguiente:

. Solicitud firmada, y

1. Documentacién que acredite la legal propiedad del vehiculo, expedida o endosada a nombre del
servidor publico solicitante.

Articulo 35.- El monto total neto del apoyo econémico se integra por los siguientes conceptos:

. Depreciacion: se podra cubrir hasta un 75 por ciento del valor del vehiculo, segun el grupo
jerarquico al que pertenezca el servidor publico, durante 36 meses.

La cuota por concepto de depreciacion mensual del vehiculo se calculara conforme a la siguiente
férmula:

Depreciacion mensual del vehiculo = (A x 0.75)/36
Donde:

A = Valor del vehiculo en la Factura o Carta Factura, Guia EBC para Comerciantes de Automéviles
y Camiones y Aseguradores de la Republica Mexicana (Libro Azul) antes de impuestos.

La cuota que se otorgue por concepto de depreciacion del vehiculo para aquéllos cuyo modelo sea
igual al del afio en que se solicite, se calculard tomando como referencia el valor en moneda
nacional del vehiculo establecido en la Factura o Carta Factura, antes de impuestos. Para
vehiculos de modelos anteriores, se tomara el valor comercial antes de impuestos establecido en la
Guia EBC o Libro Azul del mes en que se autorice la solicitud correspondiente.
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La cuota por concepto de depreciacion del vehiculo tendra como limites maximos, los establecidos
para el valor de los vehiculos de acuerdo con el grupo jerarquico al que pertenezca el servidor
publico, de conformidad con la tabla siguiente:

Grupo Precio Maximo del Vehiculo?!
K 142,000
J hasta H 180,000
G 275,000

En caso de que el vehiculo tenga un valor menor al monto méaximo fijado, la dependencia o entidad
tomara dicho valor como base para el célculo correspondiente, y procedera al ajuste proporcional
de la cuota de depreciacion del vehiculo.

En caso de que el valor del vehiculo rebase el limite maximo establecido, se tomara este ultimo
para el calculo respectivo, y

1. Cuota fija mensual: la que corresponda para apoyo del mantenimiento, combustible, lubricantes y
seguros.

El monto total neto que se otorgara a los servidores publicos por concepto del apoyo econdmico, se
cubrira por las dependencias y entidades con recursos de su presupuesto autorizado, mediante reembolso
mensual via némina, que podr4 ser pagado en dos exhibiciones quincenales, adicionando al pago
correspondiente el monto determinado por la Ley del Impuesto Sobre la Renta, con cargo a la partida 15901
Otras Prestaciones del Clasificador por Objeto del Gasto para la Administracion Publica Federal. Los limites
méaximos de monto total neto se desglosan en la siguiente tabla:

: Monto Maximo de
Tope Maximo por c i M | Reembolso
concepto de uota Fija Mensual
Grupo p L J Mensual Neto
Depreciacion (Gastos)
Mensual Moneda Nacional
(Depreciacion + Gastos)
K 2,958 + 2,958 = 5,916
H, 1,3 3,750 3,750 7,500
G 5,730 5,730 11,460

Los servidores publicos podran solicitar que el apoyo econémico que vienen recibiendo se les sustituya
para otro vehiculo que acrediten sea de su propiedad y que pretendan utilizarlo en el desempefio de sus
funciones.

Al término de los 36 meses base para el calculo de la depreciacion mensual, podran solicitar que el apoyo
por este concepto les sea sustituido para otro vehiculo que acrediten sea de su propiedad y que pretendan
utilizarlo en el desempefio de sus funciones o, en su caso, continuar con la cuota fija mensual de gasolina y
mantenimiento Unicamente.

Los servidores publicos que reciban el apoyo econémico estaran obligados a informar al Oficial Mayor o su
equivalente cuando el vehiculo por el cual reciben dicha prestacion, deje de ser de su propiedad.
Articulo 36.- El apoyo econémico se suspendera o cancelara, segun proceda, cuando el servidor publico:
. No acredite ante el Oficial Mayor o su equivalente, que el vehiculo por el cual recibe el apoyo
econdémico continda siendo de su propiedad;
1. Cause baja de la dependencia o entidad, u
1. Obtenga licencia, con o sin goce de sueldo, durante el tiempo que dure ésta.

A efecto de que las dependencias y entidades estén en posibilidad de otorgar el apoyo econdmico,
llevaran a cabo durante el presente ejercicio fiscal las adecuaciones presupuestarias correspondientes, sin
que ello implique efectuar ampliaciones liquidas por dicho concepto. Para los ejercicios fiscales subsecuentes,
deberan realizar las previsiones presupuestarias pertinentes.

Articulo 37.- La Secretaria y la Funcion Publica, en el &mbito de sus respectivas competencias, podran
determinar los esquemas que resulten mas convenientes para el otorgamiento de las prestaciones que se
otorguen por disposicion del Ejecutivo Federal.

1 Precio Maximo del vehiculo en moneda nacional, sin incluir impuestos (para efectos de conversion de moneda extranjera se estara a la
cotizacion en el Diario Oficial de la Federacién de la fecha de la factura).
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Percepciones extraordinarias

Articulo 38.- Las dependencias y entidades s6lo podran cubrir al personal civil o militar las percepciones
extraordinarias que se encuentren autorizadas, conforme a las disposiciones especificas.

Para el otorgamiento de las percepciones extraordinarias por concepto de estimulos al desempefio
destacado o reconocimientos o incentivos similares se requerira de la autorizacion de la UPCP y de la UPRH,
en el ambito de sus respectivas competencias y de acuerdo con las disposiciones aplicables.

Articulo 39.- Podra otorgarse un pago extraordinario por riesgo para aquellos puestos de personal civil y
militar de las dependencias, cuyo desempefio ponga en riesgo la seguridad o la salud del servidor publico de
mando, en términos de las disposiciones aplicables y de las emitidas por la Funcién Publica.

Transparencia

Articulo 40.- La informacién de cada uno de los niveles salariales relativa a las percepciones ordinarias y
extraordinarias, tanto en numerario como en especie, autorizadas de conformidad con el Manual, debera
sujetarse a lo establecido en la legislacién en materia de transparencia y acceso a la informacién vy, en las
demas disposiciones aplicables.

Articulo 41.- Las dependencias y entidades deberan publicar en el portal de transparencia
correspondiente, el inventario de plazas o plantilla de plazas indicando los puestos y los niveles salariales
autorizados que cuenten con plaza presupuestaria, de conformidad con la estructura ocupacional autorizada.

Articulo 42.- Las remuneraciones y los Tabuladores de sueldos y salarios que correspondan a cada nivel
salarial seran publicos y deberan especificar y diferenciar la totalidad de sus elementos fijos y variables tanto
en numerario como en especie.

Interpretacion

Articulo 43.- La Secretaria, a través de la UPCP, y la Funcion Publica, por conducto de la UPRH, en
términos de las disposiciones aplicables, interpretaran para efectos administrativos el presente Manual,
y resolveran los casos no previstos en el mismo.

Vigilancia

Articulo 44.- Corresponde a la Funcion Publica y a los érganos internos de control en las dependencias
y entidades la vigilancia del cumplimiento del presente Manual.

TRANSITORIOS

Primero.- El presente Acuerdo entrard en vigor al dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

Segundo.- Se abroga el Acuerdo mediante el cual se expide el Manual de Percepciones de los Servidores
Publicos de las dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal, publicado en el Diario Oficial
de la Federacion el 29 de mayo de 2015, asi como las disposiciones administrativas que se opongan al
presente Manual.

Tercero.- La Secretaria podra modificar las condiciones del Seguro de Retiro previstas en el articulo 30,
fraccion I, del presente Manual, para adecuarlas al esquema de seguridad social previsto para los servidores
publicos sujetos al régimen laboral a que se refiere el articulo 123, apartado B, Constitucional.

Cuarto.- La UPCP y la UPRH, en el ambito de sus respectivas competencias y dentro del plazo de treinta
dias naturales siguientes a la entrada en vigor de este Manual, deberan realizar las acciones conducentes y
emitir las disposiciones especificas de caracter administrativo, que permita a las dependencias y entidades
aplicar el Tabulador de sueldos y salarios a que se refiere el Anexo 3 A del presente Manual.

Para tal efecto, en el anexo 3 C del presente Manual se incluyen las equivalencias de los grupos, grados y
niveles jerarquicos de los Tabuladores de sueldos y salarios previstos en los anexos 3 A 'y 3 B del Manual de
Percepciones de los Servidores Publicos de las dependencias y entidades de la Administracion Publica
Federal, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 29 de mayo de 2015, con los grupos, grados
y niveles jerarquicos del Tabulador de sueldos y salarios a que se refiere el anexo 3 A del Manual.

Asimismo, en el Anexo 3 D del presente Manual se incluye el Tabulador transitorio de sueldos y salarios
con curva salarial del sector central aplicable a los puestos de mando y de enlace de las dependencias y
entidades, de conformidad con las disposiciones especificas que para tal efecto emita la UPCP.

Dado en la Ciudad de México, a los veintisiete dias del mes de mayo de dos mil dieciséis.- El Secretario
de Hacienda y Crédito Publico, Luis Videgaray Caso.- Rubrica.- El Secretario de la Funcién Publica, Virgilio
Andrade Martinez.- Rabrica.
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ANEXO 1
APLICACION DE TABULADORES DE SUELDOS Y SALARIOS EN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES
Aplicacién de Tabuladores

al Clave Curva Salarial de Sector
Ve ynidad Denominacién Curva Salarial Especifica
Ramo  pesp. Central
Mando Enlace  Operativo Mando Enlace Operativo Categoria
DEPENDENCIAS
2 Oficina de la Presidencia de la Republica v 4 v
4 Secretaria de Gobernacion v v v
5 Secretaria de Relaciones Exteriores * v v v v
6 Secretaria de Hacienda y Crédito Publico v v v
7 Secretaria de la Defensa Nacional * v
8 Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo v v
Rural, Pesca y Alimentacion
9 Secretaria de Comunicaciones y Transportes v 4 \4 \4
10 Secretaria de Economia v v v
11 Secretaria de Educacion Publica * v 4 4 \4
12 Secretaria de Salud ’ v v v
13 Secretaria de Marina * v v v v
14 Secretaria del Trabajo y Prevision Social * v v v v
15 Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y v v v
Urbano
16 Secretarlaﬁ de Medio Ambiente y Recursos v v v v
Naturales
17 Procuraduria General de la Republica ’ v v v v
18 Secretaria de Energia v v v
20 Secretarfa de Desarrollo Social v v v
21 Secretarfa de Turismo v v v
27 Secretarfa de la Funcion Publica v v v
31 Tribunales Agrarios v v v
37 Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal v v v
45 Comision Reguladora de Energia v v v
46 Comisién Nacional de Hidrocarburos v v
ORGANOS ADMINISTRATIVOS DESCONCENTRADOS
4 Secretaria de Gobernacion
A00 Instituto Nacional para el Federalismo y el v v v
Desarrollo Municipal
D00 | Prevencion y Readaptacion Social * v v v v
FOO Tribunal Federal de Conciliacion y Arbitraje v v v
GO0 Secretaria General del Consejo Nacional de v v v
Poblacién
HOO Centro Nacional de Prevencion de Desastres v v v
100 Centro de Investigacion y Seguridad Nacional * v v v
K00 Instituto Nacional de Migracion v v v
LOO | Policia Federal * v v v
MO0 Secretaria Técnica de la Comision Calificadora de v v v
Publicaciones y Revistas llustradas
NOO Coordinaciéon General de la Comisién Mexicana
. v v
de Ayuda a Refugiados
000 | servicio de Proteccién Federal ” v v v
Q00 Centro de Produccién de Programas Informativos v v v
y Especiales
ROO Coordinacién Nacional Antisecuestro 4 v
TOO Coordinaciéon para la Atencién Integral de la v v
Migracién en la Frontera Sur
V0o Comision Nacional para Prevenir y Erradicar la
; - . v v v
Violencia contra las Mujeres
Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de
v v v
W00 | sequridad Pablica

' Las categorias corresponden a personal de carrera y asimilado del Servicio Exterior Mexicano.

2 Las categorias corresponden a personal militar.

3 Las categorias corresponden a personal de rama médica.

4 Las categorias corresponden a personal docente, directivo y administrativo de los modelos de educacion basica, media superior y superior.

5 Las categorias corresponden a personal de rama médica, paramédica y grupos afines.

6 Las categorias corresponden a personal naval.

7 Las categorias corresponden a personal de rama médica.

8 Las categorias corresponden a personal técnico y de investigacion.

9 Las categorias corresponden a personal de mando especial en delegaciones, policia federal ministerial, ministerio publico y campafia contra
el narcotréfico; agente pericial y seguridad a funcionarios.

10 Las categorias corresponden a personal para instituciones policiales, para la prevencion y readaptacion social.

! Las categorias corresponden a personal de seguridad nacional.

12 Las categorias corresponden a grados de la policia federal.

3 Las categorias corresponden a personal para proteccion, custodia, vigilancia y seguridad a dependencias y entidades, asi como a los
Poderes de la Unién y Organos Auténomos.
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ANEXO 1

APLICACION DE TABULADORES DE SUELDOS Y SALARIOS EN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES

Aplicacién de Tabuladores

al Clave Curva Salarial de Sector
ave  Unidad Denominacién Curva Salarial Especifica
Ramo  pesp. Central
Mando Enlace  Operativo Mando  Enlace Operativo Categoria
5 Secretaria de Relaciones Exteriores
B0O Secci6n Mexicana de la Comision Internacional
de Limites y Aguas entre México y Estados v v
Unidos
C00 Secciones Mexicanas de las Comisiones
Internacionales de Limites y Aguas entre México v v
y Guatemala, y entre México y Belice
100 Instituto Matias Romero v v v
Joo Instituto de los Mexicanos en el Exterior v v v
K00 Agencia Mexicana de Cooperacion Internacional
para el Desarrollo
6 Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
B0O Comisién Nacional Bancaria y de Valores v SC v v
C00 Comision Nacional de Seguros y Fianzas SC v
D00 Comlsmn Nacional del Sistema de Ahorro para el sc
Retiro
E00 | Servicio de Administracién Tributaria * v v v
8 Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion
BOO Ser_vicio Nacipnal d_e Sanidad, Inocuidad y v v v
Calidad Agroalimentaria
coo Servﬁcio Nacional de Inspeccién y Certificacion de v v v
Semillas
DOO Colegio iupenor Agropecuario del Estado de v v v v
Guerrero
FOO Agencia de Servicios a la Comercializacion y v v v
Desarrollo de Mercados Agropecuarios
Servicio de Informacién Agroalimentaria y
G0o
Pesquera
100 Comisién Nacional de Acuacultura y Pesca
9 Secretaria de Comunicaciones y Transportes
A00 | Instituto Mexicano del Transporte * v v v
Servicios a la Navegacién en el Espacio Aéreo
Ccoo ;
Mexicano
10 Secretaria de Economia
BOO [ Comision Federal de Mejora Regulatoria [ v [ v [T [ [ [
E00 [ Instituto Nacional del Emprendedor [ v 1 v 1 v [ ] [ [ [
11 Secretaria de Educacién Pablica *’
A00 Universidad Pedagdgica Nacional SC v
B0O Instituto Politécnico Nacional SC v
coo Admini;tracién Federal de Servicios Educativos v v v
en el Distrito Federal
D00 Instituto Nacional de Antropologia e Historia v v
E00 Instituto Nacional de Bellas Artes y Literatura SC v v v
F0O Radio Educacién v v v
GO0 Comision de Apelacién y Arbitraje del Deporte 4 v v
HOO0 Consejo Nacional para la Cultura y las Artes v v v
100 Instituto Nacional del Derecho de Autor v v
Joo Instituto Nacional de Estudios Histéricos de las v v v
Revoluciones de México
K00 Universidad Abierta y a Distancia de México v
LOO Coordinaciéon Nacional del Servicio Profesional v v v
Docente
MO0 Tecnolégico Nacional de México 4
12 Secretaria de Salud
Administracién del Patrimonio de la Beneficencia
E00 P v
Publica
100 Centro Nacional de la Transfusién Sanguinea v v
Centro Nacional para la Prevencién y el Control
v v
KOO | del virisiDA
L00 Centro Na_monal de Equidad de Género y Salud v v
Reproductiva
MO0 Comisién Nacional de Arbitraje Médico v v v
NOO Servicios de Atencion Psiquiatrica 4 v
Centro Nacional de Programas Preventivos y v v
000 Control de Enfermedades
Q00 [ Centro Nacional de Trasplantes v v
ROO Centro Nac!onal para la Salud de la Infancia y la v v
Adolescencia

4 En los diferentes tabuladores incluye al personal de seguridad fiscal y aduanal.

'5 Las categorias corresponden a personal docente.

'6 Las categorias corresponden a personal técnico y de investigacion.

7 Las categorias corresponden a personal docente, administrativo y directivo, en su caso.
'8 Las categorias corresponden a personal de rama médica, paramédica y grupos afines.
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ANEXO 1
APLICACION DE TABULADORES DE SUELDOS Y SALARIOS EN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES
Aplicacién de Tabuladores

al Clave Curva Salarial de Sector
Ve ynidad Denominacién Curva Salarial Especifica
Ramo  pesp. Central
Mando Enlace  Operativo Mando Enlace Operativo Categoria
Comision Federal para la Proteccion contra
v v v
S00 Riesgos Sanitarios
Too Centro Nacional de Excelencia Tecnoldgica en v v
Salud
uoo Comisién Nacional de Proteccién Social en Salud v v v
V0o Comisién Nacional de Bioética v v v
%00 Centro N_au_onal para la Prevencion y el Control v v
de las Adicciones
14 Secretaria del Trabajo y Prevision Social
A00 | Procuraduria Federal de la Defensa del Trabajo v v 4 4
B0O Comité Nacional Mixto de Protecci6n al Salario v v v
15 Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano
B0O [ Registro Agrario Nacional v v v [ ]
16 Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales
B0O Comisién Nacional del Agua v v v
E00 Procuraduria Federal de Proteccién al Ambiente v v v
F0O Com|5|.on mNacmnaI de Areas Naturales v v
Protegidas
GO0 Agencia Nacional de Seguridad Industrial y de
Protecciéon al Medio Ambiente del Sector v v
Hidrocarburos
17 Procuraduria General de la RepUblica 2
AOO Centro Nacional de Planeacién, Anélisis e v v v v
Informacién para el Combate a la Delincuencia
BOO Instituto  de Formacién Ministerial, Policial 'y
Pericial
C00 Centro de Evaluacion y Control de Confianza v v
D00 Centro Federal de Proteccién a Personas v v
18 Secretaria de Energia
AOO Comision Nacional de Seguridad Nuclear y v v v
Salvaguardias
EQ0 Comisjén Nacional para el Uso Eficiente de la v v v
Energia
20 Secretaria de Desarrollo Social
D00 Instituto Nacional de Desarrollo Social
G0o Coordinacién Nacional de PROSPERA Programa
de Inclusién Social
LOO Instituto Nacional de la Economia Social
21 Secretaria de Turismo
A00 Instituto de Competitividad Turistica
BOO Corporacién de Servicios al Turista Angeles v v
Verdes
27 Secretaria de la Funcién Publica
A0O Insti_tuto de Administracién y Avallos de Bienes v v v
Nacionales
ENTIDADES PARAESTATALES
4 Secretaria de Gobernacion
E2D Talleres Gréficos de México v v
EZN Archivo General de la Nacién v v v
EZQ Consejo Nacional para Prevenir la Discriminacion 4 v v
6 Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
GON Banco Nacional de Comercio Exterior, S. N. C. v
G1C Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. v
N. C.
Banco Nacional del Ejército, Fuerza Aérea y v
G1H Armada, S. N. C. SC
G2T Casa de Moneda de México v v
G3A Comisién Nacional para la Proteccién y Defensa v v
de los Usuarios de Servicios Financieros
GSA Agroasemex, S. A. v v
HAN Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, sc v
Rural, Forestal y Pesquero
HAT Fondo de Capitalizacién e Inversion del Sector v sc v
Rural
HBW Fondo def Gararjtna y Foﬂmento para la Agricultura, v v
Ganaderia y Avicultura
HHN Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario v 4

9 Las categorias corresponden a personal de rama médica.

2 | as categorias corresponden a personal técnico y de investigacion.

2 Las categorias corresponden a personal de mando especial en delegaciones, policia federal ministerial, ministerio publico y campafia contra
el narcotréfico; agente pericial y seguridad a funcionarios.

22 Incluye la aplicacion de los tabuladores del Fondo de Garantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura; del Fondo Especial
de Asistencia Técnica y Garantia para Créditos Agropecuarios; del Fondo de Garantia y Fomento para las Actividades Pesqueras; vy, del
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios.
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ANEXO 1

APLICACION DE TABULADORES DE SUELDOS Y SALARIOS EN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES

Aplicacién de Tabuladores

al Clave Curva Salarial de Sector
Ve Unidad Denominacion Curva Salarial Especifica
Ramo  pesp. Central
Mando Enlace  Operativo Mando  Enlace Operativo Categoria
HHQ Loteria Nacional para la Asistencia Publica SC v
HIU Nacional Financiera, S. N. C. v
HJIO B_anco_ del Ahorro Nacional y Servicios v
Financieros, S. N. C.
HJY Prondsticos para la Asistencia Publica v v SC
HKA S_ervmo de Administracién y Enajenacion de sc
Bienes
HKI Sociedad Hipotecaria Federal, S. N. C. v
7 Secretaria de la Defensa Nacional
HXA Instituto de Seguridad Social para las Fuerzas v v v
Armadas Mexicanas
8 Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentaciéon
All Universidad Autdbnoma Chapingo i v
AFU Comité Nacional para el Desarrollo Sustentable
de la Cafia de Azlcar
16L Fideicomiso de Riesgo Compartido 4 v
16U Fondo de Empresas Expropiadas del Sector v
Azucarero
19H Instituto  Nacional para el Desarrollo de sc v
Capacidades del Sector Rural, A. C.
1zC Colegio de Postgraduados * SC v
1Z1 Comisién Nacional de las Zonas Aridas v v SC
JAG Inst}tuto Nacional (‘je anestlgacmnes Forestales, v v v v
Agricolas y Pecuarias
JBK Productora Nacional de Bioldgicos Veterinarios v v v
RJL Instituto Nacional de Pesca * v v v v
9 Secretaria de Comunicaciones y Transportes
Caminos y Puentes Federales de Ingresos y v
Jou Servicios Conexos SC
Administracién Portuaria Integral de Dos Bocas, v
2P |s. adec.v. sc
2R Administracién Portuaria Integral de Ensenada, S. sc v
A.de C. V.
Administraciéon Portuaria Integral de Mazatlan, S.
' v
927 A.deC.V. sc
Administraciéon Portuaria Integral de Progreso, S. v
22U 1A dec.v. sC
Administracién Portuaria Integral de Puerto
v
2V Vallarta, S. A. de C. V. SC
Administracion Portuaria Integral de
v
2w Topolobampo, S. A. de C. V. sc
Administracién Portuaria Integral de Tuxpan, S. v
J2X A.deC.V. sc
Administracién Portuaria Integral de Altamira, S.
' v
2Y | adec.v. sc
127 Administracién Portuaria Integral de Guaymas, S. sc v
A.deC. V.
Administracién Portuaria Integral de Lazaro
v
J3A Cérdenas, S. A.de C. V. sc
Administracién Portuaria Integral de Manzanillo
' v
J3B S.A.deC. V. sc
Administracién Portuaria Integral de Puerto
v
J3C Madero, S. A.de C. V. SC
Administracién Portuaria Integral de Tampico, v
B0 |s. Adec.v. sc
Administracién Portuaria Integral de Veracruz
’ v
BE |s.Adec.v. s¢
Administracion Portuaria Integral de
v
J3F Coatzacoalcos, S. A. de C. V. sc
Administracién Portuaria Integral de Salina Cruz.
! v
BC |s adec.v. sC
I3 Ferrocarril del Istmo de Tehuantepec, S. A. de v v
Jav Fideicomiso de Formacién y Capacitacién para el sc
Personal de la Marina Mercante Nacional
J9E Servicio Postal Mexicano v sc v
JZL Aeropuertos y Servicios Auxiliares SC v
JZN Agencia Espacial Mexicana v v v
KCZ Telecomunicaciones de México SC v
KDH Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, v
S.A.deC. V.

% | as categorias corresponden a personal docente, directivo y administrativo.
% |as categorias corresponden a personal docente y administrativo.

% | as categorias corresponden a personal técnico y de investigacion.
% | as categorias corresponden a personal técnico y de investigacion.
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ANEXO 1
APLICACION DE TABULADORES DE SUELDOS Y SALARIOS EN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES
Aplicacién de Tabuladores
Clave Cl_ave o Curva Salarial de Sector . »
Ramo Unidad Denominacion Central Curva Salarial Especifica
Resp.
Mando Enlace  Operativo Mando Enlace Operativo Categoria
Servicios Aeroportuarios de la Ciudad de México,
KoK | S Gec v, sC
KDN Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, v
S.A.deC. V.
10 Secretaria de Economia
K2H Centro Nacional de Metrologia v v SC
K2N Exportadora de Sal, S. A. de C. V. SC v
K20 Fideicomiso de Fomento Minero SC v
K2w Proméxico v
K8V Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial SC v
LAT Procuraduria Federal del Consumidor v v
LAU Servicio Geolégico Mexicano SC v
11 Secretaria de Educacién Publica %’
A2M Universidad Auténoma Metropolitana v v
A3Q Universidad Nacional Autbnoma de México v v
L3N Centro de Capacitacion Cinematogréfica, A. C. v SC
L3P Centro de Ensefianza Técnica Industrial SC v v
L4J Centro de Investigacion y de Estudios Avanzados
del Instituto Politécnico Nacional SC Y
L5N Colegio de Bachilleres SC v
L5X CQIegio Nacional de Educacion Profesional sc v
Técnica
L6H Comisiéon de Operacion y Fomento de
Actividades Académicas del Instituto Politécnico SC v
Nacional
L6l Comision Nacional de Cultura Fisica y Deporte v v v
L6J Comision Nacional de Libros de Texto Gratuitos SC
L6U Compafiia  Operadora del Centro Cultural y sc
Turistico de Tijuana, S. A. de C. V.
L6W Consejo Nacional de Fomento Educativo v SC
L8G Educal, S. A.de C. V. v v
L8K El Colegio de México, A. C. SC v
L8P Estudios Churubusco Azteca, S. A. v v
LoT Fideicomiso de los Sistemas Normalizado de
Competencia Laboral y de Certificacién de v 4 4
Competencia Laboral
L9Y Fideicomiso para la Cineteca Nacional SC v
MAR Fondo de Cultura Econémica SC v
MAX Ig\;z/rlesora y Encuadernadora Progreso, S. A. de sc
MDA Instituto  Nacional para la Educacion de los sc v v
Adultos
MDB Instituto Nacional de Lenguas Indigenas v v v
MDC Instituto Mexicano de Cinematografia v v SC
MDE Institut(_) Nacional de la Infraestructura Fisica sc
Educativa
MDL Instituto Mexicano de la Radio v SC
Patronato de Obras e Instalaciones del Instituto
MGC Politécnico Nacional SC
MGH | Universidad Autdnoma Agraria Antonio Narro v
MHL Television Metropolitana, S. A. de C. V. v v
12 Secretaria de Salud 2
M7A Centro Regional de Alta Especialidad de Chiapas v v v
M7E ::nuséirt]l:éoMElgiczional de Psiquiatria Ramén de la v v
M7K | Centros de Integracion Juvenil, A. C. v v v
NAW | Hospital Juarez de México v v
NBB Hospital General "Dr. Manuel Gea Gonzalez" v v v
NBD [!ifc)zzi;a;" General de México "Dr. Eduardo v v
NBG Hospital Infantil de México Federico Gomez v v
NBQ Hospital Regional de Alta Especialidad del Bajio v v
Hospital Regional de Alta Especialidad de
NBR Oaxgca ? P v Y
NBS Hospital Regional ’de Alta Especialidad de la v v
Peninsula de Yucatan
NBT Hlospi‘tal Rggional dg Alta Especialidad de Ciudad v v
Victoria “Bicentenario 2010”
Hospital Regional de Alta Especialidad de
NBU Ixtapaluca
NBV Instituto Nacional de Cancerologia v 4 4
NCA Instituto Nacional de Cardiologia Ignacio Chavez v v 4

2 |as categorias corresponden a personal docente, administrativo y directivo, en su caso.
% | as categorias corresponden a personal de rama médica, paramédica y grupos afines.
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ANEXO 1

APLICACION DE TABULADORES DE SUELDOS Y SALARIOS EN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES

Aplicacién de Tabuladores

al Clave Curva Salarial de Sector
Ve ynidad Denominacién Curva Salarial Especifica
Ramo  pesp. Central
Mando Enlace  Operativo Mando  Enlace Operativo Categoria
NCD Instituto Naf:loqal de Enfermedades Respiratorias v v
Ismael Cosio Villegas
NCE Instituto Nacional de Geriatria v v
Instituto Nacional de Ciencias Médicas y Nutricion
v v v
NCG Salvador Zubiran
NCH Instituto Nacional de Medicina Genémica v v v
NCK Instituto Nacional qe Neurologia y Neurocirugia v v v
Manuel Velasco Suarez
NCZ Instituto Nacional de Pediatria v v v
NDE Insti_tuto Nacional de Perinatologia Isidro v v v
Espinosa de los Reyes
NDF Instituto Nacional de Rehabilitacion v v v
NDY Instituto Nacional de Salud Publica v v
NEE Lapqratonos de Biologicos y Reactivos de v v
México, S. A. de C. V.
NHK Sistema Nacional para el Desarrollo Integral de la v v
Familia
14 Secretaria del Trabajo y Prevision Social
P7R Instituto d_el Fondo Nacional para el Consumo de sc v
los Trabajadores
PBJ Comisién Nacional de los Salarios Minimos v v
15 Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano
QCW [ Comisién Nacional de Vivienda v v
QDV Comision para la Regularizacion de la Tenencia v
de la Tierra
QEU Fideicomiso Fondo Nacional de Fomento Ejidal SC
QEZ Procuraduria Agraria 4 v v
Q10 Fideicomiso Fondo Nacional de Habitaciones sc sc v
Populares
16 Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales
RHQ [ Comisién Nacional Forestal 4 v v
RJIE Instituto Mexicano de Tecnologia del Agua v v v
Instituto Nacional de Ecologia y Cambio Climatico
R | 2 v
17 Procuraduria General de la Republica
SKC [ Instituto Nacional de Ciencias Penales v v v
18 Secretaria de Energia
TOK Instituto de Investigaciones Eléctricas SC v v
TOO Instituto Mexicano del Petréleo SC v
TOQ Instituto Nacional de Investigaciones Nucleares SC v
TOM Centro Nacional de Control de Energia SC v
TON Centro Nacional de Control del Gas Natural v SC v
20 Secretaria de Desarrollo Social
V3A Instituto 1{)Namonal de las Personas Adultas v v v v
Mayores
vQz Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de v v
Desarrollo Social
VRW | Consejo Nacional para el Desarrollo y la Inclusién v
de las Personas con Discapacidad
VSS Diconsa, S.A. de C. V. v
VST Liconsa, S.A. de C. V. v v
VuUY Instituto Mexicano de la Juventud v v v
Fondo Nacional para el Fomento de las
v
vze Artesanias SC
21 Secretaria de Turismo
W3H FONATUR Constructora, S.A. de C.V. v v
W3J Consejo de Promocién Turistica de México, S.A. v v v
de C. V.
W3N Fondo Nacional de Fomento al Turismo v v
W3S FONATUR Mantenimiento Turistico, S.A. de C. V. v v
W3X FONATUR Operadora Portuaria, S.A. de C.V. v v
38 | Consejo Nacional de Cienciay Tecnologia *
90A Centro' ) de:l Investigacién en" Geografia 'y sc v
Geomtica "Ing. Jorge L. Tamayo", A.C.
90C Centro de Investigaciéon en Matematicas, A.C. SC
Centro de Investigacion en  Materiales
90E Avanzados, S.C. SC
90G CIATEC, A C."Centro de"Innovauon Aplicada en sc v
Tecnologias Competitivas'
901 Centro de Investigacion y Asistencia en sc v
Tecnologia y Disefio del Estado de Jalisco, A. C.

2 | as categorias corresponden a personal técnico y de investigacion.
% |as categorias corresponden a personal de rama médica, paramédica y grupos afines.
3 Las categorias corresponden a personal de rama médica, paramédica y grupos afines.
% | as categorias corresponden a personal docente, administrativo y de investigacion.
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ANEXO 1
APLICACION DE TABULADORES DE SUELDOS Y SALARIOS EN LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES
Aplicacién de Tabuladores

al Clave Curva Salarial de Sector
ave  Unidad Denominacién Curva Salarial Especifica
Ramo  pesp. Central
Mando Enlace  Operativo Mando  Enlace Operativo Categoria
90K Centro de Inye_stlgauon y Desarrollo Tecnolégico sc v
en Electroquimica, S.C.
90M ge(?tro de Investigacion y Docencia Econémicas, sc v
900 Centro de Investigaciones Biolégicas del sc v
Noroeste, S.C.
900 ge(?tro de Investigacion Cientifica de Yucatan, sc v
90S Centro de Investigaciones en Optica, A.C. SC v
90U Centro de Investigacién en Quimica Aplicada SC v
90w Centro de Invgsugaqones y Estudios Superiores sc v
en Antropologia Social
90X Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia v SC v
90Y CIATEQ, A.C. Centro de Tecnologia Avanzada SC v
91A Corporacién ~ Mexicana de Investigacion en v v
Materiales, S.A. de C.V.
91C El Colegio de la Frontera Norte, A.C. SC v
91E El Colegio de la Frontera Sur SC v
91l El Colegio de Michoacan, A.C. SC v
91K El Colegio de San Luis, A.C. v
91M INFOTEC Centro de Investigacién e Innovacion v
en Tecnologias de la Informacién y Comunicacion
91Q Instituto de Ecologia, A.C. SC v
91s InstltLﬂlto de Investigaciones “Dr. José Maria Luis v v
Mora
91U Instltut'o_ Nacional de Astrofisica, Optica y v v
Electrénica
91W Instltutq _Potosmo de Investigacion Cientifica y v
Tecnolégica, A.C.
9ZU Centro de Ingenieria y Desarrollo Industrial SC
9ZW Centro de Investigacion Cientifica y de Educacion
X . " X SC
Superior de Ensenada, Baja California
97y Centro de Investigacién en Alimentacion y sc v
Desarrollo, A.C.
47 Entidades no Sectorizadas
AYB Comision Namonal para el Desarrollo de los v v
Pueblos Indigenas
Notimex, Agencia de Noticias del Estado
! v
AYG Mexicano SC
AYI Procuraduria de la Defensa del Contribuyente 4 v v
AYJ | Comision Ejecutiva de Atencion a Victimas ~ v v v
AYL Slst(_ema Publico de Radiodifusion del Estado v v
Mexicano
HHG Instituto Nacional de las Mujeres v v
Entidades de Control Directo
GYN Instltu.to de Seguridad y Eervmlos Sociales de los v v v
Trabajadores del Estado
GYR Instituto Mexicano del Seguro Social
Otras empresas de participacién estatal mayoritaria®
TQA Compafiia Mexicana de Exploraciones, S.A. de | v | | | | | | v |

NOTAS: Los cambios en esta relacion de tabuladores, respecto de la relacién del Manual de Percepciones de Servidores Publicos de las
Dependencias y Entidades de la Administracion Publica Federal, publicado el 29 de mayo de 2015, obedecen a la actualizacion de los
registros durante los meses de mayo a diciembre de 2015 y el primer trimestre de 2016.

No se considera lo correspondiente al Ramo 48 Cultura en dependencias, 6rganos administrativos desconcentrados y entidades, por
encontrarse en proceso de registro; por lo que las unidades que integrardn este Ramo se presentan en el Ramo en que se encuentran
antes de la expedicion de este Manual.

No se incluyen las entidades paraestatales en proceso de desincorporacion.

Las entidades paraestatales no sectorizadas, para efectos presupuestarios, se presentan en el Ramo 47.

No se incluyen la Secretaria Técnica del Consejo de Coordinacién para la Implementacién del Sistema de Justicia Penal; Coordinacion
General @prende.mx; Agencia de Investigacion Criminal; y FONATUR Prestadora de Servicios, S.A. de C.V, por encontrarse en proceso
de registro.

El Instituto para el Desarrollo Técnico de las Haciendas Publicas, el Fondo para el Desarrollo de Recursos Humanos, los Seguros de
Crédito a la Vivienda SHF, S.A. de C.V. y el Fondo de Operacién y Financiamiento Bancario a la Vivienda S.A. de C.V. no se incluyen
debido a que no cuentan con estructura organica;

v Si presentan tabulador. Los tabuladores de sueldos y salarios se podran consultar en los respectivos portales de transparencia de las
dependencias y entidades.

SC Los importes totales mensuales brutos corresponden a curva de sector central, pero la composicion del sueldo base y la compensacion
garantizada es distinta.

3 De conformidad con el Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 8 de enero de 2014.

% Las categorias corresponden a personal de rama médica, paramédica y grupos afines.

% De conformidad con lo dispuesto por el articulo Décimo Quinto Transitorio de la Ley de Petréleos Mexicanos, publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el 11 de agosto de 2014.
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ANEXO 2
TABULADOR MENSUAL DE SUELDOS Y SALARIOS CON CURVA SALARIAL DE SECTOR CENTRAL APLICABLE
A LOS PUESTOS OPERATIVOS DE LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES
ZONA ECONOMICA II ZONA ECONOMICA 1II
NIVEL SUELDO BASE BRUTO COMPENSACION SUELDO BASE BRUTO COMPENSACION
GARANTIZADA GARANTIZADA
BRUTA BRUTA

1 5,546.00 620.00 6,002.00 620.00
2 6,920.00 620.00 7,220.00 620.00
3 7,020.00 620.00 7,295.00 620.00
4 7,070.00 620.00 7,345.00 620.00
5 7,120.00 620.00 7,395.00 620.00
6 7,145.00 915.00 7,440.00 1,110.00
7 7,170.00 1,485.00 7,490.00 1,705.00
8 7,195.00 1,890.00 7,540.00 2,020.00
9 7,245.00 2,020.00 7,595.00 2,120.00
10 7,520.00 2,085.00 7,890.00 2,210.00
11 7,545.00 2,135.00 7,900.00 2,220.00

FECHA DE VIGENCIA: 1 DE ENERO DE 2015

ANEXO 3A

TABULADOR DE SUELDOS Y SALARIOS BRUTOS DEL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA Y DE LOS SERVIDORES PUBLICOS DE
MANDO Y DE ENLACE DE LAS DEPENDENCIAS Y SUS EQUIVALENTES EN LAS ENTIDADES *_/

Presidente de la Republica | 40,766.00 | 167,804.92 | 208,570.92 |
Niveles (Importes Brutos en Pesos)
1 2 3
Grupo/Grado Puntos
Sueldo Compensacion Total de Sueldo Compensacion Total de Sueldo Compensacion Total de
- Sueldos y A Sueldos y N Sueldos y
Base Garantizada : Base Garantizada : Base Garantizada .
Salarios Salarios Salarios
G 1 4,897 - 5,629 32,813.14 172,308.91 205,122.05
3 4,225 - 4,896 25,667.18 178,207.82 203,875.00
H 2 3,681 - 4,224 25,667.18 173,924.29 199,591.47
1 3,201 - 3,680 25,667.18 169,041.16 194,708.34
3 2,800 - 3,200 23,667.18 170,563.82 194,231.00
| 2 2,432 - 2,799 23,667.18 170,312.82 193,980.00
1 2,112 -2,431 23,667.18 168,900.82 192,568.00
4 1,840-2,111 21,068.63 170,775.11 191,843.74
3 3 1,718 - 1,839 21,068.63 156,678.77 177,747.40
2 1,604 -1,717 21,068.63 149,104.86 170,173.49
1 1,497 - 1,603 21,068.63 141,803.69 162,872.32
3 1,397 - 1,496 17,629.88 130,651.20 148,281.08 17,629.88 137,159.20 154,789.08
K 2 1,304 - 1,396 17,409.02 119,072.81 136,481.83 17,409.02 124,364.05 141,773.07
1 1,217 - 1,303 16,762.88 105,486.18 122,249.06 16,762.88 111,994.18 128,757.06
3 1,129-1,216 16,140.73 98,481.31 114,622.04 16,140.73 102,547.68 118,688.41
L 2 1,047 - 1,128 15,541.68 83,786.61 99,328.29 15,541.68 90,370.49 105,912.17
1 971 - 1,046 14,964.85 71,782.96 86,747.81 14,964.85 78,171.08 93,135.93
3 871 -970 13,240.61 57,763.07 71,003.68 13,240.61 62,023.29 75,263.90 13,240.61 65,689.59 78,930.20
M 2 782 -870 11,552.21 45,699.58 57,251.79 11,552.21 51,386.38 62,938.59 11,552.21 55,432.39 66,984.60
1 701 -781 8,557.29 41,815.08 50,372.37 8,557.29 43,783.27 52,340.56 8,557.29 46,331.07 54,888.36
3 609 - 700 8,357.21 32,286.23 40,643.44 8,357.21 36,049.46 44,406.67 8,357.21 40,970.45 49,327.66
N 2 529 - 608 8,157.13 25,647.94 33,805.07 8,157.13 26,386.04 34,543.17 8,157.13 29,317.80 37,474.93
1 461 - 528 7,957.05 21,280.38 29,237.43 7,957.05 22,364.71 30,321.76 7,957.05 23,634.31 31,591.36
3 401 - 460 7,655.84 17,396.52 25,052.36 7,655.84 18,941.01 26,596.85 7,655.84 21,376.01 29,031.85
[¢] 2 351 - 400 7,385.77 12,629.93 20,015.70 7,385.77 14,533.59 21,919.36 7,385.77 15,666.59 23,052.36
1 305 - 350 6,855.50 11,867.43 18,722.93 6,855.50 12,374.70 19,230.20 6,855.50 13,013.85 19,869.35
3 265 - 304 6,604.82 9,348.79 15,948.61 6,604.82 10,007.63 16,612.45 6,604.82 11,250.29 17,855.11
P 2 231 - 264 6,363.31 5,878.98 12,242.29 6,363.31 7,120.98 13,484.29 6,363.31 8,362.98 14,726.29
1 200 - 230 5,906.45 3,123.55 9,030.00 5,906.45 3,358.55 9,265.00 5,906.45 5,093.84 11,000.29

VIGENCIA DE APLICACION 1 DE JUNIO DE 2016
* | Los montos que se asignan en el presente tabulador de sueldos y salarios brutos, una vez aplicadas las disposiciones fiscales,
se ubican dentro de los limites de sueldos y salarios netos a que se refiere el Anexo 3B.

Indicador de Grupo Jerarquico y Puesto de Referencia

G Secretaria de | H Subsecretaria | | Oficialia Mayor | J Jefatura de | K Direccién | L Direccién | M Direccién de [ N Subdireccion | O Jefatura de | P Enlace

Estado de Estado o | oEquivalente Unidad o | General o | General Adjunta | Area de Area Departamento

Equivalente Equivalente Equivalente o Equivalente
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ANEXO 3B

LIMITES DE LA PERCEPCION ORDINARIA NETA MENSUAL APLICABLES A LAS DEPENDENCIAS Y ENTIDADES
(Importe en Pesos una vez aplicadas la disposiciones fiscales)

Tipos de personal

Sueldos y salarios

Prestaciones 1/

(Efectivo y Especie)

Percepcidn ordinaria total

Minimo Maximo Minimo Méaximo Minimo Maximo
Personal de mando:
Presidente de la RepUblica 143,589 56,850 200,439
Secretaria de Estado 138,939 53,942 192,881
Subsecretaria de Estado 100,787 138,718 40,762 53,666 141,549 192,384
Oficialia Mayor 100,787 135,349 40,762 52,533 141,549 187,882
Jefatura de Unidad 83,693 134,996 33,843 52,140 117,536 187,136
Direccion General y Coordinacién General 70,733 130,763 29,282 49,711 100,015 180,474
Direccion General Adjunta 53,373 106,567 22,976 41,099 76,349 147,666
Direccion de Area 32,157 80,696 14,073 31,963 46,230 112,659
Subdireccién de Area 16,868 35,644 9,090 15,140 25,958 50,784
Jefatura de Departamento 12,442 23,180 7,556 10,943 19,998 34,123
Personal de enlace 7,010 14,756 5,735 7,989 12,745 22,745
Personal operativo 5,527 8,740 6,721 7,796 12,248 16,536
Personal de Categorias:
Servicio Exterior Mexicano 7,010 83,067 5,735 33,544 12,745 116,611
Educacion 264 56,350 9,819 37,255 10,083 93,605
Rama Médica, Paramédica y Grupos Afines 7,633 42,426 13,155 24,182 20,788 66,608
Investigacion, Cientifica y Desarrollo 7,902 26,884 17,641 57,141 25,543 84,025
Tecnoldgico 2/
Seguridad Publica 8,569 26,552 7,499 51,058 16,068 77,610
Procuracion de Justicia 12,098 65,092 5,259 16,012 17,357 81,104
Gobierno 12,001 18,628 10,259 11,863 22,260 30,491
Fuerzas Armadas 5,957 135,802 6,211 60,647 12,168 196,449

Nota: La percepcion ordinaria neta mensual corresponde a la cantidad que perciben los servidores publicos de la Administracién Publica
Federal, una vez aplicadas las disposiciones fiscales vigentes para el 2016.

1/ Los montos no incluyen el pago por riesgo y la potenciacion del seguro de vida institucional.
2/ Considera el incremento salarial correspondiente al ejercicio fiscal de 2016.

ANEXO 3C

CONVERTIDOR DEL TABULADOR DE SUELDOS Y SALARIOS DEL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA Y DE LOS
SERVIDORES PUBLICOS DE MANDO Y DE ENLACE DE LAS DEPENDENCIAS Y SUS EQUIVALENTES EN LAS

ENTIDADES
Niveles
Grupo/Grado
1 2 3

G 1 GAl

3 HC3*, HC2, HB3,
H 2 HC1, HB2, HA3,

1 HB1, HA2

3 IC3, 1C2,IC1, IB3, IB2, IA3

2 1A2,I1B1

1 1ALl

4 JC3*, JC2, JB3
3 3 JC1, JB2, JA3

2 HA1*

1 JB1, JA2
K 3 JAL* KC3*, KC2*, KC1, KB3*, KB2, KA3

2 KB1, KA2
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1| KA1 |

3 LC3* LC2* LC1, LB3* LB2, LA3
L 2 LB1, LA2
1 LAL
3 MC3*, MC2, MB3
M 2 MB1, MA2 MC1, MB2, MA3
1 MAL
3 NC2, NB3 NC3
N 2 NA3 NC1, NB2
1 NB1, NA2
3 NAL* 0C2, OB3 oc3
o 2 OB1, OA2 0C1, OB2, OA3
1 OA1
3 PB1, PA2 PC1,PB2, PA3 PC3, PC2, PB3
P 2 PAL
1 PQ1 PQ2 PQ3

* Las plazas que se encuentren vacantes, se ubicaran en estos grupos, grados y niveles, en términos de lo que
establezcan las disposiciones especificas de caracter administrativo a las que se refiere el articulo Cuarto
Transitorio del Acuerdo.

ANEXO 3D
CATALOGO GENERAL DE PUESTOS Y TABULADOR DE SUELDOS Y SALARIOS BRUTOS DE LA
ADMINISTRACION PUBLICA CENTRALIZADA

Niveles de Transicién

Cadigo Descripcion del Puestos Sgli;filal Sueldo Base nggi??gjgn Total g;;lifédos y
CFHCO003 Subsecretario HC3 25,667.18 179,107.09 204,774.27
CFHA001 Subsecretario HAL 25,667.18 164,277.12 189,944.30
CFJCO003 Jefe de Unidad JC3 21,068.63 179,967.25 201,035.88
CFJA001 Jefe de Unidad JA1 21,068.63 126,940.45 148,009.08
CFKCO003 Director General KC3 17,629.88 176,824.93 194,454.81
CFKCO002 Director General KC2 17,629.88 155,990.48 173,620.36
CFKB003 Director General KB3 17,409.02 156,211.34 173,620.36
CFLCO003 Director General Adjunto LC3 16,140.73 135,581.75 151,722.48
CFLCO002 Director General Adjunto LC2 16,140.73 115,791.85 131,932.58
CFLBO003 Director General Adjunto LB3 15,541.68 116,390.90 131,932.58
CFMCO003 Director de Area MC3 14,409.43 81,898.67 96,308.10
CFNAO001 Subdirector de Area NA1 7,666.09 18,851.41 26,517.50

VIGENCIA DE APLICACION 1 DE JUNIO DE 2016

El presente tabulador de sueldos y salarios es aplicable a los servidores publicos que, con
anterioridad a la expedicién del Manual estén ocupando puestos con el nivel sefialado.

ANEXO 4
SEGUROS DE PERSONAS

< Personal Personal de
1
SIECEURO ISR ol operativo Mando y Enlace
DE VIDA Suma asegurada basica de 40 meses del importe total de sueldos y Todos los P hasta G
salarios brutos mensuales. niveles

DE RETIRO Suma asegurada hasta de $25,000 pesos. Todos los P hasta G
niveles
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DE RESPONSABILIDAD | Sujeto a lo dispuesto en el articulo 30, fraccion Ill, de este Manual. P hasta G
CIVIL Y ASISTENCIA
LEGAL
DE GASTOS MEDICOS | Suma asegurada béasica de 74 a 333 Salarios Minimos Generales P: 74
MAYORES Mensuales Vigentes, de acuerdo con el nivel del puesto segun se
indica:
0O: 111
N: 148
M: 185
L: 222
K: 259
J hasta H: 295
G: 333
DE SEPARACION El Ejecutivo Federal cubrird un monto equivalente al 2%, 4%, 5% 6 10% P hasta G
INDIVIDUALIZADO del importe total de sueldos y salarios brutos mensuales del servidor
publico que se incorpore al mismo segun corresponda, por concepto de
aportacion ordinaria que éste elija. El importe de los rendimientos que
generen tendrd como base la suma de ambas aportaciones.

1 La prestacion que corresponda al Ejecutivo Federal se equipara al grupo G del tabulador de sueldos y
salarios con curva salarial de sector central.

ANEXO 5 A

Sumas aseguradas del Seguro de Retiro para los (las) trabajadores (as) que eligieron el sistema de
pensiones basado en cuentas individuales

Para los afios 2016, 2017 y 2018

Para recibir la suma asegurada de $25,000.00 pesos, los trabajadores deberan cumplir con 30 afios 0 mas
de cotizacion al Instituto y las trabajadoras deberan cumplir con 28 afios 0 mas de cotizacion al Instituto y con
los requisitos establecidos para el cobro del seguro de retiro (de acuerdo con las condiciones establecidas en
la poliza o contrato respectivo, segln corresponda), asi como presentar original (para su cotejo), y copia
simple de la Concesion de Pension emitida por el ISSSTE, que es el documento en el cual consta el
otorgamiento de la Pension al servidor publico.

ANEXO 5B
Sumas aseguradas del Seguro de Retiro para los (las) trabajadores (as) que eligieron el sistema de
pensiones establecido en el articulo Décimo Transitorio de la Ley del Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
Para los afios 2016 y 2017

a) Los trabajadores que hubieren cotizado 30 afios o mas y tengan una edad minima de 54 afios, y las
trabajadoras que hubieran cotizado 28 afios 0 méas y tengan una edad minima de 52 afios, tendran
derecho a una suma asegurada equivalente a $25,000.00 pesos.

b) Los trabajadores que cumplan 59 afios de edad o mas y 15 afios o0 mas de cotizacion al Instituto,
tendran derecho a una suma asegurada de acuerdo a la siguiente tabla:

Afios de servicio y cotizacién al Suma Asegurada (Pesos)
Instituto
15 $12,500.00
16 $13,125.00
17 $13,750.00
18 $14,375.00
19 $15,000.00
20 $15,625.00
21 $16,250.00
22 $16,875.00
23 $17,500.00
24 $18,125.00
25 $18,750.00
26 $20,000.00
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Afos de servicio y cotizacién al Suma Asegurada (Pesos)
Instituto
27 $21,250.00
28 $22,500.00
29 $23,750.00

c) Los trabajadores que se separen voluntariamente del servicio a los 64 afios de edad o mas y hayan
cotizado al Instituto por un minimo de 10 afios, tendran derecho a una suma asegurada de acuerdo a
la siguiente tabla:

Edad Suma Asegurada
(Pesos)
64 $12,000.00
65 6 mas $12,500.00

Para el afio 2018

a) Los trabajadores que hubieren cotizado 30 afios o mas y tengan una edad minima de 55 afios, y las
trabajadoras que hubieran cotizado 28 afios 0 mas y tengan una edad minima de 53 afios, tendran
derecho a una suma asegurada equivalente a $25,000.00 pesos.

b) Los trabajadores que cumplan 60 afios de edad o mas y 15 afios o0 mas de cotizacién al Instituto,
tendran derecho a una suma asegurada de acuerdo a la siguiente tabla:

Afos de servicio y cotizacion al Suma Asegurada (Pesos)
Instituto
15 $12,500.00
16 $13,125.00
17 $13,750.00
18 $14,375.00
19 $15,000.00
20 $15,625.00
21 $16,250.00
22 $16,875.00
23 $17,500.00
24 $18,125.00
25 $18,750.00
26 $20,000.00
27 $21,250.00
28 $22,500.00
29 $23,750.00

c) Los trabajadores que se separen voluntariamente del servicio a los 65 afios de edad o mas y hayan
cotizado al Instituto por un minimo de 10 afios, tendran derecho a una suma asegurada de acuerdo a
la siguiente tabla:

Edad Suma Asegurada
(Pesos)
65 6 mas $12,500.00

ACUERDO mediante el cual se modifica integralmente el Reglamento Organico del Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

Acuerdo 38/2016
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ACUERDO MEDIANTE EL CUAL SE MODIFICA INTEGRALMENTE EL REGLAMENTO ORGANICO DEL BANCO
NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLO

LUIS VIDEGARAY CASO, Secretario de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en los articulos 31,
fracciones VIl y XXXIV de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal; 30, segundo y ultimo parrafos
y 38, primer parrafo ambos de la Ley de Instituciones de Crédito, en ejercicio de las facultades que me
confiere el articulo 60., fraccion XXI del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y

CONSIDERANDO

Que el H. Congreso de la Unién, mediante decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 20 de
enero de 1986, expidio la Ley Orgéanica del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos.

Que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico expidié el Reglamento Organico del Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 2 de abril de 1991 y reformado mediante Acuerdos publicados en el mismo
medio oficial los dias 8 de marzo de 1993, 23 de diciembre de 1996, 22 de abril de 1998, 30 de mayo de 2000,
31 de julio de 2001 y 7 de septiembre de 2005.

Que el Ejecutivo Federal expidi6 el DECRETO por el que se reforman, adicionan y derogan diversas
disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 10 de enero de 2014, mediante el cual se modificaron diversas
disposiciones de la Ley Orgéanica del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos.

Que derivado de las reformas citadas, resulta necesario modificar el Reglamento Organico del Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, a
efecto de adecuar dicho instrumento normativo a las disposiciones contenidas tanto en la Ley de Instituciones
de Crédito como en la Ley Orgéanica del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos;

Que el Consejo Directivo del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, en su sesion celebrada el 12 de agosto de 2015, acordd proponer
a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico aumentar al capital social de la Institucion la cantidad de
$7,500°000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), para quedar fijado en
$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), asi como proponer a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico modificar el articulo 7 del Reglamento Organico del Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, derivado del aumento
de dicho capital social.

Que toda vez que corresponde a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico expedir, con sujecion a lo
dispuesto en la Ley de Instituciones de Crédito y en la Ley Orgéanica del Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, el Reglamento Organico de dicha Sociedad Nacional de Crédito en el que se establezcan las bases
conforme a las cuales, se regird su organizacion y funcionamiento, he tenido a bien expedir el siguiente:

ACUERDO MEDIANTE EL CUAL SE MODIFICA INTEGRALMENTE EL REGLAMENTO ORGANICO DEL BANCO
NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLO

CAPITULO PRIMERO
De la Sociedad

ARTICULO 1o0.- El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo, esta constituido conforme a la Ley de Instituciones de Crédito y a su propia
Ley Organica, con personalidad juridica y patrimonio propios.

ARTICULO 20.- El presente Reglamento Orgéanico tiene por objeto establecer las bases conforme a las
cuales se regira la organizacién y funcionamiento de la Sociedad.

ARTICULO 30.- El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, en su caracter de Sociedad Nacional de
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, prestara el servicio de banca y crédito con sujecion a los objetivos
y prioridades del Plan Nacional de Desarrollo y en especial del Programa Nacional de Financiamiento del
Desarrollo, de acuerdo a los programas sectoriales, regionales e institucional y a los planes estatales y
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municipales, para promover y financiar las actividades y sectores que le son encomendados en su propia Ley
Organica, con el proposito de contribuir al desarrollo sustentable del pais.

ARTICULO 4o0.- El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, como Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, tendra por objeto: promover y financiar las actividades prioritarias que
realicen los Gobiernos Federal, de la Ciudad de México, estatales y municipales y sus respectivas entidades
publicas paraestatales y paramunicipales en el ambito de los sectores de desarrollo urbano, infraestructura y
servicios publicos, vivienda, comunicaciones y transportes y de las actividades del ramo de la construccién.

ARTICULO 5o0.- El domicilio de la Sociedad sera en la Ciudad de México.

La Sociedad podra, previa aprobacion de su Consejo Directivo establecer o clausurar sucursales o
agencias o cualquier otra clase de oficinas y nombrar corresponsales, en el pais o0 en el extranjero, con la
autorizacion expresa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en términos de lo previsto por el articulo
42 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como designar domicilio convencional en los actos que realice y
los contratos que celebre.

ARTICULO 60.- La Sociedad tendra duracion indefinida.
CAPITULO SEGUNDO
Del Capital Social

ARTICULO 7o0.- El Capital Social del Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, es de $20,000'000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

Dicho Capital Social estara representado por 13,200'000,000 (TRECE MIL DOSCIENTOS MILLONES) de
certificados de aportacion patrimonial de la Serie “A”, con valor nominal de $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.)
cada uno y por 6,800'000,000 (SEIS MIL OCHOCIENTOS MILLONES) de certificados de aportacion
patrimonial de la Serie “B”, con valor nominal de $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.) cada uno.

El capital social podra ser aumentado o reducido conforme a lo dispuesto por el articulo 38 de la Ley de
Instituciones de Crédito, a propuesta del Consejo Directivo de la Sociedad, por acuerdo de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, y mediante reforma de este Reglamento.

ARTICULO 80.- Cuando la Sociedad anuncie su capital social deber4 al mismo tiempo anunciar su
capital pagado.

ARTICULO 90.- Los certificados de aportacion patrimonial, seran titulos de crédito nominativos, en los
términos del articulo 32 de la Ley de Instituciones de Crédito, divididos en dos series.

La Serie "A" representara en todo tiempo el 66% del capital de la Sociedad, sélo sera suscrita por el
Gobierno Federal, se emitira en un titulo que no llevara cupones, el cual sera intransmisible y en ningln caso
podra cambiar su naturaleza o los derechos que confiere al propio Gobierno Federal.

La Serie "B" representara el 34% restante del capital social y podra ser suscrita por el Gobierno Federal,
por los gobiernos de las entidades federativas y municipios, y por personas fisicas y morales mexicanas, en
los términos de los articulos 32 de la Ley de Instituciones de Crédito, y 12 de su Ley Organica.

Los certificados de aportacion patrimonial de la Serie "B" llevaran transcritas las disposiciones contenidas
en los articulos 33, 34, 35 y 36 de la Ley de Instituciones de Crédito y seran firmados por dos consejeros que
determine el Consejo Directivo de entre los representantes de la Serie "A" de los certificados de aportacion
patrimonial. Estas firmas podran ser impresas con facsimil, debiendo depositarse las firmas originales en el
Registro Publico de Comercio del domicilio de la Sociedad.

ARTICULO 10.- La Sociedad podra emitir certificados provisionales nominativos que deberan canjearse
en su oportunidad por titulos definitivos.

Los titulos provisionales y los definitivos deberan contener todos los datos necesarios para que su tenedor
pueda conocer y ejercitar los derechos que el certificado le confiere.

ARTICULO 11.- La suscripcion, tenencia y circulacion de los certificados de aportacion patrimonial de la
Serie "B" se sujetaran en todo tiempo a lo previsto por la Ley de Instituciones de Crédito y a las disposiciones
siguientes:
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I. Los titulos definitivos en que consten los certificados de aportacion patrimonial de la Serie "B" de esta
Sociedad, deberan expresar y contener:

a) Nombre y domicilio del tenedor o tenedores, asi como su ocupacion principal y, en su caso, su
objeto social;

b) Ladenominacion y domicilio de la Sociedad;
c) Lamencién expresa de ser certificados de aportacion patrimonial;

d) Elimporte del capital social de la Sociedad, el nimero de certificados correspondientes a la Serie "B"
y el valor nominal de los certificados de aportacién patrimonial,

e) La mencion especifica de pertenecer a la serie "B" y la indicacion que la misma representa el 34%
del capital social de la Institucion emisora, asi como el numero progresivo que permita la
individualizacién de cada certificado;

f)  Las transcripciones que para estos titulos sefiala el articulo 90. de este Reglamento Organico, y

g) La firma autégrafa o facsimilar de los miembros del Consejo Directivo que conforme al dltimo parrafo
del articulo 90. de este Reglamento Organico puedan suscribir tales titulos.

Il. Cada certificado de aportacion patrimonial de la Serie "B", es indivisible, y en consecuencia cuando
haya varios propietarios de un mismo certificado, nombrardn un representante comun, y si no se pusieren de
acuerdo, el nombramiento sera hecho por la autoridad judicial competente;

Ill. La Sociedad dejara de inscribir en el registro de certificados de aportacién patrimonial de la Serie "B" a
que se refiere el articulo 36 de la Ley de Instituciones de Crédito, las transmisiones que se efectlen sin
ajustarse a lo establecido en la citada Ley y a lo previsto en este articulo, y

IV. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, conforme a lo previsto en el articulo 12 de la Ley
Orgénica del Banco, podra autorizar la adquisicion de certificados de la citada Serie "B" en una proporcion
mayor al 5% del capital pagado de la Sociedad, a las entidades de la Administracion Publica Federal y de los
gobiernos de las entidades federativas y de los municipios.

ARTICULO 12.- En ningln momento podran participar en forma alguna en el capital de la Sociedad
personas fisicas o morales extranjeras, ni sociedades mexicanas en cuyos estatutos no figure clausula de
exclusion directa e indirecta de extranjeros.

Las personas que contravengan lo dispuesto en este articulo, perderdn a favor del Gobierno Federal la
participacion de que se trate.

ARTICULO 13.- La Sociedad llevara un registro de los certificados de aportacion patrimonial de la Serie
"B" y considerard como propietarios a quienes aparezcan inscritos como tales.

El citado registro contendra el nombre y domicilio del titular, asi como su ocupacién principal y, en su caso,
objeto social; la indicacion de los certificados que le pertenezcan expresandose los nimeros y demas
particularidades e igualmente, los datos relativos a las transmisiones que se realicen en los términos del
articulo 36 de la Ley de Instituciones de Crédito.

ARTICULO 14.- En los casos en que se aumente el capital pagado se observara lo siguiente:

I. Los titulares de los certificados de aportacion patrimonial de la Serie "B" podran adquirir los que
correspondan al acuerdo adoptado, en igualdad de condiciones y en proporciéon al nimero de certificados;
mediante la entrega del cupdn correspondiente y su pago en efectivo, y

Il. Transcurrido el plazo que el Consejo Directivo sefiale, que no podra ser inferior a 30 dias naturales
computables a partir de la fecha en que se publique en el Diario Oficial de la Federacién el acuerdo del propio
Consejo Directivo, los certificados no adquiridos de la Serie "B" se colocaran de manera directa por la
Sociedad, observando lo previsto en el articulo 34 de la Ley de Instituciones de Crédito.

CAPITULO TERCERO

De la Administracion y Vigilancia
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ARTICULO 15.- La administracion del Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional
de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, estard encomendada a un Consejo Directivo, y a un Director
General, en sus respectivas esferas de competencia, de conformidad con su Ley Organica.

ARTICULO 16.- El Consejo Directivo estara integrado por catorce consejeros designados de la siguiente
forma:

|. Siete consejeros representaran a la serie “A” de certificados de aportacién patrimonial, que seran:
a) El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, quien presidira el Consejo Directivo;

b) Los titulares de las Secretarias de Desarrollo Social, de Turismo y de Comunicaciones y Transportes; el
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico; el Subsecretario de Egresos y un representante designado por
el Gobernador del Banco de México dentro de los 3 niveles jerarquicos superiores del instituto central.

En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico,
tendrd el carcter de Presidente del Consejo, en ausencia de este Ultimo tendra el caracter de presidente el
suplente del Secretario de Hacienda y Crédito Publico y a falta de todos los anteriores, quien designen los
consejeros presentes de entre los consejeros de la serie “A”.

Seran suplentes de los consejeros de la Serie “A” de certificados de aportacion patrimonial,
preferentemente, los servidores publicos del nivel inferior inmediato siguiente;

Il. Cinco consejeros de la Serie “B” de certificados de aportacién patrimonial, representados por tres
Gobernadores o dos de éstos y el Jefe de Gobierno de la Ciudad de México, asi como por dos Presidentes
Municipales, que seran designados por el Consejo Directivo, a propuesta del Presidente del mismo, de entre
los Gobiernos de los Estados, Municipios y de la Ciudad de México, con base en la consideracion de los
siguientes criterios:

a) Que el volumen de operaciones de la entidad federativa 0 municipio sea representativo en el Programa
Institucional, y

b) Que correspondan a una entidad o sector prioritario de desarrollo, de acuerdo con los criterios de la
Planeacion Nacional.

Por cada consejero propietario de la Serie “B” de certificados de aportaciéon patrimonial, se nombrara un
suplente, en la forma y términos en que lo sean los propietarios, que debera tener como minimo, el nivel
jerarquico inmediato inferior del miembro propietario que supla.

Los consejeros de la Serie “B” de certificados de aportacion patrimonial durardn en su cargo un afio y
podran continuar en el mismo hasta que sean sustituidos.

La renuncia de los consejeros de la Serie “B” de certificados de aportacion patrimonial se presentara ante
el Consejo Directivo de la sociedad, quien designara a los nuevos consejeros.

Los consejeros de la Serie “B” de certificados de aportaciéon patrimonial que se designen para cubrir
vacantes, duraran en su cargo el tiempo que falte por transcurrir al consejero sustituido;

Ill. Dos consejeros externos de la Serie “B” de certificados de aportacion patrimonial designados por el
Ejecutivo Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, que tendran el caracter de
consejero independiente.

El nombramiento de los consejeros independientes debera recaer en personas de nacionalidad mexicana
que, por sus conocimientos, honorabilidad, prestigio profesional y experiencia, sean ampliamente reconocidos.

El cargo de consejero es personal y no podra desempefiarse por medio de representantes.

ARTICULO 17.- Las sesiones del Consejo Directivo deberan celebrarse, por lo menos trimestralmente en
los dias y horas que previamente acuerde el propio Consejo, excepto tratandose de sesiones extraordinarias
que el Presidente convoque cuando lo estime necesario o a peticion de, cuando menos, dos consejeros de la
Serie “A” de certificados de aportacion patrimonial o del Director General, a través del Secretario del Consejo.

Invariablemente, las convocatorias a las sesiones del Consejo Directivo se haran mediante escrito previo a
su celebracion, dirigido a los consejeros.
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El Consejo Directivo sesionara validamente con la asistencia de, por lo menos, seis de sus miembros,
siempre y cuando, entre ellos se encuentren por lo menos cuatro de los nombrados por la Serie “A” de
certificados de aportacion patrimonial.

Las resoluciones se tomaran por mayoria de votos de los consejeros presentes, teniendo el Presidente
voto de calidad para el caso de empate.

Los consejeros independientes no tendran suplentes y deberan asistir cuando menos al setenta por ciento
de las sesiones que se hayan convocado en un ejercicio y, en caso contrario, podran ser designados otros
con las mismas caracteristicas en su lugar, siempre que las ausencias no se justifiquen a juicio del
Consejo Directivo.

ARTICULO 18.- No podran ser consejeros:

I. Las personas que se encuentren en los casos sefialados por las fracciones Il a VI del articulo 23 de la
Ley de Instituciones de Crédito;

Il. Dos 0o méas personas que tengan, entre si, parentesco hasta el tercer grado por consanguinidad
o por afinidad;

lll. Adicionalmente, los consejeros independientes no deberan tener:
a) Anexo o vinculo laboral con la Sociedad;

b) Nexo patrimonial y/o vinculo laboral con persona fisica o moral que sea acreedor, deudor, cliente o
proveedor de la Sociedad,;

c¢) Conflicto de intereses con la Sociedad que, por su importancia, puedan afectar el desempefio imparcial
de su cargo, como por ser clientes, proveedores, deudores, acreedores o de cualquier otra naturaleza, y

d) La representacion de asociaciones, gremios, federaciones, confederaciones de trabajadores, patrones,
0 sectores de atenciébn que se relacionen con el objeto de la Sociedad o sean miembros de sus
6rganos directivos.

Si alguno de los consejeros designados llegare a encontrarse comprendido, durante el ejercicio de su
cargo en cualquiera de los supuestos anteriores, sera sustituido por su suplente por todo el tiempo que dure el
impedimento y no se haga designacion del consejero propietario.

Los consejeros deberan comunicar al Presidente del Consejo Directivo sobre cualquier situacion que
pudiere derivar en un conflicto de intereses, asi como abstenerse de participar en la deliberacion
correspondiente.

Asimismo, los consejeros deberdn mantener absoluta confidencialidad sobre todos aquellos actos, hechos
0 acontecimientos que pudieran afectar la operacion de la Sociedad, incluyendo la deliberacion del Consejo
Directivo, mientras dicha informacion no se haya hecho del conocimiento del publico.

ARTICULO 19.- Son causas de remocién de los consejeros de la Serie “B” de certificados de aportacion
patrimonial y de los consejeros independientes:

I. La incapacidad mental, asi como la incapacidad fisica que impida el correcto ejercicio de sus funciones
durante mas de seis meses;

II. No cumplir los acuerdos del Consejo Directivo o actuar deliberadamente en exceso o defecto de
Sus atribuciones;

Ill. Utilizar, en beneficio propio o de terceros, la informacién confidencial de que disponga en razén de su
cargo, asi como divulgar la mencionada informacion sin la autorizacion del Consejo Directivo;

IV. Someter, a sabiendas, a la consideracion del Consejo Directivo, informacion falsa, y

V. Respecto de los consejeros independientes, no asistir a las sesiones del Consejo Directivo en el
porcentaje previsto en el articulo 17, dltimo parrafo, del presente Reglamento Organico.

Ademas de las causas de remocién sefialadas en las fracciones | a IV de este articulo, a los consejeros de
la Serie “A” de certificados de aportacion patrimonial y al Director General, se les removera de su cargo
cuando se determine su responsabilidad mediante resolucién definitiva dictada por autoridad competente, por
ubicarse en alguno de los supuestos contendidos en la Ley Federal de Responsabilidades Administrativas de
los Servidores Publicos.
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ARTICULO 20.- El Consejo Directivo designara a su Secretario y Prosecretario de entre los servidores
publicos de la Sociedad.

El Secretario o, en su caso, el Prosecretario del Consejo Directivo levantara las actas de sesiones, las que
se asentaran en el libro de actas que para tal efecto se lleve y deberan ser firmadas por el Presidente y por el
Secretario, o el Prosecretario. Asimismo, autorizara las copias de dichas actas y acuerdos; suscribird los
citatorios respectivos y expedira las certificaciones que correspondan.

ARTICULO 21.- El Consejo Directivo dirigira a la Sociedad en los términos de lo previsto por el articulo 42
y demas relativos de la Ley de Instituciones de Crédito.

El Consejo Directivo podra acordar la realizacion de las operaciones inherentes al objeto de la Sociedad.

Los acuerdos que, en su caso, dicte respecto de las operaciones previstas en las fracciones VI a Xl del
articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, deberan considerar las propuestas del Director General.

Las facultades indelegables del Consejo Directivo se ejercerdn en los términos previstos en las
disposiciones aplicables.

ARTICULO 22.- También seran facultades indelegables del Consejo Directivo, las siguientes:
I. Aprobar el Informe Anual de Actividades que le presente el Director General;

Il. Aprobar los demas programas especificos y reglamentos internos de la Sociedad que le presente el
Director General, a efecto de someterlos a la autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

lll. Expedir las normas y criterios a los cuales debera sujetarse la elaboracién y ejercicio del presupuesto
de gasto corriente y de inversiéon fisica de la Sociedad, asi como aprobar dicho presupuesto y las
modificaciones que corresponda efectuar durante el ejercicio, una vez autorizados los montos globales de
estos conceptos por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y

IV. Aprobar, a propuesta del comité de recursos humanos y desarrollo institucional, de conformidad con lo
previsto en el articulo 42, fraccion XVIIl de la Ley de Instituciones de Crédito, la estructura organica,
tabuladores de sueldos y prestaciones, politica salarial y para el otorgamiento de percepciones extraordinarias
por el cumplimiento de metas sujetas a la evaluacion del desempefio, tomando en cuenta las condiciones del
mercado laboral imperante en el sistema financiero mexicano; politicas de ascensos, promociones y
jubilaciones; lineamientos de seleccion, reclutamiento y capacitacion; criterios de separacion; y las demas
prestaciones econdmicas y de seguridad social establecidas en beneficio de los servidores publicos que
laboren en la Sociedad.

ARTICULO 23.- El Director General sera designado por el Ejecutivo Federal a través del Secretario de
Hacienda y Crédito Publico, debiendo recaer su nombramiento en persona que redna los requisitos sefialados
en el articulo 24 de la Ley de Instituciones de Crédito.

ARTICULO 24.- El Director General tendra a su cargo la administracion y la representacion legal del
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo, sin perjuicio de las atribuciones que correspondan al Consejo Directivo, al efecto tendra las
siguientes facultades y funciones:

I. En el gjercicio de sus atribuciones de representacion legal, podra celebrar u otorgar toda clase de actos
y documentos inherentes al objeto de la Sociedad. Contara para ello con las mas amplias facultades para
realizar actos de dominio, administracion, pleitos y cobranzas, aun aquellas que requieran de autorizacion
especial segun otras disposiciones legales o reglamentarias;

Il. Informar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previo a la autorizacion de las instancias
correspondientes, las operaciones que pudiesen estar vinculadas con el objeto de las otras instituciones de
banca de desarrollo;

Ill. Ejecutar las resoluciones del Consejo Directivo;
IV. Llevar la firma social;
V. Actuar como Delegado Fiduciario General;

VI. Administrar los bienes y negocios de la Sociedad, celebrar los convenios y contratos, asi como ejecutar
todos los actos que se requieran para la marcha ordinaria de la Institucion;

VII. Proponer al Consejo Directivo la contratacion, designacion y remocion de los servidores publicos de la
Sociedad que ocupen cargos con dos jerarquias inmediatas inferiores a la de su rango y presentarle las
solicitudes de licencia, asi como las renuncias de los mismos;
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VIIl. Decidir la designacion y contratacion de los servidores publicos de la Sociedad, distintos de los
sefialados en el articulo 42 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como la designacion y remocion de
los delegados fiduciarios; administrar al personal en su conjunto y establecer y organizar las oficinas
de la Institucion;

IX. Proponer al Consejo Directivo la creacion de comités regionales consultivos y de crédito, asi como los
qgue considere necesarios para el cumplimiento del objeto de la Sociedad; y proveer lo necesario para su
adecuada integracion y funcionamiento;

X. Presentar al Consejo Directivo para su aprobacion los estados financieros basicos anuales de la
Sociedad, junto con el informe de los comisarios y auditores externos;

XI. Autorizar la publicacion de los balances mensuales de la Institucién conforme a las bases acordadas
por el Consejo Directivo;

XIl. Proponer al Consejo Directivo el establecimiento, reubicacién y clausura de sucursales, agencias o de
cualquier otra clase de oficinas en el pais y en el extranjero;

XIll. Someter al Consejo Directivo los programas operativos y financieros y el presupuesto general de
gasto e inversion de la Sociedad;

XIV. Presentar al Consejo Directivo las propuestas de modificacion a este Reglamento Orgénico;

XV. Someter a consideracién del Consejo Directivo, la aprobacion de las bases generales en las que se
establezcan los lineamientos para la cesién de activos y pasivos de la Institucién y sus propuestas
respectivas;

XVI. Presentar al Consejo Directivo las propuestas de adquisicién, arrendamiento y enajenacion de bienes
muebles e inmuebles que la Sociedad requiera, asi como las politicas y bases generales que regulen los
convenios, contratos, pedidos o acuerdos que deba celebrar la Institucidon con terceros, en esas materias, de
conformidad con las normas aplicables;

XVII. Proponer al Consejo Directivo, la emisién de obligaciones subordinadas;
XVIII. Participar en las sesiones del Consejo Directivo con voz y sin voto, y

XIX. Las que le delegue el Consejo Directivo, y aquellas que establezcan las disposiciones generales u
otros ordenamientos juridicos.

ARTICULO 25.- La designacion de Delegados Fiduciarios y de los servidores publicos de la Sociedad que
ocupen cargos con las dos jerarquias inmediatas inferiores a la del Director General, se hara con base en los
méritos obtenidos en la Institucion y con sujecion a lo dispuesto por los articulos 24 y 43 de la Ley de
Instituciones de Crédito.

ARTICULO 26.- La vigilancia de la Sociedad se realizara por los 6rganos y en los términos sefialados en
la Ley de Instituciones de Crédito y las disposiciones de caracter general que emita la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

ARTICULO 27.- Para el cumplimiento de las facultades y obligaciones que la Ley de Instituciones de
Crédito les confiere, los Comisarios, conjunta o separadamente, podran ejercer las siguientes funciones:

I. Solicitar al Director General informacion trimestral que incluya por lo menos un estado de la situacion
financiera y un estado de resultados de la Sociedad,;

Il. Realizar un examen de las operaciones, documentacion, registro y demas constancias, en el grado y
extension que sea necesario para efectuar la vigilancia interna de la Sociedad y para rendir fundadamente el
dictamen a que se refiere la fraccion siguiente;

Ill. Rendir anualmente al Consejo Directivo un informe respecto a la veracidad, suficiencia y razonabilidad
de la informacién presentada por el Director General al propio Consejo, debiendo incluir su opinién sobre si las
politicas y criterios contables, ejercicio de gasto corriente y de inversién, y de informacion seguidos por la
Sociedad, son adecuados y suficientes, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de
Crédito; si su aplicacion es consistente en la informacién presentada al Consejo Directivo, y si como
consecuencia dicha informacién refleja en forma veraz y suficiente la situacién financiera y de resultados de la
Sociedad;

IV. Hacer que se inserten en el orden del dia de las sesiones del Consejo Directivo, los puntos que
estimen pertinentes;
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V. Asistir con voz, pero sin voto, a todas las sesiones del Consejo Directivo a las cuales deberan ser
convocados, y

VI. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Sociedad.

Tratandose de las fracciones Il y VI de este articulo, los comisarios nombrados por la Secretaria de la
Funcion Puablica deberan observar en todo momento las limitaciones establecidas en el articulo 44 Bis 1 de
la Ley de Instituciones de Crédito para dicha Secretaria.

Los comisarios referidos en el parrafo anterior vigilaran que la Sociedad conduzca sus actividades
conforme al programa sectorial correspondiente y al programa institucional respectivo.

La actuacion de los comisarios se sujetara en todo tiempo a lo previsto por el articulo 142 de la Ley de
Instituciones de Crédito.

ARTICULO 28.- El comisario designado por la Secretaria de la Funcion Publica durara en su cargo hasta
en tanto no sea revocado su hombramiento, y el designado por los consejeros de la Serie "B" de certificados
de aportacién patrimonial, por el término de un ejercicio social, pudiendo ser nombrado nuevamente.

El Comisario designado por la Serie “B” de certificados de aportacion patrimonial, continuara en el
desempefio de sus funciones, aun cuando concluya el periodo para el que haya sido nombrado, mientras no
se haga nueva designacion y el sustituto tome posesion de su cargo.

CAPITULO CUARTO
Del Ejercicio Social y la Distribucion del Remanente

ARTICULO 29.- El ejercicio social comprendera un afio natural, contando del 1o. de enero al 31 de
diciembre de cada afio.

ARTICULO 30.- Con la autorizacion expresa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la Sociedad
debera constituir las reservas y fondos necesarios para el adecuado cumplimiento de su objeto. En los
términos del articulo 30 de su Ley Orgénica, al menos se constituirdn las siguientes reservas:

|. Separar anualmente, por lo menos un 10% de la utilidad neta para constituir el Fondo de Reserva Legal,
hasta que dicha reserva alcance un importe por lo menos igual al capital social pagado;

Il. Hasta un 20% de los pasivos a cargo de la Institucion en moneda extranjera, y

lll. La cantidad que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para constituir e incrementar
otras reservas.

Fijado el monto del remanente de operacion y separada la cantidad que corresponda pagar por el
impuesto respectivo y por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sociedad, el saldo se
aplicara de la siguiente manera:

a) Se tomara la cantidad que el Consejo Directivo acuerde destinarse a ser distribuida como utilidades
entre los tenedores de certificados de aportacion patrimonial a prorrata, y

b) El saldo, si lo hubiese, se aplicara en la forma que acuerde el Consejo Directivo.

ARTICULO 31.- El Consejo Directivo acordara la fecha en la cual los tenedores de los certificados de
aportacién patrimonial podran cobrar las utilidades que les correspondan y mandaran anunciar oportunamente
la fecha y las utilidades acordadas, mediante publicacién en un periddico de amplia circulacion en la
Republica Mexicana.

Si algun tenedor de certificados de aportacion patrimonial no cobra las utilidades que le correspondan en
el término de cinco afios contados a partir de la fecha designada por el Consejo Directivo, se considerara
prescrito su derecho y las utilidades pasaran a favor de la Sociedad

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- El presente Acuerdo, entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial de la Federacion.

ARTICULO SEGUNDO.- El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo, en términos de las disposiciones legales aplicables, procedera a realizar
los actos necesarios para dar cumplimiento al presente Acuerdo.

Ciudad de México, a 18 de mayo de 2016.- El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, Luis Videgaray
Caso.- Rabrica.
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ACUERDO por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales, las cuotas disminuidas y los precios
maximos al publico de las gasolinas que se enajenen en la region fronteriza con los Estados Unidos de América,
durante el periodo comprendido del 1 al 7 de junio de 2016.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

Acuerdo 44 /2016

Acuerdo por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales, las cuotas disminuidas y
los precios maximos al publico de las gasolinas que se enajenen en la region fronteriza con los
Estados Unidos de América, durante el periodo comprendido del 1 al 7 de junio de 2016.

MIGUEL MESSMACHER LINARTAS, Subsecretario de Ingresos de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, con fundamento en los articulos 31, fraccion XXXIV de la Ley Organica de la Administracion Publica
Federal; segundo, cuarto y quinto del Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del
impuesto especial sobre produccion y servicios aplicables a los combustibles que se indican, y Quinto,
fraccion 1l del Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, de la Ley del Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios, del Cédigo Fiscal de
la Federacion y de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, se dan a conocer los
montos de los estimulos fiscales, las cuotas disminuidas y los precios maximos al publico aplicables a las
gasolinas que se enajenen en la franja fronteriza de 20 kilometros y el territorio comprendido entre las lineas
paralelas de mas de 20 y hasta 45 kilometros a la linea divisoria internacional con los Estados Unidos de
Ameérica, durante el periodo comprendido del 1 al 7 de junio de 2016, mediante el siguiente

ACUERDO

Articulo Primero.- Se dan a conocer los montos de los estimulos, las cuotas de gasolinas a que se refiere
el articulo 20., fraccién I, inciso D), numeral 1, subincisos a) y b) de la Ley del Impuesto Especial sobre
Produccién y Servicios disminuidas con dichos estimulos, asi como los precios maximos de las gasolinas,
aplicables en la franja fronteriza a que se refiere el articulo segundo del Decreto por el que se establecen
estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccién y servicios aplicables a los combustibles
que se indican, durante el periodo comprendido del 1 al 7 de junio de 2016.

Zonal Zona ll Zona lll Zona IV ZonaV Zona VI Zona VI
I.- Monto del estimulo:
a) Gasolina menora 92 o) 000 99371 $2.774 $2.774 $3.071 $3.062 $3.177
octanos:
b) Gasolina mayor o o000 g5000  $1.404 $1.404 $1.824 $1.788 $2.084
igual a 92 octanos:
Il.- Cuota disminuida:
a) Gasolina menor a 92 o3 256 43355  $0.952 $0.952 $0.655 $0.664 $0.549
octanos:
b) Gasolina mayor o o 053 gr903  $1519 $1.519 $1.099 $1.135 $0.839
igual a 92 octanos:
Ill.- Precios maximos
al publico:
a) Gasolina menor a 92 1515 g1, 73 $9.94 $9.94 $9.60 $9.61 $9.48
octanos:
b) Gasolina mayor o o /)63 41403 $12.40 $12.40 $11.91 $11.95 $11.61

igual a 92 octanos:

Articulo Segundo.- Se dan a conocer los montos de los estimulos, las cuotas de gasolinas a que se
refiere el articulo 20., fraccion |, inciso D), numeral 1, subincisos a) y b) de la Ley del Impuesto Especial sobre
Produccién y Servicios disminuidas con dichos estimulos, asi como los precios maximos de las gasolinas,
aplicables en la franja fronteriza dentro del territorio comprendido entre las lineas paralelas de mas de 20 y
hasta 45 kilometros a la linea divisoria internacional con los Estados Unidos de América a que se refiere el
articulo cuarto del Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre
produccion y servicios aplicables a los combustibles que se indican, durante el periodo comprendido del 1 al 7
de junio de 2016.
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TERRITORIO COMPRENDIDO ENTRE MAS DE 20 Y HASTA 25 KILOMETROS AL SUR DE LA
LINEA DIVISORIA INTERNACIONAL

I.- Monto del estimulo:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Il.- Cuota disminuida:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Ill.- Precios méaximos
al publico:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

TERRITORIO COMPRENDIDO ENTRE MAS DE 25 Y HASTA 30 KILOMETROS AL SUR DE LA
LINEA DIVISORIA INTERNACIONAL

I.- Monto del estimulo:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Il.- Cuota disminuida:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

lll.- Precios méaximos
al publico:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

TERRITORIO COMPRENDIDO ENTRE MAS DE 30 Y HASTA 35 KILOMETROS AL SUR DE LA
LINEA DIVISORIA INTERNACIONAL

I.- Monto del estimulo:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Il.- Cuota disminuida:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

lll.- Precios méaximos
al publico:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Zona |

$0.000

$0.000

$3.726

$2.923

$13.16

$14.03

Zona |

$0.000

$0.000

$3.726

$2.923

$13.16

$14.03

Zonal

$0.000

$0.000

$3.726

$2.923

$13.16

$14.03

Zonall

$0.309

$0.000

$3.417

$2.923

$12.80

$14.03

Zona ll

$0.247

$0.000

$3.479

$2.923

$12.87

$14.03

Zona ll

$0.186

$0.000

$3.540

$2.923

$12.94

$14.03

Zona lll

$2.312

$1.170

$1.414

$1.753

$10.48

$12.67

Zona lll

$1.849

$0.936

$1.877

$1.987

$11.02

$12.94

Zona lll

$1.387

$0.702

$2.339

$2.221

$11.55

$13.21

Zona IV

$2.312

$1.170

$1.414

$1.753

$10.48

$12.67

Zona IV

$1.849

$0.936

$1.877

$1.987

$11.02

$12.94

Zona IV

$1.387

$0.702

$2.339

$2.221

$11.55

$13.21

ZonaV

$2.559

$1.520

$1.167

$1.403

$10.19

$12.26

ZonaV

$2.047

$1.216

$1.679

$1.707

$10.79

$12.61

ZonaV

$1.536

$0.912

$2.190

$2.011

$11.38

$12.97

Zona VI

$2.552

$1.490

$1.174

$1.433

$10.20

$12.30

Zona VI

$2.041

$1.192

$1.685

$1.731

$10.79

$12.64

Zona VI

$1.531

$0.894

$2.195

$2.029

$11.38

$12.99

Zona VI

$2.648

$1.737

$1.078

$1.186

$10.09

$12.01

Zona VI

$2.118

$1.389

$1.608

$1.534

$10.70

$12.41

Zona VI

$1.589

$1.042

$2.137

$1.881

$11.32

$12.82
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TERRITORIO COMPRENDIDO ENTRE MAS DE 35 Y HASTA 40 KILOMETROS AL SUR DE LA
LINEA DIVISORIA INTERNACIONAL

I.- Monto del estimulo:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Il.- Cuota disminuida:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Ill.- Precios méaximos
al publico:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

TERRITORIO COMPRENDIDO ENTRE MAS DE 40 Y HASTA 45 KILOMETROS AL SUR DE LA
LINEA DIVISORIA INTERNACIONAL

I.- Monto del estimulo:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

Il.- Cuota disminuida:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

lll.- Precios maximos
al publico:

a) Gasolina menor a 92
octanos:

b) Gasolina mayor o
igual a 92 octanos:

UNICO.- El presente Acuerdo entrard en vigor el dia de su publicacion en el Diario Oficial

de la Federacion.

Ciudad de México, a 30 de mayo de 2016.- Con fundamento en el articulo Quinto, quinto parrafo del
Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccion y
servicios aplicables a los combustibles que se indican, en ausencia del C. Subsecretario de Ingresos, el Titular

Zona l

$0.000

$0.000

$3.726

$2.923

$13.16

$14.03

Zona |

$0.000

$0.000

$3.726

$2.923

$13.16

$14.03

Zona ll

$0.124

$0.000

$3.602

$2.923

$13.02

$14.03

Zonal ll

$0.062

$0.000

$3.664

$2.923

$13.09

$14.03

Zona lll

$0.925

$0.468

$2.801

$2.455

$12.09

$13.48

Zona lll

$0.462

$0.234

$3.264

$2.689

$12.62

$13.75

Zona IV

$0.925

$0.468

$2.801

$2.455

$12.09

$13.48

Zona IV

$0.462

$0.234

$3.264

$2.689

$12.62

$13.75

TRANSITORIO

ZonaV

$1.024

$0.608

$2.702

$2.315

$11.97

$13.32

ZonaV

$0.512

$0.304

$3.214

$2.619

$12.57

$13.67

Zona VI

$1.021

$0.596

$2.705

$2.327

$11.98

$13.33

Zona VI

$0.510

$0.298

$3.216

$2.625

$12.57

$13.68

de la Unidad de Politica de Ingresos No Tributarios, Eduardo Camero Godinez.- Rubrica.

Zona VI

$1.059

$0.695

$2.667

$2.228

$11.93

$13.22

Zona VI

$0.530

$0.347

$3.196

$2.576

$12.55

$13.62
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CIRCULAR Modificatoria 10/16 de la Unica de Seguros y Fianzas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR MODIFICATORIA 10/16 DE LA UNICA DE SEGUROS Y FIANZAS

(Disposiciones 5.4.1., 5.4.4. y 5.11.6.; Disposiciones Septuagésima Tercera y Septuagésima
Cuarta Transitorias; Anexos 6.1.2.y 6.10.6.)

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas, con fundamento en lo dispuesto en los articulos 366,
fracciones Il y V, 369, fraccion |, 372, fraccion V de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, y

CONSIDERANDO

Que el 4 de abril de 2013 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el “Decreto por el que se expide
la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas y se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley
sobre el Contrato de Seguro”, a través del cual, en términos de su Articulo Primero, se expide la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Que el 19 de diciembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion la Circular Unica de
Seguros y Fianzas (CUSF), mediante la cual se dan a conocer las disposiciones de caracter general que
emanan de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas (LISF), sistematizando su integracion y
homologando la terminologia utilizada, a fin de brindar con ello certeza juridica en cuanto al marco normativo
al que las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas y demas personas y
entidades sujetas a la inspeccion y vigilancia de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas deberan
sujetarse en el desarrollo de sus operaciones.

En virtud de lo anterior y con el objetivo de brindar mayor certeza juridica en cuanto al marco normativo al
que deberan sujetarse las entidades antes mencionadas, se considera indispensable realizar algunas
modificaciones y adiciones a la Circular Unica de Seguros y Fianzas con relacion a las reservas técnicas, al
capital minimo pagado y al requerimiento de capital de solvencia, las cuales corresponden, de manera
genérica, a aspectos de procedimiento de calculo del margen de riesgo; constitucion, incremento, valuacion y
registro de la reserva para fluctuacion de inversiones de los seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social; constitucion e incremento de la reserva de riesgos en curso de los seguros privados que
consistan en el pago de rentas basadas en la supervivencia de las personas; dar a conocer el valor de la
Unidad de Inversion que las instituciones de seguros y de fianzas deberan considerar para calcular la
equivalencia en moneda nacional de su capital minimo pagado conforme lo establece el articulo 49 de la Ley
de Instituciones de Seguros y de Fianzas, y precisiones al procedimiento para la entrega del “Sistema de
calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia”, asi como especificacién de la version que se debe utilizar
para el calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia que realicen las citadas instituciones mediante el
empleo de la formula general prevista en el articulo 236 de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, y
finalmente, el diferimiento de la aplicacion del parametro k=30, empleado en el célculo del requerimiento de
capital por descalce entre activos y pasivos de los Seguros de Pensiones.

Que la modificacion a la Disposicion 5.4.1. de la Circular Unica de Seguros y Fianzas, se hace necesaria
con el objetivo de brindar mayor certeza juridica a los sujetos regulados en lo referente a la determinacion del
margen de riesgo de la reserva de riesgos en curso, precisando que, para efectos de la valuacion de las
reservas técnicas, debera utilizarse el Requerimiento de Capital de Solvencia del cierre del mes inmediato
anterior a la fecha de valuacion, ademas de eliminar la excepcion que se establece en la Disposicion 5.4.4.
para el célculo del margen de riesgo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de largo plazo, a efecto
de que el procedimiento de célculo, sea aplicable a todos los ramos y tipos de seguros.

Que la modificacion a la Disposicion 5.11.6., se presenta, con la finalidad de facilitar el proceso de célculo
de la reserva para fluctuacién de inversiones para los seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social.

Que derivado del cambio en los supuestos y métodos de valuacion de la reserva de riesgos en curso de
los seguros privados que consisten en el pago de rentas basadas en la supervivencia de las personas, se
observd que existen incrementos significativos en los saldos de dicha reserva que pueden impactar en los
resultados de las instituciones autorizadas para la practica de los seguros de pensiones derivados de las
Leyes de Seguridad Social, por lo que se precisa, previa autorizacion, otorgar un periodo para cubrir el posible
déficit que éstas pudieran presentar.
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Que mediante la determinacion de los capitales minimos pagados, se busca que las instituciones de
seguros y de fianzas tengan una posicion financiera sélida que les permita responder a las obligaciones y
responsabilidades que asuman en el ejercicio de su actividad, por lo que resulta necesario modificar el Anexo
6.1.2. de la Circular Unica de Seguros y Fianzas a fin de dar a conocer el valor de la Unidad de Inversion que
dichas Instituciones deberan considerar para calcular la equivalencia en moneda nacional de su capital
minimo pagado.

Que en términos de lo previsto en las fracciones | y Ill del articulo 369 de la Ley de Instituciones de
Seguros y de Fianzas, corresponde a la Junta de Gobierno de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas
aprobar la emisién de las disposiciones de caracter general que conforme a dicha Ley requieren de su
acuerdo, asi como determinar el capital minimo pagado que deberan cubrir las instituciones de seguros e
instituciones de fianzas de conformidad con lo previsto en la citada Ley.

Que con objeto de facilitar la gestion de la cartera de inversiones a cargo de las instituciones de seguros
autorizadas para la practica de los seguros de pensiones derivados de las Leyes de Seguridad Social, a
efecto de que éstas mantengan una adecuada posicién de calce entre activos y pasivos, se hace necesario
incorporar un régimen transitorio relativo a la actualizacion del valor del tramo de medicién k para moneda
indizada, utilizado en el célculo del requerimiento de capital de descalce entre activos y pasivos a que se
refiere el Anexo 6.5.7.

Por lo anteriormente expuesto, esta Comisién ha resuelto expedir una Circular Modificatoria a la Unica de
Seguros y Fianzas en los términos que enseguida se sefialan:

CIRCULAR MODIFICATORIA 10/16 DE LA UNICA DE SEGUROS Y FIANZAS

(Disposiciones 5.4.1., 5.4.4. y 5.11.6.; Disposiciones Septuagésima Terceray
Septuagésima Cuarta Transitorias; Anexos 6.1.2. y 6.10.6.)

PRIMERA.- Se modifican las Disposiciones 5.4.1., 5.4.4. y 5.11.6. de la Circular Unica de Seguros y
Fianzas para quedar como sigue:

5.4.1. El margen de riesgo sera el monto que, aunado a la mejor estimacion, garantice que el monto de
las reservas técnicas sea equivalente al que las Instituciones de Seguros requeriran para asumir
y hacer frente a sus obligaciones.

El margen de riesgo se calculara determinando el costo neto de capital correspondiente a los
Fondos Propios Admisibles requeridos para respaldar el RCS necesario para hacer frente a las
obligaciones de seguro y Reaseguro de la Institucion de Seguros, durante su periodo de
vigencia. Para efectos de la valuacién de las reservas técnicas, debera utilizarse el RCS del
cierre del mes inmediato anterior a la fecha de valuacion. Lo anterior sin perjuicio de que la
institucion podra realizar ajustes a dicho margen de riesgo, que le permitan reconocer el
incremento o decremento que puede tener el mismo, debido a incrementos o disminuciones
relevantes en el monto de sus obligaciones que hayan ocurrido durante el mes, en forma
posterior al cierre del mes anterior. En estos casos, el responsable de la valuacion de las
reservas técnicas, deberd informar el ajuste realizado y los procedimientos utilizados para
realizar dicho ajuste, como parte del contenido de los archivos de certificacion, que forman parte
del reporte RR-3.

5.4.4. El margen de riesgo asociado a cada ramo y tipo de seguro, debera calcularse conforme al
siguiente procedimiento:

lLalVv...

5.11.6. El saldo de la reserva para fluctuaciéon de inversiones no podra en ningln momento ser superior
al 50% del valor del pardmetro RCSE correspondiente al cierre del mes anterior, conforme a lo
siguiente:

RCSB = 4% = (RMP + RRC) + [Y; max(RMSg + RRCS;—RM; — RRCy,0)] + RCspp + RC,4
donde:

RMP o5 el saldo de la reserva de riesgos en curso de Beneficios Basicos de Pensién a
retencién, correspondiente a los planes en vigor de los Seguros de Pensiones sin incluir la
porcion correspondiente a la reserva matematica especial para Pdlizas Anteriores al Nuevo
Esquema Operativo;

RRC o5 el saldo de la reserva de riesgos en curso de Beneficios Adicionales a retencion,
correspondiente a Pdlizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo;
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RMSg y RRCS3% son el saldo de la reserva de riesgos en curso de Beneficios Béasicos de

Pension y el saldo de la reserva de riesgos en curso de Beneficios Adicionales a retencion para
cada Pdliza del Nuevo Esquema Operativo k , Obtenidas ambas con la tasa de interés técnico
indicada en la Disposicién 5.8.4 o en la fraccion Il de la Disposicion 5.8.13, segun aplique, y las
bases biométricas sefialadas en la Disposicion 14.2.6;
RMg | RRCy : -~ Ao s
Ty E son el saldo de la reserva de riesgos en curso de Beneficios Basicos de Pension y
el saldo de la reserva de riesgos en curso de Beneficios Adicionales a retencion para cada
Pdliza del Nuevo Esquema Operativo k, obtenidas ambas con la tasa de interés técnico indicada
en la Disposicion 5.8.4 o en la fraccion 1l de la Disposicion 5.8.13, segun aplique, y las bases
biométricas con las que la Institucion de Seguros determin6 su oferta de Monto Constitutivo;

Rlsep es el requerimiento de capital de descalce entre activos y pasivos a que se refiere la
Disposicién 6.5.2, y

RC, es el requerimiento de capital relativo a las pérdidas ocasionadas por el cambio en el valor
de los activos a que se refiere la Disposicién 6.5.2.

SEGUNDA .- Se adicionan las Disposiciones Septuagésima Tercera y Septuagésima Cuarta Transitorias a
la Circular Unica de Seguros y Fianzas para quedar como sigue:

SEPTUAGESIMA TERCERA.- Aquellas Instituciones de Seguros que cuenten con pélizas de
seguros de vida que consistan en el pago de rentas basadas en la supervivencia de personas, y que,
como resultado del cambio en las bases demograficas previstas en las presentes Disposiciones, la
reserva de riesgos en curso, valuada al primero de enero de 2016, impligue un incremento en
la referida reserva que se traduzca en un déficit, podran solicitar a la Comisién la autorizacion de la
amortizacion del referido déficit siempre que se cumpla con lo siguiente:

. Que los planes de rentas hayan sido contratados con anterioridad a la entrada en vigor de las
presentes Disposiciones,

1. Que no haya pagos futuros de prima, y

Ill. Que la colectividad de asegurados sea una colectividad cerrada, en el sentido de que los
miembros asegurados son los que cumplen con las caracteristicas previstas en el contrato
celebrado y pertenecen a la colectividad asegurada definida en el mismo.

La solicitud debera presentarse a mas tardar el 30 de junio de 2016 y deberd acompafiarse de un
programa de aportaciones mediante las cuales se subsanara el déficit de que se trate.

El plazo de amortizacion que la Institucion solicite, para la amortizacion del déficit, no podra exceder
de 5 afios contado a partir del 31 de diciembre de 2015.

La autorizacién que en su caso se otorgue, no tendra efectos para aplicarse a planes que se hayan
suscrito en fechas posteriores a la entrada en vigor de las presentes Disposiciones, o de planes que
se suscriban en el futuro.

SEPTUAGESIMA CUARTA.- El valor del tramo de medicién k =30 para moneda indizada a que hace
referencia el Anexo 6.5.7. de las presentes Disposiciones, considerado en el calculo del
requerimiento de capital de descalce entre activos y pasivos de los Seguros de Pensiones, surtira
efecto a partir del 1 de julio de 2016. Mientras tanto, este parametro tomard el valor k=26.

TERCERA.- Se modifican los Anexos 6.1.2. y 6.10.6. de la Circular Unica de Seguros y Fianzas.
TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular Modificatoria entrar& en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario
Oficial de la Federacion.

Lo anterior se hace de su conocimiento, con fundamento en los articulos 366, fracciones Il y V, 369,
fraccion |, 372, fraccion V de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

Ciudad de México, 13 de mayo de 2016.- La Presidenta de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Norma Alicia Rosas Rodriguez.- Ribrica.
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ANEXO 6.1.2.

CAPITAL MINIMO PAGADO CON QUE DEBERAN CONTAR LAS INSTITUCIONES

El capital minimo pagado con el que deberan contar las Instituciones de Seguros, se fija de acuerdo con lo

siguiente:

Vida.- El equivalente a 6'816,974 (seis millones ochocientas dieciséis mil novecientas setenta y
cuatro) de UDIL.

Seguros de Pensiones.- El equivalente a 28’000,000 (veintiocho millones) de UDI.

Accidentes y enfermedades:

a) Ramos de accidentes personales y/o de gastos médicos.- El equivalente a 1'704,243 (un
millén setecientas cuatro mil doscientas cuarenta y tres) de UDI.

b) Ramo de salud, incluido accidentes personales y/o de gastos médicos.- El equivalente a
1'704,243 (un millén setecientas cuatro mil doscientas cuarenta y tres) de UDI.

Dafios:

a) Un ramo.- El equivalente a 5112,730 (cinco millones ciento doce mil setecientas treinta) de
UDIL.

b) Dos ramos.- El equivalente a 6’816,974 (seis millones ochocientas dieciséis mil novecientas
setenta y cuatro) de UDI.

c) Tres ramos.- El equivalente a 8521,217 (ocho millones quinientas veintiin mil doscientas
diecisiete) de UDI.

d) Con independencia de lo dispuesto en los incisos anteriores para la operacion de dafios,

tratandose especificamente de los ramos de crédito a la vivienda y de garantia financiera, se

requiere lo siguiente:
1) Crédito a la vivienda.- El equivalente a 12’200,000 (doce millones doscientas mil) de UDI.

2) Garantia financiera.- El equivalente a 33'200,000 (treinta y tres millones doscientas mil)
de UDI.

El capital minimo pagado con el que deberan contar las Instituciones que operen fianzas, por cada ramo

que tengan autorizado, incluido el subramo o subramos de cada uno, se fija de acuerdo con lo siguiente:

Fianzas:

a)

b)

c)

Un ramo.- El equivalente a 7°310,308 (siete millones trescientas diez mil trescientas ocho) de
UDI.

Dos ramos.- El equivalente a 9'747,077 (nueve millones setecientas cuarenta y siete mil

setenta y siete) de UDI.

Tres ramos.- El equivalente a 12°183,846 (doce millones ciento ochenta y tres mil ochocientas

cuarenta y seis) de UDI.

A las Instituciones de Seguros autorizadas exclusivamente a practicar el Reaseguro se les fija para cada

operacion o ramo que se les haya facultado a practicar el 50% del capital minimo pagado expresado en UDI

sefialado anteriormente, con excepcion de la operacion de Reafianzamiento.
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A las Instituciones de Seguros que no cuenten con autorizacién para operar fianzas y que realicen

operaciones de Reafianzamiento, se les fija para cada ramo de fianzas lo siguiente:

Reafianzamiento

a) Un ramo.- El equivalente a 3'655,154 (tres millones seiscientas cincuenta y cinco mil ciento
cincuenta y cuatro) de UDI.

b) Dos ramos.- El equivalente a 4'873,538 (cuatro millones ochocientas setenta y tres mil
quinientas treinta y ocho) de UDI.

c) Tres ramos.- El equivalente a 6'091,923 (seis millones noventa y un mil novecientos veinte y
tres) de UDI.

Para cubrir el capital minimo pagado conforme a lo que establece el presente Anexo, las Instituciones

deberan multiplicar el nimero de UDIS determinado para cada operacién o ramo o bien ramo o subramo,

segun sea el caso, que tengan autorizados, asi como para los seguros de pensiones, derivados de las Leyes

de Seguridad Social, por el valor de la UDI correspondiente al 31 de diciembre de 2015 dado a conocer por el

Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién del 24 del mismo mes y afio.

ANEXO 6.10.6.

PROCEDIMIENTO PARA LA ENTREGA DEL SISTEMA DE COMPUTO PARA EL CALCULO

DEL RCS DE LAS INSTITUCIONES MEDIANTE EL EMPLEO DE LA FORMULA GENERAL
PREVISTA EN EL ARTICULO 236 DE LA LISF

La entrega del sistema de computo, el cual se identificara como “Sistema de calculo del Requerimiento de

Capital de Solvencia”, con el cual debe efectuarse el calculo del RCS que realicen las Instituciones mediante

el empleo de la formula general prevista en el articulo 236 de la LISF, serd proporcionado conforme a lo

siguiente:

La entrega del “Sistema de calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” se hara a todas las
Instituciones que estén autorizadas para operar seguros y/o fianzas.

La entrega del “Sistema de célculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” se realizara por la
Direccion General de Tecnologias de la Informacion de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
ubicada en Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, ler. piso, Colonia Guadalupe Inn, C. P. 01020,
Ciudad de México, en horario de 9:00 a 14:00 horas y de 15:00 a 18:00 en dias habiles.

Para efectos de la entrega del “Sistema de calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” podra
acudir cualquier persona, quien debera exhibir (en original y copia) una carta membretada del
director técnico, actuarial o su equivalente, o bien del director general de la Institucion, en la cual se

le autorice para recibir dicho sistema, asi como original y copia de su identificacion oficial.

Junto con el “Sistema de calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” se entregara el manual
de instalacion y operaciéon del mismo, el cual se encontrara en el disco de instalacion que sera

proporcionado a las Instituciones.

La version del “Sistema de calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” que debera utilizarse
para el célculo del RCS que realicen las Instituciones mediante el empleo de la férmula general
prevista en el articulo 236 de la LISF, es la mas reciente que se puede obtener de la Pagina Web de

la Comision.
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DISPOSICIONES de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE ESTABLECEN EL REGIMEN DE INVERSION AL QUE DEBERAN
SUJETARSE LAS SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RETIRO.

CAPITULO |
DISPOSICIONES COMUNES
Seccion |
Generalidades

PRIMERA.- Las presentes disposiciones tienen por objeto establecer el régimen de inversion al que
deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro.

SEGUNDA.- Para los efectos de estas disposiciones, se entendera por:

l. Administradoras, a las administradoras de fondos para el retiro, asi como las instituciones
publicas que realicen funciones similares;

1. Activo Administrado por el Mandatario, al valor de mercado de los Activos Objeto de Inversion de
la Sociedad de Inversidon que se encuentre bajo la gestion financiera de cada Mandatario
contratado por dicha Sociedad de Inversion;

1. Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, al valor de mercado de los Activos Objeto de
Inversion de la Sociedad de Inversion directamente gestionado en materia de inversiones

por ésta;

IV. Activo Total de la Sociedad de Inversion, a la suma del Activo Administrado por una Sociedad de
Inversion y de los Activos Administrados por los Mandatarios contratados por dicha Sociedad
de Inversion;

V. Activos Objeto de Inversion, a los Instrumentos, Divisas, Valores Extranjeros, Componentes de

Renta Variable, Inversiones Neutras, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, Mercancias y
operaciones con Derivados, reportos y préstamos de valores;

VI. Ahorro Voluntario, a las Aportaciones Complementarias de Retiro, Aportaciones Voluntarias,
Aportaciones Voluntarias con Perspectiva de Inversién de Largo Plazo y Aportaciones de Ahorro
de Largo Plazo que realicen los Trabajadores;

VILI. Aportaciones Complementarias de Retiro, a las aportaciones realizadas a la subcuenta de
aportaciones complementarias de retiro a que se refiere el articulo 79 de la Ley;

VIIL. Aportaciones de Ahorro a Largo Plazo, a las aportaciones realizadas por los Trabajadores a la
subcuenta prevista en la fraccion VII del articulo 35 del Reglamento de la Ley;

IX. Aportaciones Voluntarias, a las aportaciones realizadas a la subcuenta de aportaciones
voluntarias a que se refiere el articulo 79 de la Ley, sin considerar a las Aportaciones Voluntarias
con Perspectiva de Inversion de Largo Plazo;

X. Aportaciones Voluntarias con Perspectiva de Inversion de Largo Plazo, a las Aportaciones
Voluntarias a que se refiere el articulo 151 fraccion V de la Ley del Impuesto Sobre la Renta;

XI. Bancos, a las Instituciones de Crédito, asi como a las entidades extranjeras que realicen las
mismas operaciones que las Instituciones de Crédito;

XII. Calificacion de Contraparte, a la asignada por las instituciones calificadoras de valores
autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores a los intermediarios para la
celebracion de operaciones con reportos, préstamo de valores, Derivados o depdsitos bancarios;

XIIl. Certificados Bursétiles, a los titulos de crédito previstos en la Ley del Mercado de Valores, que
representan la participacion individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo de
personas morales, o de un patrimonio afecto en fideicomiso;

XIV. Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, a los referidos en el articulo 1°, de
las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con sus
respectivas modificaciones y adiciones;
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XV.

XVI.

XVII.
XVIII.
XIX.
XX.
XXI.
XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXX,

Certificados Bursatiles Vinculados a Proyectos Reales, a los titulos cuya fuente de pago
provenga del uso o aprovechamiento de activos reales. Los Certificados Bursatiles deberan
reunir los requisitos establecidos en las disposiciones de caracter general en materia financiera
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro que emita la Comision;

Certificados de Participacion, a los Instrumentos a que se refiere el Capitulo V Bis de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito;

Comision, a la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;
Comité de Andlisis de Riesgos, al previsto en el articulo 45 de la Ley;
Comité de Inversion, al previsto en el articulo 42 de la Ley;

Comité de Riesgos Financieros, al previsto en el articulo 42 bis de la Ley;
Comité de Valuacion, al previsto en el articulo 46 de la Ley;

Componentes de Renta Variable, a los Instrumentos de Renta Variable y Valores Extranjeros de
Renta Variable con los que se obtenga exposicion a activos accionarios autorizados a través de
Vehiculos que confieran derechos sobre los mismos, acciones o Derivados;

Contrapartes, a las instituciones financieras con quienes las Sociedades de Inversion pueden
celebrar operaciones con Derivados, reporto y préstamo de valores, en términos de las
Disposiciones del Banco de México, asi como aquéllas en las que realicen depésitos bancarios
de dinero a la vista;

Contratos Abiertos, a las operaciones celebradas con Derivados respecto de las cuales no se
haya celebrado una operacion de naturaleza contraria con la misma Contraparte;

Custodio, al intermediario financiero que reciba instrumentos o valores para su guarda, o a las
instituciones autorizadas para los fines anteriores;

Derivados, a las Operaciones a Futuro, Operaciones de Opcién, y Contratos de Intercambio
(Swaps), incluyendo Operaciones a Futuro sobre Contratos de Intercambio (Swaps),
Operaciones de Opcion sobre Operaciones a Futuro y Operaciones de Opcién sobre Contratos
de Intercambio (Opciones sobre Swaps), a que se refieren las Disposiciones del Banco
de México;

Diferencial del Valor en Riesgo Condicional, a la diferencia en el Valor en Riesgo Condicional de
la cartera de una Sociedad de Inversion y el Valor en Riesgo Condicional de esa misma cartera
calculada excluyendo las posiciones en Derivados conforme a las secciones |y Il del Anexo L
de las presentes disposiciones;

Disposiciones del Banco de México, a las dirigidas a las sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro en materia de operaciones financieras conocidas como derivadas, de
reporto y de préstamo de valores, expedidas por el Banco Central;

Divisas, a los doélares de los Estados Unidos de América, euros, yenes, las monedas de los
Paises Elegibles para Inversiones que el Comité de Andlisis de Riesgos determine,
considerando la seguridad de las inversiones y el desarrollo de los mercados, asi como otros
elementos que dicho cuerpo colegiado juzgue que es necesario analizar;

Empresas Privadas, a las sociedades mercantiles de nacionalidad mexicana autorizadas para
emitir valores, asi como a las Entidades Financieras;

Emisores Nacionales, al Gobierno Federal, Banco de México, Empresas Privadas, entidades
federativas, municipios, Gobierno del Distrito Federal y Entidades Paraestatales, que emitan
Instrumentos, asi como las Entidades Financieras, que emitan, acepten o avalen dichos
Instrumentos;

Emisores Extranjeros, a los Gobiernos, Bancos Centrales y Agencias Gubernamentales de
Paises Elegibles para Inversiones, asi como las entidades que emitan valores bajo la regulacion
y supervision de éstos y los organismos multilaterales distintos de los sefialados en la fraccion
LIV de la presente disposicion;

Entidades Financieras, a las autorizadas conforme a la legislacion financiera mexicana para
actuar como: almacenes generales de deposito, Instituciones de Crédito, instituciones de
fianzas, instituciones de seguros y sociedades financieras de objeto multiple;
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XXXIV.

XXXV.
XXXVI.

XXXVIIL.

XXXVIII.

Estructuras Vinculadas a Subyacentes, a los activos que cumplan con las siguientes
caracteristicas:

a) Ser ofertados mediante un mecanismo de oferta publica en algun Pais Elegible para
Inversiones;

b) Tener una estructura de pago de flujos a los inversionistas integrada por los siguientes dos
componentes:

i.  Un bono cupén cero no subordinado, 0 en su caso un pago con estructura financiera
similar a éste, a través del cual se devuelve al inversionista en la fecha de vencimiento
del titulo el monto invertido. Este componente puede estar denominado en pesos,
Unidades de Inversion o Divisas y puede ser emitido por Emisores Nacionales o
Extranjeros.

i. Elpago de cupones, cuyo valor esté vinculado a Divisas, Unidades de Inversién, pesos,
tasas de interés reales o nominales, el indice nacional de precios al consumidor,
Mercancias, Componentes de Renta Variable, FIBRAS o una combinacion de las
anteriores. El valor de los cupones en ningin caso podra ser negativo. Dicho valor
podra determinarse a través de Derivados autorizados.

c) En su caso, la estructura de pago de flujos al inversionista puede ofrecer un vencimiento no
definido, a cien afios o0 a un plazo mayor a éste;

d) Contar con las calificaciones crediticias previstas en las presentes disposiciones, y

e) El instrumento podra requerir al inversionista Unicamente la aportacion del monto de
inversion inicial y no debera requerir a éste la administracion ni la aportacion de garantias.

FIBRAS, a las FIBRAS Genéricas y a las FIBRAS-E;

FIBRAS Genéricas, a los titulos o valores emitidos por fideicomisos que se dediquen a la
adquisicion o construccion de bienes inmuebles en territorio nacional que se destinen al
arrendamiento o a la adquisicion del derecho a percibir ingresos provenientes del arrendamiento
de dichos bienes, asi como a otorgar financiamiento para esos fines, que cumplan con lo
previsto en los articulos 187 y 188 de la Ley del Impuesto sobre la Renta;

FIBRA-E, a los certificados bursétiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura
referidos en el articulo 1° de las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, con sus respectivas modificaciones y adiciones;

Fondos Mutuos, a las entidades nacionales o extranjeras, que se encuentren registradas,
reguladas y supervisadas por alguna autoridad perteneciente a los Paises Elegibles para
Inversiones que cumplan con la regulacion de su pais de origen, asi como con las siguientes
caracteristicas:

a) El valor neto de sus activos se debe conocer diariamente a través de los mecanismos que
para tales efectos establezcan las autoridades de los Paises Elegibles para Inversiones que
regulen el fondo de que se trate;

b) La liquidez y redencion de las acciones o titulos debe ser diaria, o bien conforme a la
periodicidad que determine el Comité de Andlisis de Riesgos;

c) Sus administradores y/o asesores de inversion deben estar registrados, regulados y
supervisados por alguna autoridad perteneciente a los Paises Elegibles para Inversiones;

d) Deben contar con un prospecto de inversion en el que hagan publica su politica de inversion
y deben publicar periédicamente su situacion financiera, y

e) Los instrumentos en los que inviertan deben ser emitidos mediante oferta publica y observar
los criterios aplicables a Activos Objeto de Inversion determinados en las presentes
disposiciones.

Quedan comprendidos dentro de esta definicién los Fondos Mutuos indizados, los cuales deben
replicar pasivamente algin indice Accionario, Inmobiliario o de Deuda autorizado.

Los Fondos Mutuos pueden ser Fondos Mutuos Nacionales o bien Fondos Mutuos Extranjeros.
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XXXIX.

XL.

XLI.

XLII.

XLII.

XLIV.

XLV.

XLVI.
XLVII.

XLVIIL.

XLIX.

El Comité de Andlisis de Riesgos determinara los lineamientos que deben cumplir estos fondos
con el objeto de proteger los recursos de los trabajadores invertidos en las Sociedades
de Inversion.

Fondos Mutuos Extranjeros, a los Fondos Mutuos conformados por Valores Extranjeros de
Deuda, Inversiones Neutras o Valores Extranjeros de Renta Variable;

Fondos Mutuos Nacionales, a los Fondos Mutuos conformados por Instrumentos de Deuda,
Inversiones Neutras o Instrumentos de Renta Variable;

Grado de Inversion, al obtenido por los Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda
denominados en moneda nacional, Unidades de Inversion o Divisas que ostenten las
calificaciones relacionadas en los Anexos A, B, C, D, E, F, G, H, |, J y K de las presentes
disposiciones;

Grupos Financieros, a los constituidos en términos de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras;

indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, a los indicadores accionarios que
satisfagan los requisitos establecidos por el Comité de Analisis de Riesgos;

indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, a los indicadores inmobiliarios que
satisfagan los requisitos establecidos por el Comité de Andlisis de Riesgos;

indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones, a los indicadores de deuda que
satisfagan los requisitos establecidos por el Comité de Andlisis de Riesgos;

Instituciones de Crédito, a las instituciones de banca mdltiple y banca de desarrollo nacionales;

Instrumentos, a todos los Instrumentos Bursatilizados, Instrumentos de Deuda, Instrumentos
Estructurados, FIBRAS e Instrumentos de Renta Variable denominados en moneda nacional,
Unidades de Inversion o Divisas emitidos por Emisores Nacionales, incluidos los Certificados
Bursétiles y los Certificados de Participacion, adquiridos directamente o a través de Vehiculos,
los documentos o contratos de deuda a cargo del Gobierno Federal, los depdsitos en el Banco
de México, los depdsitos bancarios de dinero a la vista realizados en Instituciones de Crédito, las
Estructuras Vinculadas a Subyacentes, o en su caso los componentes de éstas, emitidos por
Emisores Nacionales, asi como las Mercancias;

Instrumentos Bursatilizados, a los siguientes:

a) Titulos o valores que representen derechos de crédito emitidos a través de Vehiculos cuyos
activos subyacentes sean dichos derechos de crédito, no quedando incluido cualquier otro
instrumento diferente a los antes mencionados, tales como los conocidos como
Instrumentos Estructurados o cualesquiera otros que no rednan los requisitos establecidos
en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, ni retinan los niveles de aforo, el capital retenido, la serie subordinada y la
garantia financiera que se determinen por el Comité de Andlisis de Riesgos, al que se
refieren los articulos 43 parrafo cuarto y 45 de la Ley, y

b) Certificados Bursatiles Vinculados a Proyectos Reales;
Instrumentos de Deuda, a los siguientes:

a) Activos Objeto de Inversion, cuya naturaleza corresponda a valores, titulos o documentos
representativos de una deuda a cargo de un tercero, colocados en mercados nacionales o
extranjeros, emitidos por Emisores Nacionales, asi como a los Instrumentos Bursatilizados y
los depositos en el Banco de México;

b) Las obligaciones convertibles en acciones de Sociedades Anénimas Bursatiles, distintas a
los Instrumentos de Renta Variable;

c) Las obligaciones subordinadas no convertibles emitidas por Instituciones de Crédito a que
se refiere el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito;

d) Las obligaciones subordinadas no convertibles que cumplan con los siguientes requisitos:
i.  Que tengan por objeto financiar proyectos de infraestructura en territorio nacional;

i. Que en ninguno de los tramos o series en que se estructuren se establezcan
aportaciones adicionales con cargo a los tenedores;
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LI.

iii. Que sin perjuicio del orden de prelacion establecido entre dichos tramos o series en
ningln caso se libere al emisor de la obligacion de pago del principal, aun cuando dicho
principal pueda ser diferido o amortizado anticipadamente, y

iv. Que en el caso de que sean emitidas a través de un Vehiculo, éste no confiera
derechos directa o indirectamente, respecto de Derivados o implique estructuras
sujetas a financiamiento.

Obligaciones subordinadas no convertibles en acciones.

Se exceptlan de las comprendidas en este inciso, las series contempladas en la emision de
un instrumento financiero que ante cualquier evento distinto al de liquidacion o concurso
mercantil otorgue derechos de prelacion de cobro diferenciados a los tenedores de dichas
series, cualquiera que sea su denominacién. En particular no quedan contempladas en la
presente definicion las series subordinadas o mezzanine de los Instrumentos Bursatilizados.

Asimismo, quedan excluidas del presente inciso las distintas obligaciones y series de
acciones emitidas por una sociedad anonima especializada en la inversion de recursos
financieros.

Instrumentos de Deuda Hibridos.

Las obligaciones a que se refieren los incisos b), c), d), e) y f) anteriores, deberan alcanzar
las calificaciones minimas que determine el Comité de Analisis de Riesgos. En todo caso,
las calificaciones deberan ser otorgadas cuando menos por dos instituciones calificadoras
de valores autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Los Instrumentos de Deuda emitidos al amparo de la Ley de Mercado de Valores y de las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, emitida por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, cuyos recursos se destinen al financiamiento de proyectos de vivienda, cuya fuente
de pago provenga directamente o indirectamente de créditos hipotecarios, seran
considerados como titulos de deuda quirografaria o bien Instrumentos Bursatilizados.

Instrumentos de Deuda Hibridos, a los titulos o valores que representen una deuda a cargo de
un tercero, colocados en mercados nacionales o extranjeros que de acuerdo a su prospecto de
emision cumplan con las siguientes caracteristicas:

a)

b)

c)

d)

e)
f)
9)

Que la prelacion de pago sea preferente respecto al pago de dividendos o distribuciones de
capital;

Que el monto del pago de cupones pueda ser variable o acumulable, asi como la fecha de
pago de los cupones pueda ser diferible;

Que la fecha del pago de principal pueda contar con la opcionalidad para el emisor de
hacerla anticipada, diferible o indeterminada;

Que satisfaga los requisitos de calificacion crediticia previstos en las presentes
disposiciones;

Que sean emitidos por Empresas Privadas distintas a las Instituciones de Crédito;
Que la fecha a vencimiento sea fija, diferible o a perpetuidad, y

Que el Emisor tenga listadas acciones representativas de su capital en alguna bolsa de
valores de Paises Elegibles para Inversiones;

Instrumentos Estructurados, a los siguientes:

a)

Los titulos fiduciarios que se destinen a la inversion o al financiamiento de las actividades o
proyectos dentro del territorio nacional, de una o varias sociedades, incluidos aquéllos que
inviertan o financien la adquisicion de capital social de sociedades mexicanas cuyas
acciones se encuentren cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores, excepto las reguladas
por la Ley de Fondos de Inversion.

El efectivo que forme parte del patrimonio del fideicomiso emisor de los Instrumentos
Estructurados, en tanto se realiza la seleccidon de las actividades o proyectos en que se
destinaran dichos recursos, podra invertirse de forma transitoria, en sociedades y fondos de
inversion regulados al amparo de la Ley de Fondos de Inversion o en Vehiculos listados en
el mercado de capitales mexicano. El Comité de Analisis de Riesgos, determinara los tipos
de activos financieros en los que podran invertir dichas sociedades, fondos de inversion y
Vehiculos, y
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LII.

LIII.

LIV.

LV.
LVI.

LVII.

LVIII.

LIX.

b) Los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion que se destinen a la
inversion o al financiamiento de las actividades o proyectos dentro del territorio nacional, de
una o varias sociedades.

Los Instrumentos Estructurados deberan ser emitidos al amparo de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Adicionalmente, los Instrumentos Estructurados deberan reunir los requisitos que, en su caso,
establezcan las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro que emita la Comisién.

Tratandose de la inversion en Instrumentos Estructurados que realicen los Mandatarios, el
Comité de Andlisis de Riesgos definira los criterios que deban satisfacer los Mandatarios para
ser elegibles y en su caso los Instrumentos Estructurados en que podran invertir.

Instrumentos de Renta Variable, a los siguientes:

a) Acciones destinadas a la inversion individual o a través de Indices Accionarios de Paises
Elegibles para Inversiones, de Emisores Nacionales listadas en la Bolsa Mexicana de
Valores;

b) Las acciones de Emisores Nacionales, o los titulos que las representen, que sean objeto de
oferta publica inicial, total o parcial, en la Bolsa Mexicana de Valores, o en ésta en conjunto
con otras bolsas de valores, y

c) Obligaciones forzosamente convertibles en acciones de Sociedades Andnimas Bursétiles de
Emisores Nacionales.

Inversiones Obligatorias de las Administradoras, a la reserva especial y a la porcién de su capital
minimo pagado que las Administradoras deben invertir en acciones de las Sociedades de
Inversion que administren conforme a lo dispuesto por los articulos 27 fraccion Il 'y 28 de la Ley;

Inversion Neutra, a la realizada por las Sociedades de Inversion en Instrumentos emitidos, bajo
la regulaciéon y supervision de autoridades que pertenezcan a los Paises Elegibles para
Inversiones, por organismos financieros multilaterales de caracter internacional de los que los
Estados Unidos Mexicanos sea parte, los cuales se consideraran dentro de Emisores
Nacionales;

Ley, a la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro;

Mandatarios, a las personas morales especializadas en la inversion de recursos financieros
supervisadas y reguladas por autoridades de los Paises Elegibles para Inversiones con las que
las Sociedades de Inversion hayan celebrado contratos de intermediacion en los que se otorgue
un mandato de inversion cuyo ejercicio esté sujeto a los lineamientos que determine la Sociedad
de Inversion contratante;

Mejores Practicas, a los lineamientos para controlar y minimizar el riesgo operativo de las
Sociedades de Inversién, procedente de las operaciones con Activos Objeto de Inversion, asi
como del manejo de efectivo y valores en las operaciones de compraventa, registro,
administracién y custodia de valores en los mercados financieros nacionales y extranjeros, que
las Administradoras deben adoptar e incorporar a sus programas de autorregulacion;

Mercancias, a la exposicion fisica al oro, la plata o el platino a través de Vehiculos que autorice
el Comité de Andlisis de Riesgos, asi como a los subyacentes enunciados en las Disposiciones
del Banco de México en materia de operaciones derivadas, que tengan el caracter de bienes
fungibles diferentes a las acciones, indices de precios sobre acciones, tasas, moneda nacional,
Divisas, Unidades de Inversion, préstamos y créditos;

Nexo Patrimonial, al que existe entre una Administradora y las Sociedades de Inversién que
opere con las personas fisicas 0 morales siguientes:

a) Las que participen en su capital social;

b) En su caso, las deméas Entidades Financieras y casas de bolsa que formen parte del Grupo
Financiero al que pertenezca la Administradora de que se trate;

c) En su caso, Entidades Financieras y casas de bolsa que tengan relacién patrimonial con
Entidades Financieras que formen parte del Grupo Financiero al que pertenezca la propia
Administradora, y



46  (Segunda Seccién) DIARIO OFICIAL Martes 31 de mayo de 2016

LX.

LXI.

LXII.
LXIII.

LXIV.

LXV.

LXVI.

LXVILI.

LXVIII.

LXIX.

LXX.

LXXI.

d) En su caso, Entidades Financieras y casas de bolsa que, directa o indirectamente, tengan
relacion patrimonial con la Entidad Financiera o casa de bolsa que participe en el capital
social de la Administradora de que se trate.

Paises Elegibles para Inversiones, a los paises cuyas autoridades reguladoras y supervisoras de
mercados financieros pertenezcan al Comité sobre el Sistema Financiero Global (CSFG) del
Banco de Pagos Internacionales (BPI), a los paises miembros de la Alianza del Pacifico (AP)
con plenos derechos cuyas bolsas de valores pertenezcan al Mercado Integrado
Latinoamericano (MILA), a la Union Europea, o a los paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) con los que México tenga tratados de libre
comercio vigentes. Al efecto, la relacion de Paises Elegibles para Inversiones sera publicada en
la pagina de Internet de la Comisién. EI Comité de Andlisis de Riesgos, considerando la
seguridad de las inversiones y el desarrollo de los mercados, asi como otros elementos que
dicho cuerpo colegiado juzgue que es necesario analizar, podra determinar que algun pais deje
de ser considerando como Pais Elegible para Inversiones para efectos de las presentes
disposiciones;

Proveedor de Precios, a las personas morales autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores en términos de las disposiciones aplicables a los Proveedores de Precios, asi como
las personas morales especializadas en la valuaciéon de Valores Extranjeros, autorizadas para
tales fines por las correspondientes autoridades de Paises Elegibles para Inversiones,
contratadas por Custodios para operaciones en los mercados internacionales;

Sociedades de Inversion, a las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro;

Sociedades de Inversion Adicionales, a las Sociedades de Inversién que tengan por objeto la
inversion exclusiva de Aportaciones Voluntarias, Aportaciones Voluntarias con Perspectiva de
Inversion de Largo Plazo, de Aportaciones Complementarias de Retiro, de Aportaciones de
Ahorro a Largo Plazo, o de fondos de prevision social;

Sociedades Relacionadas Entre Si, a las sociedades mercantiles que formen un conjunto o
grupo, en las que por sus nexos patrimoniales o de responsabilidad, la situacion financiera de
una o varias de ellas, pueda influir en forma decisiva en la de las demas, o cuando la
administracién de dichas personas morales dependa directa o indirectamente de una misma
persona;

Sociedad Valuadora, a las personas morales independientes de las Sociedades de Inversion,
autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores para prestar los servicios de
valuacion de las acciones de las Sociedades de Inversién, asi como los Custodios autorizados
por las correspondientes autoridades de los Paises Elegibles para Inversiones para realizar
operaciones en los mercados internacionales;

Subcuenta del Seguro de Retiro, a la prevista en el Capitulo V bis del Titulo Segundo de la Ley
del Seguro Social vigente hasta el 1o. de julio de 1997, que se integra con las aportaciones
correspondientes al Seguro de Retiro realizadas durante el periodo comprendido del segundo
bimestre de 1992 al tercer bimestre de 1997 y los rendimientos que éstas generen;

Subcuenta de Ahorro para el Retiro, a la prevista en el articulo 90 BIS-C de la Ley del Instituto
de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado vigente hasta el 31 de marzo
de 2007, que se integra con las aportaciones realizadas bajo el sistema de ahorro para el retiro
vigente a partir del primer bimestre de 1992, hasta el 31 de marzo de 2007, y los rendimientos
gue éstas generen;

Subcuenta de Ahorro Solidario, a la prevista en el articulo 100 de la Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, cuyos recursos estan sujetos a
las normas aplicables a la Subcuenta de RCV ISSSTE;

Subcuenta de RCV IMSS, a la subcuenta de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez a que se
refiere la fraccion | del articulo 159 de la Ley del Seguro Social;

Subcuenta de RCV ISSSTE, a la subcuenta del seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y
vejez a que se refiere el articulo 76 de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de
los Trabajadores del Estado;

Trabajadores, a los trabajadores titulares de una cuenta individual a que se refieren los articulos
74, 74 his, 74 ter y 74 quinquies de la Ley;
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LXXIl.  Unidades de Inversion, a las unidades de cuenta cuyo valor publica el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, conforme a los articulos tercero del Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1o. de abril de 1995 y 20 ter del
Cddigo Fiscal de la Federacion;

LXXIIl.  Valor Compensado, a aquél que resulte de restar al valor de mercado de los Contratos Abiertos,
el valor de mercado de las garantias recibidas para asegurar el cumplimiento de las operaciones
con Derivados que celebren las Sociedades de Inversion;

LXXIV. Valor en Riesgo, a la minusvalia o pérdida que puedan tener el Activo Administrado por la
Sociedad de Inversion, dado un cierto nivel de confianza, en un periodo determinado;

LXXV. Valor en Riesgo Condicional, al promedio simple de las minusvalias o pérdidas del Activo
Administrado por la Sociedad de Inversion, condicionadas a que excedan el Valor en Riesgo;
correspondiente al nivel de confianza dado, en un periodo determinado, de conformidad con la
seccion lll, numeral 1 del Anexo L de las presentes disposiciones;

LXXVI. Valores Extranjeros, a todos los Valores Extranjeros de Deuda y Valores Extranjeros de Renta
Variable, las Estructuras Vinculadas a Subyacentes, los componentes de éstas referidos en la
disposicion Segunda fraccion XXXIV, emitidos por Emisores Extranjeros, los Vehiculos de
Inversiéon Inmobiliaria, adquiridos directamente o a través de Vehiculos, asi como a los depésitos
bancarios de dinero a la vista realizados en entidades financieras extranjeras autorizadas para
tales fines y a los Derivados cuyo subyacente sean Valores Extranjeros de Renta Variable;

LXXVII. Valores Extranjeros de Deuda, a los Activos Objeto de Inversién, cuya naturaleza corresponda a
valores, titulos o documentos representativos de una deuda a cargo de un tercero, adquiridos
directamente o a través de Vehiculos, asi como a los Instrumentos Bursatilizados, emitidos por
Emisores Extranjeros;

LXXVIII. Valores Extranjeros de Renta Variable, a los Activos Objeto de Inversion listados en algin
mercado accionario previsto en las presentes disposiciones supervisado por una autoridad de
los Paises Elegibles para Inversiones cuya naturaleza corresponda a capital, emitidos por
Emisores Extranjeros, adquiridos directamente o a través de Vehiculos;

LXXIX. Vehiculos, a las sociedades o fondos de inversién, Fondos Mutuos, fideicomisos de inversion u
otros analogos a los anteriores que, cualquiera que sea su denominacion, confieran derechos,
directa o indirectamente, respecto de los Activos Objeto de Inversion, y

LXXX.  Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, a los valores, distintos a las FIBRAS, listados en mercados
de Paises Elegibles para Inversiones, emitidos por fideicomisos, empresas 0 mecanismos
autorizados para tales fines en la jurisdiccion correspondiente, referidas en algunas de dichas
jurisdicciones como Real Estate Investment Trust o REITs, que se dediquen a la adquisicion o
construccion de bienes inmuebles que se destinen al arrendamiento o a la adquisicion del
derecho a percibir ingresos provenientes del arrendamiento de dichos bienes, asi como a otorgar
financiamiento para esos fines.

TERCERA.- Las Sociedades de Inversion podran celebrar con Contrapartes operaciones de reporto y de
préstamo de valores sobre los Instrumentos, salvo Instrumentos Estructurados, Mercancias, Estructuras
Vinculadas a Subyacentes y sobre Valores Extranjeros que integren su activo, actuando las primeras
Unicamente como reportadoras o prestamistas, respectivamente, de conformidad con lo previsto en la Ley y
en las Disposiciones del Banco de México.

Seccion Il
De la Calidad Crediticia

CUARTA.- Los Instrumentos de Deuda denominados en moneda nacional y Unidades de Inversion que
adquieran las Sociedades de Inversion, deberan alcanzar las calificaciones minimas establecidas en los
Anexos A, B, C, D o E de las presentes disposiciones. Tratandose de Instrumentos de Deuda denominados en
Divisas, colocados en mercados nacionales o extranjeros, deberan alcanzar las calificaciones minimas
establecidas en los Anexos F, G, H o | de las presentes disposiciones. Lo anterior no es aplicable a los
Instrumentos de Deuda emitidos o avalados por el Gobierno Federal ni a los emitidos por el Banco de México.
La Inversion Neutra deberd alcanzar las calificaciones establecidas en los Anexos A, J o K de las presentes
disposiciones, segun corresponda, y los Valores Extranjeros de Deuda, deberan alcanzar las calificaciones
minimas establecidas en el Anexo J o K de las presentes disposiciones, segin corresponda. Sin menoscabo
de lo anterior, las Sociedades de Inversion podran adquirir Instrumentos de Deuda que ostenten las
calificaciones que determine el Comité de Andlisis de Riesgos.
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En caso de las Estructuras Vinculadas a Subyacentes emitidas en México al amparo de la regulacion de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, los requisitos de calificacion crediticia definidos en la presente
disposicion seran aplicables al emisor del instrumento en comento o en su caso al emisor del bono cup6n cero
o de la estructura de pagos, referidas en la disposicion Segunda fraccion XXXIV incisos b) o c) y a la
Contraparte del inversionista con los Derivados asociados a la estructura.

En caso de las Estructuras Vinculadas a Subyacentes emitidas en el extranjero, les seran aplicables los
requisitos de calificacién crediticia definidos en las presentes disposiciones.

Las Estructuras Vinculadas a Subyacentes emitidas por Emisores Extranjeros, los Emisores Extranjeros y
las Contrapartes extranjeras de los componentes vinculados a éstas referidos en la disposicion Segunda
fraccion XXXIV incisos b) y c), deberan alcanzar las calificaciones minimas establecidas en el Anexo J o K de
las presentes disposiciones, segln corresponda.

Los Emisores Nacionales y las Contrapartes nacionales de los componentes de las Estructuras Vinculadas
a Subyacentes referidos en la disposicion Segunda fraccion XXXIV incisos b) y c), deberan alcanzar las
calificaciones minimas establecidas los Anexos A, B, C o D de las presentes disposiciones. Cuando los
citados componentes de las estructuras sean denominados en Divisas, colocados en mercados nacionales o
extranjeros, los Emisores Nacionales y las Contrapartes nacionales referidas en el presente parrafo deberan
alcanzar las calificaciones minimas establecidas en los Anexos F, G 0 H de las presentes disposiciones.

Las calificaciones mencionadas deberan ser otorgadas cuando menos por dos instituciones calificadoras
de valores autorizadas y todas las calificaciones con que cuente un Instrumento de Deuda, Valor Extranjero
de Deuda, en su caso, las emisiones de Estructuras Vinculadas a Subyacentes o bien los emisores de dichas
estructuras, deberan ser publicas. Cuando las calificaciones de un mismo Instrumento de Deuda o Valor
Extranjero de Deuda correspondan a diferentes Anexos, dicho Instrumento de Deuda o Valor Extranjero de
Deuda, se sujetara para efectos de las presentes disposiciones a la calificacion mas baja con que cuente.

Sin perjuicio de lo anterior, tratindose de Emisores Nacionales que emitan Instrumentos de Deuda
denominados en Divisas, colocados en mercados nacionales 0 extranjeros, que a su vez cuenten con
calificaciones establecidas en los Anexos A a |, podran considerarse estas calificaciones para efectos del
computo de la calificacion méas baja a que se refiere el parrafo anterior.

Los requisitos de las calificaciones previstos en la presente disposicion seran aplicables a las Contrapartes
de los depdésitos bancarios de dinero a la vista.

QUINTA.- Las Contrapartes nacionales con las que las Sociedades de Inversion celebren operaciones de
reporto, préstamo de valores o Derivados, o bien, las Instituciones de Crédito en las que dichas Sociedades
de Inversion realicen depdsitos bancarios deberan contar con las Calificaciones de Contraparte minimas
establecidas en los Anexos A, B, C o D, de las presentes disposiciones. En el caso de Contrapartes
extranjeras, éstas deberan contar con las Calificaciones de Contraparte minimas establecidas en el Anexo J o
K de las presentes disposiciones. Lo anterior, sin perjuicio de cumplir con las Disposiciones del Banco
de México.

Las Calificaciones con que cuente una Contraparte deberan ser publicas y otorgadas cuando menos por
dos instituciones calificadoras de valores autorizadas. Cuando una Contraparte cuente con Calificaciones de
Contraparte que correspondan a diferentes grados, dicha Contraparte quedara sujeta para efectos de estas
disposiciones a la Calificacién de Contraparte mas baja con que cuente.

SEXTA.- En el caso de que las instituciones calificadoras de valores autorizadas modifiqguen la
denominacion de sus calificaciones o se autoricen por la autoridad competente instituciones calificadoras de
valores autorizadas no previstas en los Anexos antes referidos, el Comité de Analisis de Riesgos debera
analizar las nuevas escalas de calificacién y determinard las modificaciones que deban realizarse a los
Anexos antes mencionados. Asimismo, el Comité de Andlisis de Riesgos podra determinar la equivalencia de
las calificaciones que otorguen las distintas instituciones calificadoras de valores autorizadas. La Comision
publicara en el Diario Oficial de la Federacion la actualizacién de los Anexos determinada por el Comité de
Andlisis de Riesgos e informara de la modificacion al Comité Consultivo y de Vigilancia y a la Junta de
Gobierno de la Comision en la primera sesion que estos érganos realicen con posterioridad a la publicacion.

SEPTIMA.- En el evento de que algunos de los Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros de Deuda
que integren la cartera de una Sociedad de Inversion, o la Contraparte con la que una Sociedad de Inversion
celebre operaciones de reporto, préstamo de valores o Derivados, o bien, en la que realice depdsitos
bancarios, las Estructuras Vinculadas a Subyacentes, en su caso los emisores y las Contrapartes vinculadas a
los componentes de dichas estructuras, sufran cambios en su calificacion que ocasionen que dejen de cumplir
con lo sefialado por las disposiciones Cuarta y Quinta anteriores, la Sociedad de Inversion debera sujetarse a
lo dispuesto en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro en lo relativo a la recomposicién de cartera de las Sociedades de Inversion, expedidas por la Comision.
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OCTAVA.- Las Sociedades de Inversién sélo podran celebrar operaciones de Derivados, reportos y
préstamo de valores, o invertir en Estructuras Vinculadas a Subyacentes en las que el valor se determine
mediante Derivados, con Contrapartes.

Seccion Il
De los Vehiculos

NOVENA.- El Comité de Andlisis de Riesgos determinard los criterios para autorizar los Vehiculos, los
indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, los Indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para
Inversiones y los indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones que podran ser objeto de inversion
por parte de las Sociedades de Inversion, velando en todo momento por la proteccion de los intereses de los
Trabajadores.

Las Administradoras podran dar evidencia del cumplimiento de los requisitos referidos en el péarrafo
anterior contando con el dictamen de un experto independiente, siempre que éste satisfaga los requisitos
previstos en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro emitidas por la Comisién. Asimismo, las Administradoras, y en su caso a quien éstas autoricen deberan
reportar a la Comisidon con la frecuencia establecida en las disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y las reglas generales a las que debera sujetarse la
informacién que las administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro, las entidades receptoras y las empresas operadoras de la Base de Datos Nacional SAR,
entreguen a la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, la informacién de los dictamenes,
indices y Vehiculos referidos en la presente disposicion.

La Comision, y en su caso a quien las Administradoras autoricen, podra dar a conocer la relaciéon de
indices y Vehiculos conforme a los criterios que emita el Comité de Analisis de Riesgos de acuerdo con lo
previsto en la presente disposicion.

Seccion IV
Cumplimiento del Régimen de Inversidn y del Prospecto

DECIMA.- Cada Sociedad de Inversion determinaré el régimen de inversion con el que operara conforme
a los limites previstos en las presentes disposiciones, el cual sera dado a conocer en el prospecto de
informacién respectivo. El régimen de inversion previsto en dicho prospecto, deberd ser observado
diariamente por la misma.

El Comité de Inversién de cada Sociedad de Inversién seleccionara los Activos Objetos de Inversion que
seran adquiridos y vendidos por la misma de conformidad con el régimen de inversiéon previsto en las
presentes disposiciones y en el prospecto de informacién de cada Sociedad de Inversion, observando los
limites y parametros establecidos por su Comité de Riesgos Financieros. En la operaciéon del régimen de
inversion, las Sociedades de Inversion deberan observar las Mejores Practicas.

Las Sociedades de Inversion daran a conocer en el prospecto de informacion una descripcion general de
las actividades de inversion que en su caso realizaran por cuenta de éstas los Mandatarios que hubieren
contratado.

Las Sociedades de Inversion deberan definir en los contratos que celebren con los Mandatarios las reglas
de inversién a las que los Mandatarios se sujetaran, las cuales deberan observar los limites, parametros y
criterios establecidos en las presentes disposiciones y deberan ser determinadas de conformidad con las
disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por
la Comisién. Las Sociedades de Inversion deberan prever en los contratos citados que los Mandatarios se
apeguen a lo establecido en las reglas generales a las que debera sujetarse la informacién que las
administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro,
las entidades receptoras y las empresas operadoras de la Base de Datos Nacional SAR, entreguen a la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Las Sociedades de Inversion Basicas, con excepcion de las Sociedades de Inversion Bésicas de
Pensiones, deberan definir un portafolio de referencia, acorde a las caracteristicas de cada Sociedad de
Inversion, mismo que deberd especificar la clase de Activos Objeto de Inversién, de Divisas, liquidez, reglas
de rebalanceo, gobernanza, la desviacion maxima permitida de la cartera de inversion respecto de dicho
portafolio, y la informacién que sera revelada al publico, asi como con las demas obligaciones que se
establezcan en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro emitidas por la Comision.
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Las Sociedades de Inversion Basicas podran actualizar sus portafolios de referencia siempre que haya
transcurrido al menos un afio desde su definicion. Para actualizar los referidos portafolios con una mayor
frecuencia, las Sociedades de Inversién Bésicas deberan informar a la Comision previo a la actualizacion,
adjuntando los proyectos de los manuales de inversion y de politicas y procedimientos para el control de
riesgos financieros que incorporen los ajustes correspondientes.

DECIMA PRIMERA.- Cuando las Sociedades de Inversion incumplan el régimen de inversion autorizado
por causas que les sean imputables o en su caso a los Mandatarios que hubieren contratado, o bien, por
causa de entradas o salidas de recursos, y como consecuencia de ello se cause una minusvalia o pérdida en
el Activo Total de la Sociedad de Inversién, en el Activo Administrado por la Sociedad de Inversién o en el
Activo Administrado por el Mandatario que ésta hubiere contratado y/o en algin Activo Objeto de Inversién, la
Administradora que opere la Sociedad de Inversion de que se trate, debera resarcir la minusvalia de
conformidad con la férmula prevista en el Anexo O de las presentes disposiciones.

No se considerara como incumplimiento al régimen de inversion autorizado imputable a las Sociedades de
Inversion o en su caso a los Mandatarios que hubieren contratado, aquellas causas previstas en las
disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro en lo relativo
a la recomposicion de cartera, emitidas por la Comision en que asi se sefiale.

Tampoco se considerardn como incumplimiento al régimen de inversion autorizado imputable a las
Sociedades de Inversion aquéllos originados por inversiones en Vehiculos o replicacion de Indices
Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones o
indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones, que hayan sido dictaminados por el experto
independiente previsto en la disposicion Novena de las presentes disposiciones y que cuenten con un
dictamen aprobatorio vigente respecto del cumplimiento a los criterios que determine el Comité de Andlisis de
Riesgos para autorizar los Vehiculos, los indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, los indices
Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones y los Indices de Deuda de Paises Elegibles para
Inversiones que podran ser objeto de inversion por parte de las Sociedades de Inversion.

Para efectos del ultimo parrafo del articulo 44 de la Ley, se entenderd que existe minusvalia en el Activo
Total Administrado por la Sociedad de Inversion cuando el precio de la accion de la Sociedad de Inversion al
cierre de un dia (PS1) sea menor que el precio correspondiente a dicha accién el dia habil anterior (PSp). Se
entenderd que existe minusvalia en el Activo Administrado por la Sociedad de Inversion cuando el valor de
mercado de la cartera directamente gestionada por la Sociedad de Inversion al cierre de un dia, ajustado por
entradas y salidas de recursos, sea menor que el valor correspondiente a dicha valuacion el dia habil anterior.
Se entenderd que existe minusvalia en el Activo Administrado por el Mandatario de que se trate, cuando el
valor de mercado de la cartera directamente gestionada por éste al cierre de un dia, ajustada por entradas y
salidas de recursos, sea menor que el valor correspondiente a dicha valuacion el dia habil anterior. La
Comision establecera a través de las disposiciones de caracter general en materia financiera los criterios
aplicables a las Sociedades de Inversion para verificar el cumplimiento de las presentes disposiciones ya sea
por éstas o por los Mandatarios que contraten.

Se entendera que existe minusvalia en un Activo Objeto de Inversiéon cuando el precio de dicho activo al
cierre de un dia (PA1) sea menor que el precio correspondiente a ese activo el dia habil anterior o, en su
caso, que el precio de adquisicion, (PAQ). Lo anterior sera aplicable a los activos que conformen los Vehiculos
y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria en los que invierta la Sociedad de Inversion. Tratdndose de Activos
Objeto de Inversion administrados por Mandatarios, la periodicidad antes referida se sujetara a lo establecido
en las disposiciones de caracter general en materia financiera emitidas por la Comision.

Para determinar qué Activo Objeto de Inversion o conjunto de Activos Objeto de Inversion causan el
incumplimiento del régimen de inversién autorizado, se tomardn en cuenta aquellos Activos Objeto de
Inversion que hayan sido negociados el dia del incumplimiento o bien para el caso de las inversiones
realizadas en FIBRAS o Instrumentos Estructurados, directamente por la Sociedad de Inversién o a través de
Mandatarios, se consideraran las inversiones realizadas en los proyectos que incumplan con lo previsto en la
disposicion Décima Sexta, fraccion |, inciso f), o fraccion I, inciso a), respectivamente, y demas previstas en
las presentes disposiciones aplicables a FIBRAS o Instrumentos Estructurados, respectivamente.

Tratandose de los limites minimos aplicables a que se refiere la disposicion Décima Quinta siguiente, se
utilizara el precio de venta aplicable para determinar que existe minusvalia. En este caso se considerara que
se causa una pérdida a la Sociedad de Inversién ocasionada por el incumplimiento de los limites regulatorios,
cuando mantenga un déficit con respecto a dichos limites y el precio de cierre del activo negociado sea mayor
que el precio de valuacién de la fecha correspondiente a la periodicidad establecida en las disposiciones de
caracter general en materia financiera emitidas por la Comisién, o en su caso, que el precio de venta.
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Los precios de adquisicion o de venta referidos en la presente disposicion se determinaran de conformidad
con los criterios que establezca el Comité de Valuacién y los criterios descritos en las disposiciones de
caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comisién.

Los montos de las minusvalias ocasionadas al Activo Total de la Sociedad de Inversién, al Activo
Administrado por la Sociedad de Inversion, o en su caso al Activo Administrado por el Mandatario, y los
montos de las minusvalias de un Activo Objeto de Inversién con el que se incumpla el régimen de inversion
autorizado, seran determinados de conformidad con el procedimiento previsto en esta disposicion y en el
Anexo O de las presentes disposiciones.

La minusvalia la cubrira la Administradora que opere la Sociedad de Inversién con cargo a la reserva
especial constituida en los términos previstos en la Ley y, en caso de que ésta resulte insuficiente, lo debera
hacer con cargo a su capital social.

DECIMA SEGUNDA.- A efecto de resarcir la minusvalia a que se refiere la disposicion anterior, las
Administradoras deberan cancelar de su posicion el nimero de acciones de capital variable que resulte de
dividir el monto de la minusvalia, entre el precio de valuacion de la accién de la Sociedad de Inversion de que
se trate conforme a lo dispuesto en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro en lo relativo a la recomposicion de cartera de las Sociedades de Inversion,
expedidas por la Comision. Lo anterior, sin perjuicio de que estén obligadas a reconstituir la reserva especial
Y, en su caso, el capital social de conformidad con lo dispuesto por la Ley.

CAPITULO I
DEL REGIMEN DE INVERSION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION
Seccion |
De las Sociedades de Inversion Basicas

DECIMA TERCERA.- Las Administradoras deberén invertir conjuntamente los recursos de la Subcuenta
de RCV IMSS, de la Subcuenta de RCV ISSSTE vy, en su caso, de la Subcuenta de Ahorro Solidario, de la
Subcuenta del Seguro de Retiro y de la Subcuenta de Ahorro para el Retiro, en la Sociedad de Inversion
Basica que corresponda de acuerdo con lo siguiente:

. La Sociedad de Inversion Basica de Pensiones, debera invertir los recursos de:

a) Los Trabajadores que tengan 60 afios de edad o mas, que considerando la informacion de su
periodo de cotizacion, no tengan derecho al esquema de pensiones establecido en la Ley del
Seguro Social publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 12 de marzo de 1973 o al
régimen de pensiones previsto en la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado publicada en el referido Diario el 27 de diciembre de 1983 con sus
reformas y adiciones;

b) Los Trabajadores que tengan 60 afios de edad o ma&s que no se encuentren en una
administradora prestadora de servicio en términos de la Ley y que considerando la informacion
de su periodo de cotizacion:

i.  No tengan derecho a una pension de cesantia en edad avanzada o vejez conforme a la Ley
del Seguro Social o la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, o

i. No se encuentren dentro del periodo de conservacion de derechos previsto en la Ley del
Seguro Social;

c) Los Trabajadores con bonos de pension redimidos que tengan 63 afilos 0 mas y que tengan
derecho a una pensién de cesantia en edad avanzada o vejez conforme a la Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado;

d) A solicitud de los Trabajadores:

i. La Subcuenta del Seguro de Retiro de los Trabajadores que tengan 60 afios de edad o mas
con derecho a una pension de cesantia en edad avanzada o vejez conforme a la Ley del
Seguro Social promulgada en 1973,y

ii. La Subcuenta de Ahorro para el Retiro de los Trabajadores que tengan 60 afios de edad o
mas con derecho a una pension de cesantia en edad avanzada o vejez conforme a la Ley
del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado promulgada
en 1983.

Lo anterior, de conformidad con los lineamientos que la Comisidn establezca, atendiendo a los
estudios que se efectien para proteger los recursos de los Trabajadores.
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Il.  La Sociedad de Inversion Basica 1, debera invertir los recursos de Trabajadores que tengan 60 afios
de edad o méas que no les corresponda invertir sus recursos en la Sociedad de Inversion Basica de
Pensiones y los recursos de los pensionados bajo la modalidad de retiros programados;

lll.  La Sociedad de Inversion Bésica 2, deberda invertir los recursos de Trabajadores que tengan entre 46
y 59 afios de edad;

IV. La Sociedad de Inversion Basica 3, debera invertir los recursos de Trabajadores que tengan entre 37
y 45 afios de edad, y

V. La Sociedad de Inversion Basica 4, debera invertir los recursos de Trabajadores que tengan 36 o
menos afios de edad.

DECIMA CUARTA .- Sin perjuicio de lo previsto en la disposicién anterior, los Trabajadores podran solicitar
en cualquier tiempo la transferencia de sus recursos de una Sociedad de Inversion Basica a otra de su
eleccion distinta de la que les corresponda por edad, en términos de lo que se prevea en las disposiciones de
caracter general en materia de operaciones de los sistemas de ahorro para el retiro.

Los Trabajadores que hayan invertido los recursos de su cuenta individual conforme a lo previsto en el
parrafo anterior, podran decidir que la inversion de sus recursos se realice en la Sociedad de Inversion que les
corresponda por edad. A efecto de que los Trabajadores ejerzan los derechos previstos en el presente parrafo
deberan sujetarse a lo que se establezca en las disposiciones de caracter general en materia de operaciones
de los sistemas de ahorro para el retiro.

Seccion 1l
Instrumentos y Operaciones Permitidas y Prohibidas

DECIMA QUINTA.- Las Sociedades de Inversién Bésicas 1 mantendran cuando menos el 51% del Activo
Total de la Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros de Deuda que estén
denominados en Unidades de Inversion o moneda nacional, cuyos intereses garanticen un rendimiento igual o
mayor a la variacion de la Unidad de Inversién o del indice nacional de precios al consumidor.

Dentro del limite a que se refiere la presente disposicion debera computarse el valor a mercado de los
Contratos Abiertos con Derivados que celebren las Sociedades de Inversion con subyacente en Unidades de
Inversion o referidos al indice nacional de precios al consumidor.

La exposicion a Derivados cuyos subyacentes estén denominados en Unidades de Inversion o sus
intereses garanticen un rendimiento igual o mayor a la Unidad de Inversion o al indice nacional de precios al
consumidor se computara conforme a las disposiciones de caracter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comisién.

DECIMA SEXTA .- Las Sociedades de Inversion Basicas podréan invertir en lo siguiente:
. Las Sociedades de Inversion Bésicas 1 a 4:
a) Hasta el 100% del Activo Total de la Sociedad de Inversién en:

i. Instrumentos de Deuda emitidos o avalados por el Gobierno Federal, o en Instrumentos de
Deuda emitidos por el Banco de México. La inversion a que se refiere el presente parrafo,
no incluye a los Instrumentos de Deuda emitidos, avalados o aceptados por las instituciones
de banca de desarrollo, salvo cuando en éstos conste en forma expresa el aval del
Gobierno Federal, y

ii. Instrumentos de Deuda que tengan Grado de Inversion conforme a los Anexos A a | de las
presentes disposiciones.

b) En depdsitos de dinero a la vista en Bancos;

c) En las operaciones autorizadas para garantizar Derivados a que se refieren las Disposiciones
del Banco de México. Tratdndose de Contrapartes extranjeras, las Sociedades de Inversién que
realicen las operaciones referidas en el presente inciso deberan acreditar previamente ante la
Comision el cumplimiento de los requisitos que se establezcan al efecto en las disposiciones de
caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro cuando dichas
Contrapartes ostenten las calificaciones referidas en el Anexo K de las presentes disposiciones.

Para efectos de lo establecido en los incisos b) y c) anteriores se estara a lo establecido en los
criterios de diversificacion establecidos en la disposicion Vigésima Cuarta de las presentes
disposiciones y a las disposiciones prudenciales establecidas en las disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.
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d) Hasta el 20% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, en Valores Extranjeros. Las
inversiones en Valores Extranjeros de Deuda y las Contrapartes extranjeras deberan tener
Grado de Inversion conforme a los Anexos J o K de las presentes disposiciones.

Para efectos de lo establecido en este inciso se estard a lo establecido en las disposiciones de
caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la
Comision, y

e) En Componentes de Renta Variable. La suma de la exposicién o en su caso valor a mercado de
las inversiones en Componentes de Renta Variable debera ser:

i. Hasta del 5% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, a los subyacentes accionarios
autorizados para las Sociedades de Inversién Basicas 1;

ii. Hasta del 25% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, a los subyacentes accionarios
autorizados para las Sociedades de Inversién Basicas 2;

iii. Hasta del 30% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, a los subyacentes accionarios
autorizados para las Sociedades de Inversion Basicas 3, y

iv. Hasta del 40% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, a los subyacentes accionarios
autorizados para las Sociedades de Inversion Bésicas 4.

Para efectos de lo establecido en el inciso e) de la presente fraccion se estara a lo establecido
en el Anexo N de las presentes disposiciones.

f) En FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, de conformidad con lo siguiente:

i. Hasta un 5% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de Inversion
Béasicas 1, y

i. Hasta un 10% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversién Basicas 2 a 4.

Con independencia de lo anterior, las Sociedades de Inversion deberan verificar que los mismos
cumplan con los criterios que al efecto establezca la Comisién mediante las disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

Las Sociedades de Inversion Basicas Unicamente podran adquirir exposicion a Vehiculos de
Inversion Inmobiliaria cuando estos formen parte de Instrumentos cuyos valores correspondan a
algun indice previsto por lo dispuesto en el Anexo M de las presentes disposiciones.

Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo anterior, los Mandatarios podran adquirir
individualmente Vehiculos de Inversion Inmobiliaria. La inversiéon en dichos Vehiculos a través de
Mandatarios, podra ser hasta el porcentaje del Activo Total de la Sociedad de Inversién que
determine el Comité de Andlisis de Riesgos, con base en el desarrollo de los mercados financieros
de que se trate, porcentaje que no podra exceder de los limites maximos previstos en el inciso f) de
la presente fraccion.

Para efectos de lo establecido en el inciso f) de la presente fraccion se estara a lo establecido en el
Anexo N de las presentes disposiciones.

Las Sociedades de Inversién Béasicas 2 a 4:

a) En Instrumentos Estructurados, debiendo observar los criterios de diversificacion previstos en las
fracciones IV y V de la disposicién Vigésima Cuarta siguiente. La inversion sélo podra ser:

i. Hasta del 15% del Activo Total de la Sociedad de Inversién, para las Sociedades de
Inversion Basicas 2, y

i. Hasta del 20% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversion Bésicas 3y 4.

Las Sociedades de Inversion podran adquirir Instrumentos Estructurados que inviertan o
financien la adquisicion de capital social de sociedades mexicanas cuyas acciones se
encuentren cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores, siempre que estas Ultimas hubieran
sido objeto de financiamiento a través de un Instrumento Estructurado previo a su listado en
dicho mercado de capitales o bien cuando las citadas sociedades objeto del financiamiento
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b)

c)

sean elegibles de conformidad con el prospecto de emision del Instrumento Estructurado en
cuyo caso dicho Instrumento Estructurado no podra adquirir mas del 51% del total del
capital social que haya sido objeto de oferta publica en los mercados de valores regulados
por autoridades de Paises Elegibles para Inversiones. La inversion en los Instrumentos
Estructurados referidos en el presente parrafo deberd sujetarse a lo establecido en los
apartados ii y iii del presente inciso. Los Instrumentos Estructurados no podran adquirirse ni
mantener exposicion a través de Derivados.

En Mercancias:

i. Hasta un 5% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de Inversion
Bésicas 2,y

i. Hasta un 10% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversion Basicas 3y 4.

El Comité de Analisis de Riesgos determinara los criterios para autorizar indices de
Mercancias que podran ser objeto de inversion por parte de las Sociedades de Inversion,
velando en todo momento por la proteccion de los intereses de los Trabajadores.

Asimismo, en el caso de que existan modificaciones en la denominacion de los indices de
Mercancias autorizados, o bien por su conveniencia se pretenda modificar o incluir nuevos
indices de Mercancias en la relaciéon de indices de Mercancias publicados en la pagina de
Internet de la Comisién, el Comité de Analisis de Riesgos debera decidir si se realizan
dichas modificaciones o adiciones y determinara los cambios que deban efectuarse en
dicha relacion.

La Comisidon debera dar a conocer la relacion de indices de Mercancias que autorice
conforme a los criterios que emita el Comité de Analisis de Riesgos de acuerdo con lo
previsto en el parrafo anterior e informara de las modificaciones y adiciones del conjunto de
indices de Mercancias al Comité Consultivo y de Vigilancia y a la Junta de Gobierno de la
Comision en la primera sesidbn que estos o6rganos realicen con posterioridad
a la publicacion.

En Valores Extranjeros de Deuda que reunan las calificaciones minimas referidas en el Anexo K.

Las Sociedades de Inversion que inviertan en los Valores Extranjeros de Deuda a que se refiere
el presente inciso deberan acreditar previamente ante la Comision el cumplimiento de los
requisitos que se establezcan al efecto en las disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro o en su defecto realizar la inversién a través
de Mandatarios.

Las Sociedades de Inversion Basicas de Pensiones, podran invertir hasta el 100% del Activo Total de
la Sociedad de Inversion Unicamente en una combinacién de los siguientes Activos Objeto de
Inversién denominados en moneda nacional o Unidades de Inversion:

a)

b)

<)

d)

En depositos de dinero a la vista denominados en moneda nacional en Instituciones de Banca
Mdltiple, clasificadas con nivel | de capitalizacion de conformidad con lo previsto en las
disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de Crédito expedidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores; publicadas en el boletin estadistico de banca multiple
de la aludida Comision Nacional Bancaria y de Valores, y que cumplan con los requerimientos
de liquidez establecidos por el Banco de México y la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores
de conformidad con lo previsto en las disposiciones de caracter general a que se refiere el
articulo 96 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito;

Instrumentos de Deuda emitidos o avalados por el Gobierno Federal, cuyo plazo por vencer sea
menor o igual a 1 afo;

Hasta el 25% del Activo Neto de la Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda, distintos
de los emitidos por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario, emitidos o avalados por el
Gobierno Federal con tasa revisable cuyo plazo por vencer sea mayor a 1 afio;

Hasta el 25% del Activo Neto de la Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda emitidos
por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario con tasa revisable cuyo plazo por vencer
sea mayor a 1 afo, y
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e) En operaciones de reporto y préstamo de valores cuyo plazo por vencer sea igual o inferior a un
afio con Contrapartes que cumplan con las calificaciones crediticias previstas en los Anexos A, B
y C de las presentes disposiciones, en las cuéles actien respectivamente como reportadoras y
prestamistas, de conformidad con lo previsto en la Ley y en las Disposiciones del Banco
de México.

Las Sociedades de Inversion Basicas 1 a 4, podran adquirir los Activos Objeto de Inversion a que se
refiere la presente disposicion y la disposicion Décima Octava, en forma directa, a través de Vehiculos o en su
caso Derivados o Mandatarios de conformidad con el régimen de inversion, salvo que se especifique lo
contrario en los incisos de la presente disposicion.

Las Sociedades de Inversion Basicas de Pensiones, para la adquisicion de los Activos Objeto de Inversién
a que se refiere la fraccion Il de la presente disposicién deberan sujetarse a los parametros de liquidez
minima referidos en la disposicion Vigésima Sexta de las presentes disposiciones y no podran adquirir Activos
Objeto de Inversion a través de Vehiculos, Derivados o Mandatarios.

Las Sociedades de Inversion podran invertir en los Activos Objetos de Inversion, de conformidad el
presente capitulo, en las formas de exposicidon antes mencionadas, una vez que cumplan con lo establecido
en las presentes disposiciones, asi como con los requisitos y certificaciones que se establezcan en las
disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

Para efectos de la presente disposicion, la Comision, oyendo la opiniéon del Comité de Analisis de Riesgos,
podra prohibir la adquisicion de Activos Objeto de Inversion cuando a su juicio representen riesgos excesivos
para la cartera de las Sociedades de Inversion, a efecto de proteger los intereses de los Trabajadores.

DECIMA SEPTIMA.- Las Sociedades de Inversion Basicas 1 a 4, podran adquirir los Activos Objeto de
Inversién a través de Mandatarios.

En los contratos que las Sociedades de Inversién celebren con los Mandatarios se debera prever
lo siguiente:

. Que la Sociedad de Inversion y el Mandatario deberan observar permanentemente todos los limites,
parametros, criterios de diversificacion y obligaciones establecidas en las presentes disposiciones, en
el prospecto de informacion de la Sociedad de Inversién de que se trate y en las disposiciones de
caracter general en materia financiera emitidas por la Comision. Para estos efectos, la
Administradora debera establecer en el contrato que celebre con cada Mandatario por cuenta de las
Sociedades de Inversién que opere, los parametros a que deberan sujetarse los Mandatarios de que
se trate de conformidad con los objetivos de inversion de la Sociedad de Inversion;

Il.  Que las inversiones realizadas en nombre y representacion de las Sociedades de Inversion, se
registren como inversiones por cuenta de terceros segregadas del patrimonio de la entidad que
se contrate;

lll. La obligacion del Mandatario de no celebrar las operaciones objeto del contrato con la Sociedad
de Inversién con entidades con las que cualquiera de las partes tenga nexo patrimonial o conflicto de
interés alguno;

IV. Que la valuacion de los Activos Objeto de Inversion y el reporte de las carteras de inversién se
realicen conforme a las disposiciones de caracter general en materia financiera emitidas
por la Comision;

V. Que los Mandatarios deberan reportar a las Sociedades de Inversién y a la Comisién con la
periodicidad establecida en las Disposiciones de caracter general en materia financiera emitidas por
la Comision, los precios aplicables para determinar, en su caso, las minusvalias a que se refiere la
disposicion Décima Primera de las presentes disposiciones;

VI. La obligacion del Mandatario de cumplir para las inversiones en Activos Objeto de Inversion materia
del contrato de que se trate, con los criterios de diversificacion previstos en la fracciéon IV de la
disposicion Vigésima Cuarta;

VII. Que los costos que se generen con motivo de la administracién del mandato seran considerados
como parte de la comision cobrada por el Mandatario, con excepcion de los costos de corretaje
establecidos en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro, emitidas por la Comision, y

VIII. Cumplir con los demas requisitos que determine el Comité de Analisis de Riesgos.

Los modelos de contrato a celebrarse entre las Sociedades de Inversion y los Mandatarios, asi como con
los asesores de inversién en Instrumentos Estructurados, deberan estar a disposicion de la Comision.
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DECIMA OCTAVA.- La inversién en Instrumentos Bursatilizados que satisfagan los requisitos establecidos
en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro,
debera observar los criterios de diversificacion previstos en las fracciones I, lll y IV de la disposicién Vigésima
Cuarta siguiente y obedecer los siguientes limites:

l. Hasta el 10% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de Inversion
Basicas 1;

1. Hasta el 15% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de Inversion
Basicas 2;

lll. Hasta el 20% del Activo Total de la Sociedad de Inversién, para las Sociedades de Inversion
Bésicas 3,y

IV. Hasta el 30% del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de Inversién
Basicas 4.

DECIMA NOVENA.- Dentro de los limites a que se refiere la disposicion Décima Sexta se debera
computar la suma de los Valores Compensados de las operaciones con Derivados que las Sociedades de
Inversién Basicas celebren en mercados extrabursétiles de conformidad con las Disposiciones del Banco
de México, siempre que la Sociedad de Inversion tenga el caracter de acreedor respecto de dichos
Valores Compensados.

VIGESIMA.- Las Sociedades de Inversion Basicas 1 a 4 podran adquirir Estructuras Vinculadas a
Subyacentes. Las Sociedades de Inversion Basicas 1 no podran invertir en estos activos cuando se vinculen
a Mercancias.

VIGESIMA PRIMERA. .- Estara prohibido para:

. Las Sociedades de Inversién Basicas, lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

Adquirir Activos Objeto de Inversién emitidos, aceptados o avalados por Entidades Financieras o
casas de bolsa, que se encuentren sujetas a intervencién administrativa o gerencial que haya
sido declarada por la autoridad supervisora competente del sistema financiero o actos
equivalentes ordenados en su caso, por alguna autoridad financiera perteneciente a los Paises
Elegibles para Inversiones;

Adquirir Instrumentos de Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, FIBRAS, Vehiculos de Inversién
Inmobiliaria emitidos, aceptados o avalados por Entidades Financieras o casas de bolsa con las
que tengan Nexos Patrimoniales, asi como invertir en Fondos Mutuos administrados por
Entidades Financieras con las que tengan Nexos Patrimoniales;

Adquirir Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda subordinados, salvo las
Sociedades de Inversién Basicas 1 a 4, cuando se trate de las obligaciones subordinadas a que
se hace referencia en la fraccion XLIX incisos c), d), e) y f), de la disposicion Segunda anterior;

Adquirir acciones, asi como, Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda,
convertibles en acciones, salvo las Sociedades de Inversion Bésicas 1 a 4, cuando se trate, de
las acciones u obligaciones convertibles en acciones a que se hace referencia en las fracciones
XLIX, inciso b) y LI, incisos a), b) y c) de la disposicidbn Segunda anterior, o de los Valores
Extranjeros de Renta Variable que se adquieran a través de Mandatarios;

Adquirir Instrumentos y Valores Extranjeros que otorguen a sus tenedores derechos o
rendimientos referidos, directa o indirectamente, a acciones individuales, a un conjunto de
acciones, a variaciones en el precio de mercancias, activos, 0 instrumentos, que no se
encuentren autorizados dentro del régimen de inversién de las Sociedades de Inversion Basicas
que corresponda;

Realizar depésitos bancarios y celebrar operaciones de reporto, préstamo de valores, y
Derivados con Entidades Financieras o casas de bolsa con las que tengan Nexos Patrimoniales;

Adquirir Valores Extranjeros de Renta Variable, distintos a los Componentes de Renta Variable.
Para tal efecto, no se entenderan prohibidos los activos a que se refiere el pendltimo parrafo de
la disposicion Décima Sexta anterior ni los Valores Extranjeros de Renta Variable que se
adquieran a través de Mandatarios, y

Adquirir FIBRAS, Vehiculos de Inversion Inmobiliaria o Certificados Bursatiles Vinculados a
Proyectos Reales en las que los bienes inmuebles o activos reales que formen parte del
patrimonio fideicomitido, hayan sido aportados por Empresas Privadas, instituciones financieras
o casas de bolsa, con las que tengan Nexos Patrimoniales.
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Seccion I
Parametros de Riesgo

VIGESIMA SEGUNDA.- Las Sociedades de Inversién Basicas de Pensiones y las Sociedades de
Inversion Basicas 1 deberan mantener un limite maximo de Valor en Riesgo de 0.70% del Activo Administrado
por dichas Sociedades de Inversion.

Para el céalculo del Valor en Riesgo, las Sociedades de Inversién Basicas de Pensiones y las Sociedades
de Inversion Bésicas 1 deberan sujetarse a la metodologia prevista en las secciones | y Il del Anexo L de las
presentes disposiciones.

Las Sociedades de Inversion Basicas de Pensiones y las Sociedades de Inversion Bésicas 1, en su
operacion, determinaran el limite de Valor en Riesgo, para los Activos Administrados por las Sociedades de
Inversion, el cual no excedera el limite maximo establecido en el primer parrafo de la presente disposicion. A
efecto de lo anterior, las Sociedades de Inversién Basicas de Pensiones y las Sociedades de Inversion
Béasicas 1 utilizaran el parametro de Valor en Riesgo, expresado porcentualmente respecto del valor de los
Activos Administrados por la Sociedad de Inversién, que le sea proporcionado por la Administradora que las
opere, 0 en su caso por la Sociedad Valuadora que les preste servicios.

Al efecto, utilizaran como insumo la matriz de diferencias en los precios, descrita en la seccién | del citado
Anexo L, la cual debera cumplir con los criterios que para tal efecto se establezcan en las disposiciones de
caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, que proporcionara el
Proveedor de Precios que tenga a su vez contratado cada Sociedad de Inversion.

VIGESIMA TERCERA.- Las Sociedades de Inversién deberan mantener un limite maximo del Diferencial
del Valor en Riesgo Condicional sobre el Activo Administrado por la Sociedad de Inversion que sera
determinado por el Comité de Analisis de Riesgo con base en los siguientes parametros:

. Hasta el 0.30% del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversion Bésicas 1;

I. Hasta el 0.45% del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversién Basicas 2;

lll. Hasta el 0.70% del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversion Basicas 3, y

IV. Hasta el 1.00% del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversion Basicas 4.

Para tales efectos el Comité de Analisis de Riesgos determinara y actualizar4 anualmente, o bien cuando
las condiciones de los mercados lo requieran, los limites para cada una de las Sociedades de Inversion
referentes al Diferencial del Valor en Riesgo Condicional dentro de los parametros establecidos en las
fracciones anteriores y lo informara a las Administradoras, asi como a la Junta de Gobierno de la Comision en
la primera sesién que realice este 6rgano.

Para el calculo del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional, las Sociedades de Inversion deberan
sujetarse a la metodologia prevista en las secciones | y Il del Anexo L de las presentes disposiciones.

Las Sociedades de Inversion, en su operacion, determinaran los limites del Diferencial del Valor en Riesgo
Condicional, para los Activos Administrados por las Sociedades de Inversion, los cuales no excederan el limite
maximo establecido al efecto por el Comité de Analisis de Riesgos. A efecto de lo anterior, las Sociedades de
Inversion utilizaran el parametro del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional, expresado porcentualmente
respecto al valor de los Activos Administrados por la Sociedad de Inversion, que le sea proporcionado por la
Administradora que las opere, o0 en su caso por la Sociedad Valuadora que les preste servicios.

Al efecto, utilizardn como insumo la matriz de diferencias en los precios, descritas en la seccién | del citado
Anexo L, la cual debera cumplir con los criterios que para tal efecto se establezcan en las disposiciones de
caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, que proporcionara el
Proveedor de Precios que tenga a su vez contratado cada Sociedad de Inversion para el computo del Valor en
Riesgo Condicional y posteriormente calcularan el Diferencial del Valor en Riesgo Condicional.

VIGESIMA CUARTA.- Las Sociedades de Inversion Bésicas deberan observar los siguientes criterios de

diversificacion:

. La inversién en Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda emitidos, avalados o
aceptados por un mismo emisor no podra exceder del 5% del Activo Total de la Sociedad de
Inversion y deberan ostentar las calificaciones previstas en los Anexos A, B, C, D, F, G, H, J o K de
las presentes disposiciones, segun corresponda con la nacionalidad del emisor y la Divisa en que
se denomine.
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La inversion en Instrumentos de Deuda a que se refieren los incisos c), d) y e) de la fraccion XLIX de
la disposicion Segunda de las presentes disposiciones, emitidos, avalados o aceptados por un mismo
emisor no podra exceder del 1% del Activo Total de la Sociedad de Inversion y deberan ostentar las
calificaciones previstas en los Anexos E o | de las presentes disposiciones, segun corresponda.

La inversion en Instrumentos de Deuda Hibridos emitidos, avalados o aceptados por un mismo
emisor no podra exceder del 2% del Activo Total de la Sociedad de Inversion y deberan ostentar las
calificaciones previstas en el Anexo D o H de las presentes disposiciones, segun corresponda.

Dentro de la inversion a que se refiere esta fraccién se computaran las Estructuras Vinculadas a
Subyacentes o0 en su caso los emisores de éstas o bien los emisores y las Contrapartes de los
componentes de dichas estructuras referidas en la disposicion Segunda fraccion XXXIV
incisos b) y c).

Dentro de la inversion a que se refiere esta fraccion, no se considerara la inversién indirecta en
Componentes de Renta Variable o Mercancias que realicen las Sociedades de Inversion Basicas, a
través de notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes u otros Vehiculos autorizados de deuda que
los pudieran contener, de conformidad con el régimen de inversion de la Sociedad de Inversién
Basica de que se trate.

Las inversiones de una Sociedad de Inversiobn Basica en Instrumentos de Deuda y/o Valores
Extranjeros de Deuda emitidos por un mismo emisor no podran exceder el porcentaje del Activo Total
de la Sociedad de Inversion previsto en la presente fraccion, debiéndose considerar, en su caso, Si
cuentan con un aval reconocido.

Dentro del limite a que se refiere esta fraccién debera computarse el Valor Compensado de las
operaciones con Derivados realizadas con una misma Contraparte, directamente 0 en su caso a
través de Estructuras Vinculadas a Subyacentes, siempre que la Sociedad de Inversion tenga el
caracter de acreedor respecto de dicho Valor Compensado.

Los Derivados cuyo valor subyacente esté conformado por algun Instrumento de Deuda o Valor
Extranjero de Deuda se consideraran para efectos del presente limite, debiendo las calificaciones de
las Contrapartes satisfacer los requisitos previstos en las presentes disposiciones. Asimismo,
deberan computarse dentro del limite a que se refiere esta fraccion las operaciones de reporto y
préstamo de valores, neto de las garantias que al efecto reciban. Los Instrumentos que constituyan el
objeto directo de las operaciones de reporto y préstamo de valores que realice la Sociedad de
Inversion Basica de que se trate, formaran parte de las garantias a que se refiere el presente parrafo.
También quedaran comprendidos dentro del limite a que se refiere esta fraccion los depdsitos
bancarios.

Tratandose de Certificados Bursétiles fiduciarios o Certificados de Participacion, el limite a que se
refiere esta fraccion se calculara considerando como emisor al fideicomitente y para los Vehiculos de
inversion de deuda se calculard considerando al emisor de cada Instrumento de Deuda o Valor
Extranjero de Deuda que conforme el Vehiculo. En el caso que el fideicomitente sea un Banco, una
Contraparte, una casa de bolsa, una Entidad Financiera o una sociedad andnima y los bienes
afectados en fideicomiso sean derechos de cobro, directa o indirectamente, a cargo de una o varias
personas morales, el limite a que se refiere esta fraccién se calcularan en la misma proporcion en
gue participen en los bienes objeto del fideicomiso; con excepcion de los Instrumentos Bursatilizados.

Sin perjuicio de los demés limites que les resulten aplicables a los Instrumentos de Deuda y Valores
Extranjeros de Deuda avalados, el limite a que se refiere esta fraccion se calculara para los avalistas
Unicamente por el monto avalado. El monto del aval no deberd acumularse al monto emitido para
efectos del célculo del Activo Total de la Sociedad de Inversion. Si el aval no satisface los criterios
referentes a las calificaciones crediticias de las presentes disposiciones, o bien, el Instrumento de
Deuda o Valor Extranjero de Deuda cuenta con un garante o algun otro enaltecedor de crédito no
considerado en estas disposiciones, se tomard en cuenta solo la calificacién del fideicomitente o
personas morales que apliqguen de acuerdo a lo sefialado en el parrafo anterior. Las emisiones con
aval computaran en el limite previsto en esta fraccion de conformidad con la calificacién crediticia de
la emisién.

Asimismo, las Sociedades de Inversion Basicas podran considerar que un Instrumento Bursatilizado
es colocado por un emisor independiente, cuando dichos instrumentos cumplan con los requisitos
establecidos en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro. En este caso cada Instrumento Bursatilizado quedara sujeto al limite a que se
refiere la presente fracciéon. En todo caso, la suma de todos los Instrumentos Bursatilizados, que
cumplan con lo establecido anteriormente, estara sujeta al limite establecido en la disposicion
Décima Octava anterior.
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Para efectos de computar el valor de las inversiones realizadas con cada Contraparte o emisor de
acuerdo con la presente fraccion, se estara a lo establecido en las disposiciones de caracter general
en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comision.

La inversion en acciones de Emisores Nacionales listadas en la Bolsa Mexicana de Valores a que se
refieren los incisos a) y b) de la fraccion LIl de la disposicién Segunda anterior que pertenezcan a los
indices nacionales previstos en las presentes disposiciones, podra ser un porcentaje del limite
maximo a que se refiere la fraccion | inciso e) de la disposicion Décima Sexta anterior, que sera
equivalente a la suma del valor del ponderador asignado a cada accion en el indice IPC CompMX, o
en su caso el indice mas representativo de la Bolsa Mexicana de Valores que determine el Comité de
Analisis de Riesgos, asi como el rango de modificacion por efectos de bursatilidad que determine el
Comité de Andlisis de Riesgos. En el caso de las acciones de Emisores Nacionales listadas en la
Bolsa Mexicana de Valores que no formen parte del indice IPC CompMX o aquél que determine el
Comité de Analisis de Riesgos, se podra invertir hasta el 4% del limite a que se refiere la fraccion |
inciso e) de la disposicion Décima Sexta anterior. Para el caso de las FIBRAS y los Vehiculos de
Inversion Inmobiliaria dicho limite no podra exceder del 2% del Activo Total Administrado por la
Sociedad de Inversion, y en su caso del limite que determine el Comité de Analisis de Riesgos.

La inversion en Valores Extranjeros de Renta Variable adquiridos a través de Mandatarios, podra ser
hasta el porcentaje del Activo Total de la Sociedad de Inversién que determine el Comité de Analisis
de Riesgos, con base en el desarrollo de los mercados financieros de que se trate, porcentaje que no
podra exceder de los limites maximos previstos en los incisos d) y €) de la fraccion | de la disposicién
Décima Sexta anterior.

La inversiébn en Activos Objeto de Inversién emitidos, avalados o aceptados por Sociedades
Relacionadas Entre Si, podra ser hasta del 15% del Activo Total de la Sociedad de Inversion.

La inversion en Instrumentos de Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, Instrumentos Bursatilizados,
Estructuras Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS y, en su caso, de Instrumentos Estructurados,
pertenecientes a una misma emisién, podra ser hasta del 35% del total del valor de la emision
respectiva, en conjunto con lo que tengan invertido las deméas Sociedades de Inversion que opere la
Administradora. Las Administradoras deberan solicitar a los Mandatarios con la periodicidad que
determine la Comision les envien el reporte de las inversiones en los activos referidos en el presente
parrafo que hayan realizado durante el periodo inmediato anterior; en el evento de que la suma de
las inversiones realizadas por los Mandatarios y aquellas efectuadas por todas las Sociedades de
Inversion operadas por una misma Administradora excedan el limite previsto en la presente fraccion;
la Sociedad de Inversion debera sujetarse a lo dispuesto en las disposiciones de caracter general en
materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro en lo relativo a la recomposicién de
cartera de las Sociedades de Inversién, expedidas por la Comision.

Las inversiones realizadas en Vehiculos deberan observar lo dispuesto en el parrafo anterior.

Para el caso de los Instrumentos Estructurados, el conjunto de Sociedades de Inversion Basicas
operadas por una misma Administradora podra adquirir directamente mas del 35% de una emision de
conformidad con lo previsto en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro. Para los instrumentos a que se refiere la fraccion LI, inciso a) de
la disposicién Segunda anterior Unicamente aplicara cuando el promovente, el administrador u otros
inversionistas calificados, incluyendo las Sociedades de Inversion operadas por otras
Administradoras, solos 0 en su conjunto, inviertan en los proyectos promovidos, en su caso a través
del instrumento en comento, cuando menos un porcentaje equivalente al 20% del valor de la emision.
La presente salvedad no serd aplicable cuando las sociedades que realicen los proyectos
promovidos 0 sus accionistas, tengan nexos patrimoniales con las Sociedades de Inversion o la
Administradora que las opere. Sin menoscabo de lo anterior, tratandose de la inversién en
instrumentos a que se refiere la fraccién LI, inciso a) de la disposicién Segunda anterior adquiridos a
través de Mandatarios, el Comité de Andlisis de Riesgos determinara los limites de inversion
maximos aplicables, sin que en forma alguna la suma de las inversiones realizadas por los
Mandatarios y aquéllas efectuadas por todas las Sociedades de Inversion operadas por una misma
Administradora excedan el limite previsto en la presente fraccion. Al efecto las Administradoras
deberan solicitar a los Mandatarios que con la periodicidad que determine la Comisién les envien el
reporte del porcentaje de las emisiones que hayan adquirido durante el periodo inmediato anterior; en
el evento de que la suma de las inversiones realizadas por los Mandatarios y aquéllas efectuadas por
la Sociedad de Inversion excedan el limite previsto en el presente parrafo; la Sociedad de Inversion
debera sujetarse a lo dispuesto en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro en lo relativo a la recomposicion de cartera de las Sociedades de
Inversion, expedidas por la Comision.



60 (Segunda Secci6n) DIARIO OFICIAL Martes 31 de mayo de 2016

Para el caso de los Instrumentos de Deuda, los Valores Extranjeros de Deuda y los Instrumentos
Bursatilizados, las Sociedades de Inversion podran adquirir el valor que sea mayor entre trescientos
millones de pesos y el 35% de una misma emision. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del Comité
de Analisis de Riesgos para establecer criterios y lineamientos para la selecciéon de los riesgos
crediticios permisibles considerando las condiciones del mercado.

Se considerard que los Instrumentos de Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, Instrumentos
Bursatilizados, FIBRAS y, en su caso, Instrumentos Estructurados pertenecen a una misma emision,
cuando tengan caracteristicas idénticas, lo cual debera constar expresamente en la opinién legal
independiente de la emision de que se trate. Lo anterior, no obstante que dichos Instrumentos de
Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, Instrumentos Bursatilizados, FIBRAS e Instrumentos
Estructurados se hayan emitido mediante actos y en fechas distintas por el mismo emisor.

Para efectos de los limites de inversion por emision, no se consideraran los Instrumentos de Deuda,
Valores Extranjeros de Deuda, Instrumentos Bursatilizados, FIBRAS vy, en su caso, Instrumentos
Estructurados que se encuentren pendientes de ser colocados o hayan sido amortizados.

V. Lainversién en Instrumentos Estructurados:

a) En caso de ser superior al 50% del limite a que se refiere la disposicion Décima Sexta, fraccion
Il, inciso a), pero inferior al 85% del referido limite, deberd diversificarse en dos o maés
Instrumentos Estructurados autorizados para cada Sociedad de Inversion, y

b) En caso de ser superior al 85% del limite a que se refiere la disposicion Décima Sexta, fraccion
I, inciso a), debera diversificarse en tres 0 mas Instrumentos Estructurados autorizados para
cada Sociedad de Inversion.

En el caso de los Vehiculos sefialados en la disposicién Novena anterior, cuyos activos subyacentes sean
Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda, los limites previstos en la presente disposicién seran
aplicables Unicamente a los emisores de dichos Instrumentos y Valores. Dichos Vehiculos no estaran sujetos
a los limites previstos en la fraccion IV anterior.

Los limites previstos en las fracciones | y IV de la presente disposicion no seran aplicables a los
Instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal o emitidos por el Banco de México.

VIGESIMA QUINTA.- La inversion en Activos Objeto de Inversién denominados en Divisas, podra sumar
hasta el 30% del Activo Total de la Sociedad de Inversion Basica de que se trate.

Dentro del limite a que se refiere el parrafo anterior, deberd computarse el valor a mercado de los
Contratos Abiertos con Derivados que celebren las Sociedades de Inversién Basicas cuyo subyacente sean
Divisas, asi como el valor a mercado de los Derivados, reportos y préstamo de valores denominados en
Divisas.

Para efectos de verificar el cumplimiento de la presente disposicion se estara a lo dispuesto en las
disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por
la Comision.

Las Sociedades de Inversion Basicas 1 a 4 podran adquirir las Divisas, en directo o a través de Derivados,
que requieran para efectuar la liquidacion o cobertura de operaciones con Activos Objeto de Inversion.

El Comité de Andlisis de Riesgos, considerando la seguridad y el desarrollo de los mercados
correspondientes podra establecer requisitos para la operacion de las Sociedades de Inversidn con Divisas.

VIGESIMA SEXTA.- Las Sociedades de Inversion Basicas deberan sujetar sus carteras de inversion a los
lineamientos y limites referentes a los parametros de liquidez minima que se establezcan en las disposiciones
de caréacter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

CAPITULO Il
SOCIEDADES DE INVERSION ADICIONALES

VIGESIMA SEPTIMA.- Las Sociedades de Inversion Adicionales podran invertir sus recursos en Activos
Objeto de Inversién y cualesquiera otros documentos permitidos en la Ley.

VIGESIMA OCTAVA.- Las Sociedades de Inversion Adicionales deberan de establecer en sus prospectos
de informacién lo relativo a los parametros de riesgo, asi como observar lo dispuesto en las disposiciones
Cuarta, Quinta y Octava anteriores.
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CAPITULO IV
DE LA FUSION O CESION DE CARTERA DE SOCIEDADES DE INVERSION

VIGESIMA NOVENA.- En caso de la fusién o cesién de cartera de Sociedades de Inversidn, la sociedad
fusionante, o, en su caso, la cesionaria, podra exceder durante un plazo de 360 dias naturales contado a partir
de la fecha en que surta efectos la fusidon o cesion, los limites previstos en las disposiciones Vigésima
Segunda, Vigésima Tercera y la fraccion IV de la disposicion Vigésima Cuarta de las presentes disposiciones,
siempre y cuando el exceso sea consecuencia de la fusién o de la cesion de cartera. Las Sociedades de
Inversion no deberan adquirir mas Instrumentos de Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, Estructuras
Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS y, en su caso, Instrumentos Estructurados de la emision en la que tenga
el exceso durante el plazo antes mencionado.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las presentes disposiciones de caracter general entraran en vigor el dia habil siguiente al de
su publicacion en el Diario Oficial de la Federacién, con excepcion de lo dispuesto a continuacion en las
siguientes disposiciones:

. Segunda, fracciones XIV y XXXVII, las cuales entrardn en vigor una vez que rednan los requisitos
que se establezcan en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro que emita la Comision;

Il.  Décima, en lo correspondiente a la definicién de los portafolios de referencia, entrara en vigor de
conformidad con lo establecido en las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro que emita la Comision;

Ill.  Décima Cuarta, en lo correspondiente a la transferencia de recursos de una Sociedad de Inversién
Basica a otra de su eleccion distinta de la que les corresponda por edad hasta en tanto se cuente con
la regulacion aplicable en las disposiciones de caracter general en materia de operaciones de los
sistemas de ahorro para el retiro, y

IV. Novena, Décima Primera y Anexo M, en lo correspondiente al experto independiente hasta en tanto
las Administradoras retinan los requisitos de elegibilidad del experto independiente y acrediten los
requisitos que se establezcan en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro que emita la Comision. Respecto al requerimiento de la Comision
de informar las modificaciones y adiciones del conjunto de indices al Comité Consultivo y de
Vigilancia y a la Junta de Gobierno de la Comisién, dicho requerimiento se llevara a cabo en la
primera sesion que estos 6rganos realicen con posterioridad a la publicacion de dicha relacion, hasta
en tanto las Administradoras retnan los requisitos de elegibilidad del experto independiente que se
establezcan en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro que emita la Comision.

SEGUNDA.- Las Sociedades de Inversion Basicas 2 a 4 que cumplan con lo siguiente, podran sustituir los
limites regulatorios del Valor en Riesgo:

. Establecimiento de una politica y estrategia de inversion acorde al plazo y perfil de cada Sociedad de
Inversion Bésica que opere, contando con la opinién de sus comités de riesgos, inversiones, de sus
Consejeros Independientes y a un proceso de vigilancia del Contralor Normativo;

Il.  Contar con la no objecion de la Comisién respecto del portafolio de referencia de conformidad con las
disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y

lll.  Contar con los sistemas necesarios para la concertacion de operaciones, la administracion de
riesgos, y el registro de operaciones.

En tanto las Sociedades de Inversién Basicas 2 a 4 no cumplan con lo anterior deberan obedecer los
limites de Valor en Riesgo siguientes y a la metodologia prevista en las secciones | y Il del Anexo L de las
presentes disposiciones:

a. Hasta el 1.10% del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversién Bésicas 2;

b. Hasta el 1.40% del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, para las Sociedades
de Inversién Basicas 3, y

c. Hasta el 2.10% del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, para las Sociedades de
Inversion Bésicas 4.
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TERCERA.- Las Sociedades de Inversion observaran la relacion de indices Accionarios de Paises
Elegibles para Inversiones, indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones o indices de Deuda de
Paises Elegibles para Inversiones, asi como los Vehiculos que los repliquen, previstos en la fraccion | del
Anexo M de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, publicadas en el Diario Oficial
de la Federacién el 04 de enero de 2016, asi como los publicados en la pagina de internet de la Comision,
hasta en tanto las Administradoras retinan los requisitos de elegibilidad del experto independiente y acrediten
los requisitos que se establezcan en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro que emita la Comision.

CUARTA.- Las Sociedades de Inversidon observaran los siguientes criterios de diversificacion hasta en
tanto la Comisidn verifique que se implementaron cabalmente las metodologias y elementos de medicién para
la evaluacion crediticia adicional a la provista por las instituciones calificadoras de valores de conformidad con
las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro que emita
la Comision:

a) Hasta un 5% del Activo Total de la Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda y Valores
Extranjeros de Deuda que ostenten las calificaciones previstas en los Anexos A, F y J de las
presentes disposiciones;

b) Hasta un 3% del Activo Total de la Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda que ostenten
las calificaciones previstas en los Anexos B y G de las presentes disposiciones, y

c) Hasta un 2% del Activo Total de la Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda que ostenten
las calificaciones previstas en el Anexo C de las presentes disposiciones.

Para efectos de computar el valor de las inversiones realizadas con cada Contraparte o emisor de acuerdo
con la presente disposicion, se estara a lo establecido en las presentes disposiciones y anexo G de las
disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro que emita la
Comision.

QUINTA.- Se abrogan las “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al
que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro”, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 04 de enero de 2016.

Asimismo, con la entrada en vigor de las presentes disposiciones se deroga toda disposicion emitida por la
Comision que resulte contraria al presente ordenamiento.

SEXTA.- Las Sociedades de Inversion que demuestren a la Comision que como resultado de la entrada en
vigor de las presentes disposiciones de caracter general se incumpla algun limite de inversion, deberan
presentar a la Comisiéon un programa de recomposicion de carteras, para su no objecién, a fin de ajustar sus
carteras de inversion y dar cumplimiento a los limites de inversion definidos en las presentes disposiciones.

En caso de observar algin incumplimiento a las presentes disposiciones no se considerara imputable a la
Administradora que opere la Sociedad de Inversion de que se trate, siempre y cuando el ajuste
correspondiente esté previsto en el programa de recomposicién presentado a la Comisién.

SEPTIMA.- La presentacién de las modificaciones a los prospectos y folletos que deriven de la entrada en
vigor de las presentes disposiciones sera en términos de lo establecido en las disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

OCTAVA.- Hasta en tanto se emitan las disposiciones de caracter general en materia de operaciones de
los sistemas de ahorro para el retiro referidas en la disposicion Décima Cuarta de las presentes disposiciones,
los Trabajadores no podran solicitar la transferencia de recursos de una Sociedad de Inversion Basica a otra
de su eleccion.

NOVENA.- Los Instrumentos Estructurados que a la fecha de entrada en vigor de las presentes
disposiciones formen parte de las carteras de inversion de las Sociedades de Inversion Basicas podran ser
conservados a vencimiento aplicandoles el limite de concentracién por emisién aplicable al momento de su
adquisicion.

Ciudad de México a 17 de mayo de 2016.- Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 9o. tercer
parrafo, 11y 12 fracciones I, VIII, XlIl y XVI de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; 2 fraccion lll, 4
tercer y cuarto parrafos y 8 primer parrafo del Reglamento Interior de la Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro, el Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, Carlos
Ramirez Fuentes.- Ribrica.
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ANEXO Al

Calificaciones para Instrumentos denominados en Moneda Nacional y Unidades de Inversion, asi
como para Contrapartes Nacionales.

Emisiones de Corto Plazo
(Con vencimiento hasta de un afio)

FITCH MEXICO MOODY’S VERUM
| F1+(mex) | ‘ MX-1 ‘ ‘ 1+/M
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

mMxA-1+ HR+1
| | | |

Emisiones de Mediano y Largo Plazo
(Con vencimiento mayor a un afo)

FITCH MEXICO MOODY’S VERUM
| AAA(mMex) | ‘ Aaa.mx ‘ ‘ AAA/M
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

MxAAA HR AAA
| | | |

1 Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicion Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las instituciones calificadoras de valores que
emita opinidon sobre el Activo Objeto de Inversion tenga cuando menos diez afios de experiencia
realizando estas funciones en el mercado mexicano.

ANEXO B2

Calificaciones para Instrumentos denominados en Moneda Nacional y Unidades de Inversion, asi
como para Contrapartes Nacionales.

Emisiones de Corto Plazo
(Con vencimiento hasta de un afio)

FITCH MEXICO MOODY'S VERUM
| F1(mex) | ‘ MX-2 ‘ | 1/M
STANDARD & POOR'S HR RATINGS DE MEXICO

| mxA-1 | ‘ HR1 ‘

Emisiones de Mediano y Largo Plazo

(Con vencimiento mayor a un afio)

FITCH MEXICO MOODY’S VERUM
| AA+(mex) / AA(mex) / AA-(mex) ‘ ‘ Aal.mx / Aa2.mx / Aa3.mx ‘ ‘ AA+/M [ AAIM | AA-IM
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

| MXAA+ | MXAA | mxAA- ‘ ‘ HR AA+/ HR AA [ HR AA- ‘

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicion Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las instituciones calificadoras de valores que
emita opinién sobre el Activo Objeto de Inversién tenga cuando menos diez afios de experiencia
realizando estas funciones en el mercado mexicano.
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ANEXO C?
Calificaciones para Instrumentos denominados en Moneda Nacional y Unidades de Inversion, asi
como para Contrapartes Nacionales.
Emisiones de Corto Plazo
(Con vencimiento hasta de un afio)
FITCH MEXICO MOODY’S VERUM

F2(mex) | | MX-3 | | 2/IM

STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

mxA-2 | | HR2 |

Emisiones de Mediano y Largo Plazo
(Con vencimiento mayor a un afo)

FITCH MEXICO MOODY’S VERUM
A+(mex) Al.mx A+IM
A(mex) A2.mx AM
A-(mex) A3.mx A-IM

STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

MxA+ HR A+
mxA HR A
mxA- HR A-

s Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicion Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las instituciones calificadoras de valores que
emita opinién sobre el Activo Objeto de Inversién tenga cuando menos diez afios de experiencia
realizando estas funciones en el mercado mexicano.

ANEXO D*
Calificaciones para Instrumentos denominados en Moneda Nacional y Unidades de Inversion, asi
como para Contrapartes Nacionales.
Emisiones de Corto Plazo
(Con vencimiento hasta de un afio)
FITCH MEXICO MOODY’S VERUM

F3(mex) | | No aplica | | 3/IM

STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

mxA-3 | | HR3 |

Emisiones de Mediano y Largo Plazo
(Con vencimiento mayor a un afio)

FITCH MEXICO MOODY'’S VERUM
BBB+(mex) Baal.mx BBB+/M
BBB(mex) Baa2.mx BBB/M

STANDARD & POOR’S

mxBBB+

mxBBB

HR RATINGS DE MEXICO

HR BBB+

HR BBB

4 Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicion Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las instituciones calificadoras de valores que
emita opinién sobre el Activo Objeto de Inversién tenga cuando menos diez afios de experiencia
realizando estas funciones en el mercado mexicano.
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ANEXO E®

Calificaciones para Obligaciones Subordinadas denominados en Moneda Nacional

FITCH MEXICO

F3(mex)

STANDARD & POOR’S

mxA-3

FITCH MEXICO

BBB-(mex)

BB+(mex)

STANDARD & POOR’S

mxBBB-

mxBB+

5 Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicién Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las instituciones calificadoras de valores que
emita opinién sobre el Activo Objeto de Inversién tenga cuando menos diez afios de experiencia

y Unidades de Inversion.®

Emisiones de Corto Plazo

(Con vencimiento hasta de un afio)

MOODY’S VERUM
MX-3 3/M
HR RATINGS DE MEXICO
HR3
Emisiones de Mediano y Largo Plazo
(Con vencimiento mayor a un afio)
MOODY’S VERUM
Baa3.mx BBB-/M
Bal.mx BB+/M

HR RATINGS DE MEXICO

HR BBB-

HR BB+

realizando estas funciones en el mercado mexicano.

6 Obligaciones subordinadas a las definidas en la fraccion XLIX incisos c), d) y e) de la disposicién

Segunda de las presentes disposiciones.

ANEXO F’

Calificaciones para Instrumentos denominados en Divisas.

MOODY’S

P-1

P-2

Emisiones de corto plazo

(Con vencimiento hasta de un afio)

STANDARD & POOR’S

A-1+ /A-1

A-2

FITCH IBCA

F1+/F1

F2

HR RATINGS DE MEXICO

HR + 1(G)/ HR1(G)

HR2(G)
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Emisiones de mediano y largo plazo

(Con vencimiento mayor a un afio)

MOODY’S FITCH IBCA
Aaa AAA
Aal/ Aa2 / Aa3 AA+ AA |AA-
Al/ A2 A3 A+l Al A-
Baal BBB+
STANDARD & POOR'’S HR RATINGS DE MEXICO
AAA HR AAA(G)
AA+ AA/ AA- HR AA+(G)/ HR AA(G)/ HR AA-(G)
A+l A A- HR A+(G)/ HR A(G)/ HR A-(G)
BBB+ HR BBB+(G)

7 Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicion Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las agencias calificadoras crediticias que
emita opinion a este respecto sobre el Activo Objeto de Inversion tenga cuando menos diez afios de
experiencia realizando estas funciones en el mercado mexicano.

ANEXO G8
Calificaciones para Instrumentos denominados en Divisas.
Emisiones de corto plazo

(Con vencimiento hasta de un afio)

MOODY’S FITCH IBCA
P-3 F3
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO
A-3 HR3(G)

Emisiones de mediano y largo plazo

(Con vencimiento mayor a un afo)

MOODY’S FITCH IBCA

Baa2/ Baa3 BBB/ BBB-
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

BBB/ BBB- HR BBB (G)/ HR BBB-(G)

8 Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicién Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las agencias calificadoras crediticias que
emita opinion a este respecto sobre el Activo Objeto de Inversion tenga cuando menos diez afios de
experiencia realizando estas funciones en el mercado mexicano.
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ANEXO H?®
Calificaciones para Instrumentos denominados en Divisas.
Emisiones de mediano y largo plazo

(Con vencimiento mayor a un afo)

MOODY’S FITCH IBCA
Bal/ Ba2 BB+/ BB
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO
BB+/ BB HR BB+ (G)/ HR BB(G)

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicién Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las agencias calificadoras crediticias que
emita opinion a este respecto sobre el Activo Objeto de Inversion tenga cuando menos diez afios de
experiencia realizando estas funciones en el mercado mexicano.

ANEXO 1%
Calificaciones para Obligaciones Subordinadas denominados en Divisas.!!
Emisiones de corto plazo

(Con vencimiento hasta de un afio)

MOODY’S FITCH IBCA
P-3 F3
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO
A-3 HR3(G)

Emisiones de mediano y largo plazo

(Con vencimiento mayor a un afo)

MOODY’S FITCH IBCA
Ba3/ B1 BB-/ B+
STANDARD & POOR'S HR RATINGS DE MEXICO
BB-/ B+ HR BB-(G)/ HR B+(G)

10 Ppara dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicién Cuarta de las presentes disposiciones, las
Administradoras deberan verificar que al menos una de las agencias calificadoras crediticias que
emita opinion a este respecto sobre el Activo Objeto de Inversion tenga cuando menos diez afios de
experiencia realizando estas funciones en el mercado mexicano.

11 Obligaciones subordinadas a las definidas en la fraccion XLIX incisos c), d) y €) de la disposicion
Segunda de las presentes disposiciones.
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ANEXO J*?
Calificaciones para Valores Extranjeros y para Contrapartes Extranjeras.
Emisiones de corto plazo
(Con vencimiento hasta de un afio)

MOODY'S FITCH IBCA
P-1 F1+/F1
P-2 F2
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO
A-1+/A-1 HR+1(G)/ HR1(G)
A2 HR2(G)

Emisiones de mediano y largo plazo
(Con vencimiento mayor a un afo)

MOODY’S FITCH IBCA
Aaa AAA
Aal/ Aa2/ Aa3 AA+/ AA/ AA-
Al/ A2 /A3 A+l Al A-
STANDARD & POOR'’S HR RATINGS DE MEXICO
AAA HR AAA(G)
AA+/ AA/ AA- HR AA+ (G)/ HR AA(G)/ HR AA-(G)
A+l Al A- HR A+(G)/ HR A(G)/ HR A-(G)

12 Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicién Cuarta de las presentes disposiciones, las

Administradoras deberan verificar que al menos una de las agencias calificadoras crediticias que
emita opinidn a este respecto sobre el Activo Objeto de Inversion tenga cuando menos diez afios de
experiencia realizando estas funciones en el mercado mexicano.

ANEXO K13
Calificaciones para Valores Extranjeros y para Contrapartes Extranjeras
Emisiones de corto plazo
(Con vencimiento hasta de un afio)

MOODY'S FITCH IBCA

] [ ®m ]
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO

| A-3 | \ HR3(G) \

Emisiones de mediano y largo plazo
(Con vencimiento mayor a un afio)

MOODY’S FITCH IBCA
\ Baal/ Baa2 / Baa3 \ \ BBB+ / BBB / BBB- \
STANDARD & POOR’S HR RATINGS DE MEXICO
’ BBB+ / BBB / BBB- ‘ ‘ HR BBB+(G) / HR BBB(G) / HR BBB-(G) ‘

13 Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la disposicién Cuarta de las presentes disposiciones, las

Administradoras deberan verificar que al menos una de las agencias calificadoras crediticias que
emita opinion a este respecto sobre el Activo Objeto de Inversion tenga cuando menos diez afios de
experiencia realizando estas funciones en el mercado mexicano.
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ANEXO L
I. Metodologia para el calculo del Valor en Riesgo (VaR) a un dia usando datos histéricos.

Para calcular el VaR de cada Sociedad de Inversion considerando los Activos Administrados por la
Sociedad de Inversiéon en cuestién, usando datos histéricos, la Administradora o en su caso la Sociedad
Valuadora que les preste servicios, calculara el VaR con base en la informacion que le proporciona el
Proveedor de Precios correspondiente y las posiciones de los diferentes Activos Objeto de Inversion que
conforman el portafolio de la propia Sociedad de Inversion, de conformidad con las disposiciones de caracter
general en materia financiera emitidas por la Comisién. No se consideraran los depositos bancarios
denominados en pesos ni los Instrumentos Estructurados.

Informacion proporcionada por el Proveedor de Precios:

Los Instrumentos, Valores Extranjeros, Derivados, operaciones de reporto y préstamo de valores que son
factibles de ser adquiridos u operados por la Sociedad de Inversion seran referidos como los Activos
Permitidos o Activo Permitido en caso de referirse a uno solo de éstos.

Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los Activos Permitidos. Se les llamard Escenarios a los 1,000 dias
habiles anteriores al dia de calculo del VaR. A partir de la informacion obtenida en los Escenarios, se puede
obtener una estimacion de la distribucién de los precios.

El precio de cada uno de los Activos Permitidos es determinado por una formula de valuacion de acuerdo
con la metodologia del Proveedor de Precios autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que

involucra k factores de riesgo T F;-, como pueden ser inflacién, tasas de interés, tipos de cambio,

etc. dependiendo de cada uno de los Activos Permitidos a ser evaluado. El precio del Activo Permitido j en el
dia h se expresa en términos de estos factores como la formula f de valuacion:

Pjh =f(F" F....F")

Para calcular el VaR del dia h usando datos histéricos, la Administradora, o en su caso, la Sociedad
Valuadora correspondiente en nombre y representacion de la Administradora utilizaran la matriz de diferencias
entre el precio del dia h y el precio del escenario i (i = 1, 2,...,1000) que les envie el Proveedor de Precios. Las
Administradoras deberan estipular en los contratos que celebren con el Proveedor de Precios que para
calcular esta matriz, el Proveedor de Precios siga los siguientes pasos:

1. Estimar las variaciones porcentuales diarias que tuvieron los factores de riesgo, que influyen en la
valuacion de los Activos Permitidos, a lo largo de los Gltimos 1,000 dias habiles.

2. Al multiplicar las variaciones porcentuales de un factor de riesgo por el valor del factor de riesgo en el
dia h, se obtiene una muestra de 1,000 posibles observaciones del valor del factor de riesgo. Por
ejemplo, para el factor de riesgo F1 se tiene:

| Factor de Riesgo [ Variacién [ Observacién Generada |

]‘< h-1 F'.‘ [:.’l | 1.-,‘1
1 l i 1 i
I"r‘l—[ X Fl
|
‘w'x—: '*f.'~l ""'—: -1
! 1 ! ! ! 1 f | x !
vh=2 |
F,
+ 1-999 +h-998 ‘~.',~_-)~_;‘u “,‘, 908
F, F e 1‘ x "
F.'.-"/»;'l i
|
i1 000 -~ =999 h 1000 v 1999
F e F, ;

: - X I
1: Ji=1000 |

|
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3. A partir de las observaciones generadas para los factores de riesgo, se obtienen observaciones para
los precios de los Activos Permitidos utilizando la férmula de valuacién correspondiente.

4. Con estos precios se construye la matriz de diferencias de precios de 1000 x n, donde n es el
namero de Activos Permitidos. El elemento (i, j) de esa matriz sera el siguiente:

CP; =P, - P parai=12..1000y=1.2,..n
donde

P',' Es el precio del Activo Permitido | en el escenario |

P’ Es el precio del Activo Permitido j en el dia h

(P’ Es la diferencia entre el precic del Activo Permitido | en el escenario i y el precio del mismo instrumento
eneldiah

La matriz de diferencias en los precios calculada por el Proveedor de Precios deberd cumplir con los
criterios establecidos en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro.

Célculo del VaR (Realizado por la Administradora o, en su caso, por la Sociedad Valuadora
correspondiente)

La Administradora 0, en su caso la Sociedad Valuadora correspondiente, multiplicara la matriz de
diferencias de precios calculada por el Proveedor de Precios por el vector que contiene el nimero de titulos o
contratos, segun sea el caso, por Activo Permitido que integran la cartera de la Sociedad de Inversion. De
esta manera, se obtiene un vector de posibles cambios de valor (plusvalias o minusvalias) en el monto de
dicha cartera. En simbolos,

CBY: EBY . s . ER NT PMV
B> CBF . i - CR2 NT} PMV)

1000 1000 1000 NTh R
CPI® (P, cppoo/  \wt/ ., \emyr/ 0.,

donde:
NT,." es el nimero de titulos o contratos del Activo Permitido j en el dia h.
PMV,.h es la plusvalia o minusvalia en el monto de la cartera en el escenario i para la cartera del dia h.

Para el caso de las Sociedades de Inversion este vector se dividira entre el Activo Administrado por la

. 1 . . . . . .. h
Sociedad de Inversion en cuestiéon al dia h, VPh, obteniendo asi los rendimientos Ri con respecto al

portafolio actual; para el caso de los Activos Objeto de Inversion administrados por cada Mandatario este
vector se dividira entre el Activo Administrado por el Mandatario de que se trate, excluyendo en ambos casos
los Instrumentos Estructurados. En simbolos

[ R' ) [ PMV}! )
R! PMVy
1
=——x
VE,
h h
\ RIUCIO A 10001 ! PMI?IDC'G /1000%1
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Los posibles rendimientos asi obtenidos se ordenan de menor a mayor, con lo que se obtiene una
estimacioén de la distribucion de los rendimientos y a partir de ella se calculara el VaR y el Valor en Riesgo
Condicional sobre los activos determinados conforme el parrafo anterior.

La Comision debera natificar a las Administradoras sobre las adiciones o modificaciones a los escenarios
que se mantendran fijos determinados por el Comité de Andlisis de Riesgos, con un mes de anticipacion a la
fecha de su aplicacion.

I.  Metodologia para determinar el escenario correspondiente al VaR aplicable a las Sociedades
de Inversion Bésicas que corresponda.

Para observar el limite maximo de VaR que corresponda a cada sociedad de inversion, el nimero de
escenario correspondiente al VaR de cada Sociedad de Inversién serda la E-ésima peor observacion
expresada en términos positivos. En caso de que dicho valor originalmente sea positivo, no se considerara
que es superior al limite expresado en las citadas disposiciones. El valor del escenario correspondiente al VaR
se computara de acuerdo a la siguiente metodologia:

Se define un portafolio de referencia (PR) para cada Sociedad de Inversion Basica.

En la fecha t se calculan los 1000 escenarios de pérdidas/ganancias del PR de conformidad con el
procedimiento descrito en el presente Anexo. Dichos escenarios seran empleados para computar las variables
descritas a continuacion.

En donde:

X, : Enlafechat, es el niamero de escenarios del PR, que exceden el limite regulatorio del VaR.

Xt30 . Considerando los 30 escenarios mas recientes que se generan con el PR en la fecha t, es el
numero de escenarios que exceden el limite regulatorio del VaR.

Xt60 . Considerando los 60 escenarios mas recientes que se generan con el PR en la fecha t, es el
namero de escenarios que exceden el limite regulatorio del VaR.

E, : Enlafechates el nimero de escenario correspondiente al VaR del tipo de Sociedad de Inversion en
cuestion.

Esta variable no podra ser menor que 26. Adicionalmente, en la fecha de entrada en vigor de esta
metodologfa, toma un valor igual a 26. Es decir, E, =26

H, : Eslaholguraen el diat.

Esta variable se define como la diferencia entre el nimero del escenario correspondiente al VaR menos el
ndmero de escenarios del PR que exceden el limite regulatorio del VaR. Es decir H, = E, — X, .

Entonces, el valor de Et se determinara con la siguiente politica:
a)

1) Sien lafecha la holgura tiene un valor inferior a 5 y en los ultimos 30 dias naturales se generan
mas de 5 escenarios que exceden el limite regulatorio del VaR, entonces el nimero de
escenario correspondiente al VaR se incrementa en 5. O bien,

2) Si la holgura es inferior a 3, entonces el nimero de escenario correspondiente al VaR se
incrementa en 5.

b)  Sila holgura es superior a 15 y en los ultimos 60 dias naturales se generaron menos de 5 escenarios
que exceden el limite regulatorio del VaR, entonces el nimero de escenario correspondiente al VaR
se reduce en 5.

c) Silas condiciones en a) o b) no prevalecen, entonces el nimero de escenario correspondiente al
VaR permanece sin cambio.

La politica puede describirse simbdlicamente de la siguiente manera:
E, =26
E,+5 SiH,<3obiensi H, <5y X¥ >5
E.,=<E, -5 SiE, >26yH,>15y X* <5
E,, en otro caso

H, =E - X,
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Una vez determinado el valor de Et en la fecha t, se calcula con dicho parametro el VaR de las carteras
correspondientes al tipo de Sociedad de Inversion para el que se definié el PR. La Comision notificara a las
Administradoras y, en su caso, a las Sociedades Valuadoras, cuando de conformidad con el procedimiento
antes descrito surjan cambios en el valor de Et. En todo caso, en la fecha t se naotificara el valor que estara en
vigor en la fecha t+1.

El PR de cada Sociedad de Inversidon Basica se computa asumiendo que se explota completamente el
limite de Renta Variable permitido y que el resto de la cartera se invierte en un portafolio de instrumentos de
renta fija.

Especificamente, los PRs se construyen asumiendo que el porcentaje de la cartera destinado a la
inversién en renta variable se realiza completamente en el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores. Similarmente, se asume que el porcentaje de la cartera destinado a la inversion en
renta fija se realiza a través de una canasta de valores de deuda gubernamentales con ponderadores para
cada titulo definido como el porcentaje que dicho valor representa respecto del monto en circulacién de
valores gubernamentales.

El Comité de Andlisis de Riesgos podra efectuar ajustes, cuando las condiciones de los mercados lo
impongan, sobre los parametros empleados en la determinacion del valor de Et asi como en el PR para
asegurar que dicha cartera continle siendo representativa de las oportunidades de inversion del tipo de
Sociedad de Inversion de que se trate. La Comision publicara a través de su sitio de la red mundial las
caracteristicas a detalle de los PRs, asi como el valor vigente del nimero de escenario correspondiente al
VaR de cada Sociedad de Inversion que se obtenga considerando los insumos proporcionados por los
Proveedores de Precios.

Para calcular el VaR, se utilizarAdn ocho posiciones decimales truncando el Ultimo digito, lo cual es
equivalente a que cuando el VaR se encuentre expresado en términos porcentuales se deberan utilizar seis
decimales truncados.

Ill.  Célculo del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional aplicable a las Sociedades de
Inversién

Para calcular el Diferencial del Valor en Riesgo Condicional para cada Sociedad de Inversién
considerando Unicamente los Activos Administrados por la Sociedad de Inversion se estara a lo siguiente:

1. Se calcula el CVaR de cada Sociedad de Inversion, utilizando la distribuciéon de los rendimientos
ordenada de menor a mayor obtenida para el calculo del VaR detallado en la seccion | del presente
Anexo como el promedio simple de aquellas observaciones, expresadas en términos positivos, que
se encuentren por arriba del escenario 26 incluyendo este escenario.

2. Secalcula el CVaR de cada Sociedad de Inversién, siguiendo el mismo procedimiento sefialado en el
numeral anterior, pero excluyendo para su computo las posiciones en instrumentos Derivados.

3.  Se calcula el valor de la diferencia del CVaR determinado en el numeral 1 anterior menos el CVaR
determinado en el numeral 2 anterior; para tales efectos, el Comité de Andlisis de Riesgos
determinard los escenarios con los que se computaran los valores del CVaR, mismos que
permaneceran vigentes hasta que el Comité de Andlisis de Riesgos defina un nuevo conjunto de
escenarios. El Comité de Andlisis de Riesgos evaluara y en su caso definird cuando menos cada dos
afios al conjunto de escenarios considerados en los computos descritos en el presente parrafo.
Adicionalmente, el Comité de Andlisis de Riesgos en cualquier tiempo podra determinar en un plazo
menor al sefialado un conjunto de escenarios distintos, considerando la seguridad de las inversiones
y el desarrollo de los mercados, asi como otros elementos que dicho cuerpo colegiado juzgue que es
necesario analizar, en este Ultimo supuesto, la Comisién hard del conocimiento de las
Administradoras los escenarios aplicables en un plazo no menor a cinco dias habiles previo a su
entrada en vigor.

En la estimacion del CVaR y del Diferencial del CVaR se utilizaran ocho posiciones decimales truncando el
ultimo digito, lo cual equivale a que, cuando el CVaR se encuentre expresado en términos porcentuales, se
deberan utilizar seis decimales truncados.
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ANEXO M
indices Accionarios e Indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones.

Los Valores Extranjeros de Renta Variable, o bien Vehiculos de Inversion Inmobiliaria adquiridos
directamente por las Sociedades de Inversién en mercados de capitales elegibles, s6lo podran referirse a los
indices dictaminados por el experto independiente a que se refiere la disposicion Novena de las presentes
disposiciones que cuenten con un dictamen aprobatorio vigente. Para tales efectos, la Comision solicitara a
las Administradoras la informacion relativa a la dictaminacion realizada por el experto independiente de los
indices y en su caso Vehiculos de conformidad con lo que se establezca en las disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y las reglas generales a las que debera
sujetarse la informacién que las administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, las entidades receptoras y las empresas operadoras de la Base de
Datos Nacional SAR, entreguen a la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Sera responsabilidad de las Administradoras verificar que los activos incluidos en el indice de referencia
del Valor Extranjero de Renta Variable, o de Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, o los Vehiculos que las
representan cuenten con un dictamen aprobatorio vigente emitido por el experto independiente a que se
refiere la disposicion Novena de las presentes disposiciones.

Las inversiones realizadas en Valores Extranjeros de Renta Variable y los Vehiculos de Inversion
Inmobiliaria adquiridos a través de Mandatarios sélo podran ser negociados en mercados de capitales de
Paises Elegibles para Inversiones.

I. Criterios de replicacion de indices y otros

Los Valores Extranjeros de Renta Variable y los Vehiculos de Inversién Inmobiliaria adquiridos
directamente por las Sociedades de Inversion en mercados de capitales internacionales, deberan referirse a
las acciones y los Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria que conforman los indices y los subindices, siguiendo
las ponderaciones oficiales de cada una de las emisoras y/o los Vehiculos de Inversion Inmobiliaria que
conforman los citados indices y subindices. En este caso, considerando los indices accionarios o de
Vehiculos de Inversion Inmobiliaria que cuenten con un dictamen aprobatorio vigente emitido por el experto
independiente a que se refiere la disposicion Novena de las presentes disposiciones, los ponderadores
oficiales podran ser modificados por efectos de bursatilidad en un rango que no exceda de +/- 6.5 puntos
porcentuales, evitando que el ponderador de cada emisora y/o Vehiculo de Inversion Inmobiliaria sea
negativo.

El Comité de Analisis de Riesgos podra modificar el rango descrito en el parrafo anterior si derivado de la
correcta operacion de los Valores Extranjeros de Renta Variable y/o Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria se
fomenta la diversificacion de las carteras de las Sociedades de Inversion.

Las Sociedades de Inversion, cuando inviertan en indices en directo, o en su caso, a través de Derivados,
deberan observar que dichos indices estén conformados con al menos el 97.5% de empresas supervisadas
por alguna autoridad de los Paises Elegibles para Inversiones.

En el caso de que existan modificaciones en la denominacion de los indices o subindices enunciados en el
presente Anexo, o bien por su conveniencia se pretenda modificar o incluir nuevos indices o subindices en la
relacién de indices que cuenten con un dictamen aprobatorio emitido por el experto independiente a que se
refiere la disposicion Novena de las presentes disposiciones, este Ultimo debera evaluar nuevamente los
indices o subindices si se realizan dichas modificaciones o adiciones y determinara los cambios que deban
efectuarse en dicha relacion.

Se informara de las modificaciones y adiciones del conjunto de indices al Comité Consultivo y de
Vigilancia y a la Junta de Gobierno de la Comision en la primera sesién que estos 6rganos realicen con
posterioridad a la actualizacion realizada por el experto independiente a que se refiere la disposiciéon Novena
de las presentes disposiciones .
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ANEXO N

Metodologia para calcular la exposicion de las inversiones a través del Componente
de Renta Variable o bien a FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria.

Seccion I. Calculo de la exposicién de las inversiones a través de Componentes de Renta Variable.

Se debera calcular la exposicién de las inversiones realizadas a través de Notas adquiridas o
estructuradas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, asi como de los Componentes de Renta Variable,
mediante el procedimiento descrito en esta seccion.

Para efectos de la presente seccion, las Notas y las Estructuras Vinculadas a Subyacentes, se refieren a
los Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros de Deuda cuyos retornos estan vinculados a Componentes
de Renta Variable.

Para el computo de la exposicion a que se refiere la presente seccidn no se considerara el componente de
deuda de las Notas ni de las Estructuras Vinculadas a Subyacentes.

I. Exposicién de las inversiones a través de Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes o
Componente de Renta Variable:

Para determinar la exposicion del portafolio de la Sociedad de Inversion, en su caso, de los portafolios de
los Mandatarios que ésta hubiere contratado, al invertir en Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, o
Componentes de Renta Variable, se utilizaran las ‘Deltas’ de los Instrumentos de Renta Variable, Valores
Extranjeros de Renta Variable o Derivados, referidos a los Componentes de Renta Variable directamente o
través de los Vehiculos que los contengan.

La ‘Delta’ sera:

a) Enel caso de Vehiculos que confieran derechos sobre los Componentes de Renta Variable, acciones
gue los repliquen, futuros referidos a dichos subyacentes, igual a uno.

b) En el caso de contratos de opciones, seran calculadas por el Proveedor de Precios que tenga
contratado la Sociedad de Inversion. Dicha Delta sera calculada por unidad de contrato y suponiendo
una posicion larga.

El monto expuesto a cada accién que forme parte del portafolio de inversion a través de Notas, Estructuras
Vinculadas a Subyacentes o Componentes de Renta Variable, se calculara de la siguiente manera:

MExpNE; = ) ValMkt' = Delta; = #Tit;

VeNica

¢ )
destvados en
Nota, Estructuras
Viculadas a
Subyacentes j

o Componente
de RV )

Donde:

MEXpNE} Es el monto expuesto en la accion i-ésima debido a la Nota j, la Estructura Vinculada a
Subyacente j o Componente de Renta Variable j que conforman el portafolio de inversion.

Delta‘j Es la Delta del Vehiculo, accion o Derivado debido a la Nota j, la Estructura Vinculada a
Subyacente j o el Componente de Renta Variable j, que contienen la accién i —ésima.

#Tit! . ) .

! Es el nimero de titulos que seré:

a) En el caso de Vehiculos: se utilizara el nimero de titulos de los Vehiculos que contengan la accién
i-ésima y que conformen la Nota j, Estructura Vinculada a Subyacente j o el Componente de Renta
Variable j.

b)  En el caso de Derivados: se utilizara el numero de contratos de la Nota j, la Estructura Vinculada a
Subyacente j o Componente de Renta Variable j que contengan la accidn i-ésima, multiplicado por el
tamafio de los contratos correspondientes.

c) En el caso de acciones: Se utilizard el nimero de acciones i-ésimas adquiridas en la Nota j,
la Estructura Vinculada a Subyacente j o Componente de Renta Variable j.

Para posiciones cortas a través de Derivados, el nimero de contratos se expresa con signo negativo.
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ValMkt Es el Valor a Mercado, que sera:

a)

b)

c)

En el caso de Vehiculos: es el Valor a Mercado de los Vehiculos que contienen la accién i-ésima y
gue conforman la Nota j, la Estructura Vinculada a Subyacente j o Componente de Renta Variable |,
multiplicado por el ponderador o peso relativo asociado a la i-ésima accion dentro de cada vehiculo.

En el caso de acciones: es el Valor a Mercado de la accién i-ésima que conforma la Nota j, la
Estructura Vinculada a Subyacente j o Componente de Renta Variable j.

En el caso de Derivados: son los puntos de cierre del indice subyacente del Derivado, multiplicado
por el ponderador o peso relativo asociado a la i-esima accion.

n i Es el nimero de Vehiculos, acciones, y/o Derivados diferentes de la Nota j, la Estructura Vinculada a

Subyacente j o Componente de Renta Variable j referidos a la accion i-esima.

En el caso de que el monto de exposicion (MEXpNE}) se encuentre denominado en Divisas, éste

deberé ser convertido en pesos mexicanos utilizando el tipo de cambio para valorar operaciones con divisas.

Il. Exposicion a Renta Variable en el portafolio de la Sociedad de Inversion o en su caso de cada
Mandatario que ésta hubiere contratado:

La exposicion del portafolio en renta variable debido a la adquisicion de Notas, Estructuras Vinculadas a
Subyacentes o0 Componentes de Renta Variable, se calculara de la siguiente manera:

a)

Se calcula el monto expuesto (en términos absolutos) en la accion i-ésima en el portafolio sumando
sobre todos los montos expuestos de las Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes o
Componentes de Renta Variable que estén referenciadas a la misma accion i-ésima y obteniendo el
valor absoluto de dicha suma. Lo anterior implica que se compensa entre exposiciones sobre la
misma accion considerando independientemente por un lado las inversiones directamente
gestionadas por la Sociedad de Inversion y por otro lado las inversiones gestionadas por cada
Mandatario.

I

MExp' = ‘E MExpNE,

| J

Donde:

MEXpi Es el monto expuesto (absoluto) en la accién i-ésima en el portafolio de la Sociedad de

Inversién o en su caso en el portafolio del Mandatario de que se trate.

I\/IEXpNEi- Es el monto expuesto en la accion i-ésima, debido a la Nota j, Estructura Vinculada a
i

Subyacente j, Componente de Renta Variable j, que conforman el portafolio de inversion
de la Sociedad de Inversion o en su caso del portafolio del Mandatario de que se trate.

b) La exposicion del portafolio de la Sociedad de Inversion o en su caso de cada Mandatario contratado
por la Sociedad de Inversién a Componentes de Renta Variable se calcula sumando los montos
expuestos de cada una de las acciones que conforman el portafolio de la Sociedad de Inversiéon o
bien del portafolio del Mandatario que corresponda,

ExpPortNE = > |J[E'&‘p ¢ l

Donde:

ExpPortNE Es la exposicion a Componentes de Renta Variable del portafolio gestionado
directamente por la Sociedad de Inversion o bien del portafolio del Mandatario de que se
trate.

MEXpi Es el monto expuesto (absoluto) en la accién i-ésima.

S Es el nimero de acciones distintas que conforman el portafolio gestionando directamente

por la Sociedad de Inversiéon en cuestion o bien el nimero de acciones distintas que
conforman el portafolio del Mandatario de que se trate.
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Exposicion Total a Renta Variable en el portafolio de la Sociedad de Inversion

La exposicion total del portafolio a renta variable debido a la adquisicién de Notas, Estructuras Vinculadas
a Subyacentes, Componentes de Renta Variable, se calculara, conforme a la siguiente formula:

So Sk
> MExp +i > MExp
K=1\_i=1

i=1
ExpTotPort = :
Activo
Donde:
ExpTotPort Es la exposicion total a renta variable en el portafolio de la Sociedad de Inversion.
Activo Es el Activo Total de la Sociedad de Inversion
SK Es el nimero de acciones distintas que conforman el portafolio del K-ésimo Mandatario
contratado por la Sociedad de Inversién en cuestion.
So Es el numero de acciones distintas que conforman el portafolio gestionado directamente
por la Sociedad de Inversion.
M Es el nimero de Mandatarios contratados por la Sociedad de Inversion

La exposicion total a Renta Variable en el portafolio de la Sociedad de Inversion, derivada de la
adquisicion de Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes y Componentes de Renta Variable de las
Sociedades de Inversion, como porcentaje del Activo Total de la Sociedad de Inversion que corresponda
debera ser menor o igual a los limites previstos en las presentes disposiciones.

Seccion Il. Calculo de la exposicion de las inversiones a través de FIBRAS y Vehiculos de Inversion
Inmobiliaria

Se debera calcular la exposicién de las inversiones realizadas a través de Notas adquiridas o
estructuradas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, asi como de los Vehiculos de Inversién Inmobiliaria y
FIBRAS, mediante el procedimiento descrito en esta seccion.

Para efectos de la presente seccion, las Notas y las Estructuras Vinculadas a Subyacentes, se refieren a
los Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros de Deuda cuyos retornos estan vinculados FIBRAS y
Vehiculos de Inversién Inmobiliaria.

Para el computo de la exposicién a que se refiere la presente seccidn no se considerara el componente de
deuda de las Notas ni de las Estructuras Vinculadas a Subyacentes.

I. Exposicion de las inversiones a través de Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS
o Vehiculos de Inversion Inmobiliaria:

Para determinar la exposicion del portafolio de la Sociedad de Inversién, en su caso, de los portafolios de
los Mandatarios que ésta hubiere contratado, al invertir en Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes,
FIBRAS o Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, se utilizaran las ‘Deltas’ de los Instrumentos de Derivados,
referidos a las FIBRAS o Vehiculos de Inversion Inmobiliaria directamente o través de los Vehiculos que los
contengan.

La ‘Delta’ sera:

a) En el caso de Vehiculos que confieran derechos sobre las FIBRAS o Vehiculos de Inversién
Inmobiliaria, futuros referidos a dichos subyacentes, igual a uno.

b) En el caso de contratos de opciones, seran calculadas por el Proveedor de Precios que tenga
contratado la Sociedad de Inversion. Dicha Delta sera calculada por unidad de contrato y suponiendo
una posicion larga.

El monto expuesto a cada FIBRA o Vehiculo de Inversion Inmobiliaria que forme parte del portafolio de
inversioén a través de Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, se calculara de la siguiente manera:

n;
i i i s

MEXpNE! = D ValMkt' * Delta) *#Tit!

Vehiculos, Derivados,

FIBRAS o Vehiculos de

Inversion Inmobiliaria en la

Nota j,enla Estructura Vinculada

aSubyaentesj,enla

FIBRA j oenelVehiculode

Inversién Inmobiliaria j
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Donde:

MEXpNE} Es el monto expuesto en la FIBRA i-ésima o bien en el Vehiculo de Inversion Inmobiliaria
i-ésimo, debido a la Nota j, la Estructura Vinculada a Subyacente j, la FIBRA j o bien el
Vehiculo de Inversion Inmobiliaria j, que conforman el portafolio de inversion.

Del'[aij Es la Delta del Vehiculo, la FIBRA, el Vehiculo de Inversiéon Inmobiliaria o bien el
Derivado debido a la Nota j, la Estructura Vinculada a Subyacente j, la FIBRA j o bien el
Vehiculo de Inversidon Inmobiliaria j, que contienen la FIBRA i-ésima o bien el Vehiculo
de Inversién Inmobiliaria i-ésimo.

#Tit! ) ) .

! Es el nUmero de titulos que sera:
a) En el caso de Vehiculos: se utilizara el nimero de titulos de los Vehiculos que contengan la FIBRA i-

b)

c)

ésima o bien el Vehiculo de Inversion Inmobiliaria i-ésimo y que conformen la Nota j, Estructura
Vinculada a Subyacente j, la FIBRA j o bien el Vehiculo de Inversiéon Inmobiliaria j.

En el caso de Derivados: se utilizara el nimero de contratos de la Nota j, la Estructura Vinculada a
Subyacente j, la FIBRA j o bien o bien el Vehiculo de Inversion Inmobiliaria j que contengan la FIBRA
i-ésima o bhien el Vehiculo de Inversiéon Inmobiliaria i-ésimo, multiplicado por el tamafio de los
contratos correspondientes.

En el caso de FIBRAS y de Vehiculos de Inversion Inmobiliaria: Se utilizara el niamero de titulos de la
i-ésima FIBRA o bien del i-esimo Vehiculo de Inversion Inmobiliaria.

Para posiciones cortas a través de Derivados, el nimero de contratos se expresa con signo negativo.

ValMkt' Es el Valor a Mercado, que sera:

a)

b)

c)

En el caso de Vehiculos: es el Valor a Mercado de los Vehiculos que contienen la FIBRA i-ésima o
bien el Vehiculo de Inversion Inmobiliaria i-esimo y que conforman la Nota j, la Estructura Vinculada a
Subyacente j, la FIBRA j o bien el Vehiculo de Inversién Inmobiliaria j, multiplicado por el ponderador
0 peso relativo asociado a la i-ésima FIBRA o el i-ésimo Vehiculo de Inversion Inmobiliaria, dentro de
cada vehiculo, segun corresponda.

En el caso de Derivados: son los puntos de cierre del indice subyacente del Derivado, multiplicado
por el ponderador o peso relativo asociado a la i-ésima FIBRA o bien el i-ésimo Vehiculo de Inversion
Inmobiliaria.

En el caso de la FIBRAS y de Vehiculos de Inversion Inmobiliaria: es el Valor a Mercado del FIBRA
i-ésima o bien del i-esimo Vehiculo de Inversién Inmobiliaria.

N Es el nimero de Vehiculos, FIBRAS, Vehiculos de Inversion Inmobiliaria y/o Derivados diferentes de la

Nota j, la Estructura Vinculada a Subyacente j, la FIBRA j o bien el Vehiculo de Inversiéon Inmobiliaria j
referidos a la FIBRA i-ésima o bien el Vehiculo de Inversiéon Inmobiliaria i-ésimo.

En el caso de que el monto de exposicion ( MEXpNE} ) se encuentre denominado en Divisas, éste debera

ser convertido en pesos mexicanos utilizando el tipo de cambio para valorar operaciones con divisas.

Il. Exposicion a FIBRAS y Vehiculo de Inversién Inmobiliaria en el portafolio de la Sociedad de
Inversidon o en su caso de cada Mandatario que ésta hubiere contratado:

La exposicion del portafolio a FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, debido a la adquisicion de
Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS o bien Vehiculos de Inversién Inmobiliaria, se
calculara de la siguiente manera:

a)

Se calcula el monto expuesto (en términos absolutos) en la FIBRA i-ésima o bien el Vehiculo de
Inversion Inmobiliaria i-esimo, en el portafolio sumando sobre todos los montos expuestos de las
Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS o bien Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria,
que estén referenciadas a la misma FIBRA i-ésima o bien el Vehiculo de Inversién Inmobiliaria
i-esimo, segun sea el caso, y obteniendo el valor absoluto de dicha suma. Lo anterior implica que se
compensa entre exposiciones sobre la misma FIBRA o el mismo Vehiculo de Inversion Inmobiliaria,
considerando independientemente por un lado las inversiones directamente gestionadas por la
Sociedad de Inversion y por otro lado las inversiones gestionadas por cada Mandatario.

MExp' =|>_ MEXpNE;
i
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Donde:

MExpi Es el monto expuesto (absoluto) en la FIBRA i-ésima o bien el Vehiculo de Inversién
Inmobiliaria i-esimo, en el portafolio de la Sociedad de Inversién o en su caso en el
portafolio del Mandatario de que se trate.

MEXpNE; Es el monto expuesto en la FIBRA i-ésima o bien el Vehiculo de Inversion Inmobiliaria

i-esimo, debido a la Nota j, Estructura Vinculada a Subyacente j, FIBRA j o bien Vehiculo
de Inversion Inmobiliaria j, que conforman el portafolio de inversién de la Sociedad de
Inversion o en su caso del portafolio del Mandatario de que se trate.

b) La exposicion del portafolio de la Sociedad de Inversion o en su caso de cada Mandatario contratado
por la Sociedad de Inversién a FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria, se calcula sumando los
montos expuestos de cada una de las FIBRAS o los Vehiculo de Inversidon Inmobiliaria que
conforman el portafolio de la Sociedad de Inversién o bien del portafolio del Mandatario que
corresponda:

EXpPOrtNE = ZS:\MExp‘\
i=1

Donde:

ExpPortNE  Es la exposicion a FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, del portafolio gestionado
directamente por la Sociedad de Inversion o bien del portafolio del Mandatario de que

se trate.

MExp' Es el monto expuesto (absoluto) en la FIBRA i-esima o el Vehiculo de Inversion Inmobiliaria
i-ésimo.

S Es el nimero de FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria, distintos que conforman el

portafolio gestionado directamente por la Sociedad de Inversidn en cuestion o bien el nimero
de FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria distintos que conforman el portafolio del
Mandatario de que se trate.

Exposicion Total a FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, en el portafolio de la Sociedad de
Inversién.

La exposicion total del portafolio a FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, debido a la adquisicion
de Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS o Vehiculos de Inversién Inmobiliaria, se calculara,
conforme la siguiente Férmula:

S,
> IMExp'
ExpTotPort = =

Sk
+i > IMExp'
K=1\_i=1

Activo

Donde:

ExpTotPort  Es la exposicién total a FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, en el portafolio de la
Sociedad de Inversién.

Activo Es el Activo Total de la Sociedad de Inversion

SK Es el nimero de FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria distintos que conforman el
portafolio del K-ésimo Mandatario contratado por la Sociedad de Inversion en cuestion.

So Es el nimero de FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria distintos que conforman el
portafolio gestionado directamente por la Sociedad de Inversion.

M Es el nUmero de Mandatarios contratados por la Sociedad de Inversion

La exposicién total a FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, en el portafolio de la Sociedad de
Inversion, derivada de la adquisicion de Notas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS y Vehiculos
de Inversion Inmobiliaria de las Sociedades de Inversién, como porcentaje del Activo Total de la Sociedad de
Inversion que corresponda debera ser menor o igual a los limites previstos en las presentes disposiciones.
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ANEXO O
Metodologia para calcular la minusvalia a resarcir.

I. EI monto de la minusvalia de los Activos Objeto de Inversion con los que una Sociedad de Inversion o,
en su caso, un Mandatario contratado por ésta, incumpla el régimen de inversién por causas imputables a
ésta o bien al Mandatario, se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

M =2§APX-N;

i=1 x=1

Donde:

M - Monto de la minusvalia que la Administradora que opera la Sociedad de Inversion que incumple el
régimen de inversién debe resarcir.

| = Numero total de limites (parametros) del régimen de inversién autorizado que se incumplen en la fecha
para la que se computa la minusvalia.

Ai = Numero de activos que incumplen el i-ésimo limite (parametro) del régimen de inversién autorizado
en la fecha para la que se computa la minusvalia.

APX = Minusvalia del activo x, con el cual se incumple algtin parametro del régimen de inversién autorizado
en la fecha para la que se computa la minusvalia. Para el célculo de este valor se emplearan los precios y se
seguiran los lineamientos que para tales fines establezca el Comité de Valuacion al que se refiere el articulo

46 de la Ley, asi como los procedimientos descritos en las disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comision.

i , . . .
NX: Numero de titulos del activo x, correspondiente al monto que se encuentra en exceso o defecto

respecto al monto permitido por el limite (parametro) i-ésimo del régimen de inversion autorizado, en la fecha
para la que se computa la minusvalia.

Tratdndose de los limites minimos aplicables a que se refiere la disposicion Décima Quinta de las
presentes disposiciones, se utilizara el precio de venta aplicable para determinar que existe minusvalia. En
este caso, se considerara que la Administradora causa una pérdida a la Sociedad de Inversion, ocasionada
por el incumplimiento de los limites regulatorios, cuando mantenga un déficit con respecto a dichos limites y el
precio de cierre del activo negociado sea mayor que el precio de venta, o en su caso que el precio de
valuacion del dia anterior.

Il. El monto de la minusvalia que debe resarcir una Administradora en caso de que incumpla por causas
imputables a ésta el limite de Valor en Riesgo (VaR) previsto en la disposicion Vigésima Segunda de las
presentes disposiciones, se calculara de acuerdo a la siguiente férmula:

M =AP-S-Min{8,1}
Donde:

M - Monto de la minusvalia de la Sociedad de Inversiéon de que se trate, o bien de la cartera administrada
por el Mandatario de que se trate, que la Administradora debe resarcir.

S = Numero total de acciones en poder de los Trabajadores para los que Sus recursos se encuentran
invertidos en la sociedad de inversion para la que se incumple el limite de VaR permitido en el régimen de
inversion autorizado.

AP = Minusvalia de la accién de la Sociedad de Inversion el dia que se incumple el limite de VaR
establecido en el régimen de inversion autorizado.

0= Proporcién en la que se incumple el limite de VaR de la Sociedad de Inversién de que se trate. Esta
proporcion se calcula con la siguiente formula:

_AVaR
VaR

7
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Donde:

VaR - Es el valor maximo para el VaR, permitido en el régimen de inversién autorizado, previsto en la
disposicion Vigésima Segunda de las presentes disposiciones, segun la Sociedad de Inversion de que se
trate.

AVaR _ Exceso del VaR respecto al valor maximo permitido para este limite (parametro) en el régimen
de inversion autorizado de la Sociedad de Inversién de que se trate.

IIl. EI monto de la minusvalia que debera resarcir una Administradora en caso de negociar directamente o
bien a través de un Mandatario algin valor no permitido en el régimen de inversion de la sociedad de
inversion de que se trate, se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

M =AP, -N,
Donde:
M = Monto de la minusvalia gue debe resarcir la Administradora.

NX: Numero de titulos adquiridos del activo x, el cual no esta permitido en el régimen de inversion de la
Sociedad de Inversion de que se trate.

APX: Minusvalia del activo x, el cual no esta permitido en el régimen de inversién autorizado para la

Sociedad de Inversion de que se trate. Para el célculo de este valor se emplearan los precios y se seguiran
los lineamientos que para tales fines establezca el Comité de Valuacion al que se refiere el articulo 46
de la Ley.

IV. El monto de la minusvalia que debe resarcir una Administradora en caso de que incumpla por causas
imputables a ésta el limite maximo del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional previsto en la disposicion
Vigésima Tercera de las presentes disposiciones, se calculara de acuerdo a la siguiente formula:

M = AP-S-Min{6, 1}

MM = Monto de la minusvalia de la Sociedad de Inversién de que se trate, o bien de la cartera administrada
por el Mandatario de que se trate que la Administradora debe resarcir.

5 = Numero total de acciones en poder de los Trabajadores para los que sus recursos se encuentran
invertidos en la Sociedad de Inversion para la que se incumple el limite maximo del Diferencial del Valor en
Riesgo Condicional permitido en el régimen de inversion autorizado.

AP = Minusvalia de la acciéon de la Sociedad de Inversion el dia que se incumple el limite maximo
del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional establecido en el régimen de inversion autorizado.

& = Proporcién en la que se incumple el limite maximo del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional de
la Sociedad de Inversion de que se trate. Esta proporcion se calcula con la siguiente formula:

8 = (Exc(ACVaR))/ACVaR

Donde:

ACVaR = Es el valor maximo para el Diferencial del Valor en Riesgo Condicional, permitido en el régimen
de inversion autorizado, previsto en al disposicién Vigésima Tercera de las presentes disposiciones, segun la
Sociedad de Inversion de que se trate.

Exc{ACVaR) = Exceso del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional respecto al valor maximo

permitido para este limite (pardmetro) en el régimen de inversiéon autorizado de la Sociedad de Inversion de
gue se trate.




