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BANCO DE MEXICO

TIPO de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica
Mexicana.

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- "2020, Afio de Leona Vicario, Benemérita Madre de la
Patria".

TIPO DE CAMBIO PARA SOLVENTAR OBLIGACIONES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA PAGADERAS EN
LA REPUBLICA MEXICANA

El Banco de México, con fundamento en los articulos 8o. de la Ley Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos; 35 de la Ley del Banco de México, asi como 80. y 10 del Reglamento Interior del Banco de
México, y segun lo previsto en el Capitulo V del Titulo Tercero de su Circular 3/2012, informa que el tipo de
cambio obtenido el dia de hoy fue de $22.6088 M.N. (veintidés pesos con seis mil ochenta y ocho
diezmilésimos moneda nacional) por un délar de los EE.UU.A.

La equivalencia del peso mexicano con otras monedas extranjeras se calculara atendiendo a la cotizacion
que rija para estas ultimas contra el délar de los EE.UU.A., en los mercados internacionales el dia en que se
haga el pago. Estas cotizaciones seran dadas a conocer, a solicitud de los interesados, por las instituciones
de crédito del pais.

Atentamente,

Ciudad de México, a 18 de junio de 2020.- BANCO DE MEXICO: El Director de Operaciones Nacionales,
Juan Rafael Garcia Padilla.- Rubrica.- La Directora de Disposiciones de Banca Central, Maria Teresa
Muioz Aramburu.- Rubrica.

TASAS de interés interbancarias de equilibrio.

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- "2020, Afio de Leona Vicario, Benemérita Madre de la
Patria".

TASAS DE INTERES INTERBANCARIAS DE EQUILIBRIO

El Banco de México, con fundamento en los articulos 8o. y 10 del Reglamento Interior del Banco de
México y de conformidad con el procedimiento establecido en el Capitulo IV del Titulo Tercero de su Circular
3/2012, informa que las Tasas de Interés Interbancarias de Equilibrio en moneda nacional (TIIE) a plazos de
28 y 91 dias obtenidas el dia de hoy, fueron de 5.6610 y 5.6550 por ciento, respectivamente.

Las citadas Tasas de Interés se calcularon con base en las cotizaciones presentadas por las siguientes
instituciones de banca multiple: Banco Santander S.A., HSBC México S.A., Banco Nacional de México S.A.,
Banco Inbursa S.A., Banco Invex S.A., Banco Credit Suisse (México) S.A. y Banco Mercantil del Norte S.A.

Ciudad de México, a 18 de junio de 2020.- BANCO DE MEXICO: La Directora de Disposiciones de Banca
Central, Maria Teresa Muiioz Aramburu.- Rubrica.- El Director de Operaciones Nacionales, Juan Rafael
Garcia Padilla.- Rubrica.

TASA de interés interbancaria de equilibrio de fondeo a un dia habil bancario.

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- "2020, Ao de Leona Vicario, Benemérita Madre de la
Patria".

TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO DE FONDEO A UN DiA HABIL BANCARIO

El Banco de México, con fundamento en los articulos 8o. y 10 del Reglamento Interior del Banco de
México y de conformidad con el procedimiento establecido en el Capitulo 1V del Titulo Tercero de su Circular
3/2012, informa que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de Fondeo a un dia habil bancario en
moneda nacional determinada el dia de hoy, fue de 5.50 por ciento.

Ciudad de México, a 17 de junio de 2020.- BANCO DE MEXICO: El Director de Operaciones Nacionales,
Juan Rafael Garcia Padilla.- Rubrica.- La Directora de Disposiciones de Banca Central, Maria Teresa
Muihoz Aramburu.- Ruabrica.
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CIRCULAR 25/2020 dirigida a las Instituciones de Banca Miiltiple y de Banca de Desarrollo, relativa a las Reglas
aplicables a los financiamientos del Banco de México garantizados con activos crediticios calificados de la Banca,
para su canalizacion a las micro, pequefias y medianas empresas.

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- "2020, Afio de Leona Vicario, Benemérita Madre de la
Patria".

CIRCULAR 25/2020

A LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE Y DE
BANCA DE DESARROLLO:

ASUNTO: REGLAS APLICABLES A LOS
FINANCIAMIENTOS DEL BANCO DE MEXICO
GARANTIZADOS CON ACTIVOS
CREDITICIOS CALIFICADOS DE LA BANCA,
PARA SU CANALIZACION A LAS MICRO,
PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS.

El Banco de México, en consideracion a las afectaciones que la pandemia de COVID-19 ha ocasionado
sobre la economia global y en el comportamiento de los mercados financieros de nuestro pais, asi como en
los mercados cambiarios y de renta fija que contindan mostrando poca profundidad, menor liquidez y un
deterioro de las condiciones de operacion, con objeto de continuar promoviendo el sano desarrollo del sistema
financiero y velar por su estabilidad, asi como propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos y
evitar trastornos en ellos, ha considerado necesario mantener la provision de liquidez en moneda nacional a
las instituciones de crédito, con el fin de fortalecer los canales de otorgamiento de crédito en la economia y asi
mejorar el funcionamiento de los mercados nacionales y promover el comportamiento ordenado de los
mercados de deuda y de cambios de nuestro pais. Con ello, este Instituto Central contribuira a que existan las
condiciones que faciliten a las instituciones de crédito cumplir con su funcién prioritaria de proveer
financiamiento a la economia, por lo que ha resuelto ofrecer a las instituciones de crédito esta facilidad con el
objetivo de que estas, a su vez, canalicen directamente los recursos a través del otorgamiento de crédito
dirigido a las micro, pequefias y medianas empresas, o bien, indirectamente, a través de otras entidades
financieras no bancarias mediante la celebracién de operaciones de crédito que cuenten con garantias sobre
aquellos otros créditos que dichas instituciones hayan otorgado previamente a personas morales de
nacionalidad mexicana, asi como fideicomisos publicos, con alta calidad crediticia que emitan titulos de
deuda.

Por lo anterior, con fundamento en los articulos 25, segundo parrafo, y 28, parrafos sexto y séptimo, de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 7, fracciones |, Il y X, 8, 14, parrafo primero, 15, 16,
24,y 36, de la Ley del Banco de México, 54 y 96, Bis de la Ley de Instituciones de Crédito, 22 de la Ley para
la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 4, parrafo primero, 8, parrafos cuarto y octavo,
10, 12, parrafo primero, en relacién con el 19 Bis, fraccion V, 14, parrafo primero, en relaciéon con el 25,
fraccion VII, 14 Bis, parrafo primero, en relaciéon con el 17, fraccion |, y 14 Bis 1, en relacion con el 25 Bis 1,
fraccion 1V, del Reglamento Interior del Banco de México, que le otorgan la atribuciéon de expedir disposiciones
a través de la Direccion General de Operaciones de Banca Central, de la Direccion General de Estabilidad
Financiera, de la Direccion General Juridica y de la Direccion General de Asuntos del Sistema Financiero,
respectivamente, asi como Segundo, fracciones |, IV, VI y X, del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades
Administrativas del Banco de México, ha resuelto emitir las disposiciones siguientes:

REGLAS APLICABLES A LOS FINANCIAMIENTOS DEL BANCO DE MEXICO GARANTIZADOS CON
ACTIVOS CREDITICIOS CALIFICADOS DE LA BANCA, PARA SU CANALIZACION A LAS MICRO,
PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

1. Definiciones.

Para efectos de las presentes Reglas, los términos empleados en estas, en singular o plural, tendran los
significados indicados a continuacion, sin perjuicio del tratamiento distinto que se dé a términos similares en
otra normativa:

Activos Elegibles: a aquellas operaciones de crédito que la Institucion de que se trate
haya otorgado a personas morales constituidas en el pais, que
cumplan con las caracteristicas previstas en el numeral 3.8 de las
presentes Reglas, para su afectacion, por parte de la misma
Institucion, en garantia de las obligaciones que resulten a su cargo
por el financiamiento que el Banco de México le otorgue conforme a
estas mismas Reglas.
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Criterio de Calidad Crediticia en
Escala Global:

Criterio de Calidad Crediticia en
Escala Nacional:

Cuenta Unica:

Dias Habiles Bancarios:

Disposiciones de Operaciones:

Divisa Elegible:

Fideicomiso Emisor:
Fideicomiso de Garantia:

Indeval:

Instituciones:

Institucion Calificadora de
Valores:

a aquel aplicable a las personas morales deudoras de las
operaciones de crédito que constituyan Activos Elegibles, a los
titulos cuya fuente de pago dependa de dichas personas morales
que reciban un crédito por parte de la Institucién, o bien, a los titulos
que se ofrezcan en reporto bajo las presentes Reglas, conforme al
cual, tales personas o titulos deben contar con, al menos, dos
calificaciones, en escala global, otorgadas por las Instituciones
Calificadoras de Valores Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings
y HR Ratings iguales o superiores a Ba1 / BB+ / BB+ / HR BB+ (G),
respectivamente o, tratdndose de titulos de corto plazo, a las
respectivas calificaciones iguales o superiores a P-2 / A-2 / F2 / HR2
(G), o a una calificacion equivalente a las anteriores que asigne
alguna oftra Institucion Calificadora de Valores.

a aquel aplicable a las personas morales deudoras de las
operaciones de crédito que constituyan Activos Elegibles, a los
titulos cuya fuente de pago dependa de dichas personas morales
que reciban un crédito por parte de la Institucién, o bien, a los titulos
que se ofrezcan en reporto bajo las presentes Reglas, conforme al
cual tales personas o titulos deben contar con, al menos, dos
calificaciones, en escala nacional, otorgadas por las Instituciones
Calificadoras de Valores Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings
y HR Ratings iguales o superiores a A2.mx / mxA / A(mex) / HR A,
respectivamente o, tratandose de Titulos de corto plazo, a las
respectivas calificaciones iguales o superiores a MX-2 / mxA-2 /
F2(mex) / HR2 o a una calificacién equivalente a las anteriores que
asigne alguna otra Institucion Calificadora de Valores.

a la cuenta de depdsito bancario de dinero a la vista en moneda
nacional que el Banco de Meéxico lleva a cada una de las
Instituciones de conformidad con lo dispuesto en las Disposiciones
de Operaciones.

a los dias en que las Instituciones no estén obligadas a cerrar sus
puertas ni suspender sus operaciones, en términos de las
disposiciones de caracter general que, para tal efecto, emita la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

a las Disposiciones Aplicables a las Operaciones de las Instituciones
de Crédito, las Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas
que Mantengan Vinculos Patrimoniales con Instituciones de Crédito y
la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero, emitidas por el Banco de México mediante la Circular
3/2012, publicada en el Diario Oficial de la Federacién del 2 de
marzo de 2012, segun han quedado modificadas por resoluciones
posteriores.

al dolar de la Mancomunidad de Australia, délar de Canada, doélar de
los Estados Unidos de América, délar de Nueva Zelanda, euro de la
Unién Europea, libra esterlina del Reino Unido de Gran Bretafia e
Irlanda del Norte y yen de Japén.

a aquel a que se refiere el numeral 4.3 de las presentes Reglas.
a aquel a que se refiere el numeral 3.7 de las presentes Reglas.

a la S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

a las instituciones de banca multiple o de banca de desarrollo, segun
corresponda.

a cualquiera de las sociedades andnimas autorizadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores para actuar con tal
caracter, en términos de lo previsto por la Ley del Mercado de
Valores, asi como a sus filiales en el extranjero que otorguen
calificaciones crediticias a las personas morales o a los titulos cuya
fuente de pago dependa de dichas personas.
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Manual:

MiPyME:

Partes Relacionadas:

SIAC-BANXICO:

Valores de Garantia Especial:

Valuador Profesional
Independiente:

al manual de operacién para instrumentar las operaciones previstas
en las presentes Reglas, que el Banco de México da a conocer a las
Instituciones mediante el portal de internet ubicado en la direccion:
<<http://webdgobc>>.

a la micro, pequefia y mediana empresa, comprendida como aquella
con un numero de empleados que no supere 250 y que, en caso de
que haya celebrado con la Institucion de que se trate uno o mas
financiamientos que permanezcan vigentes al momento en que dicha
Institucion obtenga recursos del Banco de México conforme a las
presentes Reglas, la suma de los montos del principal de dichos
financiamientos, en la fecha de su originacién, no sea mayor, en
total, a 50 millones de pesos para cada una de esas empresas.

a las personas relacionadas a que se refiere el articulo 73 de la Ley
de Instituciones de Crédito y, tratandose de las Instituciones que
sean de banca de desarrollo, a aquellas personas que guarden
vinculos con dichas Instituciones en términos equivalentes a los
previstos en ese articulo.

al Sistema de Atencion a Cuentahabientes del Banco de México.

a los titulos de deuda que cumplan con los requisitos para realizar
operaciones con el Banco de México conforme a lo dispuesto por la
Circular 10/2015, relativa a las Reglas Aplicables al Ejercicio del
Financiamiento Otorgado por el Banco de México para Cubrir
Necesidades de Liquidez Adicionales Ordinarias, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 11 de mayo de 2015, en términos
de las modificaciones realizadas con posterioridad a esa fecha.

a la persona moral cuya actividad sea la prestacién de servicios de
valuacion de cartera crediticia, en el que laboren profesionistas
independientes, que cumplan con los criterios de independencia
establecidos en el articulo 6 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores que Contraten Servicios de
Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos, emitidas por
dicha Comisién y que cuenten con experiencia probada como
proveedores de dichos servicios al Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario o instituciones de banca de desarrollo.

2. Términos y condiciones generales.

La Institucion que corresponda podra obtener del Banco de México el financiamiento objeto de las
presentes Reglas, con el fin de utilizar los recursos respectivos para otorgar financiamiento a las MiPyME,
directamente, o bien, indirectamente a través de otras entidades financieras no bancarias, mediante las
operaciones siguientes, en los términos y sujeto a las condiciones sefialadas en estas mismas Reglas:

l. Crédito simple garantizado con Activos Elegibles fideicomitidos en fideicomiso de garantia.

Il. Emisién de certificados bursatiles garantizados con Activos Elegibles fideicomitidos en fideicomiso de

garantia.

lll. Emisidon de certificados bursatiles fiduciarios garantizados con Activos Elegibles fideicomitidos en

fideicomiso de garantia.

IV. Reportos sobre los titulos elegibles a que se refieren estas Reglas.

Para que la Institucién que corresponda pueda obtener del Banco de México el financiamiento que resulte
procedente conforme a las presentes Reglas, debera celebrar previamente con este ultimo los contratos que
procedan para dichos efectos de acuerdo con lo previsto en estas mismas Reglas, asi como constituir, a
satisfacciéon del Banco de México, las garantias respectivas o, en su caso, transferir la propiedad de los titulos
objeto de los reportos que correspondan.

2.1 Condiciones para el otorgamiento del financiamiento.

La Institucion interesada en obtener el financiamiento del Banco de México al que se refieren las presentes
Reglas debera presentarle, para ello, su solicitud en las fechas y dentro de los horarios indicados en las
convocatorias que este ultimo les dé a conocer para estos efectos.
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Las convocatorias seran dadas a conocer por medio del sitio de internet del Banco de México ubicado en
la direccion << https://www.banxico.org.mx/ >> o, en su caso, por el medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion que, al efecto, el propio Banco de México autorice y dé a conocer a las Instituciones en
dicho sitio de internet. Dichas convocatorias especificaran las fechas y los horarios en que las Instituciones
podran solicitar la realizacion de las operaciones de financiamiento objeto de las presentes Reglas, asi como
el monto de recursos disponibles para ello. El Banco de México emitira las convocatorias referidas, a mas
tardar, el Dia Habil Bancario anterior al del inicio de cada plazo que establezca para la recepcion de las
solicitudes respectivas, durante la vigencia de las presentes Reglas o hasta que se haya cubierto el monto
maximo que este haya determinado al efecto.

Las Instituciones deberan presentar, a través del medio electronico, de computo o telecomunicacion
indicado para ello en las convocatorias respectivas, las solicitudes antes sefialadas en los plazos y horarios
indicados en dichas convocatorias, en el formato del modelo que se adjunte a la convocatoria respectiva. En
las solicitudes referidas, las Instituciones deberan manifestar su consentimiento a sujetarse a los términos y
condiciones de las presentes Reglas, asi como indicar las operaciones, de entre las previstas en los
numerales 4.1, 4.2, 4.3 y 4.4 de las presentes Reglas que ofrezcan celebrar al efecto, asi como los Activos
Elegibles que ofrezcan como objeto de las garantias de los financiamientos respectivos, o bien, los titulos
objeto de los reportos que, en su caso, propongan celebrar con el Banco de México en virtud de dichas
solicitudes, a fin de que, con los recursos que obtengan del Banco de México por dichas operaciones
conforme a las presentes Reglas, otorguen créditos a MiPyME. Tratandose de los Activos Elegibles que cada
Institucion indique en su solicitud respectiva, aquella debera incluir en esta un dictamen emitido por un
Valuador Profesional Independiente sobre la validez juridica de los instrumentos bajo los cuales hayan
quedado celebradas las operaciones crediticias correspondientes a dichos Activos Elegibles, asi como el
cumplimiento de las caracteristicas y condiciones establecidas en el numeral 3.8 de las presentes Reglas y la
valuacion correspondiente que hayan llevado a cabo. Adicionalmente, en caso de que las Instituciones
pretendan otorgar los créditos referidos por medio de entidades financieras no bancarias, deberan especificar
sus denominaciones, los tipos de entidades a los que correspondan y las claves respectivas del Registro de
Prestadores de Servicios Financieros que administra la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de
los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF).

La solicitud presentada por el medio indicado en la convocatoria respectiva, conforme a lo previsto en el
parrafo anterior, debera contar con la firma electronica avanzada del representante legal de la Institucion que
cuente con facultades para ejercer actos de dominio, cuyos datos sean susceptibles de verificarse mediante el
correspondiente certificado digital vigente expedido por el Servicio de Administracién Tributaria (SAT), excepto
en aquellos casos en que las convocatorias respectivas establezcan un sistema para la presentacion de las
solicitudes antes referidas mediante claves de acceso, de identificacion y, en su caso, de operacion,
establecidas para el uso de dicho sistema. En estos casos, la firma electrénica o las claves antes referidas
sustituiran a la firma autégrafa del representante de la Institucion de que se trate, por lo que las constancias
documentales o técnicas generadas o presentadas como resultado de la utilizaciéon de dicha firma electrénica
o claves produciran los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos suscritos por las partes y, en
consecuencia, tendran igual valor probatorio. Como excepcién a lo anterior, de manera extraordinaria, en caso
de que una Institucion no cuente con representantes con certificados digitales para firmas electronicas
vigentes, podra, por esa ocasion, presentar su solicitud por medio de escrito, elaborado en términos del
mismo formato que se adjunte a la convocatoria respectiva, entregado en el domicilio del Banco de México
sefialado en el Manual, que contenga la firma autégrafa del representante legal de la Institucion que cuente
con facultades para ejercer actos de dominio.

A la conclusion del plazo indicado en la convocatoria respectiva para la recepcion de las solicitudes a que
se refiere el presente numeral, el Banco de México analizara dichas solicitudes y, una vez que concluya la
revision de dichas solicitudes, asi como la de los Activos Elegibles y, en su caso, la de los titulos objeto de
reporto que hayan presentado las Instituciones en dichas solicitudes, informara a ellas la asignacion de los
recursos objeto de las presentes Reglas. Previamente a dicha asignacién, como parte de la revision de los
Activos Elegibles o titulos que el Banco de México lleve a cabo conforme a lo anterior, este podra pedir a las
Instituciones de que se trate la substitucion de aquellos incluidos en sus solicitudes por otros de mejor calidad
0 que queden sujetos a términos mas adecuados a los propdsitos de los financiamientos del propio Banco
previstos en estas Reglas, que mantengan en su cartera.

Para efectos de las asignaciones referidas, el Banco de México atendera las solicitudes que presenten las
Instituciones conforme a lo previsto en los parrafos anteriores y, de los respectivos montos que hayan
solicitado, les asignara los que resulten procedentes conforme a lo indicado en el presente numeral. La
asignacion de los montos respectivos se hara una vez que hayan sido tomados en cuenta aquellos indicados
en las solicitudes presentadas anteriormente que hayan quedado pendientes de asignar, conforme al orden de
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la fecha de su presentacion. En caso de que el monto total indicado en todas las solicitudes exceda el monto
disponible determinado por el Banco de México, este llevara a cabo la asignacién a prorrata, es decir, de
manera proporcional a los montos solicitados por cada Institucién y, en su caso, tomara en cuenta aquellas
solicitudes que contemplen operaciones crediticias para el otorgamiento del financiamiento solicitado y demas
caracteristicas que resulten mas adecuadas a los objetivos de dicho financiamiento.

La asignacion respectiva indicara los Activos Elegibles que podran otorgarse en garantia o que podran ser
objeto de reporto, conforme a las presentes Reglas, asi como el valor que les corresponda para dicho
proposito, sujeto a los factores de descuento que el Banco de México indique en dicha asignacion, la cual sera
hecha del conocimiento de las Instituciones a través del medio electrénico, de cémputo o telecomunicacién
indicado al efecto por el Banco de México en la respectiva convocatoria. Una vez que el Banco de México
haya notificado la asignacioén referida, la Institucion de que se trate debera celebrar, a mas tardar a los diez
Dias Habiles Bancarios posteriores al de dicha asignacién, los contratos correspondientes a la operacion de
financiamiento objeto de dicha asignacion, conforme a los modelos proporcionados por el Banco de México,
asi como constituir las garantias sobre los Activos Elegibles que correspondan con la institucion fiduciaria
indicada por el Banco de México o, en su caso, transferir los titulos objeto de reporto a la cuenta del Banco de
México en Indeval o a la cuenta de custodio en el extranjero, conforme a lo previsto al respecto en las
presentes Reglas y el Manual.

El ejercicio del financiamiento objeto de las presentes Reglas podra llevarse a cabo, segun lo convenga la
Institucion de que se trate con el Banco de México, mediante alguna de las operaciones indicadas en el
numeral 2 anterior o combinacion de estas, sujeto a lo dispuesto en los numerales 4.1, 4.2, 4.3 y 4.4 de estas
Reglas, segun sea el caso. En todos estos supuestos, la disposicion de los recursos correspondientes a los
financiamientos celebrados con base en la asignacion que corresponda conforme a lo anteriormente sefialado
quedara sujeta a la previa formalizacidn y ejecucion de los contratos aplicables, incluida la afectacién en el
Fideicomiso de Garantia de los Activos Elegibles o, en su caso, la transferencia de la propiedad de los titulos
objeto de reporto.

Unicamente podran obtener del Banco de México los recursos a que se refieren las presentes Reglas
aquellas Instituciones que cumplan con los requisitos establecidos para ello conforme a estas mismas Reglas.
Tratandose de las instituciones de banca de desarrollo, solo podran celebrar los financiamientos referidos
aquellas facultadas para ello conforme a la normativa aplicable.

Las Instituciones que hayan obtenido del Banco de México recursos derivados de las operaciones
celebradas conforme a las presentes Reglas podran presentarle nuevas solicitudes en las fechas y horarios
que este dé a conocer en las siguientes convocatorias, aun en caso en que las operaciones que hayan
celebrado continten vigentes en las fechas en que se celebren las nuevas operaciones.

El Banco de México podra no aceptar nuevas solicitudes de financiamiento por parte de Instituciones que
no hayan ejercido los recursos para el otorgamiento de créditos a las MiPyME conforme a lo previsto en las
presentes Reglas.

3. Caracteristicas comunes a las operaciones de financiamiento.

Ademas de las caracteristicas particulares correspondientes a cada una de las operaciones de
financiamiento que celebren las Instituciones con el Banco de México de conformidad con las presentes
Reglas, segun se sefialan mas adelante, estas deberan sujetarse a las caracteristicas siguientes:

3.1 Plazo para la celebracion de la operacion de financiamiento.

Al Dia Habil Bancario siguiente a aquel en que el Banco de México haya verificado con la institucion
fiduciaria del Fideicomiso de Garantia el perfeccionamiento de las garantias conforme a lo previsto en las
presentes Reglas o al Dia Habil Bancario siguiente a aquel en que el Banco de México haya notificado la
asignacion respectiva, sujeto a la transferencia de la propiedad de los titulos objeto del reporto de que se
trate.

3.2 Plazos de las operaciones de financiamiento.

Los plazos de las operaciones de financiamiento que las Instituciones celebren con el Banco de México
conforme a las presentes Reglas seran de entre 18 o 24 meses, sin que puedan exceder de 730 dias
naturales, contados a partir del Dia Habil Bancario inmediato siguiente a aquel en que se perfeccionen las
garantias. Excepcionalmente, sujeto a autorizacion del Banco de México, este plazo podra ser extendido,
cuando las caracteristicas de los créditos que la Institucién otorgara con recursos derivados de la operacién
de financiamiento respectiva asi lo justifiquen.
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3.3 Monto del principal y tasa de interés aplicable.

El monto del principal de la operacién de financiamiento o, en su caso, el precio del reporto que celebre la
Institucion de que se trate sera aquel que el Banco de México haya indicado en la asignacion respectiva,
hasta por una cantidad que, adicionada a la de los intereses o premio convenidos, no podra exceder la suma
de los valores de los Activos Elegibles o titulos, ajustados conforme a lo indicado en el numeral 3.7 0 4.4 de
las presentes Reglas, segun corresponda, que seran objeto de la garantia de las obligaciones a cargo de la
Institucién en virtud de la operacion de financiamiento o del reporto de que se trate.

Asimismo, las operaciones de financiamiento respectivas generaran intereses sobre el monto de principal
0, en su caso, quedaran sujetas a premios a cargo de las Instituciones que las celebren, correspondientes a
una tasa equivalente al promedio de la tasa de interés interbancaria a un dia que la Junta de Gobierno del
Banco de México haya determinado como tasa objetivo para efectos de politica monetaria, expresada en
forma anual y en por ciento con redondeo a dos decimales, dada a conocer en la pagina en internet del propio
Banco, durante cada dia de la vigencia de dichas operaciones.

Tratandose de las operaciones de financiamiento previstas en los numerales 4.1, 4.2 y 4.3 siguientes, para
efectos del célculo de intereses, la tasa de interés referida se dividira entre 360 y el resultado obtenido se
multiplicara por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos y, a su vez, el resultado anterior sera
multiplicado por el monto del principal de la operaciéon de que se trate. Por lo que respecta al reporto previsto
en el numeral 4.4. siguiente, la tasa de interés sera utilizada en la determinaciéon del premio respectivo
conforme a lo indicado en dicho numeral.

Los financiamientos que el Banco de México otorgue a las Instituciones acreditadas por medio de las
operaciones a que se refieren las presentes Reglas deberan estar denominados en moneda nacional.

3.4 Disposicion del monto de la operacion de financiamiento y acreditacion de los recursos
respectivos.

La Instituciéon podra disponer del monto de la operaciéon del financiamiento de que se trate el Dia Habil
Bancario siguiente a aquel en que se hayan perfeccionado las garantias correspondientes, mediante la
transferencia de los Activos Elegibles al Fideicomiso de Garantia que corresponda, o, en su caso, se haya
transferido al Banco de México la propiedad de los titulos objeto de reporto, sujeto a que la Institucion haya
suscrito los contratos correspondientes a dicha operacién y haya recibido la notificacion del Banco de México
sobre la asignacion respectiva.

Una vez que se haya llevado a cabo la afectacién de los Activos Elegibles al Fideicomiso de Garantia,
sujeto a la confirmaciéon de la institucion fiduciaria, o bien, se haya llevado a cabo la transferencia de la
propiedad de los titulos objeto de reporto, el Banco de México, durante los horarios establecidos en el Manual,
realizara el abono de la cantidad equivalente al monto de principal del financiamiento o del precio del reporto
de que se trate, en la Cuenta Unica que lleve a la Institucion, tratandose de las operaciones previstas en los
numerales 4.1, 4.2 y 4.4 de las presentes Reglas o en aquella que corresponda a la institucién fiduciaria en el
Fideicomiso Emisor que intervenga en la operacion contemplada en el numeral 4.3.

El valor de los Activos Elegibles entregados por la Institucion acreditada al Fideicomiso de Garantia,
ajustado por los factores de descuento que el Banco de México haya determinado en la asignacién notificada
a la Institucién, debera cubrir en su totalidad, tanto el principal como los intereses estimados conforme a lo
previsto en el numeral 3.7 siguiente y cualquier otro gasto pactado, conforme a lo establecido en estas
Reglas. Como excepcion a lo anterior, la Institucion acreditada podra otorgar en garantia Valores de Garantia
Especial que no sean rechazados por el Banco de México conforme a lo previsto en el numeral 3.7 siguiente,
por su valor a precios de mercado ajustado conforme a los factores de descuento que el Banco de México dé
a conocer por medio del portal de internet ubicado en la direcciéon << http://webdgobc >>, Unicamente hasta
por el monto equivalente a la diferencia entre la suma del principal de la operacién de financiamiento que
corresponda, mas los intereses estimados y gastos pactados antes referidos y la suma del valor de los Activos
Elegibles ajustados conforme a los factores de descuento referidos.

Por lo que respecta a las operaciones de reporto celebradas conforme al numeral 4.4 siguiente, el valor de
los titulos objeto de dichas operaciones que entregue la Institucion reportada al Banco de México, ajustado
por los factores de descuento que correspondan conforme a lo sefialado en dicho numeral, debera cubrir en
su totalidad, tanto el precio del reporto como el premio estimado conforme a lo previsto en el numeral 4.4
siguiente y cualquier otro gasto pactado, conforme a lo establecido en estas Reglas.

3.5 Pago del financiamiento.

Los montos de principal y de los intereses de las operaciones de financiamiento previstas en los
numerales 4.1, 4.2 y 4.3 de estas Reglas, asi como el precio y premio de los reportos sefialados en el numeral
4.4 siguiente, a cargo de la Institucion de que se trate, seran pagaderos al vencimiento de las operaciones
respectivas.
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Una vez que se hayan liquidado en su totalidad los financiamientos previstos en las presentes Reglas, las
obligaciones a cargo de las partes quedaran extintas.

3.6 Pago anticipado.

La Institucién que celebre alguna de las operaciones de financiamiento conforme a las presentes Reglas
podra, con anterioridad a la fecha de vencimiento pactada para dicha operacion, pagar total o parcialmente las
cantidades adeudadas por ella en virtud de la operacion. Tratandose de las operaciones de financiamiento
celebradas mediante la emision de certificados bursatiles conforme a los numerales 4.2 y 4.3 de las presentes
Reglas, segun sea el caso, el pago anticipado debera ser por un monto equivalente al valor nominal del
numero de certificados bursatiles susceptibles de cancelarse.

En el evento de que la Institucion acreditada o reportada pretenda hacer un pago anticipado conforme a lo
anterior, debera informar de ello al Banco de México y, en su caso, al Fideicomiso Emisor de los certificados
bursatiles fiduciarios, mediante comunicacién elaborada para tales efectos conforme al formato establecido al
efecto en el contrato de la operacién de financiamiento de que se trate, con la antelaciéon y en los horarios
indicados para ello en el Manual. En dicha comunicacion, la Institucion que, en su caso, corresponda debera
otorgar su autorizacién para efectuar el cargo del monto correspondiente en la respectiva Cuenta Unica de la
Institucion.

3.7 Fideicomiso de Garantia.

A mas tardar en la fecha en que la Institucién pueda disponer del monto del principal correspondiente a
alguna de las operaciones de financiamiento contempladas en las fracciones | a lll del numeral 2 anterior, que
celebre al amparo de las presentes Reglas, esta debera transferir los Activos Elegibles indicados en la
asignacion a que se refiere el numeral 2.1 anterior a un fideicomiso de garantia (el Fideicomiso de Garantia).
Dicho Fideicomiso de Garantia debera quedar constituido en la Institucién que indique el Banco de México, la
cual debera ser distinta a la Institucion acreditada y, en su caso, a aquella que actie como fiduciaria del
Fideicomiso Emisor que, en su caso, intervenga en la operacion de financiamiento a que se refiere el numeral
4.3 siguiente.

El Fideicomiso de Garantia tendra como fideicomisarios en primer lugar al Banco de México, como
acreedor de la operacion de financiamiento celebrada por la Institucion de que se trate y, en segundo lugar, a
la Institucion acreditada. Tratandose de aquellas operaciones de financiamiento celebradas por medio de
certificados bursatiles fiduciarios garantizados previstos en la fraccion Il del numeral 2 anterior, el Fideicomiso
de Garantia tendra como fideicomisarios en primer lugar, al Fideicomiso Emisor y, en segundo lugar, a la
Institucion acreditada.

La Institucion asignada debera afectar al Fideicomiso de Garantia, en virtud del contrato de fideicomiso de
que se trate, Activos Elegibles cuya valuacion ajustada por los factores de descuento, debera ser igual o
mayor, en todo momento, al monto del principal que dicha Instituciéon reciba en virtud de la operacion de
financiamiento respectiva mas los intereses estimados por dicha operacion de financiamiento y cualquier otro
gasto pactado. Para estos efectos, el valor de los Activos Elegibles se determinara conforme a los factores de
descuento correspondientes que el Banco de México determine en funcién del riesgo de crédito de los Activos
elegibles y de las perspectivas del mismo.

Para el supuesto previsto en el parrafo anterior, los intereses estimados se calcularan de la siguiente
forma:

El dia de la ejecucion del financiamiento de que se trate, los intereses estimados seran los que resulten de
aplicar el procedimiento establecido en el numeral 3.3 de estas Reglas, tomando en cuenta el promedio de la
tasa de interés interbancaria a un dia que la Junta de Gobierno del Banco de México haya determinado como
tasa objetivo para efectos de politica monetaria, expresada en forma anual y en por ciento con redondeo a dos
decimales, que se dé a conocer en la pagina electronica en internet del propio Banco, desde la fecha de la
ejecucion y hasta la fecha de valuacion, asumiendo, para efectos de este calculo, que dicha tasa permanecera
constante durante el plazo remanente de la operacién de financiamiento. Adicionalmente, en caso de que, a
partir del dia de la ejecucién del financiamiento y hasta la fecha pactada de la expiracion del plazo pactado
para la operacion de financiamiento respectiva, la referida tasa de interés objetivo sea modificada por decision
de la Junta de Gobierno del Banco de México, se tomara el valor de dicha tasa como la aplicable para cada
uno de los dias a partir de aquel en que esta haya sido dada a conocer y hasta la fecha pactada de
vencimiento del plazo de la operacién de financiamiento. Sin perjuicio de lo anterior, los intereses que la
Institucion acreditada deba pagar seran aquellos que resulten del calculo realizado, al vencimiento del plazo
de la operacién de financiamiento, conforme a lo indicado en el numeral 3.3 de estas Reglas y al contrato
respectivo.
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En el contrato de crédito o el acta de emision de los certificados bursatiles que se emitan, segln se trate
de la operacién de financiamiento que corresponda, debera establecerse que, en caso de que el valor de los
Activos Elegibles en garantia que resulte de aplicar los factores de descuento respectivos no sea suficiente
para cubrir la suma del monto del principal de la operacion de financiamiento, los intereses estimados
conforme al parrafo anterior y cualquier otro gasto pactado, la Institucion debera afectar al Fideicomiso de
Garantia Activos Elegibles adicionales o substituir aquellos otros ya fideicomitidos, o bien, afectar Valores de
Garantia Especial por un valor equivalente a la diferencia referida. Tratdndose de los Valores de Garantia
Especial referidos, la Institucion de que se trate debera aportar aquellos por su valor a precios de mercado,
ajustados conforme a los factores de descuento correspondientes que el Banco de México dé a conocer a las
Instituciones, a través del portal de internet ubicado en la direccion << http://webdgobc >>, cuyo plazo
remanente de vencimiento sea, al menos, de 93 dias.

Durante la vigencia de la operacion de financiamiento, en caso de que el vencimiento de los Valores de
Garantia Especial fideicomitidos en el Fideicomiso de Garantia conforme al parrafo anterior, asi como a los
numerales 3.4 y 3.9 de las presentes Reglas, ocurra en una fecha anterior a la del vencimiento de dicha
operacion de financiamiento, la Institucion acreditada debera substituir tales valores de dicho Fideicomiso de
Garantia, al menos tres Dias Habiles Bancarios anteriores al vencimiento de dichos Valores de Garantia
Especial, por otros Valores de Garantia Especial, con la previa aceptacion del Banco de México, cuyo plazo
remanente de su vencimiento sea, al menos, de 93 dias.

El Banco de México, en atencidon a la fecha de la emisidon y colocacién de los titulos ofrecidos como
Valores de Garantia Especial, asi como a la profundidad y condiciones que imperen en el mercado en que
dichos titulos sean negociados, podra no aceptar tales titulos para su afectacion al Fideicomiso de Garantia,
asi como también aquellos que no cuenten con una valuacién actualizada a precios de mercado, que no
hayan quedado colocados entre varios inversionistas o que no hayan sido colocados mediante oferta publica.
Para el caso de titulos denominados en Divisas Elegibles, el Banco de México podra no aceptar aquellos con
los que no esté en posibilidad de realizar las operaciones correspondientes en el plazo para perfeccionar el
reporto respectivo. Adicionalmente, el Banco de México no aceptara, en todo caso, de entre los titulos que
ofrezcan las Instituciones, aquellos que sean emitidos por Partes Relacionadas de estas.

En caso de que la Institucion no afecte en el Fideicomiso de Garantia Activos Elegibles adicionales o
Valores de Garantia Especial para cubrir la diferencia indicada en el sexto parrafo del presente numeral, el
Banco de México o, en su caso, el fiduciario del Fideicomiso Emisor de los certificados bursatiles fiduciarios
respectivos debera ejercer todas las acciones que correspondan para la recuperacion del crédito otorgado a la
Institucion acreditada. Las cantidades que, en su caso, recupere el fiduciario deberan ser entregadas al Banco
de México, como tenedor de los referidos certificados bursatiles fiduciarios.

La institucion fiduciaria del Fideicomiso de Garantia o, en su caso, una entidad independiente de la
Institucion asignada y del Banco de México que dicha institucion fiduciaria designe, con la aprobacion del
Banco de México, para que actie como administrador maestro, debera realizar, al menos, las siguientes
funciones:

(i) Verificar que los Activos Elegibles fideicomitidos cumplan con las caracteristicas indicadas en el
numeral 3.8 siguiente;

(i)  Verificar la veracidad y suficiencia de los reportes periddicos respecto de los Activos Elegibles que la
Institucion acreditada entregue a la institucion fiduciaria y al Banco de México;

(iii) Notificar a la Institucion acreditada cuando algun Activo Elegible o Valor de Garantia Especial no
cumpla con los requisitos establecidos en el numeral 3.8 y el presente, a fin de que proceda a
reemplazarlo por otro conforme a dichos numerales;

(iv) Dar seguimiento a las funciones de administracion y cobranza que realice la Institucién acreditada
respecto de los Activos Elegibles fideicomitidos, y

(v) Actuar como administrador sustituto en caso que sea necesario remover a la Institucion acreditada
como administradora de los Activos Elegibles.

La Institucién acreditada debera pagar los honorarios de la institucion fiduciaria del Fideicomiso de
Garantia en términos del contrato respectivo.

3.8 Activos Elegibles en Garantia.

El crédito que otorgue el Banco de México o Fideicomiso Emisor a la Institucion acreditada, segun
corresponda a la operaciéon de financiamiento celebrada por la Institucién de entre las indicadas en las
fracciones | a lll del numeral 2 anterior, estara garantizado con Activos Elegibles que cumplan, al menos, con
las siguientes caracteristicas:
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a) Deberan consistir en créditos otorgados por la Institucion acreditada a personas morales residentes
en México, asi como fideicomisos publicos, ya sea financieras, distintas de las propias Instituciones,
y no financieras, que no sean Partes Relacionadas de la Institucion acreditada. Tratandose de
créditos otorgados a instituciones de banca multiple, estos deberan haber sido celebrados antes del
21 de abril de 2020;

b) Las personas morales referidas en el inciso anterior deberan cumplir con el Criterio de Calidad
Crediticia en Escala Nacional conforme a las respectivas calificaciones vigentes que se les haya
otorgado, o bien, haber emitido titulos de deuda bursatil que cumplan con el Criterio de Calidad
Crediticia en Escala Nacional o Global, segun se trate del titulo que corresponda. En el caso de los
titulos referidos, estos deberan estar en circulaciéon en la fecha en que la Institucién haya presentado
la solicitud conforme al numeral 2.1 anterior;

c) Los créditos referidos deberan mantenerse vigentes, sin ningun incumplimiento, desde su
originacién, en los pagos debidos en las respectivas fechas de amortizacion, en la fecha de su
afectacion al Fideicomiso de Garantia y durante toda la vigencia de la operacion de financiamiento
que corresponda;

d) La Institucién acreditada debera tener el caracter de acreedor o acreditante de los créditos
respectivos y sera el Unico y legitimo titular de los derechos relativos a dichos créditos;

e) Los derechos relativos a dichos créditos deberan estar libres de cualquier gravamen o limitacion de
dominio o cualesquier otras opciones o derechos de preferencia de cualquier naturaleza;

f) Las personas deudoras de dichos créditos no deberan estar sujetas a un procedimiento de concurso
mercantil o similar;

g) Los derechos relativos a los créditos deberan ser libremente pignorados, cedidos o transmitidos sin
restriccion alguna y sin requerir el consentimiento o autorizacion del deudor respectivo o de terceros;

h)  Los créditos respectivos deberan estar denominados en moneda nacional o extranjera, y

i) La afectacion de los créditos en el Fideicomiso de Garantia no debera implicar obligaciones de
desembolsar cantidades a cargo del Fideicomiso.

Cada uno de los Activos Elegibles afectos en garantia debera tener, a partir de que sea aportado al
Fideicomiso de Garantia, un plazo de vencimiento por su saldo insoluto de, al menos, dos Dias Habiles
Bancarios posteriores a la conclusién del plazo de la operacién de financiamiento de que se trate.

En todo caso, el Banco de México podra no aceptar créditos de los referidos anteriormente como Activos
Elegibles, en atencion a la calidad crediticia y las perspectivas futuras de esa calidad, asi como los riesgos
comunes que representen los Activos Elegibles, ademas de las opiniones emitidas por el Valuador Profesional
Independiente en el dictamen entregado al Banco de México conforme al numeral 2.1 anterior, asi como
aquellos que, por su complejidad de estructura no permitan, determinar su calidad y riesgos en un plazo de
revision menor a diez Dias Habiles Bancarios. En estos casos, la Institucion acreditada debera aportar en
garantia otros Activos Elegibles en substitucion de aquellos que el Banco de México haya determinado que no
cumplen con esos criterios.

3.9 Activos de Reemplazo.

En caso de que alguno de los Activos Elegibles afectados al Fideicomiso de Garantia (i) no cumplan con
cualquiera de las caracteristicas indicadas en el numeral 3.8 anterior, (ii) haya sido pagado anticipadamente,
total o parcialmente, mientras se mantenga en el patrimonio del Fideicomiso de Garantia, o (iii) sufra una
reduccion en su valor calculado como resultado de aplicar un factor de descuento correspondiente a un
cambio en su situacidon crediticia, mientras continie cumpliendo con las caracteristicas indicadas en el
numeral 3.8 anterior, la Institucion Acreditada, a mas tardar el Dia Habil Bancario siguiente a aquel en que
reciba la notificacién respectiva por parte de la institucion fiduciaria, debera aportar al Fideicomiso de
Garantia, en sustitucion de dichos Activos Elegibles, otros Activos Elegibles que cumplan con las
caracteristicas indicadas o bien, Valores de Garantia Especial, por un valor equivalente al monto que,
adicionado al de los demas Activos Elegibles fideicomitidos, permita cubrir la suma del principal mas los
intereses estimados y demas gastos pactados, conforme al numeral 3.7 anterior. Adicionalmente, la Institucion
acreditada, con el consentimiento previo del Banco de México y la institucion fiduciaria, podra aportar al
Fideicomiso de Garantia, en sustitucion de los Activos Elegibles previamente fideicomitidos, otros Activos
Elegibles con las caracteristicas sefialadas en el numeral 3.8 anterior.

3.10 Administracion de los Activos.

La Institucion acreditada podra continuar llevando la administracion y cobranza de los Activos Elegibles
afectos en garantia, asi como, en su caso, recibir los frutos y demas pagos de los Valores de Garantia
Especial, mientras cumpla con las obligaciones a su cargo correspondientes a la operacion de financiamiento
de que se trate. No obstante, la Institucion debera proporcionar a la fiduciaria la informacion que esta le
requiera para dar seguimiento a los Activos Elegibles.
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4. Caracteristicas particulares a las operaciones de financiamiento.

Ademas de las caracteristicas sefialadas en el numeral 3 anterior, las operaciones de financiamiento
objeto de las presentes Reglas deberan contar con las caracteristicas particulares siguientes:

4.1 Crédito simple garantizado con Activos Elegibles fideicomitidos en Fideicomiso de Garantia.

Para que la Institucion de que se trate pueda obtener el financiamiento objeto de las presentes Reglas
mediante el crédito garantizado sefialado en la fraccion | del numeral 2 anterior, debera celebrar previamente
con el Banco de México un contrato de apertura de crédito simple con garantia, el cual tendra, al menos, las
caracteristicas siguientes:

Acreditante: El Banco de México.

Acreditada: La Institucion que cumpla con los requisitos para obtener del Banco de México un
financiamiento conforme a las presentes Reglas.

Garantia: Las obligaciones de la Institucion al amparo del contrato de crédito simple estaran garantizadas
mediante el Fideicomiso de Garantia constituido conforme al numeral 3.7 anterior, al cual la Instituciéon
aportara los Activos Elegibles y, en su caso, Valores de Garantia Especial. En caso de incumplimiento, el
Fideicomiso de Garantia, a eleccion del Banco de México, hasta en tanto los Activos Elegibles y Valores de
Garantia Especial sean enajenados, podria servir como fuente alterna de pago del crédito respectivo,
conforme a lo cual los flujos generados por dichos Activos Elegibles, al ser depositados en el fideicomiso,
podran utilizarse para realizar el pago del crédito a cargo de la Institucion.

4.2 Certificados bursatiles garantizados con Activos Elegibles fideicomitidos en Fideicomiso de
Garantia.

Para que la Institucion de que se trate pueda obtener el financiamiento objeto de las presentes Reglas
mediante la emision de certificados bursatiles sefialada en la fraccion Il del numeral 2 anterior, debera
formalizar los documentos relativos a dicha emision, la cual tendra, al menos, las caracteristicas siguientes:

Tenedor de los certificados bursatiles: El Banco de México.

Emisor de los certificados bursatiles: La Institucion que cumpla con los requisitos para obtener del
Banco de México un financiamiento conforme a las presentes Reglas.

Caracteristicas de los certificados bursatiles: Los certificados no quedaran inscritos en el Registro
Nacional de Valores ni listados en una bolsa de valores, y deberan depositarse en Indeval. La disposicion de
los recursos objeto de esta operacidon de financiamiento estara representada por certificados, con
caracteristicas especificas para dicha disposicién, en cuanto a plazo, monto, intereses y demas caracteristicas
indicadas en el numeral 3 anterior.

Garantia: Las obligaciones de la Institucién al amparo de los certificados bursatiles estaran garantizadas
mediante el Fideicomiso de Garantia constituido conforme al numeral 3.7 anterior, al cual la Instituciéon
aportara los Activos Elegibles y, en su caso, Valores de Garantia Especial. En caso de incumplimiento, el
Fideicomiso de Garantia, a eleccion del Banco de México, hasta en tanto los Activos Elegibles y Valores de
Garantia Especial sean enajenados, podria servir como fuente alterna de pago de los certificados bursatiles,
conforme a lo cual los flujos generados por dichos Activos Elegibles y Valores de Garantia Especial, al ser
depositados en el Fideicomiso de Garantia, podran utilizarse para realizar el pago de los certificados
bursatiles a nombre y cuenta de la Institucion.

4.3 Certificados bursatiles fiduciarios garantizados.

Para que la Institucion de que se trate pueda obtener el financiamiento objeto de las presentes Reglas
mediante la emision de certificados bursatiles fiduciarios garantizados sefialada en la fraccion Ill del numeral 2
anterior, debera formalizar los documentos relativos a dicha emisién, la cual tendra, al menos, las
caracteristicas siguientes:

Tenedor de los certificados bursatiles: El Banco de México.

Emisor de los certificados bursatiles fiduciarios garantizados: Las Instituciones acreditadas emitiran,
a través de un fideicomiso (Fideicomiso Emisor), los certificados bursatiles fiduciarios garantizados previstos
en el articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

El Fideicomiso Emisor sefialado en el parrafo anterior debera constituirse en otra institucion de crédito. En
el evento de que la institucion de banca multiple forme parte de un grupo financiero con mas de una institucién
de crédito, el Fideicomiso Emisor debera constituirse en alguna institucién de crédito distinta a estas.
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Crédito a cargo de la Institucion: El Fideicomiso Emisor, con los recursos obtenidos con motivo de la
colocacion de los certificados bursatiles fiduciarios referidos, otorgara a la Institucion un crédito simple, a una
tasa equivalente a la que paguen dichos titulos, el cual estara garantizado por el Fideicomiso de Garantia.
Dicho crédito representara una deuda directa, incondicional e insubordinada a cargo de la Institucion
acreditada.

Adicionalmente, la Institucion a quien el Fideicomiso Emisor haya otorgado el crédito referido debera
quedar obligada a cubrir los montos de los adeudos amparados por los certificados bursatiles fiduciarios
emitidos por el Fideicomiso Emisor que no sean cubiertos con el patrimonio del respectivo fideicomiso, asi
como las garantias otorgadas mediante el Fideicomiso de Garantia.

Fideicomiso Emisor: El Fideicomiso Emisor sera irrevocable y tendra como fin principal emitir los
certificados bursatiles fiduciarios garantizados, asi como otorgar el crédito a la Institucidon correspondiente
como se contempla anteriormente en el presente numeral, y podra llevar a cabo los demas actos que sean
necesarios para el cumplimiento de esos fines.

El Fideicomiso Emisor cumplird con las obligaciones de pago de los certificados bursatiles fiduciarios
garantizados con los recursos provenientes de las cantidades que reciba de la Institucion acreditada. Seran
fideicomisarios, en primer lugar, el Banco de México como tenedor de los certificados bursatiles fiduciarios y,
en segundo lugar, la Institucién acreditada.

La Instituciéon acreditada, en todo momento, segun lo convenga con el Banco de México en el contrato
respectivo, mantendra en el Fideicomiso Emisor una cantidad en recursos liquidos suficiente para cubrir el
monto que corresponda por los pagos de intereses estimados y principal, asi como los demas gastos que
estén asociados a la administracion del Fideicomiso Emisor y del Fideicomiso de Garantia, que deba realizar,
al menos, en el plazo pactado de antelacion a la fecha del pago exigible que corresponda.

Ademas de lo anterior, la Institucion fiduciaria del respectivo Fideicomiso Emisor debera cumplir, al menos,
con las siguientes obligaciones previstas en el contrato de fideicomiso:

a) Recibir del Fideicomiso de Garantia informes que permitan constatar, durante la vigencia del
fideicomiso, que los Activos Elegibles afectos en garantia sean suficiente para garantizar debidamente las
obligaciones garantizadas mediante el fideicomiso;

b) Recibir del Fideicomiso de Garantia informes que permitan constatar, que se lleve a cabo la debida
cobranza de los Activos Elegibles afectos en garantia;

c) Recibir del Fideicomiso de Garantia informes que permitan constatar el estado de los Activos
Elegibles afectos en garantia y requerir a la Institucion acreditada que cumpla con las obligaciones necesarias
para mantener Activos Elegibles que cumplan con las caracteristicas establecidas al efecto en las presentes
Reglas;

d) Elaborar informes periédicos respecto de la calidad de los Activos Elegibles afectos en garantia
conforme lo que se establezca en el contrato;

e) Recibir del Fideicomiso de Garantia informes que permitan constatar que los créditos que formen
parte de los Activos Elegibles afectos en garantia cumplan, en todo tiempo con el Criterio de Calidad Crediticia
en Escala Nacional o Global y requerir a la Institucién acreditada para que cumpla con estas obligaciones vy,
en su caso, sustituya los créditos que no cumplan con los requisitos para ser considerados Activos Elegibles;

f)  Hacer del conocimiento de la Institucion acreditada el acontecimiento de hechos o actos de terceros
que impidan o dificulten la realizacion de los fines del fideicomiso, y

g) Rendir cuentas por su gestion fiduciaria.

Caracteristicas de los certificados bursatiles fiduciarios garantizados: Los certificados no quedaran
inscritos en el Registro Nacional de Valores ni listados en una bolsa de valores, y deberan depositarse en
Indeval. La disposicidon de los recursos objeto de esta operacion de financiamiento estara representada por
dichos certificados, con caracteristicas especificas para dicha disposicion, en cuanto a plazo, monto, intereses
y demas caracteristicas indicadas en el numeral 3 anterior.

Garantia: Las obligaciones del Fideicomiso Emisor al amparo de los certificados bursatiles fiduciarios
garantizados estaran garantizadas mediante el Fideicomiso de Garantia constituido conforme al numeral 3.7
anterior, al cual la Institucion aportara los Activos Elegibles y, en su caso, Valores de Garantia Especial. En
caso de incumplimiento, el Fideicomiso de Garantia, a eleccion del Banco de México, hasta en tanto los
Activos Elegibles y Valores de Garantia Especial sean enajenados, podria servir como fuente alterna de pago
de los certificados bursatiles fiduciarios garantizados, conforme a lo cual los flujos generados por dichos
Activos Elegibles y Valores de Garantia Especial, al ser depositados en el Fideicomiso Emisor, podran
utilizarse para realizar el pago de los certificados bursatiles a nombre y cuenta de la Institucion.
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4.4 Operaciones de reporto.

Para que la Institucion de que se trate pueda celebrar con el Banco de México reportos conforme a las
presentes Reglas, debera suscribir previamente con este el contrato respectivo, el cual tendra, al menos, las
caracteristicas siguientes:

Reportador: El Banco de México.

Reportada: La Institucion que cumpla con los requisitos para obtener del Banco de México un
financiamiento conforme a las presentes Reglas.

Plazo del reporto: Sera el previsto en el numeral 3.2 anterior.

Titulos objeto del reporto: Los reportos a que se refieren las presentes Reglas Unicamente podran
celebrarse sobre cualquiera de los titulos de deuda bursatili denominados en moneda nacional, Divisas
Elegibles o en UDIS, depositados en Indeval o en las cuentas de custodio en el extranjero correspondientes,
que cumplan con el Criterio de Calidad Crediticia en Escala Nacional, tratdndose de aquellos titulos
denominados en moneda nacional o en UDIS, con el Criterio de Calidad Crediticia en Escala Global,
tratandose de aquellos titulos denominados en Divisas Elegibles, y hayan sido emitidos por:

a) Cualquiera de las personas morales o fideicomisos publicos que cumplan con las mismas
caracteristicas indicadas en el inciso a) del numeral 3.8 anterior; o

b) Instituciones fiduciarias de fideicomisos por medio de los cuales las personas indicadas en el inciso
a) anterior emitan dichos titulos de deuda en la forma de certificados bursatiles fiduciarios que
representen el derecho de sus tenedores a recibir el pago de capital y, en su caso, intereses o
rendimientos, siempre y cuando dichos fideicomisos hayan quedado constituidos conforme a la Ley
del Mercado de Valores y cumplan con las caracteristicas siguientes:

i) Los tenedores de los certificados bursatiles respectivos deberan quedar colocados en el primer
lugar de prelacion del pago de los respectivos certificados y ningun tenedor quedara
subordinado al pago de otros tenedores.

i)  Los fideicomisos deberan ser irrevocables.

iii)  El fideicomiso no incluya productos de derivados de crédito en su estructura o, de cualquier otra
forma, contemple la utilizacion de dichos productos para el pago de los certificados bursatiles
fiduciarios respectivos.

iv) Los instrumentos de su emisién incluyan una clausula expresa por la cual también las personas
a cargo de quien se haya constituido el crédito colectivo objeto de dichos titulos queden
obligadas a cubrir los montos de los adeudos amparados por dichos titulos que no sean
pagados por el respectivo fideicomiso y demas partes que, en su caso, hayan asumido dicha
obligacion.

Adicionalmente, los titulos objeto de reporto no deberan comprender titulos bancarios estructurados de los
previstos en el Titulo Segundo, Capitulo I, Secciones |, Apartado G, y Ill, Apartado E, de las Disposiciones de
Operaciones, asi como otros titulos instrumentados con caracteristicas similares.

Asimismo, los titulos objeto de reporto deberan quedar emitidos mediante colocaciéon privada en el
mercado mexicano.

La Institucion que presente los titulos para la realizacion del reporto previsto en el presente numeral
debera verificar que estos cumplan con las caracteristicas anteriormente establecidas para cada uno de ellos,
sin perjuicio de la revision que corresponda al Banco de México llevar a cabo.

El vencimiento de los titulos objeto de reporto debera ser posterior a aquel correspondiente al plazo del
reporto. Excepcionalmente, en caso de que la Institucion de que se trate no cuente con titulos con
vencimientos posteriores a los plazos que haya acordado celebrar con el Banco de México conforme a lo
anterior, debera celebrar sucesivamente reportos con otros titulos de los previstos en el presente numeral, a
mas tardar, dos Dias Habiles Bancarios anteriores al vencimiento de los titulos de menores plazos que
disponga para dichas operaciones, hasta completar los plazos acordados con el Banco de México, siempre y
cuando el plazo remanente a vencimiento de los titulos objeto del nuevo reporto sea de, al menos, 93 dias. La
tasa y demas términos generales de los reportos celebrados sucesivamente conforme a lo anterior deberan
tener las mismas caracteristicas que las correspondientes al primer reporto celebrado en virtud de la
asignacion que se haya dado. Asimismo, en todo caso, el valor total de los titulos objeto de reporto,
determinado conforme a lo dispuesto en el parrafo siguiente, debera ser igual o mayor a la suma del Precio
del Reporto mas el premio estimado de la operacidon y cualquier otro gasto pactado. En caso de que la
Institucion correspondiente no aporte titulos que reldnan las caracteristicas anteriores para celebrar los
reportos subsecuentes, se dara por terminado el acuerdo para celebrar los demas reportos adicionales para
alcanzar el plazo originalmente acordado.
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El Banco de México dara a conocer a las Instituciones la valuacién de los titulos a reportar y los factores
de descuento correspondientes en la pagina de internet << http://webdgobc >>.

En todo caso, el Banco de México, en atencion a la fecha de la emision y colocacion de los titulos, asi
como a la profundidad y condiciones que imperen en el mercado en que dichos titulos sean negociados, podra
no aceptar titulos en las operaciones de reportos, asi como también aquellos que no cuenten con una
valuacion actualizada a precios de mercado. Para el caso de titulos denominados en Divisas Elegibles, el
Banco de México podra no aceptar aquellos con los que no esté en posibilidad de realizar las operaciones
correspondientes en el plazo para perfeccionar el reporto respectivo. Adicionalmente, el Banco de México no
aceptara, en todo caso, de entre los titulos que ofrezcan las Instituciones, aquellos que sean emitidos por
Partes Relacionadas de estas.

Precio del Reporto: A la cantidad en moneda nacional equivalente al valor de los titulos objeto del reporto
dado a conocer por el Banco de México al momento del perfeccionamiento de la operacion, ajustado por los
factores de descuento que el propio Banco determine y dé a conocer a través del portal de internet que
mantenga en la direccién: << http://webdgobc >>.

Premio: El que resulte de la formula siguiente:

Tasa de Interés x Monto x Dias
360

Premio =

Donde:
Tasa de Interés: La indicada en el numeral 3.3 anterior.
Monto: a la cantidad pactada para el reporto correspondiente, equivalente al Precio del Reporto.

Dias: al numero de dias naturales que transcurran entre aquel en que se perfeccione el reporto y el
Dia Habil Bancario en que se liquide.

El pago del Premio se realizara al concluir la operacion, mediante un cargo que el Banco de México
realice en la Cuenta Unica que lleva a la Institucion reportada.

Valuacion de los titulos objeto del reporto: La Institucion reportada debera entregar al Banco de
México, en virtud del reporto de que se trate, titulos cuya valuacién ajustada por los factores de descuento,
debera ser igual 0 mayor, en todo momento, al precio del reporto mas el premio estimado por la operacion de
reporto y cualquier otro gasto pactado. Para estos efectos, el valor de los titulos se determinara conforme a
los precios y a los factores de descuento correspondientes que el Banco de México dé a conocer a las
Instituciones, a través del portal de internet ubicado en la direccion:<<http://webdgobc>>.

Para el supuesto previsto en el parrafo anterior, el premio estimado se calculara de la siguiente forma:

El dia del perfeccionamiento del reporto de que se trate, el premio estimado sera el que resulte de
aplicar la férmula indicada anteriormente, para lo cual se tomara el promedio de la tasa de interés
interbancaria a un dia que la Junta de Gobierno del Banco de México haya determinado como tasa
objetivo para efectos de politica monetaria, expresada en forma anual y en por ciento con redondeo a
dos decimales, que se dé a conocer en la pagina de internet del propio Banco, desde la fecha del
perfeccionamiento y hasta la fecha de valuacion, asumiendo, para efectos de este calculo, que dicha
tasa permanecera constante durante el plazo remanente del reporto. Adicionalmente, en caso de
que, a partir del dia del perfeccionamiento del reporto y hasta la fecha pactada de la expiracion del
plazo del reporto, la referida tasa de interés objetivo sea modificada por decisién de la Junta de
Gobierno del Banco de México, se tomara el valor de dicha tasa como la aplicable para cada uno de
los dias a partir de aquel en que esta haya sido dada a conocer y hasta la fecha pactada de
expiracion del plazo del reporto. Sin perjuicio de lo anterior, el Premio que la Institucion reportada
deba pagar al Banco de México sera aquel que resulte del calculo realizado, a la expiracion del plazo
del reporto, conforme a lo indicado en el rubro “Premio” del presente numeral.

El valor de los titulos objeto del reporto se determinara diariamente, hasta en tanto el reporto sea
liquidado, de acuerdo con la valuacion realizada por el Banco de México y, derivado de dicha determinacion,
se procederd a lo siguiente:

a) Si el valor de los titulos, al aplicar el factor de descuento correspondiente, resulta menor a la suma
del precio del reporto, el premio estimado y cualquier otro gasto pactado, el Banco de México
notificara dicha situacién a la Institucion de que se trate, a través del sitio << https://webdgobc/ >>, la
cual debera enviar una comunicacién en los términos establecidos al efecto en el Manual, en la que
indique los titulos, de entre los especificados anteriormente en este numeral como titulos
susceptibles de ser objeto de reporto, que otorgara al Banco de México para cubrir el monto de la
diferencia correspondiente. La Institucion debera llevar a cabo, el mismo Dia Habil Bancario en que
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el Banco de México notifique que es aplicable el faltante, la transferencia de dichos titulos a la cuenta
de depdsito de valores que el Banco de México mantenga en Indeval. En caso de aquellos titulos
denominados en las Divisas Elegibles, las Instituciones deberan llevar a cabo la transferencia
referida a las cuentas de custodio en el extranjero que el Banco de México dé a conocer, para esos
efectos, dentro de los horarios que las Instituciones podran consultar en el Manual y, en este caso,
las Instituciones deberan comunicar al Banco de México, el Dia Habil Bancario inmediato anterior a
aquel en que vayan a hacer dicha transferencia, su intencion de llevarla a cabo.

b)  Si el valor de los titulos, al aplicar el factor de descuento correspondiente, resulta mayor a la suma
del Precio del Reporto, el Premio estimado y cualquier otro gasto pactado, la Institucidon podra
solicitar al Banco de México la devolucion de los titulos en exceso, a aquellos otorgados como titulos
objeto del reporto, mediante comunicacion que envie al Banco de México en los términos del Manual.

En caso de que la Institucion no realice la transferencia de los titulos conforme a lo referido en el inciso a)
anterior, el Dia Habil Bancario siguiente se dara por terminado anticipadamente el reporto, en cuyo caso la
Institucion debera efectuar un pago por la cantidad no cubierta derivada de la diferencia correspondiente entre
la suma del Precio del Reporto, el Premio estimado y cualquier otro gasto pactado, y el valor de los titulos, al
aplicar el factor de descuento correspondiente. No obstante lo anterior, sin perjuicio de la pena convencional
correspondiente por la cantidad no cubierta, la Institucién y el Banco de México podran celebrar un nuevo
reporto con el resto de los titulos que aquella hubiera entregado previamente a este por un plazo igual al plazo
remanente de la operacion original.

Acreditacion de recursos: Una vez que la Institucion de que se trate haya suscrito el contrato y
presentado la solicitud para celebrar el reporto correspondiente conforme al numeral 2.1 anterior, dicha
Institucion debera transferir los titulos objeto del reporto, conforme a lo indicado en el presente numeral, a la
cuenta de depdsito de valores que Indeval lleva al Banco de México, o en cuentas de custodia en el
extranjero, en términos de lo establecido en el Manual.

Una vez que se haya llevado a cabo la entrega de dichos titulos mediante la transferencia referida en el
parrafo anterior, el Banco de México, durante los horarios establecidos en el Manual, realizara el abono de la
cantidad equivalente al Precio del Reporto de que se trate en la Cuenta Unica que lleve a la Instituciéon
reportada. El valor de los titulos entregados por la Institucién reportada al Banco de México, ajustado por los
factores de descuento, debera cubrir en su totalidad, tanto el Precio del Reporto como el Premio estimado y
cualquier otro gasto pactado, conforme a lo establecido en estas Reglas.

Pago del reporto. La Institucion reportada podra, con anterioridad a la fecha de expiracion pactada para
el reporto que haya celebrado conforme a las presentes Reglas, pagar total o parcialmente las cantidades
adeudadas por ella en virtud de dicho reporto. En estos supuestos, la Institucion reportada debera informar de
ello al Banco de México, mediante comunicacién elaborada para tales efectos conforme al formato establecido
en el contrato de reporto respectivo y en los horarios indicados en el Manual.

Una vez que se hayan liquidado en su totalidad los reportos previstos en las presentes Reglas, las
obligaciones a cargo de las partes quedaran extintas.

5. Disposiciones generales.
5.1 Destino de los recursos.

Las Instituciones deberan destinar los recursos obtenidos a través de la operacién de financiamiento al
otorgamiento directo o, en su caso, indirecto en los términos indicados al efecto en este numeral, Unicamente
de nuevos créditos o ampliacion de créditos existentes a las MiPyME, con una especial atencién a las
empresas de menor tamafo. Asimismo, las Instituciones podran llevar a cabo reestructuras o
refinanciamientos de esos mismos créditos previamente otorgados, por medio de las cuales los deudores
respectivos puedan disponer de recursos adicionales derivados de aquellos obtenidos por las Instituciones
conforme a las operaciones previstas en las presentes Reglas, en cuyo caso las Instituciones deberan
computar, para efectos de las presentes Reglas, unicamente los montos adicionales derivados de las
operaciones objeto de estas mismas Reglas.

Las Instituciones de banca de desarrollo que obtengan recursos derivados de las operaciones de
financiamiento que celebren conforme a las presentes Reglas los canalizaran al otorgamiento de nuevos
créditos o ampliacion de créditos a MiPyME a través de otros intermediarios financieros especificada en las
respectivas solicitudes que presenten conforme al numeral 2.1 anterior, de acuerdo con los programas
relacionados que dichas Instituciones hayan establecido.

Las Instituciones otorgaran los créditos contemplados en el parrafo anterior y llevaran a cabo las
reestructuras y refinanciamientos referidos, bajo su propia cuenta y riesgo, en virtud de lo cual determinaran
los términos y condiciones aplicables a estos, sin perjuicio de aquellos indicados en las presentes Reglas.
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Adicionalmente, dichos créditos, reestructuras y refinanciamientos podran quedar asociados a los programas
de apoyos y garantias de las Instituciones de banca de desarrollo, en cuyo caso las Instituciones que los
otorguen deberan sujetarlos a los términos y condiciones establecidos conforme a dichos programas.

El monto de principal de los créditos a las MiPyME, asi como el monto adicional que se otorgue como
parte del crédito reestructurado o refinanciado con recursos derivados de las operaciones objeto de las
presentes Reglas, no debera superar los 50 millones de pesos por cada MiPyME. Por lo que respecta a
aquellas reestructuras o refinanciamientos de créditos que las Instituciones hayan otorgado a MiPyME
previamente a la obtencion de los recursos objeto de las presentes Reglas, dichas Instituciones solo podran
poner a disposicion de las respectivas personas deudoras, como parte de esas reestructuras o
refinanciamientos, recursos derivados de las operaciones realizadas conforme a estas Reglas, siempre y
cuando convengan en establecer los mismos o mejores términos y condiciones de plazo y tasa que los
estipulados en los contratos de las operaciones objeto de la reestructura o financiamiento de que se trate.

En caso de que las Instituciones destinen los recursos respectivos para el otorgamiento o ampliacion de
los créditos referidos, de manera indirecta, a través de otras entidades financieras, segun se especifique en
las solicitudes a que se refiere el numeral 2.1, a las cuales las Instituciones correspondientes, a su vez, les
otorguen un financiamiento para estos propdsitos exclusivamente, dichas Instituciones debera convenir con
esas entidades financieras los términos y condiciones aplicables a los créditos que estas ultimas otorguen con
los recursos respectivos, asi como cerciorarse de obtener de esas entidades la informacion necesaria para
presentar el informe que se describe en el numeral 5.4 de las presentes Reglas.

Las Instituciones contaran con un plazo de veinte Dias Habiles Bancarios posteriores a aquel en que
hayan recibido los recursos derivados de las operaciones que hayan celebrado conforme a las presentes
Reglas, para que, a mas tardar a la conclusién de tal plazo, destinen dichos recursos a los créditos
anteriormente referidos. En caso de que la Institucion respectiva haya destinado parte de los recursos
derivados de las operaciones de financiamiento celebradas conforme a las presentes Reglas para el
otorgamiento o ampliaciéon de alguno de los créditos previstos en estas mismas Reglas y, previamente al
vencimiento de la operacion de que se trate, reciba el pago de parte o la totalidad del crédito que corresponda,
debera destinar los recursos de ese pago al otorgamiento de un nuevo crédito o ampliaciéon de algun otro
existente en los términos descritos anteriormente, dentro de un plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
posteriores a aquel en que haya recibido dicho pago.

En caso de que las Instituciones que obtengan recursos en virtud de las operaciones celebradas conforme
a las presentes Reglas no los destinen al otorgamiento o ampliacién de créditos en los términos establecidos
en estas mismas Reglas, quedaran obligadas a reintegrar al Banco de México los recursos respectivos en los
casos indicados en el numeral 5.3 siguiente. Tratandose de las operaciones financieras celebradas mediante
la emision de certificados bursatiles conforme a los numerales 4.2 y 4.3 anteriores, el Banco de México
devolvera aquellos certificados que cubran el monto respectivo.

5.2 Celebracion de contratos.

Para celebrar el financiamiento materia de las presentes Reglas, las Instituciones interesadas deberan
presentar a la Gerencia de Instrumentacion de Operaciones del Banco de México copia certificada de la
escritura en la que consten los poderes otorgados a sus representantes legales para ejercer actos de dominio,
asi como de las identificaciones oficiales de dichos representantes que suscriban los citados contratos y los
demas documentos indicados en aquellos.

5.3 Condiciones adicionales.

En caso de que alguna Institucion celebre una operacion de financiamiento conforme a las presentes
Reglas y no destine, durante el plazo de esa operacion, la totalidad de los recursos derivados de esta al
otorgamiento de los créditos antes descritos, la Institucion debera restituir al Banco de México la cantidad que
no haya destinado al otorgamiento de los créditos referidos, en cuyo caso la operacién se dara por vencida
anticipadamente y las partes podran celebrar simultaneamente una nueva operacion, en los mismos términos,
con la misma fecha de vencimiento que la anterior y con los mismos Activos Elegibles y, en su caso, Valores
de Garantia Especial que cubran, al menos, el monto de principal equivalente a la cantidad de recursos que la
Institucion haya destinado efectivamente a los créditos anteriormente referidos, mas los intereses estimados
conforme a lo anterior por el plazo remanente y, en su caso, demas gastos pactados. Tratandose de las
operaciones financieras celebradas mediante la emisién de certificados bursatiles conforme a los numerales
4.2 y 4.3 anteriores, el Banco de México devolvera aquellos certificados que cubran el monto respectivo.

En el caso a que se refiere el parrafo anterior, el Banco de México, dentro de los diez Dias Habiles
Bancarios inmediatos siguiente a aquel en que la Institucién presente el reporte sobre los créditos que haya
otorgado en las semanas comprendidas en el plazo de veinte Dias Habiles Bancarios que corresponda
conforme a dicho parrafo o bien, omita reportar los créditos referidos, enviara a la Institucion de que se trate
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una notificacion en la que indicara el monto que la Institucién deba reintegrar conforme a lo anterior, con el fin
de que esta manifieste lo que a su derecho convenga, dentro de los tres Dias Habiles Bancarios inmediatos
siguientes a aquel en que reciba la notificacion mencionada. Una vez que concluya el referido plazo de tres
Dias Habiles Bancarios y la Institucion no haya desvirtuado lo sefialado por el Banco de México en la
notificacion mencionada, este ultimo realizara, el Dia Habil Bancario siguiente a aquel en que concluya dicho
plazo, un cargo en la Cuenta Unica de la referida Institucién por el monto que esta haya quedado obligada a
restituir y, en caso de que la operacién de financiamiento haya quedado instrumentada mediante la emisién de
certificados bursatiles fiduciarios garantizados conforme al numeral 4.3 anterior, realizara el pago simultaneo
correspondiente al Fideicomiso Emisor contra la cancelacion de los certificados bursatiles que correspondan.

El Banco de México podra rechazar nuevas solicitudes de una Institucion para celebrar operaciones de
financiamiento conforme a las presentes Reglas cuando dicha Institucion no cumpla con las condiciones
previstas en estas mismas Reglas, con lo estipulado en el contrato de la operacion de financiamiento
respectiva, asi como las demas condiciones establecidas por el propio Banco de México para aquellas otras
operaciones celebradas por esta conforme a las Reglas y estipulaciones aplicables.

Como excepcidn a lo dispuesto por el articulo 116 de las Disposiciones de Operaciones, las Instituciones
que celebren las operaciones de financiamiento objeto de las presentes Reglas no podran incurrir en
sobregiros en sus respectivas Cuentas Unicas no correspondidos con garantias para el pago de dichas
operaciones. En virtud de lo anterior, en caso de que el Banco de México no pueda efectuar el cargo
respectivo al vencimiento de la operacion de financiamiento de que se trate, la obligacion de pago del
financiamiento respectiva se considerara incumplida hasta por la cantidad no cubierta por la Institucion de que
se trate.

5.4 Informacién al Banco de México.

Las Instituciones deberan informar al Banco de México el destino que hayan dado a los recursos que este
ultimo les haya abonado de conformidad con lo previsto en las presentes Reglas. Para estos efectos, cada
Institucion debera presentar al Banco de México reportes con una periodicidad semanal y con el detalle que
este Ultimo indique en el formulario que, para estos efectos, establezca por conducto de la Direccion de
Informacién del Sistema Financiero. En dichos reportes, las Instituciones deberan describir la forma en que
hayan dado atencion a las empresas de menor tamafo.

Las Instituciones llevaran a cabo los actos previstos en las presentes Reglas, sin perjuicio de la facultad
del Banco de México de requerirles, por conducto de las unidades administrativas competentes, la informacién
que este requiera para el adecuado cumplimiento de sus funciones.

La referida informacion debera remitirse en la forma y términos que, al efecto, les den a conocer las
mencionadas unidades administrativas.

5.5 Responsabilidad de las Instituciones en el otorgamiento de créditos a MiPyME.

Los créditos a MiPyME con recursos obtenidos del Banco de México como resultado de las operaciones
previstas en las presentes Reglas, seran otorgados por las Instituciones respectivas como resultado de las
decisiones que solo corresponda a ellas tomar, como parte del proceso de originacion y evaluacion que lleven
a cabo, por lo que el Banco de México quedara excluido de toda responsabilidad por dichas decisiones
tomadas por las Instituciones. Asimismo, para la formalizacién de los créditos referidos, las Instituciones
deberan cumplir con la normativa aplicable, incluida aquella a que se refiere el articulo 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito, correspondiente a la prevencion de operaciones con recursos de procedencia ilicita.

TRANSITORIAS

PRIMERA. Las presentes Reglas entraran en vigor el dia de su publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion y su vigencia expirara el 30 de septiembre de 2020.

SEGUNDA. Las operaciones de financiamiento celebradas entre las Instituciones y el Banco de México
conforme a las presentes Reglas se mantendran vigentes hasta la fecha de su liquidacion, sujeto a estas
disposiciones y a los contratos aplicables.

Ciudad de México, a 10 de junio de 2020.- BANCO DE MEXICO: El Director General de Operaciones de
Banca Central, Gerardo Israel Garcia Lépez.- Rubrica.- El Director General de Estabilidad Financiera,
Fabrizio Lopez Gallo Dey.- Rubrica.- El Director General Juridico, Luis Urrutia Corral.- Rubrica.- El Director
General de Asuntos del Sistema Financiero, José Luis Negrin Mufoz.- Rubrica.

Para cualquier consulta sobre el contenido de la presente Circular, el Banco de México se pone a su disposicion a través de la Direccion de
Autorizaciones y Sanciones de Banca Central al teléfono (55) 5237-2000 extension 3200.
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CIRCULAR 26/2020 dirigida a las Instituciones de Banca Multiple y de Banca de Desarrollo, relativa a las
modificaciones a la Circular 8/2009, Reglas aplicables a las subastas de crédito en délares de los EE.UU.A.

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- "2020, Ao de Leona Vicario, Benemérita Madre de la
Patria".

CIRCULAR 26/2020

A LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE Y DE
BANCA DE DESARROLLO:

ASUNTO: MODIFICACIONES A LA CIRCULAR
8/2009, REGLAS APLICABLES A LAS
SUBASTAS DE CREDITO EN DOLARES
DE LOS EE.UU.A.

El Banco de México, en consideracion a las afectaciones que la pandemia de COVID-19 ha tenido sobre la
economia global y en el comportamiento de los mercados financieros de nuestro pais, asi como en los
mercados cambiarios y de renta fija que continian mostrando poca profundidad, menor liquidez y un deterioro
de las condiciones de operacion, con objeto de continuar promoviendo el sano desarrollo del sistema
financiero y velar por su estabilidad, asi como propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos y
evitar trastornos en ellos, ha considerado que es necesario mantener la provision de liquidez en doélares de los
EE.UU.A. a las instituciones de crédito, con el fin de promover el comportamiento ordenado de los mercados
de deuda y de cambios de nuestro pais. Con ello, este Instituto Central contribuird a que existan las
condiciones que faciliten a las instituciones de crédito cumplir con su funcién prioritaria de proveer
financiamiento a la economia, por lo que ha resuelto modificar las “Reglas aplicables a las subastas de crédito
en dolares de los EE.UU.A.”, a fin de ofrecer a dichas instituciones la celebracién de operaciones de crédito y
de reporto de valores, ampliando el colateral elegible, con el objetivo de permitirle a las instituciones de banca
multiple y banca de desarrollo obtener liquidez en ddlares de los EE.UU.A.

Por lo anterior, con fundamento en los articulos 25, segundo parrafo, 28, parrafos sexto y séptimo, de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 7, fraccion X, 8, 14, primer parrafo, 24 y 32, de la Ley
del Banco de México, 22 de la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros, 4,
parrafo primero, 8, parrafos cuarto y octavo, 10, 12, parrafo primero, en relacion con el 19 Bis, fraccion V, y 14
Bis, parrafo primero, en relacion con el 17, fraccion |, del Reglamento Interior del Banco de México, que le
otorgan la atribucion de expedir disposiciones a través de la Direccion General de Operaciones de Banca
Central y de la Direccion General Juridica, respectivamente, asi como Segundo, fracciones VI y X, del
Acuerdo de Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de México, ha resuelto modificar la
denominacion de las Reglas, los numerales 1, primer parrafo y las definiciones “BONDE”, “BPA”, “BREM”,
“CETE”, “Depoésitos”, “Dia(s) Habil(es)’, “Garantia”, “Subasta(s) de Crédito en Ddlares” y “Valores”, 2, 3,
primer y segundo parrafos, incisos a), b), d), e) y ), 4, 5, 6.1, 6.2, 6.3, segundo y tercer parrafos, 7, segundo y
tercer parrafos, 8, 9, 9.1, 9.2, 9.3, 94, 9.5, 9.6, 10.1, 10.2, 10.3 y los Anexos 1, 2 y 3, adicionar al numeral 1
las definiciones “Criterio de Calidad Crediticia en Escala Global”, “Criterio de Calidad Crediticia en Escala
Nacional’, “Cuenta Unica”, “Disposiciones de Operaciones”, “Divisa Elegible”, “Empresas Productivas del
Estado”, “Financiamientos”, “FIRA”, “Indeval’, “Instituciones”, “Institucion Calificadora de Valores”,
“Instituciones de Banca de Desarrollo”, “SAGAPL”, “SUBCAM-BANXICO”, “Titulos” y “UDIS”, un numeral 9.7 y
los Anexos 4 y 5, asi como derogar del numeral 1 las definiciones “Instrumentos del Tesoro de los Estados
Unidos de América”, “Red Financiera”, “SIAC-BANXICO” y “UDIBONQ”, de las “Reglas aplicables a las
subastas de crédito en délares de los EE.UU.A.”, contenidas en la Circular 8/2009, para quedar en los
términos siguientes:

REGLAS APLICABLES A LAS SUBASTAS DE FINANCIAMIENTO EN DOLARES DE LOS EE.UU.A.
“1. Definiciones.

Para efectos de las presentes Reglas, los términos empleados en estas, en singular o plural, tendran los
significados indicados a continuacion, sin perjuicio del tratamiento distinto que se dé a términos similares en
otra normativa:
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BONDES:

BPAS:

BREMS:

CETES:

Criterio de Calidad Crediticia en
Escala Global:

Criterio de Calidad Crediticia en
Escala Nacional:

Cuenta Unica:

Depdsitos:

Dias Habiles Bancarios:

a los Bonos de Desarrollo emitidos por el Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos en el mercado nacional, denominados en
moneda nacional, tanto a tasa de interés fija, conocidos también como
“BONOS M”, como a tasa de interés variable, conocidos también
como “BONDES D”, y denominados en UDIS a tasa de interés fija,
conocidos también como “UDIBONQOS”.

a los Bonos de Proteccion al Ahorro emitidos por el Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario respecto de los cuales el Banco de
México actiie como agente financiero para su emision y colocacion en
el mercado nacional.

a los Bonos de Regulacion Monetaria emitidos por el Banco de
México en el mercado nacional.

a los Certificados de la Tesoreria de la Federacion emitidos por el
Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos en el mercado
nacional, excluyendo los emitidos al amparo de programas de
reestructuracion de créditos en UDIS (CETES Especiales).

a aquel aplicable a los Titulos que se ofrezcan para reporto conforme
a las presentes Reglas, segun el cual estos deben contar con, al
menos, dos calificaciones, en escala global, otorgadas por las
Instituciones Calificadoras de Valores Moody’s, S&P Global Ratings,
Fitch Ratings y HR Ratings iguales o superiores a Ba1 / BB+/ BB+/
HR BB+ (G), respectivamente o, tratandose de Titulos de corto plazo,
a las respectivas calificaciones iguales o superiores a P-2 / A-2 / F2 /
HR2 (G), o a una calificacién equivalente a las anteriores que asigne
alguna oftra Institucion Calificadora de Valores.

a aquel aplicable a los Titulos que se ofrezcan para reporto conforme
a las presentes Reglas, segun el cual estos deberan contar con, al
menos, dos calificaciones, en escala nacional, otorgadas por las
Instituciones Calificadoras de Valores Moody’s, S&P Global Ratings,
Fitch Ratings y HR Ratings iguales o superiores a A2.mx / mxA /
A(mex) / HR A, respectivamente o, tratdndose de Titulos de corto
plazo, a las respectivas calificaciones iguales o superiores a MX-2 /
mxA-2 / F2(mex) / HR2 o a una calificacion equivalente a las
anteriores que asigne alguna otra Institucién Calificadora de Valores.

a la cuenta de depésito bancario de dinero a la vista en moneda
nacional que el Banco de México lleva a cada una de las Instituciones
de conformidad con lo dispuesto en las Disposiciones de
Operaciones.

a los siguientes depdsitos de dinero constituidos en el Banco de
México por las Instituciones como depositantes: i) los depdsitos de
regulacion monetaria a que se refiere el articulo 28 de la Ley del
Banco de Meéxico; ii) los depdsitos a plazo constituidos como
resultado de las asignaciones de las subastas que el Banco de
México lleve a cabo para ese proposito; iii) los depdsitos a plazo
celebrados de conformidad con el procedimiento para la
determinacién de la TIIE a plazos mayores a un Dia Habil Bancario
previsto en las Disposiciones de Operaciones, y iv) los depdsitos en
Dolares, constituidos en el Banco de México de conformidad con las
Disposiciones de Operaciones.

a los dias en que las Instituciones no estén obligadas a cerrar sus
puertas ni suspender sus operaciones, en términos de las
disposiciones de caracter general que, para tal efecto, emita la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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Disposiciones de Operaciones:

Divisa Elegible:

Empresas Productivas del
Estado:

Financiamientos:

FIRA:

Garantia:

Indeval:

Instituciones:

Institucion Calificadora de
Valores:

Instituciones de Banca de
Desarrollo:

SAGAPL:
SUBCAM-BANXICO:

Subastas de Financiamiento en

Dolares:

Titulos:

a las Disposiciones Aplicables a las Operaciones de las Instituciones
de Crédito, las Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas
que Mantengan Vinculos Patrimoniales con Instituciones de Crédito y
la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero, emitidas por el Banco de México mediante la Circular
3/2012, publicada en el Diario Oficial de la Federacién del 2 de marzo
de 2012, segun han quedado modificadas por resoluciones
posteriores.

al dolar de la Mancomunidad de Australia, délar de Canada, ddlar de
los Estados Unidos de América, doélar de Nueva Zelanda, euro de la
Union Europea, libra esterlina del Reino Unido de Gran Bretafia e
Irlanda del Norte y yen de Japén.

a Petroleos Mexicanos y la Comision Federal de Electricidad, asi
como sus respectivas empresas productivas subsidiarias.

a las operaciones denominadas en Doélares consistentes en créditos
simples con garantia prendaria o reportos que el Banco de México
celebre con las Instituciones que cumplan con los requisitos
establecidos al efecto en las presentes Reglas.

a los Fideicomisos Instituidos con Relacién a la Agricultura, en los que
el Banco de Meéxico funge como institucion fiduciaria y que
corresponden a los siguientes: Fondo de Garantia y Fomento para la
Agricultura, Ganaderia y Avicultura, Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios, Fondo Especial de Asistencia
Técnica y Garantia para Créditos Agropecuarios y Fondo de Garantia
y Fomento para las Actividades Pesqueras.

a la prenda constituida sobre los recursos de los Depdsitos, asi como
a la prenda bursétil con transmisién de propiedad sobre los Titulos,
que las Instituciones deban constituir para garantizar, en términos del
numeral 9.2, el Financiamiento en Ddlares, bajo operaciones de
crédito, que les haya sido asignado.

ala S.D. Indeval, Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

a las instituciones de banca mudltiple o de banca de desarrollo, segun
corresponda.

a cualquiera de las sociedades anénimas autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para actuar con tal caracter, en
términos de lo previsto por la Ley del Mercado de Valores, asi como a
sus filiales en el extranjero que otorguen calificaciones crediticias a
los Titulos objeto de reporto conforme a las presentes Reglas.

a aquellas instituciones de crédito constituidas con tal caracter de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las leyes
organicas relativas a cada una de ellas.

al Sistema de Administracion de Garantias y Reportos.

al sistema de subastas a través del cual el Banco de México ofrece
los Financiamientos de Doélares a los que hacen referencia las
presentes Reglas.

a aquellas que el Banco de México realice conforme a las presentes
Reglas, para otorgar Financiamiento a las Instituciones.

a los Valores Gubernamentales y demas titulos susceptibles de ser
objeto de los reportos, sefialados en el numeral 9.3 de las presentes
Reglas.
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uDIS: a las unidades de inversidon a que se refiere el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y Reforma y Adiciona diversas disposiciones del Cadigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995.

Valores Gubernamentales: a los CETES y BONDES, incluidos los cupones segregados de
BONDES con tasa de interés fija en pesos o en UDIS a los que se
refieren las “Reglas para la Segregacion y Reconstitucién de Titulos”
expedidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, los
BONOS UMS, asi como a los BPAS y a los BREMS, denominados en
moneda nacional, en UDIS o Divisas Elegibles.”

“2. POSTORES

Solo las Instituciones actuando por cuenta propia podran presentar posturas para los efectos de las
presentes Reglas.

El Banco de México podra limitar la participacién de alguna o algunas de las Instituciones cuando, a juicio
de aquel, las posturas que estas le presenten incumplan con las disposiciones aplicables o no se ajusten a los
sanos usos o practicas del mercado.”

“3. CONVOCATORIAS

El Banco de México dara a conocer a las Instituciones las convocatorias a las Subastas de Financiamiento
en Dolares con, al menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a la fecha en que estas se efectuen. Dichas
convocatorias se daran a conocer por conducto del SUBCAM-BANXICO o a través de cualquier otro medio
electrénico, de cémputo o telecomunicacién autorizado al efecto por el Banco de México.

En las convocatorias referidas, el Banco de México dara a conocer las caracteristicas de las Subastas de
Financiamiento en Ddlares, tales como:

a) Fechay horario en que se realizara la Subasta de Financiamiento en Délares;
b) Eltipo de Subasta de Financiamiento en Délares;

c)

d) El plazo del Financiamiento y los periodos de intereses;

e) Latasa de interés minima a la que el Banco de México esté dispuesto a celebrar las operaciones de
Financiamiento objeto de la Subasta de Financiamiento en Délares respectiva, y

f) Fecha de entrega de los Dodlares objeto de la Subasta de Financiamiento en Délares.”
“4. TIPOS DE SUBASTAS DE FINANCIAMIENTO EN DOLARES
Las Subastas de Financiamiento en Délares podran ser:

a) Tradicionales: aquellas en que las Instituciones presentaran sus posturas sin conocer las demas
posturas presentadas o cualquier informacion relacionada. En este caso, la Institucién postora
recibira la informacion de las demas posturas hasta que el Banco de México dé a conocer a todas las
Instituciones postoras los resultados de la Subasta de Financiamiento en Délares conforme a lo
dispuesto en el numeral 8, o

b) Interactivas: aquellas en que las Instituciones que presenten sus posturas puedan conocer la tasa
marginal de asignacién de la Subasta de Financiamiento en Ddlares a partir del momento en que el
monto total de las posturas presentadas por todas las Instituciones postoras sea igual al monto
ofrecido en la Subasta de que se trate.

Ambos tipos de subastas podran ser asignadas a:

i) Tasa de interés unica: aquellas en que el monto subastado se asignara a partir de la sobretasa méas
alta y en que las posturas que resulten con asignacion se atenderan a la sobretasa de la ultima
postura que reciba asignacion, aunque hayan sido parcialmente atendidas.
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ii) Tasa de interés mlltiple: aquellas en que el monto subastado se asignara a partir de la sobretasa
mas alta y las posturas que resulten con asignacion se atenderan a la sobretasa solicitada, aunque
hayan sido parcialmente atendidas.”

“5. TASA DE INTERES

La tasa de interés que aplicara para el calculo de los réditos de los créditos garantizados o de los premios
de los reportos a que se refieren las presentes Reglas, durante cada periodo respectivo del Financiamiento,
se determinara de acuerdo con las férmulas siguientes:

donde:

S1= Sobretasa anual expresada en términos porcentuales con redondeo a cuatro decimales, que
pagara el postor en el periodo de Interés en donde S; > 0. La sobretasa permanecera sin cambio
durante el plazo del Financiamiento.

En las fechas de inicio de cada periodo de intereses sefialadas en las convocatorias, el Banco de México
dara a conocer la tasa de interés minima aplicable a través del sitio de internet ubicado en
<<http://webdgobc>>."

“6.1 Tipos de posturas

“Las posturas seran competitivas y deberan ser presentadas por un millén de Délares o sus muiltiplos. El
postor debera indicar la cantidad de Dodlares por la que desea celebrar la o las operaciones de Financiamiento
objeto de la Subasta de Financiamiento en Ddlares, asi como la sobretasa de interés anual a la que esté
dispuesto a celebrarlas. La tasa de interés anual equivaldra al resultado de la suma de la sobretasa mas la
tasa de interés minima, en términos de lo previsto en el numeral 5 de estas Reglas.”

“6.2 Limites de las posturas

La suma de los montos de las posturas que presente cada postor, para la Subasta de Financiamiento en
Dolares definida en cada convocatoria, no debera exceder del veinticinco por ciento del monto maximo
ofrecido para dicha subasta. En el caso de subastas interactivas, se entendera que este limite aplica a las
posturas que cuenten con asignacion durante la subasta.

Para efectos de la aplicacidon del limite mencionado en el parrafo anterior, las posturas que presenten las
instituciones de banca multiple que sean integrantes de un mismo grupo financiero o estén controladas por un
mismo accionista, seran consideradas de forma agregada. En este sentido, se entendera que un mismo
accionista controla a dos o0 mas instituciones de banca multiple cuando tenga la capacidad de imponer, directa
o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas de la institucion; mantiene la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta
por ciento del capital social de la institucion, dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o
las principales politicas de la institucién, ya sea a través de la propiedad de valores o por cualquier otro acto
juridico.”

“6.3 Presentacion de las posturas

Las Instituciones interesadas deberan presentar sus posturas en la fecha y horario indicados en la
convocatoria respectiva, por conducto del SUBCAM-BANXICO o a través de cualquier otro medio electrénico,
de computo o telecomunicacion autorizado al efecto por el Banco de México.

Las claves de acceso, de identificacién y, en su caso, de operacion, establecidas para el uso del
SUBCAM-BANXICO, sustituiran a la firma autégrafa por una de caracter electronico, por lo que las
constancias documentales o técnicas donde aparezcan, produciran los mismos efectos que las leyes otorgan
a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia, tendran igual valor probatorio. En caso de que
alguna Institucion no pudiera presentar sus posturas a través del SUBCAM-BANXICO, podra presentarlas por
medio de comunicacion telefénica con el personal de la Subgerencia de Cambios Nacionales o a través de
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cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacién autorizado al efecto por el Banco de México,
segun lo dé a conocer a las Instituciones en su oportunidad, y debera confirmarlas por escrito entregado a la
Gerencia de Operaciones Nacionales, a mas tardar a las 17:00:00 horas del mismo Dia Habil Bancario,
utilizando el modelo que se adjunta como Anexo 1, en sobre cerrado, acompanadas de una carta de
presentacion. Ambos documentos deberan estar debidamente suscritos por los mismos representantes
autorizados de las Instituciones participantes y la carta debera mostrar el conocimiento de firmas otorgado por
el Banco de México, por lo que las firmas deberan estar previamente registradas en el Banco de México.”

“7. ASIGNACION

En caso de haber posturas empatadas y el monto por asignar no fuere suficiente para atender tales
posturas, estas se atenderan a prorrata respecto de su monto, salvo cuando se trate de Subastas de
Financiamiento en Délares interactivas, en cuyo caso las posturas se atenderan en el orden en que fueron
recibidas.

Respecto de aquellas posturas que hayan recibido asignacion en términos de este numeral, el Banco de
México formalizara las operaciones de Financiamiento que correspondan de conformidad con lo previsto en el
numeral 9.”

“8. RESULTADOS DE LAS SUBASTAS DE FINANCIAMIENTO EN DOLARES

El Banco de México informara el resultado de dichas subastas a cada postor en lo particular, el mismo Dia
Habil Bancario en que se lleve a cabo la subasta respectiva, a través del SUBCAM-BANXICO o por cualquier
otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacién autorizado al efecto por el propio Banco de México.

Adicionalmente, el mismo Dia Habil Bancario en que se lleve a cabo la Subasta de Financiamiento en
Délares, el Banco de México publicara los resultados generales de dicha subasta, en su pagina electrénica en
internet que se identifica con el nombre de dominio <<www.banxico.org.mx>> 0 a través de cualquier otro
medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion que, al efecto, determine el propio Banco de México.”

“9. FORMALIZACION DEL FINANCIAMIENTO EN DOLARES

Para participar en las Subastas de Financiamiento en Ddlares, las Instituciones interesadas deberan
celebrar con el Banco de México los contratos correspondientes que comprendan las operaciones de
Financiamiento con, al menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a la fecha en que se llevara a cabo la
subasta respectiva.

Para tales efectos, las Instituciones deberan presentar a la Gerencia de Instrumentacién de Operaciones
copia certificada y simple de la escritura publica en la que consten las facultades para ejercer actos de
dominio de la(s) persona(s) que pretenda(n) suscribir los contratos referidos, asi como copia simple de la(s)
identificacion(es) oficial(es), con, al menos, tres Dias Habiles Bancarios de anticipacién a que pretendan firmar
los referidos contratos.

El Financiamiento objeto de las Subastas de Financiamiento en Ddlares podra formalizarse, a elecciéon de
la Institucién, como alguna de las siguientes operaciones o combinacion de estas: (i) crédito simple
garantizado inicialmente con prenda sobre los recursos objeto de los Depdsitos, sujeto a lo dispuesto en el
numeral 9.2 siguiente, y, parcialmente, con prenda bursatil sobre Titulos de conformidad con lo previsto en el
numeral 9.7 siguiente, o (ii) reportos sobre Titulos, sujeto a lo dispuesto en el numeral 9.3.

Las Instituciones deberan poner a disposicion del Banco de México los Depdsitos materia de las Garantias
aplicables o los Titulos objeto de reportos suficientes para formalizar los Financiamientos que les hayan sido
asignados conforme al procedimiento referido en estas Reglas. Para tal efecto, las Instituciones que hayan
recibido asignacion deberan enviar, a mas tardar el Dia Habil Bancario inmediato anterior a la fecha de
entrega de los montos en Ddlares prevista en la convocatoria respectiva, a la Gerencia de Gestién de
Operaciones del Banco de México, una comunicacion en términos del Anexo 2 de esta Circular.

Solamente se formalizaran las operaciones de Financiamiento correspondientes a las posturas que hayan
recibido asignacién por el monto que sea efectivamente garantizado con Depésitos, tratandose de créditos, o
que sea efectivamente cubierto con Titulos objeto de reporto, segun sea el caso. En consecuencia, tratandose
de Financiamientos instrumentados como créditos, en caso de que un postor no cuente con Depositos
suficientes para garantizar el monto total del crédito que le haya sido asignado, el Banco de México podra, sin
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necesidad de declaracion judicial, resolver la operacion respectiva por el importe no garantizado. Por su parte,
tratdndose de reportos, en caso de que un postor no cuente con Titulos suficientes para cubrir el monto total
del reporto que le haya sido asignado, el Banco de México celebrara la operacion respectiva Unicamente por
el importe cubierto con los Titulos que se transfieran a sus respectivas cuentas conforme a lo previsto en el
numeral 9.3 siguiente.

Tratandose de Financiamientos formalizados como créditos, en el evento de que la Institucion no
constituya Garantias por el monto total asignado del crédito de que se trate, asi como los intereses estimados
conforme al numeral 9.6 siguiente y demas gastos pactados, el Banco de México Unicamente abonara el
monto del crédito por el importe que se encuentre garantizado y el resto se abonara una vez que la Institucién
constituya las Garantias faltantes. Por su parte, tratandose de Financiamientos formalizados como reportos,
en el evento de que la Institucién no transfiera a las cuentas respectivas del Banco de México Titulos objeto
del reporto de que se trate, por un valor, determinado conforme al numeral 9.3 de las presentes Reglas,
equivalente a la suma del monto total asignado de dicho reporto més el Premio estimado correspondiente
conforme al numeral 9.6 siguiente, y, en su caso, demas gastos pactados, dicha operacién solo se celebrara
por el importe que se encuentre cubierto por el valor de los Titulos referidos y, en caso de que la Institucion
transfiera posteriormente Titulos adicionales por el monto restante, se celebraran nuevos reportos con dichos
Titulos por el plazo remanente de vencimiento.

En todo caso, la Institucion, al vencimiento del Financiamiento referido, ademas de quedar obligada al
pago de todas las obligaciones derivadas del monto del Financiamiento que esta haya dispuesto
efectivamente, desde un inicio, equivalente a aquel que haya quedado propiamente garantizado con
Depdsitos, tratdndose de créditos, o cubierto con los Titulos respectivos, tratandose de reportos, segun sea el
caso, quedara obligada a efectuar el pago por la suma de la cantidad total que el Banco de México haya
puesto a su disposiciéon con motivo de a la asignacion correspondiente, mas los intereses o Premio que dicha
cantidad habria devengado desde el primer dia de la vigencia de la operaciéon de Financiamiento, con
independencia de que el monto total asignado no haya sido dispuesto por la Institucion desde el inicio de la
vigencia de la operacion de Financiamiento, al no haber quedado totalmente cubierto con Garantias de los
créditos o con Titulos de los reportos respectivos, asi como cualquier otro gasto que se hubiere generado. Lo
anterior procedera sin perjuicio de la pena convencional que se cause por el importe no cubierto en tiempo.”

“9.1 Cuentas de deposito de las Instituciones

El Banco de México abonara el monto asignado de recursos en Doélares en las cuentas que las
Instituciones tengan en los Estados Unidos de América y que se encuentren registradas en el Banco de
México. Las Instituciones podran modificar dichas cuentas mediante solicitud presentada con, al menos, tres
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que pretendan realizar las operaciones previstas en
estas Reglas, utilizando el formato contenido en el Anexo 3.”

“9.2 Caracteristicas de las operaciones de crédito

a)

b) Acreditada: La Institucion cuyas posturas hayan recibido asignacion.

c) Plazo: El que establezca el Banco de México en la convocatoria de la
Subasta de Financiamiento en Ddlares correspondiente.

d) Monto: El importe de los Ddlares asignados por el Banco de México como
resultado de la Subasta de Financiamiento en Doélares, que estén
correspondidos por Garantias de las especificadas en el inciso g).

f) Periodos de Intereses: El pago de los intereses se hara al vencimiento del crédito. En su

caso, la revision de la tasa de interés de las Subastas de
Financiamiento en Ddlares, correspondiente al periodo de interés que
resulte aplicable, de ser el supuesto, sera indicada en la convocatoria
respectiva.
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g) Garantias: La prenda que se constituya sobre los Depésitos desde el inicio de la
vigencia de la operacion de crédito y, posteriormente, con prenda
bursatil sobre Titulos para el caso de los montos resultantes de las
valuaciones diarias a que se refiere los numerales 9.6 y 9.7
siguientes.

El valor de los Depésitos, una vez calculada su equivalencia a Délares conforme a las presentes Reglas,
segun sea el caso, debera cubrir tanto el monto del principal como los intereses que el crédito devengara, asi
como cualquier otro gasto pactado.

Para realizar el célculo de la equivalencia de los Depdsitos a Doélares, en los casos que resulte aplicable,
se utilizara el tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion en la
fecha de constitucion de la operacion de crédito de que se trate, aplicando el factor de descuento que se dé a
conocer a las Instituciones a través del sitio de internet ubicado en la direcciéon << http://webdgobc>> vy, por
cada Dia Habil Bancario que transcurra posteriormente a esa fecha, el valor de la Garantia se ajustara
conforme al referido tipo de cambio publicado en ese dia multiplicado por el factor de descuento mencionado.

Tratandose de la prenda que se constituya con los recursos de los Depodsitos en Doélares, las Instituciones
deberan solicitar el retiro respectivo a través del SAGAPL o de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion autorizado para tal proposito por el Banco de México, en el horario de las 08:30:00 a las
16:30:00 horas, o bien, cuando estos no estuvieran disponibles en solicitudes que elaboren en términos del
Anexo 4 de estas Reglas. Los Ddélares liberados seran acreditados en su cuenta en Dodlares el mismo Dia
Habil Bancario de la solicitud.”

“9.3 Caracteristicas de los reportos

Los reportos que podran celebrar las Instituciones que obtengan las asignaciones de las Subastas de
Financiamiento en Délares tendran las caracteristicas siguientes:

a) Reportador: El Banco de México.
b) Reportada: La Institucion que haya recibido asignacion.
c) Plazo: El que establezca el Banco de México en la convocatoria de la subasta correspondiente.
d) Titulos objeto del reporto:
i)  Valores Gubernamentales;

i) Titulos de deuda denominados en moneda nacional o en UDIS, depositados en Indeval, que
cumplan con el Criterio de Calidad Crediticia en Escala Nacional y hayan sido emitidos por:

a. Entidades paraestatales de la Administracion Publica Federal, incluidas Instituciones de
Banca de Desarrollo distintas a la Reportada y FIRA;

b. Empresas Productivas del Estado;

c. Instituciones de banca multiple, distintas a la Reportada y que no formen parte del mismo
grupo financiero, grupo empresarial o consorcio al que esta Ultima pertenezca;

d. Entidades Federativas;
e. Municipios;
f. Organismos financieros internacionales y entidades multilaterales;

g. Personas morales no financieras residentes en México que no formen parte del mismo
grupo financiero, grupo empresarial o consorcio al que pertenezca la Reportada;

h. Instituciones fiduciarias de fideicomisos que emitan dichos titulos de deuda en la forma de
certificados bursatiles fiduciarios que representen: 1) derechos sobre carteras de créditos
hipotecarios que estén afectos en dichos fideicomisos o en otros vinculados a estos y
hayan sido otorgados por entidades financieras residentes en México, excepto por créditos
que hayan sido otorgados por la Reportada o por entidades financieras del mismo grupo
financiero, grupo empresarial o consorcio al que esta pertenezca, o 2) derechos a favor de
alguna Empresa Productiva del Estado; e
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i Instituciones fiduciarias de fideicomisos por medio de los cuales las personas indicadas en
los subincisos “a.” a “g.” del presente inciso ii) emitan dichos titulos de deuda en la forma
de certificados bursatiles fiduciarios que representen el derecho de sus tenedores a recibir
el pago de capital y, en su caso, intereses o rendimientos, y

iii) Titulos de deuda denominados en Divisas Elegibles que cumplan con el Criterio de Calidad
Crediticia en Escala Global y que hayan sido emitidos por cualquiera de las personas siguientes:

a. Gobiernos o bancos centrales del exterior o entidades del exterior que desempefien
funciones similares.

b. Las personas sefialadas en el inciso ii) anterior.

Los fideicomisos a que se refieren los subincisos “h.” e “i.” del inciso ii) anterior deberan quedar
constituidos conforme a la Ley del Mercado de Valores y deberan cumplir con las caracteristicas
siguientes:

a. Los tenedores de los certificados bursatiles respectivos deberan quedar colocados en el
primer lugar de prelacion del pago de los respectivos certificados y ningun tenedor quedara
subordinado al pago de otros tenedores.

b. Los fideicomisos deberan ser irrevocables.

c.  Elfideicomiso no incluya productos de derivados de crédito en su estructura o, de cualquier
otra forma, contemple la utilizacién de dichos productos para el pago de los certificados
bursatiles fiduciarios respectivos.

Adicionalmente, podran ser Titulos objeto de los reportos previstos en estas Reglas aquellos valores
emitidos en el extranjero mediante alguna figura juridica que produzca los efectos de vehiculo de
propésito especial, conforme a las leyes de la jurisdiccion respectiva, siempre y cuando cumplan con
las caracteristicas anteriormente establecidas y, excepcionalmente, en caso de que el vehiculo de
proposito especial no quede sujeto a una clausula expresa de irrevocabilidad, el instrumento juridico
de su constitucién debera prever expresamente que cualquier modificacién a dicho instrumento o a
las condiciones del vehiculo o los valores emitidos unicamente seran en beneficio de los tenedores
de dichos valores.

En caso de una liquidacion anticipada de los Titulos a que se refiere el subinciso “h.” del inciso ii) de
este numeral 9.3, los instrumentos de la emisién deberan estipular expresamente que los tenedores
de dichos valores tendran derecho a recibir el pago completo de las cantidades amparadas por
dichos titulos.

Tratandose de los Titulos correspondientes a los fideicomisos indicados en el subinciso “i.” del inciso
ii), del presente numeral 9.3, los instrumentos de su emisién deberan incluir una clausula expresa por
la cual también las entidades a cargo de quien se haya constituido el crédito colectivo objeto de
dichos Titulos quede obligada a cubrir los montos de los adeudos amparados por dichos Titulos que
no sean pagados por el respectivo fideicomiso y demas partes que, en su caso, hayan asumido dicha
obligacion.

Por su parte, los Titulos a que se refiere el inciso ii) de este numeral 9.3, no deberan comprender
titulos bancarios estructurados de los previstos en el Titulo Segundo, Capitulo |, Seccion |, Apartado
G, de las Disposiciones de Operaciones, asi como otros titulos instrumentados con caracteristicas
similares.

La Institucion que presente los Titulos objeto de reporto previsto en el presente numeral debera
verificar que estos cumplan con las caracteristicas anteriormente establecidas para cada uno de
ellos, sin perjuicio de la revision que corresponda al Banco de México llevar a cabo.

El vencimiento de los Titulos objeto de reporto debera ser posterior a aquel correspondiente al plazo
del reporto. Asimismo, el valor de dichos Titulos, determinado conforme a lo dispuesto en el parrafo
siguiente, debera ser igual o mayor a la suma del Precio mas el Premio de la operacion de acuerdo
con lo sefialado en el presente numeral.
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El Banco de México dara a conocer diariamente a las Instituciones, la valuacién de los Titulos objeto
del reporto y los factores de descuento correspondientes, a través de la direccion
<<http://webdgobc>>.

En todo caso, el Banco de México, en atencién a la fecha de la emisién y colocacion de los Titulos,
asi como a la profundidad y condiciones que imperen en el mercado en que dichos Titulos sean
negociados, podra no aceptar Titulos en las operaciones de reportos, asi como también aquellos que
no cuenten con una valuacion actualizada a precios de mercado, que no hayan quedado colocados
entre varios inversionistas o que no hayan sido colocados mediante oferta publica. Para el caso de
Titulos denominados en Divisas Elegibles, el Banco de México podra no aceptar aquellos con los que
no esté en posibilidad de realizar las operaciones correspondientes en el plazo para perfeccionar el
reporto respectivo.

En caso de que alguna Institucion identifique Titulos objeto de reporto que no se encuentren en el
listado que, al efecto, dé a conocer el Banco de México, la Institucién debera informarlo al Banco de
México, con al menos dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que pretenda
formalizar el reporto, y debera incluir todas las caracteristicas de los Titulos que se especifican en la
tabla del Anexo 2, asi como el prospecto de informacién de cada Titulo o un soporte documental
equivalente donde se verifiquen las caracteristicas sefialadas. En caso de que la Institucién no
proporcione esta informacion con la anticipacion requerida, el Banco de México podra no aceptar
dichos Titulos.

e) Precio: A la cantidad en Dolares equivalente al valor de los Titulos objeto del reporto,
asignados en cada postura de la subasta, dado a conocer por el Banco de México al
momento de su perfeccionamiento, ajustado por los factores de descuento que el propio
Banco determine y dé a conocer a través del portal de internet que mantenga en la
direccion: <<http://webdgobc>>.

f)  Premio: El que resulte de la férmula siguiente:

Tasa de Interés x Monto x Dias
360

Premio =

Donde:

Tasa de Interés: sera equivalente a la tasa de interés determinada de acuerdo a lo provisto
en el numeral 5 de las presentes Reglas, durante cada dia de la vigencia del reporto. En su
caso, la revision de la tasa de interés de las Subastas de Financiamiento en Doélares
correspondiente al periodo de interés que resulte aplicable, de ser el supuesto, sera
indicada en la convocatoria respectiva.

Monto: a la cantidad pactada para el reporto correspondiente, equivalente al Precio del
reporto.

Dias: al numero de dias naturales que transcurran entre aquel en que se perfeccione el
reporto y el Dia Habil Bancario en que se liquide la operacion.

Los reportos quedaran formalizados una vez que los Titulos objeto de dicha operaciéon hayan quedado
depositados en la cuenta del Banco de México en Indeval o en las cuentas de custodia en el extranjero que,
en su caso determine, el Banco de México.

Una vez que los mencionados Titulos hayan quedado acreditados en la cuenta del Banco de México en
Indeval o en aquellas otras de custodia en el extranjero, este abonara, el Dia Habil Bancario siguiente, el
monto de los Délares correspondiente, sin que el importe acumulado de tales abonos exceda el monto del
principal de los Financiamientos asignados en la respectiva Subasta de Financiamiento en Dolares.
Tratandose de los Titulos denominados en las Divisas Elegibles, la Institucion debera notificar al Banco de
México sobre la transferencia que pretenda hacer de tales Titulos a las cuentas respectivas de este ultimo, al
menos, con un Dia Habil Bancario de anticipacion a la fecha en que deba quedar formalizado el reporto, de
conformidad con lo sefialado en este numeral. Lo anterior debera observarse a fin de que el Dia Habil
Bancario siguiente, los referidos Titulos sean recibidos en la cuenta del corresponsal en el extranjero que
haya determinado el Banco de México y que haya definido a través del sitio de internet ubicado en
<<http://www.webdgobc>>."



DIARIO OFICIAL Viernes 19 de junio de 2020

“9.4 Pago del Financiamiento

Tratandose de los Financiamientos que hayan quedado celebrados como créditos, los intereses
respectivos seran pagaderos al vencimiento pactado del crédito.

En la fecha de vencimiento de la operacién del Financiamiento respectivo, una vez que el Banco de
México confirme que ha recibido el pago del principal, Precio, Premio o intereses que, en su caso,
correspondan, llevara a cabo la liberacion de las Garantias respectivas o la transferencia de los Titulos objeto
de los reportos que correspondan, ya sea en las cuentas propias de la Institucion en el Banco de México, en
Indeval o en el custodio en el extranjero. Tratdndose del custodio en el extranjero, la transferencia de los
Titulos se realizara a mas tardar el Dia Habil Bancario siguiente al de la confirmacion del pago del principal,
Precio, Premio y/o intereses correspondientes.

Asimismo, en caso de que, en la fecha de vencimiento de la operacién del Financiamiento de que se trate,
el pago de las obligaciones a cargo de la Institucion que corresponda no se realice en su totalidad, la
obligacion de pago del crédito o reporto respectivo se considerara incumplida hasta por el monto no cubierto
por dicha Institucién.”

“9.5 Sustitucion de Garantias de créditos o Titulos de reportos

Las Instituciones podran sustituir los Depdsitos o Titulos objeto de las Garantias o reportos que hubieren
celebrado con el Banco de México, conforme a las presentes Reglas, segun sea el caso, para lo cual, este
ultimo permitira a aquellas vencer anticipadamente dichas operaciones de Financiamiento o bien, las demas
operaciones de reporto y crédito que se mantengan en vigor, siempre y cuando celebren nuevas operaciones
de crédito o reporto de que se trate bajo los mismos términos que los originalmente establecidos al inicio del
Financiamiento. En particular, las nuevas operaciones deberan celebrarse por el monto de la operacion
vencida anticipadamente y generaran el mismo monto de intereses y Premio, sujeto a los mismos intereses y
Premio estimados conforme a los numerales 9.6 y 9.7 siguientes, asi como la misma fecha de vencimiento.

En el supuesto contemplado en el parrafo anterior, tratdndose de Depdsitos en moneda nacional o en
Dolares y Titulos denominados en moneda nacional o en UDIS, las Instituciones deberan solicitar al Banco de
México la sustitucion que pretendan realizar por medio del SAGAPL, a mas tardar a las 13:30:00 horas del Dia
Habil Bancario inmediato anterior a aquel en que pretendan realizar la sustitucién, debiendo sefalar los
Depodsitos en moneda nacional o en Ddlares y los Titulos en moneda nacional o en UDIS que pretendan
sustituir, asi como los nuevos Depdsitos en moneda nacional o en Délares y Titulos en moneda nacional o en
UDIS nuevos que pretenden entregar al Banco de México, siempre y cuando los montos resultantes de la
valuacion correspondiente a dichos Depdsitos en moneda nacional o en Délares y Titulos en moneda nacional
o en UDIS sean equivalentes. En caso de que el SAGAPL no estuviera disponible, las Instituciones deberan
presentar las solicitudes sefialadas por el medio electrénico, de computo o telecomunicacién autorizado al
efecto por el propio Banco de México. En este caso, las Instituciones deberan presentar las solicitudes en
términos del formato que se adjunta a estas Reglas como Anexo 5.

Tratandose de Titulos denominados en Divisas Elegibles, la solicitud correspondiente se debera presentar
por medio del sistema que el Banco de México determine para tal efecto, a mas tardar a las 14:15:00 horas
del Dia Habil Bancario anterior en el que pretenda sustituir dichos Titulos. En caso de que la devolucion
corresponda a Titulos en Divisas Elegibles, el Banco de México los debera transferir, a mas tardar, el Dia
Habil Bancario posterior al dia en que reciba los Titulos sustitutos, a la cuenta de custodia. En la solicitud de
que se trate deberan sefalar los Titulos a sustituir, asi como los Titulos nuevos que pretenden entregar al
Banco de México, siempre y cuando los montos resultantes de la valuacion correspondiente a dichos Titulos
sean equivalentes. En caso de que el sistema no estuviera disponible, las Instituciones deberan presentar las
solicitudes sefialadas por el medio electrénico autorizado por el propio Banco de México. En este caso,
deberan presentar las solicitudes en términos del formato que se adjunta a estas Reglas como Anexo 5.

En los supuestos a que se refiere el presente numeral, el Banco de México se reservara el derecho a
rechazar o aceptar las solicitudes de que se trate.”

“9.6 Revision del valor de las Garantias de créditos y los Titulos objeto de reportos

El Banco de México revisara, cada Dia Habil Bancario, que el valor de los Depdsitos y los Titulos objeto
del reporto respectivo, sea suficiente para cubrir el monto de las obligaciones a cargo de la Institucion que
corresponda en virtud de la operacion del Financiamiento de que se trate, de conformidad con lo establecido
en los numerales 9.2 y 9.3, incluidos los intereses estimados de los créditos y los Premios estimados de los
reportos, segun corresponda.

Para el supuesto previsto en el parrafo anterior, los intereses estimados de los créditos y los Premios
estimados de los reportos que correspondan a la operacion de Financiamiento de que se trate se calcularan
de la siguiente forma:
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El dia del perfeccionamiento de la operacion de Financiamiento respectivo, los intereses y los Premios
estimados que, en su caso, resulten procedentes, seran los que resulten de aplicar la metodologia indicada en
el numeral 9.2 y 9.3, segun corresponda, para lo cual se tomard la tasa de interés contemplada en el numeral
5 anterior, desde la fecha del perfeccionamiento y hasta la fecha de valuacién, asumiendo, para efectos de
este célculo, que dicha tasa permanecera constante durante el plazo remanente de la operacién de
Financiamiento. Adicionalmente, en caso de que, a partir del dia del perfeccionamiento de la operaciéon de
Financiamiento y hasta la fecha pactada del vencimiento o expiracion del plazo de la operaciéon de que se
trate, la referida tasa de interés objetivo sea revisada en el periodo de intereses que resulte aplicable
conforme a lo indicado en la convocatoria respectiva, se tomara el valor de dicha tasa como la aplicable para
cada uno de los dias a partir de aquel en que esta haya sido dada a conocer y hasta la fecha pactada de
vencimiento o expiracion del plazo de la operacién de Financiamiento. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de
intereses o del Premio que la Institucion acreditada deba pagar al Banco de México sera aquel que resulte del
calculo realizado al vencimiento o la expiracién de la operaciéon de Financiamiento, conforme a lo indicado en
el numeral 9.2 o 9.3 anterior, segun corresponda.”

“9.7 Informacion del valor de las Garantias de créditos y los Titulos objeto de reportos

El Banco de México, cada Dia Habil Bancario, informara a cada una de las Instituciones, a través del sitio
de internet ubicado en <<http://www.webdgobc>> o a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo
o telecomunicacién que el Banco de México haya autorizado al efecto y dado a conocer previamente a las
Instituciones, el valor total de los Depésitos o Titulos objeto de reportos, segun sea el caso, que deberan tener
constituidas conforme a lo establecido en el numeral anterior.

En el evento de que el valor de las Garantias o de los Titulos objeto de reporto, calculado conforme a las
presentes Reglas, no sea suficiente para cubrir las obligaciones a cargo de la Institucién de que se trate por la
operacion del Financiamiento que corresponda, la Institucién deberé otorgar recursos en Depdsitos o Titulos
adicionales, para cubrir el monto de la diferencia, en las cuentas que haya definido a través del sitio de
internet ubicado en <<http://www.webdgobc>> y hasta las 14:30:00 horas, el mismo Dia Habil Bancario en
que este le notifique a la Institucion el faltante aplicable.

Tratandose de los Titulos denominados en las Divisas Elegibles, la Institucién debera notificar al Banco de
México sobre la transferencia que pretenda hacer de tales Titulos a las cuentas respectivas de este ultimo, al
menos, con un Dia Habil Bancario de anticipacion a la fecha en que deba quedar formalizado el reporto, de
conformidad con lo sefialado en este numeral. Lo anterior debera observarse a fin de que el Dia Habil
Bancario siguiente, los referidos Titulos sean recibidos en la cuenta del corresponsal en el extranjero que
haya determinado el Banco de México y que haya definido a través del sitio de internet ubicado en
<<http://www.webdgobc>>.

En caso de que la Institucion no otorgue Garantias suficientes sefialadas en el parrafo anterior, el Dia
Habil Bancario siguiente a aquel en que haya quedado obligado a hacerlo, debera efectuar un pago por la
cantidad no cubierta y cualquier otro gasto. Lo anterior sera procedente, sin perjuicio de la pena convencional
correspondiente sobre la cantidad no cubierta y cualquier otro gasto pactado.

Si, como resultado de la valuacion sefialada en este numeral, el valor de las Garantias otorgadas es
superior al monto a garantizar, la Institucion podra solicitar al Banco de México, a través del SAGAPL, o de
cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion autorizado para tal propésito por el Banco de
México, la devolucién de los recursos correspondientes a los Depdésitos o los Titulos sobre los que se haya
constituido la prenda respectiva hasta por el importe excedente de aquellos recursos de los Depdsitos o
Titulos otorgados inicialmente como Garantias.”

“10.1 El Banco de México podra declarar total o parcialmente desierta una Subasta de Financiamiento en
Délares cuando, a su juicio, considere que la postura o posturas no representan adecuadamente las
condiciones de mercado o pudieran llegar a producir efectos inconvenientes en el mismo o bien vayan en
contra de las sanas practicas del mercado.”

“10.2 El Banco de México podra suspender la participacion de las Instituciones en las Subastas de
Financiamiento en Ddlares cuando incumplan lo previsto en estas Reglas y/o en el contrato a que se refiere el
numeral 9 de estas Reglas.”

“10.3 Para informacién del mercado, el Banco de México hara del conocimiento del publico en general las
caracteristicas y los resultados de las Subastas de Financiamiento en Doélares, a través de su pagina
electronica en internet que se identifica con el nombre de dominio <<www.banxico.org.mx>> o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacién autorizado al efecto por el propio Banco de
México.”
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“ANEXO 1
MODELO DE SOLICITUD PARA PARTICIPAR EN LAS SUBASTAS DE FINANCIAMIENTO EN DOLARES

Ciudad de México, a __de de

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Operaciones Nacionales
Avenida 5 de mayo No. 6, 1er piso,

Col. Centro, Cuauhtémoc,

Cadigo Postal 06000, Ciudad de México

Nombre del postor:

Clave del postor en Banco de México:

POSTURAS:
Sobretasa de Interés Monto
millones de ddlares de los EE.UU.A.
millones de ddlares de los EE.UU.A.

millones de dolares de los EE.UU.A.

Las SOBRETASAS DE INTERES deben expresarse hasta con CUATRO decimales.

Las posturas citadas son obligatorias e irrevocables; surtirdan los efectos mas amplios que en derecho
corresponda, e implican nuestra aceptacion a todas y cada una de las “Reglas aplicables a las subastas de
financiamiento en doélares de los EE.UU.A.”, contenidas en la Circular 8/2009 y sus modificaciones, al contrato
suscrito con el Banco de México a que se refieren las citadas Reglas, asi como a los términos y condiciones

de la convocatoria de fecha de de 20 .

Atentamente,

(Denominacion del postor)

(Nombre y firma de representantes de la institucion de crédito con firmas previamente registradas en el

Banco de México)

NOTA: Los espacios no utilizados deberan ser cancelados.”
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“ANEXO 2
MODELO DE COMUNICACION RESPECTO DE LOS DEPOSITOS Y TiTULOS QUE SE ENTREGARAN A
BANCO DE MEXICO PARA FORMALIZAR EL FINANCIAMIENTO ASIGNADO EN LAS SUBASTAS DE
FINANCIAMIENTO EN DOLARES
Ciudad de México, a __de de

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones

Avenida 5 de mayo No. 6, 4° piso,

Col. Centro, Cuauhtémoc,

Caodigo Postal 06000, Ciudad de México

(DENOMINACION COMPLETA DE LA INSTITUCION DE CREDITO, INCLUYENDO, EN SU CASO, EL
GRUPO FINANCIERO AL QUE PERTENEZCA) recibi6é asignacion en la Subasta de Financiamiento en

Dolares celebrada el de de 20__, en términos de las “Reglas aplicables a las
subastas de financiamiento en ddélares de los EE.UU.A.”, contenidas en la Circular 8/2009 y sus
modificaciones, por un monto de $ dolares de los EE.UU.A. (CANTIDAD CON LETRA). Al

respecto, esta institucion solicita al Banco de México que el Financiamiento derivado de la referida asignacion
quede formalizado con los Depésitos y/o Titulos siguientes:

TIPO DE DEPOSITO MONTO

Depdsitos de regulacién monetaria: $ pesos, M.N.

Depésitos a plazo constituidos como resultado de
las asignaciones de las subastas que el Banco de $ pesos, M.N.
México:

Depositos a plazo celebrados de conformidad con
el procedimiento para la determinacion de la TIIE:  § pesos, M.N.

Depositos de la cuenta en dolares de los

EE.UU.A. $ dolares de los EE.UU.A.
[Para determinar este monto se debera considerar

el tipo de cambio y el factor de descuento

correspondientes.]

Titulos™:
[Para cada uno de los Titulos considerados indicar los siguientes campos]
ISIN* NUMERO VALOR TIPO VALOR | EMISORA SERIE* DIVISA FECHA CALIFICACIONES ULTIMO PRECIO
TITULOS* NOMINAL* VENCI- CREDITICIAS E o VALUACION

MIENTO INSTITUCION DISPONIBLE

CALIFICADORA

* Campos obligatorios

Atentamente,

(NOMBRE Y FIRMA DE FUNCIONARIOS FACULTADOS)
c.c.p. Subgerencia de Gestion de Operaciones con Cuentahabientes.?

' Se anexa al presente documento la lista de los titulos objeto de reporto, en formato electrénico [Unicamente se
aceptaran archivos de texto con valores separados por comas (.csv) o archivos de Excel (.xIsx)]. Dicha lista
incluye la siguiente informacion para cada uno de los titulos considerados: ISIN (obligatorio), NUMERO DE TiTULOS
(obligatorio), VALOR NOMINAL (obligatorio), TIPO VALOR, EMISORA, SERIE (obligatorio), DIVISA, FECHA DE
VENCIMIENTO, CALIFICACIONES CREDITICIAS, ULTIMO PRECIO O VALUACION DISPONIBLE, FRECUENCIA
DEL PAGO DE CUPON (obligatorio) y FECHA DE PROXIMO PAGO DE CUPON (obligatorio).

2 Cuando esta comunicacion se envie por correo electronico debera dirigirse a ncastro@banxico.org.mx;
gtorresn@banxico.org.mx; ggo-ovg@banxico.org.mx”
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“ANEXO 3

MODELO DE COMUNICACION DE LA INSTITUCION A BANCO DE MEXICO PARA SOLICITAR EL
CAMBIO DE CUENTA PARA ABONAR LOS DOLARES OBJETO DEL FINANCIAMIENTO DERIVADO DE
LA SUBASTA DE FINANCIAMIENTO EN DOLARES

Ciudad de México, a __de de

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de mayo No. 6, 4° piso,

Col. Centro, Cuauhtémoc,

Caédigo Postal 06000, Ciudad de México

Por este conducto, me permito solicitar al Banco de México en representacién de (DENOMINACION
COMPLETA DE LA INSTITUCION DE CREDITO, INCLUYENDO, EN SU CASO, EL GRUPO FINANCIERO
AL QUE PERTENEZCA), que los Délares, que en su caso, sean asignados a mi representada, en términos de
lo previsto en las “Reglas aplicables a las subastas de financiamiento en doélares de los EE.UU.A.” contenidas

en la Circular 8/2009 y sus modificaciones, se depositen en la cuenta ndmero a su

nombre en (DENOMINACION COMPLETA DE LA ENTIDAD FINANCIERA DEL EXTERIOR
QUE LLEVA LA CUENTA), con BIC

Asimismo, hacemos de su conocimiento que la instrucciéon a que se refiere el parrafo anterior, iGnicamente
podra ser modificada o revocada, mediante comunicacién por escrito dirigida al Banco de México y
presentada con una anticipacion de cuando menos tres Dias Habiles Bancarios a la fecha en que se pretenda

surta efectos la modificacién o revocacion.

Atentamente,

Nombre y firma del (de los) representante(s) de la institucion de crédito con facultades de dominio’

c.c.p. Subgerencia de Gestion de Operaciones con Cuentahabientes.

' La presente comunicacion se debera enviar con al menos tres Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en
que se pretenda que surta efectos, dentro del horario comprendido entre las 9:30:00 y las 14:30:00 horas, adjuntando copia
certificada y simple de la escritura publica en la que consten las facultades de lo(s) representante(s) para ejercer actos de

dominio que la suscriba(n), asi como copia simple de su(s) identificacion(es) oficial(es).”
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“ANEXO 4
MODELO DE SOLICITUD DE RETIRO DE LOS DEPOSITOS EN DOLARES OTORGADOS EN GARANTIA

Ciudad de México, a __de de

BANCO DE MEXICO

Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de mayo No. 6, 4° piso,

Col. Centro, Cuauhtémoc,

Caddigo Postal 06000, Ciudad de México

Por este conducto, me permito solicitar al Banco de México, en representacion de (DENOMINACION
COMPLETA DE LA INSTITUCION DE CREDITO, INCLUYENDO, EN SU CASO, EL GRUPO FINANCIERO
AL QUE PERTENEZCA), que en esta fecha realice las acciones que resulten necesarias para que mi
representada retire, de conformidad con lo dispuesto en las “Reglas aplicables a las subastas de
financiamiento en ddlares de los EE.UU.A.” contenidas en la Circular 8/2009 y sus modificaciones, los
Depositos en Dolares dados en Garantia que a la fecha de la presente solicitud no se encuentren
garantizando alguna obligaciéon a cargo de mi representada y a favor del Banco de México. Los referidos

depésitos son por la cantidad de $ dodlares de los EE.UU.A. (CANTIDAD EN LETRA).

Atentamente,

(Nombre y firma de personas con firmas previamente registradas en Banco de México)

c.c.p.: Direccion de Apoyo a las Operaciones
Gerencia de Operaciones Nacionales

Subgerencia de Gestion de Operaciones con Cuentahabientes”
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“‘ANEXO 5

COMUNICACION A LA GERENCIA DE GESTION DE OPERACIONES PARA SOLICITAR LA
SUSTITUCION DE DEPOSITOS Y TiTULOS

BANCO DE MEXICO
Gerencia de Gestion de Operaciones
Avenida 5 de mayo No. 6, 4° piso,

Col. Centro, Cuauhtémoc,

Cdédigo Postal 06000, Ciudad de México

Por medio de la presente, para efectos de lo establecido en el numeral 9.5 de las “Reglas aplicables a las
subastas de financiamiento en ddélares de los EE.UU.A.” contenidas en la Circular 8/2009 y sus
modificaciones, a nombre y por cuenta de mi representada, (DENOMINACION COMPLETA DE LA
INSTITUCION DE CREDITO, INCLUYENDO, EN SU CASO, EL GRUPO FINANCIERO AL QUE
PERTENEZCA), solicito le sean devueltos aquellos Depdsitos y/o Titulos que esta institucion dio en Garantia
por la operacién de Financiamiento como resultado de la asignaciéon de las posturas presentadas por esta
misma institucion en las subastas realizadas de acuerdo con las Reglas citadas y que corresponden al monto
en exceso de aquel referido a las Garantias calculadas conforme a esas mismas Reglas.

Ciudad de México, a __de

de

Al efecto, los Depésitos y Titulos que esta institucion solicita le sean devueltos son los siguientes:'
Depositos:

TIPO DE DEPOSITO

Depositos de regulacion monetaria:

MONTO

pesos, M.N.

Depositos a plazo constituidos como resultado de
las asignaciones de las subastas que el Banco de ¢

México:

pesos, M.N.

Depositos a plazo celebrados de conformidad con
el procedimiento para la determinacion de la TIIE: ¢

Depdsitos de

EE.UU.A.:

[Para determinar este monto se debera considerar
el tipo de cambio y el factor de descuento

correspondientes.]

Titulos:

Para cada uno de los Titulos considerados indicar los siguientes campos

la cuenta en dodlares de

pesos, M.N.

los

$

délares de los EE.UU.A.

ISIN*

NUMERO

TiTULOS*

VALOR

NOMINAL*

TIPO VALOR

EMISORA

SERIE*

DIVISA

FECHA

VENCI-

MIENTO

CALIFICACIONES
CREDITICIAS E
INSTITUCION

CALIFICADORA

ULTIMO PRECIO
o VALUACION

DISPONIBLE

*Campos obligatorios
Los Depositos y Titulos que se entregarian en sustitucion son los siguientes:’
Depositos:

TIPO DE DEPOSITO

Depositos de regulacion monetaria:

MONTO

pesos, M.N.

Depdsitos a plazo constituidos como resultado de
las asignaciones de las subastas que el Banco de ¢

México:

pesos, M.N.
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Depositos a plazo celebrados de conformidad con

el procedimiento para la determinacion de la TIIE: $ pesos, M.N.

Depositos de la cuenta en dolares de los

EE.UU.A: $ dlares de los EE.UU.A.
[Para determinar este monto se debera considerar

el tipo de cambio y el factor de descuento

correspondientes.]

Titulos:

Para cada uno de los Titulos considerados indicar los siguientes campos

ISIN* NUMERO VALOR TIPO VALOR | EMISORA SERIE* DIVISA FECHA CALIFICACIONES ULTIMO PRECIO

" " . -
TITULOS' NOMINALS VENCI CREDITICIAS E (0] VALUACION

DISPONIBLE
MIENTO INSTITUCION

CALIFICADORA

*Campos obligatorios

Atentamente

(Denominacién de la institucion)
(Nombre y firma de personas con firmas previamente registradas en Banco de México)

' Se anexa al presente documento la lista de los titulos objeto de reporto, en formato electrénico [Unicamente se
aceptaran archivos de texto con valores separados por comas (.csv) o archivos de Excel (.xIsx)]. Dicha lista
incluye la siguiente informacion para cada uno de los titulos considerados: ISIN (obligatorio), NUMERO DE TiTULOS
(obligatorio), VALOR NOMINAL (obligatorio), TIPO VALOR, EMISORA, SERIE (obligatorio), DIVISA, FECHA DE
VENCIMIENTO, CALIFICACIONES CREDITICIAS, ULTIMO PRECIO O VALUACION DISPONIBLE, FRECUENCIA
DEL PAGO DE CUPON (obligatorio) y FECHA DE PROXIMO PAGO DE CUPON (obligatorio).”

TRANSITORIAS

PRIMERA. Las presentes Reglas entraran en vigor el dia de su publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion.

SEGUNDA. Lo previsto en la Regla 1. Definiciones. “Criterio de Calidad Crediticia en Escala Global” y
“Criterio de Calidad Crediticia en Escala Nacional”’, asi como en el Numeral 9.3 Caracteristicas de los
reportos, inciso d), unicamente seran aplicables durante el periodo transcurrido a partir de la entrada en vigor
de la presente Circular y hasta el treinta de septiembre del dos mil veinte.

TERCERA. Las Reglas aplicables a las subastas de crédito en doélares de los EE.UU.A. previstas en la
Circular 8/2009, asi como las modificaciones a las mismas dadas a conocer en la Circular 3/2020, mantendran
su vigencia respecto de los créditos celebrados al amparo de dichas Reglas.

Ciudad de México, a 16 de junio de 2020.- BANCO DE MEXICO: El Director General de Operaciones de
Banca Central, Gerardo Israel Garcia Lépez.- Rubrica.- El Director General Juridico, Luis Urrutia Corral.-
Rdubrica.

Para cualquier consulta sobre el contenido de la presente Circular, el Banco de México se pone a su disposicion a través de
la Direccion de Autorizaciones y Sanciones de Banca Central al teléfono (55) 5237-2000 extensién 3200.




