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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

ACUERDO por el que se dan a conocer los porcentajes y los montos del estimulo fiscal, asi como las cuotas
disminuidas del impuesto especial sobre produccion y servicios aplicables a los combustibles que se indican,
correspondientes al periodo que se especifica.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Acuerdo 93/2020

Acuerdo por el que se dan a conocer los porcentajes y los montos del estimulo fiscal, asi como las
cuotas disminuidas del impuesto especial sobre produccion y servicios aplicables a los combustibles
que se indican, correspondientes al periodo que se especifica.

KARINA RAMIREZ ARRAS, Titular de la Unidad de Politica de Ingresos no Tributarios de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en lo dispuesto por el articulo Primero del Decreto por el que se
establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccion y servicios aplicables a los
combustibles que se indican, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 27 de diciembre de 2016 y sus
posteriores modificaciones, se dan a conocer los porcentajes y los montos del estimulo fiscal, asi como las
cuotas disminuidas del impuesto especial sobre produccién y servicios aplicables a los combustibles
automotrices, correspondientes al periodo comprendido del 5 al 11 de septiembre de 2020, mediante el
siguiente

ACUERDO

Articulo Primero. Los porcentajes del estimulo fiscal para el periodo comprendido del 5 al 11 de
septiembre de 2020, aplicables a los combustibles automotrices son los siguientes:

Combustible Porcentaje de Estimulo
Gasolina menor a 91 octanos 0.00%
Gasolina mayor o igual a 91 octanos y combustibles o
o 0.00%
no fosiles
Diésel 0.00%

Articulo Segundo. Los montos del estimulo fiscal para el periodo comprendido del 5 al 11 de septiembre
de 2020, aplicables a los combustibles automotrices son los siguientes:

Combustible Monto del estimulo fiscal
(pesosllitro)
Gasolina menor a 91 octanos $0.000
nGéa?géii?:Smayor o igual a 91 octanos y combustibles $0.000
Diésel $0.000

Articulo Tercero. Las cuotas para el periodo comprendido del 5 al 11 de septiembre de 2020, aplicables a
los combustibles automotrices son las siguientes:

Combustible Cuota (pesos/litro)
Gasolina menor a 91 octanos $4.950
Gasgli.na mayor o igual a 91 octanos y combustibles $4.180
no fésiles
Diésel $5.440
TRANSITORIO

UNICO.- El presente Acuerdo entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion.

Ciudad de México, a 3 de septiembre de 2020.- Con fundamento en el articulo Primero, ultimo parrafo del
Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccion y
servicios aplicables a los combustibles que se indican, en suplencia del C. Subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico, la Titular de la Unidad de Politica de Ingresos No Tributarios, Karina Ramirez Arras.-
Rubrica.



DIARIO OFICIAL Viernes 4 de septiembre de 2020

ACUERDO por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables a la enajenacion de gasolinas
en la region fronteriza con los Estados Unidos de América, correspondientes al periodo que se especifica.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Acuerdo 94/2020

Acuerdo por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables a la enajenacién
de gasolinas en la region fronteriza con los Estados Unidos de América, correspondientes al periodo
que se especifica.

KARINA RAMIREZ ARRAS, Titular de la Unidad de Politica de Ingresos no Tributarios de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en lo dispuesto por los articulos Segundo y Quinto del Decreto
por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccién y servicios
aplicables a los combustibles que se indican, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 27 de diciembre
de 2016 y sus posteriores modificaciones, se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables a
la enajenacion de gasolinas en la franja fronteriza de 20 kildmetros y en el territorio comprendido entre las
lineas paralelas de mas de 20 y hasta 45 kildmetros a la linea divisoria internacional con los Estados Unidos
de América, durante el periodo que se indica, mediante el siguiente

ACUERDO

Articulo Unico.- Se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables, dentro de la franja
fronteriza de 20 kildbmetros y del territorio comprendido entre las lineas paralelas de mas de 20 y hasta 45
kilbmetros a la linea divisoria internacional con los Estados Unidos de América, a que se refieren los articulos
Segundo y Quinto del Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial
sobre produccion y servicios aplicables a los combustibles que se indican, durante el periodo comprendido del
5 al 11 de septiembre de 2020.

Zona |

Municipios de Tijuana y Playas de Rosarito del Estado de Baja California

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91
$0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000

octanos:

Municipio de Tecate del Estado de Baja California

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$0.130 $0.108 $0.087 $0.065 $0.043 $0.022
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91
$0.140 $0.117 $0.093 $0.070 $0.047 $0.023

octanos:
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Zonalll

Municipio de Mexicali del Estado de Baja California

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 g 5, $0.483 $0.387 $0.290 $0.193 $0.097
octanos:
b) Gasolina mayoroiguala91 g 5, $0.500 $0.400 $0.300 $0.200 $0.100
octanos:
Zonal lll
Municipio de San Luis Rio Colorado del Estado de Sonora
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 ¢ 44, $2.800 $2.240 $1.680 $1.120 $0.560
octanos:
b) Gasolina mayor oigual a 81 ¢, g $2.417 $1.933 $1.450 $0.967 $0.483
octanos:
Zona IV
Municipios de Puerto Pefiasco y Caborca del Estado de Sonora
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$3.470 $2.892 $2.313 $1.735 $1.157 $0.578
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢, 44, $2.075 $1.660 $1.245 $0.830 $0.415
octanos:
Municipio de General Plutarco Elias Calles del Estado de Sonora
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$3.010 $2.508 $2.007 $1.505 $1.003 $0.502
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢4 o) $1.633 $1.307 $0.980 $0.653 $0.327
octanos:
Municipios de Nogales, Saric, Agua Prieta del Estado de Sonora
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$3.160 $2.633 $2.107 $1.580 $1.053 $0.527
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢, $1.883 $1.507 $1.130 $0.753 $0.377

octanos:
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Municipios de Santa Cruz, Cananea, Naco y Altar del Estado de Sonora

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$3.160 $2.633 $2.107 $1.580 $1.053 $0.527
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢, $1.842 $1.473 $1.105 $0.737 $0.368
octanos:
Zona V
Municipio de Janos, Manuel Benavides, Manuel Ojinaga y Ascension del Estado de Chihuahua
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$4.230 $3.525 $2.820 $2.115 $1.410 $0.705
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢4 55, $2.767 $2.213 $1.660 $1.107 $0.553
octanos:
Municipios de Juarez, Praxedis G. Guerrero y Guadalupe Estado de Chihuahua
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$3.410 $2.842 $2.273 $1.705 $1.137 $0.568
octanos:
b) Gasolina mayor oiguala 91 ¢, g4 $2.383 $1.907 $1.430 $0.953 $0.477
octanos:
Municipio de Coyame del Sotol del Estado de Chihuahua
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$3.820 $3.183 $2.547 $1.910 $1.273 $0.637
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢4 5 $2.500 $2.000 $1.500 $1.000 $0.500
octanos:
Zona VI

Municipios de Ocampo, Acuia, Jiménez, Guerrero y Zaragoza del Estado de Coahuila de Zaragoza y municipio

de Anahuac del Estado de Nuevo Leén

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
$4.550 $3.792 $3.033 $2.275 $1.517 $0.758
octanos:
b) Gasolina mayor o igual 8 91 ¢ 4 $2.842 $2.273 $1.705 $1.137 $0.568

octanos:
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Municipios de Piedras Negras y Nava del Estado de Coahuila de Zaragoza

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
) $4.220 $3.517 $2.813 $2.110 $1.407 $0.703
octanos:
b) Gasoli igual a 91
) Gasolina mayor o igual a $3.090 $2.575 $2.060 $1.545 $1.030 $0.515

octanos:

Municipio de Hidalgo del Estado de Coahuila de Zaragoza y Nuevo Laredo del Estado de Tamaulipas

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
) $4.120 $3.433 $2.747 $2.060 $1.373 $0.687
octanos:
b) Gasoli igual a 91
) Gasolina mayor o igual a $2.990 $2.492 $1.993 $1.495 $0.997 $0.498
octanos:

Zona VI

Municipios de Guerrero, Mier y Valle Hermoso del Estado de Tamaulipas

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
) $4.500 $3.750 $3.000 $2.250 $1.500 $0.750
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91
) yoroig $3.410 $2.842 $2.273 $1.705 $1.137 $0.568

octanos:

Municipios de Reynosa, Camargo, Gustavo Diaz Ordaz, Rio Bravo, Matamoros y Miguel Aleman del Estado de

Tamaulipas
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
) $3.830 $3.192 $2.553 $1.915 $1.277 $0.638
octanos:
b) Gasoli igual a 91
) Gasolina mayor o igual a $2.650 $2.208 $1.767 $1.325 $0.883 $0.442
octanos:
TRANSITORIO

UNICO.- El presente Acuerdo entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

Ciudad de México, a 3 de septiembre de 2020.- Con fundamento en el articulo Segundo, tercer parrafo del
Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccion y
servicios aplicables a los combustibles que se indican, en suplencia del C. Subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico, la Titular de la Unidad de Politica de Ingresos No Tributarios, Karina Ramirez Arras.-
Rubrica.
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DISPOSICIONES de caracter general que establecen el procedimiento para la construccion de los Indicadores de
Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE ESTABLECEN EL PROCEDIMIENTO PARA LA
CONSTRUCCION DE LOS INDICADORES DE RENDIMIENTO NETO DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION
ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RETIRO.

El Presidente de la Comisiéon Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en los
articulos 10., 20., 3o. fraccion V bis, 50. fracciones |, Il y XVI, 12 fracciones I, VIl y XIll, 37, 74 y 76 de la Ley
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; el articulo Quinto Transitorio del Decreto por el que se reforman y
adicionan diversas disposiciones de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 21 de enero de 2009; los articulos 10., 12, 41, 52, 53, Tercero y Quinto Transitorios
del Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; los articulos 10., 20. fraccion Ill y 8o.
primer parrafo del Reglamento Interior de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y

CONSIDERANDO

Que la metodologia vigente para el calculo del Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos, Asignacion
y Reasignacién de cuentas de una Sociedad de Inversion Basica, considera entre otros, el rendimiento de
mercado en unidades de pensioén de las Sociedades de Inversion;

Que se requieren precisiones, particularmente para el calculo del valor de la Unidad de Pension;

Que es importante actualizar el mecanismo de proporcionalidad que debera observarse para la
distribucién de las cuentas individuales que se asignaran y reasignaran a las Administradoras cuyas
Sociedades de Inversion Basicas se encuentren en el tercil que registre los mayores indicadores de
rendimiento neto para asignacion y reasignacion, por lo que ha tenido a bien expedir las siguientes:

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE ESTABLECEN EL PROCEDIMIENTO PARA LA
CONSTRUCCION DE LOS INDICADORES DE RENDIMIENTO NETO DE LAS SOCIEDADES DE
INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RETIRO.

CAPIiTULO |
DISPOSICIONES COMUNES

Articulo 1. Las presentes disposiciones de caracter general tienen por objeto establecer los criterios
generales y el procedimiento para determinar los Indicadores de Rendimiento Neto que seran aplicables a las
Sociedades de Inversion Basicas en los siguientes procesos:

l. Traspaso de Cuentas Individuales a aquellas Administradoras cuyas Sociedades de Inversion
Basicas hubieren registrado un mayor Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos;

1. Asignacion y Reasignacion de las Cuentas Individuales de aquellos Trabajadores que no hayan
elegido una Administradora, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley, y

1. Indicadores de Rendimiento Neto que resulten aplicables a las Sociedades de Inversion Basicas,
con motivo de la fusién entre Administradoras o, en su caso, derivado de una cesién de cartera
entre Administradoras.

Articulo 2. Para los efectos de las presentes disposiciones de caracter general, ademas de las
definiciones sefaladas por el articulo 3o. de la Ley, 20. del Reglamento, las disposiciones de caracter general
que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversidon Especializadas
de Fondos para el Retiro, las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro y las disposiciones de caracter general en materia de operaciones de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro emitidas por la Comisién, se entendera por:

l. Administradora Fusionada o Cedente, aquella que derivado de una operacién de fusién o una
cesion de cartera entre Administradoras, directa o indirectamente, sea fusionada o su cartera sea
cedida, a una Administradora Fusionante o Cesionaria;

1. Administradora Fusionante o Cesionaria, aquella que derivado de una operacién de fusiéon o una
cesion de cartera entre Administradoras, directa o indirectamente, se fusione o adquiera la cartera
de una Administradora Fusionada o Cedente;

1. Comisién sobre Saldo, al cobro que realicen las Administradoras como un porcentaje anual sobre
el valor de los Activos Totales de las Sociedades de Inversion Basicas;



Viernes 4 de septiembre de 2020 DIARIO OFICIAL

V.

VI

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

Xl bis.

XI.

XIV.

X1V bis.

Condiciones de Inversion Estables de un Grupo, a la fecha de medicién en la cual el Indicador de
Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de Inversién correspondiente a dicho
Grupo toma un valor positivo, incluyendo al cero, obtenido de conformidad con la metodologia
descrita en el Anexo “E” de las presentes disposiciones de caracter general;

Condiciones de Inversion Estresadas de un Grupo, a la fecha de medicion en la cual el Indicador
de Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de Inversion correspondiente a dicho
Grupo toma un valor negativo, obtenido de conformidad con la metodologia descrita en el Anexo
“E” de las presentes disposiciones de caracter general;

Grupo, al conjunto de Sociedades de Inversion Basicas que inviertan recursos de Trabajadores
que pertenezcan a un mismo rango de edad, en términos de lo previsto en las disposiciones de
caracter general que establece el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades
de Inversion especializadas de fondos para el retiro emitidas por la Comision, de tal forma que las
Sociedades de Inversidon Basicas 55-59 formen un grupo, las Sociedades de Inversién Basicas
60-64 otro y asi sucesivamente;

Indicador de Rendimiento Neto para Fusion o Cesion, al Rendimiento Neto que registre cada
Sociedad de Inversién Basica de la Administradora Fusionante o Cesionaria, de conformidad con
las presentes disposiciones de caracter general;

Indicador de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion, al promedio movil de los ultimos
6 meses del Rendimiento de Mercado en Unidades de Pension, calculado diariamente de
conformidad con lo establecido en el Anexo “A” de las presentes disposiciones de caracter
general, que registren las Sociedades de Inversidon Basicas, para efecto de participar en el
proceso de Asignacion y Reasignacion de Cuentas Individuales, segun corresponda;

Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos, al promedio mévil de los ultimos 6 meses del
Rendimiento de Mercado en Unidades de Pension, calculado diariamente de conformidad con lo
establecido en el Anexo “A” de las presentes disposiciones de caracter general, que registren las
Sociedades de Inversion Bésicas para efecto del Traspaso de Cuentas Individuales;

Indicador de Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de Inversion, al promedio
movil de los ultimos 20 dias habiles del Rendimiento de Mercado, calculado diariamente de
conformidad con lo establecido en el Anexo “E” de las presentes disposiciones de caracter
general, que registre el Indicador de Condiciones de Inversion del Grupo que corresponda;

Indicador de Condiciones de Inversion, a la referencia de inversidon definida para cada Grupo
conformada a través de indices, y ponderadores aplicables a dichos indices, con fines de
determinar las condiciones de inversion en las fechas de medicién de los procesos de
Reasignacion, calculado diariamente de conformidad con lo establecido en el Anexo “E” de las
presentes disposiciones de caracter general;

Precio de Mercado, al cociente del capital contable de la Sociedad de Inversion Basica, entre el
numero de acciones suscritas y pagadas de la Sociedad de Inversién Basica. Este precio lleva
implicitas las comisiones netas. Para el caso de los Indicadores de Condiciones de Inversion, esta
variable se refiere al valor actualizado de los indices con que en su caso se definan dichos
Indicadores;

Precio de Mercado en Unidades de Pensién, al Precio de Mercado de la Sociedad de Inversion
Basica a fecha t, dividido entre el valor de la Unidad de Pensién a fecha t de conformidad con lo
establecido en el Anexo “A” de las presentes disposiciones.

Reasignacion, al proceso mediante el cual la Comisién designara a las Administradoras cuyas
Sociedades de Inversién Basicas hayan registrado un mayor Indicador de Rendimiento Neto para
Asignacion y Reasignacion para que administren las Cuentas Individuales de los Trabajadores
que hubieren sido asignadas o reasignadas anteriormente y que después de dos afos, contados
a partir de la fecha en que se efectud su ultima Asignacién o Reasignacion, no se hubieren
registrado, y que de conformidad con las presentes disposiciones de caracter general deban ser
consideradas en el proceso descrito en la presente fraccion;

Rendimiento de Mercado, al rendimiento nominal de una Sociedad de Inversién Basica que se
obtenga por la gestién de los Activos Objeto de Inversion utilizando los Precios de Mercado o bien
al rendimiento nominal del Indicador de Condiciones de Inversion;

Rendimiento de Mercado en Unidades de Pensién, al rendimiento de una Sociedad de Inversion
Basica que se obtenga por la gestion de los Activos Objeto de Inversion utilizando los Precios de
Mercado en Unidades de Pension de conformidad con lo establecido en el Anexo "A” de las
presentes disposiciones;
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XV. Sociedades de Inversion Basicas, a las Sociedades de Inversiébn a que se refieren las
disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro que emita la
Comision;

XVI. Unidad de Pension, al valor presente de una renta vitalicia de un peso pagadera doce veces al
afo calculada con la metodologia descrita en el Anexo “A” de las presentes disposiciones, y

XVII.  Valor Absoluto, al valor de una variable multiplicada por -1 cuando dicha variable originalmente
toma un valor negativo, de manera que el Valor Absoluto de la variable es positivo.

CAPITULOII
DE LOS INDICADORES DE RENDIMIENTO NETO
Seccion |
De los Indicadores de Rendimiento Neto para Traspasos

Articulo 3. La Comision determinara mensualmente el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos que
corresponda a cada una de las Sociedades de Inversién Basicas, utilizando para tales efectos el promedio
ponderado de los promedios mdviles de los Rendimientos de Mercado en Unidades de Pension calculados a
horizontes de 36, 60 y 120 meses.

Los promedios moviles de los Rendimientos de Mercado en Unidades de Pensién se computaran
empleando informacion diaria de los 6 meses mas recientes a la fecha para la que se determinara el Indicador
de Rendimiento Neto para Traspasos de las Sociedades de Inversion Basicas, asignando las siguientes
ponderaciones:

I. Sobre un horizonte de 36 meses, una ponderacion del 20%;
Il.  Sobre un horizonte de 60 meses, una ponderacion del 30%, y
Ill.  Sobre un horizonte de 120 meses, una ponderacion del 50%.

El computo de los Rendimientos de Mercado en Unidades de Pension, asi como del Indicador de
Rendimiento Neto para Traspasos se realizara conforme a la metodologia prevista en el Anexo “A” de las
presentes disposiciones de caracter general.

Para determinar los Indicadores de Rendimiento Neto para Traspasos de las nuevas Sociedades de
Inversion Basicas creadas como resultado de la transferencia desde la Sociedad de Inversion Basica Inicial de
los recursos de los Trabajadores que tengan 25 afios o mas, conforme a la disposicion Décima Tercera,
fraccion Il de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, la serie de Precios de
Mercado en Unidades de Pensién en fechas previas a su existencia se completara con los Precios de
Mercado en Unidades de Pension correspondientes a la Sociedad de Inversién Basica Inicial operada por la
misma Administradora, conforme a la metodologia prevista en el Anexo “B” de las presentes disposiciones de
caracter general.

La Comision, para determinar los Indicadores de Rendimiento Neto para Traspasos de las Sociedades de
Inversion Basicas operadas por Administradoras que no completen con informacién propia los plazos
previstos en las fracciones | a lll del presente articulo, completara la serie de Precios de Mercado en Unidades
de Pension para calcular dichos Indicadores usando el promedio simple de los Rendimientos de Mercado en
Unidades de Pension correspondientes al mismo tercil que aquél en el que se encuentre el Indicador de
Rendimiento Neto para Traspasos de la Sociedad de Inversion Basica de que se trate. Para los efectos
anteriores los Indicadores de Rendimiento Neto para Traspasos y los Rendimientos de Mercado en Unidades
de Pension referidos seran los del Grupo de la Sociedad de Inversion Basica de que se trate. Las series seran
completadas, conforme a la metodologia prevista en el Anexo “B” de las presentes disposiciones de caracter
general.

Articulo 4. La Comisién actualizard los Indicadores de Rendimiento Neto para Traspasos el décimo quinto
dia de cada mes o el dia habil inmediato anterior, en caso de que el décimo quinto dia del mes sea inhabil,
correspondientes al mes calendario previo.

La Comision, a través de la publicacidon en su pagina de Internet, dara a conocer al publico en general y a
las Administradoras los Indicadores de Rendimiento Neto para Traspasos, asi como las actualizaciones de
dichos Indicadores.

Articulo 5. Las Administradoras deberan incluir el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos y la
Comision sobre Saldo vigente de la Sociedad de Inversion Basica que corresponda con la edad de cada
Trabajador, en todos los documentos que envien a los Trabajadores de conformidad con las disposiciones de
caracter general en materia de operaciones de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la
Comision. Lo anterior, independientemente de que los Trabajadores hubieren optado por mantener sus
recursos pensionarios en una Sociedad de Inversién Basica distinta a la que corresponda con la edad del
Trabajador.
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Articulo 6. La Comision informara a las Empresas Operadoras los Indicadores de Rendimiento Neto para
Traspasos de las Sociedades de Inversiéon Basicas, conforme a los plazos y procedimientos previstos en el
Manual de Procedimientos Transaccionales.

Las Empresas Operadoras deberan incorporar dichos Indicadores en la informacion que pongan a
disposicién del publico en general.

Seccion Il
De los Indicadores de Rendimiento Neto para Asignaciéon y Reasignacion

Articulo 7. La Comisién determinara el Indicador de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion de
cada Sociedad de Inversion Basica, utilizando para tales efectos el promedio ponderado de los promedios
moviles de los Rendimientos de Mercado en Unidades de Pensién. Los Rendimientos de Mercado en
Unidades de Pensién deberan calcularse para horizontes de 36, 60 y 120 meses.

Los promedios moviles de los Rendimientos de Mercado en Unidades de Pensién se computaran
empleando informacion diaria de los 6 meses mas recientes a la fecha para la que se determinara el Indicador
de Rendimiento Neto para Asignacién y Reasignacion de las Sociedades de Inversion Basicas, asignando las
siguientes ponderaciones:

. Sobre un horizonte de 36 meses, una ponderacion del 20%;
. Sobre un horizonte de 60 meses, una ponderacion del 30%, y
Ill.  Sobre un horizonte de 120 meses, una ponderacion del 50%.

El computo de los Rendimientos de Mercado en Unidades de Pension, asi como del Indicador de
Rendimiento Neto para Asignacién y Reasignacion se realizara conforme a la metodologia prevista en el
Anexo “A” de las presentes disposiciones de caracter general.

El Indicador de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion se debera calcular al cierre del ultimo
mes que conforme el periodo de medicion del proceso de Asignacion y/o Reasignacion.

Para determinar los Indicadores de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacién de las nuevas
Sociedades de Inversion Basicas creadas como resultado de la transferencia desde la Sociedad de Inversion
Basica Inicial de los recursos de los Trabajadores que tengan 25 afios o mas, conforme a la disposicion
Décima Tercera, fraccion Il de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al
que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, la serie de
Precios de Mercado en Unidades de Pensién en fechas previas a su existencia se completara con los Precios
de Mercado en Unidades de Pension correspondientes a la Sociedad de Inversiéon Basica Inicial operada por
la misma Administradora, conforme a la metodologia prevista en el Anexo “C” de las presentes disposiciones
de caracter general.

La Comision, para determinar los Indicadores de Rendimiento Neto para Asignacién y Reasignacion de las
Sociedades de Inversiéon Basicas operadas por Administradoras que no completen con informacion propia los
plazos previstos en las fracciones | a Il del presente articulo, completara la serie de Precios de Mercado en
Unidades de Pension para calcular dichos Indicadores usando el promedio simple de los Rendimientos de
Mercado en Unidades de Pensidon correspondientes al mismo tercil que aquél en el que se encuentre el
Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de la Sociedad de Inversion Basica de que se trate. Para los
efectos anteriores los Indicadores de Rendimiento Neto para Asignaciéon y Reasignacion y los Rendimientos
de Mercado en Unidades de Pensién referidos seran los del Grupo de la Sociedad de Inversion Basica de que
se trate. Las series seran completadas, conforme a la metodologia prevista en el Anexo “C” de las presentes
disposiciones de caracter general.

CAPITULO 1l
DEL TRASPASO DE CUENTAS INDIVIDUALES DE UNA ADMINISTRADORA A OTRA

Articulo 8. A efecto de comparar entre las Sociedades de Inversion Basicas y determinar si un Traspaso
es procedente antes de que transcurra un afo contado a partir de que el Trabajador se registré o de la ultima
ocasion en que haya ejercitado su derecho al Traspaso, en términos de lo dispuesto en el articulo 74 de la
Ley, a una Administradora cuyas Sociedades de Inversién Basicas hubieren registrado un mayor Indicador de
Rendimiento Neto para Traspasos, se utilizara informacién del Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos
de Sociedades de Inversion Basicas del mismo Grupo.

El Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de los Trabajadores que opten por mantener sus
recursos pensionarios obligatorios, en una Sociedad de Inversion Basica distinta a la que le corresponda al
Trabajador de acuerdo con su edad, de conformidad con las disposiciones de caracter general que establecen
el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion especializadas de fondos para
el retiro emitidas por la Comision, sera el correspondiente al Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos
de la Sociedad de Inversion Basica que corresponda con la edad del Trabajador.
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Articulo 9. Para efecto de lo referido en el articulo 8 anterior, se deberan observar los siguientes criterios:

l. No se podran traspasar antes de un afo las Cuentas Individuales administradas por una
Administradora Transferente cuando la Sociedad de Inversion Basica que corresponda:

a. Haya mostrado un comportamiento igual o superior a la mediana de su Grupo en el Indicador de
Rendimiento Neto para Traspasos, en el 70% del tiempo o mas para el periodo de medicion, y

b. Que se hubiere encontrado dentro del cuartil inferior del Indicador de Rendimiento Neto para
Traspasos de su Grupo no mas del 20% del tiempo para el periodo de medicion;

Il.  Unicamente podra recibir el Traspaso de Cuentas Individuales antes de un afio, aquella
Administradora Receptora cuya Sociedad de Inversion Basica del Grupo que corresponda hubiere
registrado un Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos mayor al de la Sociedad de Inversiéon
Basica del mismo Grupo operada por la Administradora Transferente, de conformidad con lo
siguiente:

a. El Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de la Administradora Receptora debera tener
una calificacion mayor o igual a la del Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de la
Administradora Transferente en términos del Anexo “F” seccion Il de las presentes
disposiciones, y el valor de la diferencia entre el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos
de la Administradora Receptora menos el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de la
Administradora Transferente debera ser cuando menos equivalente al 5% del Valor Absoluto del
Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de la Administradora Transferente.

b. El Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos de la Sociedad de Inversion Basica de la
Administradora Receptora debera encontrarse en el tercil inferior de su Grupo no mas del 30%
del tiempo para el periodo de medicion.

Para efecto de lo dispuesto en el presente articulo, los periodos de medicién a que se refieren los incisos a
y b de la fraccion |, y el inciso b de la fraccion I, seran de 24 meses, mientras que el calculo de los terciles y
cuartiles se hara de conformidad con la metodologia descrita en el Anexo “F” de las presentes disposiciones
de caracter general.

CAPITULO IV
DE LA ASIGNACION Y REASIGNACION DE CUENTAS INDIVIDUALES

Articulo 10. Las Cuentas Individuales de los Trabajadores que no elijan Administradora y que hubieren
recibido Cuotas y Aportaciones durante al menos seis bimestres consecutivos, seran Asignadas a una
Administradora y sus recursos se invertiran en la Sociedad de Inversién Basica que corresponda a la edad del
Trabajador de que se trate.

Las Cuentas Individuales Asignadas que después de dos afios contados a partir de su Asignacion no se
hayan registrado en alguna Administradora, seran reasignadas de conformidad con lo dispuesto en el articulo
13 siguiente, y sus recursos se invertirdn en las Sociedades de Inversion Basicas que correspondan a la edad
del Trabajador de que se trate.

Las Sociedades de Inversion Basicas de Pensiones no estaran sujetas al proceso de Reasignacion a los
que hace referencia el presente capitulo.

Para efecto de lo anterior, las Empresas Operadoras deberan clasificar las Cuentas Individuales materia
de Asignacion y de Reasignacion conforme a los procedimientos previstos para tales efectos en las
disposiciones de caracter general en materia de operaciones de los sistemas de ahorro para el retiro emitidas
por la Comision.

Articulo 11. La Comision, para la Asignacion de las Cuentas Individuales de los trabajadores sefialados
en el articulo anterior, se sujetara al siguiente procedimiento:

. Determinara para cada Grupo cudles son las Administradoras cuyas Sociedades de Inversion
Basicas seran elegibles para recibir cuentas Asignadas, seleccionando para tal efecto, aquellas
Sociedades de Inversién Basicas que se encuentren en el tercil que registre los mayores Indicadores
de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion, calculado conforme a la metodologia descrita
en el Anexo “F” de las presentes disposiciones de caracter general, y

Il.  Establecera un mecanismo de proporcionalidad que debera observarse para la distribuciéon a cada
Grupo de las Cuentas Individuales que se asignaran a las Administradoras cuyas Sociedades de
Inversion Basicas correspondientes se encuentren en el tercil que registre los mayores Indicadores
de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion, conforme a la metodologia prevista en el
Anexo “D” de las presentes disposiciones de caracter general.
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Para efecto del mecanismo de proporcionalidad a que se refiere la fraccion Il anterior, la Comisién
considerara la siguiente informacion de cada Administradora que cuente con al menos una Sociedad de
Inversiéon Basica que cumpla con lo establecido en la fraccion | del presente articulo:

a) Elregistro de Cuentas Individuales asignadas;
b) La comision sobre saldo, y
c)  El Ahorro Voluntario registrado.

En el caso de nuevas Administradoras que participen en el proceso de Asignacion por primera vez, la
Comision se sujetara a lo previsto en el Anexo “D” de las presentes disposiciones de caracter general.

El mecanismo de proporcionalidad se calculara ponderando los elementos previstos en los incisos a), b) y
c) anteriores, de conformidad con el Anexo "D" de las presentes disposiciones de caracter general.

Articulo 12. Las Administradoras cuyas Sociedades de Inversién Basicas sean elegibles para recibir
Cuentas Individuales, de conformidad con lo previsto en los articulos 11 y 13 de las presentes disposiciones
de caracter general podran solicitar a la Comision ser excluidas de participar en los procesos de Asignacién o
de Reasignacion de Cuentas Individuales, por un plazo minimo de doce meses. La exclusién de una
Administradora en los procesos de Asignacién o de Reasignacién de Cuentas Individuales surtira sus efectos
a partir de la Asignacién o, en su caso de la Reasignacion siguiente a la fecha en que dicha entidad financiera
presente su solicitud, y sujetandose a los calendarios establecidos en los procedimientos respectivos.

Para efecto de lo dispuesto en el parrafo anterior, la Comisién sustituira a cada una de las Sociedades de
Inversién Basicas de las Administradoras que hayan solicitado su exclusién, con la Sociedad de Inversion
Basica que se ubique en el lugar inmediato siguiente, hasta completar el nimero de Sociedades de Inversién
Basicas que conformaban originalmente dicho tercil.

Articulo 13. Para la Reasignacién de las Cuentas Individuales asignadas o reasignadas que no sean
registradas después de dos afios, de acuerdo con el articulo 76 de la Ley, la Comision se sujetara al siguiente
procedimiento:

l. Determinara para cada Grupo cuales son las Sociedades de Inversién Basicas que habiendo recibido
cuentas asignadas o reasignadas y no habiéndolas registrado en el periodo sefialado anteriormente,
podran mantener dichas cuentas, sujetandose para tal efecto a lo siguiente:

a) En Condiciones de Inversion Estresadas para el Grupo correspondiente, definidas de
conformidad con el Indicador de Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de
Inversion, conservaran las Cuentas Individuales cuyos recursos se encuentren invertidos en
aquellas Sociedades de Inversidon Basicas cuyo historial en el periodo de medicion del Indicador
de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacién muestre un comportamiento igual o
superior a la mediana de su Grupo en el 70% del tiempo o mas, y que en no mas del 20% del
tiempo para el periodo de medicion se hubieren encontrado en el cuartil inferior de dichos
rendimientos.

Las Cuentas Individuales de las Sociedades de inversidon Bésicas que no satisfagan las
condiciones establecidas en el parrafo anterior, seran incluidas en el proceso de Reasignacion.
Para aquellas Sociedades de Inversion Basicas que no cumplan con lo dispuesto en el parrafo
anterior, los montos totales que deberan reasignarse deberan sujetarse a lo previsto en el
Anexo “E” de las presentes disposiciones de caracter general.

b) En Condiciones de Inversién Estables para el Grupo correspondiente, definidas de conformidad
con el Indicador de Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de Inversion,
conservaran las Cuentas Individuales cuyos recursos se encuentren invertidos en aquellas
Sociedades de Inversion Basicas cuyo historial en el periodo de medicién del Indicador de
Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion muestre un comportamiento igual o superior
al 60% de su Grupo en el 70% del tiempo 0 mas, y que en no mas del 20% del tiempo para el
periodo de medicién se hubieren encontrado en el cuartil inferior de dichos rendimientos.

Las Cuentas Individuales de las Sociedades de Inversion Bésicas que no satisfagan las
condiciones establecidas en el parrafo anterior, seran incluidas en el proceso de Reasignacion.

IIl.  La Comision, para la Reasignacion de las Cuentas Individuales de los trabajadores se sujetara al
siguiente procedimiento:

a) Determinara para cada Grupo cuales son las Administradoras cuyas Sociedades de Inversion
Basicas seran elegibles para recibir cuentas reasignadas, seleccionando para tal efecto,
aquellas Sociedades de Inversion Basicas que se encuentren en el tercil que registre los
mayores Indicadores de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion, calculado conforme
a la metodologia descrita en el Anexo “F” de las presentes disposiciones de caracter general, y
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b) Establecera un mecanismo de proporcionalidad que debera observarse para la distribucion a
cada Grupo de las Cuentas Individuales que se reasignaran a las Administradoras cuyas
Sociedades de Inversion Basicas correspondientes se encuentren en el tercil que registre los
mayores Indicadores de Rendimiento Neto para Asignacién y Reasignacion, conforme a la
metodologia prevista en el Anexo “D” de las presentes disposiciones de caracter general.

Ill.  Sin importar si las Condiciones de Inversiéon son Estables o Estresadas, el monto agregado de la
Reasignacion para cada Grupo no debera exceder el 1.5% del Activo Neto del Grupo de que se trate,
determinado en la ultima fecha habil del periodo de medicién del proceso de Reasignacion. A fin de
que el limite del 1.5% del Activo Neto del Grupo de que se trate se cumpla, se ajustara de forma
proporcional el numero de Cuentas Individuales que deberd ceder cada Sociedad de Inversion
Basica, de acuerdo con lo establecido en el Anexo “E” de las presentes disposiciones de caracter
general y lo que se establezca en las disposiciones de caracter general en materia de operaciones
de los sistemas de ahorro para el retiro emitidas por la Comision.

Las Administradoras que mantengan Cuentas Individuales que no hayan sido registradas en términos de
lo establecido en las fracciones | y Il anteriores, dispondran con un plazo de dos afios contados a partir de la
Ultima Reasignacion efectuada para registrarlas.

Para efecto de lo dispuesto en el presente articulo, el periodo de medicion a que se refiere la fraccion |
anterior, sera de 24 meses, mientras que el calculo de los terciles y cuartiles se hara de conformidad con la
metodologia descrita en el Anexo “F” de las presentes disposiciones de caracter general.

Articulo 14. La Comisién notificara a las Empresas Operadoras el periodo definido para el proceso de
Asignacion o Reasignacion, el porcentaje de Cuentas Individuales a asignar y el porcentaje de Cuentas
Individuales a reasignar, a cada una de las Sociedades de Inversién Basicas de las Administradoras que
tendran participacion en los procesos de Asignacion o de Reasignacién de Cuentas Individuales, segun
corresponda.

Para efectos de la determinacién de Cuentas Individuales que recibiran las Administradoras en los
procesos de Asignacion y Reasignacion, las Empresas Operadoras deberan sujetarse a los procedimientos
previstos en las disposiciones de caracter general en materia de operaciones de los sistemas de ahorro para
el retiro emitidas por la Comisién. Asimismo, para efecto de la ejecucion de los procesos de Asignacion y
Reasignacion las Administradoras deberan sujetarse a lo previsto en las citadas disposiciones en el presente
parrafo.

CAPIiTULO V

DE LOS INDICADORES DE RENDIMIENTO NETO APLICABLES EN EL CASO DE FUSIONES O
CESIONES DE CARTERA ENTRE ADMINISTRADORAS Y SUS SOCIEDADES DE INVERSION BASICAS

Articulo 15. La Comision, tratandose de la fusion entre Administradoras o bien de la cesion de cartera de
una Administradora a otra, determinara los Indicadores de Rendimiento Neto para Traspasos, para Asignacion
y Reasignacion de cada una de las Sociedades de Inversion Basicas de la Administradora que subsista,
aplicando para tal efecto el Indicador de Rendimiento Neto que corresponda de la Administradora Fusionante
o Cesionaria.

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO. Las presentes disposiciones de caracter general entraran en vigor el dia habil
siguiente al de su publicacion.

A la fecha de entrada en vigor de las presentes disposiciones de caracter general, se abrogan las
Disposiciones de caracter general que establecen el procedimiento para la construccion de los indicadores de
rendimiento neto de las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 17 de septiembre de 2019.

ARTICULO SEGUNDO. Para el caso en que alguna Administradora inicie operaciones en una fecha
posterior a la entrada en vigor de las presentes disposiciones de caracter general, durante los primeros 6
meses posteriores al inicio de su operacion, la Comisién procedera a determinar el Indicador de Rendimiento
Neto de sus Sociedades de Inversion Basicas, para cada fecha t en dicho periodo, como el promedio mévil de
los Rendimientos de Mercado en Unidades de Pension determinados en cada una de las fechas que se
encuentran entre el inicio de operaciones de la Administradora y la fecha t. De esta manera, si se define la
fecha de inicio de operaciones de la Administradora como tg, el Indicador de Rendimiento Neto en Unidades
de Pension correspondiente a ty sera igual al Rendimiento de Mercado en Unidades de Pension determinado
en to. Para k dias posteriores al inicio de operaciones de la Administradora, el Indicador de Rendimiento Neto
sera igual al promedio de los k+1 Rendimientos de Mercado en Unidades de Pensién determinados en tg y los
k dias subsecuentes a to. Por lo anterior, la cantidad de dias con los que se computa el promedio moévil se ira
incrementando hasta abarcar un periodo de seis meses de informacion.
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Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo, Unicamente se consideran fechas habiles.
Analiticamente lo anterior se expresa con la siguiente formula:

N E;‘:tn Tf'r—ﬂr.'ry
~ Numero de dias hibiles entre t, y t

"RNE:,.H

de Inversién i. Dicho indicador usa los Rendimientos de Mercado en Unidades de
Pension determinados entre la fecha £y y la fecha t. Se consideran Gnicamente dias
habiles.

i Es el Rendimiento de Mercado en Unidades de Pensién de la Sociedad de Inversién
T{T— nr.T) i, correspondiente a la fecha T. T toma valores entre € y t. Dicho rendimiento tiene
una ventana de calculo de N dias, lo que significa que el tamafio de esa ventana
varia.

ny Corresponde a la ventana de tiempo para el calculo del Rendimiento de Mercado en
Unidades de Pension, expresado en dias naturales.

1 Denota la fecha para la que se calcula el Indicador de Rendimiento Neto en
Unidades de Pension.

tu Denota la fecha de inicio de operaciones de la Administradora o Sociedad de
Inversién Basica.

i Es el Indicador de Rendimiento Neto correspondiente a la fecha t para la Sociedad

ARTICULO TERCERO. A fin de construir el historial de Precios de Mercado en Unidades de Pensién para
cada Sociedad de Inversién Basica correspondiente para fechas previas a la transferencia a que se refiere la
disposicién Tercera Transitoria de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversiéon al que deberan sujetarse las sociedades de inversidon especializadas de fondos para el retiro, se
utilizara el historial de Precios de Mercado en Unidades de Pensién de las Sociedades de Inversiéon Basicas
de Pensiones, 1, 2, 3 y 4 de conformidad con lo siguiente:

l. A partir del historial de Precios de Mercado de las Sociedades de Inversion Basicas de Pensiones, 1,
2, 3y 4, se calculara el historial de Precios de Mercado en Unidades de Pensién de conformidad con
lo establecido en el Anexo “A” de las presentes disposiciones.

Los precios de mercado de la Sociedad de Inversion Basica Inicial, 90-94, 85-89, 80-84, 75-79, 70-
74, 65-69, 60-64, 55-59 y de la Sociedad Basica de Pensiones se determinaran a partir de la
ponderacion de los rendimientos diarios conforme a la proporcién de Activos Netos recibidos de las
Sociedades de Inversion Basicas 1, 2, 3 0 4. Los precios de mercado anteriores a la fecha en la que
se realice la transferencia seran determinados por la siguiente formula:

SE P
piPi Ly
=1 3Hy
(147, 1)

SHy Es el precio de mercado de la sociedad de inversién Basica j, j = inicial, 90-94, 85-89, 80-84,
-1 75-79, 70-74, 65-69, 60-64, 55-59 y Sociedad Basica de Pensiones en el dia t-1.

SRy Es el precio de mercado de la sociedad de Inversion Basica j, j=inicial, 90-94, 85-89, 80-84,

P; 75-79, 70-74, 65-69, 60-64, 55-59 y Sociedad Basica de Pensiones en el dia t.
SHy Para j=inicial, 90-94, 85-89, 75-79, 65-69, 60-64, 55-59 y de pensiones, es el rendimiento del
T, dia t de las Sociedades de Inversion Basicas i, i= 1, 2, 3 y 4 de conformidad con las fracciones

I, lIl'y VI del presente articulo.

Para j=80-84 y 70-74, es el rendimiento ponderado del dia t de la Sociedad Basica de
Inversion i, i= 2, 3 y 4 de conformidad con las fracciones IV a VIl del presente articulo.

5By El precio inicial de la Sociedad de Inversién Basica j que determine la Comision para el cierre
Pn del dia en el que se realice la transferencia.

Il. Para las Sociedades de Inversion Inicial, 90-94, 85-89, 75-79, 65-69, 60-64 y 55-59, las cuales, de
conformidad con el proceso de transferencia referido, recibiran recursos exclusivamente de una de
las Sociedades de Inversion 1, 2, 3 o0 4, se tomara el historial de Precios de Mercado en Unidades de
Pension de la siguiente forma:

i. Para la Sociedad de Inversion Basica Inicial, se tomara el historial de Precios de Mercado en
Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion Basica 4;
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ii. Para la Sociedad de Inversion Basica 90-94, se tomara el historial de Precios de Mercado en
Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion Basica 4;

iii. Para la Sociedad de Inversion Basica 85-89, se tomara el historial de Precios de Mercado en
Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion Basica 4;

iv. Para la Sociedad de Inversion Basica 75-79, se tomara el historial de Precios de Mercado en
Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion Basica 3;

v. Para la Sociedad de Inversion Basica 65-69, se tomara el historial de Precios de Mercado en
Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion Basica 2;

vi. Para la Sociedad de Inversion Basica 60-64, se tomara el historial de Precios de Mercado en
Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion Basica 2, y
Para la Sociedad de Inversion Basica 55-59, se tomara el historial de Precios de Mercado en
Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion Basica 1.

Para la construccion del historial de Precios de Mercado en Unidades de Pensiéon de la Sociedad de
Inversién Basica de Pensiones se tomara el historial de Precios de Mercado en Unidades de Pensién
de la Sociedad de Inversion Basica 1.

IV. Para la Sociedad de Inversiéon Basica 80-84, la cual, de conformidad con el proceso de transferencia
referido, recibira recursos de las Sociedades de Inversién Basicas 4 y 3, la construccion del historial
de Precios de Mercado en Unidades de Pension se determinara a partir de la metodologia sefialada
en las fracciones |, VI y VII del presente articulo.

V. Para la Sociedad de Inversién Basica 70-74, la cual, de conformidad con el proceso de transferencia
referido, recibira recursos de las Sociedades de Inversién Basicas 3 y 2, la construccion del historial
de Precios de Mercado en Unidades de Pension se determinara a partir de la metodologia sefialada
en las fracciones |, VI y VII del presente articulo.

VI. El rendimiento diario de las Sociedades de Inversién Basicas 1, 2, 3 0 4 se calculara de acuerdo a la
siguiente formula:

5B
r3Bi= L : 1
T 5B T
Pt—l
I*SH' Es el rendimiento del dia t de las Sociedades de Inversién Basicas i, i= 1, 2, 3, 4
t
P.‘..'H! Es el precio de mercado de las sociedades de inversion basicas i, i= 1, 2, 3,4 eneldiat
t
F.Y.'i; Es el precio de mercado de las sociedades de inversion basicas i, i= 1, 2, 3, 4 en el dia t-1
-1

VII. El rendimiento diario para la construcciéon de las Sociedades de Inversion Basicas 80-84 y 70-74 se

calculara de acuerdo a la siguiente formula:

- o Lt |
s8Ry ANSH SRy AN*E
Ty =T i sEi-t Y si sEi-l
AN+ ANTT AN+ AN

Donde:
5By Es el rendimiento del dia t de la Sociedad de Inversion Basica j, j=80-84 y 70-74.
T
r_wr, Es el rendimiento del dia t de la Sociedad de Inversion Basica i en el dia t, si j= 80-84 entonces

t

i=4, si j= 70-74 entonces i=3

sht
AN proveniente de la sociedad de inversion Basica i, si j= 80-84 entonces i=4, si j=70-74 entonces

Activo Neto al 13 de diciembre de 2019, de la Sociedad de Inversion Basica j, j|=80-84 y 70-74

i=3

ARTICULO CUARTO. Las referencias que se hacen a los Indices de Rendimiento Neto en las demas

disposiciones de caracter general emitidas por la Comision, se deberan entender como referencias a los
Indicadores de Rendimiento Neto, en los términos previstos en las presentes disposiciones de caracter

general.

Ciudad de México, a 24 de agosto de 2020.- El Presidente de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro, Abraham E. Vela Dib.- Rubrica.
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ANEXO A

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DEL INDICADOR DE RENDIMIENTO NETO PARA TRASPASOS,
ASIGNACION Y REASIGNACION DE CUENTAS DE UNA SOCIEDAD DE INVERSION BASICA

SECCION |

DEL INDICADOR DE RENDIMIENTO NETO PARA TRASPASOS, ASIGNACION Y REASIGNACION DE
CUENTAS INDIVIDUALES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION BASICAS

La Comision determinara mensualmente el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos y para
Asignacion y Reasignacion que correspondan a cada una de las Sociedades de Inversion Basicas, utilizando
para tales efectos el promedio ponderado de los promedios moviles de los Rendimientos de Mercado en
Unidades de Pensién calculados sobre un horizonte de 36, 60 y 120 meses de la Sociedad de Inversion
Bésica que corresponda de conformidad con los articulos 3 y 7 de las presentes disposiciones de caracter
general, para los procesos de Traspasos o de Asignacion y Reasignacion respectivamente. El promedio mévil
para cada uno de los horizontes de 36, 60, y 120 meses se computard empleando informacion diaria de los 6
meses mas recientes a la fecha en que se determinara el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos.

Lo anterior, de conformidad con la siguiente férmula:

3

t i
. Lr=t, r”i’(r—n, T)
IRN} = Z p;

Dénde:

- Nimero de dias habiles entre t, y t
}=

IRN!

Es el indicador de Rendimiento Meto de la Sociedad de Inversion Basica i, calculado
en la fecha t. El indicador se calcula para el periodo que abarca de la fecha t-nj a la
fecha t.

r:‘-"(r—nf )

Es el Rendimiento de Mercado en Unidades de Pensién de la Sociedad de Inversion
Basica i, determinado en la fecha T. Dicho rendimiento es calculado para el periodo
que abarca de la fecha T-nj a la fecha T. Calculado de acuerdo a lo dispuesto en la
seccidn 1l del presente Anexo.

P11

Comesponde a un peso del 20% del indicador de Rendimiento Meto de la Sociedad
de Inversion Basica i para el horizonte T-n1.

Pz

Comesponde a un peso del 30% del indicador de Rendimiento Neto de la Sociedad
de Inversion Basica i para el horizonte T-n2.

p3

Comesponde a un peso del 50% del indicador de Rendimiento Neto de la Sociedad
de Inversion Basica i para el horizonte T-n3.

ni

Comesponde al periodo de 36 meses por el que se esta calculando el Rendimiento en
Unidades de Pension, expresado en dias naturales. La fecha inicial t-nqy se
determinara restando 3 afios a la fecha final t, dejando constantes el nimero de dia 'y
el mes. Si la fecha t-ng resultante fuera inhabil, se considerara el primer dia habil
inmediato anterior a ésta.

nz

Cormesponde al periodo de 60 meses por el que se estd calculando el Rendimiento en
Unidades de Pension, expresado en dias naturales. La fecha inicial tn, se
determinara restando 5 aiios a la fecha final t, dejando constantes el nimero de dia y
el mes. Si la fecha t-n; resultante fuera inhabil, se considerara el primer dia habil
inmediato anterior a ésta.

nz

Comesponde al periodo de 120 meses por el que se esta calculando el Rendimiento
en Unidades de Pension, expresado en dias naturales. La fecha inicial t-n3 se
determinara restando 10 aiios a la fecha final t, dejando constantes el numero de dia
y €l mes. Si la fecha t-n3 resultante fuera inhabil, se considerara el primer dia habil
inmediato anterior a ésta.

Es la fecha para la que se calculara el Indicador de Rendimiento Neto.

Es la fecha que resulta de restar 6 meses a la fecha final t, dejando constante el
numero de dias. Si la fecha tp resultante fuera inhabil, se considerara el primer dia
habil inmediato anterior a ésta.
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SECCION Il

DEL RENDIMIENTO DE MERCADO EN UNIDADES DE PENSION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION
BASICAS

Para determinar el Rendimiento de Mercado de las Sociedades de Inversion Basicas en Unidades de
Pension, se estara a lo siguiente:
1)  Se calcularan los Precios de Mercado de las Sociedades de Inversion Basicas en Unidades de
Pensién aplicando la siguiente férmula:

. [P
P, — UP,
Donde:
P'f Es el Precio de Mercado en Unidades de Pension en la fecha t, de la Sociedad de
burg Inversién Basica i.
P:‘ Es el Precio de Mercado en la fecha t, de la Sociedad de Inversion Basica i
t
up, Es el Valor de la Unidad de Pension en la fecha t

2) Se calculara el Rendimiento de mercado en Unidades de Pension en la fecha t para las Sociedades
de Inversion Basicas, con un horizonte que abarca los ditimos 36, 60 o 120 meses, aplicando la

siguiente formula:
360

i _ P?,;.t o
Tup(t-nt) = P -1

UPy_y

Donde:

i Es el Rendimiento en Unidades de Pensidn calculado en la fecha t, con un

rUP{t—n,t} horizonte que abarca de la fecha t-n a la fecha t, para la Sociedad de Inversion i.
Pi Es el Precio de Mercado expresado en Unidades de Pension en la fecha t, de la

UP Sociedad de Inversion Basica i.

n Comresponde al periodo de 36, 60 o 120 meses por el que se esta calculando el
Rendimientc de Mercado en Unidades de Pension de la Sociedad de Inversion
Basica i, expresado en dias naturales. La fecha inicial t-n se determinara restando
3, 50 10 afios a la fecha final , dejando constantes el nimero de dia y el mes. Si

la fecha t-n resultante fuera inhabil, se considerara el primer dia habil inmediato
anterior a ésta.

SECCION Il
DEL VALOR DE LAS UNIDADES DE PENSION
El Walor de las Unidades de Pension en la fecha t, se calculara aplicando la siguiente formula:

W —65 p 1
m -
Ub. = Z [(1k+?5}’f]_ 2m
k=0 ‘
Donde:
ir El promedio simple de las tasas de rendimiento de los UDIBONOS que representan
intereses (tipo valor SC), provistas por los proveedores de precios; para efectos del
promedio, se debera considerar la serie cuyo plazo a vencimiento en la fecha de
valuacidn sea el mas proximo a 20 afios, sin ser menor a tal periodo.
kPes La probabilidad de que una persona de edad 65 sobreviva k afios conforme a lo

establecido en la tabla de Experiencia Demograﬂga de Mortalidad para Activos EMSSAH -
RSC-09 del Anexo 14.2.6-a de la Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF),
proyectada con mejoras a la mortalidad conforme a la Disposicion 14.2.7.

Edad maxima considerada en la tabla.

NUmero de pagos que se realizaran en el afio (12 pagos).

3|
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ANEXO B

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DEL INDICADOR DE RENDIMIENTO NETO PARA TRASPASOS DE
UNA SOCIEDAD DE INVERSION BASICA, EN CASO DE QUE LA ADMINISTRADORA NO CUENTE CON
LA INFORMACION COMPLETA PARA EL CALCULO CORRESPONDIENTE

I. INTRODUCCION

Para calcular el Indicador de Rendimiento Neto para Traspasos para aquellas Sociedades de Inversion
Basicas que no cuenten con una historia de Precios de Mercado completa de acuerdo con la informacién que
sea requerida por las metodologias definidas en las presentes disposiciones de caracter general, se
completara la serie de Precios de Mercado de acuerdo con la metodologia del presente Anexo.

Una vez que se cuente con una serie de Precios de Mercado histdrica completa, se utilizara el
procedimiento de la Seccion | y Seccion Il descritos en el Anexo “A” de esta Circular, para calcular el Indicador
de Rendimiento Neto para Traspasos de dicha Sociedad.

Il. DEL PROCEDIMIENTO PARA COMPLETAR LA SERIE HISTORICA DE PRECIOS DE MERCADO
PARA TRASPASOS

Los Precios de Mercado que se utilizaran para completar la serie histérica en el periodo anterior al inicio
de operaciones de una Sociedad de Inversién Basica se construiran para cada dia habil de acuerdo al
siguiente procedimiento:

1.  Para Sociedades de Inversion Basicas cuyas Administradoras cuenten con menos de seis meses de
operacioén, se considerara el promedio simple del Rendimiento de Mercado del Grupo de Sociedades
de Inversion Basicas que corresponda a la Sociedad de Inversion Basica en cuestion, que cuenten
con historia propia completa y que se encuentren en el tercil intermedio de Rendimientos de
Mercado, de conformidad con la metodologia descrita en el Anexo “F” de las presentes disposiciones
de caracter general.

2. Para Sociedades de Inversion Basicas cuyas Administradoras cuenten con seis meses o mas de
operacion, se considerara el promedio simple del Rendimiento de Mercado del Grupo de Sociedades
de Inversién Basicas que corresponda a la Sociedad de Inversion Basica en cuestién, que cuenten
con historia propia completa y que se encuentren en el mismo tercil de Rendimientos de Mercado
que aquél en el que se encuentre el Indicador de Rendimiento Neto de la Sociedad de Inversion
Basica en cuestion. El computo del tercil referido en el presente parrafo sera actualizado cada doce
meses hasta que la Sociedad de Inversion Basica cuente con una serie completa de Precios de
Mercado propios conforme a los requisitos de informacion implicados en las presentes disposiciones
de caracter general. Para determinar el tercil en que se encuentra la Sociedad de Inversién Basica en
cuestion se considerara aquél en el que el Indicador de Rendimiento Neto haya permanecido mas
tiempo durante los ultimos doce meses.

3. Para las nuevas Sociedades de Inversion Basicas creadas como resultado de la transferencia desde
la Sociedad de Inversion Basica Inicial de los recursos de los Trabajadores que tengan 25 afios o
mas, se considerara el Rendimiento de Mercado de la Sociedad de Inversidon Basica Inicial operada
por la misma Administradora.

4, Para completar la serie de Precios de Mercado de la Sociedad de Inversion para el dia t-1, se
determina el Rendimiento de Mercado entre la fecha t-1 y la fecha t de cada Sociedad de Inversion
con historia propia de Precios de Mercado, de conformidad con los numerales 1, 2 o 3 precedentes,
utilizando la siguiente formula:

2 Pl
r=—7--1
Pr1



DIARIO OFICIAL Viernes 4 de septiembre de 2020

Donde:
Los subindices { en la formula anterior denotan periodos diarios.

.ri Es el Rendimiento de Mercado entre la fecha -7 y la fecha t, de la Sociedad de
[ L . . - -

Inversion i seleccionada para el computo de conformidad con los numerales 1,20 3
de la presente seccion, segun corresponda.

Pi Es el Precio de Mercado en el dia f de la Sociedad de Inversion 1, seleccionada para
t el computo de conformidad con los numerales 1, 2 o 3 de la presente seccion, segun
comresponda.
t-1 Fecha habil inmediata anterior a la fecha t.

5. Se calcula el promedio simple de los rendimientos diarios del conjunto de Sociedades de Inversion
que comresponda, de conformidad con los numerales 1 o 2, denotado como Ty, de acuerdo a la

siguiente formula:
T

Donde:

M Mimero de Sociedades de Inversion del tercil que corresponda de conformidad con los
numerales 1 0 2 de la presente seccion.

Z o Suma de los rendimientos de las Sociedades de Inversion consideradas para el calculo,
t | de conformidad con los numerales 10 2 de la presente seccion.

i

6. Para los casos sefialados en los numerales 1y 2 de la presente seccién, se calcula el Precio de
Mercado para cada dia que la Sociedad de Inversion para 1a que se completara la serie de precios no
cuente con observaciones propias de acuerdo con la siguiente formula:

P,

Pia=17 F7)

7. Para el caso sefialado en el numeral 3 de la presente seccion, se calcula el Precio de Mercado para
cada dia que la Sociedad de Inversion para la que se completara la serie de precios no cuente con
observaciones propias de acuerdo con la siguiente formula:

hY
p*i :Pf—!
oaen™

$B; | Es el precic de mercado de la nueva Scciedad de Inversion Basica j en el dia t-1.

Py
P.m,— Es el precio de mercado de la nueva Sociedad de Inversion Basica jen el dia t
t
rSB; Es el rendimiento del dia t de la Sociedad de Inversion Basica Inicial comespondiente.
t
5B; | Es el precio inicial de la de la nueva Sociedad de Inversion Basica j, el cual sera aquél
P 0 de la Sociedad de Inversidn Basica Inicial operada por la misma Administradora vigente

al cierre del dia habil anterior a la fecha de la transferencia de recursos desde ésta hacia
la nueva Sociedad de Inversion Basica |.

Para los casos sefialados en los numerales 1 y 2 anteriores se repiten los pasos 4 a 6, mientras que para
el caso sefialado en el numeral 3 se repiten los pasos 4 y 7, hasta completar la serie de Precios de Mercado
en el periodo de calculo considerado.
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ANEXO C

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DEL INDICADOR DE RENDIMIENTO NETO PARA ASIGNACION Y
REASIGNACION DE UNA SOCIEDAD DE INVERSION BASICA, EN CASO DE QUE LA
ADMINISTRADORA NO CUENTE CON LA INFORMACION COMPLETA PARA EL CALCULO
CORRESPONDIENTE

I. INTRODUCCION

Tratandose del Indicador de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion para aquellas Sociedades
de Inversion Basicas que no cuenten con una historia de Precios de Mercado completa, de acuerdo a la
informaciéon que sea requerida por las metodologias definidas en las presentes disposiciones de caracter
general, se completara la serie de Precios de Mercado de acuerdo con el presente Anexo.

Una vez que se cuente con una serie de Precios de Mercado histérica completa, se utilizara el
procedimiento de la Seccion | y Seccion Il descritas en el Anexo “A” de esta Circular, para calcular el Indicador
de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion de las Sociedades de Inversion Basicas.

Il. DEL PROCEDIMIENTO PARA COMPLETAR LA SERIE HISTORICA DE PRECIOS DE MERCADO
PARA ASIGNACION Y REASIGNACION

Los Precios de Mercado que se utilizaran para completar la serie histérica en el periodo anterior al inicio
de operaciones de una Sociedad de Inversion Basica se construiran para cada dia habil, siguiendo los pasos
previstos en la seccion Il del Anexo “B” de las presentes reglas generales, con el siguiente ajuste al contenido
del numeral 1:

1. Para Sociedades de Inversion Basicas cuyas Administradoras cuenten con menos de seis meses de
operacion, se considerara el promedio simple del Rendimiento de Mercado del Grupo de Sociedades
de Inversion Basicas que corresponda a la Sociedad de Inversion Basica en cuestion, que cuenten
con historia propia completa y que se encuentren en el tercil de mayores Rendimientos de Mercado,
de conformidad con la metodologia descrita en el Anexo “F” de las presentes disposiciones de
caracter general.

ANEXO D

MECANISMO DE PROPORCIONALIDAD QUE DEBERA OBSERVARSE PARA LA DISTRIBUCION DE
LAS CUENTAS INDIVIDUALES QUE SE ASIGNARAN Y REASIGNARAN A LAS ADMINISTRADORAS
CUYAS SOCIEDADES DE INVERSION BASICAS SE ENCUENTREN EN EL TERCIL QUE REGISTRE LOS
MAYORES INDICADORES DE RENDIMIENTO NETO PARA ASIGNACION Y REASIGNACION

El mecanismo de proporcionalidad a que hacen referencia los articulos 11 fraccién Il y 13 fraccion Il inciso
b) de las presentes disposiciones de caracter general, consiste en determinar los porcentajes de asignacion y
reasignacion para cada Grupo del total de Cuentas Individuales sin registro que, de conformidad con las
presentes disposiciones de caracter general, deberan ser asignadas o reasignadas a las Sociedades de
Inversién Basicas elegibles para estos fines. Para tales efectos, para cada Sociedad de Inversion Basica
elegible de cada Grupo, se determinaran los porcentajes de asignacion y reasignacion de acuerdo a tres
factores, cada uno de los cuales tiene asignado un ponderador. Dichos factores se describen a continuacion:

. Factor de registro de cuentas asignadas: Se refiere al porcentaje de registro de las Cuentas
Individuales asignadas en las Administradoras o en las Prestadoras de Servicios que hayan realizado
aquellas Administradoras que recibiran cuentas derivado del proceso de Asignacion y/o
Reasignacion. El célculo del factor registro de cuentas asignadas se realizara de la siguiente forma:

a. Se obtendra la suma de las cuentas que la Administradora registrd en el periodo y que habian
sido asignadas a la misma Administradora, a una diferente o a la Prestadora de Servicios.

b. Se obtendra el cociente del resultado del inciso anterior entre el promedio de las cuentas
asignadas en las Administradoras y en la Prestadora de Servicios en el periodo de medicién. A
este cociente se le denominara proporcion de registro.

c. Una vez determinadas las proporciones de registro de las Administradoras que recibiran
Cuentas Individuales, se ponderara la participacién de cada una con respecto a la suma de las
proporciones de registro de las administradoras que recibiran Cuentas Individuales en cada
Sociedad de Inversion Basica perteneciente al mismo Grupo de acuerdo con la férmula
establecida en la fraccion IV del presente Anexo. Este resultado sera el factor de registro de
cuentas asignadas, para Asignacion o Reasignacién segun corresponda. El ponderador del
factor de registro de cuentas asignadas sera de 20%.
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Cuando el historial de una Administradora no cubra el periodo establecido, la Comisién considerara la
proporcion de trabajadores registrados durante aquellos meses en que tenga un historial.

En el caso de nuevas Administradoras que participen en el proceso de Asignacion y/o de
Reasignacién por primera vez y que por lo tanto no cuenten con historial, se debera considerar el
promedio de la proporcion de registro que observen las Administradoras cuyas Sociedades de
Inversién Basicas se encuentren en el tercil de los mayores Indicadores de Rendimiento Neto para
Asignacion y Reasignacion.

Il.  Factor de comision sobre saldo: Para cada Administradora que opere cuando menos una Sociedad
de |Inversiéon elegible para recibir Cuentas Individuales en los procesos de Asignaciéon y
Reasignacion, segun corresponda, se considerara el promedio aritmético de la comision sobre saldo
vigente y la comision sobre saldo inmediata anterior. A partir de dicho promedio, se calculara la
proporcion de comisiones de conformidad con la siguiente férmula:

C; = max(CS) — CS;

Donde:

Ef: Proporcién de comisién sobre saldo para la Administradora j

max{C5): Valor maximo del conjunto de promedios aritméticos de la comisién sobre saldo vigente y
la comisién sobre saldo inmediata anterior de las n Administradoras que cuenten con Sociedades de
Inversion Basicas elegibles pertenecientes al mismo Grupo.

€5;: Comision sobre saldo promedio de la Administradora j

J: Cada Administradora que pertenece al conjunto de n Administradoras cuyas Sociedades de
Inversion Basicas del mismo Grupo se encuentren en el tercil que registre los mayores indicadores
de Rendimiento Neto (j=1,2,...,n), de conformidad con los articulos 11 fraccién | y 13 fraccién Il inciso
a) de las presentes disposiciones de caracter general.

Para obtener el factor de comision sobre saldo de cada Administradora, se ponderara su proporcion
de comisién sobre saldo con respecto a la suma de las proporciones de comisiones sobre saldo de
las Administradoras que cuenten con al menos una Sociedad de Inversion Basica elegible para
recibir Cuentas Individuales de cada Grupo, de acuerdo con la formula establecida en la fraccion IV
del presente Anexo. El ponderador del factor de comisién sobre saldo sera de 60%.

Ill.  El Factor de Ahorro Voluntario, se calculara de acuerdo a lo siguiente:

a. Para el periodo de calculo, para cada Administradora que participe en los procesos de
Asignacion y Reasignacion de Cuentas Individuales, se considerara el numero de aportaciones
de Ahorro Voluntario (cuyo monto sea mayor a $50.00, sin considerar la subcuenta de Ahorro
Solidario, ni las aportaciones patronales) registradas por las Administradoras, asi como el
numero de Cuentas Individuales en las que se hayan realizado dichas aportaciones.
Adicionalmente, se considerara el numero de Cuentas Individuales registradas en la
Administradora, para obtener la proporcion de Ahorro Voluntario mediante la siguiente formula:

NAaavi « crav’
CR!

AV, =
Donde:

;11*"’,': Proporcion de Ahorro Voluntario de la Administradora j en el periodo t

NAA Ie"i: Numero de aportaciones de Ahorro Voluntario registradas por la Administradora j en el periodo t.

g;ﬂp:'_. Ndmero de Cuentas Individuales en la Administradora j que recibieron aportaciones
voluntarias durante el periodo t.

[,‘Ri_— Promedio de cuentas registradas en la Administradora j en el periodo t.
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t: Periodo de calculo, equivalente a 12 meses para el caso de Asignacion de cuentas y 24
meses para la Reasignacion de cuentas individuales.

j; cada Administradora que pertenece al conjunto de n Administradoras cuyas Sociedades de
Inversion Basicas del mismo Grupo se encuenren en el tercil que registre los mayores
indicadores de Rendimiento Neto (j= 1, 2, ..., n), de conformidad con los articulos 11 fraccion |
y 13 fraccion |l inciso a) de las presentes disposiciones de caracter general.

b. Una vez que se han determinado las proporciones de Ahorro Voluntario para las
Administradoras que recibiran Cuentas Individuales, se pondera su participacion con respecto a
la suma de las proporciones de Ahorro Voluntario de las Administradoras que recibiran Cuentas
Individuales en cada Sociedad de Inversiéon Basica perteneciente al mismo Grupo de acuerdo
con la formula establecida en la fraccion IV del presente Anexo. Este resultado sera el factor de
Ahorro Voluntario. El ponderador del factor de Ahorro Voluntario sera de 20%.

Cuando el historial de una Administradora no cubra el periodo requerido, la Comisidén considerara la

proporcion de Ahorro Voluntario durante aquellos meses en que tenga un historial.

En el caso de nuevas Administradoras que participen en el proceso de Asignacién y/o Reasignacion

por primera vez, se debera considerar el promedio de la proporcion de Ahorro Voluntario que

observen las Administradoras cuyas Sociedades de Inversidon Basicas se encuentren en el tercil de
los mayores Indicadores de Rendimiento Neto para Asignacion y Reasignacion.

IV. Para el céalculo de los factores i de la Sociedad de Inversion Basica | elegible de cada Grupo, se
pondera la proporcion correspondiente al factor i de cada una de las Sociedades de Inversidn
Basicas con respecto a la suma de las proporciones de todas las Sociedades de Inversion Basicas
elegibles del mismo Grupo, de acuerdo con la siguiente féormula:

i_ P
F. = :
L ym P!
J=17 i

Donde:

FI_ Factor i de la Sociedad de Inversion Basica j
i
P Proporcién del Factor i de la Sociedad de Inversién Basica j
I
rm: Numero de Sociedades de Inversion pertenecientes a un Grupo, elegibles para recibir Cuentas
Individuales en el proceso de Asignacion o Reasignacion

V. Los porcentajes de Asignacion y Reasignacion de Cuentas Individuales de la j-ésima Sociedad de
Inversién Basica elegible de cada Grupo, se determinan mediante la suma del producto de cada
factor con su ponderador, conforme a la siguiente féormula:

PAR; = 0.20FR; + 0.60FC; + 0.20FAV;

Donde:

PA Rj.: Porcentaje de Asignacion o Reasignacion de la J-ésima Sociedad de Inversion Basica elegible
de cada Grupo.

FR j: Factor de registro de cuentas asignadas de la j-&sima Sociedad de Inversion Basica elegible
de cada Grupo.

FC.: Factor de comisidn sobre saldo de la j-ésima Sociedad de Inversién Basica elegible de cada

J Grupo.

FA V;': Factor de Ahomo Voluntario de la j-&sima Sociedad de Inversion Basica elegible de cada

Grupo.
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ANEXO E

METODOLOGIA PARA CALCULAR EL INDICADOR DE CONDICIONES DE INVERSION DE CADA
GRUPO, EL INDICADOR DE RENDIMIENTO PUNTA A PUNTA DEL INDICADOR DE CONDICIONES DE
INVERSION DE CADA GRUPO Y LOS MONTOS TOTALES A REASIGNAR

. El Indicador de Condiciones de Inversion referido en el articulo 2 fraccion Xl de las presentes
disposiciones de caracter general, debera calcularse para cada Grupo de Sociedades de Inversién
Basicas y estara compuesto por los siguientes instrumentos:

1) Un indice de renta variable, representado por el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores.

2) indices de valores emitidos por el Gobierno Federal de corto, mediano y largo plazo,
proporcionados por los Proveedores de Precios. Para tal efecto, se consideraran como corto
plazo a los instrumentos gubernamentales con un plazo a vencimiento menor o igual a un ano,
mediano plazo a los instrumentos gubernamentales con un plazo a vencimiento mayor a un afio
y menor a diez afos y largo plazo a los instrumentos gubernamentales con un plazo a
vencimiento mayor o igual a diez afios.

El Indicador de Condiciones de Inversiéon de cada Grupo de Sociedades de Inversién Basicas se computa
explotando la totalidad del limite de inversidon de Renta Variable permitido para el trimestre intermedio de cada
Grupo de Sociedades de Inversion Basicas en las disposiciones de caracter general que establecen el
régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de Inversidon especializadas de fondos para el
retiro, y el resto del Indicador se integra por indices de instrumentos gubernamentales de los Proveedores de
Precios, de forma que los ponderadores de estos instrumentos seran los siguientes, dependiendo del trimestre
del periodo de existencia en el que se encuentre cada Grupo de Sociedades de Inversion Basicas:

Trimestre del régimen de inversién correspondiente al Grupo de Sociedades de Inversion Basicas

Trimestres  Trimestres  Trimestres Trimestres Trimestres Trimestres Trimestres  Trimestres

Instrumento S8 Inicial 1a20 21a40 41 a 60 61a80 81 a 100 101 a 120 121 a 140 141 a 160
Renta Variable 60.0% 59.16% 57.3% 54.75% 51.66% 46.85% 39.88% 27.61% 15.07%
indice de valores
gubernamentales de 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.00% 1.25% 7.68% 14.60% 27.56%

corto plazo

indice de valores
gubernamentales de 0.0% 1.65% 1.96% 2.73% 2.82% 5.60% 7.04% 13.62% 21.03%

mediano plazo

indice de valores
gubernamentales de 40.0% 39.19% 40.74% 42.52% 45.52% 46.30% 45.40% 44.17% 36.34%

largo plazo

El Comité de Analisis de Riesgos podra ajustar la composicion de los Indicadores de Condiciones de
Inversion descritos en el presente Anexo bajo las siguientes condiciones:

1)  Cuando se modifique el Régimen de Inversién de las Sociedades de Inversion Basicas.

2) Cuando se modifique el numero de Sociedades de Inversion Basicas que operan las
Administradoras.

3) Cuando la Junta de Gobierno de la Comisién determine alguna adiciéon o cambio.

4) Cuando se acuerde con las Administradoras que el Indicador de Condiciones de Inversion resulta
inadecuado para los fines previstos.

La Comision dara a conocer a los funcionarios que cada Administradora autorice, de manera cualitativa y
con oportunidad, el nivel en que se encuentren los Indicadores de Condiciones de Inversion de las
Sociedades de Inversion.

Il.  Para determinar el Indicador de Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de

Inversion de cada Grupo, se estara a lo siguiente:

1) Se calculara el Rendimiento de Mercado con un horizonte de 12 meses de cada uno de los
indices de renta variable y de instrumentos gubernamentales que componen los Indicadores de
Condiciones de Inversion:

360
Pl (P g
(f=rt) pi

i-n
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Donde:

i
Ti—no

Es el rendimiento calculado en la fecha t, con un horizonte que abarca de lafechatnala
fecha t, para el indice de renta variable o del instrumento gubermnamental i

Pt

Es el Precio de Mercado del indice de renta variable o del instrumento gubemamental i en
la fecha t.

n

Corresponde al periodo de 12 meses por el gue se esta calculando el rendimiento del
indice de renta variable o del instrumento gubernamental, expresado en dias naturales.
La fecha inicial t-n se determinara restando 1 afio a la fecha final t, dejando constantes el
nimero de dia y el mes. Si la fecha t-n resultante fuera inhabil, se considerara el primer
dia habil inmediato anterior a ésta.

2)

Para calcular el Rendimiento de Mercado con un horizonte de 12 meses de cada uno de los
Indicadores de Condiciones de Inversion, se ponderara el rendimiento de cada indice de renta
variable o de instrumentos gubernamentales de acuerde con su ponderacion dentro de cada
Indicador de Condiciones de Inversion:

k

andlft—mz} = Z rEz-nJr} Wi

=1

Donde:

RInd’

Es el rendimiento del Indicador de Condiciones de Inversion calculado sobre un
horizonte de 12 meses del Grupo de Sociedades de Inversion j calculado en la
fechat.

(t—m.t)

Es el rendimiento calculado en la fecha t, con un horizonte que abarca de la
fecha t-n a la fecha t, para el indice de renta variable o del instrumentos
gubemamental i.

Es el porcentaje del indice de renta variable o del instrumento gubernamental i
que representa dentro del Indicador de Condiciones de Inversion j.

Es el nimero de indices de renta variable y de instrumentos gubermamentales
gue componen el Indicador de Condiciones de Inversidn |.

3)

Donde:

Por dltimo, para calcular el Indicador de Rendimiente Punta — Punta del Indicador de
Condiciones de Inversion de cada Grupo, se promedian los Rendimientos de Mercado del
Indicador de Condiciones de Inversion de los dltimos 20 dias habiles:

. .
Xr=t Ri“d:;T—n.r}
20

IRPP) =

IRPP!

Es el indicador de Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de Inversion
del Grupo de Sociedades de Inversion |, calculado en la fecha t.

R ’“d{[r-u.r)

Es el rendimiento del Indicador de Condiciones de Inversion calculado sobre un horizonte
de 12 meses del Grupo de Sociedades de Inversion | calculado en la fecha T. Dicho
rendimiento es calculado para el periodo que abarca de lafecha T-nalafecha T.

I

Corresponde al periodo de 12 meses por el que se estd calculando el rendimiento del
Indicador de Condiciones de Inversion, expresado en dias naturales. La fecha inicial T-n
se determinara restando 1 afio a la fecha final T, dejando constantes el namero de dia y el
mes. Si la fecha T-n resultante fuera inhabil, se considerara el primer dia habil inmediato
anterior a ésta.

Es la fecha para la que se calculara el Indicador de Rendimiento Punta-Punta del
Indicador de Condiciones de Inversion.

Es la fecha que resulta de restar 20 dias habiles a la fecha final t.
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Una vez definido el Indicador de Rendimiento Punta — Punta del Indicador de Condiciones de
Inversion para cada Grupo, los montos totales que deberan reasignarse para aquellas Sociedades de
Inversién Basicas que no cumplan con los criterios de conservacion de Cuentas Individuales
establecidos en el articulo 13 fraccion | inciso a) de las presentes disposiciones de caracter general,
dependeran del valor de dicho indicador en la ultima fecha habil que forme parte del periodo definido
para el proceso Reasignacion, de manera que:

1) Si el indicador es menor a cero y mayor o igual a -1.0%, se reasignara el 75% del total de las
Cuentas Individuales cuyos recursos se encuentren invertidos en las Sociedades de Inversién
Basicas del Grupo que corresponda.

2) Si el indicador es menor a -1.0% y mayor o igual a -2.0%, se reasignara el 50% del total de las
Cuentas Individuales cuyos recursos se encuentren invertidos en las Sociedades de Inversion
Bésicas del Grupo que corresponda.

3) Si el indicador es menor a -2.0% y mayor o igual a -3.0%, se reasignara el 25% del total de las
Cuentas Individuales cuyos recursos se encuentren invertidos en las Sociedades de Inversién
Basicas del Grupo que corresponda.

4) Si el indicador es menor a -3.0%, no se reasignaran las Cuentas Individuales cuyos recursos se
encuentren invertidos en las Sociedades de Inversion Bésicas del Grupo que corresponda.

Para efectos de alcanzar los porcentajes previstos en los numerales 1) a 4) anteriores, se elegira de forma
aleatoria la proporcién de Cuentas Individuales que cada Sociedad de Inversion Basica debera ceder, a fin de
que el nimero de Cuentas Individuales elegidas para cada Grupo sea un porcentaje igual para cada caso, sin
exceder los porcentajes enunciados.

V.

Después de aplicar las reglas establecidas en el articulo 13 fraccion | inciso a) de las presentes
disposiciones de caracter general y la fraccion lll anterior, quedando definidos los montos totales que
cada Sociedad de Inversidon Basica debera reasignar, sin importar si las Condiciones de Inversion
son Estables o Estresadas, si el monto agregado de la Reasignacion para cada Grupo excede el
1.5% del Activo Neto del Grupo de que se trate, determinado en la ultima fecha hébil del periodo de
mediciéon del proceso de Reasignacion, se elegira de forma aleatoria la proporcion de Cuentas
Individuales que cada Sociedad de Inversion Basica debera ceder, a fin de que el monto de las
Cuentas Individuales elegidas para cada Grupo sea igual o aproximado al 1.5% del Activo Neto del
Grupo, sin exceder de este limite, de conformidad con lo siguiente y lo que se establezca en las
disposiciones de caracter general en materia de operaciones de los sistemas de ahorro para el retiro
emitidas por la Comision:

i

Yjoa M

MA < +0.015 = AN

Donde

MA Es el monto ajustado que debera ceder la Sociedad de Inversion j (es decir, es el monio
que efectivamente cedera la Sociedad de Inversion)

M Es el Monto que debera ceder la Sociedad de Inversién | después de aplicar las reglas
establecidas en el articulo 13 fraccién | y Anexo “E" fraccion 1l de las presentes
disposiciones.

n Corresponde al nimero de Sociedades de Inversion pertenecientes a un Grupo, que
deberan ceder |a totalidad o parcialidad de sus cuentas por motivos de Reasignacian.

AN Es el Activo Neto del Grupo en la ultima fecha habil del periodo de medicion definide para
el proceso de Reasignacion.

Asimismo,

n
ZMAJ' <0.015 AN
i

Las Cuentas Individuales que de conformidad con lo anterior y lo que se establezca en las disposiciones
de caracter general en materia de operaciones de los sistemas de ahorro para el retiro emitidas por la
Comisidon no hayan sido elegidas para cumplir con el 1.5% del Activo Neto del Grupo de que se trate,
permaneceran en la Sociedad de Inversidon Basica y la Administradora dispondra de dos aios, a partir del
Ultimo proceso de Reasignacion para registrarlas.
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ANEXO F

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE LOS TERCILES, CUARTILES Y QUINTILES DE LA
DISTRIBUCION DE RENDIMIENTOS DE MERCADO Y DE LOS INDICADORES DE RENDIMIENTO NETO
DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION BASICAS.

En esta seccion se describe cédmo se deben calcular los terciles, cuartiles y quintiles de la distribucion de
Rendimientos de Mercado y de los Indicadores de Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversion Basicas.

Para efectos de su computo, los Rendimientos de Mercado o bien los Indicadores de Rendimiento Neto de
las Sociedades de Inversion Basicas, para cada fecha requerida, se ordenan de menor a mayor y, de manera
general, se define la siguiente expresion:

Representa una medida de posicion para describir el conjunto de rendimientos
observados y es el numero que divide de la siguiente manera a las observaciones:

Se define g como un porcentaje entre 0% y 100%.

Percentil El percentil q, referido como “Percentil(q%)’, es un valor de la distribucion de las
observaciones tal que:

- g% de las observaciones son menores que el Percentil(q%), y

- (100-9)% de las observaciones son mayores o iguales que el Percentil(q%).

I. DEL PROCEDIMIENTO PARA CALCULAR LOS TERCILES

Para efectos del computo referente al numeral 1, seccién Il del Anexo B y del numeral 1 del Anexo C de
las presentes disposiciones de caracter general, los Rendimientos de Mercado del numeral 4 de la seccion Il
del Anexo B referido, para cada mes calendario, se ordenan de menor a mayor.

Para efectos del proceso a que se hace referencia en el articulo 9, fraccion Il, inciso b), en cada fecha del
periodo de medicién, el Indicador de Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversion Basicas se ordena de
menor a mayor.

Para efectos del proceso a que se hace referencia en el articulo 11, el Indicador de Rendimiento Neto de
las Sociedades de Inversion Basicas se ordena de menor a mayor, en la Ultima fecha habil del dltimo mes que
forme parte del periodo definido para el proceso de Asignacién o Reasignacion.

Para seleccionar los rendimientos de aquellas Sociedades de Inversién Basicas que se encuentren en el
tercil inferior de rendimientos, las cuales seran denotadas como j, dicho tercil se define a través del siguiente

conjunto:
S1={jir < Per'centi1(1f3}}
Donde:
S1 Representa el conjunto de Sociedades de Inversion Basicas, cuyos indicadores de

Rendimientos de Mercado o indicadores de Rendimiento Neto (como corresponda) se
encuentran en el tercil inferior o de menores rendimientos.

Se procede de manera similar para definir el tercil intermedio y el tercil superior o de mayores
rendimientos, los cuales quedan descritos respectivamente por los siguientes conjuntos:

52 = {j: Percentil(1/5) < r| < Percentil(?/)}
§3 = {j: Per'ferttil[2f3] < ri}
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Il. DEL PROCEDIMIENTO PARA CALCULAR LOS CUARTILES

Para efectos del proceso a que se hace referencia en el articulo 9, fraccién |, inciso b) y articulo 13,
fraccion |, el Indicador de Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversién Basicas se ordena de menor a
mayor, en cada fecha del periodo de medicion y, para seleccionar aquellas Sociedades de Inversién Basicas
que se encuentren en el cuartil inferior del Indicador de Rendimiento Neto, las cuales seran denotadas como j,
dicho cuartil se define a través del siguiente conjunto:

$1 = {j:IRN! < Percentil (1/4)}

Donde:

51 Representa el conjunto de Sociedades de Inversidon Bésicas cuyos indicadores de
Rendimiento Neto se encuentran en el cuartil inferior.

Se procede de manera similar para definir el segundo, tercero y cuarto cuartiles (superiores o de mayores
rendimientos), los cuales quedan descritos respectivamente por los siguientes conjuntos:

§2 = {j:Percentil (1/4) < IRN’{ < Percentil(2/4)]
53 = |j: Percentil(2/4) < IRN}| < Percentil(3/4)]
54 = |j: Percentil(3/4) < IRN})

lll. DEL PROCEDIMIENTO PARA CALCULAR LOS QUINTILES

Para efectos del proceso a que se hace referencia en el articulo 9, fraccién Il, inciso a) el Indicador de
Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversion Basicas se ordena de menor a mayor, en cada fecha del
periodo de medicién y, para seleccionar aquellas Sociedades de Inversion Basicas que se encuentren en el
quintil inferior del Indicador de Rendimiento Neto, las cuales seran denotadas como j, dicho quintil se define a
través del siguiente conjunto:

§1 = [j: IRN| < Percentil (1/5)]

Donde:

S1 Representa el conjunto de Sociedades de Inversidon Basicas cuyos indicadores de
Rendimiento Neto se encuentran en el quintil inferior.

Se procede de manera similar para definir el segundo, tercero, cuarto y quinto quintiles (superiores o de
mayores rendimientos), los cuales quedan descritos respectivamente por los siguientes conjuntos:

52 = |j: Percentil (1/5) < IRN{ < Percentil (2/5)}

53 = {j: Percentil (2/5) < IRN! < Percentil (3/5))

54 = lj: Percentil (3/5) < IRNi < Percentil (4/5)}
§5 = {j: Percentil (4/5) < IRN'}

Adicionalmente, se asignara una calificacion en una escala de 1 a 5 a las Sociedades de Inversion Basicas
en base al quintil en el que se ubiquen. Se otorgara una calificacion de 5 a las Sociedades de Inversion que se
ubiquen en el quinto quintil, una calificacién de 4 a las Sociedades de Inversién que se ubiquen en el cuarto
quintil, una calificacion de 3 a las Sociedades de Inversion que se ubiquen en el tercer quintil, una calificacion
de 2 a las Sociedades de Inversion que se ubiquen en el segundo quintil y una calificacion de 1 a las
Sociedades de Inversion que se ubiquen en el primer quintil.




