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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

OFICIO 500-05-2020-13879 mediante el cual se comunica listado global definitivo en términos del articulo 69-B,
parrafo tercero del Codigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de 2018.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Servicio de Administracion Tributaria.- Administracion General de Auditoria Fiscal
Federal.- Administracion Central de Fiscalizacion Estratégica.

Oficio Numero: 500-05-2020-13879

Asunto:  Se comunica listado global definitivo en términos
del articulo 69-B, parrafo tercero del Coddigo
Fiscal de la Federaciéon vigente hasta el 24 de
julio de 2018.

La Administracion Central de Fiscalizacion Estratégica, adscrita a la Administracion General de Auditoria
Fiscal Federal del Servicio de Administracion Tributaria, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 16,
primer parrafo, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1, 7, fracciones VII, Xl y XVIIl y
8, fraccion Il de la Ley del Servicio de Administracién Tributaria, publicada en el Diario Oficial de la
Federacion del 15 de diciembre de 1995, reformada por Decreto publicado en el propio Diario Oficial de la
Federacion del 12 de junio de 2003; 1, 2, parrafos primero, apartado B, fraccion lll, inciso e), y segundo, 5,
parrafo primero, 13, fraccion VI, 23, apartado E, fraccion |, en relacion con el articulo 22, parrafos primero,
fraccion VIII, y dltimo, numeral 5, del Reglamento Interior del Servicio de Administracion Tributaria publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 24 de agosto de 2015, vigente a partir del 22 de noviembre de 2015, de
conformidad con lo dispuesto en el parrafo primero del Articulo Primero Transitorio de dicho Reglamento;
Articulo Tercero, fraccion |, inciso a), del Acuerdo mediante el cual se delegan diversas atribuciones a los
Servidores Publicos del Servicio de Administracién Tributaria, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el
dia 23 de junio de 2016, vigente a partir del 23 de julio de 2016, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
Transitorio Primero de dicho Acuerdo; asi como en los articulos 33, ultimo parrafo, 63 del Cédigo Fiscal de la
Federacion vigente y 69-B, parrafos primero, tercero y cuarto del Cédigo Fiscal de la Federacion vigente hasta
el 24 de julio de 2018, en relacion con el Articulo Segundo Transitorio del “DECRETO por el que se reforma el
articulo 69-B del Codigo Fiscal de la Federacion”, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 25 de junio
de 2018 y Articulo Transitorio Vigésimo Noveno, inciso b) de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2020,
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de diciembre de 2019, le comunica lo siguiente:

Derivado del ejercicio de las atribuciones y facultades sefialadas en el articulo 69-B, parrafos primero y
segundo del Cédigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de 2018, las autoridades fiscales que
se citan en el Anexo 1 que es parte integrante del presente oficio, detectaron que los contribuyentes
sefialados en dicho Anexo 1 emitieron comprobantes fiscales sin contar con los activos, personal,
infraestructura o capacidad material para prestar los servicios o producir, comercializar o entregar los bienes
que amparan tales comprobantes.

Detectada tal situacion, las citadas autoridades fiscales, a fin de dar cumplimiento al articulo 69-B, parrafo
segundo del Codigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de 2018, asi como al numeral 69 del
Reglamento del citado Cadigo, emitieron oficio de presuncién individual a cada uno de los contribuyentes
mencionados en el citado Anexo 1, y en dicho oficio se indicé los motivos y fundamentos por los cuales los
contribuyentes se ubicaron en la hipétesis a que se refiere el primer parrafo del articulo 69-B del Cédigo Fiscal
de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de 2018.

Ahora bien, los oficios individuales sefialados en el parrafo que precede fueron notificados a cada
contribuyente en los términos precisados en el Anexo 1, apartado A, del presente oficio, el cual es parte
integrante del mismo.

Por otra parte, el listado global de presuncion fue notificado en la pagina de Internet del Servicio de
Administracién Tributaria y mediante publicacion en el Diario Oficial de la Federaciéon (DOF) en los términos
precisados en el anexo 1, apartado B y C, del presente oficio, el cual es parte integrante del mismo, lo anterior
de conformidad con la prelacién establecida en el articulo 69, primer parrafo del Reglamento del Cédigo Fiscal
de la Federacion vigente.
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Atendiendo lo dispuesto por el segundo parrafo del articulo 69-B del Codigo Fiscal de la Federacion
vigente hasta el 24 de julio de 2018, en los oficios de presuncién individual las autoridades fiscales otorgaron
a cada contribuyente un plazo de quince dias habiles contados a partir de la ultima de las notificaciones antes
efectuadas, para que realizaran las manifestaciones y aportaran las pruebas que consideraran pertinentes
para desvirtuar los hechos dados a conocer mediante los citados oficios, apercibidos que si transcurrido el
plazo concedido no aportaban la documentacién e informacion y/o la que exhibieran, una vez valorada, no
desvirtuaba los hechos sefialados en los oficios de mérito, se procederia por parte de dichas autoridades, en
términos del tercer parrafo del articulo 69-B del Codigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de
2018, primero a notificarles la resolucion individual definitiva, asi como a la publicacion de sus nombres,
denominaciones o razones sociales en el listado de contribuyentes que no desvirtuaron los hechos dados a
conocer y por tanto, se encontrarian en forma definitiva en la situacién a que se refiere el primer parrafo del
citado articulo 69-B del Codigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de 2018.

Una vez transcurrido el plazo sefialado en el parrafo anterior, y en virtud de que los contribuyentes durante
el plazo establecido en el segundo parrafo del articulo 69-B del Cdadigo Fiscal de la Federacién vigente hasta
el 24 de julio de 2018, no se apersonaron ante la autoridad fiscal correspondiente no obstante estar
debidamente notificados y, por lo tanto, no presentaron ninguna documentacién tendiente a desvirtuar los
hechos dados a conocer mediante los citados oficios individuales, se hizo efectivo el apercibimiento y por lo
tanto las autoridades fiscales procedieron a emitir las resoluciones individuales definitivas en las que se
determin6 que al no haberse apersonado ante la autoridad no desvirtuaron los hechos que se les imputan, v,
por tanto, que se actualiza definitivamente la hipétesis prevista en el primer parrafo de este articulo 69-B del
Cadigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de 2018, ello por las razones expuestas en dichas
resoluciones definitivas.

Cabe sefalar que las resoluciones definitivas sefialadas en el parrafo anterior fueron debidamente
notificadas en los términos sefialados en los parrafos que anteceden a cada uno de los contribuyentes
sefialados en el Anexo 1, apartado D del presente oficio.

Por lo anteriormente expuesto y, tomando en cuenta que el tercer parrafo del articulo 69-B del Cdédigo
Fiscal de la Federacion, vigente hasta el 24 de julio de 2018 sefiala que en ningun caso se publicara el listado
antes de los treinta dias habiles posteriores a la notificacién de la resoluciéon y que, a la fecha ha transcurrido
dicho plazo desde la notificacion de la resolucién y, ademas, las citadas autoridades no han sido notificadas
de alguna resolucién o sentencia concedida a favor de esos contribuyentes que ordene la suspensién o
declare la nulidad o revocacion del procedimiento previsto en el articulo 69-B del Codigo Fiscal de la
Federacion, vigente hasta el 24 de julio de 2018 que se les tiene iniciado; por tanto, con la finalidad de dar
cabal cumplimiento al Resolutivo Tercero contenido en las citadas resoluciones definitivas, esta
Administracion Central de Fiscalizacién Estratégica adscrita a la Administracion General de Auditoria Fiscal
Federal del Servicio de Administracion Tributaria, en apoyo a las autoridades fiscales sefialadas en el Anexo 1
del presente, procede a agregar los nombres, denominaciones o0 razones sociales de los contribuyentes
sefialados en el Anexo 1 del presente oficio, en el listado de contribuyentes que no desvirtuaron los hechos
que se les imputaron y por tanto, se encuentran en forma definitiva en la situacidon a que se refiere el primer
parrafo del citado articulo 69-B del Codigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de 2018, por los
motivos y fundamentos sefialados en las resoluciones definitivas notificadas a cada uno de ellos, listado que
se publicara en la pagina de internet del Servicio de Administraciéon Tributaria (www.sat.gob.mx) asi como en
el Diario Oficial de la Federacion, a efecto de considerar, con efectos generales, que los comprobantes
fiscales expedidos por dichos contribuyentes no producen ni produjeron efecto fiscal alguno, tal y como lo
declara el cuarto parrafo del articulo 69-B del Cédigo Fiscal de la Federacion vigente hasta el 24 de julio de
2018; lo anterior, toda vez que es de interés publico que se detenga la facturacion de operaciones
inexistentes, asi como que la sociedad conozca quiénes son aquéllos contribuyentes que llevan a cabo este
tipo de operaciones.

Atentamente

Ciudad de México a, 17 de agosto de 2020.- En suplencia por ausencia del Administrador Central de
Fiscalizacion Estratégica, del Coordinador de Fiscalizacién Estratégica y de los Administradores de
Fiscalizacion Estratégica “1”, “2”, “3”, “4”, “6” y “6” con fundamento en los articulos 4, cuarto parrafo, y 22,
Ultimo parrafo, numeral 5 inciso h), del Reglamento Interior del Servicio de Administracion Tributaria vigente,
Firma: La Administradora de Fiscalizacion Estratégica “7”, Cintia Aidee Jauregui Serratos.- Rubrica.
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Anexo 1 del oficio numero 500-05-2020-13879 de fecha 17 de agosto de 2020 correspondiente a
contribuyentes que, NO aportaron argumentos y/o pruebas, para desvirtuar el motivo por el que se les notifico
el oficio de presuncién, motivo por el cual se actualiz6 DEFINITIVAMENTE la situacion a que se refiere el
primer parrafo del articulo 69-B del Cédigo Fiscal de la Federacién.

Apartado A.- Notificacién del OFICIO DE PRESUNCION conforme a los parrafos primero y segundo
del articulo 69-B del Cédigo Fiscal de la Federacion, en relaciéon con el articulo 69 de su Reglamento.

R.F.C. Nombre del Numero y fecha Autoridad Medio de notificacion al contribuyente
Contribuyente . d-e .oflclo ‘er_ms.or? ?lel Estrados de la autoridad Notificacion personal Notificacién por Buzén
de oficio Tributario
pr i0 de pi
Fecha de fijacion Fechaen Fecha de Fechaen Fecha de Fecha en
en los estrados que surtioé notificacion que surtio notificacion que surtié
de la Autoridad efectos la efectos la efectos la
Fiscal notificacion notificacion notificacion
1 ACE130410J33 ASESORES Y 500-42-00-08- Administracién 12 de junio 13 de junio de
CONSULTORES 00-2018-03693 Desconcentrada de 2018 2018
EMPRESARIALES | de fecha 6 de de Auditoria Fiscal
LA CAPITAL, S.A. junio de 2018 de Nuevo Leon "2"
DEC.V.
2 | MLO121031SN9 MECA LOGISTIC, | 500-65-00-06- Administracién 4 de marzo de 28 de marzo
S.ADEC.V. 01-2018-10342 Desconcentrada 2019 de 2019
de fecha 10 de de Auditoria Fiscal
mayo de 2018 de Veracruz "2"
3 | SOL140117120 SOLDIMEX, S.A. 500-24-00-07- Administracion 21demarzo | 22 de marzo
DEC.V. 01-2018-2687 Desconcentrada de 2018 de 2018
de fecha 13 de de Auditoria Fiscal
marzo de 2018 de Guanajuato "1"

Apartado B.- Notificacion en la pagina de Internet del Servicio de

Administracion Tributaria

R.F.C.

Nombre del
Contribuyente

Numero y fecha de
oficio global de
presuncion

Autoridad emisora del
oficio global de
presuncion

Fecha de notificacién en la
pagina de internet del Servicio
de Administracién Tributaria

Fecha en que
surtié efectos
la notificacion

1 ACE130410J33

ASESORES Y
CONSULTORES
EMPRESARIALES LA
CAPITAL, S A.DEC.V.

500-05-2019-7303
de fecha 1 de marzo
de 2019

Administracién Central de
Fiscalizacion Estratégica

1 de marzo de 2019

4 de marzo de
2019

2 | MLO121031SN9

MECA LOGISTIC, S.A
DE C.V.

500-05-2019-27609
de fecha 2 de
agosto de 2019

Administracién Central de
Fiscalizacion Estratégica

2 de agosto de 2019

03 de agosto de
2019

3 | SOL140117120

SOLDIMEX, S.A. DE C.V.

500-05-2018-20880
de fecha 02 de
agosto de 2018

Administracién Central de
Fiscalizacion Estratégica

2 de agosto de 2018

3 de agosto de
2018

Apartado C.- Notificacion en el Diario Oficial de la Federacion.

R.F.C.

Nombre del
Contribuyente

Numero y fecha de oficio
global de presuncion

Autoridad emisora del
oficio global de
presuncioén

Fecha de notificacion
en el Diario Oficial de
la Federacion

Fecha en que
surtio6 efectos
la notificacion

1 ACE130410J33

ASESORES Y
CONSULTORES
EMPRESARIALES LA
CAPITAL, S A.DEC.V.

500-05-2019-7303 de fecha
1 de marzo de 2019

Administracion Central de
Fiscalizacién Estratégica

28 de marzo de 2019

29 de marzo de
2019

2 MLO121031SN9

MECA LOGISTIC, S.ADE
C.V.

500-05-2019-27609 de fecha
2 de agosto de 2019

Administracion Central de
Fiscalizaciéon Estratégica

26 de agosto de 2019

27 de agosto de
2019

3 | SOL140117120

SOLDIMEX, S.A. DE C.V.

500-05-2018-20880 de fecha
02 de agosto de 2018

Administracion Central de
Fiscalizacién Estratégica

27 de agosto de 2018

28 de agosto de
2018

Apartado D.- Notificacion del oficio de RESOLUCION DEFINITIVA conforme al tercer parrafo del
articulo 69-B del Cédigo Fiscal de la Federacion.

R.F.C. Nombre del Numero y fecha Autoridad emisora Medio de notificacion al contribuyente
Contribuyente de re§o.ll_1cmn dela rgs_o_lucmn Estrados de la autoridad Notificacion personal Notificacion por Buzén
Tributario
Fecha de Fechaen Fecha de Fechaen Fecha de Fechaen
fijacion en los que surtié notificacion que surtié notificacion que surtioé
estrados de la efectos la efectos la efectos la
Autoridad Fiscal | notificacién notificacion notificacion
1 ACE130410J33 ASESORES Y 500-42-00-08-03- Administracion 7 de agosto de 30 de agosto
CONSULTORES 2019-3788 de Desconcentrada de | 2019 de 2019
EMPRESARIALES | fecha 5 de julio de | Auditoria Fiscal de
LA CAPITAL, S.A. 2019 Nuevo Leo6n "2"
DEC.V.
2 MLO121031SN9 | MECA LOGISTIC, 500-65-00-06-01- Administracion 25 de marzo de 21 de abril
S.ADEC.V. 2019-27344 de Desconcentrada de 2020 de 2020
fecha 20 de Auditoria Fiscal de
diciembre de 2019 | Veracruz "2"
3 SOL140117120 SOLDIMEX, S.A. 500-24-00-07-01- Administracién 17 de 18 de
DEC.V. 2018-10885 de Desconcentrada de octubre de octubre de
fecha 10 de Auditoria Fiscal de 2018 2018
octubre de 2018 Guanajuato "1"
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OFICIO 500-05-2020-13880 mediante el cual se comunica listado global definitivo en términos del articulo 69-B,
parrafo cuarto del Codigo Fiscal de la Federacién.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Servicio de Administracion Tributaria.- Administracion General de Auditoria Fiscal
Federal.- Administracion Central de Fiscalizacion Estratégica.

Oficio Numero: 500-05-2020-13880

Asunto: Se comunica listado global definitivo en términos
del articulo 69-B, parrafo cuarto del Cddigo
Fiscal de la Federacion.

La Administracion Central de Fiscalizacion Estratégica, adscrita a la Administracion General de Auditoria
Fiscal Federal del Servicio de Administracion Tributaria, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 16,
primer parrafo, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1, 7, fracciones VII, Xl y XVIIl y
8, fraccion lll de la Ley del Servicio de Administracion Tributaria, publicada en el Diario Oficial de la
Federacién del 15 de diciembre de 1995, reformada por Decreto publicado en el propio Diario Oficial de la
Federacién del 12 de junio de 2003; 1, 2, parrafos primero, apartado B, fraccion lll, inciso e), y segundo, 5,
parrafo primero, 13, fraccion VI, 23, apartado E, fraccion |, en relacion con el articulo 22, parrafos primero,
fraccion VI, y ultimo, numeral 5, del Reglamento Interior del Servicio de Administracién Tributaria publicado
en el Diario Oficial de la Federacién el 24 de agosto de 2015, vigente a partir del 22 de noviembre de 2015, de
conformidad con lo dispuesto en el parrafo primero del Articulo Primero Transitorio de dicho Reglamento;
Articulo Tercero, fraccion |, inciso a), del Acuerdo mediante el cual se delegan diversas atribuciones a los
Servidores Publicos del Servicio de Administracién Tributaria, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el
dia 23 de junio de 2016, vigente a partir del 23 de julio de 2016, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
Transitorio Primero de dicho Acuerdo; asi como en los articulos 33, ultimo parrafo, 63 y 69-B, parrafos
primero, cuarto y quinto del Cddigo Fiscal de la Federacion notifica lo siguiente:

Derivado del ejercicio de las atribuciones y facultades sefaladas en el articulo 69-B, parrafos primero y
segundo del Cadigo Fiscal de la Federacion, las autoridades fiscales que se citan en el Anexo 1 que es parte
integrante del presente oficio, detectaron que los contribuyentes sefialados en dicho Anexo 1 emitieron
comprobantes fiscales sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material para prestar
los servicios o producir, comercializar o entregar los bienes que amparan tales comprobantes.

Detectada tal situacion, las citadas autoridades fiscales, a fin de dar cumplimiento al articulo 69-B, parrafo
segundo del Codigo Fiscal de la Federacion, asi como al numeral 69 del Reglamento del citado Cddigo,
emitieron oficio de presuncion individual a cada uno de los contribuyentes mencionados en el citado Anexo 1,
y en dicho oficio se indicé los motivos y fundamentos por los cuales los contribuyentes se ubicaron en la
hipétesis a que se refiere el primer parrafo del articulo 69-B del Cadigo Fiscal de la Federacion.

Ahora bien, los oficios individuales sefialados en el parrafo que precede fueron notificados a cada
contribuyente en los términos precisados en el Anexo 1, apartado A, del presente oficio, el cual es parte
integrante del mismo.

Por otra parte, el listado global de presuncion fue notificado en la pagina de Internet del Servicio de
Administracién Tributaria y mediante publicacion en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) en los términos
precisados en el anexo 1, apartado B y C, del presente oficio, el cual es parte integrante del mismo, lo anterior
de conformidad con la prelacién establecida en el articulo 69, primer parrafo del Reglamento del Cédigo Fiscal
de la Federacion vigente.

Atendiendo lo dispuesto por el segundo parrafo del articulo 69-B del Cddigo Fiscal de la Federacion, en los
oficios de presuncioén individual las autoridades fiscales otorgaron a cada contribuyente un plazo de quince
dias habiles contados a partir de la ultima de las notificaciones antes efectuadas, para que realizaran las
manifestaciones y aportaran las pruebas que consideraran pertinentes para desvirtuar los hechos dados a
conocer mediante los citados oficios, apercibidos que si transcurrido el plazo concedido no aportaban la
documentacion e informacién y/o la que exhibieran, una vez valorada, no desvirtuaba los hechos sefialados
en los oficios de mérito, se procederia por parte de dichas autoridades, en términos del cuarto parrafo del
articulo 69-B del Cddigo Fiscal de la Federacion, primero a notificarles la resolucion individual definitiva, asi
como a la publicacion de sus nombres, denominaciones o razones sociales en el listado de contribuyentes
que no desvirtuaron los hechos dados a conocer y por tanto, se encontrarian en forma definitiva en la
situacion a que se refiere el primer parrafo del citado articulo 69-B del Cédigo Fiscal de la Federacion.

Una vez transcurrido el plazo sefialado en el parrafo anterior, y en virtud de que los contribuyentes durante
el plazo establecido en el segundo parrafo del articulo 69-B del Coédigo Fiscal de la Federacion, no se
apersonaron ante la autoridad fiscal correspondiente no obstante estar debidamente notificados vy, por lo tanto,
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no presentaron ninguna documentacion tendiente a desvirtuar los hechos dados a conocer mediante los
citados oficios individuales, se hizo efectivo el apercibimiento y por lo tanto las autoridades fiscales
procedieron a emitir las resoluciones individuales definitivas en las que se determiné que al no haberse
apersonado ante la autoridad no desvirtuaron los hechos que se les imputan, y, por tanto, que se actualiza
definitivamente la hipétesis prevista en el primer parrafo de este articulo 69-B del Cddigo Fiscal de la
Federacion, ello por las razones expuestas en dichas resoluciones definitivas.

Cabe sefalar que las resoluciones definitivas sefialadas en el parrafo anterior fueron debidamente
notificadas en los términos sefialados en los parrafos que anteceden a cada uno de los contribuyentes
sefialados en el Anexo 1, apartado D del presente oficio.

Por lo anteriormente expuesto y, tomando en cuenta que el cuarto parrafo del articulo 69-B del Cédigo
Fiscal de la Federacion, sefiala que en ningun caso se publicara el listado antes de los treinta dias habiles
posteriores a la notificacion de la resolucion y que, a la fecha ha transcurrido dicho plazo desde la notificacién
de la resolucién y, ademas, las citadas autoridades no han sido notificadas de alguna resolucion o sentencia
concedida a favor de esos contribuyentes que ordene la suspension o declare la nulidad o revocacion del
procedimiento previsto en el articulo 69-B del Codigo Fiscal de la Federacion, que se les tiene iniciado; por
tanto, con la finalidad de dar cabal cumplimiento al Resolutivo Tercero contenido en las citadas resoluciones
definitivas, esta Administracion Central de Fiscalizacion Estratégica adscrita a la Administracion General de
Auditoria Fiscal Federal del Servicio de Administracion Tributaria, en apoyo a las autoridades fiscales
sefialadas en el Anexo 1 del presente, procede a agregar los nombres, denominaciones o razones sociales de
los contribuyentes sefialados en el Anexo 1 del presente oficio, en el listado de contribuyentes que no
desvirtuaron los hechos que se les imputaron y por tanto, se encuentran en forma definitiva en la situacion a
que se refiere el primer parrafo del citado articulo 69-B del Cddigo Fiscal de la Federacion, por los motivos y
fundamentos sefialados en las resoluciones definitivas notificadas a cada uno de ellos, listado que se
publicara en la pagina de internet del Servicio de Administracién Tributaria (www.sat.gob.mx) asi como en el
Diario Oficial de la Federacion, a efecto de considerar, con efectos generales, que los comprobantes fiscales
expedidos por dichos contribuyentes no producen ni produjeron efecto fiscal alguno, tal y como lo declara el
quinto parrafo del articulo 69-B del Cddigo Fiscal de la Federacion; lo anterior, toda vez que es de interés
publico que se detenga la facturacion de operaciones inexistentes, asi como que la sociedad conozca quiénes
son aquéllos contribuyentes que llevan a cabo este tipo de operaciones.

Atentamente

Ciudad de México a, 17 de agosto de 2020.- En suplencia por ausencia del Administrador Central de
Fiscalizacion Estratégica, del Coordinador de Fiscalizacién Estratégica y de los Administradores de
Fiscalizacion Estratégica “1”, “2”, “3”, “4”, “5” y “6” con fundamento en los articulos 4, cuarto parrafo, y 22,
ultimo parrafo, numeral 5 inciso h), del Reglamento Interior del Servicio de Administracion Tributaria vigente,
Firma: La Administradora de Fiscalizacion Estratégica “7”, Cintia Aidee Jauregui Serratos.- Rubrica.

Anexo 1 del oficio nimero 500-05-2020-13880 de fecha 17 de agosto de 2020 correspondiente a
contribuyentes que, NO aportaron argumentos y/o pruebas, para desvirtuar el motivo por el que se les notificd
el oficio de presuncién, motivo por el cual se actualizé DEFINITIVAMENTE la situacién a que se refiere el
primer parrafo del articulo 69-B del Cédigo Fiscal de la Federacion.

Apartado A.- Notificacién del OFICIO DE PRESUNCION conforme a los parrafos primero y segundo
del articulo 69-B del Codigo Fiscal de la Federacién, en relacién con el articulo 69 de su Reglamento.

R.F.C. Nombre del Numero y Autoridad Medio de notificacion al contribuyente
Contribuyente fecha de emisora del
oficio oficio individual Estrados de la autoridad Notificacion personal Notificacion por Buzén
individual de de presuncion Tributario
presuncion Fecha de Fechaen Fecha de Fechaen Fecha de Fechaen
fijacion en los que surtié notificacion que surtié notificacion que surtioé
estrados de la efectos la efectos la efectos la
Autoridad Fiscal | notificacién notificacién notificacién
1 AIGA891018SD1 | AVILES GERARDO 500-12-00-04- | Administracion 4de 5de
ARNULFO 01-2019- Desconcentrada noviembre noviembre
11388 de de Auditoria de 2019 de 2019
fecha 28 de Fiscal de Baja
octubre de California Sur "1"
2019
2 AIL170208EKA ABASTECEDORA 500-74-05-04- | Administracion 9de 10 de
INTEGRAL LUA, S.A. 01-2019-4642 Desconcentrada diciembre diciembre
DEC.V. de fecha 3 de de Auditoria de 2019 de 2019
diciembre de Fiscal de Distrito
2019 Federal "4"
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3 BIC140716UY4 BICHELL, S.C. 500-16-00-00- | Administracion 5de 6de
00-2019- Desconcentrada diciembre diciembre
19645 de de Auditoria de 2019 de 2019
fecha 29 de Fiscal de
noviembre de Coahuila de
2019 Zaragoza "2"
4 BLT1605313UA BLTBALIT, S.C. 500-72-2020- Administracion 25de 26 de
13810 de Desconcentrada febrero de febrero de
fecha 19 de de Auditoria 2020 2020
febrero de Fiscal de Distrito
2020 Federal "2"
5 CCO170714238 | CAMANDRAN 500-05-2020- | Administracion 26 de 27 de
CONSTRUCCIONES, 7714 de fecha Central de febrero de febrero de
S.AA.DEC.V. 20 de febrero Fiscalizacion 2020 2020
de 2020 Estratégica
6 CDE130205DT6 | CONSTRUCCIONES, 500-67-00-06- | Administracion 28 de noviembre | 8 de enero
DISENO E INGENIERIA | 02-2019-2850 Desconcentrada de 2019 de 2020
ORUGA, S.A.DEC.V. de fecha 1 de de Auditoria
noviembre de | Fiscal de
2019 Veracruz "4"
7 CDI130305MR3 CONSTRUCTORA 500-71-06-01- | Administracion 28 de octubre de 21de
DIATOR, S.A. DE C.V. 03-2019- Desconcentrada 2019 noviembre
69842 de de Auditoria de 2019
fecha 9 de Fiscal de Distrito
agosto de Federal "1"
2019
8 CDI140712LS1 CONSORCIO DILSA, 500-16-00-00- | Administracion 8 de 11de
S.AA.DEC.V. 00-2019- Desconcentrada noviembre noviembre
18148 de de Auditoria de 2019 de 2019
fecha 1 de Fiscal de
noviembre de Coahuila de
2019 Zaragoza "2"
9 CDM090304UT7 | CONSTRUCCIONES Y 500-67-00-05- | Administracion 19 de noviembre 12 de
DISENOS DE MEXICO, | 03-2019- Desconcentrada de 2019 diciembre
S.A.DEC.V. 03568 de de Auditoria de 2019
fecha 30 de Fiscal de
octubre de Veracruz "4"
2019
10 | CIC0702145Y5 CONSORCIO 500-26-00-01 Administracion 26 de junio 27 de junio
INDUSTRIAL CANO 01-2019- Desconcentrada de 2019 de 2019
SERRATOS, S.A. DE 07884 de de Auditoria
CVv. fecha 14 de Fiscal de
junio de 2019 Guanajuato "3"
11 | CIM160317659 CONSULTORIA E 500-35-00-06- | Administracion 10 de 11 de
INFRAESTRUCTURA 01-2019- Desconcentrada septiembre septiembre
MARPETLI, S. DER.L. 16863 de de Auditoria de 2019 de 2019
DEC.V. fecha 2 de Fiscal de México
septiembre de "
2019
12 | CIN120130GM8 COACALCO 500-16-00-00- | Administracion 8 de 11de
INDUSTRIALIZADORA, 00-2019- Desconcentrada noviembre noviembre
S.DER.L.DEC.V. 18147 de de Auditoria de 2019 de 2019
fecha 1 de Fiscal de
noviembre de Coahuila de
2019 Zaragoza "2"
13 | CME1205311Y1 CONSTRUCCIONES 500-16-00-00- | Administracion 29de 2de
LOS MEXIQUENSES, 00-2019- Desconcentrada noviembre diciembre
S.P.R.DERL.DEC.V. 19644 de de Auditoria de 2019 de 2019
fecha 22 de Fiscal de
noviembre de Coahuila de
2019 Zaragoza "2"
14 | CNA090923UD9 | COMERCIALIZADORA 500-44-00-00- | Administracion 19 de diciembre 29 de enero
NAPIA, S.A.DE C.V. 00-2019- Desconcentrada de 2019 de 2020
09324 de de Auditoria
fecha 12 de Fiscal de Oaxaca
noviembre de "
2019
16 | COT150710G25 COMERCIALIZADORA 500-16-00-00- | Administracion 5de 6de
OTAZU, S.A.DEC.V. 00-2019- Desconcentrada diciembre diciembre
19656 de de Auditoria de 2019 de 2019
fecha 29 de Fiscal de
noviembre de Coahuila de

2019

Zaragoza "2"
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16 | COU030220661 CONTINENTAL 500-74-05-04- | Administracion 4 de febrero de 27 de
OUTSOURCING, S.A. 02-2019-4440 | Desconcentrada 2020 febrero de
DEC.V. de fecha 4 de de Auditoria 2020
julio de 2019 Fiscal de Distrito
Federal "4"
17 | CPG1608089LA COMERCIAL 500-35-00-06- | Administracion 12 de 13 de
PROVEEDORA EL 01-2019- Desconcentrada septiembre septiembre
GIGANTE, S. DER.L. 16862 de de Auditoria de 2019 de 2019
DEC.V. fecha 2 de Fiscal de México
septiembre de "
2019
18 | CRS131205UM9 | COMERCIALIZADORA | 500-05-2020- | Administracion 26 de 27 de
DE REFACCIONES Y 7698 de fecha | Central de febrero de febrero de
SERVICIOS 19 de febrero Fiscalizacién 2020 2020
AUTOMOTRICES de 2020 Estratégica
VERAMEX DEL
GOLFO, S.AA.DEC.V.
19 | CTA120113RJ7 CALZADO DE 500-08-00-05- | Administracion 16 de diciembre 24 de enero
TRABAJO Y 00-2019- Desconcentrada de 2019 de 2020
AVENTURA, S.A. DE 22043 de de Auditoria
C.V. fecha 22 de Fiscal de
octubre de Aguascalientes
2019 "
20 | CZI031211E97 CORPORATIVO 500-74-06-01- | Administracion 29 de octubre de 22de
ZIMBA, S.A.DE C.V. 01-2019-6616 Desconcentrada 2019 noviembre
de fecha 9 de de Auditoria de 2019
septiembre de | Fiscal de Distrito
2019 Federal "4"
21 DEN140304JT8 DENAU, S.A.DE C.V. 500-05-2019- Administracion 17 de diciembre 27 de enero
36135 de Central de de 2019 de 2020
fecha 25 de Fiscalizacion
noviembre de Estratégica
2019
22 DPS100518ND2 DESARROLLO 500-05-2020- Administracion 31de enero | 4 de febrero
PRIVADO EN 7572 de fecha | Central de de 2020 de 2020
SEGURIDAD Y 27 de enero Fiscalizacion
LIMPIEZA, S.A.DE C.V. | de 2020 Estratégica
23 EKE150310PG8 EKELIA, S.A.DE C.V. 500-05-2019- Administracion 17 de diciembre 27 de enero
36140 de Central de de 2019 de 2020
fecha 26 de Fiscalizacién
noviembre de Estratégica
2019
24 | EKU1512034B5 EMPRESAS KUMAN, S. | 500-46-00-05- | Administracién 29 de noviembre | 9 de enero
DER.L.DEC.V. 02-2019- Desconcentrada de 2019 de 2020
18870 de de Auditoria
fecha 24 de Fiscal de Puebla
octubre de "2"
2019
25 | GDG1505212W3 | GRUPO D.GACI., S.A. 500-46-00-05- | Administracion 12 de noviembre 6de
DEC.V. 02-2019-6407 Desconcentrada de 2019 diciembre
de fecha 25 de | de Auditoria de 2019
octubre de Fiscal de Puebla
2019 "2"
26 GEI140815NJ4 GRUPO 500-63-00-05- | Administracion 12 de septiembre | 8 de octubre
EMPRESARIAL DE 03-2019-6222 Desconcentrada de 2019 de 2019
INGENIERIAY de fecha 22 de | de Auditoria
CONSTRUCCION agosto de Fiscal de Tlaxcala
ANDREJA, S.A. DE 2019 "
C.v.
27 | GIF120614G20 GRUPO IFESCO, S.C. 500-32-00-05- | Administracion 10 de 11de
05-2020-935 Desconcentrada febrero de febrero de
de fecha 4 de de Auditoria 2020 2020
febrero de Fiscal de Jalisco
2020 "3"
28 | GRT150304345 GREEN RIVER 500-70-00-02- | Administracion 20 de enero | 21 de enero
TRADING CO, S.P.R. 03-2020- Desconcentrada de 2020 de 2020
DER.L.DEC.V. 01528 de de Auditoria
fecha 17 de Fiscal de
enero de 2020 | Zacatecas "1"
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29 | HAD170317Q19 HOFU 500-08-00-04- | Administracion 20 de febrero de 15 de marzo
ADMINISTRATION, 00-2018- Desconcentrada | 2019 de 2019
S.A.DEC.V. 031119 de de Auditoria
fecha 12 de Fiscal de
diciembre de Aguascalientes
2018 "
30 | IDA150107K73 INGENIO Y 500-46-00-04- | Administracion 21deenero | 22 de enero
DESARROLLO 01-2020-3726 Desconcentrada de 2020 de 2020
ANGELOPOLITANO, de fecha 9 de de Auditoria
S.A.DEC.V. enero de 2020 | Fiscal de Puebla
non
31 1G01203291J1 INMOBILIARIA 500-05-2020- Administracion 6 de febrero | 7 de febrero
GOIXTE, S.A. DEC.V. 7593 de fecha | Central de de 2020 de 2020
30 de enero Fiscalizacion
de 2020 Estratégica
32 INT131221BF7 INTEPUBLISERVS, 500-05-2020- Administracion 6 de febrero | 7 de febrero
S.AA.DEC.V. 7580 de fecha | Central de de 2020 de 2020
30 de enero Fiscalizacion
de 2020 Estratégica
33 | JAPJ840131S59 | JAVIER PEREZ JUAN 500-57-00-04- | Administracion 21 de enero 22 de enero
CARLOS 01-2020- Desconcentrada de 2020 de 2020
000236 de de Auditoria
fecha 17 de Fiscal de
enero de 2020 | Tabasco "1"
34 | LAR150304TG3 LAROL, S A.DEC.V. 500-35-00-06- | Administracion 11de 12de
01-2020-1728 Desconcentrada febrero de febrero de
de fecha 5 de de Auditoria 2020 2020
febrero de Fiscal de México
2020 "
35 | LMA150217NB5 LLUVIA MARINA 500-57-00-04- | Administracion 22 de enero de 17 de
ARRENDADORA Y 01-2019- Desconcentrada | 2020 febrero de
COMERCIALIZADORA, | 005722 de de Auditoria 2020
S.AA.DEC.V. fecha 3 de Fiscal de
diciembre de Tabasco "1"
2019
36 | LME160414T29 LIGIERI DE MEXICO, 500-05-2019- Administracion 20 de diciembre 30 de enero
S.A.DEC.V. 36136 de Central de de 2019 de 2020
fecha 25 de Fiscalizacién
noviembre de Estratégica
2019
37 | MCO140426MQ MELL 500-72-2019- Administracion 12de 13 de
7 COMERCIALIZADORA, | 13424 de Desconcentrada diciembre diciembre
S.A.DEC.V. fecha 4 de de Auditoria de 2019 de 2019
diciembre de Fiscal de Distrito
2019 Federal "2"
38 | MDI120615RM5 MARMOLES 500-16-00-00- | Administracion 7 de 8 de
DINAMITA, S.A. DE 00-2019- Desconcentrada noviembre noviembre
CVv. 18145 de de Auditoria de 2019 de 2019
fecha 31 de Fiscal de
octubre de Coahuila de
2019 Zaragoza "2"
39 | MEP1503055V6 MANTENIMIENTO 500-36-07-01- | Administracion 30 de enero | 31 de enero
PARA ESTATALES Y 02-2020-884 Desconcentrada de 2020 de 2020
PRIVADAS, S.A. DE de fecha 24 de | de Auditoria
CVv. enero de 2020 | Fiscal de México
non
40 | MII101214J54 MULTISERVICIOS 500-74-04-02- | Administracion 29 de enero | 30 de enero
INTEGRALES IGHNY, 01-2020- Desconcentrada de 2020 de 2020
S.A.DEC.V. 20094 de de Auditoria
fecha 23 de Fiscal de Distrito
enero de 2020 | Federal "4"
41 MIM140115UV5 MEXCALIMER 500-05-2019- Administraciéon 8 de enero 9 de enero
INTERMEDIARIOS 40264 de Central de de 2020 de 2020
MEXICANOS, S.A. DE fecha 17 de Fiscalizacion
C.V. diciembre de Estratégica
2019
42 NOR170109QL9 | NORMALINE, S.A. DE 500-32-00-05- | Administracion 24 de 25de
CVv. 05-2020-1086 | Desconcentrada febrero de febrero de
de fecha 14 de | de Auditoria 2020 2020

febrero de
2020

Fiscal de Jalisco
ngn
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43 | PSE151203735 PUBLICIDAD Y 500-27-00-08- | Administracion 29 de enero | 30 de enero
SERVICIOS 02-2020- Desconcentrada de 2020 de 2020
EUCALIPTHUS, S.A. 01591 de de Auditoria
DEC.V. fecha 23 de Fiscal de
enero de 2020 | Guerrero "1"
44 RARL860927R5 RAMOS DE LA ROSA 500-12-00-04- | Administracion 30 de 31de
1 MARIA LUISA 01-2019- Desconcentrada octubre de octubre de
11386 de de Auditoria 2019 2019
fecha 28 de Fiscal de Baja
octubre de California Sur "1"
2019
45 RAS150605H37 REFACCIONARIA 500-41-00-03- | Administracion 11 de 12 de
AUTOMOTRIZ SOECH, | 02-2020-429 Desconcentrada febrero de febrero de
S.A.DEC.V. de fecha 5 de de Auditoria 2020 2020
febrero de Fiscal de Nuevo
2020 Leon "1"
46 REF131203917 REFACCIOSERVICOM, | 500-05-2020- Administracion 30 de enero | 31de enero
S.AA.DEC.V. 7536 de fecha | Central de de 2020 de 2020
23 de enero Fiscalizacion
de 2020 Estratégica
47 RUD150625N53 RUDIBOX, S.C. 500-64-00-05- | Administracion 20 de 8 de enero
01-2019- Desconcentrada diciembre de | de 2020
015374 de de Auditoria 2019
fecha 19 de Fiscal de
diciembre de Veracruz "1"
2019
48 | SAP141104J21 SERVICIOS, 500-74-02-01- | Administracion 15 de noviembre 11de
ASESORIAS Y 02-2019-3954 | Desconcentrada de 2019 diciembre
PUBLICIDAD OCOTAY, | de fecha 27 de | de Auditoria de 2019
S.C. junio de 2019 Fiscal de Distrito
Federal "4"
49 | SQU131108UGO | SERVEMIT 500-05-2020- | Administracion 26 de 27 de
QUALITATIS, S. A. DE 7699 de fecha | Central de febrero de febrero de
CVv. 19 de febrero Fiscalizacién 2020 2020
de 2020 Estratégica
50 | VAS140703C60 | VANTAGE ASESORES, | 500-16-00-00- | Administracion 13 de enero | 14 de enero
S.C. 00-2019- Desconcentrada de 2020 de 2020
19707 de de Auditoria
fecha 19 de Fiscal de
diciembre de Coahuila de
2019 Zaragoza "2"
51 VTI1302157C6 VISION TECNICA DE 500-43-03-05- | Administracion 13 de 14 de
INTERFACE, S.A. DE 03-2020-1164 Desconcentrada febrero de febrero de
C.Vv. de fecha 6 de de Auditoria 2020 2020
febrero de Fiscal de Nuevo
2020 Ledn "3"

Apartado B.- Notificacion en la pagina de Internet del Servicio de Administraciéon Tributaria

R.F.C. Nombre del Contribuyente Numero y fecha de Autoridad Fecha de notificacion en Fecha en que
oficio global de emisora del la pagina de internet del surti6 efectos
presuncion oficio global de Servicio de la notificacion
presuncion Administracion Tributaria
1 AIGA891018SD1 AVILES GERARDO ARNULFO 500-05-2020-7605 Administracion 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
2 AIL170208EKA ABASTECEDORA INTEGRAL LUA, 500-05-2020-7605 Administracién 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
S.A.DEC.V. de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
3 BIC140716UY4 BICHELL, S.C. 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
4 BLT1605313UA BLTBALIT, S.C. 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de

de fecha 10 de
marzo de 2020

Central de
Fiscalizacion
Estratégica

2020
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R.F.C. Nombre del Contribuyente Numero y fecha de Autoridad Fecha de notificacion en Fecha en que
oficio global de emisora del la pagina de internet del surti6 efectos
presuncién oficio global de Servicio de la notificacion
presuncion Administracion Tributaria
5 CCO0170714238 CAMANDRAN CONSTRUCCIONES, | 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
S.A.DEC.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
6 CDE130205DT6 CONSTRUCCIONES, DISENO E 500-05-2020-7605 Administracién 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
INGENIERIA ORUGA, S.A. DE C.V. de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
7 CDI130305MR3 CONSTRUCTORA DIATOR, S.A. DE | 500-05-2020-3239 Administracion 9 de enero de 2020 10 de enero de
C.V. de fecha 9 de enero | Central de 2020
de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
8 CDI140712LS1 CONSORCIO DILSA, S.A.DEC.V. 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
9 CDM090304UT7 CONSTRUCCIONES Y DISENOS 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
DE MEXICO, S.A. DE C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
10 CIC0702145Y5 CONSORCIO INDUSTRIAL CANO 500-05-2019-27608 | Administracion 2 de agosto de 2019 5 de agosto de
SERRATOS, S.A. DE C.V. de fecha 2 de Central de 2019
agosto de 2019 Fiscalizacion
Estratégica
11 CIM160317659 CONSULTORIAE 500-05-2019-27980 | Administracion 1 de octubre de 2019 02 de octubre
INFRAESTRUCTURA MARPETLI, de fecha 1 de Central de de 2019
S.DER.L.DEC.V. octubre de 2019 Fiscalizacion
Estratégica
12 CIN120130GM8 COACALCO INDUSTRIALIZADORA, | 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
S.DER.L.DEC.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
13 CME1205311Y1 CONSTRUCCIONES LOS 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
MEXIQUENSES, S.P.R. DER.L. DE | de fecha 10 de Central de 2020
C.V. marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
14 CNA090923UD9 COMERCIALIZADORA NAPIA, S.A. 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
DEC.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
15 COT150710G25 COMERCIALIZADORA OTAZU, S.A. | 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
DEC.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
16 C0OU030220661 CONTINENTAL OUTSOURCING, 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
S.A.DEC.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
17 CPG1608089LA COMERCIAL PROVEEDORA EL 500-05-2019-35994 | Administracion 1 de noviembre de 2019 04 de
GIGANTE, S. DER.L. DEC.V. de fecha 1 de Central de noviembre de
noviembre de 2019 | Fiscalizacion 2019
Estratégica
18 CRS131205UM9 COMERCIALIZADORA DE 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
REFACCIONES Y SERVICIOS de fecha 10 de Central de 2020
AUTOMOTRICES VERAMEX DEL marzo de 2020 Fiscalizacion
GOLFO, S.A.DEC.V. Estratégica
19 CTA120113RJ7 CALZADO DE TRABAJO Y 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
AVENTURA, S.A. DE C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
20 CZI031211E97 CORPORATIVO ZIMBA, S.A. DE 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
21 DEN140304JT8 DENAU, S.A.DE C.V. 500-05-2020-7605 Administracién 4 de febrero de 2020 5 de febrero de

de fecha 4 de
febrero de 2020

Central de
Fiscalizacion
Estratégica

2020
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22 DPS100518ND2 DESARROLLO PRIVADO EN 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
SEGURIDAD Y LIMPIEZA, S.A. DE de fecha 10 de Central de 2020
C.V. marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
23 EKE150310PG8 EKELIA, S.A.DE C.V. 500-05-2020-7605 Administracion 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
24 EKU1512034B5 EMPRESAS KUMAN, S. DE R.L. DE | 500-05-2019-2520 Administracion 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
C.V. de fecha 9 de enero | Central de 2020
de 2019 Fiscalizacion
Estratégica
25 GDG1505212W3 GRUPO D.GACI., S.A.DEC.V. 500-05-2020-3239 Administracién 9 de enero de 2020 10 de enero de
de fecha 9 de enero | Central de 2020
de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
26 GEI140815NJ4 GRUPO EMPRESARIAL DE 500-05-2019-36144 | Administracion 2 de diciembre de 2019 3 de diciembre
INGENIERIA'Y CONSTRUCCION de fecha 2 de Central de de 2019
ANDREJA, S.A.DE C.V. diciembre de 2019 Fiscalizacion
Estratégica
27 GIF120614G20 GRUPO IFESCO, S.C. 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
28 GRT150304345 GREEN RIVER TRADING CO, 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
S.P.R.DER.L.DEC.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
29 HAD170317Q19 HOFU ADMINISTRATION, S.A. DE 500-05-2019-7349 Administracién 1 de abril de 2019 2 de abril de
C.V. de fecha 1 de abril Central de 2019
de 2019 Fiscalizacion
Estratégica
30 IDA150107K73 INGENIO Y DESARROLLO 500-05-2020-7605 Administracién 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
ANGELOPOLITANO, S.A. DE C.V. de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
31 1G01203291J1 INMOBILIARIA GOIXTE, S.A. DE 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
32 INT131221BF7 INTEPUBLISERVS, S.A. DE C.V. 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
33 JAPJ840131S59 JAVIER PEREZ JUAN CARLOS 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
34 LAR150304TG3 LAROL, S.A.DEC.V. 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
35 LMA150217NB5 LLUVIA MARINA ARRENDADORA Y | 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
COMERCIALIZADORA, S.A. DE C.V. | de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
36 LME160414T29 LIGIERI DE MEXICO, S.A. DE C.V. 500-05-2020-7605 Administracion 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
37 MCO140426MQ7 | MELL COMERCIALIZADORA, S.A. 500-05-2020-3239 Administracién 9 de enero de 2020 10 de enero de
DEC.V. de fecha 9 de enero | Central de 2020
de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
38 MDI120615RM5 MARMOLES DINAMITA, S.A. DE 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
39 MEP1503055V6 MANTENIMIENTO PARA 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de

ESTATALES Y PRIVADAS, S.A. DE
C.v.

de fecha 10 de
marzo de 2020

Central de
Fiscalizacion
Estratégica

2020




DIARIO OFICIAL Lunes 7 de septiembre de 2020
40 MIl101214J54 MULTISERVICIOS INTEGRALES 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
IGHNY, S.A. DE C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
41 MIM140115UV5 MEXCALIMER INTERMEDIARIOS 500-05-2020-7605 Administracién 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
MEXICANOS, S.A. DE C.V. de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
42 NOR170109QL9 NORMALINE, S.A. DE C.V. 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
43 PSE151203735 PUBLICIDAD Y SERVICIOS 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
EUCALIPTHUS, S.A.DE C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
44 RARL860927R51 RAMOS DE LA ROSA MARIA LUISA | 500-05-2019-36144 | Administracion 2 de diciembre de 2019 3 de diciembre
de fecha 2 de Central de de 2019
diciembre de 2019 Fiscalizacion
Estratégica
45 RAS150605H37 REFACCIONARIA AUTOMOTRIZ 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
SOECH, S.A.DE C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
46 REF131203917 REFACCIOSERVICOM, S.A. DE 500-05-2020-7605 Administracion 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
C.V. de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
47 RUD150625N53 RUDIBOX, S.C. 500-05-2020-7865 Administracion 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
48 SAP141104J21 SERVICIOS, ASESORIAS Y 500-05-2020-7605 Administracién 4 de febrero de 2020 5 de febrero de
PUBLICIDAD OCOTAY, S.C. de fecha 4 de Central de 2020
febrero de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
49 SQU131108UG0O SERVEMIT QUALITATIS, S. A. DE 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
C.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
50 VAS140703C60 VANTAGE ASESORES, S.C. 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
51 VTI1302157C6 VISION TECNICA DE INTERFACE, 500-05-2020-7865 Administracién 10 de marzo de 2020 11 de marzo de
S.A.DEC.V. de fecha 10 de Central de 2020
marzo de 2020 Fiscalizacion
Estratégica
Apartado C.- Notificacion en el Diario Oficial de la Federacion.
R.F.C. Nombre del Contribuyente Namero y fecha de Autoridad emisora del | Fecha de notificacion | Fechaen que
oficio global de oficio global de en el Diario Oficial de | surti6 efectos
presuncion presuncion la Federacion la notificacion
1 AIGA891018SD1 AVILES GERARDO ARNULFO 500-05-2020-7605 de | Administracién Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero
fecha 4 de febrero de | Fiscalizacion Estratégica de 2020
2020
2 AIL170208EKA ABASTECEDORA INTEGRAL 500-05-2020-7605 de | Administracion Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero
LUA, SA.DEC.V. fecha 4 de febrero de Fiscalizacion Estratégica de 2020
2020
3 BIC140716UY4 BICHELL, S.C. 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
4 BLT1605313UA BLTBALIT, S.C. 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
5 CCO170714238 CAMANDRAN 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
CONSTRUCCIONES, S.A. DE fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
C.V. 2020
6 CDE130205DT6 CONSTRUCCIONES, DISENO | 500-05-2020-7605 de | Administracién Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero

E INGENIERIA ORUGA, S.A.
DE C.V.

fecha 4 de febrero de
2020

Fiscalizacion Estratégica

de 2020
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Numero y fecha de
oficio global de
presuncién

Autoridad emisora del
oficio global de
presuncién

Fecha de notificacion
en el Diario Oficial de
la Federacion

Fecha en que
surti6 efectos
la notificacién

7 CDI130305MR3 CONSTRUCTORA DIATOR, 500-05-2020-3239 de | Administracién Central de | 27 de enero de 2020 28 de enero de
S.A.DEC.V. fecha 9 de enero de Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
8 CDI140712LS1 CONSORCIO DILSA, S.A. DE 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
C.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
9 CDMO090304UT7 CONSTRUCCIONES Y 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
DISENOS DE MEXICO, S.A. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
DE C.V. 2020
10 CIC0702145Y5 CONSORCIO INDUSTRIAL 500-05-2019-27608 Administracion Central de | 26 de agosto de 2019 | 27 de agosto de
CANO SERRATOS, S.A. DE de fecha 2 de agosto | Fiscalizacién Estratégica 2019
C.V. de 2019
11 CIM160317659 CONSULTORIAE 500-05-2019-27980 Administracion Central de | 18 de octubre de 2019 | 21 de octubre
INFRAESTRUCTURA de fecha 1 de octubre | Fiscalizacion Estratégica de 2019
MARPETLI, S. DE R.L. DE C.V. | de 2019
12 CIN120130GM8 COACALCO 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
INDUSTRIALIZADORA, S. DE fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
R.L.DE C.V. 2020
13 CME1205311Y1 CONSTRUCCIONES LOS 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
MEXIQUENSES, S.P.R. DE fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
R.L.DE C.V. 2020
14 CNA090923UD9 COMERCIALIZADORA NAPIA, | 500-05-2020-7865 de | Administraciéon Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
S.A.DEC.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
15 COT150710G25 COMERCIALIZADORA OTAZU, | 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
S.A.DEC.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
16 C0OU030220661 CONTINENTAL 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
OUTSOURCING, S.A. DE C.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
17 CPG1608089LA COMERCIAL PROVEEDORA 500-05-2019-35994 Administracion Central de | 19 de noviembre de 20 de
EL GIGANTE, S. DER.L. DE de fecha 1 de Fiscalizacion Estratégica | 2019 noviembre de
C.V. noviembre de 2019 2019
18 CRS131205UM9 COMERCIALIZADORA DE 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
REFACCIONES Y SERVICIOS | fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
AUTOMOTRICES VERAMEX 2020
DEL GOLFO, S.A. DE C.V.
19 CTA120113RJ7 CALZADO DE TRABAJO Y 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
AVENTURA, S.A.DE C.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
20 CZI031211E97 CORPORATIVO ZIMBA, S.A. 500-05-2020-7865 de | Administracién Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
DEC.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
21 DEN140304JT8 DENAU, S.A.DE C.V. 500-05-2020-7605 de | Administracion Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero
fecha 4 de febrero de | Fiscalizacién Estratégica de 2020
2020
22 DPS100518ND2 DESARROLLO PRIVADO EN 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
SEGURIDAD Y LIMPIEZA, S.A. | fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
DE C.V. 2020
23 EKE150310PG8 EKELIA, S.A. DE C.V. 500-05-2020-7605 de | Administracion Central de | 21 de febrero de 2020 24 de febrero
fecha 4 de febrero de | Fiscalizacion Estratégica de 2020
2020
24 EKU1512034B5 EMPRESAS KUMAN, S. DE 500-05-2019-2520 de | Administracion Central de | 1 de febrero de 2019 5 de febrero de
R.L.DEC.V. fecha 9 de enero de Fiscalizacion Estratégica 2019
2019
25 GDG1505212W3 GRUPO D.GACI., S.A.DE C.V. | 500-05-2020-3239 de | Administracién Central de | 27 de enero de 2020 28 de enero de
fecha 9 de enero de Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
26 GEI140815NJ4 GRUPO EMPRESARIAL DE 500-05-2019-36144 Administracion Central de | 26 de diciembre de 8 de enero de
INGENIERIAY de fecha 2 de Fiscalizacion Estratégica | 2019 2020
CONSTRUCCION ANDREJA, diciembre de 2019
S.A.DEC.V.
27 GIF120614G20 GRUPO IFESCO, S.C. 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
28 GRT150304345 GREEN RIVER TRADING CO, 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
S.P.R.DER.L.DEC.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
29 HAD170317Q19 HOFU ADMINISTRATION, S.A. | 500-05-2019-7349 de | Administracion Central de | 26 de abril de 2019 29 de abril de
DE C.V. fecha 1 de abril de Fiscalizacion Estratégica 2019
2019
30 IDA150107K73 INGENIO Y DESARROLLO 500-05-2020-7605 de | Administracion Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero

ANGELOPOLITANO, S.A. DE
Cv.

fecha 4 de febrero de
2020

Fiscalizacion Estratégica

de 2020
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31 1G01203291J1 INMOBILIARIA GOIXTE, S.A. 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
DE C.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
32 INT131221BF7 INTEPUBLISERVS, S.A. DE 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
C.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
33 JAPJ840131859 JAVIER PEREZ JUAN CARLOS | 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
34 LAR150304TG3 LAROL, S.A. DE C.V. 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
35 LMA150217NB5 LLUVIA MARINA 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
ARRENDADORA 'Y fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
COMERCIALIZADORA, S.A. 2020
DE C.V.
36 LME160414T29 LIGIERI DE MEXICO, S.A. DE 500-05-2020-7605 de | Administracién Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero
C.V. fecha 4 de febrero de | Fiscalizacién Estratégica de 2020
2020
37 MCO140426MQ7 MELL COMERCIALIZADORA, 500-05-2020-3239 de | Administracion Central de | 27 de enero de 2020 28 de enero de
S.A.DEC.V. fecha 9 de enero de Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
38 MDI120615RM5 MARMOLES DINAMITA, S.A. 500-05-2020-7865 de | Administracién Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
DEC.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
39 MEP1503055V6 MANTENIMIENTO PARA 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
ESTATALES Y PRIVADAS, S.A. | fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
DE C.V. 2020
40 MIl101214J54 MULTISERVICIOS 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
INTEGRALES IGHNY, S.A. DE | fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
C.V. 2020
41 MIM140115UV5 MEXCALIMER 500-05-2020-7605 de | Administracién Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero
INTERMEDIARIOS fecha 4 de febrero de | Fiscalizacion Estratégica de 2020
MEXICANOS, S.A. DE C.V. 2020
42 NOR170109QL9 NORMALINE, S.A. DE C.V. 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
43 PSE151203735 PUBLICIDAD Y SERVICIOS 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
EUCALIPTHUS, S.A.DE C.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
44 RARL860927R51 RAMOS DE LA ROSA MARIA 500-05-2019-36144 Administracion Central de | 26 de diciembre de 8 de enero de
LUISA de fecha 2 de Fiscalizacion Estratégica | 2019 2020
diciembre de 2019
45 RAS150605H37 REFACCIONARIA 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
AUTOMOTRIZ SOECH, S.A. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
DE C.V. 2020
46 REF131203917 REFACCIOSERVICOM, S.A. 500-05-2020-7605 de | Administracién Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero
DEC.V. fecha 4 de febrero de | Fiscalizacién Estratégica de 2020
2020
47 RUD150625N53 RUDIBOX, S.C. 500-05-2020-7865 de | Administracién Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
48 SAP141104J21 SERVICIOS, ASESORIAS Y 500-05-2020-7605 de | Administracion Central de | 21 de febrero de 2020 | 24 de febrero
PUBLICIDAD OCOTAY, S.C. fecha 4 de febrero de | Fiscalizacién Estratégica de 2020
2020
49 SQU131108UG0O SERVEMIT QUALITATIS, S. A. | 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
DEC.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacion Estratégica 2020
2020
50 VAS140703C60 VANTAGE ASESORES, S.C. 500-05-2020-7865 de | Administracién Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020
51 VTI1302157C6 VISION TECNICA DE 500-05-2020-7865 de | Administracion Central de | 27 de marzo de 2020 30 de marzo de
INTERFACE, S.A. DE C.V. fecha 10 de marzo de | Fiscalizacién Estratégica 2020
2020

Apartado D.- Notificaciéon del oficio de RESOLUCION DEFINITIVA conforme al cuarto parrafo del
articulo 69-B del Cédigo Fiscal de la Federacién.
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resoluciéon
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Contribuyente

Nimero y
fecha de
resolucion

Medio de notificacion al contribuyente

Estrados de la autoridad Notificacion personal Notificacion por Buzén

Tributario
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definitiva definitiva Fecha de Fecha en Fecha de Fecha en Fecha de Fecha en
fijacion en los que surtié notificacion que surtié notificacion que surtié
estrados de la efectos la efectos la efectos la
Autoridad Fiscal | notificacién notificacion notificacién
1 AIGA891018SD1 | AVILES GERARDO 500-12-00-04- | Administracion 8 de abril de | 13 de abril
ARNULFO 01-2020-02677 | Desconcentrada 2020 de 2020
de fecha 2 de de Auditoria
abril de 2020 Fiscal de Baja
California Sur "1"
2 AIL170208EKA ABASTECEDORA 500-74-05-04- Administracién 20 de mayo 21 de mayo
INTEGRAL LUA, S.A. 01-2020-11006 | Desconcentrada de 2020 de 2020
DEC.V. de fecha 14 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de Distrito
Federal "4"
3 BIC140716UY4 BICHELL, S.C. 500-16-00-00- Administracién 28 de mayo 29 de mayo
00-2020-5713 Desconcentrada de 2020 de 2020
de fecha 21 de | de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de
Coahuila de
Zaragoza "2"
4 BLT1605313UA BLTBALIT, S.C. 500-72-2020- Administracion 19 de junio 22 de junio
13863 de fecha | Desconcentrada de 2020 de 2020
17 de junio de de Auditoria
2020 Fiscal de Distrito
Federal "2"
5 CCO170714238 CAMANDRAN 500-05-2020- Administracion 26 de mayo de 18 de junio
CONSTRUCCIONES, 13574 de fecha | Central de 2020 de 2020
S.A.DE C.V. 8 de mayo de Fiscalizacion
2020 Estratégica
6 CDE130205DT6 CONSTRUCCIONES, 500-67-00-06- Administracién 22 de abril de 19 de mayo
DISENO E 02-2020-2248 Desconcentrada | 2020 de 2020
INGENIERIA ORUGA, de fecha 27 de de Auditoria
S.A.DEC.V. marzo de 2020 | Fiscal de
Veracruz "4"
7 CDI130305MR3 CONSTRUCTORA 500-71-06-01- Administracién 16 de abril de 13 de mayo
DIATOR, S.A.DE C.V. 03-2020-64241 Desconcentrada 2020 de 2020
de fecha 12 de de Auditoria
marzo de 2020 | Fiscal de Distrito
Federal "1"
8 CDI140712LS1 CONSORCIO DILSA, 500-16-00-00- Administracién 28 de mayo 29 de mayo
S.A.DEC.V. 00-2020-5714 Desconcentrada de 2020 de 2020
de fecha 21 de | de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de
Coahuila de
Zaragoza "2"
9 CDM090304UT7 CONSTRUCCIONES Y | 500-67-00-05- Administracion 8 de junio de 1 de julio de
DISENOS DE 03-2020-4223 Desconcentrada 2020 2020
MEXICO, S.A.DE C.V. | de fecha 12 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de
Veracruz "4"
10 | CIC0702145Y5 CONSORCIO 500-26-00-05- | Administracion 25de 26 de
INDUSTRIAL CANO 01-2019-14136 | Desconcentrada noviembre noviembre
SERRATOS, S.A. DE de fecha 14 de de Auditoria de 2019 de 2019
C.v. noviembre de Fiscal de
2019 Guanajuato "3"
" CIM160317659 CONSULTORIA E 500-35-00-06- Administracién 2de 3de
INFRAESTRUCTURA 01-2019-27652 | Desconcentrada diciembre de | diciembre
MARPETLI, S. DER.L. | de fecha 26 de de Auditoria 2019 de 2019
DEC.V. noviembre de Fiscal de México
2019 "
12 | CIN120130GM8 COACALCO 500-16-00-00- Administracion 28 de mayo 29 de mayo
INDUSTRIALIZADORA, | 00-2020-5712 Desconcentrada de 2020 de 2020
S.DERL.DEC.V. de fecha 21 de | de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de
Coahuila de
Zaragoza "2"
13 | CME1205311Y1 CONSTRUCCIONES 500-16-00-00- Administracion 28 de mayo 29 de mayo
LOS MEXIQUENSES, 00-2020-2850 Desconcentrada de 2020 de 2020
S.P.R.DER.L.DE de fecha 21 de de Auditoria
C.V. mayo de 2020 Fiscal de
Coahuila de

Zaragoza "2"
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14 | CNA090923UD9 COMERCIALIZADORA | 500-44-00-00- Administracion 25 de mayo de 17 de junio

NAPIA, S.A.DE C.V. 00-2020-03551 Desconcentrada 2020 de 2020
de fecha 13 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de Oaxaca
nqn
15 | COT150710G25 COMERCIALIZADORA | 500-16-00-00- Administracion 28 de mayo 29 de mayo
OTAZU, S.A.DEC.V. 00-2020-5715 Desconcentrada de 2020 de 2020
de fecha 21 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de
Coahuila de
Zaragoza "2"
16 | COU030220661 CONTINENTAL 500-74-05-04- Administracion 19 de mayo de 11 de junio
OUTSOURCING, S.A. 02-2020-11012 | Desconcentrada 2020 de 2020
DEC.V. de fecha 14 de | de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de Distrito
Federal "4"
17 | CPG1608089LA COMERCIAL 500-35-00-06- Administracion 4 de febrero | 5 de febrero
PROVEEDORA EL 01-2020-1724 Desconcentrada de 2020 de 2020
GIGANTE, S. DER.L. de fecha 28 de de Auditoria
DEC.V. enero de 2020 Fiscal de México
e
18 | CRS131205UM9 COMERCIALIZADORA | 500-05-2020- Administracion 27 de mayo 28 de mayo
DE REFACCIONES Y 13576 de fecha | Central de de 2020 de 2020
SERVICIOS 21 de mayo de Fiscalizacion
AUTOMOTRICES 2020 Estratégica
VERAMEX DEL
GOLFO, S.A. DE C.V.
19 | CTA120113RJ7 CALZADO DE 500-08-00-05- Administracién 11 de mayo de 3 de junio
TRABAJO Y 00-2020-7435 Desconcentrada 2020 de 2020
AVENTURA, S.A. DE de fecha 28 de de Auditoria
C.v. abril de 2020 Fiscal de
Aguascalientes
nqn
20 | CZI031211E97 CORPORATIVO 500-74-06-01- Administracién 10 de junio de 3 de julio de
ZIMBA, S.A.DEC.V. 01-2020-1339 Desconcentrada | 2020 2020
de fecha 22 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de Distrito
Federal "4"

21 DEN140304JT8 DENAU, S.A.DE C.V. 500-05-2020- Administracién 8 de mayo de 2 de junio
13570 de fecha | Central de 2020 de 2020
7 de mayo de Fiscalizacion
2020 Estratégica

22 | DPS100518ND2 DESARROLLO 500-05-2020- Administracion 1dejuliode | 2de juliode

PRIVADO EN 13684 de fecha | Central de 2020 2020
SEGURIDAD Y 18 de junio de Fiscalizacion

LIMPIEZA, S.A. DE 2020 Estratégica

C.V.

23 | EKE150310PG8 EKELIA, S A.DEC.V. 500-05-2020- Administracién 8 de mayo de 2 de junio
13571 de fecha | Central de 2020 de 2020
8 de mayo de Fiscalizacion
2020 Estratégica

24 | EKU1512034B5 EMPRESAS KUMAN, 500-46-00-05- | Administracion 22 de abril de 19 de mayo

S.DERL.DEC.V. 02-2020-4183 Desconcentrada 2020 de 2020
de fecha 26 de de Auditoria
marzo de 2020 | Fiscal de Puebla
on
25 | GDG1505212W3 GRUPO D.GACI, S.A. 500-46-00-05- Administracién 13 de abril de 8 de mayo
DEC.V. 02-2020-4181 Desconcentrada 2020 de 2020
de fecha 25 de de Auditoria
marzo de 2020 | Fiscal de Puebla
on
26 | GEI140815NJ4 GRUPO 500-63-00-05- Administracion 31 de marzo de 27 de abril
EMPRESARIAL DE 03-2020-1368 Desconcentrada 2020 de 2020
INGENIERIA Y de fecha 13de | de Auditoria
CONSTRUCCION febrero de Fiscal de
ANDREJA, S.A. DE 2020 Tlaxcala "1"
C.V.

27 | GIF120614G20 GRUPO IFESCO, S.C. 500-32-00-05- Administracién 12 de junio 15 de junio
05-2020-2965 Desconcentrada de 2020 de 2020
de fecha 8 de de Auditoria
junio de 2020 Fiscal de Jalisco

ngn
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28 | GRT150304345 GREEN RIVER 500-70-00-02- Administracion 19 de mayo 20 de mayo
TRADING CO, S.P.R. 03-2020-05672 | Desconcentrada de 2020 de 2020
DER.L.DEC.V. de fecha 14 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de
Zacatecas "1"
29 | HAD170317Q19 HOFU 500-08-00-04- Administracion 2 de diciembre 10 de enero
ADMINISTRATION, 00-2019-18721 Desconcentrada de 2019 de 2020
S.A.DEC.V. de fecha 10 de de Auditoria
septiembre de Fiscal de
2019 Aguascalientes
nqn
30 | IDA150107K73 INGENIO Y 500-46-00-04- Administracién 16 de abril 17 de abril
DESARROLLO 01-2020-7554 Desconcentrada de 2020 de 2020
ANGELOPOLITANO, de fecha 6 de de Auditoria
S.A.DEC.V. abril de 2020 Fiscal de Puebla
31 1G01203291J1 INMOBILIARIA 500-05-2020- Administracién 1dejuliode | 2de juliode
GOIXTE, S.A.DEC.V. 13686 de fecha | Central de 2020 2020
19 de junio de Fiscalizacion
2020 Estratégica
32 | INT131221BF7 INTEPUBLISERVS, 500-05-2020- Administracion 22 de junio 23 de junio
S.A.DEC.V. 13649 de fecha | Central de de 2020 de 2020
8 de junio de Fiscalizacion
2020 Estratégica
33 | JAPJ840131S59 JAVIER PEREZ JUAN 500-57-00-04- Administracion 4 de junio de 29 de junio
CARLOS 01-2020- Desconcentrada 2020 de 2020
002215 de de Auditoria
fecha 12 de Fiscal de
mayo de 2020 Tabasc
34 | LAR150304TG3 LAROL, S.A.DEC.V. 500-35-00- Administracién 19 de junio 22 de junio
2020-11796 de | Desconcentrada de 2020 de 2020
fecha 15 de de Auditoria
junio de 2020 Fiscal de México
e
35 | LMA150217NB5 LLUVIA MARINA 500-57-00-04- Administracion 2 de junio de 25 de junio
ARRENDADORA Y 01-2020- Desconcentrada 2020 de 2020
COMERCIALIZADORA, | 002214 de de Auditoria
S.A.DEC.V. fecha 12 de Fiscal de
mayo de 2020 Tabasco "1"
36 | LME160414T29 LIGIERI DE MEXICO, 500-05-2020- Administracién 27 de mayo 28 de mayo
S.A.DEC.V. 13592 de fecha | Central de de 2020 de 2020
21de mayode | Fiscalizacion
2020 Estratégica
37 | MCO140426MQ7 MELL 500-72-2020- Administracién 6 de mayo 7 de mayo
COMERCIALIZADORA, | 13856 de fecha | Desconcentrada de 2020 de 2020
S.A.DEC.V. 28 de abril de de Auditoria
2020 Fiscal de Distrito
Federal "2"
38 | MDI120615RM5 MARMOLES 500-16-00-00- Administracion 28 de mayo 29 de mayo
DINAMITA, S.A. DE 00-2020-5716 Desconcentrada de 2020 de 2020
C.v. de fecha 21 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de
Coahuila de
Zaragoza "2"
39 | MEP1503055V6 MANTENIMIENTO 500-36-07-01- Administracién 12 de junio 15 de junio
PARA ESTATALES Y 02-2020-5997 Desconcentrada de 2020 de 2020
PRIVADAS, S.A. DE de fecha 12 de de Auditoria
C.V. junio de 2020 Fiscal de México
40 | MII101214J54 MULTISERVICIOS 500-74-04-02- Administracién 5 de junio de | 8 de junio
INTEGRALES IGHNY, 01-2020-10401 Desconcentrada 2020 de 2020
S.A.DEC.V. de fecha 2 de de Auditoria
junio de 2020 Fiscal de Distrito
Federal "4"
41 MIM140115UV5 MEXCALIMER 500-05-2020- Administracién 27 de mayo 28 de mayo
INTERMEDIARIOS 13593 de fecha | Central de de 2020 de 2020
MEXICANOS, S.A. DE | 21 de mayo de Fiscalizacion
C.V. 2020 Estratégica
42 | NOR170109QL9 NORMALINE, S.A. DE 500-32-00-05- Administracion 8 de junio de | 9 de junio
C.v. 05-2020-2968 Desconcentrada 2020 de 2020
de fecha 8 de de Auditoria
junio de 2020 Fiscal de Jalisco
ngn
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43 | PSE151203735 PUBLICIDAD Y 500-27-00-08- Administracion 8 de mayo 11 de mayo
SERVICIOS 02-2020-03598 | Desconcentrada de 2020 de 2020
EUCALIPTHUS, S.A. de fecha 30 de de Auditoria
DEC.V. abril de 2020 Fiscal de
Guerrero "1"
44 | RARL860927R51 RAMOS DE LA ROSA 500-12-00-04- Administracion 30 de marzo | 31 de marzo
MARIA LUISA 01-2020-02671 Desconcentrada de 2020 de 2020

de fecha 30 de de Auditoria
marzo de 2020 | Fiscal de Baja
California Sur "1"

45 | RAS150605H37 REFACCIONARIA 500-41-00-03- Administracion 12 de junio 15 de junio
AUTOMOTRIZ 02-2020-557 Desconcentrada de 2020 de 2020
SOECH, S.A.DE C.V. de fecha 8 de de Auditoria
junio de 2020 Fiscal de Nuevo
Ledn "1"
46 | REF131203917 REFACCIOSERVICOM, | 500-05-2020- Administracion 27 de mayo 28 de mayo
S.A.DEC.V. 13595 de fecha | Central de de 2020 de 2020
21 de mayo de Fiscalizacion
2020 Estratégica
47 | RUD150625N53 RUDIBOX, S.C. 500-64-00-05- Administracién 16 de junio 17 de junio
01-2020- Desconcentrada de 2020 de 2020
008673 de de Auditoria
fecha 12 de Fiscal de
junio de 2020 Veracruz "1"
48 | SAP141104J21 SERVICIOS, 500-74-02-01- Administracién 6 de mayo de 29 de mayo
ASESORIAS Y 02-2020-7291 Desconcentrada 2020 de 2020
PUBLICIDAD de fecha 20 de de Auditoria
OCOTAY, S.C. abril de 2020 Fiscal de Distrito
Federal "4"
49 | SQU131108UGO SERVEMIT 500-05-2020- Administracién 22 de junio 23 de junio
QUALITATIS, S.A.DE | 13650 de fecha | Central de de 2020 de 2020
C.V. 9 de junio de Fiscalizacion
2020 Estratégica
50 | VAS140703C60 VANTAGE 500-16-00-00- Administracién 28 de mayo 29 de mayo
ASESORES, S.C. 00-2020-2849 Desconcentrada de 2020 de 2020

de fecha 21 de | de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de

Coahuila de
Zaragoza "2"
51 | VTI1302157C6 VISION TECNICA DE 500-43-03-05- | Administracion 28 de mayo | 29 de mayo
INTERFACE, S.A. DE 03-2020-2650 Desconcentrada de 2020 de 2020
C.v. de fecha 21 de de Auditoria
mayo de 2020 Fiscal de Nuevo
Ledn "3"

MODIFICACIONES y adiciones a las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

MODIFICACIONES Y ADICIONES A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL EN MATERIA
FINANCIERA DE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

El Presidente de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en los
articulos 10., 20., 50. fracciones I, Il Ill, VI, VI bis, VII, XIlI bis, y XVI; 12 fracciones I, VI, VIl y XVI; 18, 25, 29,
30, 36, 39, 42, 42 bis, 43, 44, 44 bis, 45, 46, 47, 47 bis, 48, 64, 64 bis, 67, 68, 69, 70, 89, 90 fracciones I, IV,
V, VI, VII, IX, Xl 'y XIlI, 100 bis, 100 ter y 100 quater de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; 106
de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado; 10., 20., 14, 17, 18,
19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 33 inciso A fraccion VIl e inciso B, 139, 140, 141, 154 y 155 del Reglamento de la
Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y 1, 2 fraccion Ill, y 8 primer parrafo del Reglamento Interior de
la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y

CONSIDERANDO

Que el 31 de mayo de 2019 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion las “Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro” mediante las cuales se derogo lo relativo a Certificados Bursatiles
Vinculados a Proyectos Reales, sujetando su entrada en vigor a los requisitos especificos que se determinen
en las “Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro”, en
ese sentido es importante eliminar toda referencia a dicho Instrumento y modificar algunas de las obligaciones
aplicables a los Instrumentos Bursatilizados con la finalidad de atender a lo previsto en la disposicion primera
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Transitoria, fraccion |, de las aludidas “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro”;

Que los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion que participen en actividades o
proyectos fuera del territorio nacional pueden contar con un componente de inversion en territorio nacional
que debe ser evaluado por el Comité de Inversién, por lo que se establecen una serie de requisitos para ello;

Que para las inversiones en Instrumentos Estructurados, es importante fortalecer los requisitos minimos
de gobernanza y determinar los costos maximos que pueden asumir las Sociedades de Inversién atendiendo
a los estandares internacionales de las inversiones en activos alternativos, con la finalidad de mantener la
alineacion con los intereses de los Trabajadores;

Que las inversiones de las Sociedades de Inversién en Instrumentos de Renta Variable pueden estar
asociados a titulos opcionales previstos en el inciso d) fraccién LIl de la Disposicion Segunda de las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
sociedades de inversion, que pueden ser empleados en la inversion en Empresas sin historial operativo que
buscan la adquisicion o fusién de otras empresas, y que, en dicho caso, se requiere una serie de criterios
distintos a aquellos existentes para las inversiones en empresas con historial operativo;

Que es importante asentar las responsabilidades respecto al nivel de riesgo crediticio que asumen las
carteras de inversion de las Sociedades de Inversion, por lo que se incorpora la seleccion del riesgo de crédito
que debera informar el Responsable del Area de Inversiones al Comité de Inversién, respecto a los
Instrumentos de Deuda;

Que en términos del articulo 64 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, las Administradoras
deben en todo momento evitar todo tipo de operaciones que impliquen un posible conflicto de interés, por lo
que es importante incluir definiciones y obligaciones con la finalidad de cumplir con dicho objetivo;

Que para las operaciones con Derivados, es importante determinar parametros claros para que las
Administradoras obtengan la no objecion con la finalidad de que las Sociedades de Inversion operen con
dichos Activos, mediante los cuales se debe perseguir principalmente la cobertura de riesgos y se debe evitar
la especulacién en el manejo de los recursos de las Sociedades de Inversion;

Que la operacién de Derivados por parte de las Administradoras conforme a las presentes modificaciones
y adiciones, mejorara su gestién de riesgos, y acotara la probabilidad de pérdida por un mal manejo del riesgo
de crédito y de liquidez de dichas operaciones, sobre todo ante situaciones de estrés en las que puedan tener
lugar efectos pro-ciclicos;

Que atendiendo a lo dispuesto en las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, asi
como en las Disposiciones de caracter general que establecen el procedimiento para la construccion de los
Indicadores de Rendimiento Neto de las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, es
importante actualizar el Modelo de Prospecto de Inversion y de Folleto Informativo que debera revelarse a los
Trabajadores;

Que se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 78 de la Ley General de Mejora Regulatoria, asi
como al articulo Quinto del “Acuerdo que fija los lineamientos que deberan ser observados por las
dependencias y organismos descentralizados de la Administracion Publica Federal, en cuanto a la emision de
los actos administrativos de caracter general a los que les resulta aplicable el articulo 69-H de la Ley Federal
de Procedimiento Administrativo”, toda vez que se abrogan las Reglas prudenciales en materia de
administracion de riesgos a las que deberan sujetarse las administradoras de fondos para el retiro, las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro y las empresas operadoras de la Base de
Datos Nacional SAR, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 25 de mayo de 2016, asi como
diversas obligaciones mediante las presentes Modificaciones y Adiciones a las Disposiciones de caracter
general en materia financiera de los sistemas de ahorro para el retiro, conforme a lo detallado en el formulario
de Andlisis de Impacto Regulatorio correspondiente; con ello se evidencid que las eliminaciones y
simplificaciones efectuadas por este Organo Desconcentrado representan beneficios y ahorros superiores a
los costos de implementacion, ha tenido a bien expedir las siguientes:

MODIFICACIONES Y ADICIONES A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL EN MATERIA
FINANCIERA DE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

PRIMERO.- Se MODIFICAN los articulos 1, 2, primer parrafo, fracciones XVIII, XXIll, XXV, y LIIlI, 3, primer
parrafo, fracciones I, Ill, IV, V, VI, VII, XIl, XIV, XVIIl, 5 primer parrafo, 6, ultimo parrafo, 11, primer parrafo,
fracciones I, 11, IV, VIII, XI, XIll, y XVIII,13, fraccién lll, 14, fracciones Il, I, IV, XVI, XVII, y XVIII, 16, fracciones
I, IX, X, XIV, XXVII, y XXVIII, 28, fraccién V, 29, fracciones lll, y XI, 30, primer parrafo, fracciones |, y Il, Gltimo
parrafo, IV, V VI, VII, IX, XVI, inciso e), asi como los parrafos tercero, cuarto, y quinto, 31, fracciones Il y VII,
33, parrafo segundo, numeral 1.2, 34, fracciones lll, VIII, y IX, asi como el parrafo segundo, 35, fraccién VIIl,
36, fracciones |, y lll, inciso b), 52, fracciones VI, XIII, inciso c), 54, 63, 107, fraccion IX, 119, parrafo segundo,
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122, primer parrafo, fracciones I, Il y lll, 127, 129, primer parrafo, 131, parrafo primero, 139, fracciones |,
apartado A, I, lll y IV, 151, parrafos sexto, séptimo y noveno, 165, 167, primer parrafo, los Anexos B, Capitulo
I, fracciones | y lll, Capitulo Il, parrafo segundo, fraccion Il, C, fraccion |, K, L, fraccion VII, M, N, parrafo cuarto
y séptimo, fracciones | y Il, P, Q, R, fraccion I, T, dltimo parrafo, U, parrafo segundo, inciso a); se ADICIONAN
los articulos 2, fracciones lll bis, VIII bis, Xl ter, XVII bis, XX bis, XXVII bis, XXXVI bis, XXXVIII bis, XLVIII bis,
XLVIII ter, XLVIII quater y XLVII quinquies, 2 bis, 2 ter, 3, fracciones XXV, XXVI, XXVII, XXVIII, XXIX, 3 bis, 7
bis, 10, fraccién VIII, 11, fracciones X bis, XXVI, y XXVII, asi como los parrafos segundo y tercero, 11 Bis, 13,
fraccion IX, 14, fracciones XIX y XX, 16, fracciones XXXIV, XXXV, y XXXVI, asi como el parrafo segundo, 30,
fracciones XXIII, XXIV, y XXV, 31, fraccién IX, 33, fracciones IX, y X, 51, fraccion IV, 52, fraccion XIV con el
inciso e), asi como el parrafo octavo, 67, fracciones IV y V, asi como se adiciona un parrafo segundo,
recorriéndose el actual parrafo segundo, tercero, y cuarto para quedar como tercero, cuarto, y quinto, 70, con
un séptimo parrafo, 70 Bis, 122, fracciones IV, V, y VI, asi como los parrafos segundo, tercero, cuarto, quinto,
sexto, séptimo, y octavo, 122 bis, 182 Bis, 182 Ter, 182 Quater, 186, los Anexos B, Capitulo I, J, numeral 4, y
X; asi como se DEROGAN los articulos 30, fracciones IllI, XI, y XXIl, 52, fraccién XV, 60, 131, parrafo tercero,
recorriéndose los actuales parrafos cuarto, quinto y sexto para quedar como tercero, cuarto y quinto, 151,
parrafo octavo, recorriéndose el actual parrafo noveno para quedar como octavo, todos de las “Disposiciones
de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro”, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 18 de septiembre de 2019, con sus modificaciones y adiciones publicadas en el
mismo instrumento para quedar en los siguientes términos:

“INDICE
TITULO IV.

Capitulo IV.

De la Certificacion y Capacitacion de Funcionarios

TiTULO X.

DE LA OPERACION CON INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS Y, FIBRAS E INSTRUMENTOS
BURSATILIZADOS

TiTULO XIV BIS
DE LA CONTRALORIA NORMATIVA

ANEXO “B”.
De los Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados
Capitulo |

Elementos que deben prever las politicas definidas por los Comités de Inversién para realizar inversiones
en Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados

Capitulo Il

Elementos que deben contener los cuestionarios de seleccidén de Instrumentos Estructurados, FIBRAS e
Instrumentos Bursatilizados

Capitulo Il

Elementos minimos que deben cumplir los Instrumentos Estructurados

ANEXO “V”

Relacion de indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones aprobados para determinar los
limites maximos de inversion en acciones de Emisores Nacionales listadas.

ANEXO “W”



Lunes 7 de septiembre de 2020 DIARIO OFICIAL

Metodologia para calcular la minusvalia a resarcir por incumplimiento a los limites del Coeficiente de
Liquidez y Provision por Exposiciéon en Instrumentos Derivados, por causas imputables a la
Administradora.

ANEXO “X”
Costos totales maximos para los Instrumentos Estructurados.”

“Articulo 1.- Las presentes Disposiciones tienen por objeto regular los aspectos de gestion integral de las
carteras de inversion de las Sociedades de Inversion, asi como una adecuada administracion del riesgo en el
manejo e inversion de los recursos de los trabajadores por las Sociedades de Inversion, a las que deberan
sujetarse las Administradoras y las Sociedades de Inversion que éstas operen.”

“Articulo 2.- Para los efectos de las presentes Disposiciones de caracter general, ademas de las
definiciones sefaladas por la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, su Reglamento, asi como las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion, las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen patrimonial al que
se sujetaran las Administradoras de Fondos para el Retiro, el Pensionissste y las Sociedades de Inversion y la
Reserva Especial, las Disposiciones de caracter general que establecen el procedimiento para la construccion
de los indicadores de rendimiento neto de las Sociedades de Inversion, y las Disposiciones de caracter
general sobre el registro de la contabilidad, elaboraciéon y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, se entendera por:

. alll. ...

Il bis. Asignacion Tactica, a la operacion con Activos Objeto de Inversion que se realiza

basandose en expectativas de rendimiento y riesgo a un plazo menor o igual a seis meses.
Las Asignaciones Tacticas pueden generar una sobre o sub ponderacion por subyacente,
Factor de Riesgo o Clase de Activo respecto de la Trayectoria de Inversion;

V. a VIl ....

VIII bis. Combinacion de Negocios, a cualquier acto mediante el cual se efectie la trasmision o
circulacion, segun corresponda, de activos, pasivos, acciones o partes sociales para la
consolidacion de uno o mas negocios;

IX a Xl bis. ...

Xl ter. Control, a la capacidad de una persona o grupo de personas, de llevar a cabo cualquiera de
los actos siguientes:

a) Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de
los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral;

b) Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona moral;

c) Dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales
politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por
contrato o de cualquier otra forma;

XIl. a XVII.

XVII bis. Emisores Privados sin Historial Operativo, a cualquier persona moral, fiduciario, Emisor
Nacional o Emisor Extranjero, excluyendo a los Gobiernos, Bancos Centrales y Agencias
Gubernamentales, que emita valores bajo la regulacién y supervision de Paises Elegibles
para Inversiones sin contar con al menos un afio de operacién comprobable en los estados
financieros anuales del afio inmediato anterior;

XVIII. Estrategia de Inversion, a las politicas definidas por el Comité de Inversién de cada
Sociedad de Inversion que opere la Administradora, referentes a la compra o venta de
Activos Objeto de Inversiéon y a la composicion agregada de la cartera de inversion,
conforme al marco prudencial en materia de administracion de riesgos que defina y que
apruebe el Comité de Riesgos Financieros de la Sociedad de Inversién, de acuerdo con las
presentes Disposiciones, y las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen
de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion;

XIX axXX. ...

XX bis. Grupo Empresarial, al conjunto de personas morales organizadas bajo esquemas de
participacioén directa o indirecta del capital social, en las que una misma sociedad mantiene
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XXI.
XXIII.

XXIV.
XXV.

XXVI.
XXVII bis.

XXVIII.
XXXVI bis.

XXXVII.
XXXVIII bis.

el Control de dichas personas morales. Asimismo, se consideraran como Grupo Empresarial
a los grupos financieros constituidos conforme a la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras;

a XXIl. ...

Instrumentos Bursatilizados, a los previstos en la disposicion Segunda fraccion XLVIII de las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion.

Los instrumentos a los que se refiere la presente fraccion seran considerados como
colocados por un emisor independiente cuando cumplan con lo previsto en el Anexo R de
las presentes Disposiciones.

Limite Prudencial, a los limites definidos por el Comité de Riesgos Financieros o por el
Comité de Inversion como parte de sus politicas internas de inversion y de administracion
del riesgo financiero, y que son diferentes y adicionales o complementarios a los limites
regulatorios;

a XXVILI. ...

Notas, a los Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros de Deuda, con principal protegido
a vencimiento ligados a uno o varios de los indices, o canasta de indices, establecidos en
las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que
deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, asi como a los Instrumentos de Deuda o
Valores Extranjeros de Deuda que estructurados en conjunto con Componentes de Renta
Variable se comporten como los anteriores;

a XXXVI. ...

Personas Relacionadas, a las que respecto de una Administradora se ubiquen en alguno de
los supuestos siguientes, y sea directa o indirectamente:

a) Las personas que ejerzan el Control en una entidad financiera o persona moral que
forme parte del Grupo Empresarial al que la Administradora pertenezca asi como los
consejeros o administradores, el director general y cualquier persona fisica que
ocupando un empleo, cargo o comision en la Administradora o en las integrantes del
Grupo Empresarial al que ésta pertenece, adopten decisiones que trasciendan de
forma significativa en la situacién administrativa, financiera, operacional o juridica de la
Administradora o del Grupo Empresarial al que pertenezca.

b) Las personas que tengan Poder de Mando en una entidad financiera o persona moral
que forme parte del Grupo Empresarial al que pertenezca la Administradora.

c) El cényuge, la concubina o el concubinario y las personas que tengan parentesco por
consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado, con personas fisicas que se
ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos a) y b) anteriores, asi
como los socios y copropietarios de las personas fisicas mencionadas en dichos
incisos con los que mantengan relaciones de negocios.

d) Las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los
incisos a) a c) anteriores, ejerzan el Control.

a XXXVIIL. ...

Poder de Mando, a la capacidad de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados en
las asambleas de accionistas o sesiones del consejo de administracion, o en la gestion,
conduccién y ejecucion de los negocios de una emisora 0 personas morales que ésta
controle o en las que tenga una influencia significativa. Se presume que tienen Poder de
Mando en una persona moral, las personas que se ubiquen en cualquiera de los supuestos
siguientes:

a) Los accionistas que tengan el Control;
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XXXIX.
XLVIII bis.
XLVIII ter.
XLVIII quéater.

b) Los individuos que tengan vinculos con la persona moral o las personas morales que
integran el Grupo Empresarial al que aquella pertenezca, a través de cargos vitalicios,
honorificos o con cualquier otro titulo analogo o semejante a los anteriores;

c) Las personas que hayan transmitido el Control de la persona moral bajo cualquier
titulo y de manera gratuita o a un valor inferior al de mercado o contable, a favor de
individuos con los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el
cuarto grado, el conyuge, la concubina o el concubinario, o

d) Quienes instruyan a consejeros o directivos relevantes de la persona moral, la toma de
decisiones o la ejecucion de operaciones en una sociedad o en las personas morales
que esta controle;

a XLVIII. ...

Riesgo Legal, a la pérdida potencial por el incumplimiento a convenios y contratos
relacionados con la administracion e inversion de los recursos de las cuentas individuales
de los trabajadores, asi como la aplicacién de sanciones en que incurra la Administradora o
la Sociedad Inversion;

Riesgo Operativo de la Sociedad de Inversion, a la pérdida potencial por fallas o deficiencias
en los sistemas de informacion, en los controles internos o por errores en el procesamiento
de las operaciones de las Sociedades de Inversion;

Sindicato Colocador, al conjunto de Casas de Bolsa o bancos que participan en la
colocacion de una oferta publica de manera sindicada o como colideres;

XLVIIl quinquies. Sistema de Monitoreo de Valores, al sistema informatico que permita verificar y

XLIX.
LI,

LIV.

monitorear el estatus de los traspasos de valores;
a LIl

UAIR, a la Unidad de Administracion Integral de Riesgos de la Administradora especializada
en materia de riesgos financieros en la que se apoyan los Comités de Riesgos Financieros y
los Comités de Inversion de las Sociedades de Inversién para llevar a cabo la
Administracion del Riesgo Financiero, de conformidad con las presentes Disposiciones;

alVl ..

“Articulo 2 Bis. El Organo de Gobierno de cada Sociedad de Inversién, para la administracion integral de
riesgos, se auxiliara de los siguientes 6rganos:

El Comité de Riesgo Financiero, y

La UAIR.

Para tales efectos, el Organo de Gobierno de cada Sociedad de Inversion, debera constituir un Comité de
Riesgo Financiero para cada Sociedad de Inversién.”

“Articulo 2 Ter. Las Administradoras, para la Administracion del Riesgo Financiero de las Sociedades de
Inversién que operen, deberan:

l. Identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los riesgos cuantificables a los que
estén expuestas las Sociedades de Inversion, y

Il.  Desarrollar politicas y procedimientos para la administracion de los distintos tipos de riesgos a los
que se encuentren expuestas, conforme a los limites sobre la exposicion al riesgo que definan sus
Organos de Gobiernos.

Las Administradoras deberan delimitar claramente las diferentes funciones y responsabilidades de sus
areas y el personal de las mismas, en relacion con la Administracion del Riesgo Financiero de las Sociedades
de Inversion que operen, conforme a lo previsto en las presentes disposiciones.”

“Articulo 3.-

El Comité de Riesgos Financieros de cada Sociedad de Inversién tendrd por objeto la

Administracién del Riesgo Financiero a que se encuentren expuestas, asi como vigilar que la realizacién de
las operaciones financieras se ajusten a los limites, politicas y procedimientos para la Administracién del
Riesgo Financiero, por lo que debera definir, aprobar y dar seguimiento, dentro de los limites autorizados por
las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
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Sociedades de Inversion y las presentes Disposiciones, contando con el visto bueno de la mayoria de los
Consejeros Independientes que sean miembros de dicho Comité, a lo siguiente:

Limites Prudenciales aplicables a las inversiones del Activo Total de la Sociedad de
Inversion en Activos Objeto de Inversion, directamente o, a través de Vehiculos o Vehiculos
de Inversion Inmobiliaria. Dichos limites deberan aplicarse a los parametros de la cartera de
inversion que el Comité de Riesgos Financieros defina con base en sus propias politicas de
administracion de riesgos y en las mejores practicas internacionales observadas en el
mercado. Los argumentos y analisis que fundamenten el establecimiento de los Limites
Prudenciales deberan de constar en el Acta Pormenorizada de las sesiones
correspondientes;

Limites Prudenciales de exposicion maxima a cada Contraparte y a cada emisor. Para tales
fines, dichos limites consideraran el plazo, el subyacente al que se adquiere exposicion, la
Clase de Activo y la calidad crediticia del emisor o de la Contraparte, con base en analisis
internos u opiniones de terceros especialistas en la materia. Dichos limites se deberan
definir para cada Clase de Activo con la que la Sociedad de Inversién financie o mantenga
exposicion con la entidad en su caracter de emisor y de Contraparte. Asimismo, debera
preverse un limite agregado maximo que abarque simultdneamente todas las Clases de
Activos autorizados para financiar o mantener exposiciéon con la entidad en su caracter de
emisor y Contraparte. Dichos limites aplicaran para operaciones directas, a través de
Vehiculos o Vehiculos de Inversion Inmobiliaria y consideraran también las garantias
recibidas por la Sociedad de Inversién. EI Comité de Riesgos Financieros podra definir los
Limites Prudenciales a los que se refiere la presente fraccion con base en sus propias
politicas de administracion de riesgos y en las mejores practicas internacionales observadas
en el mercado;

Medidas para evaluar el apalancamiento maximo en forma agregada para la cartera de
inversién, adicionales a las previstas en las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion,
que debera observar cada Sociedad de Inversion. Asimismo, el Comité de Riesgos
Financieros podra definir medidas de apalancamiento por Clase de Activo, por Factor de
Riesgo o por subyacente;

Politicas para recibir y entregar garantias que respalden operaciones autorizadas con
Derivados, préstamo de valores y reportos. Dichas politicas deberan considerar el tipo de
emisor de la garantia y su calidad crediticia con base en factores fundamentales que
determinen su viabilidad, con base en la evaluacion crediticia adicional de las Contrapartes
en las operaciones con Derivados en mercados extrabursétiles, asi como la estructura legal
de la ejecucion de garantias. Respecto a la garantia, las politicas deberan tomar en
consideracion el tipo de instrumento, el plazo a vencimiento, la liquidez, el descuento a
aplicar y los mercados en que puede ser enajenada. Asimismo, las politicas deberan
establecer lo siguiente:

a) Limites Prudenciales, y las medidas a emplear, referentes a la exposicion maxima que
la Sociedad de Inversién puede tener a través de cada una de las siguientes
operaciones:

i. Derivados;
ii.. Préstamo de valores, y
iii. Reporto;
b)  Para operaciones con Derivados extrabursatiles:
i Politicas para el calculo y definicion del depdsito inicial de garantias (también

conocido como independent amount) y del monto minimo de transferencia de
garantias.

ii.  Politicas para investigar y remediar incumplimientos en la entrega y recepcion de
garantias.
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VL.

VIL.

VIII.

XIl.

XII.
XIV.

c) Limite Prudencial agregado de exposicién de la Sociedad de Inversion aplicable a
cada entidad emisora, incluyendo todos los Activos Objetos de Inversidon que emita,
asi como todas las operaciones en las que sea Contraparte;

Metodologias para el calculo de rendimiento observado, de rendimiento esperado, de
rendimiento ajustado por riesgo, de sensibilidad y de riesgo de mercado, que seran
aplicadas a la cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion y de
forma agregada para cada uno de los siguientes tipos de inversiones o subyacentes:

a) Mercancias;

b) Divisas;

c) Instrumentos de Deuda y tasas de interés;
d) Valores Extranjeros de Deuda;

e) Componentes de Renta Variable;

f)  FIBRAS,y

g) Vehiculos de Inversion Inmobiliaria;

Asimismo, la metodologia para el célculo del rendimiento observado, del rendimiento
esperado y del rendimiento ajustado por riesgo aplicada a la Trayectoria de Inversién, la
cual debera ser congruente con la metodologia aplicada para la cartera de inversion, de
forma que permita la comparacién entre la cartera de inversion y la Trayectoria de Inversion.

Asimismo, se debera de establecer la metodologia para realizar los referidos calculos
incluyendo los Activos Administrados por los Mandatarios, y obtenerlos para el Activo Total
de la Sociedad de Inversion. Lo anterior, podra tener una periodicidad de calculo distinta a la
correspondiente para el Activo Administrado por la Sociedad de Inversion.

El Comité de Inversion o, en su caso, el Comité de Riesgos Financieros, segun lo determine
la Administradora, debera definir las metodologias para realizar los calculos de los
rendimientos esperados a los que se refiere la presente fraccion;

Metodologias para realizar el calculo de la contribucion de rendimiento y de riesgo de la
cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, asi como de la
atribucién al rendimiento y al riesgo de la cartera de inversion del Activo Administrado por la
Sociedad de Inversidon respecto de la Trayectoria de Inversidon. Para el caso de las
operaciones con Derivados, el calculo y los resultados deberan de poder obtenerse,
adicionalmente, para cada Asignacion Tactica con Derivados definida por el Comité de
Inversion. Asimismo, debera definir politicas para presentar los resultados en la aplicacion
de dichas metodologias al nivel de desagregacion por Clase de Activo, Factor de Riesgo o
subyacente que defina el Comité de Riesgos Financieros.

Para el caso de los Activos Administrados por los Mandatarios, debera de establecerse una
metodologia para incluirlos en los referidos calculos de contribucion y atribucion al
rendimiento y riesgo, considerando el Activo Total de la Sociedad de Inversion; estos
célculos podran realizarse con una periodicidad distinta a la correspondiente para el Activo
Administrado por la Sociedad de Inversion;

aXl. ...

Alarmas Tempranas para la Desviacion Maxima determinada a nivel agregado y por Clase
de Activo o Factor de Riesgo, asi como para el Valor en Riesgo, el Valor en Riesgo
Condicional y el Diferencial de Valor en Riesgo Condicional;

Politicas para la determinacién de limites de concentracién para el Activo Administrado por
la Sociedad de Inversidon, que en su caso se definan, por Contraparte o emisor
considerando para este Ultimo la estructura de cada emision, de forma enunciativa mas no
limitativa, el tipo de prelaciéon de pago, enaltecedores o los conocidos en la practica y en el
idioma inglés como “covenants”, conforme a la evaluacion crediticia adicional a que se
refiere la fraccion XllI anterior. A efecto de lo anterior, el Comité de Riesgos Financieros
debera definir y aprobar lo siguiente:
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XV a XVIl.
XVIIL.

XIX.
XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIIL.

XXIX.

a)ae)....

f) El Responsable del Area de Riesgos debera presentar en cada sesién ordinaria
de este Comité, los porcentajes de uso de los limites de concentracion.

La periodicidad de los incisos a), b), d) y e) debera ser anual o bien con una
menor periodicidad. Para el caso del inciso c), la periodicidad debera ser
semestral o menor.

Metodologias y elementos de medicién, ya sean internos o externos, para la evaluacién de
riesgos de liquidez de la cartera de inversion del Activo Total de la Sociedad de Inversion,
considerando elementos demograficos, estadisticos, actuariales, financieros y operativos
que afectan el requerimiento de liquidez de la cartera de inversion, asi como los plazos para
estimar los requerimientos de liquidez provenientes, entre otros de: resultados de
operaciones financieras, en particular de operaciones con Derivados, las llamadas de
margen, ejecucion de garantias, llamadas de capital provenientes de Instrumentos
Estructurados, contribuciones periddicas a las cuentas individuales, asignaciones 'y
reasignaciones de cuentas individuales, flujo por pago de Cupones, dividendos y
distribuciones, perfil de vencimientos en los préximos diez afios, amortizaciones anticipadas
y distribuciéon de recursos en cada Sociedad de Inversion.

La metodologia de medicion del riesgo de liquidez debera de considerar también el
requerimiento de liquidez bajo los escenarios de estrés que defina el Comité de Riesgos
Financieros, entre los cuales deberan de considerarse los establecidos en el articulo 11,
fraccion X bis de las presentes disposiciones. La revision y actualizacién de los elementos
demograficos y actuariales debera realizarse al menos anualmente;

a XXIV. ...

Politicas para determinar y llevar a cabo la impugnacién de precios de los Activos Objeto de
Inversién, incluyendo Derivados tanto en mercados listados, como en mercados
extrabursatiles. Asi como politicas que deberan observarse para determinar y resolver
controversias con las Contrapartes, mismas que deberan ser acordes a lo plasmado en los
contratos marco correspondientes.

El analisis que al menos trimestralmente debe realizar sobre la exposicion al Riesgo
Financiero asumida, sobre los efectos negativos que se podrian producir en la operacién de
la Sociedad de Inversion, asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicién al
Riesgo Financiero establecidos. El resultado del analisis que realice el Comité de Riesgo
Financiero debera ser informado al Comité de Inversion de la Sociedad de Inversion;

El cumplimiento del régimen de inversion aplicable a la Sociedad de Inversion y, en caso de
incumplimiento, realizar un informe al consejo de administracion y al Comité de Inversién
sobre dicho incumplimiento y sus posibles repercusiones, al menos trimestralmente, o
inmediatamente si las repercusiones asi lo ameritan, ademas de realizar las funciones
previstas en las reglas de recomposicion de cartera que emita la Comision;

Las medidas correctivas que considere necesarias, tomando en cuenta el resultado de las
auditorias relativas a los procedimientos de Administracion del Riesgo Financiero;

La Administracion del Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez y Riesgo de Mercado,
respectivamente, considerando como minimo:

a) Sujetarse a los limites de riesgo por sector de la economia y por riesgo pais que
determine este Comité de Riesgos Financieros;

b)  Contar con un plan que incorpore las acciones a seguir en caso de requerimientos de
liquidez, y

c) Comparacion de las exposiciones estimadas de Riesgo de Mercado con los resultados
efectivamente observados. En caso de que los resultados proyectados y los
observados difieran significativamente, se deberan analizar los supuestos y modelos
utilizados para realizar las proyecciones y, en su caso, modificar dichos supuestos o
modelos.
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Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 30, fraccion XXIII de las presentes Disposiciones, debera
contarse con la aprobacion tanto del Comité de Riesgos Financiero como del Comité de Inversion. Asimismo,
tanto el Comité de Riesgos Financieros como el Comité de Inversién deberan de dar su visto bueno al analisis
al que se refiere el articulo 31, fraccion IX, numeral ii de las presentes Disposiciones.

“Articulo 3 bis.- Respecto a las inversiones en Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos
Bursatilizados, el Comité de Riesgos Financieros contando con el visto bueno de la mayoria de los Consejeros
Independientes que sean miembros de dicho Comité, o bien, el area de riesgos segun se sefiale, deberan:

El Comité de Riesgos Financieros debera aprobar el contenido del cuestionario mediante el
cual el area de riesgos evaluara el cumplimiento con las politicas de elegibilidad definidas
por el Comité de Inversidon respecto al administrador o figura correspondiente en cada
instrumento, dicho cuestionario debera corresponder al previsto en el Anexo B, Capitulo Il
de las presentes disposiciones. Sin menoscabo de lo anterior, el Comité de Riesgos
Financieros puede optar por aplicar contenidos distintos a los previstos en el referido Anexo
B, capitulo Il, asimismo, podra establecer politicas de elegibilidad adicionales, con el
proposito de gestionar el riesgo de las inversiones en dichos instrumentos. En caso que el
Comité de Riesgos Financieros decida no incluir algunos de los contenidos del Anexo citado
en esta fracciodn, debera justificar dicha decision, lo cual debera quedar asentado en el Acta
Pormenorizada correspondiente. Asimismo, el Comité de Riesgos Financieros debera
sefialar claramente si existe alguna informaciéon adicional que deba agregarse al
cuestionario referido en la presente fraccion, lo cual debera dejarse claramente asentado en
Acta Pormenorizada correspondiente.

El area de riesgos, recabara la informacién del cuestionario de cada instrumento en el que
se pretenda invertir con base en la informacion disponible para los tenedores del
instrumento de conformidad con los derechos y obligaciones que se establezcan en cada
instrumento, asi como también en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores. La Administradora debera designar al Funcionario responsable de dar
cumplimiento a los analisis o aplicacién del referido cuestionario, y dicha designacion
debera incluirse en el Manual de Riesgos Financieros.

El area de riesgos debera de evaluar el cumplimiento de cada Instrumento Estructurado y
FIBRA con las politicas de elegibilidad a las que se refiere la fraccién Il del articulo 30 de las
presentes disposiciones; asi como, el cumplimiento de cada Instrumento Bursatilizado con
las politicas de elegibilidad a las que se refiere la fraccion 1X del articulo 33 de las presentes
disposiciones. Lo anterior, debera ser con base en la informacién publica disponible de
conformidad con el mecanismo de colocacién del instrumento en cuestiéon y en términos de
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Para la evaluacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, debera considerar
adicionalmente la informacién que en su caso sea provista por el co-inversionista. Para la
evaluacion de los Instrumentos Estructurados, debera considerar adicionalmente la
informacién que, en su caso, sea provista a los tenedores de dichos instrumentos de
conformidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como la informacién
que, en su caso, sea proporcionada por el valuador independiente.

El Comité de Riesgos Financieros debera de verificar que la valuacion por parte del
valuador independiente, para el caso de las FIBRAS e Instrumentos Estructurados, se
apegue a los estandares internacionales que emita “International Valuation Standards
Council”, IVSC.” o bien a aquel estandar internacional de valuacion que el Comité de
Riesgos Financieros defina.”

“Articulo 5.- EI Comité de Riesgos Financieros de cada Sociedad de Inversién debera integrarse cuando
menos por el Responsable del Area de Riesgos, un Consejero Independiente y uno no independiente de la
Sociedad de Inversion de que se trate, los cuales no deberan ser miembros del Comité de Inversion de la
misma Sociedad de Inversion, y el director general de la Administradora que opere a la Sociedad de
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Inversién. El Comité de Riesgos Financieros debera ser presidido por el director general de la Administradora
o bien por un Consejero Independiente.

“Articulo 6.- ...

La creacién de subcomités no exime al Comité de Riesgos Financieros de contar con la informacién
necesaria para su toma de decisiones y dar cabal cumplimiento, a lo previsto en la Ley, y las presentes

Disposiciones.”

“Articulo 7 Bis.- EI Comité de Riesgos debera aprobar las politicas para la administracion del Riesgo
Operativo de la Sociedad de Inversion, para lo cual debera considerar lo siguiente:

Implementar controles internos que procuren la seguridad en las operaciones, que permitan
verificar la existencia de una clara delimitacion de funciones en su ejecucion, previendo
distintos niveles de autorizacién, en razon de la toma de posiciones de riesgo;

A efecto de cumplir con lo previsto en la fraccion anterior, en todas las operaciones de
compraventa de valores celebradas directamente por las Administradoras, se debera
observar lo siguiente:

a) Se deberan grabar o mantener en medios magnéticos o documentales, tanto las
cotizaciones que se realicen telefénicamente, como la concertacion de las operaciones
y conservar las grabaciones, medios magnéticos o documentos en que consten
durante un plazo de dos afios para las concertaciones y de seis meses para las
cotizaciones. El sistema o mecanismo de grabacion que se utilice para la conservacion
de las cotizaciones y la concertacion de las mismas, debera ser utilizado
exclusivamente por la Administradora;

b) El sistema de grabacion o mecanismo de conservacion en medios magnéticos o
documentales a que se refiere el parrafo anterior, debera permitir la localizacion e
identificacion, en el propio equipo, de cualquier tipo de cotizaciébn y operacion
concertada que solicite el Contralor Normativo o la Comision;

c) Las operaciones deberan ser confirmadas por escrito o por medios electrénicos por el
intermediario con el que se celebre la operacion;

d) Se deberad supervisar regularmente que las operaciones cumplan con las normas
internas y externas aplicables y que las mismas se hayan realizado bajo condiciones
de mercado, y

e) El encargado de realizar las operaciones de compraventa de valores debera enviar, de
forma documental o electrénica, cada una de las operaciones celebradas, al area
encargada del registro, asignacion y liquidacion de las mismas. Dicha area, ademas de
los datos de la operacién concertada, debera contar con fecha y hora de concertacion,
el nombre del funcionario que la pacté y el numero telefénico o la extensién en la que
quedd grabada la conversacion.

En las operaciones de compraventa que se celebren mediante un Prestador de Servicios
Financieros se debera verificar que las operaciones cumplan con lo pactado en los
contratos;

Establecer mecanismos para el control de la liquidacién de las operaciones, de conformidad
con lo siguiente:

a) Se debera llevar un registro detallado de las operaciones y de los movimientos
correspondientes a cada operacion en las cuentas de valores y de efectivo;

b) Con excepcién de las operaciones celebradas con Derivados, las operaciones se
realizaran Unicamente bajo el sistema de entrega contra pago y se debera contar con
evidencia documental de dicho proceso proporcionada por el Custodio o con la
impresion de las pantallas del Sistema de Monitoreo de Valores, el cual debera contar
con informacién actualizada frecuentemente durante cada dia;
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

k)

La orden de compraventa de valores de cada operacion, debera enviarse por escrito,
ya sea via electronica o documental, al area encargada de la liquidacion y
administracion de valores, en cuanto se cierre la operacion.

La instruccion de liquidacion de traspaso de efectivo y de traspaso de valores de cada
operacion debera realizarse Unicamente por los funcionarios del area encargada de la
liquidacion y administracion de valores que estén autorizados en los contratos
respectivos, dichos funcionarios deberan establecer contacto con el o los Custodios
designados por el Comité de Inversiones para llevar a cabo dichos traspasos o
liquidaciones;

Los funcionarios autorizados para girar instrucciones de liquidacion, de traspaso de
valores o de efectivo, deberan estar adscritos a las areas de tesoreria, administracion,
asignacion, liquidacion de valores o finanzas. Dichos funcionarios en ningun caso
podran depender del responsable de llevar a cabo la Estrategia de Inversion. Al efecto,
los manuales internos deberan determinar claramente las funciones que competen a
cada area;

Los encargados de la liquidacion sélo podran ordenar el depdsito de valores o efectivo
a cuentas previamente registradas en los sistemas de la Sociedad de Inversion. Los
depositos a cuentas que no se encuentren registradas requeriran autorizacion
adicional del Comité de Inversién. Los manuales internos deberan establecer el
procedimiento para dicha autorizacion;

Se debera validar diariamente que en la Sociedad de Inversidbn se cuente con
suficiencia y disponibilidad de recursos para hacer frente a las operaciones que se
pacten durante el dia;

La validacién a que se refiere el presente inciso, se debera informar al responsable de
ejecutar la Estrategia de Inversion, y al responsable de la UAIR mediante un reporte
de flujo de efectivo que contemple todas las entradas y salidas de efectivo y
disponibilidad al inicio de dia, previéndose, en su caso, para dicho flujo, todas las
entradas y salidas por concepto de administraciéon de instrumentos Derivados;

Contar con sistemas de seguimiento de las cuentas de valores que utilice la Sociedad
de Inversion;

Cerciorarse de que, tanto las instrucciones de liquidacion, como las relativas al
traspaso de valores y efectivo a las cuentas de la Sociedad de Inversion, y los
movimientos de dichas cuentas, deberan ser autorizados al menos por dos personas
en forma mancomunada. Dichas personas deberan estar debidamente acreditadas en
los contratos respectivos y en las tarjetas de firmas correspondientes;

Al cierre de operaciones se debera constatar que exista coincidencia entre las
operaciones concertadas, asi como entre los valores y el efectivo de la Sociedad de
Inversion;

Se debera contar con sistemas de contingencia para la transferencia de valores y
efectivo. Asimismo, se deberan establecer en los Manuales de Politicas y
Procedimientos para la Administracién del Riesgo Financiero, todos los procesos y
procedimientos relativos en caso de contingencia;

Se debera enviar y recibir confirmacion de las instrucciones de liquidacion,
transferencias de efectivo y traspaso de valores. El area encargada de ejecutar las
instrucciones, debera conservar los acuses de recibo al menos por un afio, ya sea en
medios magnéticos o documentales y, en su caso, contar con firmas electrénicas
autorizadas para ordenar las transferencias;

Se debera contar con los contratos celebrados para la concertacion de operaciones,
para la custodia de valores y de efectivo, asi como con las tarjetas de firmas
autorizadas anexas a los mismos, detallandose, en su caso, que las instrucciones de
liquidacion, traspasos de efectivo y traspaso de valores, sélo podran realizarse con las
instrucciones debidamente suscritas por funcionarios que se encuentren autorizados
en las mencionadas tarjetas de firmas, y
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VL.

m) La Administradora sera responsable de mantener actualizadas, con el personal que se
encuentre en funciones, las tarjetas de firmas anexas a los contratos celebrados para
la concertacion de operaciones, para la custodia de valores y de efectivo;

Contar con sistemas de procesamiento de informacion para la Administracion del Riesgo
Financiero que contemplen planes de contingencia ante la presencia de fallas técnicas, de
caso fortuito o de fuerza mayor, y

Establecer procedimientos relativos a la guarda, custodia, mantenimiento y control de
expedientes que correspondan a las operaciones e instrumentos adquiridos.”

“Articulo 10.- ...

VIII.

a VIl

Recomendar al director general, a los Comités de Inversion, a los responsables de la realizacion de

las inversiones y de la ejecucion de la estrategia que dicte cada Comité de Inversion, asi como a los
responsables de las distintas areas involucradas en la operaciéon que, derivado de sus funciones, se vean
involucrados en la toma de riesgos, la disminucién de la exposicidon al riesgo en los limites previamente
aprobados por el Comité de Riesgos Financieros, cuando éstos se hayan excedido.”

“Articulo 11.- La UAIR, en materia de Riesgo Financiero, debera informar mensualmente o bien con
mayor frecuencia cuando sea necesario, a los Comités de Riesgos Financieros y Comités de Inversion, al
director general de la Administradora y al Contralor Normativo, sobre los siguientes asuntos aplicables a la
cartera de inversion del Activo Total de la Sociedad de Inversion:

La exposicion de la cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad de
Inversién y por tipo de riesgo. Los informes sobre la exposicion de riesgo, deberan incluir:

a) Andlisis de sensibilidad de la cartera de inversion, la cual se debera desagregar por
Factores de Riesgo o Clase de Activo, conforme a lo establecido en la metodologia
que defina el Comité de Riesgos Financieros, y

b) Pruebas de cartera bajo escenarios de estrés, las cuales se deberan presentar para la
cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, asi como
por Factores de Riesgo o Clase de Activo.

El rendimiento observado, rendimiento ajustado por riesgo y rendimiento esperado de la
cartera de inversién del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion y de forma
agregada para cada uno de los siguientes tipos de inversiones o subyacentes:

a) Mercancias;

b) Divisas;

c) Instrumentos de Deuda y tasas de interés;
d) Valores Extranjeros de Deuda;

e) Componentes de Renta Variable;

f)  FIBRAS,y

g) Vehiculos de Inversion Inmobiliaria.

El rendimiento se debera calcular para los distintos horizontes de tiempo que defina el
Comité de Riesgos Financieros y debera ser cuantificado contra la Trayectoria de Inversion,
de forma agregada para la cartera de inversion del Activo Total de la Sociedad de Inversion,
asi como para las Clases de Activo que determine el Comité de Inversion. El area de
inversiones o, en su caso, el area de riesgos, deberan realizar los calculos de los
rendimientos esperados a los que se refiere la presente fraccion;

La contribucion al rendimiento y la contribucién al riesgo, con base en la metodologia
aprobada por el Comité de Riesgos Financieros. Para lo anterior, se debera identificar la
contribucién al rendimiento y al riesgo de la cartera de inversion del Activo Administrado por
la Sociedad de Inversiéon observado para cada Clase de Activo o Factor de Riesgo que
conforma la cartera de la Sociedad de Inversién, lo cual debera calcularse para distintos
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VIII.

X bis.

XI.

XIl.
XIIl.

XIV.
XVIIL.

XIX.
XXVI.

XXVIL.

horizontes de tiempo, y se debera identificar la contribucién al rendimiento y al riesgo
respecto del Activo Total de la Sociedad de Inversion, conforme a la metodologia
establecida por el mismo comité, para incorporar los Activos Administrados por los
Mandatarios al calculo. Para el caso de la Trayectoria de Inversién, se debera calcular la
atribucion de rendimiento y del riesgo, con base en la metodologia aprobada por el Comité
de Riesgos Financieros, de la cartera de inversion del Activo Total de la Sociedad de
Inversién respecto de la Trayectoria de Inversién y se deberan presentar de manera
trimestral en las sesiones de los Comités de Inversién y de Riesgos Financieros. Para el
caso de Derivados, debera de poder identificar, adicionalmente, la contribucién y atribucion
al rendimiento y riesgo de las Asignaciones Tacticas con Derivados definidas por el Comité
de Inversion;

a VIl

Los resultados de las pruebas de carteras aplicables a la cartera de inversion del Activo
Administrado por la Sociedad de Inversion bajo escenarios de estrés suponiendo ajustes en
los Factores de Riesgos que el Comité de Riesgos Financieros determine como relevantes;

aX.

Los resultados de las pruebas de carteras bajo escenarios de estrés, considerando el efecto
consecutivo y acumulado sobre la cartera de inversidén del Activo Administrado por la
Sociedad de Inversién, de escenarios histéricos o hipotéticos con una duracion de al menos
6 meses que defina el Comité de Riesgos Financieros. En el caso de operar Derivados,
deberan de considerarse las posiciones en los mismos y las llamadas de margen o
ejecucion de garantias que tendrian lugar bajo dichos escenarios;

Los valores de las medidas de sensibilidad para la cartera de inversién del Activo
Administrado por la Sociedad de Inversion definidas por el Comité de Riesgos Financieros
en el Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion del Riesgo Financiero,
precisando qué medidas son aplicables para cada Activo Objeto de Inversion;

Los elementos de medicion de riesgo liquidez aplicables a la cartera de inversion del Activo
Administrado por la Sociedad de Inversion, definidos por el Comité de Riesgos Financieros,
incluyendo estimaciones del requerimiento de liquidez por flujos financieros y operativos de
cada Sociedad de Inversion a diversos plazos y bajo escenarios de estrés.

Asimismo, para la cartera de inversidon del Activo Total de la Sociedad de Inversion se
debera realizar una clasificacién de los activos que conforman las carteras de inversién de
las Sociedades de Inversién de acuerdo a las caracteristicas de liquidez. Para efectos de lo
previsto en el presente parrafo, las Administradoras podran definir politicas aplicables al
Activo Administrado por los Mandatarios;

a XVII.

El nivel diario del Coeficiente de Liquidez y la Provision por exposicion en Instrumentos
Derivados (PID) y, en su caso, de aquellos parametros de liquidez minima por posiciones en
Derivados aplicables a la cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad de
Inversion, definidos por el Comité de Riesgos Financieros, asi como las Alarmas Tempranas
a distintos niveles definidas por el Comité de Riesgos Financieros;

a XXV.

Los incumplimientos que se hayan presentado por parte de las Contrapartes o de las
Sociedades de Inversion en operaciones de Derivados; asi como aquellos casos en los que
proceda la impugnacién de precios y demas controversias en las operaciones con
Derivados. Lo anterior, debera incluirse en el informe ejecutivo, previsto en el articulo 12 de
las presentes disposiciones, debiendo informar desde el dia en que ocurra hasta la
resolucién del mismo.

La contribucion al apalancamiento de cada factor de riesgo o clase de activo.

El Comité de Riesgos Financieros, contando el voto favorable de la mayoria de los Consejeros
Independientes y quedando asentado en el Acta Pormenorizada de la sesién que corresponda, podra
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determinar que el informe al director general de la Administradora y al Comité de Inversiones y Riesgos sobre
alguno o varios de los asuntos referidos en el presente articulo sea con menor frecuencia a la mensual, asi
como establecer politicas y lineamientos para que el Responsable del Area de Riesgos determine y presente
Unicamente aquellos asuntos cuyo seguimiento se requiera. Lo establecido en el presente parrafo no es
aplicable para las fracciones del presente articulo donde se especifique la periodicidad, asi como para las
fracciones Il, lll, V, VI, VII, XV, XVI, XVIII, XIX, XXIl y XXIlI anteriores.

Asimismo, el Responsable del Area de Riesgos debera asegurarse de que la UAIR informe oportunamente
al Comité de Inversion, Comité de Riesgos Financieros, director general de la Administradora y Contralor
Normativo, sobre cualquier aspecto referido en el presente articulo cuando afecte significativamente el nivel
de riesgo de la cartera de inversion.”

“Articulo 11 Bis.- Las Administradoras deberan contar con informes que se basen en datos integros,
precisos y oportunos relacionados con la Administracion del Riesgo Financiero de las Sociedades de Inversién
que operen, que contengan como minimo lo siguiente:

l. El grado de cumplimiento de las politicas y procedimientos para la Administraciéon del Riesgo
Financiero, y

Il.  Los resumenes de los resultados de las evaluaciones por lo que hace al cumplimiento de las politicas
y procedimientos de la Administracion del Riesgo Financiero, asi como sobre las evaluaciones de los
sistemas de medicidn de riesgos.

Cualquier cambio significativo en el contenido y estructura de los informes, asi como en las metodologias
empleadas en la medicion de riesgos, debera especificarse dentro de los propios informes.”

“Articulo 13.- ...
. all.

1. Prever que el Sistema Integral Automatizado para la actividad de registro de operaciones
informe al Operador, previo a la concertacion, cuando el nivel de riesgo asociado a
determinados Activos Objeto de Inversion llegue a los limites que al efecto se prevean en
las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que
deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, los Limites Prudenciales y las Alarmas
Tempranas. Dicho nivel de riesgo debera calcularse en el Sistema Integral Automatizado
para la actividad de administracién de riesgos y, en su caso, transmitir las alertas que le
apliquen al Operador a través del Sistema Integral Automatizado. Se deberd documentar en
el Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion del Riesgo Financiero, el
procedimiento que se seguira para detectar lo descrito en el presente parrafo.

En el caso de los Activos Objeto de Inversion que no cuenten con precios de mercado o
Factores de Riesgo, se podran utilizar Instrumentos Genéricos, con base en las politicas
definidas por el Comité de Riesgos Financieros;

V. a VIIL.

IX. Comparar periddicamente las estimaciones de la exposicion al riesgo contra los resultados
efectivamente observados para el mismo periodo de medicion y, en su caso, modificar los
supuestos empleados al formular dichas estimaciones.

“Articulo 14.- ...

a) Eventos extremos sobre distintos Factores de Riesgo que el Comité de Riesgos
Financieros juzgue relevantes;

b) Los escenarios de estrés equiparables a las cuatro crisis financieras historicas
definidas por el Comité de Riesgos Financieros;
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XVI.

XVIL.

XVIIL.

XIX.

XX.

c) Los escenarios hipotéticos definidos por el Comité de Riesgos Financieros, conocidos
en el idioma inglés como escenarios “what if” bajo condiciones extremas;

d) Los escenarios a los que se refiere en el articulo 11, fraccion X bis.

Monitorear el porcentaje de uso de los Limites Prudenciales y calcular las Alarmas
Tempranas que haya aprobado el Comité de Riesgos Financieros de la Sociedad de
Inversion;

Analizar el impacto en los limites que al efecto se prevean en las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de
Inversién y los Limites Prudenciales ante la incorporacion de nuevos Activos Objeto de
Inversién en la cartera de inversion de las Sociedades de Inversion, con la antelacion que al
efecto defina el Comité de Riesgos Financieros. Los calculos a los que se refiere la presente
fraccion se deberan realizar utilizando la parametrizacion definida por el area de riesgos en
el Sistema Integral Automatizado, para lo cual se debera contar con evidencia inviolable
registrada en el Sistema Integral Automatizado que permita identificar a los usuarios que
realizaron la parametrizaciéon o ejecutaron los procesos de calculo previstos en la presente
fraccion. En caso de que no se cuente con precios de mercado o Factores de Riesgo, se
podran utilizar Instrumentos Genéricos. El area de inversiones podra realizar los calculos
previstos en la presente fraccion;

a XV.

Calcular el Error de Seguimiento, asi como monitorear el uso del limite regulatorio y calcular
las Alarmas Tempranas establecidas para esta métrica;

Calcular la Contribucion al Error de Seguimiento, asi como monitorear el uso de la
Desviacion Maxima y calcular las Alarmas Tempranas establecidas para dichas métricas;

Calcular para cada Sociedad de Inversion, la desviacion estandar de los rendimientos
histéricos de 6 meses y 1 afio, tanto de la cartera de inversion de la Sociedad de Inversion,
como de la Trayectoria de Inversion, considerando la conformaciéon de la Trayectoria de
Inversién en el trimestre en el que se encuentre la Sociedad de Inversién correspondiente;

Calcular la contribucién al riesgo y rendimiento de la cartera de inversion del Activo Total de
la Sociedad de Inversion, asi como la atribucidon al riesgo y rendimiento respecto de la
Trayectoria de Inversion, conforme a la metodologia definida por el Comité de Riesgos
Financieros, tanto por Clase de Activo como por Factor de Riesgo, asi como para cada
Asignacion T4ctica de inversion con Derivados definida por el Comité de Inversion, y

Calcular la contribucion al apalancamiento por factor de riesgo o clase de activo.

“Articulo 16.- ...

Las politicas que aplicaran relacionadas a la exposicion a los Riesgos Financieros. Los
Limites Prudenciales y Alarmas Tempranas se definiran con base en sus propias politicas
de administracion de riesgos y en las mejores practicas internacionales observadas en el
mercado;

a VIl

La metodologia empleada para la valuacion de Derivados, especificando claramente los
insumos y parametros utilizados;

La metodologia empleada para la valuacién de los titulos opcionales a que se refiere el
inciso d) de la fraccion LIl de la disposiciéon Segunda de las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de
inversion, asi como de las acciones representativas del capital social de la misma Empresa
Privada a la que se encuentran adheridos los referidos titulos opcionales. En el caso de las
inversiones a que se refiere la fraccion IX del articulo 31 de las presentes disposiciones, se
debera de especificar la metodologia de valuacion que se utilizara en forma previa a que se
anuncie la fusion o adquisicion objetivo, la metodologia a seguir una vez que ésta se
anuncie y finalmente, la que se utilizara una vez que se lleve a cabo. En caso de que la
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XI.
XIV.

XV.
XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

metodologia previa al referido anuncio se base en el valor de recuperacion de los recursos
en fideicomiso, deberan de considerarse los costos que se cubriran con dichos recursos y
sus intereses en caso de que no se lleve a cabo la Combinacion de Negocios. La
metodologia posterior al anuncio de la fusidén o adquisicién objetivo debera de considerar la
dilucién a la que estara sujeto el instrumento como resultado de su ejecucion;

a XIIl.

En caso de que se pretenda celebrar operaciones con Derivados, la logistica para operarlos
y una descripcion de las mejores practicas de ejecucién, asi como politicas y el limite
maximo de apalancamiento de la cartera de inversion, aprobados por el Comité de Riesgos
Financieros, que la Sociedad de Inversion debera observar al emplear estos instrumentos;

a XXVI.

La metodologia para determinar las medidas prudenciales de apalancamiento de las
operaciones con Derivados a que se refiere el articulo 11, fraccion XVI de las presentes
disposiciones, asi como la contribucion al apalancamiento de cada factor de riesgo o clase
de activo y los limites de apalancamiento maximo aplicables en forma agregada a la cartera
de inversién de la Sociedad de Inversion;

La metodologia para realizar la contribuciéon de rendimiento y de riesgo de la cartera de
inversiéon del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, y la atribucién de
rendimiento y de riesgo de la cartera de inversion del Activo Administrado de la Sociedad
de Inversién respecto a la Trayectoria de Inversion. Asimismo, debera establecer la
metodologia para realizar y dar seguimiento a dichos calculos considerando el Activo Total
de la Sociedad de Inversion, especificando como se incluiran los Activos Administrados por
los Mandatarios;

a XXXIII. ...

Las politicas para determinar y llevar a cabo la impugnacion de precios de Derivados tanto
en mercados listados, como en mercados extrabursatiles, en caso de que se pretenda
realizar dichas operaciones. Asi como, politicas que deberan observarse para determinar y
resolver controversias con las Contrapartes, mismas que deberan ser acordes a lo
plasmado en los contratos marco correspondientes;

La implementacion, de los planes de accién para casos de contingencia por caso fortuito o
de fuerza mayor, que impidan el cumplimiento de los limites de exposicion al riesgo
establecidos, asi como sus mecanismos de difusién, y

Programas de capacitacion para el personal de la UAIR y para todo aquel involucrado en las

operaciones que impliquen riesgo para las Sociedades de Inversion que opere la
Administradora.

Asimismo, cuando la Administradora pretenda que las Sociedades de Inversion que administra y opera
realicen operaciones con Derivados, deberd considerar en el Manual de Politicas y Procedimientos para la
Administracion del Riesgo Financiero, lo previsto en el articulo 122, fraccion |, en su caso, y fraccion V.”

“Articulo 28.- ...

l.
V.

VL.

alVv.

Prever politicas para que el area de inversiones de la Sociedad de Inversién cuente,
previamente a la realizaciéon de las inversiones en Mercancias o indices de Mercancias
autorizados, con un analisis sobre las caracteristicas y riesgos inherentes a cada tipo de
subyacente. En las inversiones realizadas a través de indices de Mercancias, deberan
contar con un analisis para los sectores que en su conjunto conformen la inversion. Dichos
analisis deberan apegarse a lo previsto en las presentes Disposiciones;

a VIIl.

“Articulo 29.- ...

all.

Prever politicas para que el area de inversiones de la Sociedad de Inversiéon cuente, de
manera previa a la realizacion de las inversiones en cada Fondo Mutuo y en su caso en
cada Vehiculo accionario, de deuda e inmobiliario, con un analisis sobre las caracteristicas y
riesgos inherentes, de conformidad con lo previsto en las presentes Disposiciones, las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
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XI.

XIl.

sujetarse las Sociedades de Inversion y los criterios que defina el Comité de Analisis de
Riesgos;

aX.

Para el caso de los Fondos Mutuos cerciorarse que el monto maximo invertido por el
conjunto de Sociedades de Inversion operadas por una misma Administradora en cada
Fondo Mutuo no sea superior al 10% de los activos netos de dicho Fondo Mutuo. El Comité
de Inversion podra determinar invertir un porcentaje superior al previsto en la presente
fraccion, sin que este supere el 35% de los activos netos, considerando criterios de
desempefio del fondo, tamafio del fondo, costo del fondo, concentracion de la cartera de
inversiéon de la Sociedad de Inversion en los activos subyacentes del fondo, asi como los
criterios adicionales que determine el Comité. Lo anterior debera quedar claramente
asentado en el Acta Pormenorizada correspondiente contando con el voto favorable de la
mayoria de los Consejeros Independientes que sean miembros de dicho comité;

a XV.

“Articulo 30.- Los Comités de Inversion deberan aprobar y dar seguimiento a la inversién en Instrumentos
Estructurados, FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria, para lo cual deberan:

Definir y aprobar la Estrategia de Inversion en Instrumentos Estructurados, FIBRAS y
Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria, dentro de los limites autorizados de conformidad con las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion, los criterios que defina el Comité de Analisis de
Riesgos y los limites que defina el Comité de Riesgos Financieros. Para tales fines, el
Comité de Inversion debera definir lo siguiente:

a) af)

El Comité de Inversion podra definir y aprobar criterios adicionales que conformen la
Estrategia de Inversién enfocada a Instrumentos Estructurados, FIBRAS y Vehiculos de
Inversién Inmobiliaria. Lo anterior, con el objetivo de administrar prudentemente los recursos
pensionarios de conformidad con el perfil de la Sociedad de Inversion de que se trate. En
caso de que el Comité de Inversion decida no agregar elementos adicionales en la
definicion de la Estrategia de Inversion, debera dejarlo claramente asentado en el Acta
Pormenorizada de la sesion que corresponda.

Prever politicas de elegibilidad que el area de riesgos de la Sociedad de Inversion debera
evaluar de manera previa a la realizacién de las inversiones en Instrumentos Estructurados,
FIBRAS vy Vehiculos de Inversion Inmobiliaria. Dichas politicas de elegibilidad
comprenderan lo siguiente:

a) ab)

El Comité de Inversion debera prever las politicas de elegibilidad sobre los conceptos
previstos en el Anexo B, Capitulo | de las presentes Disposiciones. En caso que el Comité
de Inversion decida no prever politicas de elegibilidad de alguno de los conceptos del Anexo
en comento, debera justificar dicha decision y asentarlo en el Acta Pormenorizada
correspondiente.

El Comité de Inversion debera proponer a los Funcionarios o representantes internos o
externos de la Administradora que deberan asistir a los comités técnicos de los fideicomisos
correspondientes a los Instrumentos Estructurados, cerciorandose de que, cuando dos o
mas representantes asistan a los comités técnicos, al menos uno de ellos sea independiente
a la Administradora. Lo anterior debera llevarse a cabo de conformidad con los derechos y
obligaciones que se establezcan en cada instrumento, asi como también de conformidad
con las reglas previstas en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Asimismo, el Comité de Inversion debera aprobar el mecanismo que proponga el
Responsable del Area de Inversiones a fin de que la Administradora no tenga control de los
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VLI

VII.

proyectos financiados, en términos de la Ley del Mercado de Valores, a través del
Instrumento Estructurado.

El Comité de Inversion debera definir y aprobar politicas referentes a la enajenacion de
activos o proyectos que hayan formado parte del patrimonio de los fideicomisos
correspondientes a los Instrumentos Estructurados y, en su caso, a las FIBRAS o Vehiculos
de Inversiéon Inmobiliaria, de conformidad con las mejores practicas para estos fines,
cuidando que en todo momento se proteja el interés de los afiliados al Sistema de Ahorro
para el Retiro.

Se deroga.

Respecto de los Instrumentos Estructurados y FIBRAS, deberan definir politicas que el
administrador o la figura correspondiente debera observar referente a la evaluacion de los
riesgos operativos, legales, técnicos, politicos y sociales a los que estén expuestas las
inversiones subyacentes que conformaran los patrimonios de los fideicomisos
correspondientes a dichos instrumentos. EI Comité de Inversion debera considerar lo
anterior para efectos de la elegibilidad de los administradores o la figura correspondiente
para los instrumentos en los que invertiran las Sociedades de Inversién operadas por la
Administradora. Dichas politicas y sus evaluaciones pueden ser diferenciadas para cada
tipo de activo que conforma el conjunto de los fideicomisos correspondientes a los
Instrumentos Estructurados y FIBRAS, lo cual debera quedar claramente asentado en el
Acta Pormenorizada correspondiente.

Opinar y autorizar los montos a invertir en Instrumentos Estructurados, FIBRAS, y los
Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, con base en los elementos referidos en el presente
articulo. ElI Comité de Inversion podra definir politicas diferenciadas para cada tipo de activo
considerado dentro de los Instrumentos Estructurados, de las FIBRAS y de los Vehiculos de
Inversién Inmobiliaria.

Adicionalmente, para la inversién en Instrumentos Estructurados, el Comité de Inversién o,
en su caso, el Comité de Riesgos Financieros, segun lo determine la Administradora,
debera definir el porcentaje maximo de concentracién en una misma emisién, en un mismo
proyecto financiado, asi como en un mismo administrador. EI Comité de Inversion, o en su
caso el Comité de Riesgos Financieros, debera hacer constar en el Acta Pormenorizada de
la sesidn que corresponda, que cuente con el voto favorable de la mayoria de los
Consejeros Independientes que sean miembros del Comité de Inversién, o en su caso el
Comité de Riesgos Financieros, el porcentaje maximo de concentracion que determine para
cada uno de los elementos referidos en el presente parrafo, asi como los analisis por los
cuales determinaron dichos porcentajes maximos.

Debera aprobar, en su caso, y de conformidad con la fraccion Il de la 139 de las presentes
Disposiciones, un programa de inversion en Instrumentos Estructurados referidos en el
inciso a), fraccion LI, disposicion Segunda de las Disposiciones generales que establecen el
régimen de inversién al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion y uno en
FIBRAS, en sustitucion de las autorizaciones individuales de estos activos. Para tales
efectos, se debera definir con precision los tipos de activos elegibles para cada programa.
Asimismo, debera prever politicas para que el area de inversiones de la Sociedad de
Inversion, al instrumentar cada programa de inversion previsto en el presente parrafo, rinda
cuentas al Comité de Inversién sobre el cumplimiento de cada instrumento que forme parte
de cada programa. Dicha rendicion de cuentas debe ser respecto de las fracciones previstas
en el presente articulo. Dichos programas de inversion podran ser diferenciados para cada
uno de los tipos de activo considerados en el presente parrafo;

Manifestar expresamente su opinion sobre la informacion recabada a través del cuestionario
previsto en el Anexo B, Capitulo Il que provea el area de riesgos, respecto de cada
Instrumento Estructurado y FIBRA en el que se pretenda invertir.
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VIII.

XI.
XIl.

XVI.

Para los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, el Comité de
Inversién debera considerar la informacion adicional que, en su caso, sea provista por el
co-inversionista.

Para los Instrumentos Estructurados y FIBRAS, se deberan prever politicas para que el area
de inversiones de la Sociedad de Inversién de que se trate, cuente con un andlisis sobre las
caracteristicas y riesgos inherentes a cada instrumento previsto en el presente parrafo en
que se invierta. Cuando se realicen inversiones subsecuentes en alguno de los instrumentos
a que se refiere el presente parrafo que haya sido previamente adquirido por la Sociedad de
Inversion, no sera necesario realizar dicho analisis de las inversiones subsecuentes en ese
instrumento. Lo previsto en el presente parrafo debera realizarse de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 139 de las presentes Disposiciones;

Aprobar la funcién o politica de cobro de comisiones del Instrumento Estructurado, FIBRA o
Vehiculo de Inversion Inmobiliaria, prevista en el prospecto de colocacidn, incluida aquella
aplicable durante el periodo de busqueda de proyectos y sobre cualquier otro concepto
previsto en el prospecto de colocaciéon del instrumento en cuestion. Dicha aprobacion
debera efectuarse previamente a la adquisicion de los Instrumentos Estructurados, FIBRAS
o Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria, y en la sesion inmediata posterior a que exista algun
cambio a la politica de cobro de comisiones de alguno de estos instrumentos. Para los
Instrumentos Estructurados, el contrato de fideicomiso respectivo debera establecer que el
pago de las comisiones, compensaciones, honorarios, distribuciones, incentivos o similares
aplicables al administrador, el fideicomitente o las personas relacionadas con los mismos,
debera quedar subordinado al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los
tenedores de dichos instrumentos, salvo por aquellas comisiones, honorarios, distribuciones
o similares que sean necesarias para la operacion del administrador, fideicomitente o
personas relacionadas con los mismos, en relacion con los servicios que presten al
fideicomiso respectivo. Al respecto, el Comité de Inversion podra acordar que se propongan
modificaciones a la estructura de comisiones, lo cual debera quedar asentado en el Acta
Pormenorizada de la sesion que corresponda, contar con el voto favorable de la mayoria de
los Consejeros Independientes y expresar los motivos, asi como tener a disposiciéon de la
Comision los andlisis, que dieron origen a dicha propuesta.

Respecto de los Instrumentos Estructurados, las Administradoras deberan cubrir el
excedente de los costos totales sobre los maximos establecidos en el Anexo X de las
presentes disposiciones, para lo cual deberan seguir la metodologia establecida en dicho
Anexo.

Se deroga.
a XV.

Para el caso de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, deberan
verificar que:

a) ad)

e) En caso de que la inversidon dentro del territorio nacional sea menor al porcentaje
definido en la disposicion Vigésima Cuarta, fraccion VI de las Disposiciones de
caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversidon se computaran con la metodologia
que establece el Anexo T de las presentes disposiciones dentro del limite a que hace
referencia la disposicion Décima Sexta fraccion | inciso d) de las referidas
disposiciones. Para el calculo del porcentaje de inversion dentro del territorio nacional
se considerara el capital efectivamente invertido por el Certificado Bursatil Fiduciario
de Proyectos de Inversidon en actividades o proyectos dentro del territorio nacional
respecto del total del capital efectivamente llamado por el Certificado Bursatil
Fiduciario de Proyectos de Inversion hasta los cierres de junio y diciembre de cada
afo calendario, tanto a través de la emision en la que participe la Sociedad de
Inversién, como a través de las llamadas de capital asociadas a dicha emision;
asimismo, las inversiones tanto en el extranjero, como dentro del territorio nacional,
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XVIL.
XXIL.
XXIII.

XXIV.

a

deberan de hacerse conforme a los objetivos y lineamientos de inversion del
instrumento.

En caso de que la inversién dentro del territorio nacional sea igual o mayor al
porcentaje definido en la disposicion Vigésima Cuarta, fraccion VI de las Disposiciones
de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse
las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversiéon no computaran dentro del limite a que
hace referencia la disposicion Décima Sexta, fraccion | inciso d) de las referidas
disposiciones, si y solo si, las inversiones tanto en el extranjero, como dentro del
territorio nacional, se hacen conforme a los requerimientos establecidos en la fraccion
XXIII del presente articulo.

XXI. ...

Se deroga;

Para el caso de los Instrumentos Estructurados, el Comité de Inversion debera de verificar
previamente a la inversion, que los Instrumentos Estructurados cumplen con todos los
requisitos establecidos en el Anexo B, Capitulo lll, de las presentes disposiciones, conforme
a lo siguiente:

a)

b)

c)

El Responsable del Area de Riegos debera presentar al Comité de Riesgos
Financieros el resultado de la evaluacion de los Instrumentos Estructurados en los que
se pretenda invertir, con relacion a lo establecido en el Anexo B, Capitulo Ill de las
presentes Disposiciones. La evaluacion debera estar acompafiada por la evidencia del
cumplimiento de los Instrumentos Estructurados con cada uno de los criterios que
establece el Anexo B, Capitulo Il de las presentes Disposiciones;

El Comité de Riesgos Financieros debera aprobar la evaluacién de los Instrumentos
Estructurados con respecto a lo criterios establecidos en el Anexo B, Capitulo Il de las
presentes disposiciones y, sélo en caso de contar con la aprobacién del Comité de
Riesgos Financieros, dicha evaluacion debera ser presentada para la aprobacién del
Comité de Inversidon. Las referidas aprobaciones deberan de contar con el voto
favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes del respectivo comité, asi
como ser asentadas en las respectivas Actas Pormenorizadas;

Las Sociedades de Inversiéon solo podran adquirir los Instrumentos Estructurados que
cumplan con lo establecido en el Anexo B, Capitulo Il de las presentes Disposiciones,
y cuya evaluacion asi lo acredite. Para lo anterior, tanto el Comité de Riesgos
Financieros, como el Comité de Inversién, deberan haber emitido su voto favorable
con relacion al cumplimiento de los Instrumentos Estructurados con lo dispuesto en el
Anexo B, Capitulo Il de las presentes disposiciones.

La evidencia de la evaluacion a la que se refiere la presente fraccién, debera estar a
disposicién de la Comisién en todo momento.

Tratandose de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion que inviertan o
financien actividades o proyectos fuera del territorio nacional, el Comité de Inversién debera:

a)

b)

c)

Definir la Estrategia de Inversién con relacion al componente de inversion en territorio
nacional, considerando al menos los elementos establecidos en los incisos c), f) y en
el ultimo parrafo de la fraccion | del presente articulo;

Especificar para el componente de las inversiones dentro del territorio nacional, las
politicas establecidas en la fraccion I, inciso a) del presente articulo, en el entendido
de que dichas politicas podran ser diferentes para las inversiones en el extranjero. Las
Sociedades de Inversién podran invertir en Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Proyectos de Inversion que tengan administradores o co-inversionistas distintos para
las inversiones en el extranjero y para las inversiones dentro del territorio nacional;

Verificar que el Administrador o figura correspondiente cumpla con las politicas a las
que se refiere la fraccion IV del presente articulo, para las inversiones dentro del
territorio nacional y de lo establecido en el Capitulo Il del Anexo B de las presentes
Disposiciones;
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d) Opinar y autorizar en forma especifica los montos a invertir en el componente de las
inversiones en territorio nacional. EI Comité de Inversion podra definir politicas
diferenciadas para cada tipo de activo considerado dentro del instrumento;

e) Manifestar su opinién sobre la informacion recabada a través del cuestionario previsto
en el Anexo B, Capitulo Il de las presentes Disposiciones, asimismo, debera contar
con el andlisis sobre las caracteristicas y riesgos inherentes conforme a lo establecido
en la fraccién VIl del presente articulo, en forma especifica para las inversiones dentro
del territorio nacional que se pretendan realizar a través del Instrumento;

f)  Aprobar la funcién o politica de cobro de comisiones que establece la fraccion Il del
presente articulo, incluso para el componente de las inversiones dentro del territorio
nacional;

g) Cerciorarse de que el valor de las inversiones dentro del territorio nacional y el valor de
las inversiones en el extranjero se computen de manera independiente para efectos
del porcentaje de participacion del administrador previsto en la fraccién XIX del
presente articulo; asegurandose que el administrador participe con al menos dicho
porcentaje tanto en las inversiones realizadas en el extranjero, como en las
inversiones realizadas dentro del territorio nacional;

h)  Dar seguimiento a los rendimientos netos, riesgos y decisiones de inversion respecto
al componente de las inversiones dentro del territorio nacional, y

i) Analizar los costos de las inversiones dentro del territorio nacional.

XXV. Verificar que no sean emitidos con el propédsito de identificar y llevar a cabo una
Combinacién de Negocios en la que el fideicomitente o el administrador carezcan de un
historial operativo.

Las obligaciones previstas en el presente articulo deberan ser evaluadas y, en su caso, actualizadas y
presentadas por el Responsable del Area de Inversiones cada afio o antes si el Comité de Inversion lo solicita
con base en la informacién publica disponible en términos de la Ley del Mercado de Valores, las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y, en caso de ser aplicable, con base en la
informacién provista a los tenedores de los Instrumentos Estructurados, FIBRAS y la proveniente por parte del
valuador independiente. Para los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, se debera
considerar, adicionalmente, la informacién que en su caso sea provista por el co-inversionista. Para los
Vehiculos de Inversion Inmobiliaria se podra considerar la informaciéon divulgada de conformidad con la
normatividad aplicable de los Paises Elegibles para Inversiones.

Las evaluaciones actualizadas en términos de lo previsto en el parrafo anterior, deberan ser presentadas
por el Responsable del Area de Inversiones, en la siguiente sesion ordinaria del Comité de Inversion en caso
de que se presenten cambios relevantes en la estructura u operatividad de algun Instrumento Estructurado,
FIBRA o Vehiculo de Inversién Inmobiliaria, cuando se adquiera o enajene alguno de estos instrumentos o
bien, cuando el Comité de Inversion lo solicite.

Para dar cumplimiento con los andlisis o aplicacién de politicas previstos en las fracciones I, VII, y XIV del
presente articulo, la Administradora debera:

1.1. Designar al Funcionario del area de riesgos o inversiones, segun corresponda, el
responsable de dar cumplimiento a los analisis o aplicacion de politicas previstos en la
presente fraccion, y

1.2. .7
“Articulo 31.- ...
l. all

I1l. Contar previamente con un analisis sobre las caracteristicas y riesgos inherentes que defina
el Comité de Inversion en Componentes de Renta Variable que se pretendan adquirir de
conformidad con lo dispuesto en las presentes Disposiciones. En el caso de las inversiones
en ofertas publicas iniciales y acciones individuales, dicho analisis debera incluir los
fundamentales de la empresa que se esta financiando de conformidad con lo establecido en
el Anexo C de las presentes Disposiciones.



DIARIO OFICIAL Lunes 7 de septiembre de 2020

VIL.

VIII.

En el caso de la réplica de indices Accionarios o Inmobiliarios de Paises Elegibles para
Inversiones, se requerira el analisis sobre las caracteristicas y riesgos inherentes, pero no el
analisis de los fundamentales de la empresa a los que se refiere el parrafo anterior. No
obstante lo anterior, el analisis fundamental sera requerido cuando una emisora no forme
parte del indice objeto de réplica;

a) ad)

Los Funcionarios encargados de los analisis o la toma de decisiones respecto a la seleccién
de acciones individuales de Emisores Extranjeros, deberan de contar con al menos 10 afios
de experiencia profesional en materia de inversion en renta variable en mercados
internacionales; o bien, 5 afios de experiencia y tener las certificaciones para acciones
individuales de conformidad al articulo 70 de las presentes disposiciones.

Las Sociedades de Inversion soélo podran invertir directamente en acciones individuales de
Emisores Extranjeros que sean emitidas y supervisadas bajo la regulacion de los Paises
Elegibles para Inversiones previstos en el Grupo | del Anexo D de las presentes
disposiciones.

aVl.

En caso de que la Administradora, a través de las Sociedades de Inversion que opera,
pretenda participar en la oferta publica inicial de acciones representativas del capital social
de una Empresa Privada que tengan adheridos titulos opcionales a los que se refiere el
inciso d) de la fraccién LIl de la disposicién Segunda de las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de
inversion, previamente deberan contar con la no objecion de la Comision para la Operacion
de Opciones cuyos subyacentes sean Componentes de Renta Variable. Asimismo, deberan
contar con la valuacion de las referidas acciones y titulos opcionales en términos de lo
previsto en el articulo 16 fraccion X de las presentes disposiciones;

Verificar que las inversiones en instrumentos emitidos por Emisores Privados sin Historial
Operativo con el propésito de llevar a cabo una Combinacion de Negocios, correspondan a
Instrumentos de Renta Variable permitidos en las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion,
los cuales podran estar asociados a los titulos opcionales previstos en el inciso d) fraccion
LIl de la Disposicion Segunda de las citadas disposiciones. Dicha inversion sélo podran
tener lugar durante los primeros 60 trimestres de vida de la Sociedad de Inversion Basica.
Adicionalmente, no podran invertir en aquellos instrumentos que prevean mas de 18 meses
para anunciar la Combinacion de Negocios, ni mas de 24 meses para que ésta se lleve a
cabo.

El Comité de Inversion debera de aprobar y dar seguimiento a la inversion en cada emision
de los referidos instrumentos en la que la Sociedad de Inversion pretenda invertir, contando
con el visto bueno de la mayoria de los Consejeros Independientes y quedando asentado en
el Acta Pormenorizada de la sesién que corresponda, para lo cual debera de:

i Contar con la valuacion de las referidas acciones y titulos opcionales en términos de lo
previsto en el articulo 16 fraccion X de las presentes disposiciones;

ii.  Realizar un anadlisis que contenga lo previsto en la fraccion Ill anterior, asi como lo
establecido en el Capitulo |, fraccién |, inciso a) a d) y Capitulo Il, fraccion |, incisos a)
ag), i) y k), del Anexo B de las presentes Disposiciones.

Para el analisis que contenga lo previsto en la fraccion Ill anterior, debera de
considerar la informacion disponible sobre los criterios de seleccion de la empresa
objetivo; adicionalmente debera de considerar informacién sobre la emisora, al menos
para los incisos a), b), e) y f) del Anexo C y de los demas factores que el Comité de
Riesgos Financieros determine como relevantes. El analisis sobre la empresa objetivo
debera actualizarse una vez que el emisor revele la empresa que se haya identificado
como objeto de la Combinacion de Negocios.

El Comité de Riesgos Financieros debera cerciorarse de que la revelacion de
informacién por parte del emisor del instrumento es suficiente para realizar los analisis
previstos en este numeral, asimismo el area de riesgos de la Sociedad de Inversion
podra recabar informacion adicional de caracter publico, a través de los medios
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Vi.

pertinentes que el Comité de Riesgos Financieros defina. EI Comité de Riesgos
Financieros, con el voto favorable de la mayoria de sus Consejeros Independientes,
debera determinar que la informacién recabada es suficiente para llevar a cabo los
referidos analisis, quedando asentado en el Acta Pormenorizada de la sesion
correspondiente; en caso contrario, el instrumento no sera elegible para inversién por
parte de las Sociedades de Inversion.

Cerciorarse de que el prospecto de inversiéon garantice que la Sociedad de Inversion
recuperara al menos el 100% del monto invertido en la emision en caso de que la
Combinacién de Negocios no se lleve a cabo, o en caso de que la Sociedad de
Inversién decida hacer uso de su derecho de redencion de los valores adquiridos y no
participar en el financiamiento de la Combinacion de Negocios. Por lo tanto, el
prospecto de inversion debera indicar que se depositara la totalidad de los recursos
obtenidos en la oferta inicial en el fideicomiso o cuenta de custodia, y no podran ser
utilizados para los costos y gastos de administracion, pagos a acreedores, ni los
demas gastos relacionados con la emision;

Analizar la capacidad de votar a favor o en contra de la Combinacion de Negocios con
la que contara la Sociedad de Inversion y el riesgo de que su poder de decision sea
limitado; para lo cual deberan de considerar la participacion que pretenden adquirir en
el Instrumento, los derechos de voto otorgados a los tenedores, incluyendo el
porcentaje minimo de aprobacion y el minimo para vetarla, asi como la capacidad de
voto que tendran los administradores y en su caso el colocador, incluyendo si se les
permite la compra de acciones en el mercado secundario, si estan obligados a votar
con la mayoria y demas clausulas relacionadas con lo previsto en el presente numeral;

Analizar la alineacion de intereses del equipo de administracion del instrumento con
los tenedores. Dicho analisis debe de incluir: a) el monto de compensacion del
promotor y del equipo de administracion, incluyendo los costos y gastos de los mismos
que corran a cuenta de los recursos de los tenedores y de los intereses que genere el
fideicomiso o cuenta de custodia, la diferencia de precio entre las acciones vy titulos
opcionales que adquiera el promotor o el equipo de administracion y el precio para el
publico inversionista, asi como el porcentaje que estos representaran respecto del
capital social en circulacion, y las demas fuentes de compensacion que se prevean; b)
la co-inversién del promotor o del equipo de administracion en el instrumento, asi
como los mecanismos mediante los cuales se llevara a cabo dicha co-inversion; c) el
riesgo de conflictos de interés y las condiciones que el promotor prevea para
mitigarlos; y d) la revelacién de informacion.

El Comité de Inversion debera de determinar un porcentaje minimo de co-inversién por
parte del promotor o equipo de administracion a través de la adquisicion de acciones y
titulos opcionales en una oferta privada anterior o paralela a la oferta publica, mismas
que deberan tener el mismo precio y composicion que las acciones y titulos ofertados
al publico inversionista; dicho porcentaje no podra ser menor al 5% de los recursos
recaudados en la oferta; no obstante, debera de cerciorarse que el promotor o el
equipo de administracion no pueda participar de los fondos del fideicomiso o cuenta de
custodia en caso de liquidacion.

Asimismo, el Comité de Inversion debera de determinar un porcentaje maximo de
diferencia de precio entre las acciones y titulos opcionales adquiridos a precios
preferenciales por el equipo de administracion o el promotor respecto del precio para
el publico inversionista, asi como un porcentaje maximo de participacién de los
mismos en el capital social de la empresa objetivo.

Adicionalmente, debera de cerciorarse de que en el prospecto se estipulen al menos
un afio después de la Combinacion de Negocios para que el promotor o el equipo de
administracion puedan vender las acciones vy titulos opcionales que hayan adquirido,
asi como precios minimos a los que deberan de llegar las acciones en el mercado
para que puedan ejercer los titulos opcionales que hayan adquirido a precio
preferencial por separado o en conjunto con acciones.

Cerciorarse que el prospecto cuente con clausulas suficientes para la mitigacion de
conflictos de interés de los integrantes del equipo de administracion, incluyendo al
menos: a) que la empresa objetivo de la Combinacién de Negocios no determine
condiciones especiales para algun miembro del equipo de administracion; b) la
prohibiciéon de que participen en la busqueda de negocios similares para adquisicién o
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fusion mediante otro instrumento, de lo contrario, se deberd de dar preferencia al
instrumento en el que invierta la Sociedad de Inversion; c) la prohibicién de que
ofrezcan servicios a empresas similares o del ramo de la empresa objetivo, sino hasta
que haya transcurrido el lapso de tiempo determinado en prospecto desde la
Combinacién de Negocios; d) la prohibicion de que la Combinacion de Negocios sea
respecto a alguna empresa con la que el colocador, el promotor o algun miembro del
equipo de administracion del instrumento sea una Persona Relacionada o tenga Nexos
Patrimoniales; a menos de que dicho conflicto de interés se revele y exista la opinion
favorable de una institucion de banca multiple independiente a la operacion que
manifieste que la inversién sera financieramente justa para los inversionistas;

vii. Realizar un analisis comparativo de los costos de inversién en el instrumento respecto
del costo de inversion en acciones individuales de empresas en operacion, el cual
debera incluir todos los costos y gastos que se cubriran, asi como el efecto de dilucion
que se producira sobre la inversion cuando se lleve a cabo la Combinaciéon de
Negocios. En caso de que el Comité de Inversion apruebe la inversion, debera de
justificar su decisidn respecto a las ventajas que prevé sobre la inversion en acciones
individuales de emisoras con caracteristicas similares a la empresa objetivo y los
objetivos que persigue en la inversion en el Instrumento como parte de la Estrategia de
Inversion;

viii. Cerciorarse que los fondos del fideicomiso o cuenta de custodia se inviertan
exclusivamente en valores gubernamentales de deuda;

ix. Cerciorarse que la Combinacidon de Negocios y todas las inversiones realizadas con
patrimonio del Fideicomiso se realicen en territorio nacional;

El Comité de Inversién debera de justificar su decisién de invertir en cada emisiéon con base
en los numerales i a ix anteriores, asimismo, solo seran elegibles para inversion aquellos
instrumentos que cumplan con lo establecido en los numerales iii, viii y con los tres ultimos
parrafos del numeral v.

El Comité de Inversion debera de opinar y aprobar que la Sociedad de Inversién participe en
la Combinacion de Negocios o bien redima su inversion una vez que el promotor anuncie la
empresa objetivo especifica, para lo cual debera de contar con el visto bueno de la mayoria
de los Consejeros Independientes, asi como analizar, al menos:

a. Lavariacion en el precio de las acciones y titulos opcionales en el mercado secundario
como resultado del anuncio;

b. La valuacién de la empresa objetivo provista por el promotor del Instrumento;

C. La valuacion de las acciones y, en su caso, de los titulos opcionales conforme a la
metodologia prevista en el articulo 16 fraccion X de las presentes disposiciones;

d. El andlisis de los fundamentales de la empresa objetivo conforme al Anexo C de las
presentes disposiciones;

e. El cumplimiento de la empresa objetivo con los criterios de seleccién previstos en el
prospecto;

f. Aspectos de gobernanza de la empresa objetivo, tales como los 6érganos de gobierno y
la estructura organizacional, el historial y capacidades de los miembros del equipo
directivo de la empresa, los planes de compensacion e incentivos de los mismos, en
caso de que miembros del equipo de administracion del Instrumento ofrezcan sus
servicios a la misma, la descripcidon de en qué consistiran, asi como los demas que el
Comité de Inversion considere pertinentes, y

g. La informacion de los eventos relevantes que se hayan dado a conocer por el
instrumento.

Las Sociedades de Inversion soélo podran realizar operaciones en el mercado secundario de
las acciones y los titulos opcionales a los que se refiere la presente fraccién una vez que se
haya anunciado la Combinacion de Negocios. Esto debera de considerarse en el andlisis de
liquidez al que se refiere la fraccién IV del presente articulo.

1.1. a12. ..
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“Articulo 33.- ...

l.
IX.

a VIIL.

Debera prever politicas de elegibilidad que tanto el area de riesgos como el area de
inversiones de la Sociedad de Inversion debera evaluar, de manera previa a la realizaciéon
de las inversiones en Instrumentos Bursatilizados. Dichas politicas de elegibilidad
comprenderan lo siguiente:

a) Al fideicomitente y al administrador u operador de las carteras o activos que conforman
el patrimonio del fideicomiso, incluyendo entre otros factores, las funciones de los
agentes involucrados en el instrumento y los puntos referidos en el Anexo B, Capitulo
I, fraccién 1l de las presentes Disposiciones. En caso de que el Comité de Inversién
decida no prever politicas de elegibilidad de alguno de los conceptos del Anexo en
comento, debera justificar dicha decisién y asentarlo en el Acta Pormenorizada
correspondiente.

b) La estructura de operacion, incluyendo entre otros factores, el patrimonio y fines del
fidecomiso, destino de los recursos de la emision, cascadas de pagos, garantias, los
sectores o actividades econémicas en las que se opera.

c) Politicas para que el area de inversiones de la Sociedad de Inversion de que se trate,
cuente con un andlisis sobre las caracteristicas y riesgos inherentes a cada
Instrumento en que se invierta, considerando en forma enunciativa mas no limitativa
los riesgos financieros, operativos, legales, técnicos, politicos y sociales a los que
estan expuestos los créditos o activos subyacentes del patrimonio del fideicomiso; asi
como que el administrador u operador de los derechos de cobro que se deriven,
realice una evaluacion suficiente de dichos riesgos. No sera necesario realizar este
andlisis para inversiones subsecuentes en un mismo instrumento que haya sido
previamente adquirido por la Sociedad de Inversion. El analisis de las caracteristicas y
riesgos inherentes de los Instrumentos Bursatilizados debera de hacerse considerando
los aspectos establecidos en los numerales i a vii del apartado A de la fraccién | del
articulo 139;

d) La funcion o politica de gastos y cobro de comisiones del Instrumento Bursatilizado,
cuidando los intereses de los trabajadores. El Comité de Inversion debera aprobar la
politica de gastos y comisiones y contar con el voto favorable de la mayoria de los
Consejeros Independientes, asi como tener a disposicion de la Comisién los analisis
que fundamentaron la aprobacion. La aprobacion por parte del Comité de Inversion y
los motivos deberan de quedar asentados en el Acta Pormenorizada de la sesion que
corresponda, ya sea previa o inmediata posterior a la adquisicion del Instrumento
Bursatilizado, asi como cuando se realicen cambios a la politica de gastos y cobro de
comisiones.

e) Politicas referentes a la enajenacion de activos o proyectos que hayan formado parte
del patrimonio de los fideicomisos, de conformidad con las mejores practicas para
estos fines, cuidando que en todo momento se proteja el interés de los afiliados al
Sistema de Ahorro para el Retiro.

Verificar que no sean emitidos por Emisores Privados sin Historial Operativo con el
propésito de identificar y llevar a cabo una Combinacién de Negocios en la que, en el caso
de los Instrumentos Bursatilizados, el fideicomitente o el administrador carezcan de un
historial operativo.

1.1

1.2. Lainformacion de la fraccion Il, VI, VII, VIl y IX: de conformidad con lo que establezca
el Comité de Inversion, y

1.3.



DIARIO OFICIAL Lunes 7 de septiembre de 2020

“Articulo 34.- ...

VIIL.

X.

all.

Definira una politica de administraciéon de garantias que al menos contemple el tipo de
garantias a recibir, los montos minimos de garantias y la metodologia para dar seguimiento
al monto de las garantias, esto ultimo respecto al valor de las operaciones concertadas, que
podra dar y recibir durante la vigencia de las operaciones, asi como al monto minimo de
transferencia de garantias que defina para cada operacion con Derivados extrabursatiles, en
conformidad con las politicas establecidas en el articulo 3, fraccion V de las presentes
Disposiciones. El umbral definido en las operaciones con Derivados extrabursatiles debera
de ser cero;

a VIl

Definir y dar seguimiento a las Asignaciones Tacticas, a realizar a través de Derivados.
Estas asignaciones deberan de indicar su objetivo, la operacion o combinacién de
operaciones a utilizar, asi como los subyacentes, politicas sobre los precios de ejercicio y
sobre las fechas de vencimiento de las operaciones. El objetivo de estas operaciones solo
podra ser de cobertura, rebalanceo, o reduccion del Error de Seguimiento;

Debera contar con un analisis del riesgo de liquidez de la cartera de inversion del Activo
Administrado por la Sociedad de Inversién, por las posiciones en Derivados, considerando
las llamadas de margen y ejecucion de garantias, conforme a lo definido por el Comité de
Riesgos Financieros. Dicho analisis debera incluir el calculo de la Provisiéon por exposicién
en Instrumentos Derivados (PID), los Activos para Financiar la operacion con Derivados
(AFD) y el Coeficiente de Liquidez. Asimismo, debera considerar el efecto acumulado sobre
dichos célculos, al realizar ajustes a los Factores de Riesgo correspondientes a los
escenarios de estrés definidos en el articulo 11 de las presentes disposiciones. El Comité de
Inversién debera de considerar los resultados de este analisis para, en su caso, modificar la
Estrategia de Inversion con Instrumentos Derivados;

El Responsable del Area de Inversiones debera presentar ante el Comité de Inversidn la informacion
actualizada a que se refiere el presente articulo con la periodicidad que se indica a continuacioén, o antes si
dicho Comité asi lo determina:

1.1. Lainformacion de las fracciones |, I, IV, VI, VIl y X: anualmente, y
1.2. Lainformacion de las fracciones lll, V y IX: cuatrimestralmente.

1.3. La informacion de la fraccion VIII: mensualmente.

“Articulo 35.- ...

l.
VIII.

a VIl

Determinar la periodicidad del calculo, asi como su horizonte de la contribucién al riesgo y
rendimiento de la cartera de inversidon del Activo Administrado por el Mandatario, asi como
la atribucion al riesgo y al rendimiento respecto al portafolio de referencia, aplicando una
metodologia aprobada por el Comité de Riesgos Financieros.

“Articulo 36.- ...

a) ab)

i Clases de Activo sefialadas en la fraccion VI, del articulo 2 de las presentes
Disposiciones. El Comité de Inversion podra asignar una ponderacién igual a cero para
una o varias de dichas Clases de Activo como parte de la Trayectoria de Inversion, asi
como considerar clases de activo adicionales a las previstas en el presente inciso;

c) ae)
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f)

9)

b)

c)

Las formulas para la atribucion de rendimiento y de riesgo de la cartera de inversién
del Activo Total de la Sociedad de Inversion relativo a la Trayectoria de Inversion, y

La Administradora, a través de la UAIR, elaborara el analisis de atribuciéon de
rendimiento y de riesgo de la cartera de inversion del Activo Total de la Sociedad de
Inversién relativo a la Trayectoria de Inversion aplicable a la cartera de inversiéon del
Activo Total de la Sociedad de Inversion;

af)...

“Articulo 51.- El Responsable del Area de Inversiones tendra a su cargo, cuando menos, las siguientes

la seleccion del riesgo de crédito debera informar al Comité de Inversion, respecto a

los Instrumentos de Deuda emitidos por Empresas Privadas en los que la Sociedad de
Inversion invierta o pretenda invertir, cuando se encuentren bajo los supuestos siguientes:

Cuando los emisores no cumplan con las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro.

Cuando la inversion en dichos Instrumentos no se apegue a las politicas de exposicion
al riesgo crediticio definidas por el Comité de Riesgos Financieros, asi como aquellas
definidas como parte de la Estrategia de Inversion por parte del Comité de Inversion.

Lo anterior, debera de presentarse en la sesion del Comité de Inversion, que tenga lugar
inmediatamente después de que se hayan presentado los supuestos mencionados.
Asimismo, en el Acta Pormenorizada correspondiente debera quedar asentado:

funciones:
l. alll.
V. Para
a)
b)
i
ii.
“Articulo 52.- ...
l. aV.
VI. Lam

Los emisores y las inversiones que se hayan situado en los supuestos establecidos en
los incisos a) y b) anteriores.

Los emisores e inversiones que no se hayan situado en los supuestos establecidos en
los incisos a) y b) anteriores; pero que algun parametro de mercado requerido por el
Comité de Inversién, no cumpla con la expectativa previamente determinada por ese
comité. El monto de la emisidn no podra formar parte de los parametros de exclusion
requeridos por el Comité de Inversion.”

etodologia que se debera seguir a efecto de realizar los analisis a que se refiere el

articulo 139 de las presentes Disposiciones;

VII. a XIl.



DIARIO OFICIAL Lunes 7 de septiembre de 2020

XII.
a) ab)
c) Enlas relaciones del tercero con los grupos y entidades financieras con las que tenga
Nexos Patrimoniales, se observara lo previsto en los articulos 64 y 69 de la Ley, lo
previsto en las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion emitidas por la
Comision, y en las presentes Disposiciones.
XIV.
a) ad)
e) Requerimientos extraordinarios de liquidez de la cartera de inversion bajo escenarios
de estrés conforme a la metodologia de medicién de riesgo de liquidez definida por el
Comité de Riesgos Financieros.
XV. Se Deroga;
XVI. a XIX.

Asimismo, cuando la Administradora pretenda que las Sociedades de Inversién que administra y opera
realicen operaciones con Derivados, debera considerar en el Manual de Inversion, lo previsto en el articulo
122, fraccion 1V.”

“Articulo 54.- Las Administradoras durante la implementacion del Sistema Integral Automatizado deberan
emplear de manera simultanea el sistema con el que cuenten para dar cumplimiento a lo establecido en las
presentes Disposiciones. Durante la sustitucion del Sistema Integral Automatizado, la Administradora sera
responsable de cualquier incumplimiento ocasionado a las presentes Disposiciones, a las Disposiciones de
caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las Sociedades de
Inversién, a las Disposiciones de caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y
presentacion de estados financieros a las que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, a las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen patrimonial al que se sujetaradn las
Administradoras, el Pensionissste y las Sociedades de Inversion y la reserva especial, a las Disposiciones de
caracter general que establecen el procedimiento para la construccion de los indicadores de rendimiento neto
de las Sociedades de Inversion, y a las Reglas generales que al efecto establezca la Comision para la entrega
de informacién.”

“Articulo 60.- Se Deroga.”

“Articulo 63.- El Responsable del Area de Inversiones, o quien éste designe, debera considerar para sus
decisiones de inversion en FIBRAS, Vehiculos de Inversion Inmobiliaria, Mercancias, Divisas, Instrumentos de
Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, Instrumentos de Renta Variable y Valores Extranjeros de Renta
Variable que formen parte del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, los resultados de las pruebas
elaboradas por la UAIR a que se refiere el Titulo I, Capitulo Il de las presentes Disposiciones.

En el caso de las FIBRAS, Vehiculos de Inversion Inmobiliaria e Instrumentos Bursatilizados, las
Sociedades de Inversion podran utilizar Instrumentos Genéricos para realizar las pruebas a las que se refiere
el presente articulo. Para el caso de los Instrumentos Estructurados, también se debera elaborar pruebas de
cartera las cuales uUnicamente seran exigibles a partir de que el Instrumento Estructurado cuente con
inversiones y, quedaran satisfechas con los informes de riesgos que para tales efectos provea el
administrador o el valuador independiente del Vehiculo en cuestién. El Responsable del Area de Inversiones,
o quien éste designe, debera conocer y en su caso solicitar modificaciones a través de los comités técnicos de
los Instrumentos Estructurados, referentes a los contenidos de las pruebas previstas en el presente parrafo.
Los resultados de estas pruebas deberan darse a conocer al Comité de Riesgos Financieros.

El Responsable del Area de Riesgos debera presentar los resultados de las pruebas referidas en la
presente disposicion al Comité de Inversion para que las considere en sus decisiones de inversion, con la
periodicidad que determinen el Comité de Inversion o, en su caso, el Comité de Riesgos Financieros, segun lo
determine la Administradora. Los resultados de las pruebas deberan mantenerse a disposicion de la
Comision.”
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“Articulo 67.- ...
l. alll.

V. Participar en la oferta publica inicial de Instrumentos Estructurados, FIBRAS-E y los
Instrumentos a los que se refiere el articulo 31, fraccién IX de las presentes disposiciones,
cuando la Administradora que opera la Sociedad de Inversién tenga Nexo Patrimonial o
sean parte del mismo Grupo Empresarial con una casa de bolsa o banco que forme parte
del Sindicato Colocador, ya sea que las colocaciones sean en firme o a mejores esfuerzos, y

V. Participar en la oferta publica inicial de Instrumentos de Deuda emitidos por Empresas
Privadas, Estructuras Vinculadas a Subyacentes, FIBRAS Genéricas, Instrumentos de
Renta Variable diferentes a los que se refiere la fraccion IX del articulo 31 de las presentes
disposiciones, y Valores Extranjeros, cuando la Administradora que opera la Sociedad de
Inversion tenga Nexo Patrimonial o sean parte del mismo Grupo Empresarial con una casa
de bolsa o banco que forme parte del Sindicato Colocador. Excepto, cuando el Sindicato
Colocador esté conformado por dos 0 mas casas de bolsa con las que la Administradora no
tenga Nexo Patrimonial ni pertenezca al mismo Grupo Empresarial, y exista la autorizacion
del Organo de Gobierno de la Administradora, contando con el voto favorable de la mayoria
de Consejeros Independientes, para invertir en valores a través de este tipo de
colocaciones.

Las Sociedades de Inversion podran participar en la oferta publica inicial de Activos Objeto de Inversién
cuando el agente colocador sea una Persona Relacionada respecto de la Administradora que opere la
Sociedad de Inversion, siempre y cuando esto se revele ante el Director General, el Contralor Normativo y el
Organo de Gobierno de la Administradora, y conste la autorizacién del Comité de Inversién, con el voto
favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes; asimismo, la persona fisica que se sitia como
Persona Relacionada debera abstenerse de la toma de decisiones respecto a dicha oferta.

“CAPITULO IV
DE LA CERTIFICACION Y CAPACITACION DE FUNCIONARIOS
Articulo 70.- ...

Para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 31, fraccion Il de las presentes disposiciones,
respecto a la certificacion de Funcionarios para la inversiéon en acciones individuales de Emisores Extranjeros,
los Funcionarios del area de inversiones que tomen decisiones de inversion deberan contar con la certificacion
especifica para acciones individuales prevista en el Anexo J de las presentes Disposiciones, sin menoscabo
de la certificacion general en materia financiera referida en el presente articulo.”

“Articulo 70 Bis.- Las Sociedades de Inversion y las Administradoras que las operen deberan
implementar un programa de capacitacion continua, dirigidos a los operadores de las Sociedades de
Inversién, a su personal de apoyo, a la UAIR vy, en general, a todo el personal involucrado en la operacién de
las Sociedades de Inversion.”

“Articulo 107.- ...
l. a VIIL.

IX. Que en el contrato se prevea la obligacién de calcular la contribucion al riesgo y rendimiento
de la cartera de inversion del Activo Administrado por el Mandatario, asi como la atribucion
al riesgo y al rendimiento respecto al portafolio de referencia, aplicando alguna metodologia
aprobada por el Comité de Riesgos Financieros. La periodicidad del calculo asi como el
horizonte se deberan definir por el Comité de Inversion;

X. a XIl.
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“Articulo 119.- ...

Las Sociedades de Inversién no podran celebrar operaciones en el mercado nacional o internacional con
algun Custodio que incumpla lo previsto en las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen
de inversidn al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion emitidas por la Comision, las presentes
Disposiciones, los criterios definidos por el Comité de Analisis de Riesgos y la normatividad que para tales
efectos emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores o tenga alguna violacion o investigacion pendiente
con la autoridad supervisora correspondiente.

“Articulo 122.- Las Administradoras que pretendan que sus Sociedades de Inversion, ya sea de forma
directa o a través de Mandatarios, inicien operaciones con Derivados que autorice el Banco de México en
términos del articulo 48 fraccion IX de la Ley, o bien con los Derivados y subyacentes a los que se refiere el
Anexo M de las presentes Disposiciones, deberan solicitar la no objecion de la Comisién, para lo cual deben
acreditar previamente el cumplimiento de los siguientes requisitos que seran evaluados por la Comision para
convalidar su cumplimiento y estar en condiciones de emitir su no objecion:

l. En los proyectos del manual al que hace referencia el articulo 62 de las presentes
disposiciones o del Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion del Riesgo
Financiero, deberan detallar los procedimientos y mecanismos mediante los cuales daran
cumplimiento a la gestion del Riesgo Operativo de las operaciones con Derivados, conforme
al articulo 7 Bis de las presentes Disposiciones.

1. Al menos un Operador y el Responsable del Area de Inversiones, asi como un Funcionario y
el Responsable del Area de Riesgos, deberan contar con una certificacion vigente, expedida
por alguno de los terceros independientes que al efecto designe la Comisién para la
operacion con Derivados.

Para cada una de las areas de, contraloria normativa, confirmacion, liquidacién, registro
contable y generacion de estados financieros de las Sociedades de Inversion, se debera
contar como minimo con un Funcionario certificado por alguno de los terceros
independientes que al efecto designe la Comision para la operacién con Derivados. Las
certificaciones referidas en la presente fraccion, tendran la vigencia establecida en el Anexo
J de las presentes Disposiciones.

M. Contar con un Sistema Integral Automatizado que les permita medir y evaluar diariamente
los riesgos provenientes de las operaciones con Derivados, sus cuentas de margen y
garantias, asi como registrar contablemente estas operaciones e informar al Operador en
caso de que el nivel de riesgo llegue a los limites que al efecto se prevean en el régimen de
inversioén o a los Limites Prudenciales definidos por el Comité de Riesgos Financieros. Estos
sistemas deberan permitir el acceso a su informacion a la UAIR en todo momento, asi como
presentar la posicion consolidada de valores y de las operaciones con Derivados. Para lo
cual, el Sistema Integral Automatizado deberd estar configurado para la incorporacion de
operaciones con Derivados, y ejecutar las actividades a las que se refieren los articulos 13,
fraccion 11l y 14, fracciones |, 11, VIII, XII, XIII, XV y XIX; el Anexo L, fraccién VII, incisos d), f),
g) h), i), 1); asi como para valuar los Derivados y realizar, en su caso, la valuacion
independiente para las operaciones en mercados extrabursatiles; ademas de para llevar su
registro contable atendiendo a lo establecido en las Disposiciones de caracter general sobre
el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacién de estados financieros a las que
deberan sujetarse los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro.

V. Deberan contar con un proyecto de anexo al Manual de Inversién, aprobado por el Comité
de Inversion de la Sociedad de Inversidn correspondiente y con el visto bueno de la mayoria
de los Consejeros Independientes de dicho comité, que contenga, respecto a las referidas
operaciones con Derivados:

a) Su incorporacion en la Estrategia de Inversion, incluyendo los porcentajes de
exposicion objetivo o maximos a través de Derivados, tanto por Clase de Activo como
en forma agregada para la cartera respecto del valor del Activo Total de la Sociedad
de Inversion y la politica para el empleo de Derivados conforme al articulo 34 de las
presentes disposiciones. Asimismo, la exposicion y uso de Derivados debera de ser
acorde a la liquidez requerida en la cartera y a las politicas de sensibilidad tolerada de
la cartera ante los Factores de Riesgo correspondientes a Derivados;



Lunes 7 de septiembre de 2020 DIARIO OFICIAL

VI.

b)

c)

Las politicas de posturas de precios en firme y demas politicas de adquisicién que
defina el Comité de Inversion;

Politicas para dar seguimiento a la inversién a través de Derivados, por subyacente,
mercado, Contraparte, a las Asignaciones Tacticas, al nivel de riesgo y rendimiento,
apalancamiento y a los requerimientos de liquidez por posiciones en Derivados,
considerando los informes entregados por el area de inversiones, por la UAIR vy las
medidas generadas por el Sistema Integral Automatizado.

Contar con un proyecto de anexo al Manual de Politicas y Procedimientos para la
Administracién del Riesgo Financiero, aprobado por el Comité de Riesgos Financieros y con
el visto bueno de la mayoria de los Consejeros Independientes de dicho comité, que
contenga el marco completo de administracion de los Riesgos Financieros asociados a las
referidas operaciones con Derivados, a saber:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

m)

n)

La metodologia de valuacién de dichas operaciones, ya sea que se pretenda operar
los Derivados en Bolsas de Derivados o en mercados extrabursatiles;

Su incorporaciéon en los modelos y metodologias para la valuacion de los Riesgos
Financieros, la fraccion |l del articulo 16 de las presentes disposiciones;

Los Limites Prudenciales y Alarmas Tempranas que les seran aplicables conforme a
los parametros que defina el Comité de Riesgos Financieros, asi como para
Contrapartes, Camaras de Compensacion y para el Coeficiente de Liquidez y la
provisiéon por exposicion en Instrumentos Derivados y otros parametros de liquidez
minima. Asimismo, politicas para corregir las desviaciones que se observen a los
limites prudenciales y regulatorios;

Su incorporacién en la metodologia a la que se refiere la fraccidon XXV del articulo 16
de las presentes disposiciones;

Los limites y medidas prudenciales de apalancamiento, asi como la metodologia para
determinarlas;

La metodologia de célculo y medidas de sensibilidad para Derivados, asi como su
incorporacion en el analisis de sensibilidad a nivel de la cartera de inversion;

La metodologia para las pruebas de cartera bajo escenarios de estrés a las que se
refiere el articulo 11 de las presentes disposiciones, incorporando las operaciones con
Derivados;

La metodologia para la evaluacion del riesgo de liquidez de la cartera de inversién del
Activo Total de la Sociedad de Inversién, considerando las operaciones con Derivados;

La metodologia para el calculo del rendimiento observado, rendimiento esperado,
rendimiento ajustado por riesgo de las referidas operaciones, y como computaran en
los calculos de los rendimientos para la cartera de inversion del Activo Total de la
Sociedad de Inversion en forma agregada o por Clase de Activo;

Su incorporacién en la metodologia a la que se refiere la fraccion XXVIII del articulo 16
de las presentes disposiciones;

Las politicas para recibir y entregar garantias que respalden operaciones autorizadas
con Derivados a las que se refiere la fraccion V del articulo 3 de las presentes
disposiciones;

La logistica y mejores practicas de ejecucion para la operacion de Derivados previstas
en el articulo 122 Bis de las presentes disposiciones;

Las politicas a las que se refiere el articulo 16, fraccion XXXIV de las presentes
disposiciones.

Los requerimientos y procedimientos del Sistema Integral Automatizado para dar
cumplimiento con la fraccién Il del presente articulo.

Contar con una declaracion firmada por el experto independiente al que se refiere el
TITULO XIV BIS de las presentes Disposiciones, de que revisé el marco de administracion
de los Riesgos Financieros para las operaciones de Derivados y su cumplimiento con lo
establecido en las fracciones | a lll y V anteriores, y que no tiene observaciones al respecto
pendientes de solventar por parte de la Administradora.
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Una vez que las Administradoras cumplan con los requisitos previstos en las fracciones | a VI anteriores,
deberan informar a la Comision y solicitarle que acuda a su domicilio a efecto de que verifique el cumplimiento
de dichos requisitos.

Si la Comisién determina que las Administradoras cumplen con los requisitos establecidos en la
normatividad, emitira su no objecion para que las Sociedades de Inversidén que administren y operen realicen
operaciones con Derivados.

Las Sociedades de Inversidon unicamente podran realizar las operaciones con Derivados de forma directa
para las que la Administradora que las opera cuente con la no objecion de la Comisién, o bien a través de
Mandatarios para las que estos ultimos tengan autorizacién de las correspondientes autoridades en los Paises
Elegibles para Inversiones.

La no objecion para celebrar operaciones con Derivados que emita la Comisién se mantendra vigente por
un periodo de tres afos, siempre y cuando, la Administradora continie cumpliendo durante dicha vigencia,
con lo previsto en el presente articulo.

En caso que la Comisidn detecte en ejercicio de sus facultades de supervision que la Administradora ha
dejado de cumplir con alguno de los citados requisitos y procedimientos, debera notificarselo, a efecto de que
la Administradora de que se trate y en su caso los Mandatarios suspendan todas las operaciones con
Derivados de sus Sociedades de Inversion.

En caso de que se determine la suspension referida en el parrafo anterior, la Sociedad de Inversion y en
su caso los Mandatarios no podran celebrar nuevas operaciones con Derivados, a excepciéon de las
operaciones necesarias para recomponer la cartera y respecto de las operaciones que hubiere celebrado con
anterioridad, deberan sujetarse a lo establecido en las presentes Disposiciones relativo a la recomposicion de
cartera por incumplir los limites establecidos en el Régimen de Inversién Autorizado por adquisicién o venta
de Activos Objeto de Inversién, y por la violacion a los limites de inversion establecidos para los Activos
Objeto de Inversidon por causas imputables a la Administradora, sin entenderse la suspensién de las
operaciones con Derivados como una violacion al Régimen de Inversion.

Los Mandatarios podran operar con Derivados autorizados y con subyacentes autorizados siempre y
cuando la Administradora que los contrate cuente con la no objecion de la Comision para que las Sociedades
de Inversion que administren, celebren operaciones con dichos Derivados. Para la evaluacién que realice la
Comision para los efectos previstos en el presente parrafo, debera considerar la reduccién en los riesgos
operativos de la Administradora al emplear un Mandatario elegible.”

“Articulo 122 Bis.- La logistica y mejores practicas de ejecucion para la operacién de Derivados que la
Administradora debera observar, son las siguientes:

l. La UAIR, con base en la informacion provista por el area de inversiones, debera determinar
la logistica para la operacién de Derivados, utilizando como minimo lo siguiente:

a) Limites de contraparte;

b)  Limites por emisor;

c) Limites por mercados listados y extrabursatiles;

d) Limites por operador, y

e) Limites de Valor en Riesgo marginal y total de la cartera de inversion.

Tratandose de operaciones particulares que no se encuentren previstas en el marco
operativo a que se refiere esta fraccion, los operadores que ejecuten la politica de inversion
de la Sociedad de Inversion deberan solicitar a la UAIR, previa confirmacion expresa del
Proveedor de Precios de que puede llevar una valuacion diaria del Instrumento, que
presenten la operacion al Comité de Riesgos Financieros previamente a su concertacion,
para su inclusion en la politica de inversion.

Esta informacién, previa confirmaciéon por el Proveedor de Precios de la posibilidad de
valuar una operacion o Instrumento, debera ser sometida al Comité de Riesgos Financieros
para su aprobacién y, en su caso, se debera hacer del conocimiento del Comité de
Inversion, para que, considerando este marco operativo, decida la politica de inversién en
materia de Derivados.

Tratandose de operaciones con Derivados que se celebren en mercados extrabursatiles, las
Sociedades de Inversién que no contraten un Proveedor de Precios para proporcionar
servicios de valuaciéon de dichos activos, podran realizar dichas operaciones sin que sea
necesario contar con la confirmacion previa, por parte del Proveedor de Precios, de la
posibilidad de valuar dichos activos.



Lunes 7 de septiembre de 2020 DIARIO OFICIAL

En este caso, los operadores que ejecuten la politica de inversion de la Sociedad de
Inversién deberan someter previamente al Comité de Riesgos, para su aprobacion, la
operacion con Derivados de que se trate y, en su caso, hacerla del conocimiento del Comité
de Inversion, para que, considerando este marco operativo, decida la politica de inversion
en materia de operaciones con Derivados en mercados extrabursatiles;

Il Los operadores de la Sociedad de Inversion, en cada operacion que realicen con Derivados,
conforme a la politica de inversion definida por el Comité de Inversion, deberan:

a) Celebrar por cuenta y orden de la Sociedad de Inversion la operacién correspondiente,
en operaciones celebradas en mercados extrabursatiles o, una vez firmado el contrato
de adhesion a la Bolsa o Camara de Compensacion en cuestion, para cada operacion
celebrada posteriormente, documentarla con cartas de confirmacion;

b) Calcular el Valor en Riesgo marginal de la operacién y de toda la cartera, con la
colaboraciéon de la UAIR;

c) Informar diariamente a la UAIR, al director general de la Administradora y a los
encargados del control y registro de las operaciones, de las operaciones concertadas,

y

d) Informar al Comité de Riesgos Financieros y al Comité de Inversiones, en cada sesion
de éstos, sobre el detalle de las operaciones concertadas, el seguimiento de las
mismas Y los resultados contables y financieros;

1. Solo los encargados del control y registro de las operaciones podran confirmarlas y
conciliarlas, a efecto de lo anterior deberan:

a) Revisar, en coordinaciéon con los funcionarios del area juridica de la Administradora,
los términos y condiciones del contrato correspondiente a cada operacion;

b) Llevar el registro contable de las operaciones;
c) Administrar las cuentas de margen y las garantias de cada operacion, y
d) Liquidar las operaciones y sus cuentas de margen.”

“Articulo 127.- Las operaciones con Derivados que no se realicen en las Bolsas de Derivados
mencionadas en el articulo anterior, deberan formalizarse utilizando contratos marco aprobados por la
“International Swaps and Derivatives Association, Inc.”, ISDA, por su acrénimo en el idioma inglés y traducida
en el idioma espafiol como la Asociacion Internacional de Agentes de Swaps, la “International Securities
Market Association”, ISMA, por su acrénimo en el idioma inglés y traducida en el idioma espafiol como la
Asociacioén Internacional de Mercados de Valores, o por otras organizaciones nacionales o internacionales de
reconocido prestigio en la materia que la Comisién dé a conocer a través su pagina de Internet. Asimismo,
dichos contratos marco deberan considerar un apartado o suplemento respecto de los funcionarios
autorizados para realizar las operaciones sefialadas y mantenerlos actualizados, incluyendo la ultima fecha de
actualizacion, o bien informar a las Contrapartes sobre los funcionarios autorizados para celebrar operaciones
con Derivados a través de la politica que el Comité de Inversion haya definido para tales fines. Las
Administradoras deberan solicitar a las Contrapartes que mantengan actualizado el apartado o suplemento de
los funcionarios autorizados para las operaciones referidas anteriormente. Los contratos marco deberan de
contener un acuerdo de manejo de colaterales, también conocido como “Credit Support Annex” (CSA).”

“Articulo 129.- Para las operaciones de Derivados realizadas tanto en mercados extrabursatiles como en
Bolsas de Derivados, el area de confirmacién debera recibir la confirmacién de la Contraparte, revisarla contra
los registros de la Sociedad de Inversién y en caso de coincidir, las personas autorizadas deberan ratificarla a
la Contraparte. En caso de no coincidir, con el fin de mantener la independencia del proceso, se revisara la
operacion con el area de confirmacion de la Contraparte y contra el registro en el medio magnético asi como
electronico de la operacion.

“Articulo 131.- Para efectos de la renovacién de la no objecién para celebrar operaciones con Derivados,
las Administradoras deberan:

l. Enviar a la Comisién la solicitud de renovacién seis meses antes de que concluya el periodo
de vigencia de la no objecion;

1. Contar con todas las operaciones concertadas durante la vigencia de la no objecion
otorgada por la Comisiéon, amparadas por un contrato marco al que hace referencia el
articulo 127 de las presentes disposiciones. Asimismo, deberan de estar propiamente
registradas, contabilizadas, confirmadas e incluidas en todos los reportes sobre Derivados, y



DIARIO OFICIAL Lunes 7 de septiembre de 2020

Deberan cumplir durante la vigencia de la no objecion, con las actividades de seguimiento a
través de los informes de la UAIR a los que hace referencia el articulo 11 de las presentes
disposiciones, incorporando las operaciones con Derivados conforme a lo establecido en el
Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion del Riesgo Financiero, y lo
previsto en el articulo 122 anterior.

“TITULO X

DE LA OPERACION CON INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS, FIBRAS E INSTRUMENTOS

BURSATILIZADOS

Articulo 139.- Las Sociedades de Inversion deberan someter a la aprobacion de su Comité de Inversién,
la adquisicion de Instrumentos Estructurados y FIBRAS, de acuerdo con lo siguiente:

Cuando no pertenezcan a un programa de inversion referido en el articulo 30, fraccion VI,
de las presentes Disposiciones:

A

Para las FIBRAS, el area de riesgos debera realizar previamente un analisis sobre las
caracteristicas y riesgos inherentes a cada instrumento que se pretenda adquirir. El
Responsable del Area de Inversiones debera someter al Comité de Inversién el
analisis antes referido considerando lo siguiente:

i
ii. El contenido del cuestionario referido en el Anexo B, Capitulo Il que permita
evaluar las politicas definidas en los distintos conceptos del Instrumento, el

andlisis se debera referir al plan de inversién y experiencia del administrador del
patrimonio del Instrumento;

iii. Para efectos del seguimiento, informar sobre los resultados de las pruebas de
comportamiento referidas en el articulo 63 de las presentes Disposiciones que se
realicen, utilizando metodologias que consideren la informacion disponible a la
fecha del instrumento, en su caso, las Sociedades de Inversion podran utilizar
Instrumentos Genéricos para realizar las pruebas a las que se refiere la presente
fraccion;

iv. Los costos y comisiones conocidas a favor del administrador de la estructura, del
estructurador y demas participantes en la operacion. El analisis debera incluir el
rendimiento que le corresponde al administrador o aquel que desempeiie
funciones analogas;

vi. La valuacion del instrumento y su sensibilidad a los riesgos identificados
conforme a lo dispuesto en el presente articulo, y

Vii.
El Responsable del Area de Inversiones debera presentar al Comité de Inversién una
opinion general sobre la conveniencia de la inversién en las FIBRAS, previo a la

aprobacion del Comité de Inversion, asi como manifestar su opinion sobre la
informacion provista en los incisos ii y iv del apartado A de la presente fraccion.

Las aprobaciones que otorgue el Comité de Inversion, para que las Sociedades de
Inversion inviertan en FIBRAS de manera individual, deberan acordarse de manera
expresa, contar con el voto favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes
que sean miembros de dicho Comité y constar en Acta Pormenorizada de la sesion del
Comité de Inversion correspondiente que se presentd el andlisis descrito en el
apartado A de la presente fraccion.
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Las Sociedades de Inversién Unicamente podran adquirir FIBRAS e Instrumentos
Bursatilizados, que satisfagan los criterios establecidos en las politicas generales de
inversiéon para estos Instrumentos, aprobadas por el Comité de Inversiéon de las
Sociedades de Inversion. Dichas politicas deberan abarcar los aspectos a que se
refieren los incisos i a vii del apartado A de la presente fraccién, asimismo, en el caso
de las FIBRAS, deberan ser aprobadas cumpliendo con las formalidades a que se
refiere el parrafo anterior. En el caso de los Instrumentos Bursatilizados, las
Sociedades de Inversién podran invertir en los mismos sin que sea necesaria la
aprobacién del Comité de Inversién a la adquisicion de cada Instrumento Bursatilizado,
ni que los mismos pertenezcan a un programa de inversion, esto sin menoscabo de lo
establecido en el articulo 33, fraccion X, inciso ¢ de las presentes disposicion.

B.

1. Los Instrumentos Estructurados a que se refieren el inciso a) de la disposicién Segunda,
fraccion LI de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion
al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, y las FIBRAS, podran adquirirse de
conformidad con lo previsto en el articulo 30, fraccion VI de las presentes Disposiciones, a
través de programas de inversion que deberan ser previamente aprobados por el Comité de
Inversién y que adicionalmente satisfagan:

A. Que el programa sea aprobado de manera expresa y cuente con el voto favorable de
la mayoria de los Consejeros Independientes que sean miembros de dicho Comité y
constar en el Acta Pormenorizada de la sesion correspondiente;

B. Los programas deberan abarcar los aspectos a que se refiere el apartado A de la
fraccion | anterior, cuando incluyan FIBRAS o el apartado B de la fraccién | anterior,
cuando incluyan los Instrumentos Estructurados a los que se refiere el inciso a) de la
disposicion Segunda, fraccion LI de las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las Sociedades de
Inversién. Los andlisis antes referidos deberan estar a disposicion de la Comision, y

C. Las inversiones en Instrumentos Estructurados a los que se refiere la presente fraccion
y en FIBRAS, realizadas a través de programas de inversién no estaran obligadas a
presentarse a los Comités de Inversion previo a su adquisicion. Los resultados de los
analisis previstos en los apartados A y B de la fraccién | anterior, deberan presentarse
al Comité de Inversion en la sesion inmediata posterior a la fecha de adquisicion del
Instrumento Estructurado o FIBRA.

111 Para inversiones subsecuentes en un mismo Instrumento Estructurado o FIBRA no seran
aplicables las fracciones | y Il del presente articulo, y

V. El Responsable del Area de Inversiones, o quien este designe, debera dar seguimiento al
Instrumento Estructurado o FIBRA y a los activos que en su caso lo integren, asi como
entregar al Comité de Inversion los resultados de los andlisis previstos en la fraccion | del
presente articulo, asi como el seguimiento de los analisis cuando se presenten cambios
relevantes en la estructura u operatividad de algun Instrumento, o cuando se enajene algun
Instrumento. Dichos analisis deberan estar a disposicion de la Comision.”

“Articulo 151.- ...
l. aV....

En caso de que el administrador de los Instrumentos Estructurados, con la informacién publica de que
disponga y la propia, no diversifique suficientemente la base de inversionistas a que se refiere el Anexo U o
incumpla el programa de inversion y ocasione que las Sociedades de Inversion incumplan con los limites
previstos en el aludido Anexo U de las presentes disposiciones y en las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversion de las Sociedades de Inversion no sera causa imputable a la Sociedad de
Inversion.
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No sera causa imputable a la Sociedad de Inversién los incumplimientos a los criterios definidos por el
Comité de Analisis de Riesgos aplicables a los indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones,
indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones o indices de Deuda de Paises Elegibles para
Inversiones, asi como los Vehiculos que los repliquen, tampoco seran imputables a la Sociedad de Inversion
los incumplimientos por parte de los Fondos Mutuos Activos en los que inviertan, siempre y cuando los
referidos indices y Vehiculos cuenten con el dictamen aprobatorio vigente por parte del experto independiente
al que se refiere el Anexo S de las presentes disposiciones, dicho dictamen y la evidencia del cumplimiento de
los criterios definidos por el Comité de Analisis de Riesgos, deberan estar en todo momento a disposicion de
la Comision.

El experto independiente a que hacen referencia parrafos anteriores debera cumplir con los requisitos
previstos en el Anexo S de las presentes Disposiciones y sera el encargado de dictaminar el cumplimiento de
los requisitos establecidos en los criterios definidos por el Comité de Analisis de Riesgos de los Vehiculos, asi
como los indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, los Indices Inmobiliarios de Paises
Elegibles para Inversiones y los indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones.”

“Articulo 165.- Las Sociedades de Inversién que excedan el limite del Diferencial del Valor en Riesgo
Condicional, el Coeficiente de Liquidez, la Provision por exposicién en Instrumentos Derivados (PID), el Error
de Seguimiento, o en su caso del Valor en Riesgo previsto en el Régimen de Inversién Autorizado y en las
presentes Disposiciones, contraviniendo con ello las Disposiciones respectivas, deberan recomponer su
cartera conforme a lo previsto en la presente Seccién.”

“Articulo 167.- El Comité de Riesgos Financieros debera proponer al Comité de Inversion, un programa
de recomposicion de cartera en el que se recomienden diversas estrategias que permitan restablecer el limite
del Diferencial del Valor en Riesgo Condicional, el Coeficiente de Liquidez o la Provision por exposicion en
Instrumentos Derivados (PID), el Error de Seguimiento o en su caso del Valor en Riesgo de la Sociedad de
Inversion, conforme a lo previsto en las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion y a lo previsto en las presentes Disposiciones.

“TITULO XIV BIS
DE LA CONTRALORIA NORMATIVA

Articulo 182 Bis.- Las Administradoras deberan contratar a un experto independiente que debera reportar
al Contralor Normativo para que, al menos una vez al afio, lleve a cabo una evaluacién de la Administracion
del Riesgo Financiero.

Articulo 182 Ter.- El experto independiente que contraten las Administradoras para el Contralor
Normativo debera cumplir con las siguientes caracteristicas:

. No tener antecedentes negativos reportados ante la Comisidon, o ante cualquier otra
autoridad del sistema financiero mexicano;

Il Acreditar experiencia minima de cuatro afios en la Administracion del Riesgo Financiero,
estadistica, valuacion financiera y sistemas informéaticos;

1l. No haber sido, en los ultimos 12 meses, auditor externo de la Administradora a la que preste
sus servicios, ni prestarle a ésta servicios profesionales diferentes a la evaluacion de
Administracion del Riesgo Financiero, y

Iv. No evaluar a la misma Administradora durante mas de cinco afios consecutivos con relacién
a la Administracion del Riesgo Financiero.

El experto independiente a que se refiere la presente regla debera ser aprobado por el consejo de
administracion de la Administradora.

Articulo 182 Quater.- La evaluacion en Administracion del Riesgo Financiero que realice el experto
independiente debera considerar, entre otros, los siguientes aspectos:

l. El desarrollo de la Administraciéon del Riesgo Financiero, de conformidad con lo establecido
en las presentes reglas y en el Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion
del Riesgo Financiero;

L. La organizacion de la UAIR y su independencia de las demas areas;

L. La suficiencia, integridad, consistencia y grado de integracién de los sistemas de
procesamiento de informacion y para el analisis de riesgos, asi como de su contenido;
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Iv. Las modificaciones en los modelos de medicidn de riesgos y su correspondiente aprobacion
por cada Comité de Riesgos Financieros;

V. El proceso de aprobacion de los modelos de medicidn de riesgos utilizados por la UAIR, y

VL. El adecuado funcionamiento de los controles que reflejen los cambios relevantes en la

naturaleza de los Instrumentos adquiridos por las Sociedades de Inversién, en los limites de
exposicion al riesgo y en las medidas de control interno, ocurridos durante el periodo de
revision a que se refiere la presente regla.

VII. La revision del marco de administracion de los Riesgos Financieros para las operaciones de
Derivados y su cumplimiento con lo establecido en las fracciones | a lll y V del articulo 122
anterior.

Los resultados de la evaluaciéon se asentaran en un informe que contendra, en su caso, recomendaciones
para solucionar las irregularidades observadas. Dicho informe se presentara al consejo de administracion de
la Administradora y de las Sociedades de Inversion que ésta opere, a los Comités de Inversion, al Comité de
Riesgos Financieros, al director general de la Administradora y al Contralor Normativo, asi como debera
mantenerse a disposicion de la Comision.”

“Articulo 186.- Las Administradoras, en relacion con la contratacion de servicios con terceros que se
encuentren relacionados con la administracion de la inversidon de sus recursos, deberan considerar lo
siguiente:

. Contar con la aprobacién del Organo de Gobierno de la Administradora de los lineamientos
para la contratacion de terceros;

1. Llevar a cabo un estudio de seleccion del proveedor del servicio, que determine que la
persona que lo preste cuenta con la experiencia, elementos materiales y humanos
calificados y, en su caso, la infraestructura necesaria para proveer el servicio contratado;

1. En caso de que se pretenda celebrar un convenio o contrato con una empresa con la que la
Administradora tenga nexos patrimoniales o de control administrativo, éste debera ser
aprobado previamente por el Contralor Normativo, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 64, 64 bis y 64 ter de la Ley, en relacion con el articulo 70 del mismo ordenamiento
legal, asi como las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comisién, para
que dicho funcionario verifique que el contenido del convenio o contrato se ajusta a las
condiciones existentes en el mercado para actos similares;

V. Especificar en cada servicio contratado, la naturaleza, requisitos y objeto del mismo, asi
como los derechos y responsabilidades de las partes contratantes;

V. Especificar en el contrato que el proveedor de servicios debera proporcionar a las
Administradoras los registros, bases de datos y demas informacion que requiera la
Comision en el ambito de sus facultades;

VI. En el caso de servicios informaticos, especificar en el convenio o contrato que el proveedor
del servicio asegure que cuenta con los mecanismos de encriptacion de informacion
necesarios para mantener la confidencialidad de la informacién y los registros electrénicos
que sean propiedad de la Administradora o de las Sociedades de Inversion que opere, de tal
forma que se asegure la confidencialidad de dicha informacion;

VII. Especificar en el contrato, que el proveedor de servicios debera contar con planes de
contingencia que proporcionen la estabilidad operativa de los servicios contratados,
considerando al menos lo siguiente:

a) Proteccion de las instalaciones del prestador de servicios;
b) Plan de desastres, y
c) Pruebas periddicas de respaldo de informacion;

VIII. Especificar en el contrato que celebren con el prestador de servicios, las condiciones
relativas a la terminacion del servicio, y

IX. Especificar en el contrato que celebren con el prestador de servicios, las condiciones de
entrega de la informacion y registros propiedad de la Administradora.”
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“ANEXO B
De los Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados
Capitulo |

Elementos que deben prever las politicas definidas por los Comités de Inversion para realizar
inversiones en Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados

. De la elegibilidad del administrador de Instrumentos Estructurados:
a)

b) Capacidades. Definir parametros para evaluar las capacidades del equipo de
administracion del Instrumento Estructurado con base en el estatus de los negocios
de administracién de recursos financieros enfocados a la operacion de fondos y fondos de
fondos, concluidos y en curso, incluyendo aquéllos cuyo objeto es el financiamiento
de proyectos reales, entre los cuales se encuentran los fondos de capital privado, de
capital semilla, de financiamiento de proyectos, de infraestructura y de bienes raices.
Para el caso de la inversidon en Emisores Privados sin historial operativo a través de
los instrumentos a los que se refiere el articulo 31 fraccion IX de las presentes
disposiciones, deberan de evaluar también el éxito del equipo de administracion en
adquisiciones y fusiones anteriores. Dichos parametros deberan considerar paises,
regiones y sectores economicos en los que se plantee gestionar las inversiones.
Asimismo, debera determinar con cuantos afios de experiencia y monto de recursos
administrados debe contar el equipo de administracion del Instrumento Estructurado
en los elementos descritos en el presente inciso;

c)
d)

Il De la elegibilidad del fideicomitente, administrador u operador de las carteras, activos o
proyectos que integran el patrimonio del fideicomiso de los Instrumentos Bursatilizados:

a) Independencia. Determinar politicas relacionadas con la independencia entre el
fideicomitente, administrador u operador, y el fiduciario, el representante comun, el
auditor y demas entidades involucradas en el fideicomiso, velando por los intereses de
los trabajadores;

b) Capacidades. Definir parametros para evaluar las capacidades del operador, y en su
caso administrador, incluyendo la experiencia en la operacién y administracién de las
carteras, activos o proyectos que integran el patrimonio del fideicomiso, asi como el
sector, region o sector econémico en los que se plantee gestionar las inversiones, y

c) Probidad del equipo. Conocer y definir politicas en caso de que el fideicomitente,
operador o administrador, o bien directivos de los mismos, tengan investigaciones
pendientes ante alguno de los reguladores de los Paises Elegibles para Inversiones
por motivos relacionados con el incumplimiento de las normas financieras de los
paises en que operan o fraudes de sus funcionarios o ex-funcionarios o
incumplimiento de su responsabilidad fiduciaria.

Capitulo Il

Elementos que deben contener los cuestionarios de seleccion de Instrumentos Estructurados,
FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados

El cuestionario debera contener las preguntas necesarias para poder evaluar la satisfaccion de las
politicas previstas en el capitulo anterior del presente Anexo. En particular debera contener preguntas que
permitan verificar que el administrador, o en el caso de Instrumentos Bursatilizados la figura correspondiente,
cuente con una evaluacion sobre los riesgos legales, técnicos, politicos y sociales a los que estén expuestas
las inversiones subyacentes de los activos que conformaran los Instrumentos Estructurados, FIBRAS e
Instrumentos Bursatilizados.
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a)

d)

K) ...

ac)

Responsable del cumplimiento de normatividad en la compafiia: Nombre y datos de
contacto; descripcion de cualquier conflicto de interés actual o potencial; informacion
sobre la existencia de algun procedimiento legal en proceso en contra de la compafiia
o de algun miembro del equipo ejecutivo; politicas de resolucién y mitigacién de
conflictos de interés; indicar si algun miembro del equipo ejecutivo esta involucrado
con alguna compafiia con la que pueda existir un conflicto de interés; y las politicas de
operacién con Personas Relacionadas;

Para los Instrumentos Bursatilizados se observara lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

Informacion general del fideicomitente, operador o administrador de las carteras,
activos o proyectos que constituyen la fuente de pago, como su experiencia en la
administracion u operacion de otras carteras, activos o proyectos similares, principales
competidores, independencia del administrador respecto de las posibles
Administradoras contratantes, entre otros;

Organos de gobierno: Estructura, conformacién y funciones de los 6rganos de
gobierno de las entidades involucradas en la operacion de los activos subyacentes;

Informacion del Instrumento Bursatilizado: Caracteristicas de las carteras de crédito,
activos o proyectos que constituyen la fuente de pago; Factores de Riesgo;
descripcion del rendimiento esperado (rangos) del instrumento; politica sobre créditos,
préstamos o financiamientos con cargo al fideicomiso; limites de apalancamiento,
politica de uso de instrumentos derivados;

Descripcion de cualquier conflicto de interés actual o potencial; informacion sobre la
existencia de algun procedimiento legal en proceso en contra de la compafiia o de
algun miembro del equipo directivo; politicas de resolucion y mitigacion de conflictos
de interés; indicar si existen conflicto de interés potenciales; politicas de operacién con
Personas Relacionadas, y

Costos y gastos: Gastos de emision estimados y otros gastos adicionales en los que
podria incurrir el Instrumento Bursatilizado.

Capitulo Il

Elementos minimos que deben cumplir los Instrumentos Estructurados

De las mejores practicas corporativas del administrador del Instrumento Estructurado.

El administrador del Instrumentos Estructurado debera de cumplir con las siguientes
mejores practicas:

a)

b)

c)

Contar con un Cédigo de Etica sobre la conducta de su personal y el tipo de
inversiones a realizar.

Realizar una declaracién de los potenciales conflictos de interés con relacién a:

i La Administradora que opera la Sociedad de Inversion y el Grupo Empresarial al
que pertenezca la Administradora que pretenda adquirir el Instrumento.

ii. De los ejecutivos clave o empleados del administrador del Instrumento
Estructurado, en cuanto a si se sittan en alguno de los supuestos para
considerarse Persona Relacionada con respecto de la Administradora que opera
la Sociedad de Inversion que pretenda adquirir el instrumento.

Contar con politicas para contratar, asi como un registro actualizado con relacion a los
proveedores que presten sus servicios en los proyectos financiados o sociedades
promovidas por el Instrumento Estructurado.
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d) Contar con un manual de procesos de inversion, asi como con un manual de procesos
de riesgos.

e) Contar con sistemas de informacion automatizados para realizar los reportes
financieros del Instrumento Estructurado, asi como para el control financiero de
proyectos financiados o sociedades promovidas por el Instrumento Estructurado.

f)  Contar con un plan de continuidad de negocio (BCP por sus siglas en inglés) y un plan
de recuperacion de desastres (DRP por sus siglas en inglés).

d) En caso de Instrumentos Estructurados que pretendan emitir mas de 2,000 millones, el
administrador debera contar con un oficial de cumplimiento independiente, el cual sea
designado por los tenedores del Instrumento Estructurado y que dentro sus funciones
se considere vigilar que los costos y gastos en los cuales incurre el Instrumento
Estructurado correspondan a los necesarios para el funcionamiento del instrumento
bajo los conceptos establecidos y revelados al publico inversionista; esto, en adicion a
las funciones de vigilancia del cumplimiento del Instrumento Estructurado con la
normativa aplicable y con los lineamientos y manuales internos.

De la revelacion de informacion del Instrumento Estructurado.

a) El administrador del Instrumento Estructurado debera realizar reportes trimestrales que
cumplan con los estandares de revelacion internacionales de la “Institutional Limited
Partners Association”, ILPA y entregar los mismos trimestralmente a los miembros del
comité técnico del Instrumento Estructurado.

b)  El administrador del Instrumento Estructurado debera realizar reportes de incidencias
especiales que cumplan con los estandares internacionales de la “Institutional Limited
Partners Association”, ILPA y entregar los mismos a los miembros del Comité Técnico
del Instrumento Estructurado.

Caracteristicas del administrador del Instrumento Estructurado.

Los ejecutivos clave del Instrumento Estructurado, deberan de contar con las siguientes
caracteristicas de experiencia y cualificaciones:

a) Tener cuando menos 10 afios de experiencia en un puesto de toma de decisiones en
la industria o sectores en los cuales pretenda invertir el Instrumento Estructurado.

b) Contar con alguna de las certificaciones de Funcionarios para Instrumentos
Estructurados que establece del Anexo J de las presentes disposiciones, siéndoles
aplicables las vigencias que en dicho Anexo se establecen. En caso de no contar con
las certificaciones que establece el Anexo J, los ejecutivos clave deberan acreditar la
salida o cierre de al menos un fondo de capital privado o Instrumentos Estructurados
con activos subyacentes en la industria o sectores en los cuales pretenda invertir el
Instrumento Estructurado

c) No haber sido inhabilitado del sistema financiero, del servicio publico y no haber sido
encontrado culpable de evasion fiscal o fraude.

d) En caso de Instrumentos Estructurados que pretendan emitir mas de 2,000 millones de
pesos, poder acreditar la salida o cierre de al menos un fondo de capital privado o
Instrumentos Estructurados con activos subyacentes en la industria o sectores en los
cuales pretenda invertir el Instrumento Estructurado.”

“ANEXO C
Elementos minimos que deberan incluirse en el analisis de las empresas

El Comité de Inversién debera definir y aprobar una Estrategia de Inversiéon en acciones
individuales, que se considere entre otros elementos los objetivos, el horizonte de inversion,
las politicas de desviacion, apalancamiento y liquidez. Los elementos de la Estrategia de
Inversién podran ser diferentes para las acciones de Emisores Nacionales y las de Emisores
Extranjeros.
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“ANEXO J

De la certificacion de Funcionarios con actividades en gestidon de recursos de las Sociedades de

Inversion

1....
2....
3....
4.  Certificacion de Funcionarios para acciones individuales de Emisores Extranjeros
Confirmacion
. , Liquidacion,
e - . . Contraloria . L.
Certificacion / Area Inversiones Riesgos - Asignacion, y
Normativa .
Registro
Contable
Vigencia: 4 afios
Chartered Financial Analyst (CFA) 4 No requerido | No requerido | No requerido
Nivel 1
Vigencia: 4 afios
Chartered Financial Analyst (CFA) Nivel v

2

No requerido

No requerido

No requerido

Vigencia: Permanente de las certificaciones concluidas

Chartered Financial Analyst (CFA)

v

No requerido

No requerido

No requerido

“ANEXO K

Revelacion de la Trayectoria de Inversién y la politica de desviacién con la cartera de inversion

Para efectos de revelar las caracteristicas generales de la Trayectoria de Inversion aplicable a la cartera
de inversion del Activo Total de la Sociedad de Inversion, las Administradoras deberan publicar en su pagina
de Internet al menos los siguientes elementos:

a) Gréfica de la Trayectoria de Inversién de las Sociedades de Inversion Basicas operadas por la
Administradora, con las asignaciones para Instrumentos de Renta Variable, Valores Extranjeros de Renta
Variable, Instrumentos de Deuda, Valores Extranjeros de Deuda, Instrumentos Estructurados, FIBRAs y Otros;
en dichas asignaciones se deberd incluir la exposicién a través de Derivados a valor de mercado.
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b) Comparacién de ponderaciones de las distintas Clases de Activos incluidas en la Trayectoria de
Inversién con respecto a la Sociedad de Inversién. El siguiente cuadro se debera presentar para cada una de
las Sociedades de Inversion Basicas.

Comparacion de las ponderaciones de la Trayectoria de Inversion con respecto a la cartera de inversion de la
Sociedad de Inversion

Composicion por Clase de Activo* Trayectoria de Inversion | Sociedad de Inversion

Instrumentos de Renta Variable

Valores Extranjeros de Renta Variable

Instrumentos de Deuda

Valores Extranjeros de Deuda

Instrumentos Estructurados

FIBRAS

Otros

*Podran considerar la exposicion a Derivados”
“ANEXO L

Requisitos que debera cumplir el Sistema Integral Automatizado para la adquisicion, enajenacion,
registro en linea de Activos Objeto de Inversion del Sistema Integral Automatizado

El Sistema Integral Automatizado al que se refiere el presente Anexo debera permitir a la Administradora
cumplir con los siguientes procedimientos, entre otros:

. aVl.
VII. Generar los siguientes reportes diarios e histéricos:
a) af)

g) Reporte de garantias, a valor a mercado y aplicando el descuento, conocidos en la
practica y en el idioma inglés como ‘haircut’, recibidas y entregadas desagregadas por
Contraparte incluyendo las camaras de compensacion, por tipo de la operacion que les
dio origen, tales como reporto, préstamo de valores, y Derivados.

h) ak)

) Reporte sobre las Asignaciones Tacticas con Derivados, incluyendo las posiciones en
cada estrategia y subyacente expresadas en nocionales, valores a mercado y el Valor
Delta equivalente, asi como el nivel de cobertura en el caso de tener objetivo de
cobertura.

VIIL.
“ANEXO M
De las Operaciones con Derivados sobre Derivados

De conformidad con los articulos 2, fracciones XXX, XXXI y XXXII, y 122 de las presentes Disposiciones,
asi como las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversiéon al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion, y la Circular 6/2013, Las Reglas a las que deberan sujetarse las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro en la realizacidon de operaciones derivadas,
éstas ultimas emitidas por Banco de México, se establece que las Sociedades de Inversién podran realizar las
siguientes operaciones con Derivados sobre Derivados permitidas:

I alll.

Las Administradoras podran realizar las operaciones antes listadas siempre que cuenten con la no
objecion de la Comision para celebrar operaciones con los Derivados y subyacentes descritos en el presente
Anexo.”
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“ANEXO N

Metodologia para calcular el Coeficiente de Liquidez

En particular, el numerador del coeficiente CL se define como sigue y todos los sumandos deben
encontrarse en la misma Divisa:

L] A

min [Z MTMCSAR, + raHr'L.-l.,,_i'lJ’ + Z
m=1

=1

M M N

-+ z CValy, + 2 Z CVall,

=1 =1 =1

M
Pl =

m=1

N y
1

min ( Z MTMELISH + GRLIS,,. O ,:I

A=l

Donde:
MTMCSAL, representa el valor a mercado del n-ésimo derivado OTC con un acuerdo de manejo de
colaterales también conocido como “Credit Support Annex” (CSA), para el m-ésimo contrato marco de
derivados OTC con CSA.

GRCSA
con CSA.

Cabe senalar que en esta primera suma se permite netear las posiciones deudoras, las posiciones
acreedoras y las garantias entregadas por la Sociedad de Inversion, resultantes de operaciones de derivados

OTC con CSA previstas en un mismo contrato. El saldo neto de un contrato que se computa es no-positivo.
No se permite netear los saldos entre los distintos contratos.

MTMLISH - . . - .
MTMLISw representa el valor a mercado del n-ésimo derivado listado, para la m-ésima camara de

compensacion.

5 i
GRLISm representa el valor de las garantias entregadas al amparo del m-ésimo contrato de derivados

mtrepresenta el valor de las garantias entregadas al amparo del m-ésimo contrato de derivados

listados.

Cabe sefialar que en la segunda suma se permite netear las posiciones deudoras, las posiciones
acreedoras y las garantias entregadas por la Sociedad de Inversion, resultantes de operaciones de derivados
listados en un mismo mercado o liquidados en una misma camara de compensacion.

CVaR,, representa el Valor en Riesgo Condicional (calculado de conformidad con las Disposiciones
emitidas por la Comision) de todas las operaciones realizadas con la m-ésima contraparte, cuando en dichas
operaciones se permite netear las llamadas al margen sin importar el subyacente u otra caracteristica de los
derivados.

1 n

CVaRy, representa el Valor en Riesgo Condicional (calculado de conformidad con las Disposiciones
emitidas por la Comisién) del n-ésimo derivado con la m-ésima contraparte, cuando en dichas operaciones no
se permite netear las llamadas al margen.

. Instrumentos de Deuda emitidos o avalados por el Gobierno Federal y a los emitidos por el
Banco de México; con vencimiento menor o igual a 1 afios.

1. Valores Extranjeros de Deuda; con vencimiento menor o igual a 1 afio, emitidos por
gobiernos de Paises Elegibles para Inversiones que cuenten con una calificacién crediticia
cuando menos equivalente a AA+ en escala global de acuerdo con Standard & Poor’s
Ratings, o0 en su caso, a las escalas equivalentes de las demas instituciones calificadoras de
valores reconocidas en las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion;

Il avl. ..o
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“ANEXO P
Modelo de Prospecto de Informacién
PROSPECTO DE INFORMACION SOCIEDAD DE INVERSION, S.A. de C.V.
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro

Senalar el tipo de Sociedad de Inversién que se trate:
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA DE PENSIONES
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 55-59
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 60-64
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 65-69
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 70-74
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 75-79
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 80-84
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 85-89
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA 90-94
SOCIEDAD DE INVERSION BASICA INICIAL
SOCIEDAD DE INVERSION ADICIONAL

|. Datos Generales

1. Se sefalard la informacién general de la Administradora y las Sociedades de Inversion
correspondientes de acuerdo al siguiente cuadro.

Denominacién Social Administradora

Denominacién Social de cada
Sociedad de Inversién

Tipos de Sociedades de Inversién

Tipos de Trabajadores que podran
invertir en las Sociedades de

Inversién
Fechas y Numeros de Autorizacion de de mediante el
de la Sociedad de Inversién oficio nimero de la Comisién

Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

2. Nexos patrimoniales y Sociedades Relacionadas Entre Si de la Administradora.

Se deberan identificar los Nexos Patrimoniales y Sociedades Relacionadas Entre Si de la Administradora
que opera las Sociedades de Inversion conforme a las Disposiciones de caracter general que establecen el
régimen de inversiéon al que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para
el retiro, emitidas por la Comision.
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Il. Politicas de inversion

a) Objetivo lainversién

Dependiendo del tipo de Sociedad de Inversion se incluiran los

objetivos de inversion en Activos Objeto de Inversién. Explicar

brevemente los objetivos y la politica de inversion en Activos

Objeto de Inversién conforme al tipo de Sociedad de Inversion y a

la Trayectoria de Inversién segun sea aplicable. Asimismo, incluir

los criterios utilizados para la determinacion de la Trayectoria de

Inversién. (Maximo 700 palabras).

b) Diversificacion de la cartera de inversion.

i. Se debera incluir el cuadro previsto en el presente anexo,
con todas las Clases de Activo en las que, de conformidad
con la regulacion, tiene permitido invertir la Sociedad de
Inversion, sefialando en cudles de ellas tienen inversiones.

c¢) Inversion en Derivados.

En caso de que la Administradora cuente con la no objecion de la

Comision para realizar operaciones con Derivados, debera:

i. Explicar el objetivo del uso de Derivados por las
Sociedades de Inversion. Asimismo se debera indicar, en
su caso, el nivel de apalancamiento en Valores Extranjeros
de Renta Variable previsto en la Trayectoria de Inversion.
(Maximo 400 palabras).

iil Incluir un cuadro donde sefale los tipos de Derivados que
operaran, el tipo de subyacente y, en el caso de mercados
estandarizados, los mercados en los cuales operaran las
Sociedades de Inversion. Dicho cuadro debera incluir los
limites de inversion autorizados por su Comité de
Inversion.

d) Inversién en Divisas

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités,

decida invertir en Divisas debera:

i. Explicar el objetivo de la inversion en Divisas por las
Sociedades de Inversion (Maximo 400 palabras).

iil Incluir un cuadro donde sefale los tipos de Divisas que
operaran. Dicho cuadro debera incluir los limites de
inversion autorizados por su Comité de Inversion.

e) Inversion en Instrumentos Estructurados

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités,

decida invertir en Instrumentos Estructurados debera:

i. Explicar el objetivo de la inversiéon en Instrumentos
Estructurados por las Sociedades de Inversién (Maximo
400 palabras).

iil Incluir los tipos de Instrumentos Estructurados que
operara, asi como el sector al que pertenecen.

iii. Incluir los limites de inversion autorizados por su Comité de
Inversién.

iv. Explicar los criterios generales para seleccionar
administradores (Maximo 400 palabras).

f) Inversion en FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités,

decida invertir en FIBRAS y Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria

debera:

i Explicar el objetivo de la inversion en FIBRAS y
(diferenciando las FIBRAS Inmobiliarias y las
FIBRAS-E) Vehiculos de Inversién Inmobiliaria por
las Sociedades de Inversiéon (Maximo 400 palabras).

ii. Incluir los tipos de FIBRAS y Vehiculos de Inversion
Inmobiliaria que operara, asi como el sector al que
pertenecen.

iii. Incluir los limites de inversién autorizados por su
Comité de Inversién.

iv. Explicar los criterios generales para seleccionar
administradores (Maximo 400 palabras).

g) Inversién en Mercancias

En caso de que la Administradora cuente con la no objecion

de la Comision para realizar operaciones con Mercancias

debera:

i Explicar el objetivo de la inversiéon en Mercancias por
las Sociedades de Inversion (Maximo 400 palabras).

ii. Incluir los tipos de vehiculos a través de los cuales
adquiriran exposicion a esta Clase de Activo.

iii. Incluir los limites de inversién autorizados por su
Comité de Inversion.

h) Inversién a través de Mandatarios

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités,

decida celebrar contratos de intermediacién en los que

otorgue un mandato de la inversiéon que pretenda tercerizar,
entre otros aspectos debera sefialar lo siguiente:

i Explicar el objetivo de la inversiéon en Mandatarios
por las Sociedades de Inversion.

ii. Describir los mercados, regiones y Clases de Activos
en que invertirdn los Mandatarios (Maximo 400
palabras);

jii. Incluir los limites de inversibn en Mandatos,
desagregados por region y Clase de Activo,
autorizados por su Comité de Inversion.

i) Inversion en Fondos Mutuos

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités,

decida invertir en Fondos Mutuos debera:

i Explicar el objetivo de la inversion en Fondos Mutuos
por las Sociedades de Inversion y los criterios de
elegibilidad de los Fondos Mutuos (Maximo 400
palabras).

ii. Describir los mercados, regiones y Clases de Activos
en que invertirdn las Sociedades de Inversion, a
través de los Fondos Mutuos (Maximo 400 palabras).

iii. Incluir los limites de inversién en Fondos Mutuos
desagregados por regién y Clase de Activo,
autorizados por su Comité de Inversién.

iv. Incluir los criterios generales empleados para
seleccionar a los administradores de estos fondos
(Maximo 400 palabras).

j) Inversiones ESG

En cuanto a los principios ambientales, sociales y de

gobernanza corporativa (ESG por sus siglas en el idioma

inglés) se debera:

i Explicar el objetivo y cémo se incorporan dichos
principios en la Estrategia de Inversién de las
SIEFORE (Maximo 400 palabras).

ii. Explicar la forma en que incorporan dichos principios
en la administracion de riesgos (Maximo 400
palabras):
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Activos en los
Clases de activo autorizados en el régimen que invierte la

de inversion SIEFORE que
corresponda

Depésitos a la vista

Instrumentos de Deuda

A. Gubernamental

B. Privados

C. Instrumentos de deuda hibridos
D. Instrumentos Bursatilizados

Valores Extranjeros de Deuda

A. Gubernamental

B. Privados

Renta Variable

A. Nacional
B. Valores Extranjeros de Renta
Variable

Instrumentos Estructurados

A. CKDs
B. CERPIS
Fibras
A. Genéricas
B. Fibra-E
Vehiculos de inversion inmobiliaria
Divisas
Mercancias

Tipo de operaciones

Reporto

Préstamo de valores

Derivados

Mandatos
ETFs
Fondos Mutuos

1ll. Trayectoria de Inversion

Para el caso de las Sociedades de Inversion Basicas, se senalara la informacion general de la
Trayectoria de Inversion que seguiran las Sociedades de Inversion correspondientes conforme al
inciso a) del Anexo K de las presentes disposiciones.
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IV. Administracién integral de riesgos

e Se debera describir la politica de administracion integral de riesgos incluyendo los
distintos tipos de riesgos a los que se encuentran expuestas las carteras de inversién, asi como
las politicas de las Sociedades de Inversidon para mitigarlos. (Maximo 500 palabras)

e Se debera indicar el limite maximo de alguno de los parametros de control de riesgo a los
que deberan sujetarse las Sociedades de Inversién y que se ajusten a las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, ya sea Valor en Riesgo o el Diferencial del Valor
en Riesgo Condicional segun corresponda, asi como algun otro parametro de riesgo de mercado
definido por el Comité de Riesgos Financieros. Adicionalmente, para aquellas Sociedades de
Inversion que operen Derivados, debera de indicarse el limite de la Provisiéon por exposicion en
Instrumentos Derivados (PID).

e Para el caso de las Sociedades de Inversion Basicas se debera indicar la politica de
desviacion entre la Trayectoria de Inversion y la cartera de inversion de las Sociedades de
Inversion Basicas, asi como la féormula para realizar dicho calculo.

e Lainformacion en esta secciéon debera de actualizarse anualmente conforme al articulo 178
de las presentes disposiciones con la entrada en vigor de las comisiones autorizadas, o antes si se
modifican las politicas y limites referidos.

Trimestre®
Limite

1 2 3 4 5

Anual del Error
de Seguimiento

(en caso de que no apliquen limites por trimestre)

*Sefialar el niumero de los trimestres que correspondan a los 5 trimestres siguientes, empezando por el
primero del afio calendario para la Sociedad de Inversién Basica que corresponda

V. Limites de inversion

e Se deberan incluir los limites de inversién por Clase de Activo o Factor de Riesgo,
definidos por el Comité de Riesgos Financieros. Esta informacién debera de actualizarse
anualmente conforme al articulo 178 de las presentes disposiciones con la entrada en
vigor de las comisiones autorizadas, o antes si se modifica la Trayectoria de Inversion.

Clase de Trimestre*

activo/Factor
de riesgo 1 2 3 4 5

(en caso de que no aplique limites por trimestre)

*Sefialar el numero de los trimestres que correspondan a los 5 trimestres siguientes, comenzando por el primero del
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aflo calendario para la Sociedad de Inversion Basica que corresponda

VI. Politicas de Operacion

a) Tipos de recursos que se pueden invertir en la Sociedad de Inversion:

Se mencionaran las subcuentas cuyos recursos se podran invertir en las Sociedades de Inversion.

b) Régimen de comisiones:

Se describira el régimen de comisiones vigentes aplicable a las Sociedades de Inversién, autorizado a la
Administradora, con una breve explicaciéon de la forma de calculo y porcentaje a aplicar por las
Sociedades de Inversion, en el formato siguiente:

SIEFORE que
corresponda

COMISION (%)
Debera anadirse la leyenda: “A menor comisiéon, mayor ahorro.”

Asimismo, se debera sefialar lo siguiente:

“Las comisiones, asi como los descuentos se aplicaran en forma uniforme para todos los trabajadores

registrados, sin que se discrimine entre éstos.

Las comisiones sobre saldo so6lo se cobrardn cuando los recursos se encuentren efectivamente

invertidos en las Sociedades de Inversidon y se hayan registrado las provisiones diarias necesarias en la

contabilidad de las Sociedades de Inversion.

Las comisiones por servicios especiales seran pagadas directamente por el trabajador que solicit6 el

servicio y de ninguna forma podran efectuarse con cargo a la cuenta individual del trabajador.

Sin perjuicio de lo anterior, en forma permanente se mantendra informaciéon completa y visible de la

estructura de comisiones y, en su caso, del esquema de descuentos, en la pagina de internet que defina

la Administradora.

Como consecuencia del cambio del régimen de comisiones el trabajador podra traspasar su cuenta

individual a otra Administradora.”

c) Precio y plazo de liquidacion de las acciones de las Sociedades de Inversion:

Se debera sefialar lo siguiente:

“Las operaciones de compraventa de acciones representativas del capital social de las Sociedades de

Inversion, se liquidardn el mismo dia en que se ordenen, conforme a las Disposiciones de caréacter

general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las que

deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro, asi como las Disposiciones

de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, emitidas por la

Comision, siempre que la instruccién se gire dentro del horario de operacion ( a____ horas, tiempo

de la Ciudad de México). Las operaciones solicitadas fuera del horario antes citado, se realizaran al dia

habil siguiente y se liquidaran al precio vigente de las acciones de la sociedad del dia en que se realice

la venta de las acciones.”

d) Politica de permanencia del fondo:

Se debera sefalar lo siguiente:

“Los recursos de la cuenta individual del trabajador permaneceran invertidos en acciones de las
Sociedades de Inversidon cuando menos un afio, salvo en los siguientes casos: a) Que el trabajador solicite
el traspaso de su cuenta individual a otra Administradora, habida cuenta del cumplimiento de la
normatividad en la materia, o se transfieran sus recursos a otra Sociedad de Inversién operada por la
misma Administradora que opere su cuenta individual, como consecuencia del cambio del régimen de
comisiones o0 de las politicas de inversion contenidas en este prospecto de informacién, o cuando la
Comision le haya designado Administradora en los términos del articulo 76 de la Ley; b) Cuando al
trabajador solicite que los recursos acumulados se inviertan en una Sociedad de Inversion distinta a la que
le corresponda por su fecha de nacimiento de forma que en la Sociedad de Inversion que le corresponda
por su fecha de nacimiento Unicamente se reciban los nuevos flujos de cuotas y aportaciones; ¢) Cuando
la Administradora entre en estado de disolucién o se fusione con otra Administradora teniendo el caracter
de fusionada, y d) Cuando se retiren la totalidad de los recursos de la cuenta individual con motivo de la
contratacién de una renta vitalicia o, en su caso, se agoten los recursos de la misma por haberse
efectuado retiros programados o el trabajador tenga derecho a retirar parcial o totalmente sus recursos en

una sola exhibicion.

Asimismo, se deberan sefialar los términos y el plazo en que podra realizar retiros, cumpliendo cuando
menos con los plazos que marca la Ley.
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El trabajador podra realizar retiros de su subcuenta de aportaciones voluntarias cada meses
posteriores a la primera aportacion o al Ultimo retiro.”
Las Sociedades de Inversion que tengan por objeto la inversion de los recursos a que se refieren los
articulos 74 bis, 74 ter y 74 quinquies de la Ley, sefialaran en el prospecto de informacién, los supuestos
en los que dichos recursos podran retirarse o traspasarse, asi como los derechos y obligaciones de sus
titulares.

e) Mecanica de valuacion.
Se debera sefalar lo siguiente:

“Los Activos Objeto de Inversion que conformen la cartera de valores de las Sociedades de Inversion, se
deberan valuar diariamente_por un Proveedor de Precios de conformidad con las Disposiciones de
caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El procedimiento de registro contable de la valuacion, se sujetara a lo que establecen las Disposiciones
de caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados
financieros a las que deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro
emitidas por la Comision, las cuales sefialan que los registros contables seran analiticos y permitiran la
identificacion y secuencia de las operaciones, quedando registrados los movimientos contables el mismo
dia en que se celebre la operacion.”

f) Régimen de recompra.

Se indicaran los supuestos en los que el trabajador tendra derecho a que la Sociedad de Inversién
correspondiente, a través de la Administradora que la opera, le recompre hasta el 100% de su tenencia
accionaria, conforme a lo previsto en las disposiciones legales aplicables a la Sociedad de Inversiéon de
que se trate.

VIl.- Régimen Fiscal

La Administradora hara del conocimiento del trabajador, que la Sociedad de Inversion en la cual se
invierten sus recursos, debe cumplir con las Disposiciones fiscales que le son aplicables, para tal efecto
se incluiran de manera concisa las disposiciones fiscales a las que se estara sujeto.

VIIIl.- Advertencias generales a los trabajadores

a) Riesgos de inversion
Se debera sefialar lo siguiente:

Las Sociedades de Inversion buscan ofrecer a los trabajadores un adecuado rendimiento de conformidad
con las condiciones de mercado, sujetandose estrictamente al Régimen de Inversion Autorizado, sin que
ello implique un rendimiento garantizado. Asimismo, los precios de los Activos Objeto de Inversion en los
que invierten las Sociedades de Inversion fluctian diariamente, por lo que el valor de la inversion podria
verse disminuido dependiendo de las condiciones de mercado.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda, por
agencias especializadas, no representan una garantia de pago de las inversiones iniciales, sino
Unicamente una opinidn sobre las posibilidades de cumplimiento del emisor de dichos valores.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores que sea aplicable a ciertos Instrumentos, no implica la
certificacion sobre la garantia de rendimientos del Instrumento o la solvencia de cada emisor.

b) Minusvalias.
Se debera sefalar lo siguiente:

“Los precios de los Activos Objetos de Inversion, asi como las acciones representativas del capital
pagado de las Sociedades de Inversion, pueden presentar minusvalias derivadas de fluctuaciones en los
mercados financieros. En el caso en que exista algin incumplimiento al Régimen de Inversion
Autorizado, estas minusvalias seran imputables a las Administradoras y deberan ser resarcidas con
cargo a la reserva especial de la Administradora, y en caso de que ésta sea insuficiente, las cubrira con
cargo al capital social, ademas de establecer un programa de recomposicién de cartera de las
Sociedades de Inversion. Lo anterior de conformidad a lo previsto en las Disposiciones de caracter
general en materia financiera de los sistemas de ahorro para el retiro y en las Disposiciones de caracter
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general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro.

Por otro lado, cuando se presenten minusvalias derivadas de situaciones extraordinarias en los
mercados financieros, y habiendo cumplido con lo previsto en las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los sistemas de ahorro para el retiro y las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas
de Fondos para el Retiro, ni la Administradora, ni la Comision, tienen la obligacién de resarcir dichas
minusvalias, en el entendido de que estas forman parte de un riesgo inherente de las inversiones en los
mercados financieros.

Se entendera que existe minusvalia en la cartera de la Sociedad de Inversion cuando el precio de la
accion de dicha Sociedad al cierre de un dia, sea menor que dicho precio el dia habil anterior.

c) Inspeccioén y vigilancia de la Comision
Se debera sefalar lo siguiente:

“La CONSAR es la autoridad competente para regular, inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las
Sociedades de Inversion, asi como de la Administradora que las opera.”

d) Aceptacion del prospecto de informacion por el trabajador
Se debera sefialar lo siguiente:

“A efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 47 bis, antepenultimo péarrafo, de la Ley, la
Administradora que opera las Sociedades de Inversion tendrd en sus oficinas y sucursales o bien a
través de la pagina de Internet de la Administradora, el presente prospecto de informacién, a disposiciéon
de los trabajadores registrados.”

e) Custodia de los titulos

Se indicaran los Intermediarios Financieros a quienes la Administradora haya contratado para depositar
los Activos Objeto de Inversion, asi como las acciones de las Sociedades de Inversion para su guarda.

f) Calificacion de las Sociedades de Inversién

La Administradora podra divulgar en su pagina de Internet y en el pizarrén informativo de sus oficinas y
sucursales la calificacion crediticia vigente otorgada a las Sociedades de Inversién, por una institucion
calificadora de valores, asi como su significado. En su caso, estas calificaciones crediticias deberan
modificarse con un maximo de 10 dias habiles posteriores a la fecha en que sufran alguna modificacion.

g) Consultas, quejas y reclamaciones
Se debera sefialar lo siguiente:

“La Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros
(CONDUSEF) tiene habilitado un servicio de atencién al publico via telefénica, sin cargo alguno desde
cualquier lugar del pais, para recibir consultas, quejas y reclamaciones sobre irregularidades en la
operacion y prestacion de los servicios de las Administradoras, en el teléfono (incluir teléfono de la
CONDUSEF).”

Por ultimo, el Director General, el Responsable del Area de Inversiones y el Responsable del Area de
Riesgos de la Administradora de las Sociedades de Inversion correspondientes deberan suscribir el
presente prospecto, el cual debera ser modificado dentro de los 30 dias naturales siguientes al
nombramiento de un nuevo Director General, Responsable de Area de Inversiones y Responsable del
Area de Riesgos.

“Denominacién Social de la Administradora”
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“Nombre y firma del Director General”

“Nombre y firma del Responsable del Area de
Riesgos™

“Nombre y firma del Responsable del Area de
Inversiones”

“ANEXO Q

Modelo de Folleto Explicativo

FOLLETO EXPLICATIVO Denominacion Social (Administradora y Sociedad de Inversion)
Tipo de Sociedad de Inversién
Nota: Se debera elaborar un folleto explicativo por cada Sociedad de Inversion.
I. ¢EN QUE SE INVERTIRAN LOS RECURSOS DE SU CUENTA INDIVIDUAL?

Incluir una breve explicacion de los objetivos y la politica de inversion (Maximo 200 palabras).

Clases de activo autorizadas en el

Activos en los

que invierte la

Se debera incluir el cuadro que se muestra del lado
izquierdo, en el cual debera sefalar las Clases de Activo
en que, de conformidad con la regulacién, tiene permitido

. . » Sociedad de
régimen de inversion L. invertir la Sociedad de Inversion, asi como en cuéles de
Inversion
. ellas tienen inversiones.
Basica...

Depositos a la vista

Instrumentos de Deuda

A. Gubernamental

B. Privados

C. Instrumentos de deuda

hibridos

D. Instrumentos Bursatilizados

Valores Extranjeros de Deuda

A. Gubernamental

B. Privados

Renta Variable

A. Nacional

B. Valores Extranjeros de Renta

Variable

Instrumentos Estructurados

Se debera sefialar como incorporan los principios
ambientales, sociales y de gobernanza corporativa (ESG
por sus siglas en el idioma inglés) en las inversiones y la
administracion de riesgos, asi como explicar brevemente
cual es el objetivo de aplicar dichos principios (Maximo
200 palabras).

Mediante la gréfica circular que se muestra a
continuacioén, se debera representar la composicion de la

cartera de inversion, a fecha del cierre del trimestre

anterior.

Composicion de la Cartera

SOCIEDAD DE INVERSION

sinsrunentoy &8 Dewda
= Rents Vanable
= IS0y

Bursanhzados
» Esrrictursdos

= FIBRAS

A. CKDs  bgrcancaaen

B. CERPIS
Fibras iv.  Se debera dar una breve descripcion de la composicion de

A. Genéricas la cartera (maximo 200 palabras). Asimismo, se debera

B. Fibra-E incluir un pie de pagina con las clases de activo
Vehiculos de inversion inmobiliaria comprendidas en cada categoria, para esto se tomara
Divisas como referencia el desglose del cuadro de clases de
Mercancias activo autorizadas en el régimen de inversion anterior.
Tipo de operaciones v.  Se debera incluir el cuadro que se muestra abajo en el

Reporto

Préstamo de valores

cual se muestre un comparativo entre las inversiones

realizadas por las Sociedades de Inversiéon con respecto
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Derivados al Activo Total de la Sociedad de Inversion y la Trayectoria
Mandatos de Inversion que seguirad la Sociedad de Inversién, asi
ETFs como representacion grafica de la Trayectoria de Inversion

correspondiente conforme al Anexo K de las presentes

Fondos Mutuos

disposiciones, como se muestra en la figura de abajo.

En el caso de las Sociedades de Inversion Adicionales se debera mostrar las inversiones realizadas por
las Sociedades de Inversion.

V. Para el caso de las Sociedades de Inversion Basicas, se debera incluir el cuadro que se muestra
abajo, en el cual se debera sefialar el limite de Desviacion Maxima que podra tener la cartera de
inversion con respecto a la Trayectoria de Inversion.

Comparacién ponderaciones Trayectoria de Inversion vs Sociedad de Inversion Basica

Sociedad | Limite de
Composicién por Clase | Trayectoria de Desviacion
de Activo de Inversion | Inversién

Instrumentos de Renta
Variable

Valores Extranjeros de
Renta Variable

Instrumentos de Deuda

Valores Extranjeros de
Deuda

Instrumentos
Estructurados

FIBRAS

Otros

Trayectoria de Inversion

Sociedad de

Inversion ...

R o t:] -] EL] i Lil L] kil L] (4]
Cobeed Trakajasor
W H i Vi Lo HEAL Ve (b ] Sy b S VueTus i« EHELE
=R eres Fijs Lacai mRuris Fijs Gictal wman
Limite del Error de Seguimiento Y
1. ¢ QUE COMISIONES SE COBRARAN A SU CUENTA? b) Incluir una gréfica que muestre el rendimiento bruto
Se debera incluir un cuadro con el régimen de comisiones anualizado de la cartera de inversion comparandolo con la

Trayectoria de Inversién definido por la Administradora, esto para
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vigente, aplicable a la Sociedad de Inversion, autorizado a los ultimos 1, 3 y 5 afios, o los que estén disponibles conforme al
la Administradora. historial de la Sociedad de Inversion. Para el caso de las
A manera de ejemplo se muestra el siguiente cuadro: Sociedades de Inversiéon Adicionales no sera necesario presentar la
comparacion respecto a la Trayectoria de Inversion; sin embargo,

COMISION (%) se podra utilizar algun otro portafolio de referencia que defina el

Comité de Inversién. Se debera explicar brevemente el

comportamiento observado en los rendimientos de la Sociedad de
Inversion (Maximo 100 palabras).

Debera afadirse la leyenda: “A menor comisién, mayor Debera afadirse la leyenda: “Rendimientos pasados no garantizan
ahorro.” rendimientos futuros. Estas estadisticas se proveen unicamente con
. ¢;CUALES SON LOS RIESGOS DE LAS fines informativos”
INVERSIONES? A manera de ejemplo se muestra la siguiente gréfica.

Se debera incluir una breve descripcion de los 2018

principales riesgos financieros a los que esta expuesta . [AFORE] 5B .. vs Trayectoriade Inversién

la cartera de inversion (Maximo 200 palabras). BETY
IV. ¢, COMO PODRIA INCREMENTARSE SU AHORRO? BE0% L20%
a) Se debera incluir, y actualizar trimestralmente -
con informacién al cierre de marzo, junio, septiembre y
diciembre y en un plazo de 5 dias habiles una vez que la TaN W 4% J 7.28% * Sieloce
Administradora cuente con la informacién requerida, un o I Trayectoia oe
cuadro que contenga el Indicador de Rendimiento Neto, ’ . IEveNcn
para la Sociedad de Inversion de que se trate, con el B 2p
formato siguiente: 18 Iefos 5afias

Hodizonte
Sociedad
de
Inversion
IRN (%)

Debera afadir la leyenda: “Un mayor Indicador de
Rendimiento Neto representa la posibilidad de obtener una
mayor pension al retiro.”

V. CONSULTAS, QUEJAS Y RECLAMACIONES
Se debera incluir la siguiente leyenda:

“La CONSAR es la autoridad competente para regular, inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las
AFORE.”

El teléfono de la Administradora para atencién al publico es: (incluir teléfono de atencion al publico de la
Administradora), y el teléfono disponible sin costo por parte de la CONSAR para atencién al publico es
SARTEL: 13-28-5000.

La Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros
(CONDUSEF) tiene habilitado un servicio de atencién al publico via telefénica, sin cargo alguno desde
cualquier lugar del pais, para recibir consultas, quejas y reclamaciones sobre irregularidades en la
operacion y prestacion de los servicios de las Administradoras, en el teléfono (incluir teléfono de la
CONDUSEF).”

Mayor informacién se podra obtener en las oficinas y sucursales de la AFORE o bien a través de la pagina
de Internet de la Administradora”.

Por ultimo, el Director General, el Responsable del Area de Inversiones y el Responsable del Area
de Riesgos de la Administradora de las Sociedades de Inversion correspondientes deberan
suscribir el presente prospecto, el cual debera ser modificado dentro de los 30 dias naturales
siguientes al nombramiento de un nuevo Director General, del Responsable de Area de Inversiones
y Responsable del Area de Riesgos.

“Denominacién Social de la Administradora”

“Nombre y firma del Director General”
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“Nombre y firma del Responsable del Area de “Nombre y firma del Responsable del Area de

Domicilio Social (Administradora y Sociedad de Inversidn) como pie de pagina del Folleto Explicativo.”

”m

Inversiones” Riesgos

“ANEXO R

Criterios que deberan cumplir los Instrumentos Bursatilizados para ser considerados como colocados

por un emisor independiente

. Criterios generales que deberan cumplir los Instrumentos Bursatilizados en posesion de las
Sociedades de Inversion para ser considerados como colocados por un emisor independiente:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

El prospecto debera indicar claramente los criterios de elegibilidad de la cartera objeto de la
bursatilizacion, o bien, de los activos o proyectos que constituyan la fuente de pago;

Existir una cesion de los derechos de cobro de la cartera, activos o proyectos objeto de la
bursatilizacién a un fideicomiso irrevocable;

Contar con reglas claras para, en su caso, sustituir al administrador u operador de la cartera,
activos o proyectos objeto de la bursatilizacion. Entre otras razones, para la sustitucion se
deberan dar a conocer los posibles conflictos de interés de éste con los tenedores, el
representante comun o con entidades relacionadas con el pago de las obligaciones de los
derechos de cobro o con el originador, la falta de experiencia en la administracion, operacion y
cobro de los derechos sobre los activos objeto de la bursatilizacion, o bien, un incumplimiento de
su mandato como administrador;

Las instituciones calificadoras de valores autorizadas deberan considerar y valuar todos los
flujos del Instrumento Bursatilizado (tanto de capital como de intereses) para efectos de emitir
una calificacion;

Respetar estandares minimos para revelar informacién acerca del Instrumento Bursatilizado con
apego a la normatividad que para tales efectos emita la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores;

Que la valuacion del Instrumento Bursatilizado se realice por un Proveedor de Precios, mediante
el uso de una metodologia publica;

No deberan existir mecanismos de recompra de la cartera objeto de la bursatilizacién, por parte
del fideicomitente ni del originador, salvo cuando la cartera en comento sea hipotecaria o de otra
naturaleza que sefiale el Comité de Analisis de Riesgos, en cuyos casos se sujetaran a las
normas especificas que se establezcan. Tampoco deberan existir mecanismos de sustitucion de
una parte o del total de los activos afectados en fideicomiso irrevocable, excepto para cumplir
con los criterios de elegibilidad a que se refiere el literal a) anterior, y

Contar con los enaltecedores que defina la Comision. Los Instrumentos Bursatilizados
hipotecarios cubriran este requisito cuando satisfagan lo previsto en la fraccion Il del presente
Anexo.

Ser emitidos al amparo de la Ley del Mercado de Valores y las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y en su caso de la regulacion
aplicable a los Paises Elegibles para Inversiones.

“ANEXO T

Metodologia para verificar el cumplimiento de los limites referentes a Instrumentos Estructurados.
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Asimismo, cuando el Comité de Inversion haya determinado participar en esquemas de participacion
voluntarios referida en el articulo 30 fracciéon V se computara dentro del limite de Instrumentos Estructurados
hasta en tanto se hayan realizado la llamadas de capital.”

“ANEXO U

Metodologia para calcular los limites maximos de inversion para el conjunto de las Sociedades de
Inversién operadas por una misma Administradora, en Instrumentos Estructurados.

a) La Administradora, en la inversién en Instrumentos Estructurados por parte de las Sociedades de
Inversién que opera, debera de prever politicas para procurar que aquellos Instrumentos
Estructurados que mantienen la Sociedades de Inversién en su cartera a partir del trimestre 132 de la
Trayectoria de Inversion, se encuentren en etapa de desinversion.

b) ad)

En el caso de las ofertas primarias de Instrumentos Estructurados y para efectos de cumplir con los limites
previstos en el presente anexo y en las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversion de las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, las Administradoras deberan
requerir al administrador de dichos instrumentos por escrito y dejar evidencia de ello, que se comprometan a
diversificar la base de inversionistas y a dar cumplimiento al programa de inversién a fin de que las
Sociedades de Inversion no incumplan con los limites a los que se refiere el presente parrafo.

“ANEXO X
Costos totales maximos para los Instrumentos Estructurados
1. Costos totales maximos para los Instrumentos Estructurados

Tabla 1: Costos totales maximos de los Instrumentos Estructurados en funcién de su clasificacion.

Umbral maximo para las comisiones totales de los
Instrumentos Estructurados (puntos base)

Maduros 150
Etapa Inicial 200

Clasificacion del Instrumento Estructurado

Las Administradoras deberan cubrir anualmente el excedente sobre los costos totales maximos que
establece la Tabla 1 para los Instrumentos Estructurados en los que tengan posicion las Sociedades de
Inversién que gestionan. Para lo anterior, el ultimo dia habil de marzo deberan aplicar el procedimiento
descrito en el siguiente numeral.

2. Procedimiento para cubrir los excedentes sobre los costos totales maximos de los
Instrumentos Estructurados.

a) Calculo de los costos totales de los Instrumentos Estructurados

1
CTt=10000 + (1 n CAt+CPE_ ).-r_ l]
Mox{VNVMI+LLOE+DT)

Donde:
CTt= Comision total del Instrumento Estructurado a la fecha “t”, expresada en puntos base.

CAt= suma de los conceptos reportados en el detalle 4, id 4, del Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8,
identificadores 01 al 03 del Catalogo de Concepto de Comisiones, en la fecha “t”.
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CPt= suma de los conceptos reportados en el detalle 4, id 4, del Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8,
identificadores07, 08, 17 al 19, 23, 24, 28, 29, 32 al 41, 46 y 00 del Catalogo de Concepto de Comisiones, en
la fecha “t”.

VN= valor nocional total de la emisién del Instrumento Estructurado.
VMt= valor a mercado del Instrumento Estructurado calculado por el proveedor de precios a la fecha “t”

LLCt= valor nocional de las llamadas de capital pendientes del Instrumento Estructurado emitido bajo el
esquema de llamadas de capital, a la fecha “t”

Dt= distribuciones pagadas por el Instrumento Estructurado a la fecha “t”.

Niamero de dias transcurridos entre la emision del instrumento y
n_m fecha de ln informacion reportada en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8

365

t= fecha de la informacion que se reporta en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8
b) Clasificacién de los Instrumentos Estructurados

Las Administradoras deberan clasificar los Instrumentos Estructurados en posiciéon de las SIEFORES que
gestionan en funcién del tiempo transcurrido desde la fecha de emision, de acuerdo a lo siguiente:

e Instrumentos Estructurados Maduros, cuando n>6
e Instrumentos Estructurados en Etapa Inicial, cuando n<6
Donde:

Numero de dias transcurridos entre la emision del instrumento y
n= la fecha de la frr; oriacion reportada en el Anexe 123 de la Cirenlar CONSAR 19-8
B 165

n se debera redondear a 2 decimales
t= fecha de la informacion que se reporta en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8
c) Reembolso de excedentes

En el caso de los Instrumentos Estructurados cuyos costos totales sean mayores a los establecidos en la
Tabla 1 del presente Anexo en la fecha de la informaciéon que se reporta en el Anexo 123 de la Circular
CONSAR 19-8, Reglas generales a las que debera sujetarse la informacién que las administradoras de fondos
para el retiro, las sociedades de inversidon especializadas de fondos para el retiro, las entidades receptoras y
las empresas operadoras de la Base de Datos Nacional SAR, entreguen a la Comisiéon Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro (Circular CONSAR 19-8), la Administradora debera reembolsar el excedente sobre
dicho umbral a las Sociedades de Inversion con posicion en dichos Instrumentos de acuerdo a la siguiente
metodologia:

. (CTy—UmbrallE)+(Max(VNVMi+LLCt+Dr)) _ TSBf
RSB|= X
10000 TIE,

Donde:

RSB |

=reembolso a la Siefore Basica “i” en la fecha “1”.
CTt= Comision total del Instrumento Estructurado a la fecha “t”, expresada en puntos base.

Umbral IE: Se refiere al umbral maximo para las comisiones totales de los Instrumentos Estructurados en
puntos base, sefialado en la Tabla 1 del presente Anexo.

VN= valor nocional total de la emisién del Instrumento Estructurado.
VMt= valor a mercado del Instrumento Estructurado calculado por el Proveedor de Precios a la fecha “t”

LLCt= valor nocional de las llamadas de capital pendientes del Instrumento Estructurado emitido bajo el
esquema de llamadas de capital, a la fecha “t.

Dt= distribuciones pagadas por el Instrumento Estructurado a la fecha “t”.
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P
F'5Br =Numero de titulos del Instrumento Estructurado en posicion en la Sociedad de Inversién Basica “i
en la fecha “t”.

T1E;._Numero de titulos del Instrumento Estructurado en circulacion en la fecha “t”

i= Siefore Basica Inicial, Siefore Basica 90-94, Siefore Basica 85-89, Siefore Basica 80-84, Siefore Basica
75-79, Siefore Basica 70-74, Siefore Basica 65-69, Siefore Basica 60-64, Siefore Basica 55-59.

t= fecha de la informacion que se reporta en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8.

Tratandose de Instrumentos Estructurados adquiridos por las Sociedades de Inversién en fecha previa a la
entrada en vigor del presente Anexo, la Administradora no debera cubrir el excedente sobre los costos totales
maximos que establece la Tabla 1 anterior.”

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Las presentes modificaciones y adiciones entraran en vigor al dia habil siguiente de su
publicacion en el Diario Oficial de la Federacidn, con excepcion de lo siguiente:

l. Las inversiones en Instrumentos Estructurados, Certificados Bursatiles Vinculados a Proyectos
Reales, y los Instrumentos previstos en la fraccion LI, inciso d) de la disposicion Segunda de las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse
las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro que, a la fecha de publicacion de
las presentes disposiciones formen parte de las carteras de inversién de las Sociedades de Inversion
Basicas podran ser conservados a vencimiento con independencia de los ajustes citados en las
presentes modificaciones y adiciones;

Il.  Las Sociedades de Inversion podran seguir operando los Derivados en mercados extrabursatiles que
no cuenten con un acuerdo de manejo de colaterales, pero que se hayan formalizado a través de
contratos marco en forma previa a la entrada en vigor de las presentes disposiciones. Lo anterior
sera aplicable durante los 180 dias naturales posteriores a la entrada en vigor de las presentes
disposiciones;

lll. Las Sociedades de Inversion que a la entrada de en vigor de las presentes disposiciones cuenten
con operaciones de Derivados en las que se hayan definido umbrales distintos de cero, podran
continuar realizando dichas operaciones conforme a las politicas de uso y seguimiento de lineas de
crédito definidas por el Comité de Inversién, asi como conforme al articulo 60 de las Disposiciones
de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, con sus
modificaciones y adiciones publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 18 de septiembre del
2019,y

IV. Las Sociedades de Inversiéon contaran con 90 dias naturales posteriores a la entrada en vigor de las
presentes disposiciones para dar cumplimiento con:

i. Lo estipulado en los articulos 3, fracciones XXV y XXIX inciso c); 11, fraccion X bis; 16 fraccion
XXXIV; asi como con el inciso ), fraccion VII del Anexo L de las presentes modificaciones y
adiciones;

ii. La definicion de la metodologia y calculo de la contribucion y atribucion al riesgo y rendimiento
de la cartera de inversion incluyendo los Activos Administrados por Mandatarios, asi como las
Asignaciones Tacticas con Derivados, de conformidad con los articulos 3, fraccion VII; 11
fraccion 1V; 14 fraccion XIX y 16 fraccion XXVIII de las presentes modificaciones y adiciones, y

iii. La incorporacidon de escenarios de estrés en la metodologia de medicién del riesgo de liquidez,
de conformidad con el articulo 3, fraccién XVIII, asi como con el analisis del riesgo de liquidez al
que se refiere el articulo 34 fraccién IX de las presentes modificaciones y adiciones.

SEGUNDO.- Las Administradoras que previo a la entrada en vigor de las presentes disposiciones, hayan
presentado la solicitud para obtener la no objecion de la Comisién o la renovacion de la no objecién para que
sus Sociedades de Inversion operen con Derivados, se sujetaran a lo establecido en las Disposiciones de
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caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 18 de septiembre de 2019, con sus modificaciones y adiciones.

TERCERO.- A la fecha de entrada en vigor de las presentes disposiciones de caracter general, se abrogan
las Reglas prudenciales en materia de administracion de riesgos a las que deberan sujetarse las
administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de inversiéon especializadas de fondos para el retiro y
las empresas operadoras de la Base de Datos Nacional SAR, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 25 de mayo de 2016. Asimismo, con la entrada en vigor de las presentes modificaciones, se abrogan todas
aquellas disposiciones que contravengan a las presentes modificaciones y adiciones.

Ciudad de México, 27 de agosto de 2020.- El Presidente de la Comisidon Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro, Abraham E. Vela Dib.- Rubrica.



