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BANCO DE MEXICO

TIPO de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica
Mexicana.

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- “2021: Ao de la Independencia”.

TIPO DE CAMBIO PARA SOLVENTAR OBLIGACIONES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA PAGADERAS EN
LA REPUBLICA MEXICANA

El Banco de México, con fundamento en los articulos 8o. de la Ley Monetaria de los Estados Unidos
Mexicanos; 35 de la Ley del Banco de México, asi como 80. y 10 del Reglamento Interior del Banco de
México, y segun lo previsto en el Capitulo V del Titulo Tercero de su Circular 3/2012, informa que el tipo de
cambio obtenido el dia de hoy fue de $20.1438 M.N. (veinte pesos con un mil cuatrocientos treinta y ocho
diezmilésimos moneda nacional) por un délar de los EE.UU.A.

La equivalencia del peso mexicano con otras monedas extranjeras se calculara atendiendo a la cotizacién
que rija para estas ultimas contra el délar de los EE.UU.A., en los mercados internacionales el dia en que se
haga el pago. Estas cotizaciones seran dadas a conocer, a solicitud de los interesados, por las instituciones
de crédito del pais.

Atentamente,

Ciudad de México, a 21 de septiembre de 2021.- BANCO DE MEXICO: Directora de Disposiciones de
Banca Central, Lic. Maria Teresa Muifoz Aramburu.- Rubrica.- Director de Operaciones Nacionales, Lic.
Juan Rafael Garcia Padilla.- Rubrica.

TASAS de interés interbancarias de equilibrio.
Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- “2021: Afio de la Independencia”.
TASAS DE INTERES INTERBANCARIAS DE EQUILIBRIO

El Banco de México, con fundamento en los articulos 8o. y 100. del Reglamento Interior del Banco de
México y de conformidad con el procedimiento establecido en el Capitulo IV del Titulo Tercero de su Circular
3/2012, informa que las Tasas de Interés Interbancarias de Equilibrio en moneda nacional (TIIE) a plazos de
28 y 91 dias obtenidas el dia de hoy, fueron de 4.7445 y 4.7965 por ciento, respectivamente.

Las citadas Tasas de Interés se calcularon con base en las cotizaciones presentadas por las siguientes
instituciones de banca multiple: HSBC México S.A., Banco Nacional de México S.A., Banco Inbursa S.A.,
Banca Mifel S.A., Banco J.P. Morgan S.A., Banco Credit Suisse (México) S.A. y Banco Azteca S.A.

Ciudad de México, a 21 de septiembre de 2021.- BANCO DE MEXICO: Directora de Disposiciones de
Banca Central, Lic. Maria Teresa Muiioz Aramburu.- Rubrica.- Director de Operaciones Nacionales, Lic.
Juan Rafael Garcia Padilla.- Rubrica.

TASA de interés interbancaria de equilibrio de fondeo a un dia habil bancario.
Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- “2021: Afio de la Independencia”.
TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO DE FONDEO A UN DiA HABIL BANCARIO

El Banco de México, con fundamento en los articulos 8o. y 100. del Reglamento Interior del Banco de
México y de conformidad con el procedimiento establecido en el Capitulo 1V del Titulo Tercero de su Circular
3/2012, informa que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de Fondeo a un dia habil bancario en
moneda nacional determinada el dia de hoy, fue de 4.58 por ciento.

Ciudad de México, a 20 de septiembre de 2021.- BANCO DE MEXICO: Directora de Disposiciones de
Banca Central, Lic. Maria Teresa Muifoz Aramburu.- Rubrica.- Director de Operaciones Nacionales, Lic.
Juan Rafael Garcia Padilla.- Rubrica.
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CIRCULAR 6/2021 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas y la
Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, en sus operaciones de préstamo de
valores, relativa a las Modificaciones a las Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas de
bolsa; sociedades de inversion; sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, y la Financiera
Rural en sus operaciones de préstamo de valores.

Al margen un logotipo, que dice: Banco de México.- "2021, Afio de la Independencia".
CIRCULAR 6/2021

A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, CASAS DE
BOLSA, FONDOS DE INVERSION, SOCIEDADES DE
INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA
EL RETIRO, INSTITUCIONES DE SEGUROS,
INSTITUCIONES DE FIANZAS Y LA FINANCIERA
NACIONAL DE DESARROLLO AGROPECUARIO,
RURAL, FORESTAL Y PESQUERO, EN SUS
OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES:

ASUNTO: MODIFICACIONES A LAS REGLAS A
LAS QUE DEBERAN SUJETARSE LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO; CASAS
DE BOLSA; SOCIEDADES DE
INVERSION; SOCIEDADES DE
INVERSION ESPECIALIZADAS DE
FONDOS PARA EL RETIRO, Y LA
FINANCIERA RURAL EN SuUs
OPERACIONES DE PRESTAMO DE
VALORES

El Banco de México, con el propdsito de continuar promoviendo el sano desarrollo y la estabilidad del
sistema financiero, asi como propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos y la proteccion de los
intereses del publico, ha considerado necesario actualizar y modernizar el marco regulatorio de las
operaciones de préstamo de valores que lleven a cabo las entidades financieras, en congruencia con las
recomendaciones de los organismos de autoridades financieras denominados Consejo de Estabilidad
Financiera (FSB) y Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), a fin de robustecer la metodologia
empleada para el calculo de factores de ajuste que busquen garantizar la exposicion neta en las operaciones
de préstamo de valores mediante un procedimiento tendiente a evitar prociclicidad, y contribuir a mejorar la
liquidez, seguridad, profundidad y desarrollo de los mercados, asi como incluir a las instituciones de seguros y
fianzas como entidades que pueden realizar operaciones de préstamo de valores en su caracter de
prestamistas, establecer la posibilidad de que todas las entidades previstas en las Reglas puedan compensar
y liquidar sus operaciones en una contraparte central de valores, y ampliar el universo de titulos que podran
ser objeto de las operaciones de préstamo de valores.

Por lo anterior, con fundamento en los articulos 28, parrafos sexto y séptimo, de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, 24 y 26, de la Ley del Banco de México, 81, parrafo segundo, de la Ley de
Instituciones de Crédito, 176 de la Ley del Mercado de Valores, 15 de la Ley de Fondos de Inversion, 48,
fraccion VI, de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, 132 y 157, de la Ley de Instituciones de
Seguros y de Fianzas, 4, parrafo primero, 8, parrafos cuarto y octavo, 10, parrafo primero, 12 Bis, parrafo
primero, en relacion con el 20 Quater, fraccién IV, 14, parrafo primero, en relacion con el 25, fraccion VI, 14
Bis, parrafo primero, en relacion con el 17, fraccion |, 14 Bis 1, parrafo primero, en relacién con el 25 Bis 1,
fraccion IV y 19 Bis, fraccion V, del Reglamento Interior del Banco de México, que le otorgan la atribucion de
expedir disposiciones a través de la Direccion General de Sistemas de Pagos e Infraestructuras de Mercados,
la Direccidon General de Estabilidad Financiera, la Direccion General Juridica, la Direccion General de Asuntos
del Sistema Financiero y la Direccion de Operaciones Nacionales, respectivamente, asi como Segundo,
fracciones I, IV, VI, X y XVII, del Acuerdo de Adscripcidon de las Unidades Administrativas del Banco de
México, ha resuelto modificar el titulo de las Reglas, el primer parrafo y las definiciones de “Acciones”,
“Autoridad (es)”, “Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAS)”, “BREMS”, “Divisas”, “Entidades”, “Entidades

» oo« » o« » oo«

Financieras del Exterior’, “Financiera Rural’, “Inversionistas Institucionales”, “Mecanismos de Negociacion”,
“Paises de Referencia”, “Siefores”, “Titulos”, “Titulos Bancarios”, “Titulos Estructurados”, “UDIS”, “Valores”,
“Valores Extranjeros” y “Valores Gubernamentales” del numeral 1, los numerales 2.1, 2.2, 2.3, 3.1, 3.2, 3.4,

41,42,51,6.1,6.2,7.1,7.3, 8.1,8.2, 9.1, 9.2, 9.3, 94, 10.1, 10.5, 10.8, 10.9, 10.10, 11.1, 11.2, 12. y 12.1,
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adicionar las definiciones de “Bolsa de Valores”, “Certificados”, “Contrapartes Centrales de Valores”, “Dia
Habil Bancario”, “Fondos de Inversion”, “Instituciones de Fianzas” e “Instituciones de Seguros” al numeral 1,
los numerales 2.4, 2.5 y 3.2 Bis, y derogar las definiciones de “Inversionistas Calificados” y “Sociedades de
Inversiéon” del numeral 1, los numerales 3.3, 7.2, 12.2, 12.3 y 12.4, asi como el Anexo 1, de las “Reglas a las
que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas de bolsa; sociedades de inversién; sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro, y la Financiera Rural en sus operaciones de préstamo de

valores”, emitidas por el Banco de México el 12 enero de 2007, para quedar en los términos siguientes:

“REGLAS A LAS QUE DEBERAN SUJETARSE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, CASAS DE BOLSA,
FONDOS DE INVERSION, SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL
RETIRO, INSTITUCIONES DE SEGUROS, INSTITUCIONES DE FIANZAS Y LA FINANCIERA NACIONAL
DE DESARROLLO AGROPECUARIO, RURAL, FORESTAL Y PESQUERO, EN SUS OPERACIONES DE
PRESTAMO DE VALORES”

1. DEFINICIONES
“Para efectos de las presentes Reglas se entendera, en singular o plural, por:

Acciones: a los titulos representativos del capital social de sociedades domiciliadas en alguno de los
Paises de Referencia que se encuentren: i) inscritos en el Registro Nacional de Valores, o ii) listados en
el Sistema Internacional de Cotizaciones, quedando incluidos los certificados de participaciéon ordinarios
sobre los referidos titulos, asi como los certificados de aportacion patrimonial representativos del capital
social de las instituciones de banca de desarrollo; cuando se encuentren inscritos en el mencionado Registro.

Autoridades: al Banco de México, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Comisiéon Nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro, la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas y la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Bolsa de Valores: a la sociedad anénima organizada con tal caracter de conformidad con las disposiciones
contenidas en la Ley del Mercado de Valores.

Bonos de Proteccién al Ahorro: a los valores emitidos por el Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario en términos de la Ley de Ingresos de la Federacidon para el ejercicio fiscal que corresponda,
respecto de los cuales el Banco de México actie como agente financiero para su emision, colocacion,
compra y venta en el mercado nacional, inscritos en el Registro Nacional de Valores a que se refiere la
Ley del Mercado de Valores.

BREMS: a los Bonos de Regulacién Monetaria emitidos por el Banco de México, inscritos en el Registro
Nacional de Valores a que se refiere la Ley del Mercado de Valores.

Certificados: a los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios e indizados, a que se refieren las
fracciones Il y Il del articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores. Para fines de estas Reglas, los
certificados burséatiles fiduciarios inmobiliarios deberan, al momento de la celebracion de la operacion de
Préstamo de Valores de que se trate, contar con, al menos, un afio calendario de cotizacion en alguna Bolsa
de Valores y, en lo individual, con una capitalizacion de mercado de, al menos, cinco mil millones de pesos.

Contrapartes Centrales de Valores: a las sociedades andnimas organizadas con tal caracter de
conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley del Mercado de Valores.

Dia Habil Bancario: al dia calendario distinto a aquel en que las Instituciones de Crédito deban cerrar sus
puertas y suspender operaciones, en términos de las disposiciones de caracter general que, para tal efecto,
emita la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, asi como al dia habil en la o las jurisdicciones en las que
se encuentren en custodia los Valores objeto del Préstamo de Valores.

Divisas: a los délares de los Estados Unidos de América, asi como a cualquier otra moneda extranjera que
sea libremente transferible y convertible de inmediato a la moneda citada.

Entidades: a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Siefores, Instituciones
de Seguros, Instituciones de Fianzas y a la FND.

Entidades Financieras del Exterior: a aquellas autorizadas para actuar como entidades financieras por las
autoridades competentes de los paises en que estén constituidas.

FND: a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, organismo
descentralizado de la Administracién Publica Federal, sujeto a su propia Ley Organica.
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Fondos de Inversion: a las personas morales autorizadas para organizarse y funcionar como tales en
términos de la Ley de Fondos de Inversion.

Instituciones de Fianzas: a las personas morales autorizadas para organizarse y funcionar como tales en
términos de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Instituciones de Seguros: a las personas morales autorizadas para organizarse y funcionar como tales en
términos de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Inversionistas Calificados: Se deroga.

Inversionistas Institucionales: a las personas que tengan tal caracter en términos de lo previsto en la
Ley del Mercado de Valores, distintas a los Fondos de Inversion y Siefores.

Mecanismos de Negociacion: a aquellos operados por las sociedades facultadas para administrar
sistemas para facilitar operaciones de Préstamo de Valores, en términos de la Ley del Mercado de Valores.

Paises de Referencia: a aquellos correspondientes a las autoridades que sean miembros ordinarios del
Comité Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, asi como a los que forman parte
de la Unién Europea.

Siefores: a las sociedades de inversidon especializadas de fondos para el retiro autorizadas para
organizarse y funcionar como tales en términos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

Sociedades de Inversion: Se deroga.

Titulos: a cualquier valor de deuda con mercado secundario, que: a) esté inscrito en el Registro Nacional
de Valores a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, o bien, cuando sea emitido en el extranjero, esté
inscrito, autorizado o regulado, para su venta al publico en general, por las comisiones de valores u
organismos equivalentes de los Paises de Referencia; b) no se encuentre comprendido en alguna de las otras
definiciones de estas Reglas; c) segun corresponda a su plazo, tenga asignada, al inicio de la operacion, al
menos, por dos instituciones calificadoras de valores autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores en términos de las disposiciones aplicables, alguna de las calificaciones comprendidas en los niveles
N1 a N13 del Anexo 1, N1mx a N10mx del Anexo 2, Ni a Niv del Anexo 3, asi como Nimx a Nivmx del Anexo
4, de la Circular 39/2020 del Banco de México, publicada en el Diario Oficial de la Federacién del 12 de
octubre de 2020, segun sean modificadas por resoluciones posteriores, y d) no corresponda a (i) una
obligacion subordinada; (i) otro titulo de deuda subordinada al pago de obligaciones con mayor prelacién, o
(iii) cualquier Titulo Estructurado.

En el evento en que los Titulos a que se refiere el parrafo anterior no cuenten con una calificacion
crediticia en escala local, se tomara, en su caso, la calificacion correspondiente al emisor del titulo o, en su
defecto, la calificacion equivalente del titulo en la escala global que, en su caso, le corresponda conforme a lo
indicado en la referida Circular o lo que determine el Banco de México y dé a conocer a las Entidades.

Titulos Bancarios: a los valores de deuda con mercado secundario inscritos en el Registro Nacional de
Valores previsto en la Ley del Mercado de Valores emitidos, aceptados, avalados o garantizados por
Instituciones de Crédito, excepto: a) obligaciones subordinadas; b) otros titulos de deuda subordinada al
pago de obligaciones con mayor prelacion, y c) Titulos Estructurados.

Titulos Estructurados: a los titulos, distintos a los Valores Gubernamentales, cuyo rendimiento se
determine en funcién de las variaciones que se observen en los precios de activos financieros o de
operaciones derivadas sobre activos financieros, incluidos los titulos bancarios estructurados previstos en el
Titulo Segundo, Capitulo I, Secciones |, Apartado G, y lll, Apartado E, de las “Disposiciones aplicables a las
operaciones de las instituciones de crédito, las sociedades financieras de objeto multiple reguladas que
mantengan vinculos patrimoniales con instituciones de crédito y de la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero” emitidas por el Banco de México mediante la Circular 3/2012,
publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 2 de marzo de 2012, segun queden modificadas con
posterioridad.

UDIS: a las unidades de cuenta, cuyo valor en moneda nacional publica el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, conforme a los articulos Tercero del “Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en unidades de inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones
del Cdédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” y 20 Ter del Cédigo Fiscal
de la Federacion.
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Valores: a los Certificados, Titulos Bancarios, Valores Gubernamentales, Valores Extranjeros, Bonos
de Proteccion al Ahorro, BREMS vy Titulos.

Valores Extranjeros: a los titulos de deuda con mercado secundario, excepto obligaciones
subordinadas, otros titulos subordinados y Titulos Estructurados, que sean emitidos, aceptados, avalados
0 garantizados por organismos financieros internacionales, bancos centrales y gobiernos de los Paises de
Referencia distintos a México y Entidades Financieras del Exterior, asi como los titulos de deuda listados
en el Sistema Internacional de Cotizaciones. Tales titulos, segun correspondan a su plazo, al inicio de la
operacion de Préstamo de Valores, deberan tener asignada, al menos por dos instituciones calificadoras de
valores autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en términos de las disposiciones
aplicables, alguna de las calificaciones comprendidas en los niveles N1 a N13 del Anexo 1, N1mx a N10mx
del Anexo 2, Ni a Niv del Anexo 3, si como Nimx a Nivmx del Anexo 4 de la Circular 39/2020 del Banco de
México, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 12 de octubre de 2020, segun sean modificadas por
resoluciones posteriores, y estar inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general,
por las comisiones de valores u organismos equivalentes de los Paises de Referencia.

En el evento en que los Titulos a que se refiere el parrafo anterior no cuenten con una calificacion
crediticia en escala local, se tomard, en su caso, la calificacion equivalente del titulo en la escala global que,
en su caso, le corresponda conforme a lo indicado en la referida Circular o, en su defecto, la calificacion
correspondiente al emisor del titulo, o bien, lo que determine el Banco de México y dé a conocer a las
Entidades.

Valores Gubernamentales: a los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores previsto en la Ley
del Mercado de Valores, emitidos o avalados por el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos,
excepto: los Certificados de la Tesoreria de la Federacion emitidos al amparo de programas de
reestructuracion de créditos en unidades de inversion (Cetes Especiales), asi como cualquier otro que no sea
negociable o no tenga mercado secundario.”

2. OPERACIONES Y CONTRAPARTES AUTORIZADAS

“2.1 Las Instituciones de Crédito, las Casas de Bolsa y la FND podran celebrar Préstamos de Valores
por cuenta propia con cualquier persona fisica o moral.

Las Instituciones de Crédito que celebren Préstamo de Valores con Acciones y con Valores, podran
celebrar dicho préstamo sin la intermediacion de Casas de Bolsa. El Préstamo de Valores con Valores
Extranjeros que no estén inscritos en el Registro Nacional de Valores previsto en la Ley del Mercado de
Valores, se sujetara en materia de intermediacion a las disposiciones que resulten aplicables.”

“2.2 Los Fondos de Inversiéon Unicamente podran celebrar Préstamo de Valores, en su caracter de
prestatarios o prestamistas, con Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa o Entidades Financieras del
Exterior.”

“2.3 Las Siefores unicamente podran celebrar Préstamo de Valores, en su caracter de prestamistas, con
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa o Entidades Financieras del Exterior que cumplan con los
requisitos que, al efecto determine la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro mediante
disposiciones de caracter general.”

“2.4 Las Instituciones de Seguros y las Instituciones de Fianzas Unicamente podran celebrar Préstamo de
Valores, en su caracter de prestamistas, con Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa o Entidades
Financieras del Exterior.

Las Instituciones de Seguros y las Instituciones de Fianzas podran celebrar Préstamo de Valores sin la
intermediacion de Casas de Bolsa.”

“2.5 Las Entidades podran compensar y liquidar en Contrapartes Centrales de Valores las operaciones
de Préstamo de Valores que celebren.”

3. VALORES OBJETO DEL PRESTAMO DE VALORES

“3.1 Las Instituciones de Crédito, las Casas de Bolsa y la FND podran celebrar Préstamo de Valores
sobre Acciones y Valores. Asimismo, las Instituciones de Crédito, las Casas de Bolsa y la FND, Uunicamente
podran celebrar Préstamos de Valores, en los que pacten expresamente que las Acciones y Valores cuya
propiedad se obligue el prestatario a transferir al prestamista, en el plazo convenido y conforme a las
condiciones pactadas, correspondan a aquellos a los que se haya asignado la misma “clave de cotizacién” o
“clave de emision” segun corresponda, en la bolsa o mercado de valores respectivo.”

“3.2 Los Fondos de Inversion y las Siefores podran celebrar Préstamo de Valores con Acciones o
Valores segun corresponda, en los términos que les permita su ley, asi como las disposiciones que de
ella emanen, siempre que estén previstos en su régimen de inversion.”
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“3.2 Bis Las Instituciones de Seguros y las Instituciones de Fianzas podran celebrar Préstamo de
Valores sobre Acciones y Valores.”

“3.3 Se deroga.”

“3.4 Las Entidades deberan entregar en Préstamo de Valores y para la garantia respectiva Acciones y
Valores que dichas Entidades tengan a su disposicion irrestricta, los cuales deberan estar, en todo momento,
depositados en un Depositario de Valores.”

4. PLAZOS

“4.1 Las Entidades podran pactar libremente el plazo del Préstamo de Valores que celebren, salvo lo
establecido en el siguiente numeral.”

“4.2 El plazo del Préstamo de Valores que celebren las Entidades sobre Valores, incluyendo sus
prérrogas, debera vencer a mas tardar el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de vencimiento de los
Valores objeto del Préstamo de Valores de que se trate.”

5. TRANSFERENCIAS

“5.1 La transferencia de las Acciones y los Valores objeto del Préstamo de Valores por parte del
prestamista al prestatario, no podra ser posterior al cuarto Dia Habil Bancario inmediato siguiente al de la
fecha en que el Préstamo de Valores fue pactado.

Al vencimiento del Préstamo de Valores la transferencia de las Acciones y los Valores debera efectuarse
el mismo dia del vencimiento.”

6. PREMIO

“6.1 Las Entidades podran establecer en el Préstamo de Valores que celebren la denominacion del premio
convenido que el prestatario esté obligado a pagar como contraprestacion en moneda nacional, Divisas o en
UDIS, con independencia de la denominacion de las Acciones y los Valores objeto del Préstamo de Valores.

En caso que la Entidad celebre con una contraparte distinta a Entidades un Préstamo de Valores en
que el premio quede denominado en una moneda o en UDIS diferente a la de las Acciones y los Valores
objeto del Préstamo de Valores, aquella debera obtener y conservar una declaracién expresa y por escrito de
dicha contraparte, por la que reconozca explicitamente la diferencia de monedas referida.”

“6.2 Las Entidades deberan pactar, en los Préstamos de Valores que celebren, que los periodos que
deban aplicarse en la ejecucion de dichas operaciones deberan determinarse con base en afios de trescientos
sesenta dias y numero de dias efectivamente transcurridos.”

7. INTERESES, DERECHOS PATRIMONIALES Y DERECHOS CORPORATIVOS

“7.1 Los Préstamos de Valores que celebren las Entidades deberan prever la obligacién del prestatario
de entregar al prestamista el monto de los intereses o rendimientos pagados por los respectivos emisores
de los Valores objeto de dichos Préstamos de Valores, el mismo Dia Habil Bancario en que los reciban,
salvo que las partes estipulen algo distinto.”

“7.2 Se deroga.”

“7.3 Las Entidades ejerceran los derechos corporativos de las Acciones objeto del Préstamo de Valores
de conformidad con lo dispuesto en el contrato marco respectivo.”

8. INSTRUMENTACION Y CONFIRMACION

“8.1 El Préstamo de Valores que las Entidades celebren con otras Entidades o con Inversionistas
Institucionales, debera realizarse al amparo del contrato marco Unico que, para tales operaciones,
aprueben conjuntamente la Asociacion de Bancos de México, A.C., la Asociacion Mexicana de
Instituciones Bursatiles, A.C., y la Asociacion Mexicana de Administradoras de Fondos para el Retiro, A.C.

El citado contrato marco debera contener, en lo que no contravenga las disposiciones nacionales
aplicables, los lineamientos y directrices que se establecen en los modelos de contratos aprobados para
este tipo de operaciones por la asociacion constituida en los Estados Unidos de América, denominada
“Securities Industry and Financial Markets Association” (SIFMA), la “International Securities Lending
Association” (ISLA) o la “Securities Industry Association”. De igual forma debera incluir el procedimiento a
seguir en caso de que se suspenda la cotizacion en Bolsa de Valores de las Acciones o Valores objeto del
Préstamo de Valores u otorgados en garantia.
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Asimismo, las Entidades deberan pactar en los Préstamos de Valores que celebren con las personas
sefialadas en el primer parrafo de este numeral la obligacion del prestatario de constituir una garantia que
cubra en todo momento el valor de mercado de los Valores o Acciones dados en Préstamo de Valores. Las
Acciones o Valores que se otorguen en garantia, incorporaran el factor de ajuste, determinado conforme al
procedimiento y lineamientos descritos en este numeral. La garantia inicial debera ser constituida en la misma
fecha valor que la transferencia de las Acciones o los Valores objeto del Préstamo de Valores.

La garantia, determinada de conformidad con lo sefialado en el parrafo anterior que, en su caso deba
aportar el prestatario, podra constituirse a través de prenda, prenda bursatil, fideicomiso de garantia o de
administracion y pago o prenda sobre el depdsito bancario de dinero.

Las Entidades, para la determinacion de los factores de ajuste en el valor de las Acciones o Valores
otorgados en garantia, deberan considerar aquellos que resulten de la aplicacion de la metodologia que, para
tales efectos, acuerden la Asociacion de Bancos de México, A.C., y la Asociacion Mexicana de Instituciones
Bursatiles, A.C., cumpliendo con los lineamientos minimos descritos en los incisos i) a iv) del presente
numeral. La referida metodologia junto con los factores de ajuste actualizados deberan ser aprobados por el
Banco de México anualmente. Para tales efectos, las asociaciones mencionadas deberan enviar a la Gerencia
de Autorizaciones y Consultas de Banca Central del Banco de México, para su aprobacién la documentacion
sefialada, con al menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que pretendan comenzar
a utilizar la sefalada tabla de factores de ajuste. Transcurrido dicho plazo sin que medie requerimiento alguno
del Banco de México, la tabla se entendera autorizada.

No obstante lo anterior, el Banco de México podra determinar los factores de ajuste que deberan aplicarse
en el calculo de las garantias a que se refiere el presente numeral, en substitucion o a falta de aquellos que
acuerden las respectivas asociaciones anteriormente mencionadas.

Las Entidades, para la determinacion del factor de ajuste mencionado, deberan por cada Accién o Valor
que se otorgue en garantia observar las fluctuaciones en el precio de tales Acciones o Valores, considerando,
al menos, los elementos siguientes:

i Un periodo histérico de cinco afios. El periodo mencionado en este inciso, se debe componer de: (a)
un periodo fijo que considere los eventos ocurridos durante el periodo de 12 meses comprendido
entre agosto de 2008 vy julio 2009, asi como el periodo de 12 meses comprendido entre enero y
diciembre de 2013, y (b) un periodo mévil que considere los acontecimientos de los ultimos tres afios
calendario previos a la determinacion del factor de ajuste;

ii Emplear una medida de pérdida esperada condicionada a que la misma sea mayor o igual al
percentil noventa y siete punto cinco de la cola de la distribucion correspondiente a las pérdidas por
fluctuaciones de valor también conocida como valor en riesgo condicional;

i Considerar el riesgo de crédito de las Acciones o Valores respectivos tomando en cuenta las
pérdidas potenciales que estos podrian generar por degradacion crediticia, y

iv. Incorporar, en su caso, un cargo adicional al factor de ajuste que considere el caso en el cual exista
una correlacion positiva significativa entre el riesgo de crédito de los titulos objeto del Préstamo de
Valores y el riesgo de crédito del prestatario.

Una vez que las Entidades determinen el valor de las Acciones o Valores que se otorguen en garantia, de
acuerdo con el factor de ajuste a implementar, de conformidad con lo previsto en los numerales i) y iv)
anteriores, en las operaciones de Préstamo de Valores a concertar, el prestatario debera constituir
diariamente las garantias que resulten procedentes, a efecto de que cubra en todo momento el valor de
mercado de los Valores o Acciones dados en Préstamo de Valores.

El Préstamo de Valores que celebren las Entidades con Entidades Financieras del Exterior podra
instrumentarse, en términos de la regulacién que les resulte aplicable, al amparo del contrato marco referido
en el primer parrafo de este numeral o al amparo de contratos aprobados al efecto por alguna de las
asociaciones indicadas en el segundo parrafo del presente numeral 8.1.

Cuando de conformidad con las leyes que las rigen las Entidades realicen operaciones de Préstamo de
Valores con otras Entidades, con Entidades Financieras del Exterior o con Inversionistas Institucionales a
través de Mecanismos de Negociacion, no sera necesaria la suscripcion del contrato marco a que se refiere el
primer parrafo de este numeral, siempre y cuando la normativa interna de tales Mecanismos de Negociacién a
la que se sujeten las referidas operaciones de Préstamo de Valores, cumpla con las disposiciones que las
presentes Reglas establecen respecto del referido contrato marco.

Los Préstamos de Valores que celebren las Entidades con contrapartes distintas a las sefialadas en el
primer y noveno parrafos de este numeral, deberan realizarse al amparo de los contratos marco que acuerden
con ellas, en los cuales debera preverse la obligacion del prestatario de garantizar el Préstamo de Valores, asi
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como el procedimiento a seguir en caso de que se suspenda la cotizacién en Bolsa de Valores de las
Acciones o Valores otorgados en préstamo o en garantia. La mencionada garantia debera ser constituida en
la misma fecha valor que la transferencia de las Acciones o los Valores objeto de la operacién. Las citadas
garantias podran constituirse a través de prenda, prenda bursatil, fideicomiso de garantia o de administracion
y pago, o la constitucion de un depdsito bancario de dinero.

Para efectos de celebrar el Préstamo de Valores en términos de lo previsto en este numeral, las Entidades
podran dar en garantia Acciones o Valores de su cartera, derechos de crédito a su favor o efectivo, segun
corresponda.

En todos los casos, las Entidades deberan celebrar los contratos marco mencionados por escrito, previo a
la concertacion de cualquier Préstamo de Valores.

La concertacién del Préstamo de Valores y, en su caso, la de los diferentes actos que se lleven a cabo en
virtud de este, debera realizarse a través de cualquiera de las formas que el propio contrato marco establezca.

Las Entidades seran responsables de que el Préstamo de Valores que celebren, incluidos los contratos
correspondientes, se ajusten estrictamente a las presentes Reglas, asi como a las demas disposiciones que
les resulten aplicables.”

“8.2 Tratandose del Préstamo de Valores entre Entidades, con Entidades Financieras del Exterior y con
Inversionistas Institucionales, este debera confirmarse el mismo dia de su concertacién mediante algun
medio que deje constancia documental, incluso en medios electronicos, de la celebraciéon de la operacion
correspondiente. Cuando la transmision de las Acciones o los Valores se realice entre Entidades a través
de Depositarios de Valores, los registros de la operaciéon haran las veces de constancia documental.

Cuando el Préstamo de Valores se realice con personas distintas a las sefialadas en el parrafo
anterior, las Entidades deberan emitir el mismo dia de su concertaciéon, un comprobante mediante algun
medio que deje constancia documental, incluso en medios electronicos, de la realizacion de la operacién
correspondiente, el cual deberan conservar a disposicion del cliente o enviarselo en caso de que este lo
solicite.

En la citada confirmacion o en el comprobante respectivo debera indicarse el prestamista, el
prestatario, el premio y el plazo del Préstamo de Valores, asi como las caracteristicas especificas de las
Acciones o de los Valores materia del mismo como son: emisor; clave de la emisidn; valor nominal; tipo, y
avalista, aceptante o garante segun corresponda.

Cuando las partes del Préstamo de Valores convengan su vencimiento anticipado, y los términos y
condiciones en que este se llevara a cabo no se hayan establecido en el contrato marco respectivo,
deberan pactar al momento de concertar dicho vencimiento, los citados términos y condiciones. La
concertacion debera realizarse a través de cualquiera de las formas previstas en el contrato marco y la
confirmacion o comprobante que corresponda debera emitirse conforme a lo que sefala el presente
numeral.

En todo caso, las Entidades deberan efectuar los registros que procedan por los diferentes actos que se
lleven a cabo en virtud del Préstamo de Valores que celebren, el mismo dia en que dichos actos sean
concertados.”

9. DISPOSICIONES ADICIONALES PARA LAS OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS

“9.1 Las Instituciones de Crédito y las Casas de Bolsa podran celebrar Préstamo de Valores por
cuenta de terceros con cualquier persona fisica o moral. Las Instituciones de Crédito podran celebrar estas
operaciones sin la intermediacion de Casas de Bolsa.”

“9.2 Los Préstamos de Valores que las Instituciones de Crédito y Casas de Bolsa celebren con Acciones y
Valores propiedad de sus clientes deberan realizarse por cuenta de terceros y Unicamente podran ser
realizados a través de Mecanismos de Negociacion. Para efecto de lo dispuesto en el segundo parrafo del
numeral 8.2, los registros de la operacion a través de los citados mecanismos haran las veces de constancia
documental, por lo que no se requerira comprobante adicional.”

“9.3 Para que las Instituciones de Crédito y las Casas de Bolsa estén en posibilidad de celebrar
Préstamos de Valores por cuenta de terceros, el cliente respectivo debera otorgarles un mandato o
comisién para que, por su cuenta, realicen dichas operaciones, con el caracter de prestamista,
prestatario o ambos, identificando el tipo de Acciones y Valores objeto del Préstamo de Valores, asi como
aquellos que pudieran ser objeto de garantia, el plazo maximo de las mismas y, en su caso, las demas
caracteristicas generales de dichas operaciones.”

“9.4 En el Préstamo de Valores por cuenta de terceros las partes deberan constituir las garantias que los
Mecanismos de Negociacién establezcan, de acuerdo a los métodos de valuacién de garantias que los
mismos determinen, previa aprobacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de
México.”
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10. PROHIBICIONES

“10.1 Las Entidades, no podran actuar como prestamistas o prestatarias por cuenta propia de las
Acciones o Valores que emitan, acepten, avalen o garanticen.”

“10.5 En ningun caso las Instituciones de Crédito o Casas de Bolsa podran concertar Préstamos de
Valores por cuenta de terceros al amparo de contratos discrecionales. Para estos efectos, se entendera
que un contrato es discrecional cuando no incluya, al menos, los aspectos establecidos en el numeral
9.3”

“10.8 Las Entidades deberan abstenerse de realizar Préstamos de Valores en condiciones y términos
contrarios a sus politicas y a las sanas practicas del mercado.”

“10.9 Las Entidades no podran celebrar Préstamos de Valores en términos distintos a los previstos en
las presentes Reglas. Lo anterior debera observarse sin perjuicio de que, en casos excepcionales, el Banco
de México a través de la Gerencia de Autorizaciones y Consultas de Banca Central autorice la celebracion
de Préstamos de Valores con otras caracteristicas o sobre documentos mercantiles distintos a los
mencionados en esta Circular.”

“10.10 La FND no podra celebrar operaciones de Préstamo de Valores por cuenta de terceros.”
11. INFORMACION

“11.1 Las Entidades deberan proporcionar a las Autoridades en términos de las disposiciones
aplicables, la informaciéon sobre los Préstamos de Valores que celebren, en la forma y plazos que estas
les requieran.”

“11.2 Las Entidades deberan enviar al Depositario de Valores correspondiente, el mismo dia de su
concertacion y en los términos que este les indique, la informacién relativa a los Préstamos de Valores
que celebren con otras Entidades y con el Banco de México, que se liquiden a través de dicho Depositario
de Valores.”

“12. SUPERVISION Y SANCION”

“12.1 El Banco de México supervisara el cumplimiento por parte de las Entidades a lo dispuesto en las
presentes Reglas y cualquier incumplimiento sera sancionado en términos de lo dispuesto en la Ley del
Banco de México y demas ordenamientos que resulten aplicables.”

“12.2 Se deroga”
“12.3 Se deroga”
“12.4 Se deroga”
“ANEXO 1
Se deroga.”
TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrara en vigor el Dia Habil Bancario siguiente al de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion, excepto por aquellos supuestos previstos en la siguiente regla transitoria.

SEGUNDA.- Las Asociaciones a que se refieren el numeral 8.1, a partir de la entrada en vigor de la
presente Circular y dentro de los doce meses siguientes, deberan presentar para aprobacién del Banco de
México los factores de ajuste y la metodologia a que se refiere el citado numeral. Una vez que el Banco de
México autorice los factores de ajuste y metodologia referidos, las Entidades deberan, a partir del trigésimo
primer Dia Habil Bancario, establecer las garantias de los Préstamos de Valores que pacten, de conformidad
con el numeral 8.1 de la presente Circular.

Ciudad de México, a 13 de septiembre de 2021.- BANCO DE MEXICO: Director General de Sistemas de
Pagos e Infraestructuras de Mercados, Manuel Miguel Angel Diaz Diaz.- Rubrica.- Director General de
Estabilidad Financiera, Fabrizio Lopez Gallo Dey.- Rubrica.- Director General Juridico, Luis Urrutia Corral.-
Rubrica.- Director General de Asuntos del Sistema Financiero, José Luis Negrin Mufioz.- Rubrica.- Director
de Operaciones Nacionales, Juan Rafael Garcia Padilla.- Rubrica.

Para cualquier consulta sobre el contenido de la presente Circular, el Banco de México se pone a su disposicion a través de la Direccion de
Autorizaciones y Sanciones de Banca Central al teléfono (55) 5237-2000 extension 3200.




