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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las Disposiciones de caricter general aplicables a las instituciones de crédito.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, previo acuerdo de su Junta de Gobierno y con fundamento
en lo dispuesto por los articulos 50 y 98 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como 4, fracciones
XXXVI y XXXVIII 'y 16, fracciones | y VI de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, contando
con la previa opinion del Banco de México, y

CONSIDERANDO

Que, en atencién al articulo 78 de la Ley General de Mejora Regulatoria y con la finalidad de reducir el
costo de cumplimiento de la presente Resolucion, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores emitio la
“Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las
personas que le prestan servicios”, publicada en el Diario Oficial de la Federaciéon el 30 de diciembre de 2021,
con el propdsito de, entre otros, eliminar la obligacién para los fondos de inversion de presentar los estados
financieros basicos consolidados anuales con los criterios siguientes contenidos en el Anexo 5: B-2.
Inversiones en valores y B-5 Derivados y Operaciones de cobertura, correspondientes a la Serie B Criterios
relativos a los conceptos que integran los estados financieros, asi como los criterios C-1. Reconocimiento y
baja de activos financieros y C-2. Partes relacionadas correspondientes a la Serie C Criterios aplicables a
conceptos especificos;

Que, con el objeto de mantener un marco de capital del sistema financiero mexicano alineado a los
estandares prudenciales internacionales en materia de riesgo de crédito por las exposiciones vinculadas a
esquemas de bursatilizacion para las instituciones de crédito emitidos por el Comité de Supervision Bancaria
de Basilea, del cual México es integrante, que contribuya a mejorar la solidez y estabilidad del sistema
bancario, y

Que, para incentivar que las instituciones de crédito continien desarrollando este tipo de mercado y
reconocer el seguimiento que ellas realizan sobre el desempefio de los activos subyacentes y las
caracteristicas estructurales del esquema de bursatilizacion, es necesario incorporar al marco normativo
revisado el método basado en calificaciones externas para esquemas de bursatilizacion que refleje
adecuadamente el riesgo de crédito de estas exposiciones, ha resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO

UNICO.- Se REFORMAN los articulos 1, fraccion LXXV; 2 Bis 49, fraccién Il, parrafo segundo; 2 Bis 55; 2
Bis 56, fracciones I, inciso a, parrafo primero y V, parrafo primero, asi como la denominacion del Titulo
Primero Bis, Capitulo Ill, Seccién Segunda, Apartado F, Subapartado B denominada “Método Estandar
aplicable a los Esquemas de Bursatilizacion” para denominarse “Método basado en calificaciones externas
aplicable a los Esquemas de Bursatilizacion”, y se SUSTITUYEN los Anexos 1-G y 1-H de las “Disposiciones
de caracter general aplicables a las instituciones de crédito”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
2 de diciembre de 2005 y modificadas por diversas resoluciones siendo la ultima la publicada en dicho medio
de difusién el 31 de diciembre de 2021, para quedar como sigue:

“TITULO PRIMERO
TITULO PRIMERO BIS
Capitulos 1 y Il
Capitulo Il

Seccion Primera
Seccion Segunda
Apartados Aa E
Apartado F
Subapartado A

Subapartado B Método basado en calificaciones externas aplicable a los Esquemas de
Bursatilizacion.

Subapartados Cy D
Apartado G
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Secciones Tercera y Cuarta
Capitulos IV a VI
TITULOS SEGUNDO a QUINTO

Anexos 1 a1-F

Anexo 1-G Mapeo de calificaciones y grados de riesgo para Esquemas de Bursatilizacion.
Anexo 1-H Requisitos operativos para la utilizacion de Calificaciones otorgadas por una institucion
calificadora.

”»

Anexos 1-1a 73
“Articulo 1.-
I. a LXXIV.

LXXV. Grado de Riesgo: a los grados de riesgo indicados en las tablas de correspondencia de
calificaciones y grados de riesgo, a largo plazo y a corto plazo, tanto para la escala global
como para la escala México, comprendidos en los Anexos 1-B y 1-G de las presentes
disposiciones.

LXXVI. a CXCVII. R
“Articulo 2 Bis 49.-

l.

II.

En el caso de que las Instituciones actien como vendedores de proteccion crediticia mediante este
tipo de instrumentos, a los tramos les sera aplicable la ponderacion por riesgo correspondiente al
método basado en calificaciones externas aplicable a los Esquemas de Bursatilizacién, siempre y
cuando el producto cuente con una evaluacién de crédito de una Institucién Calificadora
reconocida. En caso de que el producto no cuente con la Calificacion externa admisible, para
obtener el valor de los activos ponderados por riesgo se sumaran las ponderaciones por riesgo de
los activos incluidos en el portafolio hasta un maximo de 1,250 por ciento, y dicha suma se
multiplicara por el importe nominal de la proteccién provista por el derivado de crédito.

Il S
“Subapartado B
Método basado en calificaciones externas aplicable a los Esquemas de Bursatilizacion

Articulo 2 Bis 55.- En el método basado en calificaciones externas para obtener el requerimiento de
capital para las posiciones vinculadas a Esquemas de Bursatilizaciéon por su exposicion a riesgo de crédito, se
multiplicara el monto de los activos ponderados por riesgo, obtenidos conforme el presente articulo, por el 8
por ciento de cargo de capital.

El monto de los activos ponderados por riesgo para una posicion de bursatilizacion asumida por una
Institucion actuando como inversionista, se obtendra multiplicando el valor de las posiciones de bursatilizacion
calculado de conformidad con los Criterios Contables, por el factor de ponderaciéon que corresponda al Grado
de Riesgo asociado a la Calificacién que haya sido asignado a la citada posicién, de acuerdo con lo sefalado
en el presente articulo.

Para las posiciones de bursatilizacion con un Grado de Riesgo que corresponda a Calificaciones de corto
plazo, se aplicaran las siguientes ponderaciones por riesgo:

Ponderaciones por Riesgo segun Grados de Riesgo a Corto Plazo Escalas Local y Global

Grado 4,50 N
Grado de riesgo Grado 1 Grado 2 Grado 3 re ? . oNe
Calificados
Factor de
Ponderacion por 15 % 50 % 100 % 1250 %
riesgo
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Tratandose de posiciones con un Grado de Riesgo que corresponda a Calificaciones de largo plazo,
primero debera determinarse el plazo efectivo o de vencimiento de la posicién, para lo cual debera utilizarse la
misma metodologia que aquella establecida en el Articulo 2 Bis 80, fraccion | de las presentes disposiciones,
en donde los flujos de efectivo a utilizar deberan corresponder a los pagos contractuales (principal, pagos de
intereses y comisiones), ser incondicionales y no deberan depender del desempefio real de los activos
subyacentes transferidos a la estructura. En caso de que esta informacion no esté disponible, el plazo efectivo
o de vencimiento correspondera al plazo remanente para el vencimiento del titulo.

En ningun caso, el plazo efectivo o de vencimiento podra ser menor a un afio o mayor a cinco afos, por lo
que para posiciones cuyo plazo referido, determinado de conformidad con el parrafo anterior, no cumpla con
dichos limites, debera considerarse, para efectos de la determinacién del ponderador de riesgo establecido en
este articulo, el plazo minimo o maximo antes sefialado, seguin corresponda.

El ponderador de riesgo aplicable a la posicion sera aquel que corresponda a su plazo efectivo o de
vencimiento y que resulte de interpolar linealmente los ponderadores establecidos para posiciones con el
mismo nivel de subordinacion y plazos de uno y cinco afios, de conformidad con la tabla siguiente:

Ponderaciones por Riesgo segun el plazo efectivo o de vencimiento, nivel de subordinacion y
Grados de Riesgo a Largo Plazo Escalas Local y Global

Tramos Preferentes Tramos Subordinados
Grado de Riesgo

1 Ao 5 Anos 1 Ao 5 Anos

1.1 15 % 20 % 15 % 70 %
1.2 15 % 30 % 15 % 90 %
13 25 % 40 % 30 % 120 %
1.4 30 % 45 % 40 % 140 %
21 40 % 50 % 60 % 160 %
2.2 50 % 65 % 80 % 180 %
23 60 % 70 % 120 % 210 %
3.1 75 % 90 % 170 % 260 %
3.2 90 % 105 % 220 % 310 %
3.3 120 % 140 % 330 % 420 %
4.1 140 % 160 % 470 % 580 %
42y43 160 % 180 % 620 % 760 %
44246 200 % 225 % 750 % 860 %
5.1 250 % 280 % 900 % 950 %
5.2 310 % 340 % 1050 % 1050 %
5.3 380 % 420 % 1130 % 1130 %
5.4 460 % 505 % 1250 % 1250 %
sgaTifsi'cZ:o'? 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Tratdndose de Posiciones Subordinadas, el ponderador de riesgo sefialado anteriormente debera
multiplicarse por el factor £, que resulte de la siguiente expresion:

R =1- min(D — 4; 50%)
Donde,

A, corresponde al cociente de la diferencia del valor contable de la totalidad de los activos subyacentes
transferidos a la estructura menos el valor contable de todos los tramos que tengan igual o menor
subordinacion respecto a la posicion, incluido el tramo al que corresponda esta ultima, entre el valor contable
de la totalidad de los activos subyacentes transferidos a la estructura.
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D, corresponde al cociente de la diferencia del valor contable de la totalidad de los activos subyacentes
transferidos a la estructura menos el valor contable de todos los tramos que tengan menor subordinacion
respecto a la posicion, entre el valor contable de la totalidad de los activos subyacentes transferidos a la
estructura.

En ningln caso, los factores 4 y D sefialados anteriormente podran ser menores a cero.

Asimismo, la ponderacién por riesgo resultante para Posiciones Subordinadas estara sujeta a un minimo
de 15 por ciento y, en ningun caso, podra ser menor a la ponderacion que corresponderia a la Posicién
Preferente del mismo Esquema de Bursatilizacidon que presente la misma Calificacion y plazo remanente para
el vencimiento.

En el caso de posiciones registradas en cuentas de orden, incluidas aquellas posiciones relacionadas con
Esquemas de Cobertura de Primeras Pérdidas en los que se conserva el riesgo o se proporciona proteccion
crediticia hasta cierto limite de una posicion a que se refiere el Articulo 2 Bis 45 de estas disposiciones, las
Instituciones deberan aplicar un factor de conversion crediticio de conformidad con lo establecido en los
tratamientos especificos a que hace referencia el Subapartado C del presente Apartado F. Tratandose de
posiciones con una Calificacion, el factor de conversion crediticio serd de 100 por ciento.

Tratandose de posiciones en Esquemas de Bursatilizacidon sintéticos derivados de garantias personales,
los requerimientos de capital para dichas posiciones estaran sujetos a un maximo equivalente a aquel
requerimiento de capital que se habria obtenido en el evento de que los activos subyacentes no hubieran sido
bursatilizados.

Tratandose de Esquemas de Bursatilizacion en los cuales los activos subyacentes estan conformados por
titulos o posiciones de bursatilizacién, el monto de los activos ponderados por riesgo se obtendra
multiplicando el valor de las posiciones de estos esquemas, calculado de conformidad con los Criterios
Contables, por un factor de ponderacion de 1,250 por ciento.

La asociacion entre Grados de Riesgo y Calificaciones que se prevén en las tablas de este articulo se hara
en términos de lo previsto por el Anexo 1-G de las presentes disposiciones.

Articulo 2 Bis 56.-. ..
I.

a) Posean, conserven o adquieran posiciones de bursatilizacion, requeriran capital para dichas
posiciones. Para tales efectos, los activos ponderados por riesgo se obtendran conforme a
los procedimientos contenidos en el Articulo 2 Bis 55 de las presentes disposiciones.

b) ad)
Il.alVv.

V. Tratandose de posiciones de bursatilizacién que registren la maxima preferencia y que no posean
Calificaciones, las Instituciones podran aplicar la ponderacion por riesgo promedio del conjunto de
activos subyacentes, sujeta a que esta sea, como minimo, del 15 por ciento siempre que, en todo
momento, se conozca la composicién de dicho conjunto, en lugar de ponderar dichas posiciones por
1,250 por ciento. Lo anterior, siempre que el cedente o el originador de los activos subyacentes no
sea una persona relacionada a las que se refiere el Articulo 73 de la Ley. Si las Instituciones se
encuentran imposibilitadas para determinar en todo momento la citada ponderaciéon por riesgo
promedio del conjunto de activos subyacentes, dichas posiciones deberan ponderarse al 1,250 por
ciento.

a)ac)
VELyVIL. ...
TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

Atentamente

Ciudad de México, a 7 de junio de 2022.- Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Dr.
Jesus de la Fuente Rodriguez.- Rubrica.



“ANEXO 1-G
MAPEO DE CALIFICACIONES Y GRADOS DE RIESGO PARA ESQUEMAS DE BURSATILIZACION

Cuando una Institucién Calificadora otorgue una Calificacion, segun la escala y el tipo de moneda que corresponda, las Instituciones deberan ajustarse a la
siguiente matriz para asociar la Calificacién asignada con el Grado de Riesgo que a continuacion se detallan.

Método basado en calificaciones externas para bursatilizaciones

Calificaciones y Grados de Riesgo a Largo Plazo Escalas Globales y Locales

Escalas de Calificacién Autorizadas
Grados de Riesgo Largo Plazo Método \ HR
Basado en calificaciones Internas o S&P Escala | MOODY'S Escala | FITCHEscala | HRRATINGS | AM-Best| — DBRS S&P Escala | MOODY'S | FITCH | pppings | VERUM | AM. Best|  DBRS
e Escala Escala o Escala Escala Escala Escala Escala
Inferidas Global Global Global Escala Global CaVal México " o Escala - o o
Global Global México México México México México México
1.1 AAA Aaa AAA HR AAA (G) aaa AAA
Grado 1 1.2 AA+ Aal AA+ HR AA+ (G) aa+ AA (alta)
ado 13 AA a2 AA HR AA (G) aa AA
1.4 AA- Aa3 AA- HR AA- (G) aa- AA (baja) mxAAA Aaa.mx [ AAA (mex) | HR AAA AAA/M aaa.MX AAA.MX
21 A+ A1 A+ HR A+ (G) a+ A (alta) mxAA+ Aa1l.mx AA+ (mex) | HR AA+ AA+/M Aa+.MX Azgltzl)x
Grado 2 2.2 A A2 A HR A (G) a A mxAA Aa2.mx AA (mex) HR AA AAM aa.MX AA.MX
23 A A3 A HR A- (G) a- A (baja) MXAA- Aa3mx | AA-(mex) | HRAA- | AA/M | aa-Mx ?@é’}g
3.1 BBB+ Baal BBB+ HR BBB+ (G) bbb+ BBB (alta) mxA+ Al.mx A+ (mex) | HRA+ A+/M a+.MX A('g'li';")x
Grado 3 3.2 BBB Baa2 BBB HR BBB (G) bbb BBB mxA A2.mx A (mex) HR A AM a.MX AN.MX
33 BBB- Baa3 BBB- HR BBB- (G) bbb- BBB (baja) mxA- A3.mx A- (mex) HR A- A-IM a-MX A('g;j";')x
41 BB+ Ba1 BB+ HR BB+ (G) bb+ BB (alta) mxBBB+ Baa1l.mx (Brr?:x; HR BBB+ | BBB+/M | bbb+.mx BB(ZZ')'\AX
4.2 BB Ba2 BB HR BB (G) bb BB mxBBB Baa2.mx | BBB (mex) | HR BBB BBB/M bbb.mx BBB.N.MX
4.3 mxBBB- Baa3.mx |BBB-(mex)| HR BBB- BBB-/M bbb-.mx BB(E';.‘E;')V'X
Grado 4 BB NJ VX
4.4 BB- Ba3 BB- HR BB- (G) bb- BB (baja) mxBB+ Bal.mx | BB+ (mex) | HRBB+ [ BB+M | bb+.mx (alta)
4.5 mxBB Ba2.mx BB (mex) HR BB BB/M bb.mx BB.N.MX
4.6 mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- BB-/M bb-.mx B?s’:j'a’\;lx
5.1 B+ B1 B+ HR B+ (G) b+ B (alta)
5.2 B B2 B HR B (G) b B
5.3 B- B3 B- HR B- (G) b- B (baja)
54 cce Caa cce HR C+ (G) ccor | CCC (alta) mxB+ BIMX | B+(mex) | HRB+ | B+M | brmx B(.;g)x
5.5 CC Ca CC HR C (G) cce CCC mxB B2.MX B (mex) HR B B/M b.mx B.N.MX
5.6 [ c c HR C- (G) cce- CCC (baja) mxB- B3.MX B- (mex) HR B- B-M b-.mx B.N.MX
Grado 5 (baja)
. . . . . . . . e . . CCC.N.MX
5.7 e inferiores e inferiores e inferiores e inferiores s e inferiores mxCCC Caal.mx | CCC (mex)| HRC+ C/M ccct
inferiores (alta)
5.8 mxCCe Caa2mx | cC(mex) | HRC D/M ccc | CCCN.MX
inferiores
Caa3.mx
Camx | C(mex)e | HRC-e | EMe cco- [ CCC.N.MX
5.9 . S R e (baja)
C.mxe inferiores | inferiores | inferiores | . . . .
R inferiores | e inferiores
inferiores

TT0T 9p orunf dap 7z S3[0dIIA

TVIOIJO0 Oordavid




a)

b)

c)
d)

e)

Calificaciones y Grados de Riesgo a Corto Plazo

Grados de Riesgo Corto Plazo
Método Basad
) .e ° .o asado en Escalas de Calificacion Autorizadas
calificaciones Internas o
Inferidas
HR S&P HR
S&P MOODY'S | FITCH AM.Best [ DBRS MOODY'S | FITCH VERUM DBRS
o o e RATINGS Escala RATINGS
Escala Escala Escala Escala Escala Escala
Global | Global | Global | E£>°2% Caval | pexico | méxico | EScal México
Global Global México México México México
R-1 (alt
(alta) R-1 (alta)
A-1+ F1+ HR+1 (G) AMB-1+ R-1 mxA-1+ F1+ (mex) HR+1 1+/M
1 P-1 . MX-1 R-1 (media)
A-1 F1 HR1 (G) AMB-1 (media) mxA-1 F1 (mex) HR1 1M RA (bai
R-1 (baja) -1 (baja)
R-2 (alt:
(alta) R-2 (alta)
R-2
2 A-2 P-2 F2 HR2 (G) AMB-2 (media) mxA-2 MX-2 F2 (mex) HR2 2/IM R-2 (media)
It
R-2 (baj
R-2 (baja) (baja)
3 A-3 P-3 F3 HR3 (G) AMB-3 R-3 mxA-3 MX-3 F3 (mex) HR3 3M R-3.N
4 B B HR4 (G) AMB-4 R-4 mxB B (mex) HR4 4M R-4.N
e R-5e C MX-4 (03 HR5 D/M R-5.Ne
5 c NP c HRS5 (G) mxGe | Mxde | Clmexe | HRSe ) DMe
inferiores | Inferiores | inferiores | inferiores inferiores inferiores inferiores Inferiores
ANEXO 1-H

REQUISITOS OPERATIVOS PARA LA UTILIZACION DE CALIFICACIONES OTORGADAS POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA
Las Calificaciones externas de crédito deberan proceder de una Institucion Calificadora.

La Calificacion, los procedimientos, metodologias y cualesquiera otros elementos clave utilizados por la Institucién Calificadora, asi como los analisis de
sensibilidad de las calificaciones emitidas por dichas Instituciones Calificadoras ante cambios en las hipétesis de calificacidn, deberan publicarse de forma no
selectiva y gratuita, por ejemplo, a través de Internet.

Las Instituciones Calificadoras deberan demostrar que cuentan con experiencia en calificacion de bursatilizaciones.
La Calificacion aplicada a todos los tramos de la misma estructura de bursatilizacion, debera ser emitida por una misma Institucion Calificadora.

En el uso de las Calificaciones externas emitidas por Instituciones Calificadoras, las Instituciones deberan aplicar lo dispuesto en el Articulo 2 Bis 25 de las
presentes disposiciones.”

TVIDIA0 Oordavid
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RESOLUCION que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (se
REFORMAN sus articulos 2 Bis 98 e, tercer parrafo y 2 Bis 98 g, fracciones I y IV, y se DEROGAN los articulos 2
Bis 98 f'y 2 Bis 98 g, fracciones II y III).

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, previo acuerdo de su Junta de Gobierno y con fundamento
en lo dispuesto por los articulos 50 y 98 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como 4, fracciones
XXXVI'y XXXVIIl 'y 16, fracciones | y VI de la Ley de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, contando
con la opinion del Banco de México, y

CONSIDERANDO

Que en atencion al articulo 78 de la Ley General de Mejora Regulatoria y con la finalidad de reducir el
costo de cumplimiento de la “Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito”, este 6rgano desconcentrado a través de la presente resolucion modificatoria deroga
las obligaciones para las instituciones de crédito de utilizar el método contenido en el articulo 2 Bis 98 f, asi
como la formula para calcular el requerimiento de capital que dichas entidades financieras deben estimar al
comparar el capital teérico KCC con los recursos totales del Fondo de Incumplimiento con que dispone la
contraparte central (CC) para mutualizar pérdidas (RC) tomando como supuesto dos socios liquidadores de
tamafio promedio que incumplen;

Que, con el objeto de mantener un marco de capital del sistema financiero mexicano alineado a los
estandares de capitalizacién prudenciales internacionales en materia de riesgo de crédito para las
instituciones de crédito, emitidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea, del cual México es
integrante, que contribuya a mejorar la solidez y estabilidad del sistema bancario;

Que se considera necesario incentivar el uso de contrapartes centrales para la liquidaciéon de operaciones
de derivados, asi como apoyar los esfuerzos relacionados con la compensacion centralizada de contratos de
derivados Over The Counter (OTC, por sus siglas en inglés) estandarizados y propiciar una reduccién del
riesgo sistémico del mercado de derivados en México, con el propdsito de continuar promoviendo el sano
desarrollo y la estabilidad del sistema financiero, y

Que es importante actualizar el calculo del requerimiento de capital para la exposicion de una institucion
de crédito con motivo de sus contribuciones al fondo mutualizado de incumplimiento de una contraparte
central, a fin de incorporar las mejores practicas internacionales en la materia y que considere la calidad del
capital aportado al fondo y la aplicacion de dichas aportaciones a través de un mecanismo de contencién de
pérdidas en caso del incumplimiento de uno o mas de sus socios liquidadores, ha resuelto expedir la
siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CA'RACTER GENERAL APLICABLES A LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO

UNICO.- Se REFORMAN los articulos 2 Bis 98 e, tercer parrafo y 2 Bis 98 g, fracciones | y IV, y se
DEROGAN los articulos 2 Bis 98 f y 2 Bis 98 g, fracciones Il y lll de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones de crédito”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de
2005 y modificadas por Ultima ocasion mediante resolucion publicada en el citado medio de difusion el 27 de
mayo de 2022, para quedar como sigue:

“Articulo 2 Bis 98 e.- . ..

La capitalizacién de estas aportaciones se hara, tratandose de camaras de compensacion reconocidas por
las autoridades financieras mexicanas, conforme del Articulo 2 Bis 12 a, fraccion |, inciso a) previa aprobacién
de la Comisioén, conforme al método contenido en el Articulo 2 Bis 98 g.

Articulo 2 Bis 98 f.- Derogado.

Articulo 2 Bis 98 g.- Las Instituciones que mantengan posiciones con camaras de compensacion que
cumplan con lo dispuesto en el Articulo 2 Bis 98 e, tercer parrafo de estas disposiciones, deberan de
mantener capital para la totalidad de las aportaciones que hayan realizado para la constitucion de los Fondos
de Incumplimiento de las camaras indicadas, para lo cual deberan calcular sus requerimientos de capital
correspondientes a dichas aportaciones conforme a lo siguiente:

}
M
Kee = ) max(EL,0) X 20% X 8%
i=1



Miércoles 22 de junio de 2022 DIARIO OFICIAL

Donde,
Kee = Capital hipotético o tedrico de la camara de compensacion.
M = Numero de socios liquidadores.
EL; = Valor de conversion a riesgo crediticio para las operaciones con instrumentos derivados

que la camara de compensacion tiene registradas con el i-ésimo socio liquidador,
incluidas tanto las operaciones por cuenta del propio socio liquidador como aquellas con
los clientes del socio liquidador que este Ultimo garantice en caso de incumplimiento,
conforme al Anexo 1-L de las presentes disposiciones y considerando, en su caso, la
compensacion entre operaciones que corresponda, de acuerdo con dicho anexo.

Asimismo, deberan considerarse los efectos que tengan los colaterales entregados tanto
al inicio de la operacion como en una etapa posterior para efectos de mitigar el monto
expuesto ante el socio liquidador, ya sea actuando por cuenta propia o de terceros, y que
se hayan aportado a la camara de compensacion para respaldar dichas operaciones,
ajustandose a lo establecido en el Titulo Primero Bis, Capitulo Ill, Seccién Segunda,
Apartado E de las presentes disposiciones cuando cuenten con garantias reales
financieras que cumplan con los requisitos establecidos en el Anexo 24 de estas
disposiciones.

El capital hipotético Kcc, asi como las demas variables agregadas que sean relevantes para la
aplicacion del método presentado en este articulo, deberan ser publicadas por la camara de
compensacion, por lo que las Instituciones no podran utilizar el método del presente articulo para
obtener el requerimiento de capital cuando la camara de compensacién no divulgue, al menos
trimestralmente, dicha informacion, o bien si la Comisién determina que dicha camara no observa los
requerimientos que, en su caso, la propia Comisidon y el Banco de México de manera conjunta le
efectien respecto de la informacion, documentacién, divulgacion, metodologia o procedimiento de
calculo del mencionado capital hipotético, en cuyo caso se sujetaran a lo estipulado en el Articulo 2
Bis 98 e, cuarto parrafo de las presentes disposiciones para determinar los activos ponderados por
riesgo.

Il.  Derogada.

Ill.  Derogada.

IV. El requerimiento de capital por las aportaciones al Fondo de Incumplimiento se obtendra conforme a
la férmula siguiente:

FC
Kep = max K--x(i);s X 20 x FC
sL=m “‘I ¢ X \RDoe + RDgy )P B X 2%
Donde,
Kgp = Requerimiento de capital por las aportaciones al Fondo de Incumplimiento.
FC = Aportaciones al Fondo de Incumplimiento realizadas por la Institucion y ya constituidas.
RDce = Recursos propios de la camara de compensacion para mutualizar pérdidas. Estos recursos

estaran constituidos por el patrimonio de la propia camara.

RDg;

Recursos del Fondo de Incumplimiento disponibles de los socios liquidadores para mutualizar
pérdidas. Estos recursos estaran constituidos por la suma de las aportaciones al Fondo de
Incumplimiento de cada socio liquidador, asi como por el patrimonio de cada socio liquidador,
considerando el patrimonio minimo y su excedente.

En ningun caso la suma del requerimiento de capital obtenido de conformidad con esta fraccion y los
requerimientos de capital correspondientes a las operaciones sefialadas en el Articulo 2 Bis 12 a de
estas disposiciones, debera ser mayor que los requerimientos que les corresponderian a dichas
exposiciones en caso de que la contraparte central fuera distinta a las sefialadas en el Articulo 2 Bis
98 e, tercer parrafo, de las presentes disposiciones.”

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

Atentamente

Ciudad de México, a 7 de junio de 2022.- Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, Dr.
Jesus de la Fuente Rodriguez.- Rubrica.



