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PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del Mercado de Valores.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto en los articulos 2, parrafo
primero, fraccion VII; 6, parrafo tercero; 85, parrafos primero, fracciones Il, primer parrafo y VIl y segundo; 86,
parrafo cuarto; 88, parrafo primero; 104, parrafos primero, fraccion VI, tercero y quinto de la Ley del Mercado
de Valores; 98 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como 4, fracciones V, XXXI, XXXVI y XXXVIII, asi
como 16, fraccién | de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y

CONSIDERANDO

Que, con el propdsito de dotar a las emisoras de titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de
fideicomisos sobre bienes distintos a acciones colocados mediante oferta publica restringida, que inviertan, al
menos, el 70 por ciento de los recursos en mecanismos de inversidn colectiva no listados en alguna bolsa de
valores, de flexibilidad en los plazos para la revelacion de informacion periodica, para que puedan divulgar la
informacién financiera en plazos posteriores a lo establecido, homologando con lo que actualmente observan
los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo y los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversiéon cuando invierten los recursos de la emision, al menos ese porcentaje, en dichos mecanismos de
inversion colectiva, y con el objeto de contribuir al desarrollo del mercado de valores en forma equitativa,
eficiente y transparente, se ha resuelto expedir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS
EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

UNICO.-Se REFORMAN los Articulos 70, parrafo primero, fracciones Il, inciso b), numerales 1, parrafos
primero, tercero, cuarto y quinto y 2, VI, inciso a), numeral 6, IX, inciso a), numeral 8; 33, parrafo primero,
fracciones |, incisos a), numeral 3 y b), numeral 1, parrafos primero, segundo y tercero, I, parrafos cuarto y
quinto; 50, parrafos primero y segundo, fraccién VII, asi como el Anexo H Bis 5, en su fraccion IV, inciso C),
numeral 5, subinciso c), parrafo tercero, y se ADICIONAN el Articulo 50, parrafo segundo, fraccion VII Bis, asi
como el Anexo H Bis 1, en su fracciéon 1V, inciso C), numeral 4, subinciso a), el parrafo tercero de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, y reformadas por ultima vez
mediante la resolucion publicada en dicho érgano de difusion el 16 de agosto de 2022, para quedar como
sigue:

“Articulo 70.- Las Emisoras, adicionalmente a la informacion y documentacién requerida conforme a los
articulos 20, 30, y 40 anteriores, para obtener la Inscripcion en el Registro, deberan presentar a la Comision,
por tipo de Valor, la documentacion siguiente:

I

Il.  Tratandose de titulos fiduciarios y demas Valores emitidos al amparo de fideicomisos:
a)
b)

1. El balance del patrimonio afecto en fideicomiso. Cuando el cumplimiento de las
obligaciones en relacién con los Valores que se emitan al amparo del fideicomiso
dependa total o parcialmente del fideicomitente, del administrador del patrimonio
fideicomitido o de cualquier otro tercero, debera presentarse adicionalmente la
informacidén a que hacen referencia los articulos 20, fraccién |, incisos c) y f) o 3o,
fraccion VIl de las presentes disposiciones segun corresponda, respecto de estos
ultimos.
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ll.aV....

VI

3.a7.

Asimismo, la informacién que en términos del articulo 20, fraccién |, inciso f) de estas
disposiciones se presente respecto de cualquier tercero a que se refiere este numeral
distinto al fideicomitente o administrador del patrimonio, garante o avalista de los
activos, debera elaborarse conforme a lo previsto en los articulos 78 Bis 1 o 79 de las
presentes disposiciones, segun corresponda.

En caso de que los recursos de la emisién, realizada mediante Oferta publica
restringida, se pretendan destinar de manera preponderante a invertir en mecanismos
de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, se debera incluir la
advertencia en los términos de lo previsto por el prospecto de colocacién conforme al
Anexo H Bis 1 de estas disposiciones, de que la informacién financiera trimestral a que
se hace referencia en el articulo 33, fraccion Il de las presentes disposiciones podra ser
divulgada, a mas tardar, dentro de los 20 dias habiles siguientes a que concluya el
trimestre posterior a aquel al que corresponda la informacion. Igualmente, se debera
especificar que los Estados financieros anuales o sus equivalentes a que se alude en el
articulo 33, fraccion |, inciso a), numeral 3 de las presentes disposiciones, asi como el
reporte anual establecido en el mencionado articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1
de estas disposiciones, seran presentados, a mas tardar, el 30 de junio de cada afo.

Para efectos de lo previsto en este numeral, se entendera por preponderancia al menos
el 70 % de los recursos de la emision.

La opinion legal a que se refiere el articulo 20, fraccion |, inciso h) de estas
disposiciones, en la que adicionalmente se alude a la validez del contrato de
fideicomiso, la existencia del patrimonio fiduciario y las facultades del fideicomitente
para afectar dicho patrimonio en fideicomiso.

En caso de que los recursos de la emision se pretendan destinar de manera
preponderante a invertir en mecanismos de inversién colectiva no listados en alguna
bolsa de valores, se debera incluir la advertencia en los términos de lo previsto por el
prospecto de colocacion, conforme al Anexo H Bis 2 de estas disposiciones, de que la
informacion financiera trimestral a que se hace referencia en el articulo 33, fraccion Il
de las presentes disposiciones podra ser divulgada, a mas tardar, dentro de los 20 dias
habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel al que corresponda la
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informacién. Igualmente, se debera especificar que los Estados financieros anuales o
sus equivalentes a que se alude el articulo 33, fraccion |, inciso a), numeral 3 de las
presentes disposiciones, asi como el reporte anual establecido en el mencionado
articulo 33, fraccion |, inciso b), numeral 1 de estas disposiciones, seran presentados, a
mas tardar, el 30 de junio de cada afio.

Para efectos de lo previsto en este numeral, se entendera por preponderancia al menos
el 70 % de los recursos de la emision. Para el caso de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo que se emitan bajo el mecanismo de Llamadas de capital, el 70% de los
recursos sera respecto del monto maximo de la emision.

IX. Tratandose de Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion:

7 a14.
b)yc) ...
VIl y VIIL.
a)
1.a7.
8.
9.a21.
b)

En caso de que los recursos de la emision se pretendan destinar de manera
preponderante a invertir en mecanismos de inversién colectiva no listados en alguna
bolsa de valores, se debera incluir la advertencia en términos de lo previsto por el
prospecto de colocacion conforme al Anexo H Bis 5 de estas disposiciones, de que la
informacién financiera trimestral a que se hace referencia en el articulo 33, fraccion Il
de las presentes disposiciones podra ser divulgada, a mas tardar, dentro de los 20 dias
habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel al que corresponda la
informacion. Igualmente, se debera especificar que los Estados financieros anuales o
sus equivalentes a que se alude en el articulo 33, fraccion I, inciso a), numeral 3 de las
presentes disposiciones, asi como el reporte anual establecido en el mencionado
articulo 33, fraccién |, inciso b), numeral 1 de estas disposiciones, seran presentados, a
mas tardar, el 30 de junio de cada afio.

Para efectos de lo previsto en este numeral, se entendera por preponderancia que, al
menos el 70 % de los recursos de la emision. Para el caso de Certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién que se emitan bajo el mecanismo de Llamadas de
capital, el 70 % de los recursos sera respecto del monto méaximo de la emision.

“Articulo 33.- Las Emisoras con Valores inscritos en el Registro deberan proporcionar a la Comision, a la
Bolsa en la que listen sus Valores y al publico en general, la informacién financiera, econémica, contable y
administrativa que a continuacion se sefala, en la forma y con la periodicidad siguiente:

l.
a)
1.y2.
3.

Estados financieros anuales o sus equivalentes, dictaminados de conformidad con las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos” y sus modificaciones, en funciéon de la



Martes 9 de enero de 2024 DIARIO OFICIAL

b)

4.y5.

naturaleza de la Emisora, acompafiados del dictamen de auditoria externa, asi como
los de sus asociadas que contribuyan con mas del 10 % en sus utilidades o activos
totales consolidados, exceptuando a los fondos de inversiéon cuando la Emisora sea
entidad financiera. Los Estados financieros de las asociadas deberan elaborarse
conforme a lo previsto en los articulos 78 Bis 1 o 79 de las presentes disposiciones,
segun corresponda.

Los Estados financieros anuales a que se refiere el presente numeral deberan estar
acompafados de una constancia suscrita por el director general y los titulares de las
areas de finanzas vy juridica, o sus equivalentes, de la Emisora, en sus respectivas
competencias, donde se identifique el periodo al que corresponde la informacion
financiera, al calce de la leyenda siguiente:

“Los que suscribimos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora
contenida en los estados financieros anuales la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en estos
estados financieros o que estos contengan informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas”.

Los Estados financieros anuales o sus equivalentes correspondientes a las Emisoras
de titulos fiduciarios y demas Valores emitidos al amparo de fideicomisos sobre bienes
distintos a acciones, colocados mediante Oferta publica restringida, asi como de
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o Certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversiéon que, en términos del articulo 70, parrafo primero, fracciones Il,
inciso b), numeral 1, parrafo cuarto de dicho numeral, VI, inciso a), numeral 6; o IX,
inciso a), numeral 8 de estas disposiciones, respectivamente, destinen, al menos, el 70
% de los recursos de la emisién a la inversion en mecanismos de inversion colectiva no
listados en alguna bolsa de valores, deberan presentarse, a mas tardar, el 30 de junio
de cada afio.

Cuando las referidas Emisoras mantengan invertido mas del 30 % de los recursos de la
emision en Valores distintos de los sefialados en el articulo 70, parrafo primero,
fracciones I, inciso b), numeral 1, parrafo cuarto de dicho numeral; VI, inciso a),
numeral 6; o IX, inciso a), numeral 8, de estas disposiciones, no les sera aplicable lo
previsto en el parrafo anterior y deberan presentar los Estados financieros anuales o
sus equivalentes en el plazo sefalado en el inciso a) de esta fraccion.

Reporte anual correspondiente al ejercicio social inmediato anterior, elaborado
conforme al instructivo que se acompafa a las presentes disposiciones como Anexos
N, N Bis, N Bis 1, N Bis 2, N Bis 3, N Bis 4 o N Bis 5, segun corresponda al tipo de
Emisora, suscrito en la hoja final por:

1.1.a1.4.

El reporte anual correspondiente a las Emisoras de titulos fiduciarios y demas Valores
emitidos al amparo de fideicomisos sobre bienes distintos a acciones colocados
mediante Oferta publica restringida, asi como de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo o Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion que, en
términos del articulo 70, parrafo primero, fracciones Il, inciso b), numeral 1, parrafo
cuarto de dicho numeral, VI, inciso a), numeral 6; o IX, inciso a), numeral 8 de estas
disposiciones, respectivamente, destinen, al menos, el 70 % de los recursos de la
emision a la inversién en mecanismos de inversion colectiva no listados en alguna
bolsa de valores, debera presentarse, a mas tardar, el 30 de junio de cada afio.
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En el evento de que las referidas Emisoras mantengan invertido mas del 30 % de los
recursos de la emision en Valores distintos de los sefialados en el articulo 70, parrafo
primero, fracciones Il, inciso b), numeral 1, parrafo cuarto de dicho numeral; VI, inciso
a), numeral 6; o IX, inciso a), numeral 8 de estas disposiciones, no les sera aplicable lo
previsto en el parrafo anterior y deberan presentar el reporte anual en el plazo sefalado
en el parrafo primero, inciso b) de esta fraccion.

2.y3.

Los plazos de 20 y 40 dias habiles a que se refiere el parrafo segundo de esta fraccion no resultaran
aplicables para aquellas Emisoras de titulos fiduciarios y demas Valores emitidos al amparo de
fideicomisos sobre bienes distintos a acciones, colocados mediante Oferta publica restringida, asi
como de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o Certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion que, en términos del articulo 70, fracciones I, inciso b), numeral 1, parrafo
cuarto de dicho numeral, VI, inciso a), numeral 6; o IX, inciso a), numeral 8 de estas disposiciones,
respectivamente, destinen, al menos, el 70 % de los recursos de la emisién a la inversién en
mecanismos de inversidon colectiva no listados en alguna bolsa de valores. Las Emisoras de tales
titulos fiduciarios deberan presentar la informacion trimestral a que alude la presente fraccion, a mas
tardar, dentro de los 20 dias habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel a que
corresponda la informacion.

Cuando las Emisoras referidas en el parrafo anterior mantengan invertido mas del 30 % de los
recursos de la emision en Valores distintos de los sefialados en el articulo 70, fracciones Il, inciso b),
numeral 1, parrafo cuarto de dicho numeral, VI, inciso a), numeral 6; o IX, inciso a), numeral 8 de
estas disposiciones, no les sera aplicable lo previsto en el parrafo que antecede y deberan presentar
la informacién trimestral en el plazo sefialado en el parrafo segundo de esta fraccion.

a)yb)



Martes 9 de enero de 2024 DIARIO OFICIAL

“Articulo 50.- Las Emisoras de Valores inscritos en el Registro deberan transmitir sus Eventos relevantes
a la Bolsa en la que tengan listados sus Valores a través del SEDI, en la forma y términos que se establecen
en el presente Titulo y, posteriormente en la misma fecha, a la Comisién a través del STIV-2.

De forma enunciativa mas no limitativa y siempre que influyan o pueda influir en los precios de los Valores
inscritos en el Registro, se consideraran Eventos relevantes los siguientes:

I.aVl

VIl. Tratandose de titulos fiduciarios, en relacién con los bienes, derechos o Valores fideicomitidos:

a)ae)

VII Bis. Tratandose de titulos fiduciarios y demas Valores emitidos al amparo de fideicomisos sobre bienes
distintos a acciones colocados mediante Oferta publica restringida que destinen, al menos, el 70 %
de los recursos de la emisién a la inversidon en mecanismos de inversién colectiva no listados en
alguna bolsa de valores:

a)

b)

VIl a X.

Cuyo prospecto de colocacion haya incluido lo previsto en el articulo 70, fraccion Il, inciso b),
numeral 1, parrafo cuarto de estas disposiciones, cuando mantengan méas del 30 % de los
recursos de la emision en inversiones en Valores distintos de los sefalados en dicho numeral,
caso en el cual, adicionalmente, deberan hacer la divulgacion de que, a partir de ese momento,
la informacion financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual seran divulgados en
términos del articulo 33, fracciones |, incisos a), parrafo primero y b), parrafo primero, y I,
parrafo segundo de las presentes disposiciones, segun corresponda al tipo de informacion.

En el evento de que obtengan la autorizaciéon de la Comision para publicar un aviso con fines
informativos, complementario al prospecto de colocacion, mediante el cual informen la adopcion
para acogerse al régimen previsto en el articulo 70, fraccion Il, inciso b), numeral 1, parrafo
cuarto de estas disposiciones, deberan revelar tal hecho, asi como que, a partir de ese
momento, la informacién financiera trimestral a que hace referencia en el articulo 33, fraccion Il
sera divulgada, a mas tardar, dentro de los 20 dias habiles siguientes a que concluya el
trimestre posterior a aquel al que corresponda la informacién, y que los Estados financieros
anuales o sus equivalentes indicado en el articulo 33, fraccion |, inciso a), numeral 3, asi como
el reporte anual referido en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, todos de estas
disposiciones, seran presentados, a mas tardar, el 30 de junio de cada afio.

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucién entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacion.

Atentamente

Ciudad de México, a 22 de diciembre de 2023.- Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
Dr. Jesus de la Fuente Rodriguez.- Rubrica.
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“ANEXO HBIS 1

Instructivo para la elaboracion de prospectos de colocacion, folletos informativos y suplementos
informativos aplicable a titulos fiduciarios sobre bienes distintos de acciones

L.alll

IV. INFORMACION REQUERIDA EN EL PROSPECTO

A)y B)

C) Informacion que deberan contener los capitulos del prospecto

1) a3)
4) INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO (en su caso)

a) Informacioén financiera seleccionada del fideicomiso

Tratandose de titulos fiduciarios y demas Valores emitidos al amparo de fideicomisos sobre
bienes distintos a acciones colocados mediante Oferta publica restringida, que pretendan
destinar al menos el 70 % de los recursos de la emisiéon a la inversion en mecanismos de
inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, en términos del articulo 70, fraccién
I, inciso b), numeral 1, parrafo cuarto de estas disposiciones, debera incluirse la advertencia de
que la informacion financiera trimestral y anual, asi como el reporte anual, podran ser
presentados en los plazos a que se alude en el articulo 33, fracciones |, incisos a), numeral 3,
parrafo cuarto, y b), numeral 1, parrafo segundo, y Il, parrafo cuarto de las presentes

disposiciones, segun el tipo de informacion de que se trate, al igual que las causas del retraso.

50a7) ...
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“ANEXO HBIS 5

Instructivo para la elaboracion de prospectos de colocacion, folletos informativos y suplementos

informativos aplicable a Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion

L. alll

IV. INFORMACION REQUERIDA EN EL PROSPECTO

A)yB) ...

C) Informacion que deberan contener los capitulos del prospecto

1) a 4)

5) EL ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO O A QUIEN SE LE

ENCOMIENDEN DICHAS FUNCIONES

a)yb)

c) Administradores y tenedores de los certificados

Ver anexo N Bis 5, fraccion Il, inciso C), numeral 4), inciso c).

Cuando se trate de titulos fiduciarios cuyos recursos provenientes de la emision se
pretendan destinar al menos el 70 % a la inversion en mecanismos de inversion
colectiva no listados en alguna bolsa de valores, en términos del articulo 70, fraccién
IX, inciso a), numeral 8, parrafo segundo de estas disposiciones, debera incluirse la
advertencia de que la informacién financiera trimestral y anual, asi como el reporte
anual podran ser presentados en los plazos a que alude en el articulo 33, fracciones
I, inciso a), numeral 3, parrafo cuarto, e inciso b), numeral 1, parrafo segundo y II,
parrafo cuarto de las presentes disposiciones, segun el tipo de informaciéon de que

se trate, asi como las causas del retraso.

6)as) ...




