
��������	��
����	������� ��������������� ���������

�
�
�

� ��������	��
������
�
�
�
� 
�������	���
����
�
�
�
�

������������������������
��������������������������������

�� !��������������	���������������������"��������������������#�����
�������

�
������	�
����	����������	����������
����������
������������
	��

��
������������
��������
��������������	�����	��	���	
���������������
����������������
�	�
����������
������������������ !" #$%�&'()*+*&�����������������	����	�	��������������������

	�	�����	��������	���� 	���!
���
���"�����#�		�������	�	�������������������
����	�������������
�������������� ��
����������
����	��������$���	�#�	���	����	�
�����%��
���&'��#�����	�������	�����(���)��#��&*�
���
�+�$����,�����$�-./���
�����"��0����
����1���������	��������
��������
�����	����
��������������	�
���
2������������������
���������	�������3��������	�$��	����	�����
�4�
#�����������,	�	������
����
�5�� 
���6���	�����������	������	���7��������������	��������������	������
������	�����,�- !,$�
./$0� ��	���� � ������ ��
� �%� ��"���	��� 
� �	� 7��� ����� ���� �#������ 
� !
���� �� 
�����	� 7��� ��� 6"� ����
�������8� ��	� �
� ����� ����	��� 7��� �	� �
� ���� ��� 	�� 6���
��� 
�� �� �����	���� 	���#�����	��� !	� 
�� ���
��)����� �����	
� ��� 
�� 6�)	� ���� 
����� ��	#����� 
� 	����
� �	������ �	� ������� �����	�8� ���)	����� � ���
����������	��	�
��������%���������9�2"������������
�����
����	��������������
����#������
�"
���
�7���6$�
�"�:�

�
�����������������-.�����	�������&;&/:�

�����������
�9�2"����������������������	�����������
��	�
�����������������
� "���$. �$��1��2%$��3% 4�

3! ���:�
5��6�7(+&89:�

�������������������������
��������������������������������

���$���%��&���������!�����������������������'�����%��&�(������	#��$����"�������������
��)���������*�%�$)�

�������
�

�/",2���$!1-%��;<=1-<��$"$���$%>$.2��.-%��2�$%�	"?2$�@��1 %%-�A2��%-B$!.�2��$%$<$��0"$A %%$��
�2A " % 2� C!2�$.2��
�	� �
� 1������ ��� �	
� ��
�"���� �	� ������� 1�	
� $� ��� �� ��� ��
� ������	���	�� ���������� ��	�

������	��� �	� ������ 5�������� ���
����� ��� ���� ��� ���	�� ��� ������ ��������� ���� 9��!�� ,
 �����
+���2� 3$� $� 9�
��� ����� ��	������ 3���%"��2�� 
� ��
� ��� ������ ��	� �
� 	!����� *D&)*+*&�� ��	��� 
�
����
����	� ��� ���	����	��� ��� �	���� ��� ���� ��
� ���	��������� ������ �	� �
� ���� ��	
� (8)*+*8� ���� 
� �
�
��
�"���1�	
���
������������ �	
����9���������
����������	�������	����������:�

�	� ��	�����	���� $� 
� �����	������� ��� ������
��� ���
� ����� ��� �	
� ��
�"���� 
��� ������ ���
���
���������
�	����������7�������� 
���)	��������������������������	��������%���	��
��������#���
����

�0�������	�$��	��	�����
������������������$��������
���	��	�
�3��! 
��������	���#�	����7��������
��#�	���� ���� �	�������8� ���)��� �������� � ��� ����������	� ����� ��� 
� ���	�� ��� ����8� ��������� ���
6�����������	������	���7������	�	��
������	���������	���%����	�������������
��%���"���	���
����
�!
����
�� 
�����	�$��	��������	��������������"���)��
���������	��� �
�%:�����#������
�"� 
��:�3! ����:�

�
������5�����������
�����&.�����	�������&;&/:�

+���������������� �	
���
�1��������� �	
���
�"�����	��������
1�	
�$������ �����
�������	���	�����������

� "���$���0$E-%��$�,/!-<��$A/�-<�
3! ���:�

5��6�7(+7D9:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
��������������������������������

�������%��&���������!������������������"����������$�����������������������������#�����
�������

�
�	�
����������
� �������������������������:�/<=>&;&?�����������������
����,
�)	���,���

�����	���
�

��	��	��� ��#�	����� ��� �	�� ��� ��
��� ��� ���� ��
� ���	��������� ������ ���� 
� 1������ �
� ����
� ��
� ��� �	
�
������������9����������
�������������������	��
�����-;=>&;&?>;.:��	������%�����������	�����#��6�����
����	�����
2������������������������
���������	������������
���$�5�

	�������3�����
�����
���
�� �	��� 
�������	��
��������#���
����
�0�������	�$��	��	�����
������������������$��������
���	�����������
�����������������	��������%�:����6�����������	����	��
��
2���������	���%�����	���������������
�!
����
�� 
�����	�� ��� ���������� � 
� ����� ��
���������� �	
���
�"�����	�����������
� ��
�1����������������
������������������6��:�

�
,��	���	���

�����������������&?�����	�������&;&/:�
�������������,����������
���������� �	
���
�"�����	�����������
���
�1���������������

� "����A$!.2��2<$!2�!" 02�
3! ���:�

5��6�7(+&&':�
������������������������

���$���%��&���������!�������������������%��&�(��������!��������������
�������

�
�	��
������������������������-=/>&;&?����������������,@4�+��,����+,�+AB���,B��������	�������������

���������3�@,��,�9,3��@��,��,C��,�$�+A���4�@B,+������++���3��B����	����
��������
�9��2�
�������������������
���"�	������ �	
�+ ��
�0����
����,��	�����	������
����	��
��������������������	�
������	����� ������� ��	�����	����	� 
� ��	��	��� ����������� #� ��������������
� ���	��������� �������	��
�
�������	���.'->&;&-8������������	�����������6����� ����
�����������	��������������,@���35�����
������,�����3��1�@�,��+��,��+����,�,�����,1��,+�5,3�,�+��$���35��������1���,+�B,����
�@� ��4A3��,�� 13�5,�,� ��1���,�� ������,�� ,@D@��,� ��� �,1��,+� 5,3�,�+��� 7��� ��	���� ��
�
�����	�� ��� ����	�� �%�� ��	����� � ������ ��
� �%� ��"���	��� 
� ��� 
� !
���� �� 
�����	�� �� ��)� ����������
�� ����	��� ���	��#����� � 
�� �	��
���	��� 7��� ����	� ����� ��� �	
� ��
�"����� ������ �	� ,��	��� �������
@���
)���	�9�	��@!�����.;?��&�������������������
�	������	�6�����6�����������"��1���
�/;;.;�����
����	���#�����$����
2���
���������������������#���	��:�

�
,��	���	���

��
�������������������������	������#� ��������������
����	����	��:�
������������,��������

� "-!" $.$��$!.�$�
2�$%��;!"?-<��;�"-!$0�
3! ���:�

5��6�7(+7D':�
������������������������

�� !�������$�������	��������������������������������������������&��*�
����������������������
���#���+������

�������
�

�	� �
� ������� ��� ����� �	�������� =?<>&;&?�� ���������� ������"��
�E	"�
�4���2���
��� ��	��� ����� ��
�
9��2������������	������	��	����1�	
����	��
����������1�� 
���������	�����
2��
���������	�������
1�
�	�1�	���4�	�����������������:����
��6���� ���7������	������	���%����	���������������
�!
����
�� 
�����	� ��� ��������� ��� ���������� � ����� ��2"��� � ��#�	���� ���� �����6���� ��� �%� ��	��	���� � ����
�	��������� $� ��F
�� ������
��� �	� �	� ,	����� �6�
�
� �� 2�	� ��	�� ��� �	� ���� ��� 	�� 6���
��� 
��
�� �����	����	���#�����	�������
���6�)	��������������
���:�

�
�	�,	������6�
�
��1�� 
��&<����	����� ������&;&?:�

������������
�9�2"���1��������������������	�������1�	
��	��
����������1�� 
�
�$�,/!��%F$�2��-!$�

3! ���:�
5��6�7(+7G9:�



��������	��
����	������� ��������������� ���������

������������������������
�� !�������$�������	��������������������������������������������&���

����������������������
���#���+������
�������

�
�	��
�����������������	��������G-->&;&-����������������+��	������������	�6�
����	����������
�9��2�

�������� ��� 
�� 1�	
� ��
� ������ ��� 1�� 
� $� ����� ����������� ��� ����	�� ���
2�� 
� �������� �	��������
+��	�
�3�%��2����2����������������:����
���6���� ���7������	�	�����	���%����	���������������
�!
����
�� 
�����	� ��� ��������� ��� ���������� � ����� ��2"��� � ��#�	���� ���� �����6���� ��� �%� ��	��	���� � ����
�	��������� $� ��F
�� ������
��� �	� �	� ,	����� �6�
�
� �� 2�	� ��	�� ��� �	� ���� ��� 	�� 6���
��� 
��
�� �����	����	���#�����	�������
���6�)	��������������
���:��
�

�	�,	������6�
�
��1�� 
��./����	����� ������&;&?:�
������������
�9�2"���1��������������������	�������1�	
��	��
����������1�� 
�

�10,$>2��2E-�,2��-C1�$��2%.;!�
3! ���:�

5��6�7(+DG8:�
������������������������

%������%��&���������!�������������������%��&�(������%���������������
,�-�-��*���������

�������
�

1,3,���1+,B,3H�
I����������"���,����	����,����	����������������������$�������)��
���+�1������,����	�����"���
���������������	�	�����������
���� 
���,����	���+�"%�����,���������������������	� �
����


�������������
���� 
������������������������������
�$�3�����������5��:J:�
,����� �������� /=>&;&?�� 1������	��H� ��"��
� E	"�
� �)���	�� �"

�	8� ���� ���
���H� 
���� ;?K;'K

&;&-�� 9�	��������
� @!������������6�� ��� 
� 0����
� �����	��
����	� $� ,� ������ �	� �
� ������ ��� 9
����8�
9������ 
 ��
� &.;=>&;..8� �� ��)	� ���������� ���� �%� ��������� 
� ���	���� #%����� ��� ���� ��	������ ���
�������	�	���
�"
����	�����������	���%��6) �
�������7������	���������� �	
�$�����
�����������
�����	�

����	�������������#��������7�����#��	�	����������6��8���	��
������ ����	���7������	��6���
���
��
�
��������� 	���#�����	���� !	� �����	
��� ��� 6�)	� ���� 
���:� 1� 
�����	� ��� ��	#������� ��	� �
� ��%��
�� &'��
#�����	�������	������(�����
�+�$����,����:�

�
B���	��9
������&/�����	�������&;&?:�

+�������������,����������
����������� �	
���
�"�����	�
����������� �����
�����������������B���	��9
�����

� "����$"-% ��-�A$��H#-<�
3! ���:�

5��6�7(+7DG:�
������������������������

�� !����%����������	�������������������
�$���������"��������������������������
������H�

�
�	��
� ������� ��� ����� &-.>&;&?�� �������������� 9�	���4�	�+���2�� ��	��� ����� ��� 
�� ����������

�����	� 
��� ��������� �	� 9�#�� ��
� 3�"������ ,"����� @���	
� $� ������ ��	� #�	���	��� �	� 
��� ��%��
�� &'�
#�����	� ����� �	������(�� ��"�	����)��#����� 
�+�$����,�������	� ��
���	���	��
�-./���
�����"��0����
� ���
1���������	��������
�����
��������
�������	����
�+�$����,�������������	����
2����������������
��
4�	�+���2���� 
��)	�������������������������������	��������%����	��
��������#���
����
�0�������	�$��	�
�	����� 
������������������$��������
���	��	� 
� ���! 
����7������������������	��	������9�2"���� �����
����
����� 
����	���������8��%"��
���7������	�	���	��	��
2����� ����	���%��6) �
���� ��	������
������ ��� 
� !
���� �� 
�����	�� ��� 7��� �����	� � ����� D�"	�� 9����������	
� � 6���� �
��� 
�� 7��� � ���
�����6����	��	"8�$�7��������F
��	�
��@A�5��L�3,����@��A,3�@�,���@A������+��3��@�,����
�@�3�����������+�5��@����@�������7�����	"�����#�������
�����	�����	��������	
:�

�
B���	��9
����������	������������	�������������
����	����	��:�

9��2����������������������	�������,���	���������	��
����������9
�����
�$-0,�2��2.� C2��2��-0��$. %%$�

3! ���:�
5��6�7(+7G+:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
�� !�����#-��$�����	���������������������"��������������������������*�

������������,�-�-���
�������

�
�������������

��-0I0��1 %%-�A2�
-�>$!,-0��1, 3��-<��
,����� �	�������� //'>&;&?�� �������	��H� M��	���	��2�,	��	8� ���� ���
���H�  
�7���� ��� ���	���

 	����8� 9��2� �������� ��� 
�� ����	��
� ��
� 1������ 1������ 9�����
� ��
� ������ ��� 9
����� $� ����8� �� ��)�
������������	�����������	���%��6) �
�������7������������� ��2"���������������$����� 
����������
���
��	�
����	������������#��������7�����#��	�����������6��8���	��
������ ����	���7������	��6���
���

��
���������	���#�����	�����	������	
������6�)	�����
���:�1� 
�����	������	#���������	��
���%��
��&'��
#�����	�������	������(�����
�+�$����,����:�

�
,��	���	���

B���	��9
���������	���	������	�������������
����	����	��:�
�����������
�9�2"������������������������	�����������
��	��
����������9
�����

�$�/$��0$E-%�	�2<"2��1 <�
3! ���:�

5��6�7(+7G*:�
������������������������

�� !�������$�������	���������������������"��������������������������*�������������������,�-�-���
�./��0�
�������

�
�	� 
��� ����� ��
� ������� ��� ����� 	!����� G<;>&;&?�� ���������� ���� ��%� �� �
� 5�
)27��2� �%2�� ��	�
#�	���	����	��
���%��
��-./���
�����"��0����
����1���������	��������
��������
�����	����
�������
�+�$�
���,�������������	����
2�����������������
����������	��������E	"�
�0�	������3��	��	���
��7���	�
�� �� �����	����� ��	���� ��
� �����	�� ��� ����	�� �%��� ��	����� � ������ ��
� �%� ��"���	��� 
� ��� 
� !
����
�� 
�����	���6�����
������������6����	��
������	��� ������������� ����7������	��6���
��������%����������
�������	�	���� ��� ��"���)� �
� ����������	��� �	� ���� ������ 6���	����� 
�� �� �����	���� 	���#�����	��� ����

����7������#�����	�
�������������������9�2"�����	������	������
�������������	�
�����%��
���&G��#�����	������$�
&'�� #�����	������ �	����������� 
�+�$����,����:�N������������������	��	� 
��������%���������9�2"���� 
�
��������
����	���������:�

�
,��	���	���

B���	��9
����8����	��	���������	�������������
����	����	��:�
�����������
�9�2"���1��������������������	�����������
�

�	��
����������9
��������	�������	����	�B���	�
�-$,� <��$.-%��$�,/!-<��$�,/!-<�

3! ���:�
5��6�7(+(+7:�

������������������������
��������������������������������

���$���%��&���������!�����������!#��$������"����������*�
������������%�������*�%��������

�������
�

�����,	��	��������2�L��	)	��2�$�9��!�������2�1�����
O����������	��������(�

,� 
��� ��������� �	��������������,	��	��������2�L��	)	��2� $� 9��!�������2�1������ �	� �
� ������� ���
�������������G-/>&;&-�����������
�����&<;>&;&-���
�%	��������
��
�����
K0��
�����
���� �	
����������
���9���������
�����������
��
8�������������������������	����� ������������
����	����������	������	���
���
����� 
�����������
���%��
��&'��#�����	�������	����� (�����
�+�$����,�������	���
���	���	��
���������-./�
��
� ����"�� 0����
� ��� 1���������	���� ����
��� ��� �
�����	� ���
������ � 
� +�$� ��� ,������ ��� ����	��
���
2�
���
�������������������������	��������������������3���L���������"���3��6�L���������"������



��������	��
����	������� ��������������� ���������

��	������ ��� ��� �������	��� D���� +�2	�� L������ ����� 
� �#����� ��� 6���� ���� ������ ��� �������� 7��� ���
�� 
���)	���������������������������	��������%����	��
��������#���
����
�0�������	���%�������	��	�����
���
1��������������$��������
���	��	�
�3��! 
�������7����	��
��
2���������	���%����"���	����
����
�!
����
�� 
�����	� ��� ����� �������� ��� �����	�	� 
� ��#������ ������� ��� ����� ������� �	� ����� 1������ ��� �	
�
��
�"������
�5�"�����������������������	������)������������������	����������������������6����	���	����	�

��	��
�"�	���7������	��6���
�����	����������
��
2���
��������������	���#�����	������
��6�)	��������������

���:����6���	����7���
���������
����	��$��
��������������	����
�������7���	���������������	�
�	� 
��������%����,����������
������� ��� �	
� #����
:���������
������	����	�,��2�����
��
�� ����	�����
�	�������������
����	����	��:�

�
+�������������,����������
�1��������� �	
���
�"������
�5�"���������������������

� "��� � $A��$A/�-<��%$! 0�
3! ���:�

5��6�7(+G+D:�
������������������������

��������������������������������
���$���%��&���������!�����������������������'���"���������!#��$����������*�

������������������%������1���#��� �
������H�

�
�	� �
� ����� �������� ./?>&;&?�� ���������� ���� 9�	� 9��"�� ���	�����������

	��� $�3�����%� ��
%��

4��

�	�� ��F
�� ����� �������� �����	� 
�� � 
� �
� 3�"��	
� ��
�"��� ������ B�	� ;-� �	� ������ 
��
��F
�� ����� ������� �	������� � ,�"��� N��� ��	���������� �������� 	�	��� ��� ����
� ��� 
�8� ����
���
������	��	������&-K	������ ��K&;&-���������	��
�����-G?K,K.�;->&;&-��7�����	#�����
���	��	���
���'K������� ��K&;&-��������������
����2�������"�	8������	#���������	��
���%��
��&'��#�����	���������
�+�$�
���,�������	���
���	���	��
�-./���
�����"��0����
����1���������	��������
��������
�����	����
����������
����	����
2�
�����	�����������7����� ��)	������ 
���������� ����������������������	��������%����	��
�
�������#���
�$��	��	�����
������������������$��������
���	��	�
�3��! 
����6���	��
��� ���7����� ��)�
�����	����� ��	���� ��
� �����	�� ��� ����	�� �%��� ��	���� ��
� ��"���	��� 
� ��� 
� !
���� �� 
�����	�� 	��� �����
��� �	
���
�"�������#�	�������������6��:�

�
����
�4�������2���6�����G�����	�������&;&/:�

�������������,����������
�1��������� �	
���
�"������
�5�"���������������
�203��%-B$!.�2��2!<;%-<��!,-� $!2�

3! ���:�
5��6�7(+(+D:�

������������������������
���$���%��&���������!�����������������������������������������

����
���#���+�����*����)�
�������

�
,��	������		������

%	���

�����	������)����������������������	��������	��
������������������������

��	
��K-;>&;&?����������������,
	��6�����	��)	�6�2���

�2����	��� 
���	��	���������	������������	������
������
����	������������������ 
����"����������� 
���������
��	�������1�	
���
���� �	
�������������
9���������
����������1�� 
���	��
�����.-->&;&&����
�����
��������������
���	��	�����������	���	������
�
��	��	��� ���	�	���� �	� �
� �������� &;->&;./KG�� ���� �
� 9��2������� ��� 
�� 1�	
� ��� 
� ������ ��� 1�� 
��
�	������� ���� �
� ��
���� ��� #����� "�	������� $� 
� �����	������� ��� ������
��� ���
�� ��� 6� ���������� ������
��
���
�����	��������� 
����	�� $�	���#���
���
��������������������������������������	� �����	������ 
���
��%��
���&'��#�����	�������	������(��$�.=.�����
�+�$����,����:�N���	���������������	��	�
�,����%���������
��� �	
����������
�����
���#��������	��$���
������%����	����������
��7����� ��)������	�����	��������
��"	����
�"����� ������	�,��	��������	���=&��������9�����
���"
��PP���3���������������
�,�
���)$��
��
�	�,	������6�
�
��1�� 
��,
�@�����������<�����������
��������6���7���
����������	��	�$���F
��������
���
�	�
����������1�� 
���2�	���	�� �����	������
������	���������	���%�����	��������������
���"���	���
�
���
�!
������ 
�����	8��	�������	�������
���� �����	����	���#�����	������
����
�2�)	�����
����������
��
�����	�	�
����������������������&G��#�����	������$�&'��#�����	�������	����� (�����
������	���������:�

�
,��	���	���

�	�,	������6�
�
��1�� 
���&=�����	�������&;&/:�
�������������,����������
�1��������� �	
���
�"�����	�������1�	
���
����������������

� "���!,2! 2��2.�/C1-<�	�, <�
3! ���:�

5��6�7(+DG(:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
�� !��������������	����������������������%��&�(��������������������������

����������
$-����.0232425/����
�������

�
��3�4����,H�,,3D@�,���@���3,��D@�,+��3@,��5,��������,����5�+:�
��	���� ��� 
��� ����� ��
� ������� ��� ����� 	!����� <.&>&;&?�� ���������� ���� ,
��	���� 4��%� ,�������

��	����
�����7��� ���
����� 
�������������9�	��������
���� 
�+��
������	��
����	�$�,� �������	��
�
������ ��� 9
������ ��	���� ��
� ������� 
 ��
� &-;.>&;.G>.GK�:���	� #�	���	��� �	� �
� ��%��
�� &'�� #�����	� �����
�	������(����� 
�+�$����,�������������	��� 
�����
������	������������������
���	�������� 
�9��������
0����
��� #�	����6���
��� ���7����� ��)������	����������%���������
�	����������������������6���	���
�����9�2"����������������������	������������ ����	��
����������9
�������	��
����������������	����
��	���	������	������
������	���������	���%����	��������������
���"���	���
����
�!
������ 
�����	8��	��
�
�	��	����� 7��� ��� 	�� ���������� � ��F
�� ������
��� ��� ���� ��� 	���#�����	���� 
�� �� �����	���� ��� 
��
�������)	��������������
������	�7��

�������)����������	
���	������	������
�����������������
���%��
��
&'��#�����	�������	�����(�����
�+�$����,����:�
�

,��	���	���
B���	��9
�������-;�����	�������&;&/:�

�
�������������
�9�2"����������������������	������������ ����	��
����������9
�����
�-!3��10,$>2���-%%$!2��;�=1-<�

3! ���:�
5��6�7(+G++:�

������������������������
��������������������������������

�� !�������������	�������������������������������*��
�������������������������+���

�������
�

,
���"�	��	���

����	��
��������	���	
�7�������H��������A	����������	����9�2"���������������������
�	��
������������	
�����	�������	����	�+������6��:�

��	�#�	���	����	�
�����%��
���&'��#�����	�������	������(����"�	����)��#�����
�+�$����
�������$��-./�
��
�����"��0����
����1���������	��������
�����
��������
�������	����
�+�$����,�������	������	������
�������	
�&Q�����	���#����9��!���	��
����%	�2�0�
�������
2)	��
����	���)�����������������	����������
�
���	�� ��� ����� ?G&>&;&?� ��������� ���� 3��� M��
$� ������� 4���
�� ��	��� ����� ��
� 9�2"���
��"�	������1�������	��	�����
�3�������
���
����������9�����
����,6�������	�������	�����������$�����
�������:�L���	��
�� � ��� 7��� ��� ��F
��	� ���2� 6���� ��	� ���2���	����� ��
� ���2� ��� #� ����� ��� ������
�
���	����	���� ��� 
� ��
� ����	� ��� 
� ����	��� ��	��������	
8� ��������� 7��� ��� ��� ��� ��
�	��� �� ��)�
����������	����������2"������	������
������	���������	���%�����	�������������
��%���"���	���
�������
!
������ 
�����	����F
	���������
�������%��$����� ���	���#�����	����	��������������	��
������ ����	���
7������	��6���
���
���� �����	������	�
�������)����������	
�����
��6�)	�����
���������������7������
#���)��	�
���������������������2"��:�

�
+������6������	
�������	������������	�������������
����	����	��:�
�
�������������
�9�2"����������������������	��
������������	
��

� "��	A$��.1$�.2��"->2��2.�/C1-<�
3! ���:�

5��6�7(+G+':�
������������������������

�� !����6���������	��������������������������������������������&��*�
���������������������&���

�������
�
��4,3� 3���3�� RA@A�@� +,33�3,�� ����� �������� �	�������� �	� �
� ������� ��� ����� &?.>&;&?�

���������� ���� �,3�,� 3��,+�@�,� 1�+,@��� �3��B�� ��	��� ����� ��� 
� "�	��� ��
� ��	�������� 1! 
����
������� � 
�0���
%� ��� �	�����"���	��������
��	� $� ���� ����������������7��� ��� 6��	� ��	������� �	� 
�
�������	���	� ��� 	�� ���������� ��� 
� ����	� ��	
�� �
� ��6���� $� ������	��� ��	���� ��� 
� ����"����	� ������
<<;>&;./8� ���� ��2� 7��� ��� �����	���� ��� ������
���� ��	� #�	���	��� �	� 
��� ��%��
��� &'�� #�����	��� ��� $� �����
�	����� (����
�+�$����,�����$�-./���
�����"��0����
����1���������	��������
��������
�����	����
�������

� 
�$� ������ $� �	� �2�	� ��� 7��� �	� ������� ��� ���� ��� ������ ��� ��� ���� ��
� ���	�������� ������� �	� �
�
��	���	�������������������������	�����
2�
��������������7�������� 
���)	��������������������������	�
������ �%�� �	� �
� ������ �#���
� ��� 
� 0�������	� $� �	� �
� ���������� ��� �$��� �����
���	� �	� 
� 3��� 
���



��������	��
����	������� ��������������� ���������

S3�#���S�� ��� 
�� ������	�� ��� 7��� ��� �����	��� � ����� ������� �	� �
� �
2�� ��� ����	�� �%�� ��	����� 
� �%�
��"���	��� � 
� !
���� �� 
�����	� $� ��F
�� ������
��� ��� ���� ��� 	���#�����	��� �	� ���� ������ ��� 1�� 
��
����� ����7������	��6���
��
���� �����	����	���#�����	���7���
�����������	�	����
��6�)	�����
�����!	�

�� ��� ��)����� �����	
:� N���� � ��� ����������	� �	� 
� �������%� ��� ����� 9�2"��� ����� ����
�� ��� 
�
���	�������������
����������������
����	����
������	���	�$���
��������������������	��	�������� ��
�
���������
����	�������:�0�	
��	�������
��6���� ���7�������	���	��	���F
���
��	�����6������	�����	��
$��������	�������
��������6�����#� ��������������
����	����	���������7��������#����)�6����	��	�����	������
�
��
2�������:���$�0�:�

�
1�� 
��1�� 
�����	��	���������	�������������
����	����	��:�

������������
�9�2"���N��	����������������	�������1�	
��	��
����������1�� 
�
�$A �2��$A/�-<�@�0"2E-.2�

3! ���:�
5��6�7(+G*(:�

������������������������
�� !����%����������	���������������������"��������������������������*��

������������������,�-�-��*���������
��������,�+,H�

�
��������	�������

��	� �4�2����%	�2:�
�	��
�������	��������???>&;&?������������������������	����+�����	����������
�9��2��������

�����������
������
�����������������	�����	����	�
���������	���
���	��	���#�	
�����������
���	������
�����
� 
� ���"��%� ��� ��	��	��� ����������� �
� ���	�������� ��� �	���� ��� ���� ��
� ���	������� $� 
� �	���	� ��
�
�������	���5,+>.<=->&;&-�$���	��	���.->&;&-�����������	8� �������	����
2�����������������#��������
�����	����� ��	���� ��� 
��� ��������� -;� �%�� 	��� ���� ��������� ���
2���	���  ��� �����	��� ��%��
�� &'��
#�����	� ����� �	����� �(�� ��� 
� +�$� ��� ,����� $� -./� ����"�� 0����
� ��� 1���������	���� ����
��� �
�����	�
���
�������7���	��������������	����������������	��	������9�2"��������� ���7������	������������
��"���)� ������� �	� �� �
�%� $� 
�� �� �����	���� 	���#�����	���� !	� ��)����� �����	
�� ��� �������)	� ���� 
����
�������:�

�
B���	��9
����������	��	���������	�������������
����	����	��:�

+�������������9�2"���
� "���H! "$�0A-�$%.$�!�/=1-<�!�/=1-<�

3! ���:�
5��6�7(+G+8:�

������������������������
�� !������!��������	���������������������

7���-������8�� )*����)�
�������

�
1 
�� �	��
� 1���2� M���� $� @������ ,
���	� R���2�� �	� �
� ������� ��� ����� .G=>&;.=� ��� ����� ��2"����

� ������	���	�����
�����5�����2	���	!�����.&;����
�	��3���������������
�����#�����I�J���������������
�	� 
����������P
���5�����2����� 
�������	��������������� ������� �	�������$��������������	�������
������
��� ���
�� �	� ������� ��� ;=>;.>&;&/�� ��� ����	�� ���
2�
��� ���� ��������� ��� ��	#������� ��	� 
��
���������� �	� 
��� ��%��
��� &'�� #�����	� ����� �	����� �(�� ��� 
� +�$� ��� ,����� $� -./� ��
� ����"�� 0����
� ���
1���������	��������
��8�����
��7���������	������	�������	�������-;��%���	��������2"������	������������
��
���"���	���
����
�!
������ 
�����	������� �����7������	��6���
��� 
��������������	���#�����	�������
���
6�)	� ���� 
���� ��� �������8� 7���� � ��� ����������	� �	� ����� ��2"��� ����� ��� 
� ���	�� ��� ����8�
��������� ��� 6��� ��� ��� ��	������	��� 7��� 
� ����	��� ��	��������	
� ���)� �������� ��� 
�� ..H;;� ��
�
&;>;.>&;&/8����
���6���� ���7���
��7�������,���	�����	��������������%	�2�$�1����������������%	�2�
���
���	H� +� ����
����	� ��� -.>;.>&;.=�� ������ ���� 
� 
� �
� ��	��������	
� ��
� ��� �	
� ��������� ���
9��������	��
����������5�����2����	�������	�������������	��
�����<>&;.=:�

�
P
���5�����2��;=�����	������
�&;&/:�

+������������
�9�2"���
� $!$��>2!!-��1;�-<��� $0�

3! ���:�
5��6�7(+G*9:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
���$���%��&���������!������������������"���������!��������������

%�����*������������#�����
�������:�

�
�:�E	"�
�@2�������%	�2�$�9���	�����)	�6�2��)�	2������������	�������������6�����������	������	���

7���3������@2����1���2�����������
��������������=/.>&;&-����	���
���	��	�����#�	�������������	�����
��� ���� ��� ��� ���� ��
� ���	�������� ������ ���� 
� 1������ �
� ��
�"��� ����
� ��� �

	��	�
� ��
� ��� �	
�
��������� ��� 9������� ��
� ������ ��� �������� �	� �
� ���� ?&.>&;&-�� 7���	��� �� ��)	� �����	����� ��	���� ��
�
�����	�� ��� ����	�� �%�� ��	����� 
� ��"���	��� ��� 
� !
���� �� 
�����	� ��� 
��� �������� ��� ��#�	���� ����
�����6��8� ����� ����� 7��� ��� ����� ���� �
2�� 	�� ����������	� ���� �%� �� 
"!	� �������� ��� ��"���)� �
�
�������� 6���	��
��� 
�� ������������ 	���#�����	���� �	�
���� 
�� �����	
���� ���� 
� 
���� 7��� ��� #���)� �	� 
���
������������������� �	
���	�
��	��
�"�	���7���
�����������
����	����������7���	���������������	�
�	��
� 
��
��������� ��� �	
��������	���":�1������� 
�����	����� ���������������������	��������%���	��
�
�������#���
����
�0�������	�$��	��	���������������$��������
���	��	�
�3��! 
��������	:����������	�

��������	�����
����������#� ��������������
����	����	��:�

�
,���:�

+�������������,����������
�1��������� �	
���
�"�����	�����������
���
���"�	������������
� "���-@!$��%-$!$��-%$��%-A;!�

3! ���:�
5��6�7(+G8&:�

������������������������
��������������������������������

�� !�������������	������������������������������� *�
������������9��������:;��

��������
$-����
������:�

�
,:���"��
�E	"�
����%	�2�L��	)	��2:�
���
��6���� ���7���3� ��������2��)	�6�2���������������������������	������9�2"���������������������

�	��
����������5�����2����	�������	����	�������
�3%�8����������	��
�	!�����'*(()*+*86�6��7����
�����
���
������H�$:��$�2�.-!�.-�$#�-?-!0 H!�% E�$.$�-!�01�"2!,�$�#2��@�%$�2�.-!�.-�.-,-!" H!�% �$.$0�-!�
01�"2!,�$����	�#�	���	����	��
���%��
��&'��#�����	�������	������(����
�+�$����,�������	�����������#��6�
��� ����	� ���
2�� � �������� ���� ������ ��� ��������� 
� ������ �������� �	�������� ��"��
� E	"�
� ���%	�2�
L��	)	��2���#�	����7���������2����	������
��
2���������	���%����	��������������
���"���	����%�6) �
�

����
�!
������ 
�����	����
��������������������2"���������������������6����	��
���������������������:�
��	��
������ ����	���7��������	��
������	����	���������	����������������%���������	��������������������
�� ��� 
� �����	� 7��� 
�"
��	��� 
�� �������	���� ��� �����"���)� �
� ������� �	� ����� ���� ����� ������
���
6���	����
��
���
���������	���#�����	����!	�
�������)����������	
������
��������������:�

�
,��	���	��:�

������
�3%���5�����2��.?�����	�������&;&/:�
�����������
�9�2"����������������������	��
����������5�����2�

�-@$?$! �$��@.-3�
?;>-<��2,2�
$0,�2�
3! ���:�

5��6�7(''GD:�
������������������������

��������������������������������
���$���%��&���������!������������������"����������$������������


)	)�)�<=.32425�
��������

�
13���3��3��A@,+���+�4�,����@��,��3�,���5�+���+�13���3���3�A���:�
���3��,3T,����,�A�3���:�
9A��������,�1,3����3�����,:�:�:�G-<>&;&?:�
NA�9��,H� �PP�@����+� ��35������ 1��3�+�3��� �UP����� ������,�� ,@D@��,� ��� �,1��,+�

5,3�,�+�:�
��1+,B,���@���,�+,���3��3,��@��3��,�,H�
1�+T��3�����P��,@����������,��,@D@��,�����,1��,+�5,3�,�+�:�
�	�����
����	���� 
������	����������������������� #� �������
�F���	��������$���	� #�	���	����	� 
��

���������� ���� �
� ��%��
�� &'�� #�����	� ����� �	�����  (� ��� 
� +�$� ��� ,����� $� -./� ��
� ����"�� 0����
� ���
1���������	���� ����
���� ��������� � ���,3�� @���0��,3� R� ��1+,B,3� � 
� ������� �	������� 1�
%������
�����	������������,	�	����������
�5�� 
���������������������������������
�7�������
�����
���



��������	��
����	������� ��������������� ���������

����� 
���)	������3���5����������������@���������,����	��
��������#���
����
�0�������	�$��	��	�����

��� ����������� ����$��� �����
���	� �	� 
�3��! 
���� ����� 
�� �����	���
� ��������� 
�"
� �	� ����� 6���	��
��
� ���� 
� ������� �	�������7����� ��)	������	�������	������
� �����	����� ����	���%��� ��	�������
��%�
��"���	��� 
� ��� 
� !
���� �� 
�����	�� 	��� ����� ��� �	
� ��
�"����� � �������� ���� �����6���� 7���	��� � ���
����������	� �	� 
� �������%� ��� ,�������� ��� ����� ��� �	
�� ����� ��� 
� ���	�� ��� ����� ��
���� 
�
�������	���,:�:�:�G-<>&;&?��������������������	�� �
�����������1����
���������������������,	�	������
����
�5�� 
���������	��������������������9����
�)	������	���3� ������	����
�����7������
�����
�
������� �
� ����
� ��
� ��� �	
� ��������� ��� 9������� ��� 
� ������ ��� �������� ��	�����	��� �	� 
� ��	��	���
������ �
� �������6�� ��� ������� ��� ��� ���� ��
� ���	��������� �	� �
� ���� G;G>&;&?�� 
�� 7��� ��� 6��� ��� ���
��	������	�������
����#������
�"
����7���6$�
�"�:�

�
������������������;?����#� ��������&;&/:�

�
��������������,��������
� "���1 0���,1�2�
$%<$.$��2@$�

3! ���:�
5��6�7('+&9:�

������������������������
�������������������������������������������������9�(������>�����*�

���������������������
������H�

�
��	�#�	���	����	��
���%��
��=&��#�����	�������
�����"��@���	
����1���������	����1�	
������������7���	�
����
��������	� 
������7���������2����	����	��#�����	��#���
�	����������	�������9�������1�	
�0����
�
�	��
��������������
�#��	�����	�������	������
�����	�������
���� ������	��
2�����
���1������	����
��	�	!��������7��	����	���N��	�	�3������
%"�	���=K-� #�����	�	�����������	�&�$�=K-� #�����	���	��
���	�
���� ������� O�
2�� ��� 
��� 1������	����� 	!����� .&/.�� ��
�	�� 3%�� @������ ����"�� ����
� &..&;(�� � 
��
@A�5��L�3,����@�NA�@�����@A������+��@�������,3B�����������+�5��@����@��8�������	� 
�
����"	���	�./>&;&?��������� %	������������"�����
����6�"����� 
�����	�����
�������	���
���	���	� 
�
����������	�����"���	�0��>��>�P+�>;;;&';/>&;&?:�
�

�����
�������
�#��	���.<���������� ������&;&?:�
,���	����������
���	�������9�������1�	
�0����
��	��
��������������
�#��	�����	�������	������
��

��-..@��2,2��2!<;%-<�
3! ���:�

5��6�7('*'&:�
������������������������

��������������������������������
�� !����%����������	����������������������
$-������"��*�
�$���������"��'�

���%��&�(��'��������������������������������������6���#�����
�������

�
�3"! "$��!!2>$.2�$��$E2�$%��02" -.$.�$!H! A$�.-�"$# ,$%�>$� $E%-�

�	��
����������������&++)*+*&�����������������%.2��%-B$!.�2�� "2%$@��1/<����	�����������
��1!,$�
0#-" $%� �IA-�2� 
 !"1-!,$� .-� %$� �-.-�$%� .-� 
2!" % $" H!� @� ��� ������ �	� ���� �	� �
� 7��� ��� ����	�
���
2�
������6���������������������7���������2�������������#�����������������6�"��
�����	���
��	��������	
���F
����� 
��	�
�J	����
	��
��
�������
��
	������	����������	
J	�
������	����	�����������
��
	���������7����������	��� 
������	#������
������	�����������
��� ���� #��6�� ���� ����� ������ ��� ������ �	� ������ �%��� �	� �
� �������#���
� ��� 
� 0�������	�� �	� �	�� ��� 
���
����������������������$��������
���	��	� 
�3��! 
��������	�$����������$��������
���	��	��
��������
6���	��
��� ����
���#�������������	��������7����� ��)������	�����������9�2"�����������������������
���,�����$�9�������0����
����	��
����������N�����������	������
������	���������	���%����	������������
��
���"���	���
���� 
�!
������ 
�����	��7���	�����������������	��	� 
��������%���
� ��2"����������� 
�
���	�����������:�

�
�	��"�����N���������N���������	��������"��������������
����	�������:�

������������
�9�2"������������������������	����������,���������
��,���	����������
$������ ���$����9�������0����
����	��
����������N��������

� "���2�C-��1 0��-0 !2���A-!,$�
3! ���:�

5��6�7('*'D:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
��������������������������������

�� !�������$�������	�����������������)������$-��+�*���$-)�
��������

�
��	������
� ���������������&-'>&;&-K�5K����������������4�	�,
 �����1�F����������
�"
������%�

�� �
�4��%�3�%��2����	�����������
�1������	�����
�9�	��+��
������	��
����	�$�,� ��������
�������
��������6��$���������������������	�����
2���9����@�� �����4�2�)	�4��%�����������������������:�
,������������6�����
���	������	�����
����������������	���������7������	����	��
������	���������	���%��
����������������������������	��������	
����#�	�������������6�����������7���������)	������#�������������
���
�!
������ 
�����	�����
�������������
������
����� 
�����
���%��
��-;��#�����	��������
������
�$����
�
��������	���
���	���	��
�-./���
�����"��0����
����1���������	��������
�������
�����	����
�������
�+�$�
���,����:�

�
�	�0�	��������������6��������6������	�����������	�������������
����	����	��:�

9��2�1��������������������	��
���������������6��
� . -,,-�� %��$�C$0�

3! ���:�
5��6�7('**8:�

������������������������
��������������������������������

�������%��&���������!���������%��!#��$�����������

!������������*�
!�������������

������H�
�

���6�����
���	������	�����
��! 
�����	�"�	��
�
����"���	��H�
�	�,"���
��	�����,"���
��	������
�����	��$��	������	�������������
����	����	�����	��
����������������

���������	������������ ���&?'>&;&?����������������,
��	���4��
����3�%��2�3��������	����
�
����
�
� ������ ��� ��2�� ��� ���� ��
� ���	��������� ������� ���� 
� 9�	�� ������
� 	!����� ���� ��� 
� +��
� ���
��	��
����	�$�,� ��������
����������,"���
��	������	��
��������	���&.;G>&;.&���������	�����
2������
������������ 
�� �������� �	��������1����������
�	����������	�	����������
� ��� 
�������	������
������
����1����	
����������	�	����������
���� 
��$�0����������
��	�����������	�	��� ���)��
�
�������
���� 
�:�L���	��
���� ���7������	�	���	��
��
2�����7��	����%��6) �
������7��������	��	�

�"�������������	�������6������$���F
��������
����	���������������%�� $� ���� ���	���#�����	����
����� ����7�����	��������	��6���
���
���� �����	����	���#�����	������
���6�)	�����
����7������#�����	�

���������������������� �	
��$�7���������������������	��	����������	�������"���)��
�������:�

�
�������������,����������
���������� �	
���
�"������
����"���������������

�$I%��$A/�-<�
$0,�2�
3! ���:�

5��6�7('**&:�
������������������������

��������������������������������
�� !������"�������	��������

�����������������������
�������

�
��"��
� E	"�
� ��	����� ��� 3��2�� ����� ���	��� �	� �
� �������	��� &-.>&;&&� ��
� %	����� ��
� 9�2"���

1����������
��0��
���$�����
���
����������9�����
�����
��
�
����������������:�
�	��������
� ���������������	!�����&G->&;&?���������������������
�,	��	���0��	)	��2�������������

�����6��$��	��������	����	����
��	�F��,:�:�:,:�$��:5:�:,:����	����������
�9��2�1����������
��0��
���$�
����
���
����������9�����
�����
��
�
�����������������$����������������	�����	����	H�(�+�������	����
������������������������	�����
��	�����#� ��������������
����	���������$����	���#�����	�
��������
���	�����
$� 
� �	��"��� ��� 
� #��	��� ��� �� ��� ��� ����:�  (� +� #
�� ��� ������� �	������� $� �#������ ��� 6����
�#��������
��"�����
���	���������������	��
���	��	���������	��������	������������
����	������:��(�+�������	�
���	���#�����
�����������7��	�������	�������������
����	���������
��������
���	�����$�
��	��"������
�
#��	��� ��� �� ��� ��� ����:� �(� +�������	� ���	���#���� �
� ������� ���%���� ��� �������� �����	���� �
� �	�����



��������	��
����	������� ��������������� ���������

#� ��������������
����	���������
��������
���	�����$�
��	��"������
�#��	�������� ����������8����������
�������������
2��� �������
� ���������	����������"��
�E	"�
���	����� ���3��2��������������
������	���
�����������7�����������	���	��
������������������������	��
��	��	��������7����� �������	������	�
��
�	��
���	�����
�9�2"���@���	���������������	��
��������� ������	�1��������,
���	!��������	���������
�	�����
����$�����������������"������
�'.&/G����	������
������	���������	���%��6) �
������	������
��������
���"���	���
����
�!
������ 
�����	����������������$���F
��������
�������%��$����� ���	���#�����	���
�����	
����	�����
��
�������	�
�����������������9�)��2����	��
������ ����	���7������	��6���
���
��
�� �����	����	���#�����	���!	�
�������)����������	
����
��6�)	�����
����������	#���������	�
�#�����	�
������
���%��
��&'����� 
�+�$����,����:�N���	���������������	���	� 
�,����%���������9�2"���0����
��
���������
�����
����	��������������������
�������$��������������	:�

�
,��	���	���

�	�����
����$�����������8�;G�#� ��������&;&/:�
�����������
�9�2"���@���	���������������	��
��������������

� "���!.�-$��10$!$��$!, $C2��H#-<�
3! ���:�

5��6�7('+&G:�
������������������������

��������������������������������
�����(���������������������������

�� !������!��������	��������
��)����)������$-��+�*���$-)�

�������
�

�	��
����������������	!�����'D+)*+*&����������������!� =1-��$�"/$��-@-0��������
2����������
���
,-�"-�20�  !,-�-0$.20� 	"-$!2C�$F/$�� �2" -.$.� �!H! A$� .-� 
$# ,$%� �$� $E%-� @� ��$!0#2�,-0� �$> -�20� @�
�-��-0,�-0��2" -.$.��!H! A$�.-�
$# ,$%��$� $E%-�������	���������7���	� 
�"
��	��� 
����������	����	��
�
��#����������������	��� ������
�� �	�����������7�����������	���� ���������
��:����	����	��
� �
2����� ,�- !,$�
./$0����	�������������
��%���"���	���
����
�!
������ 
�����	���
������	�������������7�����	�����������
��2"����6�����
���
��7��������	��������	��	����:����
������� ��7�������	����
��������!
������
���
���������
	���#�����	�����	�
�������)����������	
����
��6�)	������������:�
�

�	�0�	��������������6��������6���������	��������	����� ������������
����	�������:�
9��2���"�	����������������	��
���������������6��

� % $!$��-%C$.2��2!<;%-<�
3! ���:�

5��6�7('**G:�
������������������������

��������������������������������
�����(���������������������������

�� !������!��������	��������
��)����)������$-��+�*���$-)�

�������
�
�	� �
� ������� ��� ����� &+8)*+*&�� ���������� ���� ��	�$� ���		�� 5�

��	��� +���2�� ���� ��	������ ��� ���

��������4�	�,
 �����1�F���	���	�����
�1��������� �	
�+ ��
�0����
����,��	���� �	������
����	��
�
������ ��������6��� ��� ���
2� � ������� � 
� �����	����
�V+�,���	�������	� $���	��
���%�� ��������
,	�	��� ��� ����
� 5�� 
�8� ������� �	������� �	� �
� ��#������ ����������	��� ������
�� �	� ������� ��� 7��� ���
�����	�������������
��:����	����	��
��
2���������	���%�����	��������������
��%���"���	���
����
�!
����
�� 
�����	� ��
� �����	��� ������� ��� 7��� ��	����� � ����� ��2"��� � 6���� �
��� 
�� 7��� � ���� �	��������
��	��	����:� ��� 
�� ����� �� 7��� ��� �	����
��� ����� !
������ 
�� �
��������� 	���#�����	���� �	� 
�� ��� ��)�����
�����	
����
��6�)	������������:�

�
�	�0�	��������������6��������6�������������������	�������������
����	����	��:�

9��2���"�	����������������	��
���������������6��
� % $!$��-%C$.2��2!<;%-<�

3! ���:�
5��6�7('*7+:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
��������������������������������
�����(���������������������������

�� !������!��������	��������
��)����)������$-��+�*���$-)�

�������
�

�	� �
� ������� ��� ����� 8DD)*+*&�� ���������� ���� �203� �2.�/C2� �H#-<� 	B-.$�� $#2.-�$.2� %-C$%� .-�
�-�!$!.2��$?��1!��������
2�����������!,2! 2�
$0, %%2��-@-0�$��
������	����
�
2!0,�1"" 2!-0�@�

2!0-�>$" 2!-0� %$� �0%$�� �2" -.$.� �!H! A$� .-� 
$# ,$%� �$� $E%-�� ��������� �	��������� �	� �
� ��#������
����������	��� ������
�� �	� ������� ��� 7��� ��� �����	���� ��� ������
��:� ���	�	� ��	� �
� �
2�� ��� ����	�� �%���
��	��������������
��%���"���	���
���� 
�!
������ 
�����	���
������	�������������7�����	����	�������
��2"��� � 6���� �
��� 
�� 7��� � ���� �	�������� ��	��	����:� ��� 
��� ����� �� 7��� ��� �	����
��� ����� !
������ 
��
�
���������	���#�����	�����	�
�������)����������	
����
���6�)	������������:�

�
�	�0�	��������������6��������6�������	����6������	�������������
����	����	��:�

9��2��	����	���
�9�2"�����"�	����������������	��
���������������6��
� % $!$��-%C$.2��2!<;%-<�

3! ���:�
5��6�7('*(+:�

������������������������
��������������������������������

����"��%��&���������!������������������"����������$������������
�����������#�����

I�������J�
�

�	� 
��� ����� ��
� ������� ��� ����� �������� ����
���
�� 9&G)*+*&6��� �������������������4�������2�5�"�����
"2!,�$� -%� $",2� .-� %$� �-�"-�$� �$%$� 
 > %� .-%� �� E1!$%� �1#-� 2�� .-� �10, " $� .-� %$� 
 1.$.� .-� �34 "2��
��	�����	����	�
���	��	��������������������������� ������������
����	����������������	��
�����<'->&;&?��
��������� ��
� ������� ����	���� ����
�� �������	��� '-G>&;&&�� ��
� %	����� ��
� 9�2"��� 5�"������ N��	��� ����
� ���
1������������������ 
������������������ �������������������4�������2�5�"����� �	� ��	������ �P���	����
�������� ,	�	���� �	��������	� ��� �	�� �!
���
��� �P�� 4����� 0�		������� �������	� 0��������� ?2@� �	���
����	��
� ��
� @������ �������� ,	�	���� �	��������	� ��� �	�� �!
���
��� 4����� 0�		������ �	������ �������	�
0��������������������
�3�"������1! 
�������
�1��������$����������������
�����������������-��	�� �
����
3	�6�� �	�� 0��� �������� ,	�	��� ��� ����
� 5�� 
�K� ���� ���� ��� ���	�������� ��� �	���� ��� ���� ��
�
���	����	���� 0-� 2�.-!H� -A#%$<$�� #2�� -. ",20� $� %$� ,-�"-�$�  !,-�-0$.$� �	�� �
���� 3	�6�� �	�� 0���
�������� ,	�	��� ��� ����
� 5�� 
��� 6���	��
�� � ��� 7��� ��� ������ �����	�� ��	���� ��
� �����	�� ���
,�- !,$�./$0��
�

��������������������������#� ��������������
����	����	��:�
�
��������������,����������
���������� �	
���
�"�����	�����������
���
�1���������������

� "���$E� -%��$%.$L$��-!-0-0�
3! ���:�

5��6�7('878:�
������������������������
�� !�������$�������	��������
��������*����+��������,���!� ��

�������
�

,������	�������H�?;->&;&?:�
N������H�9����E	"�
�+���2��)��
�
����������	��������H�9����+������	������	�����$������,	��	���������B!F�":�
���6�����������	������	���7���9����E	"�
�+���2��)��
�����������������	����������	���
��
�����	�

��� 
��� ��	��	���� ��� �����	� ��� �����6��� ��
� ����� �	���� 
��� ��������� �	��������� 9���� +���� ��	���
���	�����������,	��	���������B!F�"�$�,���)	�,���
����
�1�F�4�����
�������	����
��������
� �����	�
=/->&;&&�����������	�#������
���F���9����+������	������	�����$�
�����
����	����	������	������	������

��������6����������������
�7������������������
�+����;<����
��	2	�.<���
�0�����	���	���A	��������	�
�
��

�����6��
8� $������	�����6�����������
2��� �������� 
��� ��������� �	���������9����+������	���



��������	��
����	������� ��������������� ���������

���	����� $������ ,	��	��������� B!F�"�� ��	� #�	���	��� �	� �
� ��%��
�� &'�� #�����	� ����� �	�����  (� �)��#��
��"�	��� �� �	����� �(� ��� 
� +�$� ��� ,������ �	� ��
���	� ��	� �
� -./� ��
� ����"�� 0����
� ��� 1���������	����
����
�����
��������
�������	�����������	��������
2���	������������������ 
��)	��������� ���������������
�������	��������%��6) �
����	��
��������#���
���� 
�0�������	�$��	������$��������
���	��	� 
�3��! 
���
�����	8� 6���	��
�� � ��� � 
��� ������� ��������� �	��������� 7��� �� ��)	� �����	����� �	� ����� ��� �	
�
��	������
� �����	����� ����	���%��� ��	������������ ��
��%���"���	���
���� 
�!
������ 
�����	8�7���	���
����� ���7������	��������������������������
���� �����	����	���#�����	����!	�
�������)����������	
��
���
��6�)	��������������
����7������#����	�
���������������������2"��������������:���$�#�:�

�
�
��

�����6��
����B�"�2�����	���	�����	����� ������������
����	�������:�

������������
�9�2"���1��������������������
��

�����6��
����B�"�2�
� "$�.2��$ A-��$002��;> %$�

3! ���:�
5��6�7('***:�

������������������������
��������������������������������

��!�����%��&�������&����������������
�����������"������������������������?����!�*�
���������������+������������

�������
�
1�����
2��H��"�	�V�
���������������������	�	����������
���� 
�:�
�	��
�
�"���	�7�������	���	�����6"��� ����A����H�
�	�
����������
�����������	�������	����
 ��
�&;<>&;&?K�����������������9��"���	�@���
)����	��$������

������� �����6��� �	� �
� 7��� ���	�� 	��� ����� ��� �	
� �������� ��������	��� ��� 
� �������	� 0����
� ���
�
���������� $� �����8� ��� 
�� 6� ��F
��� ����� ���	��� $�� ����� ��� �����	���� ��� ������
��� ���
�� �	�
������� ��� ��	��� ��� ������ ��� ��� ���� ��
� ���	��������� ��� ����	�� ���
2�
� ���� �������� 7��� �� ��)	�
�� 
�������	��
��������#���
����
�0�������	���	��	�����
������������������$��������
���	��	�
�3��! 
���
�����	�$��	��
�����������	���	�����
�1�����9�����
����
�0�������	��
�����
��������
�2�)	���������������
�	�����	�����
����������	�����������������	��	�
�������������%��6) �
����	�����	��$��������#�	����7���
��	������
������	���������	���%��6) �
��������	#���������	�
�������������	��
���%��
��'.&���)��#���������$�
7��	�������
�+�$�0����
���
��� ��������
�
��
�7���������������� �	
����������������	�������	����	�

��
����	����7��� 
�	���#�����	���
�2���������#���������������#���������������
��%���"���	������ 
�
!
������ 
�����	:�N���	��������������	����
���������	�����	�
���#���	��7���������������"�	���
��� �	
� + ��
� 0����
� ��� ,��	���� �	������
��� �	� �
� ������ ��� L��
"��� ��	� ����� �	� 1�6���� ��	�
������
����	����
�����+������	
�����
������	!�����?G;?����"�	���1�����0�����	� ���0�����	���	�����
�
1
���� 1�6��� ��� ������ L��
"��� � ����"��� 
�� ������ ��� ���
��� ��� ���������� � ������� ��� � ����
�	�������� ��	���	��� �����2�� �����	� 7��� 
� �������	��� $� ��F
�� ������
��� �	� ���� ������� ��� ���� ���
	���#�����	��8������ ���7������	��6���
��������	��)	�������������
���������	������
�������������
���
7��

��7�����	���	�������
����������������
�
�$���%����������������������6����#���������� ��$��	����
�����#����
������	��	���	:�0�	
��	�������������	���
���������	���7�����F
��������
�������%��$�
���� ��� 	���#�����	���� ��	���� ��� 
� ������	��� ��� ����� ��� �	
�� ����� ��� 	�� 6���
�� �%�� 
�� ������������
	���#�����	��������
�2�)	����� �
��%	:�

�
1�6������������L��
"�����	������������ ������������
����	�������:�

�����������	�����������������
���"�	������ �	
�+ ��
�0����
����,��	�����	������
���
�	��
����������L��
"�����	�������	�1�6���

�$! -%��0$$"�
$.-!$��-%;<=1-<�
3! ���:�

5��6�7('*&&:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
��������������������������������

%������%��&�������&����������������
�����������"������������������������?����!�*�
���������������+������������

�������
�
0
���	���0
��������2��
�	��
�
�"���	�7�������	���	�����6"��� ����A����H�
�	� 
��� ����� ��
� ����������	��� ��� ��	#
����� �	������
� ��� ��"������ ����
� &/<>&;&-�� ,#���� �����
��

��������,	�	����������
�5�� 
�� �	�����������	�������������������	���	������ 
� ��	��	������
����	�� $� �	�� ��� �	���� ��� ������
� ���	��������� ������ ���� �
� ������� ��� �	
� + ��
� 0����
� ��� ,��	����
�	������
����	��
����������L��
"�������
��7����������	�����
2���
������	���������	�������0
���	���
0
��������2��� ����
�����������	�������������������$���������������	�������������
������
���	��������
���	����������
������������
����	����������������	�����
2�
�������������7����� ��)��� 
�������	��
�������
�#���
����
�0�������	��
�����
��������
�2�)	������������������	��	�
�������������%��6) �
����	�����	��$�
������ ��� ��	#������� ��	� 
�� ���������� �	� �
� ��%��
�� '.&�� �)��#��� ������ $� 7��	���� ��� 
� +�$� 0����
� ��
�
�� ����6���	��
��� ���7�����	������
��
2���������	���%�������)������	���������	��������	
�������
��	�����������������
�"
����
���#�	����������	������������#�����������	�������	��������� �	
�+ ��
�
0����
����,��	�����	������
����	��
����������L��
"�����	�������	����	�1�6��������������	�������
���
�	����
����� +���� ��	
�����
������ 	!����� ?G;?�� ��"�	���1����� 0�����	� ��� 0�����	���	��� ��
� 1
����
1�6��� ��� ������ L��
"��� ��� ����"��� 
�� ������ ��� ���
��� ��� 
� ���	�� ��� ����� 7��� �	��������
0
���	���0
��������2����	��� 
���	��	����������
� ����	��$��	������	�������������
����	���������� #�	����
����������� ��������������� �	����������	���	��������2�������	�7��� 
�� �������	���$���F
��������
����	�
���� ������ ��� ���� ��� ����� $� 	���#�����	��8� ����� ���� 7��� ��� 	�� 6���
��� ��� 6�)	� 
�� �� �����	����
	���#�����	���� !	� 
�� ��� ��)����� �����	
�� � ������ ��
�  �
��%	� ������
�� 7���	��� � ��� ����������	� �	� 
�
�������%������������ �	
�
��������������
�����������	���	���:�

�
1�6������������L��
"���	����������
������������
����	�������:�

�����������	�����������
����������� �	
�+ ��
�0����
����,��	�����	������
���
�	��
����������L��
"�����	�������	����	�1�6���

�>$!��-!.2��$A2�$�
3! ���:�

5��6�7('*89:�
������������������������

%������%��&���������!�����������������������������������������
����
���#���+�����*����&���

��������
�,3T,��A4�@�,���1�@��,��3��@����9��U�,@��@�����3,+���R��3����@B���9��U�0�+���,@��

��� +,� �3AB� 1U3�B� ��@�,C��� 9��U� 9�3D@���� ,+��3��� �,1�,� �,L�@,�� ,3@A+0�� +�@,3���
,+,���,�R�3��,�,@4U+��,��,33��@����9,���B:�

�	������%�������������������� ������������
����	������������������ 
����	��7������"�	���
� ����������
�������������/G>&;&-����������������L������L��	)	��2�1���2����	���
�����
����	�����	������ ��
��������
��
� ���	�������� ����������� 
�1�������
��	�������1�	
���
���� �	
�������������9���������
����������
1�� 
���	��
�����.</>&;&.:�+��"���
������	��������
�������
������
�$����������������������������������
�	���������	����������������������	�����
2�
�����������������	������	������
�����%��
���&'��#�����	������
�	����� (�����
�+�$����,������$�-./���
�����"��0����
����1���������	��������
�����
��������
�������	���
�
� 
�$����
������:�+����	#�����7����	�
�����%���
� ��� �	
�7������������������	����������
�����
�
���	���$�7������
�������"���	��
2���������	���%��6) �
������	��������������
���"���	���
����
�!
����
�� 
�����	��������������������7�����	������	�����
���%��
��.=.����
�+�$����,������#����
�	�
�"������
�������	� ����� �6�����8� ��������� ��F
�	� ������
��� ��� �%�� $� ���� ��� 	���#�����	��� ��� ��)�����
�����	
� �	� ����� ��	������� �� 2�	� ��	�� �:� ,����� ����� 7��� ��� 	�� 6���
��� ��	� �$��� �����%��� ��� 
���
��	��)��������
2����� 
� ���
������� 
��	���#�����	������ 
����������)	����� 
����� $������	��	��)���	� 
�
�� ��	�����	���������������:� �

,��	���	���
�	�,	������6�
�
��1�� 
8�&=�����	�������&;&/:�

����������������
����������� �	
���
�"�����	�������1�	
���
����������������
�2�A$��� $!$��1, 3��-<��-C$�

3! ���:�
5��6�7(+DGD:�


�����

�������	���7������ 
��� 
�����	����������� #�		���������� ��7������7�����������	�����������	�
��
7�������������������������V����$������	������	����������������$��
�����	���:�

,��	���	���
� $� 2�	F " $%�.-�%$��-.-�$" H!�



��������	��
����	������� ��������������� ���������

������������������������
��������������������������������

��!�����%��&���������!������������������"����������$������������
�������:�

�
AL MARGEN, EL ESCUDO NACIONAL QUE DICE: ESTADOS UNIDOS MEXICANOS. PODER 

JUDICIAL DE LA FEDERACIÓN. SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL PRIMER 
CIRCUITO��

�	� 
��� ����� ��
� ������� ��� ����� �������� 	!����� �
�69'&)*+*&�� ���������� ���� �$�/$� ��$!" 0"$�

$�$E$!,-0��%2�-0����	�����������
��-C1!.$��$%$�
 > %�.-%��� E1!$%��1#-� 2��.-��10, " $�.-�%$�
 1.$.�
.-��34 "2�$����������������$���������
������������
�����&8&)*+*&)'K�$���	���	����
����	��	����
����������
�7��������������7������"����	�
���	�����"���	������
��
�2��
"!	�������
������
�,-�"-�$�
 !,-�-0$.$� �1$.$%1#-� �-L$� �;!"?-<�� ��� ���
2�
� 
� ������� ��� ����� 7��� 	��� ������ ���� �	���� ���
����	����
2�
�����-. ",20�
������	������������	��������	
��
���7�������� 
���)	�#2��,�-0�>-"-0�.-�0 -,-�
-!�0 -,-�./$0�?;E %-0���	��
��������#���
����
�0�������	�$��	��	�����
���1��������������$��������
���	��	�
���� 
�3��! 
�����

���	���	���	�� 
�����������������
���%��
��-./���
�����"��0����
����1���������	����
����
�������
�����	����
�������
�+�$����,����������
���	����7���	������������	����
���������	�������
	������	���	����	�
��������%�����������"	�������������	
������������
������
����	�8������������

�� 6��� � ��� 7��� ���	�� ��	� �
� �����	�� ��� ,�- !,$� ./$0� 6) �
��� 7��� ��� �������)	� � ������ ��
� �%� 6) �
�
��"���	���� 
�!
������ 
�����	���� 
�������������������������7�������	����������� �	
���
�"��������
��	������ ��� ��� �������	�	��� �� �������� 
�"
�� ��� 
��� �#������ 7��� ��#����� �
� ��%��
�� .=.� ��� 
� +�$� ���
,������ � 6���� �
��� ���� �����6��� ��� � ��� �	������ ��	��	����� $� ��F
�� ������
��� ��� �%�� $� ���� ���
	���#�����	����	���������������
�� ����� ����7������	��6���
��� 
���
���������	���#�����	����!	� 
�����
��)����������	
����
��6�)	�����
�������������������������� �	
:�

�
,��	���	���

������������������&.����#� ��������&;&/:�
�������������,����������
���"�	������ �	
���
�"�����	�����������
����1���������������

� "��
$�%20��4-%��$%$<$���HA-<�
3! ���:�

5��6�7('8(+:�
������������������������

��������������������������������
�� !�������$�������	�����������������������������������	�$�����������$-��������������:�-@&��������������'�

��-������ �������������������������������������������$�����������*���������������������������#�����
�������

�
1,3,��A�1A�+��,��D@��+���,3����0���,+����+,�0���3,��D@���@�+,�4,���,���1�3�D�����

�0���,+���+����,������4A�33�3��R��@��+�1�3�,+�����@��3@������+,�0���,+T,�4�@�3,+����
+,�3�1W�+��,:�

�������	�������������	��
�7���
����������
���)�����������	����������	�7�����	"	������6��
�� ����
� ��	���	�����	����	�;.��� �����	������4�K0,���������
��� 
	���� �	�������$����������"������	�����
��������#������� ��������R�6����&;;�L1��
����"���	��H�

N��� �	� �
� 9�2"��� 1������� ��� ��������� �	� ������ ��� ����	���	� ��� ����	��� ��	� �������	��� �	�

�3��! 
��������	�$�������
�2����	�9���������
�������	��
����	��
�1���������������� ��	�������	� 
�
�������������������� �������
��������	���&>&;&/K�5K&�� ��
�����
� ��������������	���	��������	�������������
����
���,"�	������
���	��������1! 
�������
�0�������	�����������
�0���
%�������
��	��������������	���	�
�������	������� 
�0���
%�4�	��
���� 
�3��! 
���� ���������������6�� ��	���� 
����	���	������7���	����
����	������������������������2�7��� ���������������������������	�#����	��"	�����
�	�� ������
������	�
���	����������	�������7���	����������������
�"%�����������	��:�

+�������	��7���������	���	������6���� ����
� ��	���F
������ ��)	������	�����	����������2"���
�������������� ������	��
����#������������
�1�����9�����
���� 
�0�������	���	��	�+)2�������������
�	�
	!����������������������	���
��
	�� �����
�	����
�1�7��������"������
�./<G;���������������������	����
��
� �����	�� ��� ����	�� �%�� 6) �
���� ��	���� � ������ ��
� �%� ��"���	��� � 
� �� 
�����	� ��
� !
����� �������� �
������������	���������%�����$���������
��7������������6����	��	":�

��� 6��� ��� ��� ��	������	��� 7��� ��� ��	������ 
� ������ ����
�� ��� ���#�����	� ��� ��"�����	���
�������������
� ��	���� 
��#����:�

���������-!�,�-0�,$!,20��	�
�������������������
����������������	�������������
����	����	��:�
�

������������
�9�2"���1��������������������	��������������	���	��������	���
��	��������	����	�
�3��! 
��������	�$�������
�2����	�9���������
�������	��
���

�	��
�1������������������	�������	�
�����������������
M!C-%��%-B$!.�2��$�,/!-<��3�-<�

3! ���:�
5�6�+++(*D:�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
��������������������������������

�� !�����#-��$�����	�������������������������#����*�
������������������������-��������A�� �

K������K�
�

,+��,34�@:��+����A���@,���@,+�NA������H����,����A@�������P��,@��:K1���3�9A����,+�
���+,�0���3,��D@:K�9AB4,����U1������������3�����@��+����,��������P���:�

��3��3���@��3��,��H�9��"��,
 �����,"��
�����%	���
�����:�
�	�
����������
�����������������	��������	!�����./=/>&;&-K�������������������3� �	�,
�	2�9���	�2��

�	� ��� ��)����� ��� �������� 
�"
� ��� 
� 7������3��
%�4��
�������

���0��	)	��2�� ��	��� ����� ��
�
9��2������������������
����
��������������������	�����	�����	H�+�����	������	����	��������	��
��	��� 
��
� ����� �	� �

�� ��� ���7��� ��� +�����
"����� 	!����� '�� 
���� ?���	2	� -?�� ��
�	�� 0��	���� ��� ���
�����
��	����������,��2�)	����B�"�2���������������������������	��
��������	���&--=>.<</:�

�	������������
���������
���
���)�����������������	���������9��"��,
 �����,"��
�����%	���
�����8�$�
�
�����	��������
�������
������
�$�������������	�#�	���	����	�
�����%��
���&'�#�����	�������	����� (���)��#��
��"�	������
�+�$����,�����$�-./���
�����"��0����
����1���������	��������
�������
�����	����
�������

����������	�����
����	���� 
������	����	�������� ����	������	�������������
� ���	����	�����	���	������
����	��������
2���	���
��������������������������������������������7�������� 
���)	�����������������
����������	��������%���	��
��������#���
����
�0�������	�$��	��	�����
������������������$��������
���	����

� 3��! 
��� �����	�� 6���	��� ��� ��� ��	������	��� 7��� �	� 
� �������%� ��� ����� ��2"��� 7���� � ���
����������	���������
����	�������������������
���������������������$������%���������������	����
���������
����	������������7����	��
� �����	���������	���%����	��������������
���"���	���
���� 
�!
����
�� 
�����	�� �
� ������ �������� �	�������� ��	����� 	��� ����� ��2"���� 6"� �
��� ���� �����6��� $� ��F
��
������
��� ��� �%�� $� ���� ��� 	���#�����	��� �	� �������	������� ��� @��
�	� ��� 9�)��2�� ������ ����������� ��
��	����������	�� ����������7�����	H�,��2�)	����B�"�2��L���7��
��	���

	��	�
�����2�$�9�
��2�	"���
�������	��
����������������������� ����7������	��6���
��� 
���� �����	����	���#�����	�����	�
����
�����
��)����������	
�����
��6�)	��������������
����7������#����	�
���������������������2"������������������	�
#�	���	����	��
���%��
��&'��#�����	���������
�
�$��
�� 
�:�

�
,��	���	���

@��
�	����9�)��2�����������������������	������	�������������
����	����	��:�
�����������
�9�2"������������������������	��
�����������������

�-�H! "$��2!�2@��$%.2!$.2�
3! ���:�

5��6�7('8(*:�
������������������������

��������������������������������
���$���%��&�������&����������������
�����������"������������������������?����!�*�

���������������+����
�������

�
�
�������,����
������������	�	����������
���� 
�:�
�	��
�
�"���	�7�������	���	�����6"��� ����A����H�
�	�
����������
�1���������	���+ ��
�?.&>&;&?����������������+������ �
�4��%���	��
�7������	���

	��� ����� ��� �	
�� ��
� �	�������������	�� ��
� ��"���� ����
� $� �
���� ��� ,����
���� �������� 	�	��� ���
����
� ��� 
��� �������� ��������	���� �	� ������� ��� ����� ��� #� ����� ��� ���� ��
� ���	����	���� ��� ����	��
���
2�
��������������7����� ��)	��� 
�������	��
��������#���
����
�0�������	�$��	��	�����
��������������



��������	��
����	������� ��������������� ���������

����$��������
���	��	�
�3��! 
����
�����
��������
�2�)	������������������	��	�
�������������%��6) �
���
�	���� �	�� $� ������ 6���	����� � ��� 7��� �� �� ��� �����	����� �
� ������� ��	���� ��� �	� �����	�� 7��� 	�� ���)�
�	#������ � 7��	��� �%�� 	�� �������)� ��� ����	�� �%��� ��� ��	#������� ��	� 
�� ���������� �	� �
� ��%��
�� '.&��
�)��#���������$�7��	������� 
�+�$�0����
���
��� ����6���	��
��� ���7�������)������	���������	���
�����	
���������	�����������������
�"
���	������1��������� �	
�+ ��
�0����
����,��	�����	������
���
�	� �
� ������ ��� L��
"��� ��	� ������	��� �	� 1�6���� ��	� ������
��� �	� ���
����� +���� ��	
��� ��
������
	!�����?G;?����"�	���1�����0�����	� ���0�����	���	�����
�1
����1�6������������L��
"��� ���7���
�����2�������	�������	�������	����#��2������ ��$���������
���������	��	"������� ��	��
��7������
	��6���
���	����6�� �����	�� ��� ��	��)	������������� 
�� �������	������ 
������������ �
���7��

��7���
��	���	�������
���������������� 
� 
�$���%��������������������������6����#���������� ��$��	���������
#����
�� ����	��	���	������� ����7������	��6���
��� ���6�)	� 
���� �����	����	���#�����	����!	� 
�����
��)����������	
����������
� �
��%	�������
��7���	�����������������	��	�
��������%������������ �	
�
��
������������
�����������	���	���:�

,����� ����7�������	��6���
������ 
�� ��	��)��������������
������6��7����� ����������������	��������������
7���	�������
�����	������
���	��
���������	���������#���������� ���	���	���������������7���
�
� ����� 	�� ��� �� ������ 7��� 	�� �������� �
� �������� �� 7��� 	�� ��	� �������� 
��� 6��6��� #������� ���� 
�
����� ������ �������� ��� 6�)	� 
�� �� �����	���� 	���#�����	���� !	� 
�� ��� ��)����� �����	
� � ������
��
� �
��%	�������
:�

�
1�6������������L��
"�����������#� ��������������
����	����	��:�
����
����
�1��������� �	
�+ ��
�0����
����,��	�����	������
���

�	��
����������L��
"�����	�������	�1�6���
�1-<$�.-�� 0,� ,2��� 0$��%E2�-0��-. !$�

3! ���:�
5��6�7('*7*:�


�����

����	#����7������ 
� �	������	����������	�����	��
��������#���
���� 
�0�������	������� ��)	��� ����

�����"���	������7�������H�

• ������������"����
����������4�	��
�,���	�����
��������#���
����
�0�������	����
����	���
��� 
�����	�
��
� ������	���� #�	�	��� $� �����	��� ��� �������	� ��	#����� � 
� 	���������� �
�� 
��� ��	� ���� ������

�"� 
��:�

• ������	������ 
�����	����
���� ������7�����	��	"�
�"��$�#��6�������������	����"���	�� ���
$�#�������"�#����
�������������������	�
������	�����	����"�	
�$�����������
�"� 
��:�

• 5�����	� �
�����	��� ��
� ������	��� � �� 
����� �	� #������ V����� ��	��	��� �	� �	� ��
�� ��6�����
���������	������	��#����:�

• ������ 	�������"����
�2���	�����
7������	��������	� 	�������%��	���	�������	����
���7����
��� �"�� �
�����	���� �/��	��� ��
� �,��� ��	� 
� �
��� ��� ��#���	��� ;.?;;.'?-� $� 
� ���	�
���
�����	��	���&&;.;;.;;;;;;;:��
��"���� ��)���
�2�����	��� 
���	����	�� �����
���
����	������
�
�� 
�����	���	�������������	�� #%�����$��	�� �����
��	����! 
��������"	�2���	���	�������������	��
���
��:� �
� ������ 	��� ��� �"�� ��� �����	�� �	� ���"�	
� $� ����� ����
�:� �
� ���"�	
� ��
� �"�� 7����  ���
���"��������������������	�4�	��
�,���	�:�

@��H�@����������)	����� ��� 	�������
�"� 
��8���	�	�����	�����
������	��8���	���"��	�������	��
�6����8� �������� �� �����8� ��"���� �	� 6���� �����	
��8� ���#�����8� ��	� ��

��� ��#���	���� � 
��� ��� 
��
�	��������	��� 	����:�

������
���������	�������"�	
�����	���"����
��������#���
����
�0�������	��7����)	����"��������	�
������6����:�

+����
�������������� 
�����	����
�������	��������	����������,�7�������	����,���	����	������ ���$�
������������%������
�����	��������1
2��5�	������
����������1��#����	
������������������)	��������
� ��������� 
� 6������	�� I��
������� ����� 
�����	����������	���� �	��
��������#���
� ��� 
�0�������	� �
�����������������������J�����
����
����)����������	����	���6�����
�����	�����
�������	������ 
�����
�
��"����������	���	���O��
���	���	������������
�������	����! 
���(�$�
��:#�������
����������������
��
�������	������ ��)���	�����	��
��������$���	����F�7������������	�
���������	�4�	��
�,���	����
�
�������#���
����
�0�������	:�

1���	�	"!	�������������)���)������
����
���������7���	������
	�
�����7��������	������F
���:�
��
�#�	��H�//�/;�<-�-&�;;�$�//�/.�&=�;;�;;������	���	���-/;'=�$�-/;'<:�

,��	���	���
� $� 2�	F " $%�.-�%$��-.-�$" H!�



��������� ��������������� ��������	��
����	�������

������������������������
%��&���������!��������
-������������6��������������*�

������������������?��$������*��������
��������

�
��� ������� �� �
��	� ��
�	���� N�� ��
O� ����	�� ����	�� ���
��	��6� �	���

����
�������������
��������������
	�����	�������
�������N����	�
��
���	��
	��
��� �� J��	����	�� �	�	���� �� ������� @� �� �	����
�� �	�� ��� ���	� �� 9,5��3�
@,5,33�� ��3��B� �� �,@A�+� ���3� 1���@,�� N����� ����� �� 
��M
��� �� ��
�	��
�������	�� �� �� 9A�������� ,�1,3�� �@��3����� .;;)*+*&�13���5����1�3� +,� +���@��,�,�
�D@��,� 3,�T3�B� �E@�L�B�� �A�,���@���3,��3,� �����@��@�3,�,� 9A3T���,� ��� +,�
,���@���3,��D@� �����@��@�3,�,� 9A3T���,� ��� �,9,� �,+�0�3@�,� I&J�� ��+� ��35����� ���
,���@���3,��D@��3��A�,3�,��D34,@�������@��@�3,������+,����3��,3T,����L,���@�,�R�
�3U����� 1W�+����� �	� ��� ��)����� ��� ����� �#�	����� ��	���� ��� 
� ������ ��� �	�����"���	�
0��>��>��9>;;;?/;->&;.<�� ��"���� � ���6�� �����	�� ���� �
� 6��6�� ��	� ����	��� ��� ��
���� ��������� $�
�	���	����	��
� ��%��
�� '+*�� F�$"" H!� ���.-%�
H. C2�� 0"$%�.-� %$��-.-�$" H!8� ��
����
�4#-. -!,-�.-�
�A#1C!$" H!�&')*+**���
� %	����� ��
���	���� ��� 9������� 1�	
� 0����
� �	� �
� ������ �������
�#��	��� �	�
����	�� ��
���	�� 
� �2"$� �-!$%� -G<)*+*&6����� ��
� ��� �	
� ��
�"���� ��� ,��
���	� ��
� ������7��	���
��������:��
�>- !, 1!2�.-�!2> -AE�-�.-�.20�A %�>- !, "1$,�2���������	��	���#��������6�������	��$�����
��#�	���� ������
�� +���	���� �	��4��
�������%	"��2� ���F�� =1-� 0-� $C2,$�2!� %20� A-. 20� .-�
%2"$% <$" H!� #$�$� 01� -A#%$<$A -!,2� @� $� "2!0 .-�$" H!� .-%� A$C 0,�$.2�  !0,�1",2�� 0-� %%->H� $� "$E2� %$�
 !>-0, C$" H!� $.-"1$.$� #$�$� 1E "$�� 010� .2A " % 20�� "2!� -F "$" $� #�2E$,2� $� #$�$� -> .-!" $�� %$�
 !-4 0,-!" $�.-�$=13%%20�-!�=1-�#1-.$!�0-��%2"$% <$.20�� %2�=1-�$.> �, H�.-�%20� !F2�A-0��-!. .20�#2��
. >-�0$0�.-#-!.-!" $0�#IE% "$0�$%%-C$.$0�$%�B1 " 2K�-!�,$!,2�=1-��.-�%$0�!2, F "$" 2!-0�#�$", "$.$0�#2��
#-�02!$%� B1. " $%�0-�$#�-" $�=1-�$1!�"1$!.2�0-�1E "H�-%�.2A " % 2�=1-� %20�  !>-0, C$.20�@� %$�.-F-!0$�
#�2#2�" 2!$�2!���-01%,H� !" -�,2�#2�=1-�!2�F1-�#20 E%-�01�%2"$% <$" H!K�-!�"2!0-"1-!" $��"2!F2�A-�0-�
2�.-!H�-!�-%��-F-� .2�#�2>-/.2K�"2!�$#2@2�-!�%20�$�,/"1%20�*9��F�$"" H!������ !" 02�E:�#;��$F2�0-C1!.2�.-�
%$� �-@� .-� �A#$�2� @� 8'7� .-%� 
H. C2� �-.-�$%� .-� ��2"-. A -!,20� 
 > %-0� .-� $#% "$" H!� 01#%-,2� $�� 0-�
�-$% <$� -%� -A#%$<$A -!,2� $� B1 " 2� .-� $A#$�2�  !. �-",2� . "?20� ,-�"-�20�  !,-�-0$.20� #2�� A-. 2� .-�
��
�	��� =1-� ?$E�;!� .-� #1E% "$�0-� ,�-0� >-"-0�� .-� 0 -,-� -!� 0 -,-� ./$0� -!� -%� � $� 2� 	F " $%� .-� %$�
�-.-�$" H!�@�-!�1!�#-� H. "2�.-�� B1$!$���$B$�
$% F2�! $��.-�A$@2��" �"1%$" H!K�@�0-�%-0��-=1 -�-�#$�$�
=1-�0-L$%-!�.2A " % 2�-!�-0,$�"$# ,$%��.2!.-�2/��@��-" E ��!2, F "$" 2!-0K�2�E -!��#$�$�=1-�A$! F -0,-!�
-4#�-0$A-!,-�0 �-0�01�.-0-2��-" E ��!2, F "$" 2!-0�-%-",�H! "$0��#$�$�%2�"1$%�.-E-�;!�.-�#�2#2�" 2!$��
-%� !2AE�-� .-� 101$� 2�� $#-�" E .20� .-� =1-� .-� !2� ?$"-�%2� %$0� 01E0-"1-!,-0� !2, F "$" 2!-0� 0-�
#�$", "$�$!�#2��% 0,$K�$.-A;0�%20�,-�"-�20� !,-�-0$.20�@�01�.-F-!0$��.-E-�;!�#�-0-!,$�0-�-!�?2�$� 2�.-�
%1!-0�$�> -�!-0�.-�!1->-�$�=1 !"-�?2�$0��-!�%$��-�"-���2!-!" $�.-�-0,-��� E1!$%�.-��A#$�2��"2!�0-.-�
-!� J-�A20 %%2�� �2!2�$�� 1E "$.2� -!� �21%->$�.� �1 0� !" !$0� �2?!02!�� 
2%2! $� �$!� �-! ,2�� 
H. C2�
�20,$%�D8'G+��� 02�*��.-!,�2�.-%�,3�A !2�.-�,�- !,$�./$0��"2!,$.20�$�#$�, ��.-%�./$�0 C1 -!,-�.-�%$�I%, A$�
#1E% "$" H!�.-�-. ",20K�#2��0/�2�#2��01�.-F-!02��=1-�#1-.$��-#�-0-!,$�%20�-!�B1 " 2�-!�.-F-!0$�.-�010�
.-�-"?20��-0,-�I%, A2�.-E-�;�"2!,$��"2!�"3.1%$�#�2F-0 2!$%��-C 0,�$.$�$!,-�-%�� 0,-A$�
2A#1,$� <$.2�
#$�$�-%��-C 0,�2�P! "2�.-���2F-0 2!$%-0�.-%��-�-"?2��$!,-�%20���C$!20��1� 0. "" 2!$%-0��#$�$�-F-",20�
.-�=1-�0-�?$C$!�.-%�"2!2" A -!,2�.-�-0,-�H�C$!2��0 �. "?$�#�2F-0 2! 0,$�"2!, !1$�;��-#�-0-!,;!.2%20�
-!�-0,$�  !0,$!" $��@�.-�0-��$0/�=1-�$"�-. ,-�"2!,$��"2!�"3.1%$�#�2F-0 2!$%�#$�$�-B-�"-�� %$�"$��-�$�.-�
� "-!" $,1�$� -!� �-�-"?2�� @� -4? E .$� %$� "2!0,$!" $� .-� �-C 0,�2� A-!" 2!$.$K� ,$AE 3!� 0-� ?$"-� .-%�
"2!2" A -!,2�.-�%20�,-�"-�20� !,-�-0$.20�@�01�.-F-!0$��=1-�%$�$1,2� .$.��-0#2!0$E%-�� !. H�01� !F2�A-�
B10, F "$.2��=1-.$!.2�$�%$�> 0,$�.-�%$0�#$�,-0�-!�%20�-0,�$.20�.-�-0,-�,� E1!$%�.-�$A#$�2�@�0-��-0-�>H�
F B$�� F-"?$� @� ?2�$� #$�$� %$� "-%-E�$" H!� .-� %$� $1. -!" $� "2!0, ,1" 2!$%�� ?$0,$� -!� ,$!,2� =1-.$�$!�
!2, F "$.$0� ,2.$0� %$0� #$�,-0K� @�� ,2.$0� -0,$0� .-,-�A !$" 2!-0� Q�  !"%1 .$� %$� $.A 0 H!� .-� .-A$!.$� Q�
,$AE 3!�.-E-!�!2, F "$�0-� #2��-0,$� >/$�$� %$� % "-!" $.$��	��4��
�������%	"��2����F�� $�=1 -!�
.-0 C!$�2!�#$�$�=1-�-B-�" -�$�01�.-F-!0$�$!,-� %$�$1,2� .$.�A ! 0,-� $%�� -!� �$<H!�.-�=1-�-%�.2A " % 2�
=1-�#�2#2�" 2!H�F1-�1E "$.2�#-�2�!2�F1-�%2"$% <$.$�-!�-%�A 0A2���/B-0-�-%�-. ",2�-!�%$�#1-�,$�.-�-0,-�
,� E1!$%�#2��-%�, -A#2�%-C$%�-0,$E%-" .2�@�0-�2�.-!$�C%20$��"2# $�.-%�A 0A2�$�%20�$1,20����R������
��
�	�
	����	��������������	��
���	��	���

������
�

L������

�����	����&.����	����� ������&;&?:�
��������������� �	
��������
���� �	
���
�"�������,��
���	���
�N��	��������������

��	�������	�L������

�����	���
%E$��!,2! -,$��-@��-!.2<$�

0�����
�����	��:�
5��6�7(+*G7:�



��������	��
����	������� ��������������� ���������

������������������������
��������������������������������

�� !��������������	������������������������������� *�������������������9��������:;��
������:�

�
����	������	�����
��	���

�	�������
�������������
�����
������	�
����	����������	���������	������
�����

���
�	�	�������	�
�����;=>&;&-:�
�	��
� B1 " 2�2�. !$� 2�" > %� ;=>&;&-����������������L���������9���������4�	2)
�2�5

��
�����	����

��)����������������
�"
����,���	�������	���
��������1��������@���	
�5�����2����������	�	������
����
� ��� 
�� O,��1�@,� 5�3(�� $!,-� 2�A-!,-� ,���	�������	� 1������� �	��"�
� ��� 5�����2�� ��������
	�	��� ��� ����
� ��� 
��� 0-� 2�.-!H� -A#%$<$�� $� %$� #-�02!$� A2�$%� .-A$!.$.$�� �	#������������ $�
��"������
�4�
#�����������	�	����������
���� 
���$�������	��������
������	�������������
��6���� ���
7������
�����	�	�����	��
��	���
����"���	������������	��H�

“A. El pago de la suma de $2’438,633.49 (Dos millones cuatrocientos treinta y ocho mil seiscientos 
treinta y tres pesos 49/100 M.N.) más el Impuesto al Valor Agregado, por concepto Anticipo de No 
Amortizado por la empresa INFRAESTRUCTURAS Y DRAGADOS DEL GOLFO, S.A. DE C.V. 

B. El pago de la cantidad de $700,756.75 (Setecientos mil setecientos cincuenta y seis pesos 75/100 
M.N.) más el Impuesto al Valor Agregado, por concepto de pena convencional con motivo de los 
trabajos no ejecutados de acuerdo al programa calendarizado de ejecución de los mismos. 

C. El pago de la cantidad que resulte por concepto de intereses moratorios que se generen hasta 
el momento en que se realice el pago de la cantidad señalada en el inciso A. Por concepto de Anticipo 
No Amortizado por parte de la ahora demandada.” 
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