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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DISPOSICIONES de caracter prudencial a las que se sujetardn en sus operaciones los
participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

DISPOSICIONES DE CARACTER PRUDENCIAL A LAS QUE SE SUJETARAN EN SUS OPERACIONES LOS
PARTICIPANTES EN EL MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES COTIZADOS EN BOLSA

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 4
fracciones II, V, XXXVI, XXXVIl y 6 de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, y por la
trigésimo novena de las Reglas a las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que
intervengan en el establecimiento y operacion de un mercado de futuros y opciones cotizados en
bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de diciembre de 1996, y habiendo
escuchado previamente la opinién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de
México, y

CONSIDERANDO

Que resulta conveniente establecer un marco de regulacién prudencial aplicable al mercado de
futuros y opciones cotizados en bolsa, que procure proteger los intereses de los participantes en el
mismo, particularmente del publico inversionista, permitiendo que el mercado sea equitativo, abierto,
eficiente y competitivo.

Que es necesario establecer los mecanismos y sistemas para que las bolsas de futuros y
opciones, las camaras de compensacion y los intermediarios, puedan realizar la funcion que a cada
uno corresponde de manera eficiente, técnica y administrativamente, asi como coordinar sus
actividades.

Que el establecimiento de normas orientadas a preservar la solvencia y liquidez de los
participantes en el mercado, basadas en el principio de autorregulacién, coadyuva a fomentar el
orden, transparencia y seguridad del propio mercado, al dotarlo de libertad para generar mayores
niveles de control de riesgos mediante la adopcion de medidas, politicas y criterios tendientes a
promover su estabilidad y desarrollo, ha resuelto emitir las siguientes:

DISPOSICIONES DE CARACTER PRUDENCIAL A LAS QUE SE SUJETARAN EN SUS OPERACIONES LOS
PARTICIPANTES EN EL MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES COTIZADOS EN BOLSA

DISPOSICIONES PRELIMINARES

PRIMERA.- Para los efectos de estas Disposiciones, se entendera por:

a) Comision, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

b) Comités, a los 6rganos colegiados establecidos por el Consejo de Administracion de las
Bolsas o por el Comité Técnico de las Camaras de Compensacion.

c) Consejo, al Consejo de Administracion de las Bolsas.

d) Contralor Normativo, al responsable de vigilar que la Bolsa y Camara de Compensacion, asi
como los Socios Operadores y Socios Liquidadores, cumplan con la normatividad aplicable al
mercado.

e) Disposiciones, a las presentes Disposiciones.

f) Mercado o Mercados de Futuros y Opciones, al Mercado de Contratos de Futuros y
Contratos de Opciones cotizados en Bolsa.

g) Miembros Independientes, a las personas de reconocido prestigio en materia financiera que
no participen en el capital o patrimonio de Socios Operadores, Socios Liquidadores o
entidades financieras que participen en el capital o patrimonio de estos Ultimos, ni
desemperfien en ninguno de ellos cargos, empleos o comisiones.
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h) Reglas, a las Reglas a las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que
intervengan en el establecimiento y operacion de un Mercado de Futuros y Opciones
cotizados en Bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de diciembre de
1996.

i)  Operaciones por cuenta propia, a las que celebren y liquiden los Socios Liquidadores
exclusivamente por cuenta de su fideicomitente institucion de banca multiple y/o casa de
bolsa, asi como las que celebren los Socios Operadores como Clientes de un Socio
Liquidador.

j)  Operaciones por cuenta de terceros, a las que liquiden los Socios Liquidadores por cuenta de
personas distintas a la institucion de crédito y/o casa de bolsa fideicomitente, asi como las
gue celebren los Socios Operadores actuando como comisionistas de un Socio Liquidador.

Las definiciones contenidas en la disposicion primera de las Reglas, seran aplicables a las
presentes Disposiciones.

SEGUNDA.- Las presentes Disposiciones tienen por objeto establecer regulaciéon prudencial a la
gue deberan sujetarse las operaciones de las Bolsas, Camaras de Compensacién, Socios Operadores
y Socios Liquidadores, en el Mercado de Futuros y Opciones.

TERCERA.- La legislacion mercantil, los usos bancarios, bursatiles y mercantiles y los Cddigos
Civil para el Distrito Federal y Federal de Procedimientos Civiles se aplicaran supletoriamente en lo no
previsto en las presentes Disposiciones.

DE LAS BOLSAS
CUARTA.- Las Bolsas en la consecuciéon de su objeto y a fin de promover la competitividad del
Mercado y la formacion de precios, emitirdn normas a las que deberan sujetarse los Socios
Operadores, Socios Liquidadores y Camaras de Compensacion, e implementaran procedimientos para
salvaguardar los derechos de los Clientes.
QUINTA.- Los estatutos sociales de las Bolsas deberan establecer, entre otras, clausulas relativas
a:

a) Los derechos y obligaciones de los Socios de la Bolsa, en funcion de la clase de accion de
gue sean tenedores, particularmente en lo que se refiere al tipo de operaciones que pueden
realizar.

b) La integracion del Consejo en las que se prevea:

i. Que el nimero de integrantes que representen a los Socios de la Bolsa, Socios Operadores
y Socios Liquidadores no rebase el 50% de los consejeros designados, debiendo recaer los
demas nombramientos en Miembros Independientes. Lo anterior, sin perjuicio de lo
dispuesto en el peniltimo parrafo de la Cuarta de las Reglas.

ii.  Que los nombramientos de consejeros recaigan en personas que hayan prestado por lo
menos cinco afios sus servicios en puestos de alto nivel decisorio, cuyo desempefio
requiera conocimiento y experiencia en materia financiera o administrativa y que no hayan
sido condenadas por sentencia irrevocable por delito patrimonial.

c) Laintegracion de los Comités en las que se sefiale:

i. Sus respectivas funciones y responsabilidades.

ii. Que la persona responsable de cada Comité ante el Consejo, deberd informarle
periédicamente de sus actividades, o bien, cuando se susciten hechos o actos de
trascendencia tal, que a su juicio lo amerite.

iii. Que sus integrantes deberan contar con conocimientos en la funcion que desarrollen y
gue no hayan sido condenados por sentencia irrevocable por delito patrimonial.

iv. Que sus miembros deberan abstenerse de participar en cualquier deliberacion o
resoluciéon, cuando tengan interés en un proceso disciplinario o en la determinacion de
una sancion, a fin de evitar conflictos de interés y tratamientos preferenciales.

d) La destitucion del cargo de consejero o miembro de Comité por la inasistencia a mas de dos
sesiones del Consejo o Comité, respectivamente, sin causa justificada.

e) La determinacion de un quérum especial, asi como de resoluciones por el voto afirmativo de
las dos terceras partes del total de los consejeros, cuando se trate de la aplicacion de
sanciones que se consideren graves en los términos de su reglamento interior, salvo en el
caso de suspension de operaciones de los Socios Operadores, Socios Liquidadores y
Operadores de Piso, o bien, de la decisién de asuntos de trascendencia para la Bolsa y el
Mercado en general.

f)  Las facultades y obligaciones del Contralor Normativo.



194 (Primera Seccion) DIARIO OFICIAL Lunes 26 de mayo de 1997

SEXTA.- El nombramiento de los consejeros, comisarios y del Contralor Normativo por parte de la
asamblea de accionistas de las Bolsas, asi como el de su director general y directivos que ocupen
cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de aquél, requerird aprobacion de la Junta de Gobierno
de la Comision, en el entendido de que no podra haber nombramientos que presenten conflictos de
interés.

SEPTIMA.- Al Consejo de Administracion de las Bolsas le correspondera:

a) Presentar a ratificacion de la asamblea de accionistas, su aprobacion respecto de las
solicitudes de admision de nuevos Socios de las Bolsas, asi como determinar el precio de
suscripcion de las acciones de la Bolsa.

b) Autorizar y suspender la inscripcion en el registro de Socios Operadores y Socios
Liquidadores de la Bolsa, debiendo notificarlo de inmediato a la Comision.

c) Fijar las tarifas, cuotas o comisiones que cobrara la Bolsa por los servicios que preste.

d) Establecer los Comités que estime necesarios para el mejor desempefio de las funciones de la
Bolsa, de conformidad con lo establecido en el inciso b) de la Quinta de las Reglas.

e) Adoptar medidas que atiendan contingencias por virtud de las cuales se altere o interrumpa
la negociacién de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones y en general el orden en
el Mercado, debiendo notificarlo de inmediato a la Comisién.

f)  Expedir el reglamento interior de la Bolsa.

g) Ordenar auditorias a los Socios Operadores, Socios Liquidadores y Camaras de
Compensacion.

h)  Imponer sanciones por infracciones a las normas que emita la Bolsa.

OCTAVA.- Son obligaciones del Contralor Normativo:

a) Vigilar que se observen las Reglas, Disposiciones, normas de autorregulacion que expida la
Bolsa en que participe, asi como las demas disposiciones que emitan las Autoridades
aplicables al Mercado.

b) Analizar los informes del o de los comisarios y los dictdimenes de los auditores externos,
presentando su opinion por escrito al Consejo.

c) Proponer al Consejo modificaciones a las normas de autorregulacion que emita la Bolsa, a
efecto de establecer, entre otras, medidas para prevenir conflictos de interés y evitar el uso
indebido de informacion.

d) Informar a la Comision mensualmente del cumplimiento de las obligaciones a su cargo, asi
como en forma inmediata de las irregularidades en el Mercado que tenga conocimiento en el
ejercicio de sus funciones.

e) Asistir a las sesiones de Consejo participando con voz pero sin voto.

El Contralor Normativo reportard al Consejo y serd responsable por el incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones pudiendo ser sancionado de conformidad con lo previsto en el
reglamento interior de la Bolsa.

Podra ocupar el cargo de Contralor Normativo la persona que cuente con reconocido prestigio en
materia financiera y juridica, no haya sido condenada por sentencia irrevocable por delito patrimonial
y no participe en el capital o patrimonio de Socios Operadores, Socios Liquidadores o entidades
financieras que participen en el capital o patrimonio de estos Ultimos, ni desempefien en ninguno de
ellos cargos, empleos o comisiones, ni formen parte del Consejo.

NOVENA.- Las Bolsas deberan contar con lo siguiente:

a) Sistemas operativos de negociacion de Contratos de Futuros y Contratos de Opciones que
permitan a los Socios Operadores y Socios Liquidadores igualdad de condiciones en el
acceso al piso o0 a los sistemas electronicos, asi como a la informacién de posturas, hechos
realizados y de mercado en general.

b) Sistema de control interno capaz de capturar en forma ordenada y completa la informacion
generada en cada transaccion, en el que pueda identificarse al Socio Operador, Socio
Liquidador, fecha y hora de concertacion, precio y monto de la operacion, clase y tipo de
Contratos de Futuros y Contratos de Opciones, Activo Subyacente, Fecha de Cancelacion,
forma y lugar de liquidacion, asi como el niumero de Contratos Abiertos y volimenes
operados.

c) Sistemas de monitoreo y revision de las operaciones celebradas diariamente que permitan
detectar infracciones en los procedimientos de concertacion, recepcion de oOrdenes y
asignacion de operaciones.

d) Sistemas de informacion que al inicio de cada sesion difundan el precio de cierre del dia habil
anterior de cada Contrato de Futuros y Contrato de Opciones, asi como el nimero de
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Contratos Abiertos; de informacion en tiempo real de las operaciones y posturas originadas
en la sesidon de remates, identificando el tipo de Contrato de Futuros y Contrato de
Opciones, fecha de vencimiento, precio de mercado y, en su caso, de ejercicio, y de
informacion sobre el volumen de transacciones diarias y datos historicos relacionados con la
operacion de los diferentes Contratos de Futuros y Contratos de Opciones negociados.

e) Mecanismos que le permitan verificar el patrimonio minimo que deben mantener los Socios
Operadores y Socios Liquidadores.

f)  Planes y procedimientos de seguridad en caso de contingencias por virtud de las cuales se
interrumpa, altere o impida la negociacion de los Contratos de Futuros y Contratos de
Opciones y en general el orden en el Mercado.

g) Sistemas de divulgacion al publico en general sobre los mecanismos implementados en caso
de incumplimiento.

h) Mecanismos para vigilar que se observen los procedimientos que para el caso de
incumplimiento haya instrumentado la Camara de Compensacion.

i) Un codigo de ética aplicable al personal de la Bolsa, Cadmara de Compensacion, Socios
Liquidadores, Socios Operadores, incluyendo a los Operadores de Piso.

DECIMA.- Los sistemas a que hace referencia la disposicion anterior deberan:

a) Contener estrictas medidas de seguridad para el acceso a la base de datos que mantienen.

b) Asegurar continuidad en la captura y registro de la informacion, asi como la actualizacion y
respaldo de la misma.

c) Permitir detectar la alteracion o falsificacion de registros de transacciones de los Socios
Operadores y Socios Liquidadores.

d) Contar con mecanismos alternos en caso de interrupciones o alteraciones de su operacion.

DECIMA PRIMERA.- El reglamento interior de las Bolsas deberd contener, entre otras, normas

relativas a:
a) Los requisitos y procedimientos de admisién de Socios de la Bolsa, asi como las causas por

b)

c)
d)

e)
f)

g)
h)

n)

las que se podra suspender a los Socios Operadores, Socios Liquidadores y Operadores de
Piso, previendo en caso que la suspension se extienda por mas de cinco dias, la conformidad
de la Comision.

Las mecéanicas de negociacion de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones, asi
como los términos, condiciones y formas de concertacion de las operaciones.

Los supuestos para la reduccion de las posiciones limites por Socio Operador, Socio
Liquidador o Cliente para cada tipo de Contrato de Futuros y Contrato de Opciones.

La conducta de los Socios Liquidadores, Socios Operadores y Operadores de Piso respecto a
la celebracion de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones, asi como los
procedimientos y sanciones para hacerlas efectivas.

Al registro y uso de la informacién que genera y procesa la Bolsa y los términos en que la
misma se proporcionara al publico.

Los lineamientos para certificar la capacitacion del personal de los Socios Operadores, Socios
Liquidadores y de la Camara de Compensacién, que intervengan directamente en las
operaciones celebradas, incluyendo aquél otro que determine la Bolsa.

Los programas de capacitacion y actualizacion en materia del codigo de ética.

Los procedimientos de seguridad en caso de contingencias por virtud de las cuales se
interrumpa, altere o impida la negociacion de los Contratos de Futuros y Contratos de
Opciones.

Los casos en que procederd la suspension de la cotizacion de los Contratos de Futuros y
Contratos de Opciones.

La transparencia de los mecanismos implementados en caso de incumplimiento.

Los procedimientos para resolver los conflictos originados por operaciones que hayan
contratado los Socios Operadores y Socios Liquidadores con sus Clientes.

Los procedimientos para realizar investigaciones por violaciones a las normas a que se refiere
el inciso d) anterior.

Los lineamientos para llevar a cabo los programas de vigilancia y auditoria a los Socios
Operadores, Socios Liquidadores y Camara de Compensacion.

Las politicas y lineamientos para el cobro de las tarifas, cuotas o comisiones por los servicios
gue preste la Bolsa.

DECIMA SEGUNDA.- Las Bolsas vigilaran las actividades de los Socios Operadores, Socios
Liquidadores y de las Camaras de Compensacion.
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Asimismo, las Bolsas vigilaran a través de la informacion que le sea entregada por las Camaras de
Compensacion, la liquidacion y compensacion de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones.

Las Bolsas, a fin de llevar a cabo la vigilancia de las actividades de los Socios Operadores, Socios
Liquidadores y de las Camaras de Compensacion, deberan elaborar conforme a los lineamientos a que
se refiere el inciso m) de la disposicion anterior, a través de un Comité, un programa de accion
continuo y sistematico con el propoésito de que se observen debidamente las Reglas, las presentes
Disposiciones y las normas de autorregulacion que emitan.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, deberd considerarse la revision permanente de
las operaciones concertadas a través de los sistemas operativos de negociacion, la observacion de las
areas donde se realizan las operaciones, la auditoria de registros y sistemas y el analisis de la
informacion de los Socios Operadores, Socios Liquidadores y Camaras de Compensacion.

DECIMA TERCERA.- Las normas que regulen la conducta de los Socios Operadores, Socios
Liquidadores, Operadores de Piso y de la Camara de Compensacion, procuraran que el ejercicio de
sus actividades se lleve a cabo de manera honesta y diligente, a fin de proteger los intereses del
publico, asi como la integridad del Mercado. Al efecto, la Bolsa considerara como faltas graves, entre
otras, los actos y omisiones que a continuacion se sefialan:

a) La aplicacion de las Aportaciones para fines distintos de los establecidos en las Reglas.

b) Actuar con dolo o mala fe en la negociacion de Contratos de Futuros y Contratos de

Opciones.

c) La divulgacion intencional de informacién falsa, imprecisa o que induzca a error, relativa al
Activo Subyacente con el que se encuentre vinculado un Contrato de Futuros o Contrato de
Opciones y que afecte su precio, asi como el ocultamiento de hechos relevantes que puedan
influir en el citado precio.

d) La realizacion de maniobras que intenten manipular o manipulen el precio de algin Activo
Subyacente.

e) El uso indebido de informacién privilegiada, a fin de celebrar Contratos de Futuros y
Contratos de Opciones u operaciones con los Activos Subyacentes a éstos vinculados, cuya
cotizacién pueda ser influida por dicha informacién, en tanto ésta tenga el caracter indicado,
en beneficio propio o de terceros.

f) La omisién o alteraciéon de los registros de las operaciones efectuadas, asi como el registro
de operaciones que no se hayan llevado a cabo.

g) La ejecucion de d6rdenes de Clientes que no hayan sido especificamente autorizadas.

h) No comparecer o conducirse con falsedad ante el Consejo o cualquier Comité en el desahogo
de una investigacion, asi como no presentar la informacién que para ese efecto se solicite.

i) Permitir realizar operaciones en el piso de la Bolsa a personal distinto al del Socio Operador o
Socio Liquidador o que no cuente con la certificacion vigente correspondiente.

i) La celebracion de operaciones que no se ajusten a los sanos usos y préacticas del Mercado.

k) La ejecucion de operaciones fuera de Bolsa.

) La negociacion de Operaciones por cuenta propia en las que no se mantengan posturas
competitivas y no otorguen trato equitativo a sus Clientes.

m) La realizacion de cualquier acto que vaya en detrimento de la Bolsa y del Mercado en
general.

DECIMA CUARTA.- Las Bolsas deberan garantizar el derecho de audiencia del afectado, asi como
cumplir con las formalidades esenciales de todo procedimiento, en la aplicacion de sanciones por
infracciones a sus propias normas, consignando al efecto la forma y términos para su observancia en
su reglamento interior.

En todo caso, las sanciones que se determinen deberan ser acordes a la gravedad de la infraccion
cometida.

Las Bolsas deberan informar a las Autoridades sobre la comision de infracciones graves a las
normas que emitan.

DECIMA QUINTA.- Los procedimientos de seguridad que entren en operacion en caso de
contingencias por virtud de las cuales se interrumpa, altere o impida la negociacién de los Contratos
de Futuros y Contratos de Opciones, deberan garantizar continuidad en las operaciones, integridad en
la formacion de precios y seguridad en el registro de la informacion que se genere. Dichos
procedimientos de seguridad, no entraran en operacion, cuando la Bolsa suspenda la negociacion de
los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones en el evento de que los precios sufran variaciones
gue previamente haya fijado la Bolsa como excesivas.
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DECIMA SEXTA.- La Bolsa, oyendo la opinion de la Camara de Compensacion, establecera
criterios cuantitativos y cualitativos, respecto de aquellas posiciones en Contratos Abiertos que adn
estando dentro de los limites permitidos, representen un riesgo importante para el Mercado en caso
de incumplimiento, a efecto que la Camara de Compensacion vigile continuamente dichas posiciones,
con el fin de evitar cualquier evento negativo para el mismo Mercado.

Se entendera por criterios cuantitativos los relacionados con recursos, activos, fondos y posicion
financiera de los Clientes, y por criterios cualitativos los referidos a la calidad moral y crediticia de los
propios Clientes.

DECIMA SEPTIMA.- Las normas relativas a la transparencia de los mecanismos implementados en
caso de incumplimiento, deberan comprender aspectos de divulgacion sobre:

a) Las causas por las cuales se operan los mecanismos.

b) El tratamiento que se dara a las Operaciones por cuenta propia y por cuenta de terceros, que

mantenga en posicién el Socio Operador o Socio Liquidador incumplido.

c) Los mecanismos para identificar a los Socios Operadores, Socios Liquidadores y Clientes
incumplidos.

d) La utilizacion del Fondo de Aportaciones y del Fondo de Compensacion.

e) Las sanciones impuestas.

La informacién antes mencionada, debera ser comunicada en forma inmediata a las Autoridades,
asi como al publico en general a través de publicaciones, anuncios de la Bolsa en el piso de la propia
Bolsa y por cualquier otro medio que al efecto determinen las mismas Autoridades.

DECIMA OCTAVA.- Las reglas aplicables al registro, uso y divulgacion de la informacién que
generan y procesan las Bolsas deben describir por estricto orden cronolégico todos los eventos que
se desarrollen en sus instalaciones, tanto en el piso como a través de medios electrénicos.

DECIMA NOVENA.- Las Bolsas deberan enviar diariamente las confirmaciones de los Contratos de
Futuros y Contratos de Opciones celebrados en el piso, a sus Socios Operadores y Socios
Liquidadores.

VIGESIMA..- Las Bolsas, ademas de la informacion a que se refiere el inciso d) de la Novena de
estas Disposiciones, deberan mantener a disposicion de las Autoridades informacion relativa a:

a) Numero de Contratos de Futuros y Contratos de Opciones operados por los Socios
Operadores y Socios Liquidadores, identificando las Operaciones por cuenta propia y por
cuenta de terceros.

b) Numero de Contratos de Futuros y Contratos de Opciones liquidados y compensados,
clasificados por clase, tipo de Contrato de Futuros y Contrato de Opciones y Activo
Subyacente al que se encontraban referidos.

VIGESIMA PRIMERA.- Las Bolsas conoceran de las controversias que se susciten con motivo de
la contratacion de servicios u operaciones entre los Socios Operadores 0, en su caso, Socios
Liquidadores, con su clientela, cuando en la via de reclamacién presentada por un Cliente, se solicite
gue la misma Bolsa funja como conciliadora, para lo cual se citara a una junta de avenencia.

En el evento de no existir conciliacion en la junta de avenencia que al efecto se lleve a cabo, o
bien, por la inasistencia del Cliente, quedara agotado dicho procedimiento y a salvo los derechos de
las partes para ejercerlos en los tribunales competentes.

En la junta de avenencia se exhortard a las partes a conciliar sus intereses, y si esto no fuera
posible, la Bolsa los invitard a que voluntariamente y de comun acuerdo designen para resolver su
controversia a alguno de los arbitros que les proponga la misma Bolsa, quedando a eleccién de las
partes que el juicio arbitral sea en amigable composicion o en juicio arbitral de estricto derecho.

DE LOS SOCIOS OPERADORES

VIGESIMA SEGUNDA.- Los Socios Operadores deberan obtener su inscripcion en el Registro de
Socios Operadores y Socios Liquidadores de la Bolsa.

VIGESIMA TERCERA.- El Socio Operador podra celebrar Contratos de Futuros y Contratos de
Opciones en el piso de la Bolsa, sin requerir de la intermediaciéon de un Socio Liquidador.

El Socio Operador que celebre Operaciones por cuenta de terceros, debera suscribir un contrato
de comisidon mercantil con un Socio Liquidador en que se estipule, entre otros aspectos, que sera
comisionista del Socio Liquidador para los efectos de la liquidacién de los Contratos de Futuros y
Contratos de Opciones, sin perjuicio de incluir, en lo conducente, lo dispuesto en la Vigésima Cuarta,
ultimo parrafo, y en la Vigésima Sexta, incisos a) y b) de las Reglas.

VIGESIMA CUARTA.- Los Socios Operadores deberan contar con un sistema de recepciéon de
ordenes y asignacion de operaciones de compra y venta, salvo que realicen exclusivamente
Operaciones por cuenta propia. En todo caso, los Socios Operadores deberan incorporar en los
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contratos de intermediacion que celebren con sus Clientes, las caracteristicas principales y el uso de
dicho sistema en la celebracion de operaciones.

El sistema de recepcion de érdenes y asignacion de operaciones debera contar con un programa
operativo de segregacion de cuentas, que permita identificar claramente las Operaciones por cuenta
propia, las Operaciones por cuenta de terceros, los registros de 6rdenes, asi como la fecha, hora y
asignacion de las posturas.

Los Socios Operadores no podran llevar cuentas discrecionales, salvo tratandose de Contratos de
Futuros y Contratos de Opciones que cuenten con autorizacion por parte de las Autoridades.

VIGESIMA QUINTA.- La coordinacién en la recepcion y tramite de las 6rdenes para realizar las
operaciones, se llevara a cabo a través de una mesa de control, que ademas sera la responsable de
registrar y marcar las 6rdenes con fecha, hora y folio consecutivo.

La mesa de control transmitird las ordenes al piso de la Bolsa para que el Operador de Piso del
Socio Operador correspondiente ejecute, dentro del horario de operaciones, las solicitudes de 6rdenes
de compra o venta. Los Operadores de Piso Unicamente ejecutaran las operaciones que provengan de
la mesa de control, salvo en el caso de Socios Operadores que realicen exclusivamente Operaciones
por cuenta propia.

La asignacion de operaciones serd también responsabilidad de la mesa de control, la cual
distribuird los hechos realizados por los Operadores de Piso, en forma cronolégica y ordenada,
respetando siempre el principio de primero en tiempo primero en derecho.

VIGESIMA SEXTA.- El sistema de recepcion de érdenes y asignacion de operaciones debera:

a) Contener estrictas medidas de seguridad para el acceso a la base de datos que mantiene.

b) Asegurar continuidad en la captura y registro de la informacion, asi como la actualizacion y

respaldo de la misma.

c) Permitir detectar la alteracion o falsificacion de registros de transacciones de los Socios

Operadores.

d) Contar con mecanismos alternos en caso de interrupciones o alteraciones de su operacion.

VIGESIMA SEPTIMA.- Los Socios Operadores deberan contar con sistemas de administracion de
riesgos, capaces de calcular diariamente los movimientos en los precios de los Contratos de Futuros
y Contratos de Opciones que mantienen, asi como los de sus Activos Subyacentes, salvo en los
casos que lo establezca el reglamento interior de las Bolsas cuando realicen, exclusivamente,
Operaciones por cuenta propia.

VIGESIMA OCTAVA.- Los Socios Operadores enviardn a sus Clientes un estado de cuenta
mensual que refleje los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones concertados por su conducto,
las comisiones devengadas, el monto de las Aportaciones entregadas al Socio Liquidador,
especificando las Aportaciones Iniciales Minimas, el rendimiento y, en su caso, devolucion.

VIGESIMA NOVENA.- Los Socios Operadores deberan entregar a sus Clientes, con acuse de
recibo, los prospectos de informacién a que se refiere la Quincuagésima Segunda de estas
Disposiciones, que les seran proporcionados por los Socios Liquidadores, asi como sus
modificaciones, los cuales se incorporardn como anexos de los contratos de intermediacién que
celebren.

DE LAS CAMARAS DE COMPENSACION
TRIGESIMA.- Las Camaras de Compensacion dictaran normas que habran de observar los Socios
Liquidadores en la liquidacion de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones, vigilaran que en
las operaciones concertadas se cumplan debida y eficazmente los términos y condiciones pactados, e
implementardn mecanismos y sistemas que procuren eliminar el riesgo de incumplimiento a fin de
otorgarle seguridad y confianza al Mercado.
TRIGESIMA PRIMERA.- El contrato de fideicomiso de las Camaras de Compensacién debera
contener, entre otras, clausulas relativas a:

a) Los criterios de admision de fideicomitentes, considerando en el caso de Socios Liquidadores
aspectos relativos a la capacidad técnica, solvencia econ6mica y al equipo tecnolégico
suficiente para el desarrollo de su actividad liquidadora, de acuerdo con los Activos
Subyacentes de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones que liquiden. En todo
caso, debera preverse que las constancias de derechos fiduciarios que documenten la
participacion de los fideicomitentes, deberan mantenerse depositados en la Camara de
Compensacion con el fin de evitar la circulacion o negociacién de las mismas.

b) La integracion del Comité Técnico, en las que se prevea:
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d)

i. La participacion proporcional de consejeros de la Bolsa, Socios Liquidadores y Miembros
Independientes, sin perjuicio de lo establecido en el cuarto parrafo de la Décima Octava de
las Reglas.

ii.  Que los nombramientos de miembros recaigan en personas que hayan prestado por lo
menos cinco afios sus servicios en puestos de alto nivel decisorio, cuyo desempefio
requiera conocimiento y experiencia en materia financiera o administrativa y que no hayan
sido condenadas por sentencia irrevocable por delito patrimonial.

La integracion de los Comités en las que se sefiale:

i. Sus respectivas funciones y responsabilidades.

ii. Que la persona responsable de cada Comité ante el Comité Técnico, debera informarle
periédicamente de sus actividades, o bien, cuando se susciten hechos o actos de
trascendencia tal, que a su juicio lo amerite.

iii. Que sus integrantes deberan contar con conocimientos en la funciéon que desarrollen y que
no hayan sido condenados por sentencia irrevocable por delito patrimonial, y

iv. Que sus miembros deberan abstenerse de participar en cualquier deliberacion o
resolucion, cuando tengan interés en un proceso disciplinario o en la determinacién de una
sancion, a fin de evitar conflictos de interés y tratamientos preferenciales.

La destitucion del cargo como miembro del Comité Técnico o de algun Comité por la

inasistencia a mas de dos sesiones, sin causa justificada.

La determinacion de un quérum especial, asi como de resoluciones por el voto afirmativo de

las dos terceras partes del total de los miembros del Comité Técnico, cuando se trate de

intervenciones a los Socios Liquidadores y de la aplicacion de sanciones que se consideren
graves en los términos de su reglamento interior.

TRIGESIMA SEGUNDA.- El Comité Técnico administrara la Camara de Compensacion, de
conformidad con las politicas y lineamientos establecidos en el contrato de fideicomiso,
correspondiéndole:

a)
b)
c)
d)
e)

f)
g)

h)
i)

)

Resolver sobre las solicitudes de admision de fideicomitentes, asi como determinar el monto
gue deberan aportar al fideicomiso.

Autorizar y suspender la inscripcion en el Registro de Socios Liquidadores de la Camara de
Compensacion, debiendo notificarlo de inmediato a la Comision.

Establecer horarios en que se llevara a cabo la compensacion y liquidacién de los Contratos
de Futuros y Contratos de Opciones.

Fijar las tarifas, cuotas o comisiones que cobrara la Camara de Compensacion por los
servicios que preste.

Expedir el reglamento interior de la Cdmara de Compensacion.

Vigilar las actividades de los Socios Liquidadores.

Establecer los Comités que estime necesarios para el mejor desempefio de las funciones de la
Camara de Compensacion, debiendo en todo caso constituir ademas de aquéllos a que se
refiere el inciso o) de la Vigésima de las Reglas, los que atiendan asuntos relativos a la
admision de Socios Liquidadores, autorregulacion, disciplina y ética.

Realizar coordinadamente con la Bolsa auditorias a sus Socios Liquidadores.

Determinar conjuntamente con la Bolsa, las posiciones limites por Socio Liquidador y Cliente
para cada tipo de Contrato de Futuros y Contrato de Opciones, asi como los supuestos en
gue los Socios Liquidadores deberan incrementar las Aportaciones Iniciales Minimas.

Imponer sanciones por infracciones a las normas que emita la Camara de Compensacion.

TRIGESIMA TERCERA.- El nombramiento de los miembros del Comité Técnico de las Camaras de
Compensacion, director general y directivos que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la
de aquél, requerira aprobacion de la Junta de Gobierno de la Comision, en el entendido de que no
podra haber nombramientos que presenten conflictos de interés.

TRIGESIMA CUARTA.- Las Camaras de Compensacion deberan contar con lo siguiente:

a)

b)

Sistema que compense y liquide los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones, que les
permita validar la informacion que le transmiten sus Socios Liquidadores y la clara
segregacion de cuentas, asi como valuar diariamente a precios de mercado, las posiciones
gue mantienen los Socios Operadores, Socios Liquidadores y Clientes.

Sistemas de monitoreo que identifiquen las posiciones y posiciones limites de los Socios
Operadores, Socios Liquidadores y Clientes, aun cuando estos ultimos realicen la liquidacion
a través de dos o mas Socios Liquidadores.
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c)

d)

e)

f)

g)

Sistema de medicién de riesgos que les permitan cuando menos, verificar la situacion que
guardan sus Socios Liquidadores respecto al patrimonio minimo, Aportaciones Iniciales
Minimas, Liquidaciones Diarias y Liquidaciones Extraordinarias, a fin de asegurar la
suficiencia de recursos disponibles para cumplir con las obligaciones derivadas de los
Contratos de Futuros y Contratos de Opciones.

Planes y procedimientos de seguridad en caso de contingencias por virtud de las cuales se
interrumpa o altere el sistema de compensacion y liquidacion.

Mecanismos que procuren la entrega del Activo Subyacente y que verifiquen que los
almacenes generales de depésito y cualquier entidad que reciba bienes para ser entregados
fisicamente a fin de cumplir con los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones,
mantengan registros que describan las cantidades, calidades, clasificacion, condiciones de
almacenamiento y espacio requerido del Activo Subyacente respectivo.

Mecanismos que coordinadamente con la Bolsa, permitan el adecuado tratamiento de las
posiciones, fondos y activos de los Socios Liquidadores en caso de incumplimiento.
Sistemas de informacion a la Bolsa y a los Socios Liquidadores relativa al nimero y monto de
Contratos de Futuros y Contratos de Opciones compensados y liquidados diariamente,
clasificados por clase y tipo, asi como por el Activo Subyacente al que se encontraban
referidos, y que identifique las transacciones efectuadas por cada Socio Liquidador.

TRIGESIMA QUINTA.- Los sistemas a que hace referencia la disposicion anterior deberan:

a)
b)

c)
d)

Contener estrictas medidas de seguridad para el acceso a la base de datos que mantienen.
Asegurar continuidad en la captura y registro de la informacién, asi como la actualizacion y
respaldo de la misma.

Permitir detectar la alteracion o falsificacion de registros de operaciones liquidadas por los
Socios Liquidadores.

Contar con mecanismos alternos en caso de alteraciones o interrupciéon de su operacion.

TRIGESIMA SEXTA.- El reglamento interior de las Camaras de Compensacion debera contener,
entre otras, normas relativas a:

a)

b)

d)

e)

f)
g)

h)

)
k)

m)

Los requisitos y procedimientos de admision de fideicomitentes, y a la clasificacion de Socios
Liquidadores de acuerdo a los Activos Subyacentes que liquiden, asi como las causas por las
gue se podrd suspender las operaciones de sus Socios Liquidadores, sefialando
expresamente el tratamiento que se dard a los Contratos Abiertos del Socio Liquidador de
gue se trate, previendo en caso que la suspension se extienda por mas de cinco dias, la
conformidad de la Comision.

Las mecanicas de compensacion y liquidacion de los Contratos de Futuros y Contratos de
Opciones.

Las obligaciones y derechos que en la compensacion y liquidacién de Contratos de Futuros y
Contratos de Opciones tendran la Camara de Compensacion y los Socios Liquidadores.

La operacién, cobertura y régimen de inversion del Fondo de Compensacion, asi como los
términos y condiciones en que habran de cubrirse las cantidades que deberan aportarse a
dicho Fondo de Compensacion.

Los términos y condiciones para requerir las Aportaciones Iniciales Minimas y Liquidaciones
Extraordinarias.

La metodologia de segregacion de cuentas.

La conducta de los Socios Liquidadores respecto a la liquidacion de los Contratos de Futuros
y Contratos de Opciones, asi como los procedimientos y sanciones para hacerlas efectivas.
Los procedimientos de seguridad en caso de contingencias por virtud de las cuales se
interrumpa o altere el sistema de compensacion y liquidacion.

Los supuestos para la determinacion de posiciones limite por Cliente para cada tipo de
Contrato de Futuros y Contrato de Opciones.

Los procedimientos implementados para el caso de incumplimiento de Contratos de Futuros
y Contratos de Opciones.

Al registro, uso y, en su caso, divulgacion de la informacién que genera y procesa la Camara
de Compensacion.

Los lineamientos para llevar a cabo los programas de vigilancia y auditoria a los Socios
Liquidadores.

Las politicas y lineamientos para el cobro de las tarifas, cuotas o comisiones por los servicios
gue preste la Camara de Compensacion.
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TRIGESIMA SEPTIMA.- Las Camaras de Compensacion deberan contar con una red de seguridad
gue opere en caso de que un Cliente deje de entregar las Liquidaciones Diarias o Liquidaciones
Extraordinarias, de conformidad con el orden minimo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

El Socio Liquidador debera informarlo inmediatamente a la Bolsa, asi como a la Camara de
Compensacion, quien lo hara de la misma forma del conocimiento de la Comision, los Socios
Operadores y demas Socios Liquidadores.

El Socio Liquidador utilizarad el Excedente de la Aportaciéon Inicial Minima que le haya
solicitado al Cliente incumplido sobre cualquier Contrato Abierto, para hacer frente a sus
obligaciones con la Camara de Compensacion. Agotado el Excedente de la Aportacion Inicial
Minima, el Socio Liquidador solicitara a la Camara de Compensacion que libere las
Aportaciones Iniciales Minimas correspondientes a los Contratos de Futuros y Contratos de
Opciones del Cliente en los que exista faltante.

Simultaneamente a lo sefialado en el inciso anterior, el Socio Liquidador y la Camara de
Compensaciéon establecerdn un programa para que se proceda a liquidar los Contratos
Abiertos del Cliente, sobre cualquier Activo Subyacente. Las Aportaciones Iniciales Minimas,
asi como cualquier otro recurso liberado con esta accion, se utilizardn para hacer frente a las
obligaciones del Cliente incumplido.

En el evento que los recursos liberados sean insuficientes, el Socio Liquidador debera utilizar
el exceso de su patrimonio minimo. Si lo anterior no fuese suficiente para cubrir el monto del
guebranto, la Camara de Compensacién intervendra administrativamente al Socio Liquidador
a fin de transferir inmediatamente los Contratos Abiertos de sus demas Clientes, asi como,
en su caso, los Excedentes de las Aportaciones Iniciales Minimas, a otro u otros Socios
Liquidadores o, en su defecto, los liquidard en el Mercado. Una vez intervenido el Socio
Liquidador, la Camara de Compensacion utilizara el patrimonio minimo del Socio Liquidador
para solventar el monto del quebranto.

En caso de que el fideicomitente, institucion de banca mdultiple o casa de bolsa, del Socio
Liquidador intervenido, participe en otro Socio Liquidador que celebre exclusivamente
Operaciones por cuenta propia, el patrimonio de este Ultimo sera utilizado para cubrir las
pérdidas del Socio Liquidador intervenido.

En el evento de que los recursos obtenidos conforme a los incisos anteriores resulten
insuficientes, la Camara de Compensacion hara uso del Fondo de Compensacion hasta por
su totalidad.

En dltima instancia la Camara de Compensacion podra solicitar Liquidaciones Extraordinarias
a sus Socios Liquidadores, para hacer frente al quebranto remanente y para reconstituir el
Fondo de Compensacion.

TRIGESIMA OCTAVA.- La red de seguridad a que se refiere la disposicion anterior, debera operar
en caso de que un Socio Liquidador que celebre exclusivamente Operaciones por cuenta propia deje
de entregar las Liquidaciones Diarias o Liquidaciones Extraordinarias, de conformidad con el orden
minimo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

La Camara de Compensacion debera, en forma inmediata, hacerlo del conocimiento de la
Comisidn, la Bolsa y deméas Socios Liquidadores.

La Camara de Compensacion utilizara la Aportacién Inicial Minima correspondiente a los
Contratos de Futuros y Contratos de Opciones respecto de los que exista el faltante. Los
recursos liberados con esta accion, se utilizaran para hacer frente a las obligaciones del Socio
Liquidador.

En el evento que los recursos liberados sean insuficientes para cubrir el monto del quebranto,
la Camara de Compensacion intervendra administrativamente al Socio Liquidador a fin de
liquidar en el Mercado los Contratos Abiertos que mantenga. Las Aportaciones Iniciales
Minimas, asi como cualquier otro recurso liberado con esta accion, se utilizaran para hacer
frente a las obligaciones del Socio Liquidador incumplido.

En el evento que los recursos liberados sean insuficientes, la Camara de Compensacion
utilizara el patrimonio del Socio Liquidador intervenido para solventar el monto del quebranto.
En caso de que el fideicomitente, institucion de banca mdultiple o casa de bolsa, del Socio
Liquidador intervenido, participe en otro Socio Liquidador que celebre exclusivamente
Operaciones por cuenta propia, el patrimonio de este Ultimo sera utilizado para cubrir las
pérdidas del Socio Liquidador intervenido.
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f) En el evento de que los recursos obtenidos conforme a los incisos anteriores resulten
insuficientes, la Camara de Compensacion hara uso del Fondo de Compensacion hasta por
su totalidad.

g) En dltima instancia la Cadmara de Compensacion podra solicitar Liquidaciones Extraordinarias
a sus Socios Liquidadores, para hacer frente al quebranto remanente y para reconstituir el
Fondo de Compensacion.

TRIGESIMA NOVENA.- La Camara de Compensacion podra requerir Liquidaciones Extraordinarias

a sus Socios Liquidadores en cualquier momento durante la sesion, conforme a las politicas y
lineamientos que el Comité que atienda la funcion de administracion de riesgos haya establecido.

En el evento de que el monto de las Aportaciones Iniciales Minimas o Liquidaciones
Extraordinarias efectuadas, sea superior a las que se necesiten conforme a las citadas politicas y
lineamientos, la Camara de Compensacion debera devolver las cantidades excedentes al Socio
Liquidador de que se trate.

CUADRAGESIMA.- Las Camaras de Compensacion deberan garantizar el derecho de audiencia del
afectado, asi como cumplir con las formalidades esenciales de todo procedimiento, en la aplicacion
de sanciones por infracciones a sus propias normas, consignando al efecto la forma y términos para
su observancia en su reglamento interior.

En todo caso, las sanciones que se determinen deberan ser acordes a la gravedad de la infraccion
cometida.

Las Camaras de Compensacion deberdn informar a las Autoridades sobre la comision de
infracciones graves a las normas que emitan.

CUADRAGESIMA PRIMERA.- Las Camaras de Compensacion enviaran diariamente a sus Socios
Liquidadores las confirmaciones de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones compensados
y liquidados por su cuenta o a través de ellos.

Asimismo, las Camaras de Compensacion enviaran a sus Socios Liquidadores un estado de cuenta
mensual que refleje los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones compensados Yy liquidados por
su conducto, los Contratos Abiertos que mantienen, el monto de las Aportaciones, especificando el
monto de las Aportaciones Iniciales Minimas, su rendimiento y, en su caso, devolucion.

CUADRAGESIMA SEGUNDA.- Las Camaras de Compensacion, ademas de la informacion a que se
refiere el inciso g) de la Trigésima Cuarta de las presentes Disposiciones, deberdn mantener a
disposicion de las Autoridades informacion relativa al nimero y monto de Contratos Abiertos que
mantengan los Socios Liquidadores en su posicion, identificando el tipo y clase de Contrato de
Futuros y Contrato de Opciones, asi como las caracteristicas mas importantes de los mismos.

DE LOS SOCIOS LIQUIDADORES

CUADRAGESIMA TERCERA.- Los Socios Liquidadores deberan obtener su inscripcion en el
Registro de Socios Operadores y Socios Liquidadores de la Bolsa en donde celebren Contratos de
Futuros y Contratos de Opciones y su inscripcion en el Registro de Socios Liquidadores de la Camara
de Compensacion en que liquiden Contratos de Futuros y Contratos de Opciones.

CUADRAGESIMA CUARTA.- Los Socios Liquidadores deberan contar con un sistema de recepcion
de ordenes y asignacion de operaciones, similar al que se refiere la Vigésima Cuarta de las presentes
Disposiciones.

Los Socios Liquidadores no podran llevar cuentas discrecionales, salvo tratdndose de Contratos de
Futuros y Contratos de Opciones que cuenten con autorizacion por parte de las Autoridades.

CUADRAGESIMA QUINTA.- Los Socios Liquidadores deberan contar con sistemas que les
permitan tener un control diario de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones liquidados,
incluyendo como minimo los siguientes registros:

a) De asignacion de liquidacion de Contratos de Futuros y Contratos de Opciones que
identifiquen el nombre y nimero de cuenta del Cliente, clase y tipo de Contrato de Futuros y
Contrato de Opciones, fecha y hora de liquidacion y monto de las Aportaciones.

La asignaciéon de liquidaciones debera llevarse a cabo en forma cronolégica y ordenada,
respetando siempre el principio de primero en tiempo primero en derecho.

b) De Aportaciones que muestren el monto de las correspondientes a Contratos Abiertos, las
depositadas por los Clientes, asi como los Excedentes de las Aportaciones Iniciales Minimas.

c) De Liquidaciones Diarias y Extraordinarias, asi como de las cantidades aportadas al Fondo de
Compensacion.

Asimismo, deberan realizar estudios o analisis de crédito respecto de los Clientes con anterioridad

a la realizacion de operaciones con Contratos de Futuros y Contratos de Opciones.
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CUADRAGESIMA SEXTA.- Los Socios Liquidadores deberan contar con sistemas que les
permitan:

a) Valuar en todo momento los Contratos Abiertos que mantengan, asi como las Aportaciones.

b) Recolectar y devolver Aportaciones.

CUADRAGESIMA SEPTIMA.- Los sistemas a que hacen referencia las Disposiciones Cuadragésima
Cuarta a Cuadragésima Sexta anteriores deberan:

a) Contener estrictas medidas de seguridad para el acceso a la base de datos que mantienen.

b) Asegurar continuidad en la captura y registro de la informacion, asi como la actualizacion y

respaldo de la misma.

c) Permitir detectar la alteracion o falsificacion de las operaciones efectuadas por los Socios

Operadores y Socios Liquidadores.

d) Contar con mecanismos alternos en caso de alteraciones o interrupciones de su operacion.

CUADRAGESIMA OCTAVA.- Los Socios Liquidadores deberdan contar con sistemas de
administracion de riesgos, capaces de calcular en todo momento los movimientos en los precios de
los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones que mantienen y los de sus Activos Subyacentes,
asi como proyectar resultados, considerando variaciones en los citados precios.

El personal responsable de los sistemas de administracion de riesgos deberd contar con la
capacidad y experiencia que le permita analizar el funcionamiento del Mercado. Lo anterior, en virtud
de que las opiniones o recomendaciones que emanen del area de administracion de riesgos deberan
ser consideradas en las decisiones operativas del Socio Liquidador.

CUADRAGESIMA NOVENA.- Los Socios Liquidadores de Contratos de Futuros y Contratos de
Opciones referidos a Activos Subyacentes financieros, deberan contar con los servicios de una
institucién de crédito o casa de bolsa, para realizar la entrega de recursos y, en su caso, valores, a
través de un sistema de transferencias en cuentas de deposito.

Los Socios Liquidadores daran a conocer a los Clientes, la forma, lugar y horarios, en que se
realizaran los pagos por diferencias o las entregas de los Activos Subyacentes.

QUINCUAGESIMA.- Los Socios Liquidadores de Contratos de Futuros y Contratos de Opciones
referidos a Activos Subyacentes no financieros, deberan tener acceso a almacenes generales de
deposito que tengan sistemas de seguridad que:

a) Procuren la integridad de los Activos Subyacentes.

b) Mantengan controles de entrada y salida de los Activos Subyacentes.

c) Efectlen registros por tipo de Activo Subyacente que se liquida, en el que se especifique la

fecha y hora en que se realiz6 la entrega del mismo.

d) Emitan reportes de los certificados de entrega a los Clientes con sellos y firmas, tanto del

Socio Liquidador como de la Camara de Compensacion.

e) Cuenten con mecanismos alternos en el evento de que por causas de fuerza mayor o caso

fortuito, no se pueda realizar la entrega del Activo Subyacente.

En todo caso, los Socios Liquidadores s6lo podran operar con almacenes generales de depdsito
gue cuenten con la autorizacion de la Comision para realizar la entrega de Activos Subyacentes.

QUINCUAGESIMA PRIMERA.- Los Socios Liquidadores elaboraran una boleta o comprobante de
cada transaccion y enviaran diariamente a los Clientes las confirmaciones de los Contratos de Futuros
y Contratos de Opciones celebrados y liquidados por cuenta de éstos, que contengan como minimo
una breve descripcién de la clase y tipo de Contrato de Futuros y Contrato de Opciones, el precio de
ejercicio y el Activo Subyacente.

Asimismo, los Socios Liquidadores enviardn a los Clientes un estado de cuenta mensual que
refleje los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones celebrados y, en su caso, liquidados; los
Contratos Abiertos que mantienen; las ganancias o pérdidas realizadas durante el mes; el monto de
las Aportaciones recibidas y entregadas, especificando el monto de las Aportaciones Iniciales
Minimas, su rendimiento y, en su caso, devolucion, asi como los cargos y comisiones cobradas por el
manejo de la cuenta.

QUINCUAGESIMA SEGUNDA.- Los Socios Liquidadores deberan elaborar prospectos que
contengan informacion relativa a la clase y tipo de Contratos de Futuros y Contratos de Opciones
gue celebran y liquidan, haciendo especial énfasis en explicar a sus Clientes los riesgos inherentes a
los mismos. Dichos prospectos, se incorporardn como anexos de los contratos de intermediacién que
suscriban, debiendo para tal fin entregarlos a sus Clientes con acuse de recibo.

Asimismo, los Socios Liquidadores deberan proporcionar a los Socios Operadores que actuen
como sus comisionistas, los prospectos de informacién de que se trata, asi como sus modificaciones,
para efectos de lo establecido en la Vigésimo Novena de estas Disposiciones.
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DISPOSICIONES GENERALES

QUINCUAGESIMA TERCERA.- Todos y cada uno de los actos, Contratos de Futuros y Contratos
de Opciones u operaciones que realicen los Socios Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de
Compensacién y Bolsas, deberan ser registrados en su contabilidad. La contabilidad, libros y
documentos correspondientes, deberan conservarse por un plazo de cinco afios, contado a partir de
la fecha en que se realizo el acto, Contrato de Futuros y Contrato de Opciones u operacion que les
dio origen.

Los Socios Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de Compensacion y Bolsas, podran
microfilmar, grabar en discos Opticos o conservar en cualquier otro medio que les autorice la
Comisién, todos aquellos libros, registros o documentos a que se refiere el parrafo anterior, después
de transcurridos dos afios de haber sido realizadas los actos, Contratos de Futuros y Contratos de
Opciones u operaciones que les dieron origen, conforme a las disposiciones de caracter general que
emita la propia Comisién de acuerdo a las bases técnicas que para la microfilmacion, grabacion en
discos Opticos o conservacion en cualquier otro medio y para su manejo, establezca la misma.

Los negativos originales de cadmara obtenidos por el sistema de microfilmacion y las imagenes
grabadas por los sistemas de discos 6pticos o por cualquier otro medio autorizado por la Comision,
asi como las impresiones obtenidas de dichos sistemas, debidamente certificadas por el funcionario
autorizado del Socio Operador, Socio Liquidador, Cadmara de Compensacion y Bolsa, tendran en juicio
el mismo valor probatorio que los libros, registros y documentos microfilmados, grabados en discos
Opticos o conservados a través de cualquier otro medio autorizado. Para tal efecto, los Socios
Operadores y Socios Liquidadores deberan consignar tal circunstancia en los contratos de
intermediacion que suscriban con sus Clientes.

QUINCUAGESIMA CUARTA.- La Comisién mediante disposiciones de caracter general sefialara las
bases a que se sujetara la aprobacion de los estados financieros mensuales y del balance general
anual por parte del Consejo o Comité Técnico, de las Bolsas, Socios Operadores, Socios Liquidadores
y Céamaras de Compensacion, su publicacién en periddicos de amplia circulacion, asi como el
procedimiento a que se ajustara la revision que de los mismos efectle la propia Comision.

La Comision podra ordenar correcciones que a su juicio fueren fundamentales y ameriten su
publicacion, quien podra acordar que se publiquen con las modificaciones pertinentes y, en su caso,
esta publicacién se hara dentro de los quince dias siguientes al acuerdo.

El balance general anual debera estar dictaminado por un auditor externo independiente, quien
sera designado directamente por la asamblea de accionistas o Comité Técnico de que se trate.

Los mencionados auditores deberan suministrar a la Comision y a la Bolsa, los informes y demas
elementos de juicio en los que sustenten sus dictdmenes y conclusiones. Si durante la practica o
como resultado de la auditoria encontraren irregularidades que afecten la estabilidad o solvencia de
los Socios Operadores, Socios Liquidadores, Camara de Compensacion o Bolsa, los auditores estaran
obligados a comunicar dicha situacién a la Comisién. La propia Comisién mediante disposiciones de
caracter general, podra establecer las caracteristicas y requisitos que deberan cumplir los auditores
externos, asi como sus dictamenes.

QUINCUAGESIMA QUINTA.- Los Socios Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de
Compensaciéon y Bolsas, deberan presentar la informacién y documentacion que les soliciten las
Autoridades, en la forma y términos que las mismas establezcan.

QUINCUAGESIMA SEXTA.- La propaganda o informacion dirigida al publico sobre los Contratos
de Futuros y Contratos de Opciones, asi como sobre los servicios que presten los Socios Operadores,
Socios Liquidadores, Camaras de Compensacion y Bolsas, deberd sujetarse a los lineamientos y
criterios que establezca la Comision mediante disposiciones de caracter general, orientadas a procurar
la veracidad y claridad de la informacion que se difunda, coadyuvar al sano y equilibrado desarrollo
del Mercado y evitar una competencia desleal.

La Comision podra ordenar la suspension o rectificacion de la propaganda o informacién que a su
juicio impliquen inexactitud, oscuridad o competencia desleal o que por cualquier otra circunstancia
pueda inducir a error, respecto de las operaciones o servicios citados.

QUINCUAGESIMA SEPTIMA.- Corresponde a las Autoridades, a solicitud de la Bolsa respectiva,
aprobar los términos y condiciones de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones que hayan
de ser objeto de negociacion. Al efecto, las Bolsas deberan presentar documentacion que contenga:

a) Las caracteristicas principales de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones,

sefialando entre otras, plazo, monto, cantidad, calidad, fluctuacién minima y maxima del
precio, método para la fijacion de la prima, forma y lugar de liquidacion, incluyendo su
justificacion.
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b) Informacion sobre el Activo Subyacente.

c) La mecanica de negociacion.

d) El método de valuacion que aplicara la Camara de Compensacion.

e) Las Aportaciones a ser solicitadas.

f)  El plazo para su implementacion en el Mercado.

QUINCUAGESIMA OCTAVA.- El efectivo que se mantenga en el Fondo de Compensacion y en el
Fondo de Aportaciones debera estar invertido en depdsitos bancarios de dinero a la vista, valores
gubernamentales con plazo de vencimiento menor a 90 dias, o reportos al referido plazo sobre dichos
titulos, asi como en los demas valores que, en su caso, aprueben las Autoridades.

QUINCUAGESIMA NOVENA.- En caso de que los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones
no se efectien en términos de las disposiciones que les sean aplicables, o bien, existan
irregularidades de cualquier género en los Socios Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de
Compensacion y Bolsas, que afecten su estabilidad o solvencia o pongan en peligro los intereses del
publico o de sus acreedores, la Comision podra:

a) Ordenar a la Bolsa y a la Camara la adopcion de medidas para regularizar la situacion del
Socio Operador, Socio Liquidador o Cliente de que se trate, sefialandole un plazo para tal
efecto.

b) Instruir a la Bolsa para que suspenda las operaciones irregulares y ordenar a la Camara que
proceda a la transferencia o liquidacion de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones
respectivos.

c) Designar a las personas que sustituirdn al Consejo o al Comité Técnico, y que se haran cargo
de la Bolsa, Camara de Compensacion, Socio Operador o Socio Liquidador, segun
corresponda.

TRANSITORIA
UNICA.- Las presentes Disposiciones entraran en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial de la Federacion.
Atentamente
México, Distrito Federal, a los dieciséis dias del mes de mayo de mil novecientos noventa y siete.-
El Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Eduardo Fernandez Garcia.- Rubrica.

SECRETARIA DE COMERCIO Y FOMENTO INDUSTRIAL

RESOLUCION por la que se aceptan las solicitudes de parte interesada y se declara el inicio de la
investigacion antisubvenciéon y antidumping sobre las importaciones de duraznos en mitades, en
almibar, enlatados, mercancia comprendida en la fraccion arancelaria 2008.70.01 de la Tarifa de la
Ley del Impuesto General de Importacion, originarias de la Republica Helénica,
independientemente del pais de procedencia.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Comercio y Fomento Industrial.

RESOLUCION POR LA QUE SE ACEPTAN LAS SOLICITUDES DE PARTE INTERESADA Y SE DECLARA EL
INICIO DE LA INVESTIGACION ANTISUBVENCION Y ANTIDUMPING SOBRE LAS IMPORTACIONES DE DURAZNOS
EN MITADES, EN ALMIBAR, ENLATADOS, MERCANCIA COMPRENDIDA EN LA FRACCION ARANCELARIA
2008.70.01 DE LA TARIFA DE LA LEY DEL IMPUESTO GENERAL DE IMPORTACION, ORIGINARIAS DE LA
REPUBLICA HELENICA, INDEPENDIENTEMENTE DEL PAIS DE PROCEDENCIA.

Visto para resolver el expediente administrativo 27/96 radicado en la Unidad de Practicas Comerciales
Internacionales de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, teniendo en cuenta los siguientes

RESULTANDOS

Presentacion de las solicitudes

1. Los dias 6 de diciembre de 1996 y 19 de febrero de 1997, la empresa Conservas La Torre, S.A. de
C.V., por conducto de su representante, comparecié ante la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial
para solicitar el inicio de las investigaciones antisubvencion y antidumping, respectivamente, y la
aplicacion del régimen de cuotas compensatorias sobre las importaciones de duraznos en mitades, en
almibar, enlatados, originarias de la Republica Helénica.

2. En respuesta a las prevenciones formuladas por la Secretaria el 9 de enero de 1997, mediante
oficio UPCI.310.97.0052, a la solicitud antisubvencion y el 26 de febrero de 1997, mediante oficio
UPCI.310.97.0299, a la solcitud antidumping, Conservas La Torre, S.A. de C.V., por escritos del 3 de
febrero y 4 de marzo de 1997 presentd mayores argumentos y elementos de prueba respecto de la
existencia de las practicas desleales de comercio internacional en sus modalidades de subvencion y
dumping, respectivamente, sobre las importaciones de duraznos en mitades, en almibar, enlatados,
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cometidas en su perjuicio, mismos que la Secretaria procedi6é a evaluar conforme a lo dispuesto en los
articulos 52 fraccion Il de la Ley de Comercio Exterior y 78 de su Reglamento.

3. Conservas La Torre, S.A. de C.V., en ambas solicitudes, argumenté que durante el periodo de abril
a septiembre de 1996, las importaciones de duraznos en mitades, en almibar, enlatados, se efectuaron en
condiciones de practicas desleales de comercio internacional, tanto en su modalidad de subvencion,
como de discriminacion de precios, conforme a lo dispuesto en los articulos 28, 30 y 37 de la Ley de
Comercio Exterior.

Empresa solicitante

4. La empresa Conservas La Torre, S.A. de C.V., es una sociedad constituida conforme a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos, con domicilio para oir y recibir notificaciones en el edificio marcado con el
namero 304, 20. piso de la calle de Bosques de Ciruelos, colonia Bosques de las Lomas, codigo postal
11700, México, Distrito Federal, cuyo objeto social consiste, entre otros, en la instalacion de empacadoras
de conservas, frutas, verduras, jugos y otras sustancias o materias o cualquier efecto de comercio
permitido por la ley y la adquisiciéon, enajenacion, distribucidon, consignacion, comisién, importacion y
exportacion de toda clase de conservas, jugos, legumbres y articulos para el comercio.

Informacién sobre el producto

A. Descripcién del producto

5. El durazno en mitades en almibar es una fruta deshuesada en conserva envasada en recipientes
sanitarios cerrados y con un proceso térmico que asegura su conservacion. Existen dos calidades de
duraznos en mitades, en almibar, enlatados en el mercado mundial, la “estandar” y la “choice”. Las
caracteristicas que las distinguen son que la “choice” no contiene residuos en el interior de las
mitades, el corte es muy regular, no hay diferencias en el color y en el tamafio de la fruta y el almibar
es transparente.

6. Conservas La Torre, S.A. de C.V., afirmé que la calidad “estandar” es la que predomina en las
importaciones del durazno griego y esta misma calidad es la que se emplea en la industria mexicana,
y que en raras ocasiones la calidad “choice” se utiliza en la Republica Helénica.

B. Régimen arancelario

7. De acuerdo con la nomenclatura de la Tarifa de la Ley del Impuesto General de Importacion, los
duraznos en mitades, en almibar se clasifican en la fraccién arancelaria 2008.70.01, la cual incluye a
todos los melocotones (duraznos) preparados o conservados con azucar u otros endulcorantes. Las
importaciones realizadas por esta fraccién se gravan con una tasa del 20 por ciento ad-valorem, con
excepcion de las originarias de los paises con los que los Estados Unidos Mexicanos ha suscrito
acuerdos comerciales.

C. Usos del producto

8. Los duraznos en mitades, en almibar son utilizados en la reposteria y en la elaboracion de
productos lacteos como el yoghurt.

D. Proceso productivo

9. El proceso de produccion de los duraznos en mitades, en almibar consta de diferentes etapas.

A. En la primera se precalibra la fruta separando el durazno apto para mitades del durazno
pequerfio, el cual se empaca con todo y hueso; en las maquinas deshuesadoras se cortan en mitades
y se separan los huesos, quedando Unicamente las mitades de los frutos, los cuales se pelan,
enjuagan y calibran para unificar tamafos al envasarse.

B. Posteriormente, a través de una maquina llenadora de latas, los duraznos se escaldan durante
un tiempo determinado; se les adiciona almibar y se engargolan las latas, las cuales se esterilizan y se
enfrian con agua. Las latas se estiban y almacenan, dejandolas en observacion durante 21 dias.

C. A continuacion, se lleva a cabo un analisis para verificar la calidad y el contenido y se realizan
las pruebas de laboratorio para comprobar la norma de fabricacién. Finalmente se etiquetan,
encartonan y quedan disponibles para su venta.

Importadores y exportadores

10. Conservas La Torre, S.A. de C.V., manifesté en ambas solicitudes que la practica desleal de
comercio internacional la han cometido en su perjuicio las siguientes empresas: Price Club de México,
S.A. de C.V., con domicilio en Centro Comercial 2001, Ciudad Satélite, Naucalpan; Casa Ley, S.A. de
C.V., con domicilio en Carretera International Norte y Deportiva 1434, Culiacan, Sinaloa; Industria
Agricola Carredana, S.A. de C.V., con domicilio en Cazuela 28, Zona Norte, Central de Abasto,
Iztapalapa, México, Distrito Federal; Surtidora Abarrotera, S.A. de C.V., con domicilio en Zona 1 Nave 2
Bodega 5 E 33, Central de Abasto, Iztapalapa, México, Distrito Federal; Gigante, S.A. de C.V., con
domicilio en Calzada Vallejo Anexo, 01361, México, Distrito Federal; Granos y Semillas de México, S.A.
de C.V., con domicilio en Central de Abasto Z | seccion 4, Nave B 14, Bodega 30 Z. Urb. Ejidal,
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Iztapalapa, México, Distrito Federal; Digrans S.A., con domicilio en Enrique Dunant 20, El Parido,
Cuautiltian, Estado de Mexico; Viveres Abascal, S.A. de C.V., con domicilio en Zona de Abarrotes, Bodega
E 29, Central de Abasto, Iztapalapa, México, Distrito Federal; Casa Chapa, S.A., con domicilio en General
Trevifio Poniente 151, Monterrey, Nuevo Leon, al importar duraznos en mitades, en almibar, enlatados, a
precios inferiores a su valor normal y subvencionados provenientes de las empresas exportadoras John
M. Germanos, LTD., con domicilio en 5 Thisseos Str. (Politia), GR 147671 N. Erythrea, Atenas, Republica
Helénica y CBC Hellas, con domicilio en 25, P Sachini Str., GR 58500 Skydra, Republica Helénica.
Argumentos y medios de prueba

11. Con el propdsito de acreditar la existencia de las practicas desleales de comercio internacional en
ambas modalidades, la empresa Conservas La Torre, S.A. de C.V., presento los siguientes argumentos y
medios de prueba:

Subvencion

12. Existen varios programas de subvenciones que benefician directamente a los enlatadores de
duraznos en mitades, en almibar de la Republica Helénica, entre los que se encuentran el programa de
apoyo a la transformacion que se otorga directamente a los enlatadores de duraznos en mitades en
almibar; el programa de precio minimo que debe pagarse a los productores de duraznos; el otorgamiento
de primas por la recoleccién de cosecha de duraznos; y subsidio al azicar empleada en la elaboracién del
almibar. Estos programas se refieren a subvenciones a la produccion, ya que afectan directamente el
costo de la produccion de los enlatadores de duraznos en mitades, en almibar, enlatados.

13. Con el proposito de acreditar lo anterior presento lo siguiente:

A. Reglamento nimero 1844/95 de la Comisién de las Comunidades Europeas, de fecha 26 de julio de
1995 donde se establece el precio minimo de 27.301 ECU/100 KG de peso neto y la ayuda a la
transformacion, a la produccién de duraznos en almibar de 8.663 ECU/100 KG de peso neto, para la
campafia de 1995/1996.

B. Reglamento nimero 944/96 del Consejo de la Unién Europea, de fecha 28 de mayo de 1996, en el
cual se establece el precio de base de 54.04 EU/IO0 KG de peso neto y el precio de compra de 30.02
ECU/100 KG de peso neto para los melocotones durante el periodo comprendido entre el 1 y el 30 de
junio de 1996.

C. Reglamento nimero 1603/95 de la Comision de las Comunidades Europeas, de fecha 3 de julio de
1995, por el que se redujeron los precios base y de compra de los duraznos en un 20 por ciento hasta el
final de la campafia de comercializacion de 1995/1996 como consecuencia del rebasamiento del umbral
de intervencioén de la campafia de 1994/1995.

D. Reglamento nimero 2684/95 de la Comision de las Comunidades Europeas, por el que se otorgan
primas por la recoleccion de durazno a razén de 5,000 ECU por hectéarea.

E. Reglamento nimero 1769/95 de la Comision de las Comunidades Europeas, de fecha 24 de julio de
1995, por virtud del cual se ajusta para la campafia de comercializacién 1995/96 la ayuda de adaptacion y
la ayuda complementaria a la industria del refinado en el sector del aztcar 1.30 ECU/100 KG de azucar.

F. Reglamento numero 2245/88 del Consejo de las Comunidades Europeas, de fecha 19 de julio de
1988, por el que se introduce un sistema de pardmetros de garantia para los duraznos en almibar.

G. La decisién de la Comision de las Comunidades Europeas, de fecha 7 de octubre de 1987,
relacionada con la ley 386/1983 por virtud de la cual el gobierno de la Republica Helénica otorga
ayudas a su industria.

H. Reglamento namero 53/81 de la Comision de las Comunidades Europeas, de fecha 1 de enero de
1981, por virtud del cual se establecen reglas detalladas para aplicar mecanismos compensatorios a la
importacion de frutas y vegetales de la Republica Helénica.

I. La decision nimero 92/232/CEE de la Comision de las Comunidades Europeas, de fecha 31 de
marzo de 1993 por el que se aprueba el programa de la Republica Helénica de ayuda a la agricultura.

J. Reglamento nimero 163/95 de la Comision de las Comunidades Europeas, de fecha 15 de junio de
1995, por el que se modifican los reglamentos en los sectores de las frutas y hortalizas y de los productos
transformados a base de frutas y hortalizas que se fijaron antes del 1o. de febrero de 1995, determinados
precios e importes cuyos valores en ECUs han sido adaptados debido a la supresion del factor de
correccion de los tipos de conversién agricolas.

K. Reglamento nimero 2320/89 de la Comisién de las Comunidades Europeas, de fecha 28 de julio de
1989, por el que se establecen los requisitos minimos de calidad para los duraznos en almibar y duraznos
en jugo natural de fruta para la aplicacion del esquema de ayuda a la produccién.

Discriminacién de precios

Valor normal

14. El 10 de diciembre de 1996, Conservas La Torre, S.A. de C.V., envid faxes a diversos productores
y distribuidores griegos de duraznos en mitades, en almibar, enlatados, asi como a diversas Camaras de
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Comercio, entre ellas The British Hellenic Chamber of Commerce, en donde les solicité informacién sobre
los precios de venta en el mercado interno de la Republica Helénica de dicho producto, para lo cual les
informé de las caracteristicas fisicas y técnicas del producto.

15. La solicitante recibié respuesta Unicamente de la empresa Market Analysis, LTD., compaifiia que
realiza estudios de mercado y a la que The British Hellenic Chamber of Commerce, remitié la carta en la
que Conservas La Torre, S.A. de C.V., solicitd la informacion.

16. Derivado de lo anterior Conservas La Torre, S.A. de C.V., para acreditar que los precios de venta
en el mercado interno de la Republica Helénica resultan superiores a los precios de venta de los Estados
Unidos Mexicanos, presento en su escrito de solicitud de investigacion, un andlisis de mercado de fecha 7
de enero de 1997, elaborado por la empresa Market Analysis, LTD., en dicho estudio se presentan
los precios de venta al consumidor de duraznos en mitades, en almibar, enlatados, representativos del
mercado helénico.

17. Con el propésito de acreditar que el precio de venta de los duraznos en mitades, en almibar,
enlatados de origen helénico, es inferior a la suma del costo de produccién, gastos generales y utilidad
razonable que deberia de corresponder a la comercializacion del producto en condiciones comerciales
normales presentd un estudio de costos de produccidon y gastos mas utlidad del 20 por ciento
denominados en ddlares de los Estados Unidos de América de 1994 actualizado a 1996.

Precio de exportacidon de subvenciones y dumping

18. Catizacion de la empresa John M. Germanos, LTD., de fecha 20 de mayo de 1996, en donde se
ofrecen los duraznos en mitades, en almibar, enlatados, calidad estandar; empaque de latas de 1 kg. (850
grs. de almibar y durazno) (480 grs. de durazno drenado), por caja (24 latas) ex-fabrica, a los Estados
Unidos Mexicanos.

19. Referencia de precios de duraznos en mitades en almibar, enlatados, de fecha 30 de abril de 1996,
elaborada por la empresa CBC Hellas, en donde se ofrecen los duraznos en almibar, en mitades,
enlatados, latas de 1 kg. a los Estados Unidos Mexicanos.

Dafio

20. Conservas La Torre, S.A. de C.V., manifesté que las importaciones de duraznos en mitades, en
almibar, enlatados provenientes de la Republica Helénica, efectuadas en condiciones de subvencion y
discriminacién de precios, le ocasionaron dafio por las siguientes razones:

A. Se vio obligada a reducir sus compromisos de compra de duraznos para uso industrial, lo cual
acredita con el contrato de fecha 16 de junio de 1995, celebrado entre Conservas La Torre, S.A. de C.V., y
la California Canning Peach Association, por virtud del cual Conservas La Torre, S.A. de C.V,, se
comprometié a comprarle durazno para uso industrial, asi como carta de fecha 17 de julio de 1996, en la
que la California Canning Peach Association reclama el debido cumplimiento del contrato, pues las ventas
programadas se habian visto disminuidas.

B. No pudo evitar que sus clientes tradicionales adquirieran el producto de importacién y las maquilas
de marcas propias de empresas de autoservicio, fueron procesadas en la Republica Helénica. A efecto de
acreditar lo anterior presentd copia de las etiquetas que se utilizaron en la maquila de la marca propia
“Aurrera” elaboradas en los Estados Unidos Mexicanos y las etiquetas del producto que actualmente se
vende bajo dicha marca y que se maquila en la Republica Helénica.

C. No ha podido incrementar el precio de sus productos, ya que de hacerlo perderia ain mas su
posicién en el mercado. A efecto de acreditar lo anterior presenté la lista de precios para los afios de 1995
y 1996 de los duraznos en mitades, en almibar, enlatados.

D. Cancel6 su proyecto de agregar 20 maquinas deshuesadoras con sus complementos en las lineas
de proceso, como son escaldadores, llenadoras, engargoladoras, pasteurizadores, etiquetadoras y
paletizadoras de bote encartonado, asi como formadoras automaticas de estibas de cajas colectivas en la
planta de Tecate, Baja California.

E. Las subvenciones que la Republica Helénica otorga a los productores de duraznos en almibar han
causado un dafio general a los Estados Unidos Mexicanos y a otros paises como Estados Unidos de
América y la Republica de Argentina, para acreditar lo anterior present6 copia de la carta de fecha 15 de
mayo de 1996, suscrita por la Embajada de la Republica de Argentina, por medio de la cual se informa de
las cuotas compensatorias impuestas en ese pais a la importacion de duraznos en mitades, en almibar,
enlatados originarios de la Republica Helénica.

CONSIDERANDO

Competencia

21. La Secretaria de Comercio y Fomento Industrial es competente para emitir la presente resolucion,
conforme a lo dispuesto en los articulos 16 y 34 fracciones V y XXX de la Ley Organica de la
Administracion Publica Federal; 50. fraccién VIl y 52 fraccion | de la Ley de Comercio Exterior; y 10., 20.,
40. y 38 fraccion | del Reglamento Interior de la misma dependencia.
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Acumulacion

22. La Secretaria determind acumular las solicitudes investigacion antidumping y antisubvencion,
a efecto de resolverlas a través de una misma investigacion, ya que ambas versan sobre las
importaciones de un mismo producto (duraznos en almibar, en mitades, enlatados), clasificado en la
misma fraccion arancelaria de la Tarifa de la Ley del Impuesto General de Importacion, originario de
un mismo pais (Republica Helénica), en un mismo periodo y se trata de las mismas empresas
productora, importadoras y exportadoras, en ambas solicitudes.

Por lo anterior al acumularse se resolvera una misma controversia mediante una resoluciéon para
ambas solicitudes la cual tiende al mismo efecto, esto es resolver sobre la existencia de préacticas
desleales de comercio internacional.

Legitimacioén

23. Conservas La Torre, S.A. de C.V., cuenta con el 90 por ciento de la produccion nacional de
duraznos en mitades, en almibar, enlatados, acreditindolo con la carta de la Camara Nacional de la
Industria de Conservas Alimenticias del 31 de octubre de 1996, por lo que cumple con lo dispuesto en los
articulos 40 y 50 de la Ley de Comercio Exterior; 60 y 75 de su Reglamento y 5.4 del Acuerdo relativo a la
Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994 y 11.4 del
Acuerdo sobre Subvenciones y Medidas Compensatorias.

Periodo investigado

24. Con fundamento en el articulo 76 del Reglamento de la Ley de Comercio Exterior, la Secretaria fija
como periodo de investigacion el comprendido de abril a diciembre de 1996.

Andlisis de subvenciones y dumping

Precio de exportacién

25. La solicitante calculd el precio de exportacion a partir de referencias de precios tomadas de
documentales privadas, mismas que se sefialan en los puntos 18 y 19 de esta Resolucion;
correspondientes a diversas empresas exportadoras de la Republica Helénica. Especificamente, calculd
un precio de exportacion para John M. Germanos, LTD., como para CBC Hellas.

26. Con fundamento en el articulo 40, primer parrafo del Reglamento de la Ley de Comercio Exterior,
la Secretaria calculd el precio de exportacion con base en el promedio de las referencias de precios
presentadas por la solicitante. La Secretaria aceptd dichas referencias en virtud de que sus precios son
congruentes con el promedio ponderado de los precios obtenidos a partir de la informacion reportada en el
Sistema de Informacion Comercial de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial.

27. Las referencias utilizadas para el célculo del precio de exportacion estan reportadas a nivel ex-
fabrica, por lo que la Secretaria no las ajusté por condiciones y términos de venta.

Subvenciones

28. La productora nacional sefialé6 en su escrito de solicitud de inicio de investigacion cuatro
programas de apoyo otorgados por la Comisién de las Comunidades Europeas (en lo sucesivo la
Comision), que se refieren a un precio minimo para el productor de durazno, una ayuda a la
transformacion del durazno en almibar, una ayuda para mejorar la produccién de duraznos y una ayuda
complementaria y de adaptacion a la industria del refinado en el sector del azdcar.

29. Las funciones de la Comision le son delegadas por el Consejo de Comunidades Europeas, que es
el 6rgano que agrupa a los Estados integrantes de la Union, los cuales, conforme el articulo 146 del
Tratado de la Unién Europea, estan representados por un funcionario de rango ministerial, facultado para
comprometer al gobierno de cada Estado Miembro. En consecuencia, la subvencién no se entiende
otorgada por la Comision, sino por los gobiernos de los Estados integrantes.

30. Como prueba de la existencia de los programas de apoyo, la solicitante present6 los Reglamentos
de la Comision de los programas a que se hace referencia en el punto 28 de esta Resolucion, de los que
se desprende la existencia de programas de apoyo otorgados a los productores de mitades de duraznos
en almibar enlatados de la Republica Helénica. Estos programas se consideran subvenciones de acuerdo
con el articulo 1 del Acuerdo sobre Subvenciones y Medidas Compensatorias, en la medida en que
implican una contribucidn financiera por parte del gobierno o un sostenimiento de los precios aunado al
hecho de que su otorgamiento implica un beneficio para los receptores ya que, segun la solicitante, todos
estos programas reducen los costos de produccion de los duraznos en almibar en la Republica Helénica,
lo que permite a los productores exportar su producto a precios subvencionados inferiores a los de la
competencia. En ausencia de las subvenciones, la actual ventaja de los enlatadores griegos con respecto
a sus competidores comerciales no existiria.

Especificidad

31. En virtud de que los programas mencionados en el punto 28 de la presente resolucion benefician
exclusivamente a los productores del bien objeto de investigacion, se consideran especificos en los
términos del articulo 2 del Acuerdo sobre Subvenciones y Medidas Compensatorias.
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Compensabilidad

32. Estos programas de apoyo causan efectos desfavorables a los productores nacionales y por lo
tanto se consideran recurribles en los términos del articulo 5 del Acuerdo sobre Subvenciones y Medidas
Compensatorias.

Valor normal

33. Con fundamento en los articulos 31 de la Ley de Comercio Exterior y 2.1 del Acuerdo relativo a la
Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, la
solicitante calculé el valor normal con base en el precio de venta en el mercado interno de la Republica
Helénica. Este precio se obtuvo a partir de un estudio realizado por una empresa consultora
especializada, citado en el punto 16 de esta Resolucion.

34. Debido a que los precios a los que hace referencia el punto anterior se reportan a nivel consumidor
final, fue necesario ajustarlos para llevarlos al mismo nivel comercial que el precio de exportacion y
hacerlos comparables con fundamento en los articulos 36 de la Ley de Comercio Exterior y 2.4 del
Acuerdo relativo a la Aplicacion del articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio de 1994. Para ello, la solicitante presentd un estudio de costos para 1994 que actualizé al
periodo investigado, y argumentod que el ajuste seria el equivalente a la diferencia entre los precios a nivel
de consumidor final y la suma de costos, gastos y utilidad.

35. La Secretaria admiti6é la metodologia propuesta por la solicitante para calcular el valor normal; sin
embargo, rechazé el calculo del ajuste aplicable a los precios, ya que la solicitante no sustenté el monto
aplicado por concepto de utilidad. En consecuencia, la Secretaria calculé dicho ajuste conforme a la
diferencia entre los precios a nivel consumidor final y la suma de costos y gastos presentados por
Conservas La Torre, S.A. de C.V.

Conclusiones

36. La Secretaria consider6 que la informacién presentada por la solicitante permite tener la sospecha
fundada de que los productores de duraznos enlatados, en almibar, en mitades de la Republica Helénica,
estan siendo beneficiados por el otorgamiento de subvenciones que mejoran su posicion competitiva.

37. Conservas La Torre, S.A. de C.V. calcul6 margenes de discriminacion de precios para cada una de
las empresas de las que tuvo informacion del precio de exportacion.

38. La Secretaria consideré inadecuado calcular margenes de discriminacion de precios por empresa
en virtud de que, como se expone en el punto 26 de la presente Resolucion, el precio de exportacion se
calculé mediante el promedio de las referencias de precios. Alternativamente, la Secretaria calculd un
margen de discriminacion de precios aplicable a las exportaciones de duraznos originarios de la Republica
Helénica.

39. Conforme al estudio de los hechos y pruebas presentadas por Conservas La Torre, S.A. de C.V., y
a la metodologia expuesta anteriormente, la Secretaria considera que existen elementos suficientes para
presumir la existencia de discriminacion de precios en las importaciones de duraznos en almibar,
enlatados clasificados en la fraccion arancelaria 2008.70.01 originarios de la Republica Helénica.

Andlisis de dafio y causalidad

A. Similitud del producto

40. Con base en la informacién recabada, la Secretaria concluye, de manera preliminar, que por sus
caracteristicas y composicion los duraznos en mitades, en almibar, que la Republica Helénica exporta a
los Estados Unidos Mexicanos cumplen las mismas funciones y son comercialmente intercambiables con
los duraznos en mitades, en almibar nacionales, por lo que ambos productos son similares de acuerdo
con lo establecido en el articulo 37 fraccion Il del Reglamento de la Ley de Comercio Exterior.

Mercado Nacional

A. Produccion nacional

41. La solicitante afirm6 que procesa el 90 por ciento de la produccién nacional de duraznos en
mitades, en almibar, enlatados; a efecto de acreditar lo anterior presenta carta de la Camara Nacional de
la Industria de Conservas Alimenticias a que se refiere el punto 23 de esta Resolucion. El 10 por
ciento restante lo producen las empresas Conservas de la Casa, S.A. de C.V., Del Centro, S.A. de C.V,,
Empacadora Rila, S.A., Hérdez, S.A. de C.V., y Productores Frugo, S.A. de C.V., por lo anterior, la
Secretaria determind que Conservas La Torre, S.A. de C.V., es representativa de la produccion nacional
de dicho producto, conforme lo previsto en los articulos 40 y 50 de la Ley de Comercio Exterior; 60 y 75
de su Reglamento y 5.4 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre
Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994 y 11.4 del Acuerdo sobre Subvenciones y Medidas
Compensatorias.

42. La temporada de cosecha de la fruta en los Estados Unidos Mexicanos se realiza durante
aproximadamente 70 dias comprendidos en los meses de julio a agosto y la primera semana de
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septiembre, en estos mismos meses es en los que se lleva a cabo la produccion de duraznos en mitades,
en almibar.

B. Consumidores

43. En virtud de que los duraznos en almibar, en mitades, enlatados, se consumen como postre, los
consumidores son muy diversos, entre éstos se encuentran restaurantes y cualquier persona fisica.

C. Canales de distribucion

44. De acuerdo con la informacién de la solicitante, el producto investigado se distribuye a través de
dos canales, los supermercados y las mayoristas de abarrotes, estos Ultimos se encargan de la venta al
menudeo. La distribucion se realiza con cobertura nacional, ya que se cuenta con representantes de
ventas en todo el pais.

Andlisis de dafio y causalidad

A. Importaciones investigadas

45. De acuerdo con el Sistema de Informacion Comercial de México de la Secretaria de Comercio y
Fomento Industrial, las importaciones originarias de la Republica Helénica se incrementaron en 254.4 por
ciento durante el periodo investigado, abril-diciembre de 1996, con respecto al mismo periodo de 1995.

46. En términos relativos, las importaciones de duraznos en mitades, en almibar, de la Republica
Helénica representaron en el total importado el 31.6 por ciento durante abril-diciembre de 1995 y 65.2 por
ciento durante el mismo periodo de 1996.

47. La participacion de las importaciones totales del producto investigado en el consumo nacional
aparente, medido éste como la produccion nacional mas importaciones, menos exportaciones, se
increment6 en 18.2 puntos porcentuales durante el periodo abril-diciembre de 1996 con respecto al mismo
periodo del afio anterior; al pasar de 48.3 a 66.4 por ciento. Lo anterior se debi6é principalmente al
crecimiento de la participacion de las importaciones provenientes de la Republica Helénica en el consumo
nacional aparente, las cuales aumentaron de 15.2 a 43.3 por ciento durante el mismo periodo.

48. Los canales de distribucion de las importaciones, objeto de investigacién, son los mismos que los
de la industria nacional, toda vez que los principales importadores son tiendas de autoservicio y empresas
comercializadoras.

B. Efectos sobre los precios

49. De acuerdo a los datos del Sistema de Informacién Comercial de México de la Secretaria de
Comercio y Fomento Industrial, los precios promedio de importacién de duraznos en mitades, en almibar,
enlatados, originarios de la Republica Helénica, incluyendo arancel y derechos de tramite aduanero,
disminuyeron 12.7 por ciento durante el periodo abril-diciembre de 1996 con respecto al mismo periodo
del afio anterior. Adicionalmente, el precio promedio de dichas importaciones se situé 7.6 y 30.0 por
ciento por debajo del precio promedio de los productores nacionales, durante los periodos de abril a
diciembre de 1995 y 1996, respectivamente.

50. En el periodo investigado el precio promedio de importacion de los duraznos en mitades en
almibar originarios de la Republica Helénica, se ubico sustancialmente por debajo del precio promedio de
las importaciones originarias del resto de los paises exportadores a los Estados Unidos Mexicanos: 46.3,
37.3 y 43.3 por ciento menor que el de Espafia, Estados Unidos y la Republica de Chile, respectivamente.

51. Con base en la informacion presentada por la solicitante, la Secretaria observé que el precio de los
duraznos en mitades, en almibar de fabricacion nacional registré un incremento de sélo 5.1 por ciento, en
el periodo de abril a diciembre de 1996 con respecto al mismo periodo de 1995, lo cual se justifica segun
la solicitante porque no pudieron incrementar sus precios, debido a que podrian perder ain méas su
posicién en el mercado.

C. Efectos sobre la industria nacional

52. De acuerdo a la informacién proporcionada por la solicitante, la produccién nacional de duraznos
en mitades, en almibar, se contrajo en 19.0 por ciento durante el periodo investigado, abril a diciembre de
1996, con respecto al mismo periodo del afio anterior, lo cual se reflejé en una caida de 18.2 puntos
porcentuales en la participacion de la produccion nacional destinada al mercado interno en el consumo
nacional aparente durante el mismo periodo. La produccion nacional del producto, objeto de investigacion,
se destind casi en su totalidad al mercado interno, ya que de acuerdo con cifras del Sistema de
Informacién Comercial de México de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, las exportaciones
fueron insignificantes durante esos afios.

53. Con base en informacién presentada por la solicitante, el volumen de sus ventas totales se redujo,
durante el periodo abril a diciembre, en 12.0 por ciento en 1995 con respecto a 1994 y en 33.6 por ciento
durante 1996. Al respecto, la solicitante manifesté que no pudo evitar que sus clientes tradicionales
adquiriesen producto de importacién, llegandose al caso de que las maquilas de marcas propias de
empresas de autoservicios fueran procesadas en la Republica Helénica; para apoyar este argumento
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presentd una lista de clientes que dejaron de comprarle o redujeron sus compras a causa de las
importaciones, objeto de investigacion.

54. La utilizacion de la capacidad instalada de la empresa solicitante se redujo 21.6 por ciento en el
periodo abril a diciembre de 1996 con respecto al mismo periodo de 1995. Lo anterior refleja un bajo
rendimiento de las inversiones realizadas y un freno para llevar a cabo nuevas inversiones. Al respecto, la
solicitante manifestd que tuvo que cancelar un proyecto que consistia en incrementar el nimero de
magquinas deshuesadoras con sus correspondientes complementos en las lineas de proceso.

55. Conservas La Torre, S.A. de C.V. argument6é que el dafio causado a la produccién nacional de
duraznos en mitades, en almibar, enlatados se debid a las subvenciones que la Republica Helénica otorga
a los productores de duraznos en almibar, asi como a la discriminacion de precios que llevan a cabo los
productores de ese pais, y que de no corregirse, estas practicas llevaran a la desaparicion de la
produccion mexicana de este producto.

Conclusién

56. De conformidad con los hechos descritos en los puntos precedentes y tomando como base la
informacion que presentd la solicitante y aquélla que la propia autoridad investigadora se allegé, la
Secretaria concluye que existen indicios razonables para considerar que durante el periodo de abril a
diciembre de 1996, las importaciones de duraznos en almibar, en mitades, enlatados, en presuntas
condiciones de discriminacion de precios y subvenciones, originarias de la Republica Helénica, causaron
un dafio a la industria nacional de duraznos en almibar en mitades enlatados, por lo que es procedente
emitir la siguiente

RESOLUCION

57. Se aceptan las solicitudes presentadas por la empresa Conservas La Torre, S.A. de C.V., y se
declara el inicio de la investigacion antisubvencion y antidumping sobre las importaciones de duraznos en
almibar en mitades enlatados, originarias de la Republica Helénica, mercancia clasificada en la fraccion
arancelaria 2008.70.01 de la Tarifa de la Ley del Impuesto General de Importacion, fijandose como
periodo de investigacion el comprendido de abril a diciembre de 1996.

58. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 93 fraccion V de la Ley de Comercio Exterior, la
Secretaria podra imponer una sancion equivalente al monto que resulte de aplicar, en su caso, la cuota
compensatoria definitiva a las importaciones efectuadas hasta por los tres meses anteriores a la fecha de
aplicacion de las cuotas compensatorias provisionales, si tales medidas procedieren y si se comprueban
los supuestos descritos en dicho precepto.

59. Con fundamento en los articulos 53 de la Ley de Comercio Exterior y 164 de su Reglamento, se
concede un plazo de 30 dias habiles, contados a partir de la publicacion de esta Resolucién en el Diario
Oficial de la Federacion, a los importadores, exportadores, personas morales extranjeras, gobiernos
extranjeros o cualquier otra persona que considere tener interés en el resultado de la investigacion, para
que comparezcan ante la Secretaria a presentar el formulario oficial de investigacion a que se refiere el
articulo 54 de la misma Ley y a manifestar lo que a su derecho convenga.

60. Para obtener el formulario oficial de investigacion a que se refiere el punto anterior, los interesados
deberan acudir a la oficialia de partes de la Unidad de Practicas Comerciales Internacionales, sita en
Insurgentes Sur 1940, planta baja, colonia Florida, cédigo postal 01070, México, Distrito Federal, teléfono
229-6100, extensiones 3105 y 3106, fax 229-6502 y 229-6503.

61. La audiencia publica a la que hace referencia el articulo 81 de la Ley de Comercio Exterior, se
llevard a cabo el dia 13 de enero de 1998, en el domicilio de la Unidad de Practicas Comerciales
Internacionales citado en el punto anterior.

62. Los alegatos a que se refiere el tercer parrafo del articulo 82 de la Ley de Comercio Exterior,
deberan presentarse en un plazo que vencera a las 14:00 horas del 27 de enero de 1998.

63. Notifiquese a las partes de que se tiene conocimiento, conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de
la Ley de Comercio Exterior, trasladandose copia de la version publica y los anexos de las solicitudes
referidas en el punto 1 de esta Resolucidn, asi como del formulario oficial de investigacion.

64. La presente Resolucion entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de
la Federacion.

México, D.F., a 2 de mayo de 1997.- El Secretario de Comercio y Fomento Industrial, Herminio
Blanco Mendoza.- Rubrica.

RESOLUCION final de la investigacion antidumping sobre las importaciones de sulfato de amonio,
mercancia clasificada en la fraccion arancelaria 3102.21.01 de la Tarifa de la Ley del Impuesto
General de Importacion, originarias de los Estados Unidos de América, independientemente del
pais de procedencia.
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Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Comercio y Fomento Industrial.

RESOLUCION FINAL DE LA INVESTIGACION ANTIDUMPING SOBRE LAS IMPORTACIONES DE SULFATO DE
AMONIO, MERCANCIA CLASIFICADA EN LA FRACCION ARANCELARIA 3102.21.01 DE LA TARIFA DE LA LEY DEL
IMPUESTO GENERAL DE IMPORTACION, ORIGINARIAS DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
INDEPENDIENTEMENTE DEL PAIS DE PROCEDENCIA.

Visto para resolver el expediente administrativo 4/95 radicado en la Unidad de Practicas Comerciales
Internacionales de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, emito la presente Resolucién, teniendo
en cuenta los siguientes

RESULTANDOS

Presentacion de la solicitud

1. El 9 de junio de 1995, las empresas Agrogen, S.A. de C.V., Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V.,
y Fertirey, S.A. de C.V., por conducto de su representante legal comin, comparecieron ante la Secretaria
de Comercio y Fomento Industrial para solicitar el inicio de la investigacion antidumping y la aplicacién del
régimen de cuotas compensatorias sobre las importaciones de sulfato de amonio, originarias de los
Estados Unidos de América, independientemente del pais de procedencia.

2. A decir de las solicitantes, en el periodo comprendido de junio a noviembre de 1994, las
importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América se han efectuado en
condiciones de discriminacion de precios, situacion que ha deparado en un dafio a la produccién nacional
de mercancias similares, conforme a lo dispuesto en los articulos 28, 30, 40 y 41 de la Ley de Comercio
Exterior, 63, 64 y 65 de su Reglamento, y 2.1 y 3.1 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994.

3. Las solicitantes manifestaron que esta situacion se ha traducido en disminucién de sus ventas,
precios y niveles de empleo; incremento de sus inventarios; pérdida de clientes y canales de
comercializaciéon y en un deterioro en su situacion financiera. Todo lo cual les impidié consolidar su
produccion, ya que adquirieron las plantas como resultado del proceso de privatizacion de Fertilizantes
Mexicanos, S.A., en 1991 y 1992.

4. Las solicitantes argumentaron que, inicialmente, la empresa Sales Nacionales, S.A. de C.V.
también pretendié participar como solicitante, sin embargo, durante el periodo de preparacion de la
informacion se vio obligada a cerrar sus instalaciones, debido a los perjuicios ocasionados por la
presencia de sulfato de amonio importado de los Estados Unidos de Ameérica en condiciones de
discriminacion de precios, por lo que no se present6 informacién completa de esta empresa.

Empresas solicitantes

5. Agrogen, S.A. de C.V., Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V. y Fertirey, S.A. de C.V., estan
constituidas conforme a las leyes mexicanas, su objeto social es, entre otros, la fabricacion,
industrializacion, compra, comercializacion, maquila y mezcla de toda clase de productos agricolas, de
fertilizantes y productos quimicos y, en general, de insumos para la agricultura, y sefialan como domicilio
para oir y recibir notificaciones en avenida Rio Churubusco No. 594, despacho 203, colonia Del Carmen -
Coyoacan, C.P. 04100, México, D.F.,

Informacién sobre el producto

6. El sulfato de amonio es un fertilizante inorganico, sintético, que proporciona a las plantas algunos
de los nutrientes primarios asimilables, en las siguientes cantidades, como el nitrégeno (N) con 21 por
ciento y el azufre (S) con 24 por ciento. El sulfato de amonio es una sal que se presenta en su estado puro
en forma de cristales blancos, solubles en agua. De acuerdo a la informacion del anuario de fertilizantes
del Fondo de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion, se le
considera dentro de los fertilizantes nitrogenados. Su férmula quimica es (NH4) 2SO4 y su masa
molecular es 132.1388.

7. Para la produccion de sulfato de amonio se utilizan como materias primas fundamentales,
aproximadamente un 75 por ciento de acido sulfirico y 25 por ciento de amoniaco. Existen dos tipos de
sulfato de amonio el "standard grade" y el "granular grade", sus diferencias radican, por una parte, en el
tamafio de sus particulas, ya que el "standard grade" tiene particulas cuyo diametro es de 100 milimetros,
mientras que las del granular miden 205 milimetros; por otra, en el precio de venta, el del sulfato de
amonio granular es mayor al del estandar.

Régimen arancelario

8. Conforme a la nomenclatura de la Tarifa de la Ley del Impuesto General de Importacion, el producto
investigado se clasifica en la fraccion arancelaria 3102.21.01, se describe como sulfato de amonio y no
esta sujeto a permiso previo de importacion.

9. En los Estados Unidos Mexicanos la unidad de presentacion del sulfato de amonio se hace
indistintamente en toneladas o kilogramos y la fraccion arancelaria, conforme a la tarifa invocada, se
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especifica en kilogramos. En el mercado de los Estados Unidos de América, las operaciones y la
informacion se reportan en toneladas cortas que equivalen a 904.7 kilogramos.

10. De acuerdo con la citada tarifa, durante el periodo investigado, las importaciones de sulfato de
amonio originarias de la mayoria de los paises tenian un impuesto ad valorem del 10 por ciento; sin
embargo, conforme al Tratado de Libre Comercio de América del Norte, a partir del 10. de enero de 1994,
las importaciones originarias de los Estados Unidos de América y Canada estan sujetas a un proceso de
desgravacion a cinco afios. Asi, en el periodo de junio-noviembre de 1994, éstas estuvieron sujetas a un
impuesto ad valorem del 8 por ciento.

11. De conformidad con el decreto por el que se crean y modifican diversos aranceles de la Tarifa de
la Ley del Impuesto General de Importacion, publicado en el Diario Oficial de la Federaciéon del 26 de
junio de 1996, las importaciones de sulfato de amonio originarias de cualquier pais, quedaron exentas del
impuesto ad valorem.

Prevencion

12. Con fundamento en los articulos 52 fraccion Il de la Ley de Comercio Exterior y 78 de su
Reglamento, mediante oficio UPCI.210.95.1129 de 7 de julio de 1995, la Secretaria previno a las
solicitantes, con el objeto de que aclararan, complementaran y exhibieran mayores elementos de prueba,
que le permitieran pronunciarse sobre la existencia de la practica desleal.

13. El 4 de agosto de 1995, las solicitantes comparecieron en tiempo y forma ante la Secretaria, a
través de su representante legal comun, con el fin de desahogar la prevencion a que se refiere el punto
anterior, exhibiendo la informacion y pruebas requeridas por la autoridad investigadora.

Inicio de la investigacién

14. Conforme a lo dispuesto en los articulos 52 fracciones | y Il de la Ley de Comercio Exterior, 78, 80
y 81 de su Reglamento, y 5.3 y 12.1 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo
General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, una vez cubiertos los requisitos previstos en la
legislacion de la materia, el 7 de diciembre de 1995 se public, en el Diario Oficial de la Federacion la
resolucién por la que se acepto la solicitud y se declar6 el inicio de la investigacién antidumping sobre las
importaciones de sulfato de amonio, originarias de los Estados Unidos de América, independientemente
del pais de procedencia, para lo cual se fijo, como periodo de investigacion, el comprendido del 1o. de
junio al 30 de noviembre de 1994.

Convocatoria

15. Mediante la publicacion a que se refiere el punto anterior, la Secretaria convocé a los
importadores, los exportadores y a cualquier persona que considerara tener interés juridico en el resultado
de la investigacion, para que comparecieran, dentro del plazo legal establecido, a manifestar lo que a su
derecho conviniese y a presentar las argumentaciones y pruebas que estimaren pertinentes, conforme a lo
dispuesto en los articulos 53 y 84 de la Ley de Comercio Exterior, 81 fraccion |, 145 y 164 de su
Reglamento, y 6.1.1 y 12.1 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre
Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994.

Notificaciones

16. Con fundamento en los articulos 53 de la Ley de Comercio Exterior, 142 de su Reglamento, 6.1 y
12.1 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio de 1994, la autoridad instructora procedié a notificar al gobierno de los Estados Unidos de
América, a las empresas importadoras y exportadoras de que tuvo conocimiento, el inicio de la
investigacion antidumping, y corrid traslado de la solicitud y sus anexos, asi como de los formularios de
investigacion y de la resolucién de inicio, con el objeto de que presentaran la informacion requerida y
formularan su defensa.

Empresas comparecientes

17. Derivado de la convocatoria y notificaciones descritas en los puntos 15 y 16 de esta Resolucion,
comparecieron las empresas: importadoras Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de C.V., Insurgentes
Sur 933-501, colonia Napoles, C.P. 03810, México, D.F.; Promotora Nacional Agropecuaria
Mexicana, S.A. de C.V., Taine No. 249, despacho 203, colonia Polanco, C.P. 11560, México, D.F.;
Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V., Morelos No. 210 Este, C.P. 85800, Navojoa, Sonora;
Comercializadora Agropecuaria de Occidente, S.A. de C.V., Avenida México No. 4982, colonia Juan
Manuel Vallarta, C.P. 45120, Zapopan, Jalisco, y El Surco Agroquimicos y Semillas, S.A. de C.V.,
carretera Tampico-Mante No. 2103, colonia Del Bosque, C.P. 69318, Tampico, Tamaulipas. De igual
forma comparecieron las empresas exportadoras Allied Signal, Inc., Rio Duero No. 31, colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.; BASF Corp., 3000 Continental Drive-North Mount Olive, New
Jersey 07828-1234; DBA Chemicals Enterprises, Suite 510 Whittier Square 13215 East Penn Street
Whittier, California 90602; DSM Chemicals North America, Inc., Montes Urales No. 470, primer piso,
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colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.; y ZIPP Industries, Monte Pelvoux No. 111,
primer piso, colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Resolucion preliminar

18. La Secretaria publicé en el Diario Oficial de la Federacién del 4 de septiembre de 1996, la
resolucion preliminar de la presente investigacion antidumping, autoridad competente para conocer de los
procedimientos en materia de practicas desleales de comercio internacional, en su modalidad de
discriminacién de precios, conforme a lo dispuesto en los articulos 16 y 34 de la Ley Organica de la
Administracion Puablica Federal; 50. fraccion VIl y 57 fraccion | de la Ley de Comercio Exterior, y 1, 2, 3, 4
y 38 fraccion | del Reglamento Interior de la misma dependencia.

19. La Secretaria otorg6 a las partes interesadas, después de publicada la resolucién de inicio, amplia
oportunidad para presentar toda clase de pruebas, excepciones, defensas y alegatos a favor de su causa,
mismas que fueron valoradas por la autoridad investigadora con sujecion a las formalidades esenciales
del procedimiento administrativo para emitir la resolucién preliminar, con fundamento en los articulos 82
de la Ley de Comercio Exterior, 162 y 164 de su Reglamento y 6.1 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del
Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio.

20. Del analisis realizado por la Secretaria para la emision de la resolucién preliminar, concluyd para
esa etapa de la investigacion que en el periodo junio-noviembre de 1994, la industria nacional de sulfato
de amonio presento deterioro en sus indicadores econémicos, debido a la presencia de importaciones de
sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América en condiciones de discriminaciéon de
precios, por lo que procedi6 a dictar la resolucién preliminar referida.

21. La Secretaria, como resultado del andlisis de la informacién, argumentos y pruebas recabadas en
esa etapa del procedimiento, determind continuar la investigacion e imponer cuotas compensatorias
provisionales, en virtud de que lleg6 a una determinacion positiva de la existencia de la discriminacion de
precios y del consiguiente dafio a la produccion nacional, por lo que juzgé que tales medidas eran
necesarias para impedir que se causara dafio durante la investigacion, con fundamento en lo dispuesto en
los articulos 57 fraccion | de la Ley de Comercio Exterior y 7.1 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del
Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio.

22. Las cuotas compensatorias provisionales las impuso en razén del valor normal promedio de 97.18
dolares de los Estados Unidos de América por tonelada métrica, calculado por la Secretaria, en la forma
siguiente: las importaciones cuyos precios sean inferiores al valor normal promedio de 97.18 délares de
los Estados Unidos de América por tonelada métrica, pagaran la cuota compensatoria que resulte de la
diferencia entre el precio de exportacion de la mercancia y el valor normal promedio; para tal fin, se
considerara como precio de exportacion el precio a nivel ex-works de la mercancia. Los montos de las
cuotas compensatorias que se determinen conforme a lo anterior, no rebasaran el margen de
discriminacion de precios de 57.91 por ciento. Las importaciones de sulfato de amonio, cuyos precios
sean iguales o superiores al valor promedio de 97.18 de los Estados Unidos de América por tonelada
meétrica, no estaran sujetas al pago de cuotas compensatorias.

Reuniones técnicas de informacion

23. Los dias 11 y 17 de septiembre de 1996, se llevaron a cabo las reuniones técnicas de informacion,
solicitadas por las empresas Agrogen, S.A. de C.V., Fertirey, S.A. de C.V., y Fertilizantes Guadalajara,
S.A. de C.V., asi como por las exportadoras Allied Signal, Inc., y DSM Chemicals North America, Inc.,
respectivamente.

24. En dichas sesiones los interesados recibieron las hojas de calculo empleadas por la Secretaria
para dictar sus resoluciones. Asimismo, se elaboraron los reportes en los que se consignaron los
pormenores de cada una de las reuniones técnicas, mismos que obran en el expediente administrativo del
caso.

Argumentos y pruebas de las comparecientes

25. Derivado de la resolucion preliminar a que se refiere el punto 18 de esta Resolucion,
comparecieron las empresas exportadoras y productora nacional que a continuacion se mencionan, para
presentar informacion, argumentos y pruebas complementarias que, junto con las exhibidas en la etapa
preliminar de la investigacion fueron analizadas y valoradas por la autoridad investigadora en los términos
de los considerandos de esta Resolucion:

Exportadoras

26. DSM Chemicals North America, Inc., presentd los argumentos que se detallan, fuera del plazo
establecido para la presentacion de pruebas a que se refiere el punto 15 de esta Resolucion, por lo que la
Secretaria determind que fueran tomados en cuenta para la etapa final de la investigacion:

A. La capacidad instalada y de exportaciéon de su representada, per se no puede ser considerada
como una prueba de amenaza de dafio. El hecho de que DSM Chemicals North America, Inc., cuente
con capacidad para exportar a otros paises no implica que esté en posicion de dirigir parte de sus
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excedentes de produccion al mercado mexicano, pues ese razonamiento absurdo no encuentra cabida
en nuestro marco juridico, siendo que no se puede imponer una cuota compensatoria en base a
meras especulaciones o posibles conductas sin sustento probatorio alguno;

B. No realizd exportaciones durante el periodo de investigacion, y para respaldar dicha afirmacion
presentd, anteriormente, documental consistente en una carta certificada por notario publico y
emitida por su despacho de auditores externos (Baird & Company) confirmando la aseveracion
anterior;

C. La empresa no efectu6 exportaciones a los Estados Unidos Mexicanos, por tanto no realizé practica
desleal alguna y, en consecuencia, en ningin momento se cumplieron los elementos de discriminacion de
precios, por lo que esta imposibilitada para contestar, en su totalidad, el formulario de investigacion;

D. Al no realizar exportaciones a los Estados Unidos Mexicanos, DSM Chemicals North America, Inc.,
no tiene por qué presentar su informacién sobre codigos de productos, ventas totales, ventas al mercado
interno, ya que ni siquiera tiene que ser parte de la investigacion;

E. Las empresas solicitantes no prueban en forma alguna la existencia de exportaciones de sulfato
de amonio a los Estados Unidos Mexicanos por parte de DSM Chemicals North America, Inc., durante
el periodo investigado;

F. No se pudieron llevar a cabo ventas de sulfato de amonio producido por DSM Chemicals North
America, Inc., en los Estados Unidos Mexicanos en forma indirecta, a través de terceros
distribuidores, ya que las operaciones de exportacion de sulfato de amonio producido por dicha
empresa son coordinadas y ejecutadas directamente por ella;

G. No tiene capacidad instalada lista para producir sulfato de amonio para ser vendido en el mercado
mexicano a precios discriminatorios, por lo que las empresas productoras nacionales no tienen prueba en
contrario que respalde sus pobres especulaciones y conclusion;

H. Conforme a lo dispuesto en el articulo 5.8 del Acuerdo Relativo a la Aplicacién del Articulo VI
del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, si las importaciones reales o
potenciales objeto de dumping o dafio son insignificantes, se pondra inmediatamente fin a la
investigacion correspondiente, por lo que se debe excluir a la empresa DSM Chemicals North
America, Inc., de la investigacion, ya que el volumen de las importaciones a los Estados Unidos
Mexicanos, de sulfato de amonio en el periodo de investigacion provenientes de esta empresa, no
solamente son insignificantes, sino nulas;

I. De la informacion presentada en el formulario para empresas exportadoras, se desprende que la
exportadora no debe quedar sujeta a ninguna cuota compensatoria que se determine como resultado de la
investigacion;

J. La exportadora no ha manifestado su intencién de penetrar o no al mercado mexicano. En caso de
hacerlo, esperaria el momento oportuno, lo que dependeria principalmente del estado que guardase la
economia mexicana, y

K. De penetrar el mercado mexicano, en ningin momento lo hard a través de practicas
discriminatorias de precios con el objeto de perjudicar a la industria productora mexicana, pues es una
empresa que forma parte de un grupo econémico importante a nivel mundial, que ha basado su éxito en
la calidad de sus productos y nunca con la implementacion de practicas desleales de comercio.

27. Zipp Industries, Inc., mediante escrito recibido por la Secretaria el 17 de octubre de 1996,
con numero de folio 3306, argumenté que ha quedado debidamente demostrado que nunca ha
exportado sulfato de amonio a los Estados Unidos Mexicanos, segun se desprende de lo expresado
en la resolucion preliminar. Por lo anterior, no se le puede aplicar la cuota compensatoria impuesta en
la resolucién preliminar, ya que ello equivaldria a imputarle sanciones por hechos probados que no le
son propios, en violacion tanto de la Ley de Comercio Exterior y su Reglamento, como de las
garantias de legalidad y debido proceso, consagradas en los articulos 14 y 16 constitucionales.

28. Allied Signal, Inc., presento los argumentos que se detallan, fuera del plazo establecido para la
presentacion de pruebas a que se refiere el punto 15 de esta Resolucion, por lo que la Secretaria
determind que fueran tomados en cuenta para la etapa final de la investigacion:

A. No existe nexo causal entre las exportaciones procedentes de su representada y el dafio causado a
la industria nacional;

B. El aumento en la produccioén de fibras y con ello, en la produccion de caprolactama y, por tanto, en
la de sulfato de amonio, en sus diversas presentaciones, no necesariamente significa que se realicen
exportaciones en condiciones desleales de comercio internacional, toda vez que, de haber sido asi,
durante el afio de 1995 Allied Signal, Inc., hubiera exportado su produccion de sulfato de amonio a los
Estados Unidos Mexicanos, situacion que no se dio;
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C. En virtud de que las exportaciones de Allied Signal, Inc., fueron Unica y exclusivamente tipo
estandar, la comparacién debe realizarse sdlo con sulfato de amonio tipo estandar que se haya vendido
en el mercado doméstico de los Estados Unidos de América;

D. Es importante insistir sobre la trascendencia que tiene la carta emitida por el gerente de Green
Markets, a que alude el punto 25 ultimo parrafo de la resolucion preliminar de esta investigacion, toda vez
que en la publicacion de esta revista especializada de fertilizantes, los precios de referencia del mercado
doméstico en los Estados Unidos de América del sulfato de amonio, sélo se refieren al tipo granular, de
tal manera que el valor normal presentado por las hoy denunciantes, es decir, el precio de sulfato de
amonio en el mercado doméstico norteamericano no es correcto y, por tanto, el presente asunto debera
desecharse por improcedente, en otras palabras; a falta de valor normal no existe manera de determinar
los méargenes de discriminacion de precios;

E. El sulfato de amonio tipo estandar se vende en el mercado doméstico de los Estados Unidos de
Ameérica y, por si fuera poco, es el Unico que se exporta a los Estados Unidos Mexicanos. De tal manera
que, el querer analizar un producto similar existiendo un producto idéntico, va en contra de las normas
que rigen el procedimiento en materia de practicas desleales de comercio internacional;

F. En cuanto a la propuesta de las solicitantes referente a que puede efectuarse un ajuste por
diferencias fisicas en cuanto al sulfato de amonio tipo granular y el sulfato de amonio tipo estandar, es
tendenciosa, en virtud de que presentaron exclusivamente como valor normal el precio doméstico de un
producto que no fue exportado a los Estados Unidos Mexicanos, es decir, el sulfato de amonio tipo
granular;

G. Las solicitantes no aportaron la prueba que acredite el ajuste por diferencias fisicas, y ain mas, el
articulo 56 del Reglamento de la Ley de Comercio Exterior es claro al prever, que la comparacion entre
valor normal y precio de exportacion se efectuara primero entre mercancias idénticas y a falta de éstas
entre similares, realizando por supuesto el ajuste por diferencias fisicas. Por lo anterior, cualquier
argumento para determinar el valor normal con el precio de venta doméstico del sulfato de amonio tipo
granular, no debe considerarse, ya que no esta de acuerdo con las disposiciones de la ley en la materia; y
a falta de valor normal, no es posible determinar margenes de discriminacion de precios;

H. En el mercado de los Estados Unidos de América existen dos tipos de sulfato de amonio, el
granular y el estandar; dichos productos son identificables en cuanto a sus cédigos y sus ventas y, por lo
tanto, deben ser separados para efectos de la investigacion que nos ocupa, por la simple y sencilla razén
de que el Unico producto que se exporté a los Estados Unidos Mexicanos fue el sulfato de amonio tipo
estandar;

I. La informacién presentada por las solicitantes es tendenciosa en relacion con el valor de las
exportaciones hacia los Estados Unidos Mexicanos reportadas para 1995, pues lo hacen en forma global,
en virtud de que, de las aproximadamente 18,000 toneladas que se importaron a nuestro pais en ese afio,
cerca de 15,000 toneladas ingresaron durante el mes de enero, las cuales, es légico deducir que se
solicitaron durante noviembre o diciembre de 1994 y fueron entregadas durante enero de 1995;

J. De la informacion obtenida en el Sistema de Informacion Comercial de México de la Secretaria de
Comercio y Fomento Industrial, se desprende que las importaciones de sulfato de amonio originarias de
los Estados Unidos de América, entre febrero y noviembre de 1995, fueron casi nulas, razén por la cual no
existe una amenaza de dafio a la produccion nacional;

K. No existe un aumento en las importaciones, aun mas, a partir de febrero de 1995, éstas han
disminuido, de tal manera que no existe la posibilidad fundada de que se produzca un aumento sustancial
de las importaciones en el futuro inmediato;

L. Existen notorias diferencias entre los procesos de produccion de sulfato de amonio en los Estados
Unidos Mexicanos y los Estados Unidos de América, mientras que en el primero, la produccion del sulfato
de amonio proviene de la quema de azufre o del proceso de fundicién de minerales pirometallrgicos,
siendo el acido sulftrrico el principal insumo de dicho proceso de produccion; en el segundo se obtiene
principalmente a partir de la produccion de fibras;

LL. Debe analizarse informacion por lo menos desde 1992, en virtud de que a partir de ese afio los
consumidores de sulfato de amonio, ante la falta de disponibilidad y confiabilidad en la distribucién del
producto nacional, se vieron en la necesidad de importarlo, situacion que continud, toda vez que el
producto que la exportadora ofrece es de una calidad mayor y siempre se encuentra a disposicion de los
clientes que lo solicitan;

M. Un factor importante para el andlisis del comportamiento en el mercado del sulfato de amonio, es
que la situacion de la agricultura mexicana es ciclica y puede influir en forma determinante en los
indicadores econémicos;

N. La tendencia de las importaciones de sulfato de amonio originario de los Estados Unidos de
Ameérica, ha sido a la baja de 1993 a 1995, segun se desprende de las cifras del Sistema de Informacién
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Comercial de México de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, y no a la alza, como seria el
caso de que se hubiesen efectuado en condiciones de discriminacion de precios; y

N. El incremento en la demanda de fibras observado durante 1994, no tiene nada que ver con la
produccion de sulfato de amonio, en virtud de que ocurrio exclusivamente sobre la demanda de polyester,
fibra que no tiene relacion alguna con la produccion de la mercancia objeto de investigacion. Asimismo,
cabe sefalar que el citado incremento en la produccidon de polyester se presentd Unicamente en el
continente europeo y no en los Estados Unidos de América. En consecuencia, la expansion en la
demanda de fibras que alegan las solicitantes, no tiene relacion alguna con el presente caso.

Asimismo, mediante escrito de 17 de octubre de 1996, con posterioridad a la resolucion
preliminar y dentro del plazo establecido, comparecidé para manifestar que ratifica todas y cada uno
de las promociones, escritos y gestiones, efectuadas en la presente investigacion.

Solicitantes:

29. Mediante escrito recibido el 17 de octubre de 1996, con nimero de folio 3311, las empresas
solicitantes Agrogen, S.A. de C.V., Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., y Fertirey, S.A. de C.V.,
comparecieron en tiempo y forma, y manifestaron:

A. En relacion con los dos tipos de sulfato de amonio: estandar grade y granular grade, queddé
claramente demostrado que son el mismo producto y lo que los diferencia es el tamafio de su
particula;

B. El Sistema Armonizado, en la subpartida 3102.21, so6lo habla de sulfato de amonio. En los
Estados Unidos Mexicanos, en la Tarifa de la Ley del Impuesto General de Importacion, el producto
se clasifica en sus dos variantes, en la fraccion arancelaria 3102.21.01 y en la Tarifa de la Ley del
Impuesto General de Exportaciéon en la 3102.21. En las Tarifas de Importacion y Exportacion de los
Estados Unidos de América, que manejan 10 digitos, la fraccion es la 3102.21.0000 sulfato de
amonio y no existe desglose alguno del producto;

C. La utilizacion del producto, en sus dos presentaciones, es como fertilizante agricola y se
emplea en el mismo tipo de suelos alcalinos que requieren de azufre, ademas del nitrégeno. La Unica
diferencia es la presentacion fisica que sefiala el punto 7 de la resolucion preliminar;

D. El sulfato de amonio tipo granular grade se obtiene filtrando todas las particulas del sulfato de
amonio producidas, a fin de asegurarse de que s6lo aquellas que sean suficientemente grandes seran
retenidas por la red, para su venta bajo la etiqueta de ese tipo de grado, por lo que, tanto el estandar
como el granular son idénticos en su formulacién quimica y en su manufactura;

E. La Unica diferencia entre el sulfato de amonio tipo granular y el tipo estandar esta en el cribado.
Como lo comprob6 la autoridad en la visita de verificacion a Fertirey, S.A. de C.V., este proceso es
muy simple, y su costo nunca llega a las cifras que, sin comprobarlo, le atribuye Allied Signal, Inc., y
que, por lo tanto, ambos productos son practica y comercialmente intercambiables;

F. En el punto 20 de la resolucion preliminar, al referirse a las declaraciones de Comercializadora
de Fertilizantes, S.A. de C.V., se menciona, en los incisos A y B, que sus importaciones se realizaron
por las facilidades de pago que le concedia el proveedor extranjero. Si a esto se auna el bajo precio
gue registran en los pedimentos presentados, queda demostrado que las importaciones se realizaron
por la existencia de la discriminacion de precios;

G. Las solicitantes si han demostrado la existencia de inventarios, en tanto que Comercializadora
de Fertilizantes, S.A. de C.V., no presenté prueba alguna que respaldara su afirmacion en el sentido
de que la planta nacional no ha ofrecido respuesta oportuna a su demanda de sulfato de amonio;

H. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., manifiestdé que enfrentd problemas
de abasto y de oportunidad de entrega del producto, sin embargo, Agrogen, S.A. de C.V., vendi6 a
la importadora 46,712 toneladas de sulfato de amonio en 1993 y 53,603 toneladas en 1994.
Ademéas el volumen de inventarios de Agrogen, S.A. de C.V., durante todo el periodo de
investigacion, demuestra la posibilidad de haber surtido los pedidos adicionales que Promotora
Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., hubiera realizado, de no haber efectuado las
importaciones;

I. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., sefiald que, segun un proyecto de
contrato que existia, sélo se le permitia, por parte de Agrogen, S.A. de C.V., vender en un territorio
limitado, lo cual es falso por las siguientes razones: entre 1992 y 1994 las operaciones comerciales
de la importadora se limitaban a las dos zonas geograficas a que hace referencia; no presentd alguna
orden de compra a Agrogen, S.A. de C.V., que no le fuera surtida durante el periodo de
investigacion; existen varios fabricantes de sulfato de amonio; y la importadora nunca presento
solicitudes de abastecimiento al resto de los productores nacionales;
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J. Son contradictorias las afirmaciones de Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de
C.V., en el sentido de que import6 el producto por ser de mejor calidad y que su costo fue mayor
gue el de fabricacién nacional, ya que en una de sus comparecencias, afirmo que UNIVEX S.A. de
C.V., y Fertirey, S.A. de C.V., son plantas productivas con tecnologia moderna similar a la utilizada
en los paises desarrollados, con calidad y costos competitivos a nivel internacional, y que el precio
por tonelada, que aparece en la factura de Allied Signal, Inc., es inferior a los precios nacionales de
venta, que ya ha verificado la autoridad;

K. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., importd 15,700 toneladas de
sulfato de amonio de Allied Signal, Inc., en el mes de enero de 1995, como aparece en los registros
del Sistema de Informacion Comercial de México de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial;

L. Reitera su peticion de que se utilice como factor de actualizacion compuesto la tasa Prime
promedio de 1994, en virtud de que es la vigente en el mercado norteamericano y, por tanto,
aplicable en el presente caso, pues se puede apreciar que en el periodo de investigacion, existié un
diferencial entre la tasa Prime y la tasa Libor de 207 puntos basicos a nivel anual;

LL. La tasa de referencia que utiliza la banca norteamericana, para el otorgamiento de sus
créditos, es la tasa Prime. En el caso de Allied Signal, Inc., por el tamafio de sus operaciones, es
factible que obtenga dicha tasa. No es el caso de Glencore, LTD, excepto si es filial de la primera. Por
esta razon solicitan que, en el caso de que las exportaciones de Allied Signal, Inc., a los Estados
Unidos Mexicanos, el plazo de financiamiento que otorgd a los compradores nacionales, se considere
a una tasa de 7.69 por ciento anual y las de Glencore, LTD, a una tasa de 9.69 por ciento anual, que
equivale a Prime mas 2 puntos. Dicho ajuste aumentara el 7 por ciento de diferencia entre el precio
promedio del producto estadounidense y el nacional a que hace referencia el punto 103 de la
resolucién preliminar;

M. Allied Signal, Inc., no presenté informacion sobre sus precios de venta para los dos tipos de
sulfato de amonio en el mercado doméstico de los Estados Unidos de América, para evitar que se
demostrara la existencia de la discriminacién de precios en sus exportaciones de sulfato de amonio a
los Estados Unidos Mexicanos;

N. El diferencial de precios de 13.42 dolares de los Estados Unidos de América entre el sulfato de
amonio granular y el estandar estimado por la Secretaria en la resolucion preliminar, podria reducirse con
base en la visita de verificacion a una de las solicitantes, en la que pudieron apreciar el tipo de
instalaciones y el costo para producir el tipo granular, a partir de la produccion general del sulfato de
amonio;

N. En los Estados Unidos de América existe una mayor demanda por el sulfato de amonio granular, en
virtud de que permite su mezcla con otros fertilizantes con particula de tamafio similar, lo que contribuye a
elevar su precio. Si a esto se agrega la existencia de una empresa que abastece el 41 por ciento del
mercado norteamericano, se puede ver que existen imperfecciones del mercado que aumentan mas el
precio;

O. La gran mayoria de los agricultores mexicanos no pueden utilizar el sulfato de amonio "granular
grade"”, pero si el sulfato de amonio "estandar grade", razén por la cual Allied Signal, Inc., no ha exportado
sulfato de amonio "granular grade" a los Estados Unidos Mexicanos;

P. El principal producto de fabricacién de Allied Signal, Inc., es la caprolactama y su subproducto es el
sulfato de amonio, el cual al ser cribado da lugar al tipo granular y estandar; el sulfato de amonio granular
tiene mayor mercado y precio en los Estados Unidos de América, y el sulfato de amonio estandar, que
gueda como remanente, puede venderse con discriminacion de precios en los mercados internacionales,
como el de los Estados Unidos Mexicanos durante 1993 y 1994; y

Q. El que Allied Signal, Inc., no hubiera realizado exportaciones de sulfato de amonio a los Estados
Unidos Mexicanos después de febrero de 1995 se debe, por una parte, a que dudé en seguir concediendo
créditos a 4 y 6 meses a los importadores mexicanos, ante la insolvencia de muchas empresas de nuestro
pais y, por otra parte, los importadores mexicanos se abstuvieron de fincar 6rdenes de compra, por la
inseguridad en el tipo de cambio.

Requerimientos de informacién

30. Para la etapa final de la investigacion y con fundamento en la Ley de Comercio Exterior y su
Reglamento, en el Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio de 1994; y en el Reglamento Interior de la Secretaria de Comercio y Fomento
Industrial, la Secretaria formul6 diversos requerimientos de informacién a las empresas solicitantes y
algunas importadoras, los cuales se precisan a continuacion:

31. Mediante oficios UPCI.310.96.0995 y UPCI.310.96.0996, del 15 de julio de 1996, se requiri6 a las
productoras nacionales Agrogen, S.A. de C.V., y Fertirey, S.A. de C.V., para que presentaran explicacion
de su sistema contable, asi como la metodologia utilizada para integrar la informacion aportada;
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requerimientos que fueron desahogados el 26 de julio de 1996, con numeros de folio 2242 y 2234,
respectivamente.

32. Mediante oficios UPCI.310.96.0997 y UPCI.310.96.0998, del 15 de julio de 1996, se requiri6 a las
productoras nacionales Agrogen, S.A. de C.V., y Fertirey, S.A. de C.V., para que presentaran los estados
financieros dictaminados por auditores externos correspondientes a los ejercicios de 1994 y 1995,
incluyendo las notas adjuntas que formasen parte de dichos documentos, la primera y la segunda soélo
para el afio de 1995; requerimientos que fueron desahogados el 23 de julio de 1996, con nameros de folio
2192 y 2190, respectivamente.

33. El 15 de julio de 1996, fue requerida la importadora Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de
C.V., a través del oficio UPCI.310.96.0993, para que presentara algin medio de prueba para demostrar
que la planta productiva nacional no tuvo disponible sulfato de amonio para cubrir su demanda durante el
periodo comprendido de junio a noviembre de 1994, por lo que se vio obligada a realizar importaciones;
programa mensual de ventas de la empresa para 1994; e informacion desglosada de los costos en que
incurrié por la importacion del producto investigado, tales como fletes, costos de logistica u otros que se
adicionen al precio pagado para cada una de las transacciones que realiz6 durante el periodo investigado;
mayor informacion y explicacion sobre los otros factores que tomé en consideracion para importar sulfato
de amonio originario de los Estados Unidos de América y su influencia en la toma de decisiones de la
empresa. El 29 de julio de 1996, con numero de folio 2263, el representante de la empresa presentd su
respuesta ante la autoridad investigadora.

34. La importadora Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., fue requerida por la
Secretaria el 15 de julio de 1996, mediante oficio UPCI.310.96.0994, para que presentara algun medio de
prueba sobre la imposibilidad de produccidon por parte de Agrogen, S.A. de C.V., que provoco la
importacion de sulfato de amonio durante el periodo comprendido de junio a noviembre de 1994; y original
o copia certificada del contrato de compraventa y distribucién de 17 de febrero de 1995, celebrado entre
Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., y Agrogen, S.A. de C.V. Dicho requerimiento
no fue desahogado por la importadora, no obstante haber sido debidamente notificada en términos de lo
dispuesto en el articulo 84 de la Ley de Comercio Exterior.

35. El 15 de julio de 1996, mediante oficio UPCI.310.96.1003, se requiri6 a la empresa Grupo
Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V., para que presentara en forma desglosada los costos en que
incurrié por la importacién de sulfato de amonio originario de los Estados Unidos de América, tales como
fletes, costos de logistica u otros que se adicionasen al precio pagado para cada una de las transacciones
que realizé durante el periodo investigado. Dicho requerimiento no fue desahogado por la importadora, no
obstante haber sido debidamente notificada en términos de lo dispuesto en el articulo 84 de la Ley de
Comercio Exterior.

Visitas de verificacion

36. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 83 de la Ley de Comercio Exterior, 146, 173, 174,
175, 176 de su Reglamento, 6.7 del Acuerdo relativo a la Aplicacién del Articulo VI del Acuerdo General
sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994; y 38 fraccion Il del Reglamento Interior de la Secretaria
de Comercio y Fomento Industrial, la autoridad investigadora efectlo visitas de verificacion a los
productores nacionales solicitantes Agrogen, S.A. de C.V., y Fertirey, S.A. de C.V,, el 31 de julio, 10.y 2
de agosto y del 21 al 23 de agosto de 1996, respectivamente, con el objeto de comprobar si la informacién
proporcionada en el curso del procedimiento fue correcta, completa y proviene de la contabilidad de las
mismas, asi como para constatar si presentaron la totalidad de las operaciones realizadas durante el
periodo investigado, que hayan sido relevantes para la investigacion.

37. El desarrollo circunstanciado de esta visita consta en las actas administrativas que obran en el
expediente del caso y que tienen eficacia probatoria plena, conforme a lo dispuesto en el articulo 202 del
Cddigo Federal de Procedimientos Civiles, de aplicacion supletoria, en términos de los articulos 85 de la
Ley de Comercio Exterior y 197 parrafo primero del Cédigo Fiscal de la Federacion.

Audiencia publica

38. El 16 de diciembre de 1996, se realiz6 la audiencia publica conforme a lo dispuesto en los articulos
81 de la Ley de Comercio Exterior, 165, 166, 168, 169 y 170 de su Reglamento, y 6.2 del Acuerdo relativo
a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, en la
que los representantes de las partes interesadas comparecieron y tuvieron oportunidad de manifestar,
refutar e interrogar oralmente a sus respectivas contrapartes en todo lo que a su interés convino, lo cual
consta en el acta circunstanciada levantada por tal motivo y que obra en el expediente administrativo.

Alegatos

39. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 82 tercer parrafo de la Ley de Comercio Exterior y
172 de su Reglamento, la Secretaria concedi6 a las partes hasta el 13 de enero de 1997, a efecto de que
presentaran sus alegatos y manifestaran por escrito sus conclusiones sobre el fondo o los incidentes del
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procedimiento administrativo, mismas que fueron valoradas por la autoridad investigadora y obran en el
expediente del caso.

Opiniéon de la Comision de Comercio Exterior

40. Una vez declarada la conclusién de la investigacion de mérito, con fundamento en los articulos 58
de la Ley de Comercio Exterior y 83 fraccion | inciso | de su Reglamento, la Secretaria presento el
proyecto de resolucion final ante la Comisién de Comercio Exterior, la que en sesién celebrada el 13 de
marzo de 1997, se pronuncié favorablemente sobre el sentido de la misma; y

CONSIDERANDO

Competencia

41. La Secretaria de Comercio y Fomento Industrial es competente para emitir la presente Resolucion,
conforme a lo dispuesto en los articulos 16 y 34 de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal,
50. fraccion VIl y 59 fraccion | de la Ley de Comercio Exterior, y 1, 2, 3, 4 y 38 fraccion | del Reglamento
Interior de la misma dependencia.

Duracion del procedimiento

42. La Secretaria emite esta Resolucion antes de cumplirse los dieciocho meses de la publicacion de
la resolucién que declaré el inicio de la presente investigacion antidumping, conforme lo establece el
articulo 5.10 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio de 1994.

Derecho de defensay debido proceso

43. Con fundamento en los articulos 82 de la Ley de Comercio Exterior, 162 y 164 de su Reglamento,
y 6.1 y 6.2 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio de 1994, las partes interesadas tuvieron amplia oportunidad para presentar toda
clase de excepciones, defensas, alegatos y pruebas a favor de su causa, mismas que fueron valoradas
con sujecion a las formalidades esenciales del procedimiento administrativo.

Andlisis de discriminacion de precios

44. Con fundamento en los articulos 54 segundo parrafo de la Ley de Comercio Exterior, 96 segundo
parrafo de su Reglamento y 6.8 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General
sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, en la etapa final de la investigacion, la Secretaria
establecié un margen de discriminacion de precios para todos los exportadores, segun los hechos de que
tuvo conocimiento, conforme a la informacién disponible. Los cuales se describen en los puntos 24 a 39
de esta Resolucion.

45. Para la etapa final del procedimiento, Allied Signal, Inc., comparecié ante la Secretaria para
ratificar los argumentos y pruebas presentadas durante la investigacion. Por su parte, BASF Corporation,
DBA Chemical Enterprises, DSM Chemicals North America, Inc., y Zipp Industries, Inc., manifestaron no
haber efectuado ventas a los Estados Unidos Mexicanos de sulfato de amonio durante el periodo de
investigacion, por tanto, la Secretaria decidio excluirlas de la investigacion, Unicamente para efectos del
calculo de un margen de discriminacion de precios especifico a cada una de ellas.

46. Los argumentos de las empresas exportadoras a que se refiere el parrafo anterior se detallan en
los puntos del 25 al 29 de la resolucion preliminar y en los puntos 25 a 28 de la presente Resolucion.

47. De conformidad con lo dispuesto en el numeral 9.5 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo
VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, las exportadoras BASF
Corporation, DBA Chemical Enterprises, DSM Chemicals North America, Inc., y Zipp Industries, Inc., asi
como las demas empresas de los Estados Unidos de América que no exportaron durante el periodo de
investigacion y que pretendan realizar exportaciones del producto investigado a los Estados Unidos
Mexicanos, pueden solicitar a la autoridad investigadora que se les determine un margen individual de
discriminacion de precios, para lo cual deberan aportar la informacion necesaria para ello.

Valor normal

48. No se presento informacion adicional en esta etapa de la investigacion que se pueda tomar en
consideracion para determinar el valor normal del sulfato de amonio originario de los Estados Unidos de
Ameérica; por tanto, la Secretaria calcul6 el valor normal de acuerdo con la metodologia a que se refieren
los puntos 40 a 49 de la resolucién preliminar.

Precio de exportacién

49. No se presentd informacion adicional que pudiera ser utilizada para la estimacion del precio de
exportacion; por tanto, la Secretaria lo calculé de acuerdo con la metodologia a que se refieren los puntos
23 a 25 de la resolucion de inicio y 50 de la resolucion preliminar.

Margen de discriminacién de precios

50. De acuerdo con la informacion y metodologias descritas en los puntos 48 y 49 de la presente
Resolucién, la Secretaria concluye que durante el periodo investigado, comprendido de junio a noviembre
de 1994, las exportaciones de sulfato de amonio a los Estados Unidos Mexicanos originarias de los
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Estados Unidos de América se efectuaron con un margen de discriminacion de precios de 57.91 por
ciento.

Andlisis de dafio y causalidad

Usos del producto

51. El sulfato de amonio se utiliza en la agricultura como fertilizante para reponer el contenido de
nitrégeno de las tierras de cultivo y para corregir la acidez del suelo. Los agricultores lo adquieren por su
contenido de azufre, ya que su aplicacién reduce la alcalinidad de las tierras. Ademas, el sulfato de
amonio puede aplicarse tanto con equipos mecanicos como en forma manual, a diferencia de otros
fertilizantes nitrogenados que, como el amoniaco requieren de instalaciones altamente especializadas
para su almacenamiento, distribucion y aplicacion.

Proceso productivo

52. El sulfato de amonio se produce a través de dos tecnologias bésicas:

A. Por reaccién entre acido sulfirico y amoniaco vaporizado, con desprendimiento de calor. Este
método lo aplican aquellas empresas que, tienen facil acceso a la produccion de azufre, o bien, porque en
los procesos de refinacion de metales producen azufre o acido sulfdrico, ademas de que por razones
ecologicas y por los riesgos derivados de su manejo y transportacion, resulta preferible transformarlo en
sulfato de amonio, en el uso, esta tecnologia se requiere de 0.75 unidades de acido sulfirico y de 0.25
unidades de amoniaco para producir una unidad de sulfato de amonio. La reaccion se lleva a cabo en un
reactor cristalizador al vacio, en donde se introducen las materias primas en flujo continuo; y

B. En la segunda tecnologia, el sulfato de amonio es un subproducto en la elaboracion de
caprolactama. De esta manera, el volumen de produccion de sulfato de amonio es resultante de la
demanda de fibras polyanidas (nylon), ya que la caprolactama es la materia basica para la produccion de
éstas. Aproximadamente el 90 por ciento de la caprolactama se convierte en fibras.

53. Existen tres procesos quimicos para obtener sulfato de amonio a partir de un kilogramo de
caprolactama: raschig, del cual se obtienen hasta 4.6 kilogramos del producto investigado; catalitico, que
genera hasta 2.4 kilogramos; y el DSM HPO, con el que se pueden producir hasta 1.6 kilogramos.

54. Allied Signal, Inc., sefialé que por la necesidad que tienen los productores de sulfato de amonio,
que utilizan el método de reaccion entre el acido sulfdrico y el amoniaco, de mantener una salida continua
del acido sulfarico para soportar la produccion de su producto principal (minerales no metalicos), hace
que el volumen ofertado de sulfato de amonio sea independiente de la demanda del producto y, por tanto,
no necesariamente siga las tendencias de los fertilizantes.

55. Allied Signal, Inc., apunté también que existen notorias diferencias entre los procesos de
produccion de sulfato de amonio utilizados en los Estados Unidos Mexicanos y en los Estados Unidos de
América. En nuestro pais, la produccion de sulfato de amonio proviene de la quema de azufre o del
proceso de fundicién de minerales pirometallrgicos, en tanto que el estadounidense se obtiene a partir de
la produccion de fibras.

Similitud de producto

56. Segun la informacion presentada por las solicitantes durante la investigacion, en los Estados
Unidos de América se comercializan tres tipos de sulfato de amonio: granular, estandar y fluido, cuyas
especificaciones quimicas son idénticas para los tres tipos. La caracteristica fisica que las distingue es el
tamafio de la particula del producto, que se expresa como porcentaje acumulativo de malla Tyler que se
incluye en cada grado. De igual forma manifestaron que no existen diferencias significativas entre los tres
tipos y que en el mercado nacional sélo se maneja sulfato de amonio estandar, ya que las plantas lo
venden tal y como lo producen.

57. La empresa exportadora Allied Signal, Inc., manifesto, en sus diversos escritos, que los precios del
sulfato de amonio granular y estandar son distintos debido a que tienen propiedades diferentes. El
granular tiene una mayor calidad, ya que puede mezclarse mecanicamente con otros tipos de fertilizantes
y produce mezclas mas efectivas que el estandar.

58. Allied Signal, Inc., sefialé que produce los dos tipos de sulfato de amonio estandar y granular, y
que exporto a los Estados Unidos Mexicanos Unica y exclusivamente sulfato de amonio estandar, debido a
que la gran mayoria de los agricultores mexicanos no pueden utilizar el tipo granular, el cual es mas (til
para la agricultura altamente mecanizada.

59. Conforme a lo dispuesto en los articulos 37 fraccion Il del Reglamento de la Ley de Comercio
Exterior y 2.6 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles
Aduaneros y Comercio de 1994, y a partir de la informacion aportada por las solicitantes, las
importadoras y las exportadoras durante la investigacion, la Secretaria determiné en la resolucion
preliminar que el sulfato de amonio estandar importado originario de los Estados Unidos de América es un
producto similar al producido y comercializado en los Estados Unidos Mexicanos.

60. En la etapa final del procedimiento, importadoras y exportadoras no objetaron ni presentaron
argumento alguno sobre la determinacion de la Secretaria con relacion a la similitud entre el producto
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nacional y el importado, a que se refiere el punto anterior y en virtud de que las partes tuvieron
oportunidad para presentar argumentos y pruebas adicionales sobre el particular, después de publicada la
resolucion preliminar, y no lo hicieron, la Secretaria confirma dicha determinacion.

61. Con base en los argumentos presentados por las partes en el procedimiento sobre las
caracteristicas fisicas y quimicas, composicion, usos y funciones del sulfato de amonio estandar
originario de los Estados Unidos de América y el de fabricacién nacional, la Secretaria determind que
ambos productos son mercancias similares, puesto que tienen caracteristicas y composicion semejantes,
lo que les permite cumplir las mismas funciones y ser comercialmente intercambiables, conforme a lo
dispuesto en los articulos 37 fraccion Il del Reglamento de la Ley de Comercio Exterior y 2.6 del Acuerdo
relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de
1994.

Mercado internacional

62. De acuerdo con las cifras oficiales del Fondo de la Organizaciéon de las Naciones Unidas para la
Agricultura y la Alimentacion, proporcionado por las solicitantes, la produccion mundial de fertilizantes
nitrogenados, entre los que se incluyen el sulfato de amonio, nitrato de amonio, fosfato de amonio, urea y
otros nitrogenados, ha disminuido a una tasa de 1.9 por ciento anual entre 1989-1990 y 1992-1993.

Por el contrario, la produccion de nitrogenados en los Estados Unidos de América crecié en el mismo
periodo a una tasa aproximada de tres por ciento anual; por lo que la produccion de fertilizantes
nitrogenados de ese pais ha mejorado su participacion dentro del total mundial, al pasar del 14.8 por
ciento en 1989-1990, al 17.2 por ciento en 1992-1993, constituyéndose en uno de los principales
productores y exportadores de fertilizantes nitrogenados.

63. En la informacién sobre el mercado internacional de sulfato de amonio proporcionada por las
solicitantes, indica que tanto en los Estados Unidos de América como en algunos paises de la Union
Europea, las fundidoras que producen acido sulfurico se deshacen de este producto fabricando el
fertilizante, y los fabricantes de caprolactama generan sulfato de amonio como subproducto. De igual
manera, cuando la produccion de dicho fertilizante excede las necesidades del mercado interno, exportan
el resto del sulfato de amonio a los mercados internacionales, aun por abajo del costo, ya que su
conservacion les origina gastos de almacenaje y financieros.

64. Segun las solicitantes, en los Estados Unidos de América los principales productores de sulfato de
amonio son fabricantes de caprolactama, por tanto, pueden abatir en forma importante el precio de ese
fertilizante; ademas de que la produccion de caprolactama genera la mitad de los 20 millones de
toneladas métricas de sulfato de amonio producidas en el mundo.

65. Conforme a la informacion aportada por las solicitantes, las cinco empresas mas importantes en
los Estados Unidos de América en la produccion de caprolactama, con el 71 por ciento de la capacidad
instalada en ese pais, son: Allied Signal, Inc., con sede en Virginia, BASF Corp. de Texas, DSM
Chemicals North America, Inc., de Georgia, Chemical Enterprises, Inc., de Texas y Zipp Industries de
Texas.

Mercado nacional

Produccion nacional

66. Las empresas solicitantes son resultado de la desincorporacion de la empresa Fertilizantes
Mexicanos, S.A., que en marzo de 1991 emprendio la privatizacién de sus doce plantas productoras de
fertilizantes. Como consecuencia de lo anterior, las empresas privatizadas comenzaron el proceso de
produccion de sulfato de amonio, inicialmente con la puesta en operacion de Fertirey, S.A. de C.V., en
marzo de 1991, continu6 Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., en marzo de 1992 y Agrogen, S.A. de
C.V., en noviembre de 1992.

67. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., manifestd que de las cuatro plantas en
las que se produce sulfato de amonio en los Estados Unidos Mexicanos, s6lo UNIVEX, S.A. de C.V., y
Fertirey, S.A. de C.V., cuentan con tecnologia moderna similar a la utilizada en los paises desarrollados, y
que su calidad y costos son competitivos a nivel internacional. Mientras que Agrogen, S.A. de C.V., y
Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., son plantas con tecnologia obsoleta con producto de mala
calidad, que se compacta después de treinta dias de almacenamiento.

68. Segun la informacién proporcionada por las solicitantes, obtenida del anuario estadistico de 1995
de la Asociacién Nacional de la Industria Quimica (ANIQ), en 1994 la industria nacional de sulfato de
amonio estaba integrada por cinco empresas productoras: UNIVEX, S.A. de C.V., Agrogen, S.A. de C.V,,
Fertirey, S.A. de C.V,, Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., y Sales Nacionales, S.A. de C.V.

69. De la informacion contenida tanto en el Anuario a que se refiere el punto anterior y en el formulario
de investigacion presentado por las solicitantes, la Secretaria determiné que en 1994 la participacion de
esas empresas en la produccion nacional total de sulfato de amonio fue la siguiente: Agrogen, S.A. de
C.V., particip6 con el 34 por ciento, Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., con el 20 por ciento y
Fertirey, S.A. de C.V., con el 17 por ciento. UNIVEX, S.A. de C.V., y Sales Nacionales, S.A. de C.V., que
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no participaron en la solicitud, representaron el 24 y 5 por ciento, respectivamente. De esta manera, en
conjunto, las empresas solicitantes participaron con el 71 por ciento de la produccion nacional de sulfato
de amonio.

Andlisis de dafio y causalidad

A. Periodo investigado

70. En la etapa final del procedimiento, ninguna de las partes interesadas presentaron argumentos y
pruebas adicionales que permitieran a la Secretaria modificar su determinacién respecto a la negativa de
ampliacion del periodo investigado, junio-noviembre de 1994, en los términos sefialados en los puntos 68
a 75 de la resolucion preliminar a que se refiere el punto 18 de esta Resolucion, por lo que la autoridad
investigadora confirma de manera definitiva dicha determinacion.

B. Importaciones objeto de discriminacion de precios

71. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 de la Ley de Comercio Exterior, 64 de su
Reglamento, y 3.1 y 3.2 del Acuerdo relativo a la Aplicacién del Articulo VI del Acuerdo General sobre
Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, la Secretaria evaluo si en el periodo junio-noviembre de 1994
aumentd el volumen de las importaciones investigadas en términos absolutos o en relacion con el
consumo interno del pais; si dichas importaciones concurrieron al mercado nacional para atender a los
mismos mercados, o bien a los mismos consumidores, y si utilizaron los mismos canales de distribucion.

72. La Secretaria, en uso de las facultades indagatorias que le confiere el articulo 82 de la Ley de
Comercio Exterior, obtuvo informacion de las importaciones de sulfato de amonio originarias de los
Estados Unidos de América, registradas en el Sistema de Informacion Comercial de México de la propia
Secretaria, correspondientes a los periodos junio-noviembre de 1992, 1993 y 1994, a partir del analisis de
dicha informacién y en virtud de la discrepancia en los datos registrados, observé la necesidad de requerir
a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, via fax, el 22 de enero de 1997, copia de un pedimento de
importacion y de la factura correspondiente, lo que permitié a la autoridad investigadora identificar en las
cifras reportadas por dicho sistema un error en el volumen de importacion registrada el 29 de octubre de
1993, y realizar los ajustes correspondientes.

73. De las cifras registradas en el Sistema de Informacion Comercial de México, la Secretaria observo
que en el periodo junio-noviembre de 1993, las importaciones de sulfato de amonio originarias de los
Estados Unidos de América participaron con el 68 por ciento de las importaciones totales, mientras que
en el periodo investigado junio-noviembre de 1994, incrementaron su participacion en 21 puntos
porcentuales, respecto al mismo lapso de 1993, ya que representaron el 89 por ciento de las
importaciones totales.

74. Asimismo, la Secretaria observo que, de junio-noviembre de 1993, en relacién con el mismo
periodo de 1992, las importaciones de sulfato de amonio originarias de Estados Unidos de América se
incrementaron en 118 por ciento, al pasar de 21,186 a 46,159 toneladas. De junio-noviembre de 1994, en
relacion con el mismo periodo de 1993, las importaciones de sulfato de amonio originarias de Estados
Unidos de América, se incrementaron 28 por ciento, al pasar de 46,159 a 59,199 toneladas.

75. Por otra parte, en el periodo junio-noviembre de 1994 las importaciones totales de sulfato de
amonio a los Estados Unidos Mexicanos disminuyeron en un dos por ciento al ubicarse en 66,241
toneladas, en comparacion con las 67,831 toneladas registradas en el mismo periodo de 1993. Asimismo,
cabe destacar que las importaciones originarias de otros paises distintos al investigado, disminuyeron 67
por ciento, mientras que las importaciones de sulfato de amonio originarias de Estados Unidos de
Ameérica, se incrementaron 28 por ciento.

76. Con la finalidad de analizar el comportamiento de las importaciones investigadas en relacion con
el mercado interno de los Estados Unidos Mexicanos, la Secretaria calculé el tamafio del mercado
mexicano de sulfato de amonio, a través de la aproximacion del consumo interno. Para tal fin, utilizo
como indicador el consumo nacional aparente, definido como la suma de la produccién nacional, mas las
importaciones, menos las exportaciones.

77. El consumo nacional aparente se calcul6 mediante la suma de la producciéon nacional mas las
importaciones, en virtud de que durante el periodo investigado y en periodos anteriores, no se realizaron
exportaciones de sulfato de amonio. La produccion nacional se determind con base en las cifras
proporcionadas por las empresas solicitantes, las cuales representaron el 71 por ciento, el 5 por ciento
correspondi6 a Sales Nacionales, S.A. de C.V., hasta 1994 vy, la produccién restante a la empresa no
solicitante UNIVEX, S.A. de C.V. Las cifras de las importaciones definitivas se obtuvieron a partir de los
datos reportados por el Sistema de Informacién Comercial de México.

78. A partir del andlisis de los indicadores mencionados en el punto anterior, la Secretaria observé que
en el periodo investigado en relacién con el periodo junio-noviembre de 1993, las importaciones totales
incrementaron su participacion en el consumo nacional aparente al pasar del 10 al 11 por ciento. Este
desempefio se explica basicamente por el crecimiento de las importaciones investigadas en un contexto
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de contraccién del mercado, ya que las importaciones originarias de otros paises disminuyeron en dos
puntos porcentuales su participacion en el consumo nacional aparente.

79. Las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América, que habian
registrado en los periodos junio-noviembre de 1992 y 1993 una participacion de siete y seis por ciento en
el consumo nacional aparente, respectivamente, incrementaron su participacion en el mercado mexicano
de junio a noviembre de 1994, en relacién con el mismo periodo de 1993, al pasar del 6 al 10 por ciento,
desplazando a las importaciones originarias de otros paises y a la produccién nacional.

80. Los importadores y el exportador Allied Signal, Inc., coincidieron en sefialar durante la
investigacion, que el incremento en el volumen de importaciones fue resultado del proceso de
privatizacion, debido a que las empresas que adquirieron las plantas de fertilizantes no comenzaron a
producir la cantidad suficiente de sulfato de amonio para satisfacer las necesidades de sus clientes en las
distintas areas geogréficas, en consecuencia, las empresas exportadoras ofrecieron a los consumidores
nacionales disponibilidad del producto y eficiencia en la entrega, por lo que dichos consumidores
continuaron comprando sulfato de amonio importado de los Estados Unidos de América.

81. Allied Signal, Inc., de igual forma manifestd que el Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V,,
decidio que dicha exportadora fuera su fuente abastecedora, en razén de que los productores mexicanos
no eran proveedores confiables, y no ofrecian un soporte técnico respecto de programas de pruebas de
investigacion. Los productores nacionales no buscaban vender a Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A.
de C.V., mientras que Allied Signal, Inc., desarrollé una demanda por el producto al ofrecer informacion y
soporte técnico. Sin embargo, Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V., no proporcion6 informacion
que apoyara el argumento de Allied Signal, Inc., por el contrario, la importadora afirmo6 que el producto de
fabricacion nacional lo tuvo disponible, sin embargo, realiz6 importaciones de Allied Signal, Inc., por el
precio y las condiciones de pago ofrecidas.

82. Las solicitantes manifestaron durante la investigacion, que el argumento sobre la falta de
disponibilidad del sulfato de amonio por parte de los productores nacionales, no se refiere al periodo
investigado, sino al afio de 1992, y que las empresas importadoras no presentaron pruebas que
demostraran que los pedidos de sulfato de amonio realizados, no hayan sido surtidos por los productores
nacionales.

83. La Secretaria determind que los importadores y exportadores no aportaron elementos de prueba
para demostrar sus afirmaciones, en el sentido de que durante el periodo investigado no hubo
disponibilidad de sulfato de amonio por parte de los productores nacionales, en términos de lo dispuesto
en el articulo 81 del Cadigo Federal de Procedimientos, de aplicacion supletoria.

Ademas, en virtud de que de junio a noviembre de 1994, las plantas nacionales productoras de sulfato
de amonio tenian mas de un afio en operacion, el incremento de las importaciones investigadas en el
periodo junio-noviembre de 1994, no se debid a causas relacionadas con el proceso de privatizacion de
1992, como afirmaron los importadores y exportadores.

84. Allied Signal, Inc., argumenté que, con fundamento en lo establecido en el articulo 74 del
Reglamento de la Ley de Comercio Exterior, la autoridad debe considerar para la evaluacién del dafio, los
datos e indices econémicos de tres afios anteriores a la fecha de la presentacion de la solicitud. De tal
manera que las solicitantes no pueden pedir que se revise exclusivamente el periodo de investigacion,
sino que la autoridad investigadora debe analizar los datos relativos a partir de 1992.

85. Para efectos de la determinacion de dafio, la Secretaria analiz6 el comportamiento de las
importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América, durante el periodo
junio-noviembre de 1992, de 1993 y de 1994, y su impacto en el mercado nacional, como se observa a lo
largo de esta Resolucion.

86. Allied Signal, Inc., argumentd en su escrito, presentado a la Secretaria el 2 de febrero de 1996
que, durante 1994, debido a la preferencia arancelaria otorgada al sulfato de amonio proveniente de los
Estados Unidos de América y Canada, derivada de la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte, aunado a la supuesta discriminacién de precios, los consumidores mexicanos pudieron
haber adquirido un mayor volumen de producto importado. No obstante, las cifras del Sistema de
Informacién Comercial de México demuestran que las importaciones de sulfato de amonio disminuyeron.

87. Al respecto, las solicitantes argumentaron, en su escrito presentado a la Secretaria el 15 de
febrero de 1996 que la sobrevaluacién del tipo de cambio del peso mexicano frente al ddlar
estadounidense y la tasa preferencial arancelaria observada en 1994 para las importaciones de sulfato de
amonio originarias de los Estados Unidos de América, pudieron provocar que las importaciones de sulfato
de amonio se incrementaran a tasas mayores que en 1993; esto no ocurrié a decir de las solicitantes,
debido a que en los primeros meses de 1994 se incremento la demanda de fertilizantes por parte de los
productores norteamericanos, para abonar las tierras que se vieron perjudicadas durante la inundacién de
la region aledafia al rio Mississippi, a finales de 1993.
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88. La Secretaria analiz6 el comportamiento de las importaciones realizadas durante los primeros
meses de 1994, originarias de los Estados Unidos de América y constatd que, en efecto, la tendencia
creciente observada desde 1992 se redujo a partir de noviembre de 1993 y que las importaciones
disminuyeron en los primeros meses de 1994. Sin embargo, las solicitantes no aportaron elementos de
prueba suficientes para determinar si la disminucién de importaciones fue consecuencia del incremento en
la demanda del sulfato de amonio derivada del desbordamiento del rio Mississippi, y ninguna de las
exportadoras, incluyendo a Allied Signal, Inc., o importadoras, presentaron argumentos que refutaran la
afirmacién de las solicitantes, tampoco aportaron mayores elementos que le permitieran a la Secretaria
llegar a una determinacion definitiva sobre las causas de la disminucion de las importaciones en los
primeros meses de 1994.

89. La exportadora Allied Signal, Inc., en su escrito presentado a la Secretaria el 2 de febrero de 1996,
sostuvo que, segun las cifras registradas en el Sistema de Informacion Comercial de México, durante
1993, 1994 y primer semestre de 1995, las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados
Unidos de América, no se incrementaron en forma substancial.

90. En este sentido, Allied Signal, Inc., sefialé que en el periodo investigado no se observo que los
consumidores nacionales hubieran adquirido un mayor volumen de sulfato de amonio estadounidense, por
el contrario, las importaciones han tendido a disminuir, aunque las solicitantes, en forma tendenciosa,
analizan el periodo de octubre y noviembre de 1994, meses en los cuales dichas importaciones si
aumentaron.

91. La exportadora Allied Signal, Inc., manifesté que en 1994, las importaciones del producto
investigado disminuyeron y decrecieron radicalmente en 1995; y debido a que "el consumo interno no se
actualizd6 en 1995" (sic), no puede concluirse que la industria nacional sufra un dafio derivado de las
importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América.

92. Las solicitantes argumentaron en su escrito presentado a la Secretaria el 15 de febrero de 1996,
gue no obstante que las importaciones de sulfato de amonio no se incrementaron en 1994 a las mismas
tasas que en 1993, la tendencia de las importaciones con precios discriminados durante 1994, se
mantuvo conforme a la pauta que se registra desde 1992.

93. Allied Signal, Inc., afirmé que la disminucién de las importaciones de sulfato de amonio durante
1995, evidencia que es falso el argumento de que las importaciones se comporten en forma semejante
desde 1992, ya que en el caso de haberse realizado las importaciones de sulfato de amonio
estadounidense en condiciones de discriminacion de precios, la tendencia de éstas no hubiera sido a la
baja sino a la alza, por tanto, no se integran los supuestos establecidos en los articulos 41 y 42 de la Ley
de Comercio Exterior.

94. Por su parte, DSM Chemicals North America, Inc., en su escrito presentado a la Secretaria el 17
de octubre de 1996, sefiald que en la resolucion preliminar se hace mencién en forma reiterada a la caida
de las importaciones de sulfato de amonio en 1994, tanto totales como provenientes de los Estados
Unidos de América, en comparacion con las transacciones realizadas en 1993; para demostrar lo anterior,
presentd cuadros comparativos de las importaciones totales y de aquellas provenientes de los Estados
Unidos de América.

95. DSM Chemicals North America, Inc., dedujo de las cifras contenidas en los cuadros comparativos
a que se refiere el punto anterior, que el volumen de las importaciones totales de sulfato de amonio
disminuy6 un 41 por ciento de 1993 a 1994, y en 76 por ciento de 1994 a 1995. Mientras que el volumen
de las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América, disminuyeron 32
por ciento de 1993 a 1994 y 71 por ciento de 1994 a 1995. De lo cual concluyé que las importaciones de
sulfato de amonio provenientes de los Estados Unidos de América se ha venido reduciendo
sustancialmente, lo cual se traduce en una presencia cada vez menor del producto investigado, que
pudiera competir con el de fabricacién nacional.

96. La Secretaria evalud los argumentos de las empresas Allied Signal, Inc., y DSM Chemicals North
America, Inc., en el sentido de la que las importaciones de sulfato de amonio originarias de Estados
Unidos de América disminuyeron en 1993 y 1994. Si bien es cierto que las importaciones anuales
disminuyeron en esos afios, para efectos del andlisis de las importaciones investigadas, y por tanto, de la
evaluacion de la existencia de dafio, la Secretaria compar6 el periodo junio-noviembre de 1994 con los
periodos previos similares.

97. Por lo expuesto en los puntos 73 al 79 de la presente Resolucion, la Secretaria determiné que las
importaciones de sulfato de amonio, originarias de Estados Unidos de América, registraron incrementos
considerables en los periodos junio-noviembre de 1993 y 1994 en relacion con los periodos anteriores
comparables, tanto en términos absolutos como en relaciéon con el consumo interno.

98. Por otra parte, la Secretaria desestim6 los argumentos de Allied Signal, Inc., y DSM Chemicals
North America, Inc., relacionados con el comportamiento de las importaciones en 1995, por ubicarse fuera
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del periodo investigado, por las mismas razones y fundamentos expuestos en los puntos 67 al 69 de esta
Resolucién.

99. La Secretaria, a partir del listado de pedimentos de importacion que se obtuvo del Sistema de
Informacién Comercial de México y del listado de clientes proporcionado por las empresas solicitantes en
su respuesta al formulario de investigacion, verificd si durante el periodo investigado las importaciones de
sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América concurrieron a los mismos mercados
para abastecer a los clientes de los productores nacionales.

100. La Secretaria constaté que el 91.5 por ciento de las importaciones de sulfato de amonio,
originarias de Estados Unidos de América, que ingresaron al mercado nacional durante el periodo
investigado fueron adquiridas por empresas comercializadoras que los productores nacionales reportaron
como sus clientes, como son Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V., Promotora Nacional
Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de C.V., y Productora de
Fertilizantes del Noroeste, S.A. de C.V.

101. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., manifestdé que del total de sus
compras de sulfato de amonio realizadas durante el periodo de investigacion, las importaciones
estadounidenses representaron un 35 por ciento, y el 65 por ciento restante, lo adquirié de los productores
nacionales.

102. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., argumenté que la Unica importacion
del producto investigado que realizé en el periodo de investigacion fue de 15,000 toneladas que representa
el uno por ciento de la capacidad de producciéon nacional de sulfato de amonio, que es de 1'590,000
toneladas anuales, por lo que no representa un volumen considerable que pueda ocasionar dafio alguno,
en los términos de lo dispuesto en la Ley de Comercio Exterior.

103. La Secretaria desestimo los argumentos de Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A.
de C.V., en virtud de que, para la determinacién de la existencia de dafio y del andlisis de importaciones,
se consideran la totalidad de las importaciones de sulfato de amonio en condiciones de discriminacién de
precios, originarias de los Estados Unidos de América, efectuadas en el periodo investigado y no se
evalla de manera aislada el efecto de las importaciones realizadas por empresas especificas, de
conformidad a lo dispuesto en los articulos 41 de la Ley de Comercio Exterior y 3.2 del Acuerdo relativo a
la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994.

104. La exportadora Allied Signal, Inc., y las empresas solicitantes presentaron diversos argumentos
relacionados con las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América,
efectuadas en enero de 1995. Al respecto, la Secretaria determind que los sucesos en disputa se ubican
fuera del periodo junio-noviembre de 1994, por lo que, no son considerados para el analisis de dafio y
causalidad ni en la determinacion definitiva.

105. Por lo expuesto en los puntos 71 al 93 de la presente Resolucion, y de la informaciéon aportada
por las partes durante el procedimiento, la Secretaria determina que en el periodo investigado, las
importaciones de sulfato de amonio en condiciones de discriminacion de precios originarias de los
Estados Unidos de América, registraron incrementos en términos absolutos y en relacion con el consumo
interno del pais; concurrieron a los Estados Unidos Mexicanos para atender a los mismos mercados y
consumidores, y utilizaron para tal efecto los mismos canales de distribucion.

C. Efectos sobre los precios

106. Con fundamento en lo dispuesto en los articulos 41 fraccién 1l de la Ley de Comercio Exterior, 64
fraccion Il de su Reglamento, y 3.2 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General
sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, la Secretaria analiz6 si los precios de las importaciones
investigadas fueron inferiores al resto de las importaciones, si concurrieron al mercado mexicano a un
precio considerablemente inferior al del producto nacional, si su efecto fue deprimir los precios internos o
impedir el aumento que, en otro caso, se hubiera producido y si su nivel de precios fue el factor
determinante para explicar su comportamiento en el mercado nacional.

107. Con base en las cifras de valor y volumen de las importaciones definitivas registradas en el
Sistema de Informacién Comercial de México, y de la informacion contenida en el pedimento de
importacion y de la factura correspondiente, a que se refiere el punto 72 de la presente Resolucion, la
Secretaria calculd los precios promedio ponderados de las importaciones de sulfato de amonio originarias
de los Estados Unidos de América y de otros paises, en los periodos junio-noviembre de 1993 y 1994.

108. En lo que se refiere al precio promedio de las importaciones de sulfato de amonio originarias de
los Estados Unidos de América, la Secretaria observé que en el periodo junio-noviembre de 1993, en
relacion con el mismo periodo de 1992, el precio promedio de las importaciones registré un descenso de 3
por ciento al pasar de 58.07 a 56.18 ddlares estadounidenses por tonelada, mientras en el periodo
investigado, el precio promedio de las importaciones registré un incremento de nueve por ciento, al pasar
de 56.18 a 61.54 dolares de los Estados Unidos de América por tonelada.
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109. El precio promedio ponderado de las importaciones de sulfato de amonio, originarias de otros
paises, mostrd una tendencia creciente de junio-noviembre de 1993 en relacién con el mismo periodo de
1992, al pasar de 31.62 a 53.99 délares estadounidenses por tonelada, lo que significo un incremento de
71 por ciento. En el periodo investigado, el incremento del precio promedio ponderado de las
importaciones originarias de otros paises fue de 63 por ciento, al pasar de 53.99 a 87.95 délares de los
Estados Unidos de América por tonelada.

110. A partir de lo anterior, la Secretaria observo que en el periodo investigado, los precios promedio
ponderados de las importaciones de sulfato de amonio originarias de Estados Unidos de América se
ubicaron 30 por ciento por debajo del precio que registraron las importaciones originarias de otros paises.

111. Asimismo, la Secretaria observd que durante el periodo investigado el precio promedio
ponderado de las importaciones de sulfato de amonio originarias de Estados Unidos de América mostrd
una clara tendencia decreciente, indicado por una caida de 57 por ciento entre el precio promedio
ponderado observado en el mes de junio y el precio promedio correspondiente a noviembre. Contrario al
comportamiento decreciente de los precios, los volimenes de importacion registraron incrementos
considerables. De tal manera que en los dos Ultimos meses del periodo investigado se registraron los
precios promedio mensuales mas bajos y en los cuales se concentrd el 96 por ciento de las importaciones
originarias de Estados Unidos de América que se efectuaron en dicho periodo.

112. Segun las solicitantes siete transacciones superiores a las 1,500 toneladas cada una, son
suficientes para que tanto en forma individual como conjunta promuevan la contencién de los precios
nacionales, y provoquen la reducciéon en las ventas nacionales del sulfato de amonio de fabricacion
nacional.

113. La Secretaria corroboré durante la investigacion que las transacciones realizadas por las
empresas importadoras, que a su vez fueron clientes de las solicitantes, se hicieron por cantidades
superiores a 1,500 toneladas, y en conjunto representaron el 91.5 por ciento de las importaciones totales
de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América en el periodo investigado.

114. Las solicitantes manifestaron que entre 1991 y 1993 el precio de venta del sulfato de amonio en
el mercado mexicano permitié una utilidad que se fue reduciendo para 1994, cuando el precio promedio
ponderado de venta de la industria fue inferior a su costo promedio ponderado de produccién, en 1.49
dolares estadounidenses por tonelada.

115. De igual manera, las solicitantes argumentaron que el efecto de las importaciones del producto
investigado se reflejo en una disminucion de los precios promedio de venta de sulfato de amonio, de
aproximadamente 2.6 por ciento, es decir, a un nivel de precios por abajo de los promedios registrados en
1992 y 1993.

116. La Secretaria observé que las solicitantes utilizaron periodos anuales para efectos del analisis del
comportamiento de sus precios de venta de sulfato de amonio, por lo que para ser consistentes con el
andlisis del precio de las importaciones, la Secretaria evalué el comportamiento de los precios de venta
de los productores nacionales en el periodo junio-noviembre de 1994, en relacion con los observados en
periodos previos comparables.

117. A partir de lo anterior, la Secretaria observé que el precio promedio ponderado de venta del
sulfato de amonio producido por las solicitantes, practicamente no registré variacion de junio-noviembre
de 1992 al mismo periodo de 1993. En el periodo investigado el precio promedio ponderado de venta del
producto investigado se incremento cuatro por ciento en relacion con el observado en el mismo periodo de
1993.

118. A partir de la informacién contenida en la estructura de costos para la produccion de sulfato de
amonio proporcionada por las solicitantes, la Secretaria observd que el costo promedio total de dicho
producto se incrementé en seis por ciento de 1992 a 1993 y nueve por ciento de 1993 a 1994. Esto es, de
1992 a 1994 el costo total se increment6 en 14 por ciento, mientras que el precio promedio anual lo hizo
en 2.6 por ciento, en consecuencia el margen de ganancia experimentd una reduccion de 13 puntos
porcentuales.

Los productores nacionales, con el proposito de mantener una posicidon que les permitiera competir
con el bajo precio de las importaciones de sulfato de amonio en condiciones de discriminacion de precios,
realizaron diversos ajustes administrativos y redujeron su margen de ganancia en cinco puntos
porcentuales de junio-noviembre de 1993 al mismo periodo de 1994, por lo que absorbieron el aumento
en los costos de produccion, a través de la contencion en los precios de venta.

119. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., sefialé que las importaciones materia
de la presente investigacion no ocasionaron dafio alguno a la produccién nacional, ya que no se importé
en condiciones lesivas.

120. De acuerdo con lo sefalado en los puntos 51 y 103 de la resolucién preliminar, la Secretaria
determiné que las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América
concurrieron al mercado mexicano con un margen de discriminacién de precios promedio de 57.91 por
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ciento y que en el periodo investigado se ubicaron por debajo del precio promedio de venta comparable
del sulfato de amonio producido por las solicitantes, por lo que desestimé el argumento de Promotora
Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V.

121. Para la etapa final de la investigacion Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V.,
no comparecio y, por tanto, no aportd mayores elementos que permitieran a la Secretaria establecer un
comportamiento de los precios de las importaciones de sulfato de amonio estadounidense diferente al
indicado en la resolucion preliminar.

122. Los solicitantes, tanto en su solicitud como con posterioridad a la resolucién preliminar, sefialaron
que las empresas exportadoras otorgaron a los importadores grandes facilidades de financiamiento, lo
que aunado a la practica de discriminacion de precios gener6 un dafio a la industria nacional.
Considerando el argumento anterior y con el objeto de comparar el precio de las importaciones de sulfato
de amonio estadounidense en el mercado mexicano con el precio del producto de fabricacion nacional, la
Secretaria calculo el precio puesto en los Estados Unidos Mexicanos de las importaciones de sulfato de
amonio originarias de Estados Unidos de América en el periodo investigado.

123. En la etapa final de la investigacion, los productores nacionales solicitaron a la Secretaria que
para el ajuste de los términos de pago de las transacciones de sulfato de amonio realizadas entre los
exportadores norteamericanos y los importadores mexicanos, se utilizara como referencia la tasa Prime,
comunmente empleada en el mercado norteamericano y que presenta un diferencial con la tasa Libor de
2.07 puntos basicos a nivel anual.

124. Las solicitantes manifestaron que en el caso de Allied Signal, Inc., por el tamafio de sus
operaciones, es factible que obtenga la tasa Prime, a diferencia de Glencore, Ltd., razén por la cual
solicitaron que para las exportaciones de Allied Signal, Inc., a los Estados Unidos Mexicanos se les
aplique una tasa anual de 7.60 por ciento, y a las de Glencore, Ltd., de 9.69 por ciento, que equivale a la
tasa Prime mas dos puntos.

125. La Secretaria evaluo la solicitud de los productores nacionales de aplicar la tasa Prime en la
actualizacion de los precios de las importaciones del sulfato de amonio originario de los Estados Unidos
de América, en comparacion con la tasa Libor (London Inter-Bank Offered Rate) por ser la mas
representativa del mercado norteamericano.

126. La Secretaria, en uso de las facultades indagatorias que le confiere el articulo 82 del Reglamento
de la Ley de Comercio Exterior, procedi6 a la consulta de diversas fuentes especializadas, cuyas
constancias obran en el expediente administrativo del caso, que le permitieron confirmar que la Libor es
una tasa de interés interbancaria de referencia internacional, su uso es comun en los préstamos de fondos
a bancos de primera clase. La Prime es la tasa de interés que cargan los bancos comerciales a
corporaciones de riesgo de primera clase en los préstamos a corto plazo, por lo que es mas utilizada
como referencia en los créditos comerciales en los Estados Unidos de América.

127. La Secretaria una vez analizada la informacién proporcionada por las solicitantes, determina que
la tasa de interés aplicable a un crédito comercial en una operacion de compra-venta entre partes
pertenecientes a los Estados Unidos Mexicanos y a los Estados Unidos de América, respectivamente,
estara mas relacionada con la tasa Prime, por lo que aceptd la solicitud de los productores nacionales.

128. No obstante lo anterior, la Secretaria no acept6 la solicitud de los productores nacionales en el
sentido de que se aplicara la tasa Prime base para las operaciones realizadas por Allied Signal, Inc., y una
tasa mayor para Glencore, Ltd. La Secretaria considera que una sobretasa implica una calificacion
crediticia de la empresa y las solicitantes no aportaron elementos de prueba que sustentaran la aplicacion
de tasas diferentes para cada una de las empresas exportadoras.

129. Por otra parte, la Secretaria considera que en términos generales el otorgamiento de un crédito
comercial con un plazo mayor de pago no tiene por objeto obtener un lucro con el financiamiento, sino
basicamente es un instrumento de posicionamiento en el mercado por parte del vendedor. En este
sentido, cargar puntos adicionales a la tasa Prime equivaldria a considerar que las empresas exportadoras
otorgan dichos plazos de pago para obtener utilidades financieras y no para vender el sulfato de amonio.

130. Para la etapa final de la investigacion, las importadoras y las exportadoras no objetaron, ni
aportaron mayor informacion en relaciéon con la determinacion preliminar de la Secretaria respecto a la
tasa aplicable para los ajustes de pago por concepto de las importaciones de sulfato de amonio
originarias de los Estados Unidos de América, tampoco respecto a la peticion de los productores
nacionales en el sentido de aplicar la tasa Prime para los mencionados ajustes, por lo que la Secretaria
utilizé un factor de actualizacibn compuesto a partir de la tasa Prime base promedio de 1994, para el
calculo del precio de las aludidas importaciones.

131. A partir de las facturas, conocimientos de embarque y pedimentos presentados por las empresas
importadoras y las facturas de exportacion que proporciono la empresa exportadora Allied Signal, Inc.,
sobre las transacciones realizadas durante el periodo investigado, se obtuvo informacion del 91.5 por
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ciento de las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América, con base
en las cuales se calcul6 el precio promedio puesto en los Estados Unidos Mexicanos de dichas
importaciones.

132. En la etapa final de la investigacion las empresas importadoras no aportaron mayor informacion y
tampoco objetaron la determinacion preliminar de la Secretaria sobre la comparacion de los precios de las
importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América y de los precios del
producto similar de fabricacion nacional. Sin embargo, de conformidad con los articulos 54 segundo
parrafo de la Ley de Comercio Exterior, y 6.8 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994 y su Anexo Il, la Secretaria revisé la
metodologia aplicada en la etapa preliminar y actualizd6 sus calculos con base en la informacion
disponible.

133. Al precio promedio ponderado de las importaciones de sulfato de amonio originarias de los
Estados Unidos de América realizadas durante el periodo investigado, calculado con base en la
informacion proporcionada por las empresas importadoras y exportadoras, que representa el 91.5 por
ciento del total importado, ajustado a una base FOB lugar de exportacion, la Secretaria aplico un factor de
actualizacion compuesto, con el propésito de determinar el precio de venta sin incluir el efecto del plazo
de pago otorgado por las empresas exportadoras. A este respecto, para el calculo del factor de
actualizacion se utiliz6 la tasa Prime promedio de 1994 y se consider6 el plazo de pago otorgado por
Allied Signal, Inc., y Glencore, Ltd.

134. Al precio resultante le agregd el costo promedio ponderado del flete internacional de dichas
operaciones que fue de 27.76 dolares estadounidenses por tonelada. Posteriormente, le aplicé el arancel
ad valorem vigente en 1994 para las importaciones originarias de los Estados Unidos de Ameérica, los
derechos de trdmite aduanero, los gastos aduanales y otros gastos de internacion, con lo que finalmente
se obtuvo un precio promedio ponderado de 87.55 ddlares estadounidenses por tonelada para las
importaciones de sulfato de amonio originarias de Estados Unidos de América.

135. Para llevar a cabo la comparacion de precios, al precio promedio ponderado del sulfato de
amonio fabricado en los Estados Unidos Mexicanos durante el periodo investigado que fue de 94.89
dolares estadounidenses por tonelada, obtenido a partir de la informacion proporcionada por las
solicitantes, la Secretaria le aplicé un ajuste por el plazo de pago promedio ponderado en relacion a las
ventas totales otorgado por los productores nacionales, lo cual dio como resultado un precio de 93.63
dolares estadounidenses por tonelada.

136. A partir de lo establecido en los puntos 134 y 135 de la presente Resolucién y con fundamento en
los articulos 54 segundo parrafo de la Ley de Comercio Exterior, 96 segundo péarrafo de su Reglamento y
6.8 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio de 1994 y en el Anexo Il de este Ultimo ordenamiento, la Secretaria observo que en el periodo
investigado el precio promedio del sulfato de amonio originario de Estados Unidos de América puesto en
los Estados Unidos Mexicanos se ubicd 6.5 por ciento por debajo del precio promedio de venta del sulfato
de amonio de fabricacion nacional.

137. Las importadoras sefalaron durante la investigacion que, para su decision de compra
consideraron, ademas de los precios, factores como los términos de pago y la oportunidad en la entrega
del producto en funcion de la demanda de fertilizantes. Asimismo, Comercializadora de Fertilizantes, S.A.
de C.V., y Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., manifestaron que los productores
nacionales no ofrecieron la disponibilidad de sulfato de amonio de acuerdo con sus requerimientos de
ventas.

138. En particular, Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de C.V., sefial6 que la politica de
abastecimiento de su empresa obedece a la oportunidad de entrega del producto, en funcion de la
demanda de fertilizante, y facilidades de pago ofrecidas por los proveedores. Asimismo, que intentd
comprar sulfato de amonio mexicano, pero no pudo hacerlo porque la planta nacional no lo ofrecié con la
oportunidad requerida conforme a sus programas de ventas.

Ademads, en su respuesta al cuestionario para importadores, manifesté que, adquiri6 el producto
importado en adicion al producto de fabricacion nacional y que las importaciones no han contribuido a
bajar los precios, ya que esto obedece a la politica cambiaria. Sin embargo, otorgd una calificacién mayor
al producto importado en lo relativo a disponibilidad del producto, seguridad en su entrega, eficacia en el
servicio y precio.

139. En relacién con lo manifestado por Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de C.V., las
solicitantes argumentaron que las decisiones de compra de esta empresa estuvieron influidas por el precio
depredatorio y que, por tanto, la falta de abastecimiento no fue la razén para importar el fertilizante, ya
gue en ese momento las solicitantes tenian existencias suficientes para satisfacer cualquier demanda.

140. Las solicitantes argumentaron durante la investigacion que la empresa Comercializadora de
Fertilizantes, S.A. de C.V., reconocié que existe una aparente disminucion en los precios del mercado
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nacional, lo cual constituye un apoyo a sus argumentos de dafio, ya que el ajuste cambiario ha
incrementado los costos de los insumos para producir sulfato de amonio, cuyos precios se cotizan en
dolares de los Estados Unidos de América.

En adicién a esto, las solicitantes manifestaron que en ningin momento Comercializadora de
Fertilizantes, S.A. de C.V., presentd pruebas del desabasto y en cambio los productores solicitantes si
demostraron la existencia de inventarios.

141. De igual manera, las solicitantes sefalaron que Comercializadora de Fertilizantes, S.A. de C.V,,
en su respuesta al cuestionario para importadores, indicé que “La politica de abastecimiento obedece a la
oportunidad de la entrega del producto en funcién de la demanda de fertilizantes y facilidades de pago por
las compras ofrecidas por proveedores nacionales y extranjeros”, y aunque calific6 como igual la calidad
del producto nacional y del importado, le dio una mayor ponderacion al precio del pais denunciado sobre
el precio del producto de fabricacién nacional.

142. La Secretaria durante la investigacion constaté que las empresas solicitantes contaban con
inventarios suficientes para satisfacer la demanda de las empresas que comparecieron como
importadoras, y en virtud de que éstas no comparecieron en la etapa final de la investigacién, ni aportaron
mayores elementos de prueba en relacién con el desabasto, no dispuso de evidencias suficientes que
soportaran el argumento de que la falta de disponibilidad del producto hubiera sido el factor determinante
en la decision de compra de las empresas importadoras, por lo que aceptd el argumento de las
solicitantes.

143. Por su parte, Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V., manifestd que siempre encontrd
disponible el sulfato de amonio nacional y que con las importaciones de sulfato de amonio originarias de
los Estados Unidos de América logré que sus socios (agricultores) adquirieran este producto a precios
mas atractivos que la competencia. Afiadid que también import6 sulfato de amonio por precio y
condiciones de pago, y otorgd una mayor ponderacion al producto importado en rubros como
disponibilidad del producto, seguridad en su entrega, y precios.

144. Las solicitantes manifestaron, después de la resolucion preliminar que Grupo Agroindustrial
UCANSA, S.A. de C.V., fue la tercera importadora mas importante de sulfato de amonio durante el
periodo de investigacion, y que también realizd importaciones en 1992 y 1993, y que la referida empresa
reconocio que las importaciones del producto investigado las realizé tomando en cuenta factores como
precio y condiciones de pago, que incluyen financiamiento por 180 dias, asi como la alta calidad del
producto nacional, que siempre lo han encontrado disponible y que debido al precio de las importaciones
han logrado que sus socios adquieran el producto a precios mas atractivos que la competencia.

145. Las solicitantes manifestaron que las respuestas del Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V.,
demuestran la existencia de discriminacion de precios y que Allied Signal, Inc., discrimin6 precios, incluso
entre sus propios consumidores mexicanos, ya que los envios del mes de octubre de 1994 a Promotora
Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., fueron vendidos por dicha empresa a un precio 37 por
ciento mayor al que le vendio al Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V., en el mes de noviembre de
1994 y en este Ultimo caso con facilidades de pago de 180 dias.

146. Asimismo, las solicitantes sefialaron durante la investigacion que las afirmaciones de las
empresas exportadoras y de las importadoras en el sentido de que las importaciones de sulfato de amonio
originarias de los Estados Unidos de América se hicieron por falta de abasto nacional, nunca han podido
comprobarse, situacidon que se confirma con la aseveracion de Grupo Agroindustrial UCANSA, S.A. de
C.V., de que “siempre encontro disponible el producto mexicano y reconocié que tiene la misma calidad
que el producto importado”.

147. En virtud de que el requerimiento a que se refiere el punto 35 de esta Resolucion, hecho a Grupo
Agroindustrial UCANSA, S.A. de C.V,, no fue desahogado por la importadora y de que tampoco
comparecio en la etapa final de la investigacion, la Secretaria acepté los argumentos de las solicitantes en
relacion con la importadora, ya que sus respuestas al formulario de investigacion reflejan que su decision
de importar sulfato de amonio originario de los Estados Unidos de América en el periodo investigado, se
debi6é basicamente al precio y condiciones de pago, aun cuando contaba con producto nacional bajo las
mismas condiciones de calidad, disponibilidad y servicio.

148. Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., durante la investigacion sefialé que en
septiembre de 1994 no formaliz6 con Agrogen, S.A. de C.V., contrato de compraventa de sulfato de
amonio debido a que esta empresa se encontraba imposibilitada para producirlo. Afiadi6 que dicho
contrato se firmo en febrero de 1995, el cual, contenia clausulas restrictivas para distribuir o vender
sulfato de amonio que no fuera producido por Agrogen, S.A. de C.V., asi como restricciones en cuanto al
territorio de venta, situacion que limita su crecimiento y constituye una restriccion al libre comercio, y en
virtud de que los demas productores nacionales presentaron limitaciones similares, tomd la decision de
importar sulfato de amonio.
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149. Asimismo, Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., sefial6 que las
importaciones que realizd no fueron intermitentes ni depredatorias, sino compras aisladas para remediar
la situacion de un mercado sin la atencion correcta y adecuada, que refleja una actitud monopdlica por
parte de las solicitantes, al pretender que sus compradores dependan exclusivamente de ellas para la
adquisicién de sulfato de amonio en la forma y términos que ellas dicten.

150. De igual forma, dicha importadora considera que el productor nacional incurre en una practica
desleal, en virtud de que no fabrica suficiente sulfato de amonio, no lo produce a tiempo, no proporciona
el servicio y la calidad requerida, y pretende aplicar practicas monopolicas en perjuicio de sus
compradores.

151. Ademas, sefial6 que al realizar las importaciones de sulfato de amonio estadounidense, no tuvo
la intencion de obtener precios mas bajos que aquellos que tienen las empresas competidoras, sino para
cubrir la demanda de un mercado que presenta deficiencias y practicas monopdlicas, asi como para evitar
un dafio a su empresa por la falta de abasto y entrega del producto investigado.

152. En relacion con lo expresado por Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., las
solicitantes manifestaron que Agrogen, S.A. de C.V., vendi6 a esta empresa 46,712 toneladas de sulfato
de amonio en 1993 y 53,603 en 1994, y nunca se dejaron de surtir los pedidos. Ademas de que, el
volumen de inventarios de Agrogen, S.A. de C.V., durante todo el periodo de investigacion, demuestra que
existia producto suficiente para surtir los pedidos adicionales que esa empressa hubiera realizado.

153. En cuanto al contrato de compraventa con Agrogen, S.A. de C.V., las solicitantes sefialaron que
las operaciones de Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., entre 1992 y 1994 se
limitan a dos zonas geogréaficas a que ella misma hace referencia. Ademas, de que dicha empresa no
presenté alguna orden de compra a Agrogen, S.A. de C.V., que no le hubiera sido surtida, ni solicitudes de
abasto al resto de los productores nacionales.

154. En relacion con lo anterior, la Secretaria desestimé el argumento de las solicitantes en el sentido
de que Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., no recurrid6 a otros productores
nacionales para abastecerse de sulfato de amonio, en virtud de que durante el procedimiento de
investigacion tuvo conocimiento de que ademas de las importaciones de sulfato de amonio, Promotora
Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., realiz6 compras a otro productor nacional del que no era
cliente habitual.

155. Durante la investigacion, la Secretaria requirio, conforme a lo indicado en el punto 34, a la
importadora Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., para que aportara elementos de
prueba que respaldaran su afirmacion en el sentido de que Agrogen, S.A. de C.V., no pudo abastecerlo
por estar imposibilitada para producir sulfato de amonio; y proporcionara copia del contrato de
compraventa suscrito con Agrogen, S.A. de C.V., sin embargo, la empresa importadora no atendid el
requerimiento, por lo que, la Secretaria no pudo constatar que la misma, cambi6 de proveedor nacional y
que recurriera a importaciones de sulfato de amonio debido a malas relaciones contractuales con
Agrogen, S.A. de C.V. Asimismo, desestimo el contrato exhibido por la importadora, debido a que carecia
de la firma del representante de Agrogen, S.A. de C.V.

156. En virtud de que el requerimiento a que se refiere el punto 34 de esta Resolucion, hecho a
Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., no fue desahogado por la importadora, no
aporté mayor informacion y elementos de prueba en relacion al desabasto o sus relaciones contractuales
con Agrogen, S.A. de C.V., y a que tampoco comparecio en la etapa final de la investigacion; la Secretaria
confirm6 como cierta la afirmacién de la existencia de inventarios suficientes por parte de las empresas
solicitantes, con fundamento en los articulos 54 segundo péarrafo de la Ley de Comercio Exterior, 96
parrafo segundo de su Reglamento y 6.8 del Acuerdo relativo a la Aplicacién del Articulo VI del Acuerdo
General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994 y en el Anexo Il de este Ultimo ordenamiento.

157. Por otra parte, Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., manifestd durante la
investigacion que jamas adquirié sulfato de amonio estadounidense sobre las bases de competencia
desleal, tan es asi, que el costo de sus importaciones tuvo un precio mayor que el precio del producto de
fabricacion nacional.

158. Las solicitantes manifestaron que Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V.,, se
contradice cuando afirma que compro el producto importado por ser de mejor calidad y que tuvo un costo
mayor que el de fabricacidn nacional, ya que en otra parte de su escrito afirmé que UNIVEX, S.A. de C.V.,
y Fertirey, S.A. de C.V., son plantas con tecnologia moderna, y la calidad y costos del producto nacional
son competitivos a nivel internacional.

159. Las empresas solicitantes manifestaron, en su escrito presentado a la Secretaria el 17 de octubre
de 1996, que la afirmacién de Promotora Nacional Agropecuaria Mexicana, S.A. de C.V., en lo que se
refiere a los precios del sulfato de amonio, también es falsa, ya que el precio del producto investigado
consignado en las facturas de sus importaciones es inferior al precio del producto nacional, por tanto, la
razon por la cual esta empresa y las demdas importadoras compraron el producto estadounidense fue el
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precio depredatorio al que los exportadores de los Estados Unidos de América lo ofrecieron, aunado al
financiamiento a tasas reducidas y plazos mayores a los que pueden ofertar las empresas nacionales.

160. Segun las solicitantes, las consideraciones anteriores demuestran la existencia de dafio a la
industria nacional y la causalidad directa entre los precios discriminados y el dafio a los productores
nacionales, ya que el producto investigado se importé por su bajo precio, en sustitucion del fabricado en
los Estados Unidos Mexicanos, a pesar de que ambos contaban con iguales condiciones de calidad y
disponibilidad. Agregaron que esta situacion provocé la contencion de precios que deteriord la situacion
financiera de las solicitantes y provoco el cierre de la empresa Sales Nacionales, S.A. de C.V.

161. La Secretaria comprobd que durante los meses de octubre y noviembre de 1994, se incremento
el volumen de las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de América y que
los precios registrados en dichas transacciones fueron los méas bajos del periodo investigado. Ademas, el
precio promedio de las referidas importaciones puesto en el mercado mexicano se ubicé por debajo del
precio promedio del producto fabricado por las solicitantes, y en dicho periodo las importaciones
estadounidenses se incrementaron 28 por ciento con respecto al mismo periodo de 1993. La Secretaria
determina con base en la informacion disponible que el aumento de las importaciones de sulfato de
amonio originarias de los Estados Unidos de América estuvo influido por el precio a que se realizaron
dichas transacciones.

162. A partir del andlisis descrito en los puntos 106 al 161 de esta Resolucion, la Secretaria determiné
que durante el periodo junio-noviembre de 1994, el margen de discriminacion de precios de 57.91 por
ciento calculado para las importaciones de sulfato de amonio estadounidense, permitié que éstas, se
ubicaran en promedio 30 por ciento por abajo del precio al que concurrieron al mercado mexicano las
importaciones de otros paises, y 6.5 por ciento por abajo del precio de venta comparable del producto
nacional, por lo que el precio de dichas importaciones fue el factor determinante para explicar el
incremento de las mismas, tanto en términos absolutos como en relaciéon con el mercado nacional de
sulfato de amonio, lo cual tuvo como efecto contener el alza razonable de los precios de venta del
producto de fabricacion nacional.

D. Efectos sobre la industria nacional

163. Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 41 fraccién Il de la Ley de Comercio Exterior,
64 fraccion 1l y 65 de su Reglamento, y 3.4 del Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI del
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994, la Secretaria evalu6 los efectos de las
importaciones investigadas a partir de los indices y factores econémicos relevantes que influyeron en la
situacion de la industria nacional de sulfato de amonio.

164. Las solicitantes sefialaron que el acelerado crecimiento de las importaciones de sulfato de
amonio originarias de los Estados Unidos de América en condiciones de discriminacion de precios, ha
sido uno de los factores por los cuales la industria nacional de sulfato de amonio no ha podido consolidar
su produccién, ya que se trata de empresas que a partir de 1991 y 1992 participaron en el proceso de
privatizacion de las plantas de Fertimex, S.A.

165. Las solicitantes manifestaron en su escrito inicial, que las importaciones de sulfato de amonio
estadounidense ocasionaron el cierre de las instalaciones de la empresa Sales Nacionales, S.A. de C.V.
La Secretaria, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 36 de la Ley de Comercio Exterior, desestimo
este argumento debido a que las solicitantes no aportaron elementos de prueba para sustentar su
afirmacion.

166. Asimismo las solicitantes, durante la investigacion, argumentaron que el crecimiento de las
importaciones investigadas ocasionaron la caida de la produccion nacional de sulfato de amonio, asi
como la disminucién de sus ventas, para sustentar lo anterior, presentaron una lista de los clientes que
dejaron de comprarles a causa de las importaciones estadounidenses de sulfato de amonio.

167. La Secretaria, para realizar los célculos relativos a la capacidad instalada y la produccion de la
industria nacional de sulfato de amonio durante el periodo investigado, utilizé la informacion presentada
por las solicitantes consistente en los datos del anuario estadistico de la Asociacion Nacional de la
Industria Quimica ANIQ.

168. En el punto 121 de la resolucion preliminar, la Secretaria determiné que la produccion nacional se
destind completamente a satisfacer la demanda interna, ya que de acuerdo con la informacién
proporcionada por las solicitantes de 1991 a 1994 no se registraron exportaciones de sulfato de amonio
de fabricacion nacional.

169. En la etapa final de la investigacion, la empresa DSM Chemicals North America, Inc., manifestd
que la aseveracion a que se refiere el punto anterior es falsa y para demostrarlo presenté un cuadro que
contiene datos de las exportaciones de sulfato de amonio mexicano de 1993 a 1995, y que el volumen de
dichas exportaciones realizadas durante 1994, incluido el periodo de investigacion, fue casi tres veces
superior al volumen de las importaciones totales del producto investigado y que el volumen de las
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exportaciones mexicanas principalmente dirigidas al mercado norteamericano, en ese afio, tuvieron gran
éxito.

170. A mayor abundamiento, DSM Chemicals North America, Inc., concluy6é que dado el gran nidmero
de exportaciones mexicanas de sulfato de amonio registradas en 1994, la industria nacional no puede
tener dafio alguno, resultante de las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos
de América.

171. La Secretaria evalud el argumento de DSM Chemicals North America, Inc., sobre la existencia de
exportaciones de sulfato de amonio por parte de los productores nacionales, a partir de la informacién
proporcionada por los productores nacionales y la obtenida de otras fuentes por la Secretaria, en uso de
las facultades indagatorias que le confiere el articulo 82 de la Ley de Comercio Exterior, constaté que las
exportaciones registradas en el Sistema de Informacion Comercial de la Secretaria efectuadas durante
1994 a través de la subpartida 3102.21 de la Tarifa de la Ley del Impuesto General de Importacién no
correspondieron a sulfato de amonio.

172. Asimismo, la Secretaria comprobé que en el periodo investigado no se realizaron exportaciones
de sulfato de amonio de fabricacion nacional por parte de las empresas solicitantes y tampoco en los
periodos previos, mediante las visitas de verificacion efectuadas a las empresas Fertirey, S.A. de C.V., y
Agrogen, S.A. de C.V., del 31 de julio al 2 de agosto y del 21 al 23 de agosto de 1996, respectivamente,
en las cuales se constaté que la informacion proporcionada por las solicitantes era completa, correcta, y
provenia de sus registros contables.

173. Con base en lo anterior y tomando en cuenta lo descrito en los puntos 171 y 172 de la presente
Resolucién, la Secretaria desestimé el argumento de DSM Chemicals North America, Inc., en el sentido
de que durante el periodo investigado se realizaron exportaciones de sulfato de amonio de fabricacién
nacional.

174. Para determinar los efectos de las importaciones investigadas sobre la industria nacional, la
Secretaria estimd la produccién nacional y el consumo nacional aparente, de acuerdo con la metodologia
establecida en los puntos 76 y 77 de la presente Resolucion.

175. A partir de lo anterior, la Secretaria observd que el mercado nacional medido a través del
consumo nacional aparente, registré un incremento de 132 por ciento de junio-noviembre de 1992 al
mismo periodo de 1993, y presentd una caida de 13 por ciento en el periodo investigado al pasar de
712,686 a 617,178 toneladas.

176. La produccion nacional de sulfato de amonio, que solo fue orientada al mercado interno, se
incrementd 134 por ciento de junio-noviembre de 1992 al mismo periodo de 1993, al pasar de 276,122 a
644,855 toneladas. En tanto que en el periodo investigado, el comportamiento de la produccion nacional
se revirtio, al presentar una disminucion de 93,918 toneladas en los meses de junio a noviembre de 1993,
lo que implicé una caida de 15 por ciento.

177. Segun la informacion proporcionada por las solicitantes, la Secretaria observd que de junio a
noviembre de 1993 en relacién con el mismo periodo de 1992, la produccion de las empresas solicitantes
se increment6 175 por ciento. En tanto que en el periodo investigado, la produccion de las solicitantes
experiment6 una reduccion del 13 por ciento al pasar de 443,163 a 387,137 toneladas.

178. La exportadora Allied Signal, Inc., argumenté que las solicitantes, en su escrito inicial,
manifestaron que de 1993 a 1994 su capacidad instalada registro crecimiento. Al respecto, las solicitantes
replicaron que no se ha incrementado la capacidad instalada de la industria y, que ha disminuido por el
cierre de Sales Nacionales, S.A. de C.V.

179. Con base en la informacion contenida en el anuario estadistico de la Asociacion Nacional de la
Industria Quimica y aportada por las solicitantes, la Secretaria pudo constatar una reduccion en la
capacidad instalada de la industria nacional de sulfato de amonio. En los meses de junio-noviembre de
1992, 1993 y 1994, la capacidad instalada de la mencionada industria se redujo siete por ciento de 1992 a
1993, al pasar de 943,396 a 873,247 toneladas y en el periodo investigado se registré una disminucion del
cuatro por ciento, debido a una disminucion adicional de 32,500 toneladas ocasionada por el cierre, en
agosto de 1994, de la empresa Sales Nacionales, S.A. de C.V.

180. En relacion con la capacidad instalada de las solicitantes se registr6 un incremento del 125 por
ciento de junio a noviembre de 1993 en relacién con el mismo periodo de 1992. En tanto que en el periodo
investigado, la capacidad instalada de las solicitantes para producir sulfato de amonio no registro
variacion alguna ubicandose en 540,000 toneladas.

181. Por otra parte, las solicitantes manifestaron, en su escrito inicial, que las ventas por abajo del
costo permitieron a las productoras nacionales una ligera mejora en el uso de su capacidad instalada, que
pasé del 72.9 por ciento en 1993, al 75.5 por ciento en 1994, de lo que resulta que las empresas
productoras mexicanas no han tenido oportunidad de utilizar por completo su capacidad instalada, debido
a la presencia de fuertes volimenes de importaciones de sulfato de amonio estadounidense en
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condiciones de discriminacion de precios; ya que en promedio, sélo se ha podido utilizar el 65.8 por ciento
de las instalaciones.

182. La Secretaria observé que la reduccion en el volumen de produccion nacional de sulfato de
amonio provoco que en el periodo investigado la utilizacion de la capacidad instalada se redujera en ocho
puntos porcentuales, al registrar una utilizacion del 66 por ciento en comparacién a la registrada en el
periodo junio-noviembre de 1993 que fue de 74 por ciento, y una caida de la participacion de la
produccion nacional en el mercado, medido a través del consumo nacional aparente, al pasar de 90 a 89
por ciento.

183. En relacion a su nivel de ocupacion, las solicitantes sefialaron, en su escrito inicial, que al inicio
de sus operaciones en 1991, la industria contaba con 183 trabajadores vy finaliz6 el afio con 148; en 1992
el empleo alcanz6 un nivel de ocupacion de 450 trabajadores y cerr6 el afio con 314; en tanto que, en
1993, de 943 plazas reportadas en junio, se redujeron a 746 en diciembre del mismo afio.

184. De igual manera sefialaron que durante 1994, la industria nacional de sulfato de amonio
dificilmente pudo mantener el nivel de ocupacion de diciembre de 1993, con una tendencia decreciente; la
cual se agravo al finalizar 1994, con una reduccion del 37.8 por ciento en el nivel de ocupacion a
consecuencia del cierre de Sales Nacionales, S.A. de C.V., al pasar de 943 personas en junio de 1993, a
586 plazas en diciembre de 1994.

185. Con base en la informacion aportada por las solicitantes, la Secretaria observé que de junio-
noviembre de 1992 a junio-noviembre de 1993 el empleo crecié 159 por ciento. Sin embargo, de junio-
noviembre de 1993 al periodo investigado se observd una reducciéon de 19 por ciento, al pasar de 835 a
674 trabajadores, lo que se explica por una reduccion de 10 puntos porcentuales en la utilizacion de la
capacidad instalada de las empresas solicitantes.

186. Las solicitantes sefialaron que en 1991 el nivel de produccion fue sostenidamente inferior al nivel
de inventarios de sulfato de amonio, que se fueron acumulando durante ese afio. Para 1992 el nivel de
inventarios de dicho producto continué creciendo hasta el mes de mayo, superando el volumen de
produccion. En junio de ese afio se redujeron los inventarios, pero para los meses siguientes se
incrementaron como consecuencia de la caida de sus ventas.

187. En 1993 la produccion de la industria nacional de sulfato de amonio se increment6 con la puesta
en operacion de Agrogen, S.A. de C.V., al igual que el nivel de inventarios, el cual presentd una tendencia
de crecimiento para 1994, por lo que las productoras nacionales decidieron mantener los precios por
debajo del nivel de costos, ya que dicha acumulacion de inventarios generaba mayores costos financieros,
sin embargo, esta medida no fue suficiente para abatir los niveles de inventarios.

188. Por lo expuesto, las solicitantes dedujeron que debido a la presencia de las importaciones de
sulfato de amonio en condiciones de discriminacion de precios, la fluctuacion de inventarios se ha venido
acentuando desde 1993, presentando sus niveles mas altos en los meses de abril y octubre de 1993, y
febrero y octubre de 1994, previos y coincidentes con la llegada de fuertes volumenes de importacion del
producto investigado. Segun las solicitantes, en dichos meses, la produccion del sulfato de amonio
mexicano se ubico por debajo del volumen de inventarios, afectando la capacidad financiera de las
productoras nacionales.

189. De la informacion proporcionada por las solicitantes, en relacion con los inventarios de sulfato de
amonio mexicano, la Secretaria observé que en el periodo junio-noviembre de 1993 respecto de los
mismos meses de 1992, los inventarios promedio de las solicitantes crecieron 306 por ciento, en tanto
que en el periodo investigado se observd una disminucion de tres por ciento, al pasar de 53,866 a 52,138
toneladas.

190. La exportadora Allied Signal, Inc., manifesté que las solicitantes no pueden detener la produccién
de sulfato de amonio, en virtud del abastecimiento continuo de &cido sulfirico, que las obliga a continuar
con la fabricacion de dicho producto, por lo que se deberia indagar si, durante el periodo investigado, la
produccion de &cido sulfarico, sufrio algan incremento que las obligase a incrementar su produccion y sus
inventarios.

191. Con relacion a lo anterior, las solicitantes expresaron que el aumento de los inventarios anuales
no es consecuencia de la imposibilidad de detener la produccién de sulfato de amonio por el
abastecimiento continuo de acido sulfarico, ya que esta situacion sélo se presenta en una empresa, la
cual, actualmente, tiene la menor capacidad instalada, de manera que no se puede hacer extensiva esta
afirmacion para el resto de las productoras nacionales.

192. Allied Signal, Inc., contrarreplico para indicar que fueron las propias solicitantes las que
describieron el proceso por el cual se elabora el sulfato de amonio nacional, manifestando que el acido
sulfdrico es parte fundamental para la produccion de este fertilizante y que dicha produccion proviene, ya
sea de la quema de azufre o del proceso de fundicion de los minerales pirometallrgicos, y reiterd su
peticiéon para que la autoridad revise las circunstancias que actualmente guarda la produccion de sulfato
de amonio, en relacion con la capacidad instalada y el aumento de inventarios.
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193. La Secretaria desestimé el argumento de Allied Signal, Inc., en el sentido de que el
comportamiento de la produccién de sulfato de amonio obedecié al suministro continuo de &cido sulfirico
proveniente de procesos pirometallrgicos, en virtud de que sélo la empresa de menor capacidad obtiene
dicho insumo a través de procesos pirometallrgicos, mientras las dos restantes, producen &cido sulfirico
a través de quema de azufre, en funcién de sus necesidades de produccion.

194. Con base en la informacion proporcionada por las solicitantes durante la investigacion, la
Secretaria observé que las ventas del sulfato de amonio producido por las productoras nacionales
registraron un incremento de 118 por ciento en el periodo junio-noviembre de 1993 en relacién con el
mismo periodo de 1992, sin embargo, en el periodo investigado sus ventas disminuyeron cuatro por ciento
respecto al nivel observado en el mismo periodo de 1993, al pasar de 419,788 a 402,671 toneladas.

195. La exportadora Allied Signal, Inc., afirmé que las solicitantes en su escrito inicial manifestaron
que el sulfato de amonio es sustituible por otros fertilizantes como la urea y el fosfato de amonio, lo cual
podria suponer que parte de su consumo ha sido reemplazado por fertilizantes distintos y, por tanto, las
ventas de éste han disminuido.

196. Segun informacion de las importadoras, el mercado nacional de sulfato de amonio se ha reducido
gradualmente, ganando mercado la urea y el nitrato de amonio como sustitutos de aquél, debido a que
ambos se venden a un menor precio por unidad de nitrégeno puro, su costo de venta y envase es menor,
debido a que tienen una mayor concentracion y son productos granulados que facilitan su aplicacion,
tanto manual como mecanizada.

197. Al respecto, las solicitantes manifestaron que la caida en las ventas de sulfato de amonio
mexicano como lo expresa Allied Signal, Inc., no obedece a la sustitucién por otros fertilizantes como la
urea y el fosfato de amonio, ya que dicha sustitucion no puede hacerse facilmente por las necesidades de
nutrientes que fisicamente requieren las tierras de cultivo, que este caso concreto son el azufre y el
nitrégeno.

198. De la evaluacion de los argumentos descritos en los puntos anteriores, la Secretaria observd que
a pesar de que la urea y el amoniaco anhidro son sustitutos cercanos del sulfato de amonio, sus usos
varian dependiendo del grado de acidez del suelo, de manera que el sulfato de amonio se utiliza en suelos
alcalinos, mientras que la urea en suelos &cidos. La sustituibilidad de ambos fertilizantes sélo puede darse
en suelos cuyo grado de acidez es practicamente neutro.

199. La decision de los usuarios de emplear amoniaco anhidro en lugar de sulfato de amonio, se basa
en la posibilidad de contar con la tecnologia que permita su aplicacion directa, ya que se trata de un gas.
En este sentido, cada uno de los fertilizantes mencionados tiene definido su propio segmento de mercado,
ya sea por las caracteristicas propias del suelo o por el paquete tecnolégico de que dispongan. A partir de
lo anterior, la Secretaria determina que la sustitucion entre los distintos fertilizantes no fue la causa
principal de la disminucién en las ventas de las empresas solicitantes. De ser asi, la sustitucion también
habria afectado a las importaciones, situacién que no se presento, ya que éstas se incrementaron en el
periodo investigado.

200. Allied Signal, Inc., argument6é que el comportamiento en los indicadores de las solicitantes, es
consecuencia de que el mercado de los fertilizantes es estacionario, y tiene una mayor utilizacion al
término de la temporada de cosecha y una menor utilizacion durante el otofio. De esta manera, la
utilizacion del uso de sulfato de amonio durante los meses junio-noviembre de cada afio equivale, en
términos generales, al 50 por ciento del utilizado durante los meses de diciembre a mayo, por lo que las
ventas del producto sujeto a investigacion pudieron haber sido inferiores durante el periodo investigado,
en comparacion con las ventas observadas durante otra época del afio.

201. Al respecto, las solicitantes manifestaron, en su escrito presentado a la Secretaria el 15 de
febrero de 1996, que el mercado de sulfato de amonio efectivamente es estacionario, pero que la
exportadora confunde los ciclos mexicanos con los estadounidenses, ya que mientras en los Estados
Unidos Mexicanos existen dos ciclos agricolas que son primavera-verano y otofio-invierno, en los Estados
Unidos de América basicamente existe un ciclo agricola, debido a que las nevadas en la mayor parte de
su territorio les impide aprovechar el ciclo otofio-invierno con la misma intensidad que en el de primavera-
verano.

202. Con el fin de evaluar si el periodo investigado de junio-noviembre de 1994 coincidié con los
meses de mayor venta del sulfato de amonio, la Secretaria analizd los datos mensuales de las ventas de
las solicitantes y de las importaciones procedentes de los Estados Unidos de América, de enero de 1991 a
diciembre de 1994. La Secretaria observd que la mayor comercializacion del sulfato de amonio se
presenté en los meses de octubre y noviembre, dentro del ciclo otofio-invierno, y en los meses de junio y
julio, dentro del ciclo primavera-verano. La suma de las ventas totales durante estos meses alcanzé en
promedio el 41 por ciento.

203. Con base en la informacion proporcionada por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y
Desarrollo Rural (SAGAR), la Secretaria constatd que, en términos generales, el mayor consumo de
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fertilizantes ocurre al inicio y a la mitad de cada ciclo agricola. Es decir, para el ciclo agricola primavera-
verano el mayor consumo se realiza en abril-mayo y en junio-julio; para el ciclo agricola otofio-invierno en
octubre-noviembre y en enero-febrero. En particular, el consumo de sulfato de amonio se presenta con
mayor intensidad en los cultivos de riego del ciclo otofio-invierno, en agricultura comercial, y con menor
intensidad en los cultivos de temporal del ciclo primavera-verano, en agricultura de auto consumo.

204. En virtud de lo anterior, la Secretaria rechazo el argumento de la exportadora, debido a que el
periodo investigado incluye los meses de mayor comercializaciéon de sulfato de amonio.

205. Con respecto a la situacién financiera de las solicitantes, éstas argumentaron en su escrito inicial
que de las cuatro empresas que acompafiaban la denuncia, tres de ellas fabrican y distribuyen otro tipo de
fertilizantes y plaguicidas, lo que les permiti6 que sus resultados financieros reflejaran utilidades.
Afadieron que sus estados financieros hasta 1993 registran utilidades netas y de operaciéon. No obstante,
el perfil de las ventas y la consecuente acumulacion de inventarios en 1994, deterioraron sus coeficientes
de rentabilidad y de actividad, amenazando la viabilidad de las empresas.

206. Las solicitantes manifestaron en su escrito inicial, que de 1991 a 1994 se registré un incremento
en los precios del amoniaco y del acido sulfarico de 80.2 y 9.5 por ciento, respectivamente. A pesar de
que el incremento en el costo de los principales insumos afect6 el costo unitario del sulfato de amonio,
este Ultimo aumento a un ritmo menor, como consecuencia de mejoras productivas.

207. Asimismo, indicaron que el efecto conjunto de la caida en las ventas, el incremento promedio de
inventarios y de los precios de las materias primas, provocaron que en promedio la industria nacional de
sulfato de amonio reportara en 1994 una pérdida de 1.49 ddlares de los Estados Unidos de América por
tonelada.

208. De igual forma argumentaron que la industria nacional de sulfato de amonio busc6 reducir gastos
administrativos, lo cual se logré a partir de 1993, a pesar de que en 1992 éstos se habian incrementado.
En virtud de que algunas empresas colocaron una parte de su produccion a crédito, se obtuvieron algunos
beneficios financieros; situacion que se revirti6 en 1994 como consecuencia de la acumulacion de
inventarios y a la baja en las ventas.

209. En relacion con la afirmacion de Allied Signal, Inc., en el sentido de que los estados financieros
de las solicitantes reflejaron utilidades, la Secretaria consideré que no es consistente con la informacion
disponible, ya que sélo Agrogen, S.A. de C.V., presento utilidades en 1994.

210. La Secretaria evalué la situacion financiera de las solicitantes a partir de sus estados financieros
auditados correspondientes a 1993 y 1994 y en la demas informacion que aportaron, de las cuales se
desprende que para 1994, la participacion de Fertirey, S.A. de C.V., Agrogen, S.A. de C.V., y Fertilizantes
Guadalajara, S.A. de C.V., en las ventas de sulfato de amonio en el mercado nacional representaron el
99, 71 y 75 por ciento de sus ventas totales, respectivamente. Por lo que se considerd que los estados
financieros de las empresas se ven influenciados considerablemente por los resultados de la linea
especifica de sulfato de amonio.

211. Del andlisis realizado por la Secretaria en relacion con los estados de resultados de cada
empresa, observo que en 1994 respecto de 1993 se registrd una disminucién en las ventas netas anuales
de Fertirey, S.A. de C.V,, en tanto que Agrogen, S.A. de C.V., y Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V.,
registraron incrementos en las mismas. En lo referente a la utilidad de operacién que registra las
operaciones bésicas de las solicitantes, la Secretaria observd que en 1994 se presentaron disminuciones
en relacion con 1993 del orden de 4, 289 y 155 por ciento para cada una de ellas; y que la utilidad neta
disminuy6 41, 345 y 15 por ciento respectivamente.

212. Por lo que se refiere al comportamiento de las razones financieras, la Secretaria observé que la
liquidez en el caso de Agrogen, S.A. de C.V., no registro algin cambio importante, en el de Fertirey, S.A.
de C.V., se deterior6 considerablemente y en el de Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., se presentd
una disminucién significativa. Con respecto al apalancamiento de las empresas, el endeudamiento de
Agrogen, S.A. de C.V.,, mostr6 una ligera mejoria, el de Fertirey, S.A. de C.V., aumento
considerablemente y el de Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., se mantuvo sin variacion.

En cuanto a la rentabilidad de las empresas, Agrogen, S.A. de C.V., presentd deterioro, aunque con
niveles positivos en 1993 y 1994; en el caso de Fertirey, S.A. de C.V., los margenes también
disminuyeron y registraron niveles negativos en 1994 y en el caso de Fertilizantes Guadalajara, S.A. de
C.V., los margenes de rentabilidad se redujeron considerablemente y también presentaron niveles
negativos en 1994. En relacion con la rentabilidad del sulfato de amonio, las tres solicitantes mostraron
signos de deterioro en 1994 en relacion con 1993, ya que las utilidades y los margenes presentaron
disminuciones.

213. De 1993 a 1994, el margen neto de produccion de sulfato de amonio de las empresas solicitantes
disminuy6 para el caso de Agrogen, S.A. de C.V., cinco puntos porcentuales, el de Fertirey, S.A. de C.V,;
nueve puntos porcentuales; y el de Fertilizantes Guadalajara, S.A. de C.V., 17 puntos porcentuales.
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214. Con base en lo descrito en los puntos 210 al 213 de la presente Resolucion, la Secretaria
concluye que en 1994 en relacion con 1993, las tres solicitantes presentaron un deterioro en los
indicadores financieros tanto a nivel agregado como en la linea especifica de sulfato de amonio.

215. La Secretaria determina que de junio-noviembre de 1994, en relacién con el mismo periodo de
1993, el incremento de las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de
América con un margen de discriminacion de precios promedio de 57.91 por ciento, afecté negativamente
las ventas de las productoras nacionales solicitantes lo cual ocasiond una disminucion en las mismas.

216. De igual forma concluye que la disminucion de las ventas obligé a los productores nacionales a
contener el alza en sus precios, lo que aunado a un incremento en los costos de produccion, se tradujo en
una reduccion de los margenes de ganancia en la produccion del sulfato de amonio. Asimismo, para
reducir el impacto de la caida en ventas, precios y rentabilidad, la industria nacional redujo la produccion
del sulfato de amonio, contrajo el nivel de empleo, lo que con un nivel constante de capacidad instalada
generd una disminucion en la utilizacion de la misma.

E. Otros argumentos

217. Las empresas Allied Signal, Inc., y DSM Chemicals North America, Inc., presentaron, en el curso
de la investigacion, presentaron diversos argumentos tendentes a desvirtuar la presunta amenaza de dafio
alegada por las solicitantes, los cuales se resumen de la manera siguiente:

i. Debido al efecto de la devaluacion del peso mexicano frente al ddlar estadounidense de
diciembre de 1994, las exportaciones del producto investigado no han tenido un crecimiento
constante ni sostenido y dado que los precios de importacion fueron afectados también por la
devaluacién no se cumple el supuesto que establece el articulo 39 de la Ley de Comercio
Exterior.

ii. El articulo 42 de la Ley de Comercio Exterior establece una serie de elementos que deben
cumplirse para que exista amenaza de dafio, y el Acuerdo relativo a la Aplicacion del Articulo VI
del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994 establece que no sélo uno
de estos factores bastara para que se tome una determinacion, y en el presente caso no se
satisface con lo previsto en dichas disposiciones.

iii. El volumen de la produccién de una empresa exportadora para producir no puede ser
considerado per se como una prueba de amenaza de dafio, tampoco lo es el hecho de que
exporte parte de su produccion a otros paises.

iv. Sila empresa exportadora decide participar en el mercado mexicano, nunca lo hara a través de
practicas de discriminacion de precios, sino con la calidad de sus productos.

218. En relacion con lo anterior, la Secretaria determina que de acuerdo con la legislacion aplicable, el
dafio a la produccién nacional puede haberse materializado o puede ser claramente previsto e inminente.
En el primer caso, es una situacion que ya acontecio, en el segundo es una situacion que puede darse en
el futuro inmediato; esta Ultima es conocida como amenaza de dafio. En virtud de lo anterior, no es
posible que ambos supuestos normativos se verifiquen en un mismo periodo, es decir, son excluyentes.

219. En relacion con la alegada amenaza de dafio expuesta por los solicitantes en el curso de la
investigacion, asi como los argumentos de Allied Signal, Inc., y DSM Chemicals North America, Inc., la
Secretaria concluye, con base en lo descrito en el punto anterior y tomando en consideracion los
argumentos y pruebas aportados por las partes en el curso de la investigacion, que en el periodo
investigado se materializé el dafio a la industria nacional, por lo que resulta improcedente analizar la
amenaza de dafio.

Conclusiones

220. En un contexto depresivo de la demanda, indicado por la contraccion de 13 por ciento en el
consumo nacional aparente, en el periodo investigado, las importaciones originarias de Estados Unidos de
Ameérica en condiciones de discriminacion de precios, se incrementaron en 28 por ciento y aumentaron su
participacion en el mercado mexicano en cuatro puntos porcentuales; el precio promedio de dichas
importaciones se ubicd 30 por ciento por debajo del precio promedio de las importaciones originarias de
otros paises y 6.5 por ciento por debajo del precio comparable de venta promedio de las empresas
solicitantes. Lo anterior, permiti6 que las importaciones originarias de los Estados Unidos de América
desplazaran a las importaciones de originarias de otros paises y a los productores nacionales en los
mismos mercados y clientes que éstos abastecian.

221. Por otra parte, en el periodo investigado la industria nacional de sulfato de amonio presenté una
reduccion de 15 por ciento en la produccion nacional, de cuatro por ciento en las ventas totales de las
empresas solicitantes, de 19 por ciento en el empleo promedio y de ocho puntos porcentuales en la
utilizacion de la capacidad instalada. Asimismo, el andlisis financiero indicé que en 1994 la utilidad y el
margen neto de las solicitantes especificas de la fabricacion de sulfato de amonio presentaron
disminuciones.



Lunes 26 de mayo de 1997 DIARIO OFICIAL (Primera Seccién) 49

222. A partir del andlisis de dafio y causalidad, la Secretaria determina que en el periodo investigado,
junio-noviembre de 1994, las importaciones de sulfato de amonio originarias de los Estados Unidos de
América en condiciones de discriminacion de precios causaron dafio a la produccién nacional de sulfato
de amonio.

223. En la resolucion preliminar la Secretaria estableci6 un sistema de aplicacion de cuotas
compensatorias provisionales variables en funcion del valor normal promedio de 97.18 ddlares de los
Estados Unidos de América por tonelada métrica calculado por la Secretaria. En la etapa final de la
investigacion la Secretaria decidi6 mantener el mismo sistema de aplicacion de cuotas compensatorias
variables, sobre la cual ninguna de las partes presenté objecion alguna, por lo que procede dictar la
siguiente

RESOLUCION

224. De conformidad con la informacién, argumentos y pruebas presentadas por las partes
involucradas en el procedimiento y aquella que la Secretaria se allegd, en la etapa final de la
investigacion, se confirma la resolucion preliminar a que hace referencia el punto 18 de esta Resolucion
en el sentido de imponer en forma definitiva a las importaciones de sulfato de amonio originarias de los
Estados Unidos de América, clasificadas en la fraccion arancelaria 3102.21.01 de la Tarifa de la Ley del
Impuesto General de Importacion, cuyos precios sean inferiores al valor normal promedio de 97.18
dolares estadounidenses por tonelada métrica pagaran la cuota compensatoria definitiva que resulte de la
diferencia entre el precio de exportacion del sulfato de amonio y el valor normal promedio; para tal fin, se
considerara precio de exportacion el precio a nivel ex-works. Los montos de las cuotas compensatorias
definitivas que se determinen conforme a lo anterior no rebasaran el margen de discriminacion de precios
de 57.91 por ciento.

225. Las importaciones de sulfato de amonio cuyos precios sean iguales o superiores al valor normal
promedio de 97.18 délares de los Estados Unidos de América por tonelada métrica no estaran sujetas al
pago de cuotas compensatorias.

226. Las exportadoras BASF Corporation, DBA Chemical Enterprises, DSM Chemicals North America,
Inc., y Zipp Industries, Inc., asi como las demas empresas de los Estados Unidos de América que no
exportaron durante el periodo de investigacién y que pretendan realizar exportaciones del producto
investigado a los Estados Unidos Mexicanos, pueden solicitar a la autoridad investigadora que se les
determine un margen individual de discriminacion de precios, para lo cual deberan aportar la informacion
necesaria para ello, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9.5 del Acuerdo relativo a la Aplicacion
del Articulo VI del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio de 1994.

227. Compete a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico aplicar la cuota compensatoria definitiva
a que se refiere el punto 224 de esta Resolucién, en todo el territorio nacional.

228. Se podra presentar garantia del interés fiscal por el pago de la cuota compensatoria que
corresponda, en los términos del articulo 65 de la Ley de Comercio Exterior.

229. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 66 de la Ley de Comercio Exterior, los importadores de
una mercancia similar al sulfato de amonio que conforme a esta Resolucién deban pagar la cuota
compensatoria definitiva descrita en el punto 224 de esta Resolucion, no estaran obligados a pagarla si
comprueban que el pais de origen o procedencia de la mercancia es distinto a los Estados Unidos de
América. La comprobacién de origen de las mercancias se hara con arreglo a lo previsto en el Acuerdo
por el que se establecen las normas para la determinacién del pais de origen de mercancias importadas y
las disposiciones para su certificacion, en materia de cuotas compensatorias, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién del 30 de agosto de 1994 y en el Acuerdo que reforma y adiciona al diverso por
el que se establecen las normas para la determinacién de origen de mercancias importadas y las
disposiciones para su certificacion, en materia de cuotas compensatorias, publicado en el mismo 6rgano
de difusion oficial el 11 de noviembre de 1996.

230. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico procedera al cobro de las cuotas compensatorias
provisionales y definitivas, asi como a hacer efectivas las garantias presentadas por los importadores,
para asegurar el interés fiscal por el pago de las cuotas compensatorias que se hubiesen constituido, en
los términos del articulo 65 de la Ley de Comercio Exterior, asi como a cancelar o modificar dichas
garantias o, en su caso, a devolver las cantidades que se hubieren enterado por dicho concepto o la
diferencia respectiva.

231. Comuniquese esta Resolucion a la Administracion General de Aduanas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, para los efectos legales correspondientes.

232. Notifiquese a las partes interesadas el sentido de esta Resolucion.

233. Archivese este asunto como total y definitivamente concluido.

234. La presente Resolucion surtird sus efectos al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.
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México, D.F., a 2 de mayo de 1997.- El Secretario de Comercio y Fomento Industrial, Herminio
Blanco Mendoza.- Rubrica.

RELACION de declaratorias de libertad de terreno nimero 24/97.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Comercio y Fomento Industrial.
RELACION DE DECLARATORIAS DE LIBERTAD DE TERRENO 24/97

La Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, a través de su Direccion General de Minas, con
fundamento en los articulos lo. y 14, parrafo segundo de la Ley Minera, y 80. fraccion IV de su
Reglamento; 34 fraccion VIl del Reglamento Interior de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, y
con motivo de la cancelaciéon por término de vigencia de las concesiones mineras correspondientes, de
conformidad con lo preceptuado en el articulo 42 fraccion | de la citada ley, resuelve:

PRIMERO.- Se declara la libertad de terreno de los lotes mineros que a continuacion se listan, sin

perjuicio de terceros:

NOMBRE DEL LOTE AGENCIA EXPEDIENTE TITULO SUPERFICIE
SAN LORENZO CHIHUAHUA, CHIH. 21602 182803 10.0000
ANGELICA GUADALUPE Y CALVO, CHIH. 2037 182807 100.0000
UNIFICACION LA PRIETA OCAMPO, CHIH. 321.42/1387 182820 38.7078
LA RECOMPENSA SEIS HIDALGO DEL PARRAL, CHIH. 12298 182835 548.3135
SAN LUIS DOS HIDALGO DEL PARRAL, CHIH. 12308 182901 150.0000
CHINICUILA | CIUDAD GUZMAN, JAL. 3659 182381 77.3928
AUREO ARTEAGA, MICH. 2580 182436 300.0000
SAN RAFAEL MORELIA, MICH. 6447 182449 40.0000
LAS TAHONAS ARTEAGA, MICH. 2197 182687 848.0000
LUPITA MORELIA, MICH. 6471 182704 90.0000
EL INDOSTAN SAN LUIS POTOSI, S.L.P. 16376 182826 15.0000
SAN MIGUEL QUERETARO, QRO. 14612 182934 25.0000
EL POTRERO SAN LUIS POTOSI, S.L.P. 18007 182957 16.0000
FATIMA SAN LUIS POTOSI, S.L.P. 18012 182981 60.0000
MINERO BUENAVISTA DOS SAN LUIS POTOSI, S.L.P. 18003 183002 188.1215
LOS AMOROSOS HERMOSILLO, SON. 15536 186614 4,329.0000
CARTAGENA HERMOSILLO, SON. 15607 186615 1,000.0000
JUCLACYN HERMOSILLO, SON. 14674 186674 2,578.7365
REBECA Il HERMOSILLO, SON. 15493 187000 7,600.0000
CORODEPE HERMOSILLO, SON. 15239 187057 270.0000

SEGUNDO.- Conforme a lo dispuesto por los articulos 80., ultimo péarrafo y 90., parrafo segundo del
Reglamento de la Ley Minera, los terrenos que se listan en el resolutivo anterior se consideraran libres una
vez transcurridos 30 dias naturales después de la fecha de publicacion de la presente declaratoria en el

Diario Oficial de la Federacién, a partir de las 10:00 horas.
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 24 de abril de 1997.- El Director General de Minas, Luis R. Escudero Chavez.-

Rdubrica.

COMISION REGULADORA DE ENERGIA

AVISO general mediante el cual se da a conocer el cambio de ubicacidon de las oficinas de la
Comisiéon Reguladora de Energia.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Comisién Reguladora
de Energia.- Secretaria Ejecutiva.- SE/672/97

Asunto: Aviso general mediante el cual se da a conocer el cambio de ubicacion de las oficinas de la
Comision Reguladora de Energia.

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 1 y 2 de la Ley de la Comision Reguladora de
Energia; 4 parrafo primero, 16 fraccion | y 42 de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo; 28,
fraccion | de la Ley de Amparo; 305 y 306 del Codigo Federal de Procedimientos Civiles y 20., 31 y
relativos del Reglamento Interior de la Secretaria de Energia, se comunica, para todos los efectos legales
procedentes, a los érganos de imparticion y procuracion de justicia federales y locales, dependencias y
entidades de la Administracién Publica Federal, gobiernos estatales y publico en general, que el nuevo
domicilio de la Comisién Reguladora de Energia, érgano desconcentrado de la Secretaria de Energia,
mismo donde desarrollara sus funciones, sera el siguiente:

Horacio No. 1750

CHIt
GUA
oce
HID#
SAN
CHII
AQL
VILL
AQL
SEN
SAN
XILI
CAT
ClUI
GUA
IMUI
RAY
GUA
OPC
SAH
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Col. Polanco

Cadigo postal 11510

México, Distrito Federal.

El presente oficio surtira efectos al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

Atentamente

México, D.F., a 21 de mayo de 1997.- El Secretario Ejecutivo de la Comision Reguladora de Energia,
Pedro Ortega.- Rubrica.

(R.- 9224)

BANCO DE MEXICO

TIPO de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la
Republica Mexicana.

Con fundamento en el articulo 35 de la Ley del Banco de México, asi como en los articulos 80. y 100. del
Reglamento Interior del Banco de México; de conformidad con lo dispuesto en la Ley Reglamentaria de la
fraccion XVIII del articulo 73 Constitucional, en lo que se refiere a la facultad del Congreso para dictar
reglas para determinar el valor relativo de la moneda extranjera y en los términos del numeral 1.2 de las
Disposiciones Aplicables a la Determinacion del Tipo de Cambio para Solventar Obligaciones
Denominadas en Moneda Extranjera Pagaderas en la Republica Mexicana, publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 22 de Marzo de 1996, el Banco de México informa que el tipo de cambio citado
obtenido el dia de hoy conforme al procedimiento establecido en el numeral 1 de las Disposiciones
mencionadas, fue de $7.8731 M.N. (SIETE PESOS CON OCHO MIL SETECIENTOS TREINTA Y UN
DIEZMILESIMOS MONEDA NACIONAL) por un dolar de los EE.UU.A.

La equivalencia del peso mexicano con otras monedas extranjeras se calculard atendiendo a la
cotizacion que rija para estas Ultimas contra el délar de los EE.UU.A., en los mercados internacionales el
dia en que se haga el pago. Estas cotizaciones seran dadas a conocer, a solicitud de los interesados, por
las instituciones de crédito del pais.

Atentamente
BANCO DE MEXICO
México, D.F., a 23 de mayo de 1997.

Act. David Margolin Schabes Lic. Fernando Corvera Caraza
Tesorero Gerente de Disposiciones
Rubrica. al Sistema Financiero
Rubrica.

TASAS de interés de instrumentos de captacion bancaria.

TASA TASA

BRUTA BRUTA
|. DEPOSITOS A PLAZO II. PAGARES CON RENDI-
FI1JO MIENTO LIQUIDABLE

AL VENCIMIENTO

A 60 dias A 28 dias
Personas fisicas 15.26 Personas fisicas 15.28
Personas morales 15.26 Personas morales 15.28
A 90 dias A 91 dias
Personas fisicas 15.40 Personas fisicas 16.28
Personas morales 15.40 Personas morales 16.28
A 180 dias A 182 dias
Personas fisicas 15.20 Personas fisicas 16.30
Personas morales 15.20 Personas morales 16.30

Las tasas a que se refiere esta publicacion, corresponden al promedio de las determinadas por las
instituciones de crédito para la captacion de recursos del publico en general a la apertura del dia 23 de
mayo de 1997. Se expresan en por ciento anual y se dan a conocer para los efectos a que se refiere la
publicacion de este Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion de fecha 11 de abril de 1989.

México, D.F., a 23 de mayo de 1997.
BANCO DE MEXICO
Lic. Fernando Corvera Caraza Lic. Javier Cortés Lopez
Gerente de Disposiciones Subgerente de Informacion Oportuna
al Sistema Financiero para Medicién de Riesgos
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Rubrica. Rubrica.

TASA de interés interbancaria de equilibrio.

Segun resolucion del Banco de México publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 23 de marzo
de 1995, y de conformidad con lo establecido en el Anexo 1 de Circular 2019/95, modificada mediante
Circular-Telefax 4/97 del propio Banco del 9 de enero de 1997 dirigida a instituciones de Banca Mdltiple,
se informa que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias, obtenida el dia de hoy,
fue de 19.7500 por ciento.

La tasa de interés citada se calcul6 con base a las cotizaciones presentadas por BANCOMER S.A.,
CONFIA S.A., BANCA SERFIN S.A., BANCO DEL ATLANTICO S.A., BANCO MEXICANO S.A., BANCO
INTERNACIONAL S.A., BANCO NACIONAL DE MEXICO S.A., BANCO INTERACCIONES S.A., BANCA
QUADRUM S.A., BANCO INVEX S.A., BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS MEXICO S.A., CHASE
MANHATTAN BANK MEXICO S.A., BANCO INVERLAT S.A., BANCA PROMEX S.A., y BANCRECER
S.A.

México, D.F., a 23 de mayo de 1997.
BANCO DE MEXICO

Act. David Margolin Schabes Lic. Fernando Corvera Caraza
Tesorero Gerente de Disposiciones
Rubrica. al Sistema Financiero
Rubrica.

COSTO porcentual promedio de captacion (CPP).

Segun resoluciones del Banco de México publicadas en el Diario Oficial de la Federacion los dias 20 de
octubre de 1981, 17 de noviembre de 1988 y 13 de febrero de 1996, el costo porcentual promedio de
captacion en moneda nacional (CPP) de las instituciones de banca mudltiple del pais, ha sido estimado en
18.73% (Dieciocho puntos y setenta y tres centésimas porcentuales) para el mes de mayo de 1997.
México, D.F., a 23 de mayo de 1997.
BANCO DE MEXICO

Lic. Fernando Corvera Caraza Lic. Javier Cortés Lopez
Gerente de Disposiciones Subgerente de Informacién Oportuna
al Sistema Financiero para Medicién de Riesgos
Rubrica. Rubrica.

COSTO de captacién a plazo de los pasivos denominados en moneda nacional (CCP).

Segun resolucion del Banco de México publicada en el Diario Oficial de la Federacion el dia 13 de
febrero de 1996, el costo de captacion a plazo de los pasivos denominados en moneda nacional (CCP) de
las instituciones de banca mudltiple del pais, ha sido estimado en 19.59% (Diecinueve puntos y cincuenta y
nueve centésimas porcentuales) para el mes de mayo de 1997.
México, D.F., a 23 de mayo de 1997.
BANCO DE MEXICO

Lic. Fernando Corvera Caraza Lic. Javier Cortés Lopez
Gerente de Disposiciones Subgerente de Informacién Oportuna
al Sistema Financiero para Medicién de Riesgos
Rubrica. Rubrica.

COSTO de captacién a plazo de los pasivos denominados en unidades de inversién (CCP-UDIS).

Segun resoluciones del Banco de México publicadas en el Diario Oficial de la Federacion los dias 6 de
noviembre de 1995 y 13 de febrero de 1996, el costo de captacion a plazo de los pasivos denominados en
unidades de inversion (CCP-UDIS) de las instituciones de banca mdltiple del pais, ha sido estimado en
6.78% (Seis puntos y setenta y ocho centésimas porcentuales) para el mes de mayo de 1997.
México, D.F., a 23 de mayo de 1997.
BANCO DE MEXICO

Lic. Fernando Corvera Caraza Lic. Javier Cortés Lopez
Gerente de Disposiciones Subgerente de Informacién Oportuna
al Sistema Financiero para Medicién de Riesgos
Rubrica. Rubrica.

MODIFICACION a la Convocatoria de subasta de derechos sobre créditos para financiar vivienda.
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BANCO DE MEXICO FIDUCIARIO DEL FONDO DE OPERACION Y
FINANCIAMIENTO BANCARIO A LA VIVIENDA
MODIFICACION A LA CONVOCATORIA DE SUBASTA DE DERECHOS
SOBRE CREDITOS PARA FINANCIAR VIVIENDA.
El pasado 21 y 29 de abril de 1997, se public6 en el Diario Oficial de la Federacion, la convocatoria de
subasta de derechos sobre créditos para financiar vivienda, clave No. SPEC 02/0697/T-A; y se adiciona
un ultimo parrafo del punto IX. ASIGNACION DE DERECHOS de la citada convocatoria, para quedar
como sigue:
IX. ASIGNACION DE DERECHOS.

Los limites a que se refiere el parrafo anterior, quedaran sin efecto, en el evento de que existan
recursos pendientes de asignar.
México, D.F., a 23 de mayo de 1997.
BANCO DE MEXICO
FONDO DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
BANCARIO A LA VIVIENDA

Lic. Manuel Zepeda Payeras Lic. Rolando Gonzalez Flores
Director General Subdirector Técnico
Rubrica. Rubrica.
AVISOS

JUDICIALESY GENERALES

GRUPO PUBLICITARIO ARTISTICO, S.A. DE C.V.

(EN LIQUIDACION)

AVISO

Jorge Rodriguez Urcullu, en mi caracter de liquidador de Grupo Publicitario Artistico, S.A. de C.V. (en
liquidacién), y en cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion Il del articulo 247 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, hago del conocimiento del publico en general, el balance final de liquidaciéon de
Grupo Publicitario Artistico, S.A. de C.V. (en liquidacion):

BALANCE FINAL DE LIQUIDACION AL 31 DE MARZO DE 1997

Activo

Total activo $0
Pasivo y capital contable

Total pasivo $0
Capital contable

Capital social $ 3,261,059
Pérdidas acumuladas $ (3,261,059)

Total capital contable

Total pasivo mas capital contable 0
En virtud que el anterior balance no arroja remanentes, no hay haber social que repartir a los sefiores
accionistas.

México, D.F., a 14 de abril de 1997.

Jorge Rodriguez Urcullu

Liquidador

Rubrica.

(R.- 8769)

olo

FINACOM, S.A. DE C.V.

(EN LIQUIDACION)

AVISO

Por acuerdo de la asamblea de accionistas de Finacom, S.A. de C.V., sociedad en liquidacion, adoptado
el 4 de octubre de 1996, se resolvio realizar la distribucion parcial del haber social por la cantidad de
$11'276,091.19 (once millones doscientos setenta y seis mil noventa y un pesos con diecinueve centavos),
lo anterior con fundamento en los articulos 9 y 243 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

México, D.F., a 22 de abril de 1997.

C.P. Sergio M. de Uriarte y Uriarte

Liquidador

Rubrica.

(R.- 8776)
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Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Quinto de Distrito

Celaya, Gto.

EDICTO

Por ignorarse el domicilio del tercero perjudicado "Pollo, Queso y Vino", S. de R.L., por acuerdo de fecha
trece de marzo del afio en curso, conforme a la fraccion Il del articulo 30 de Ley de Amparo en relacion
con el numeral 315 del Cddigo Federal de Procedimientos Civiles de aplicacion supletoria, se ordend
emplazamiento por edictos, haciéndole saber radicacion en Juzgado Quinto de Distrito Juicio de Amparo
namero 459/96-1, promovido por José Jaime Alfredo Cabrera Morales, Administrador Local Juridico de
Ingresos de Celaya, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, contra actos del Presidente de la
Junta Local de Conciliacién y Arbitraje de esta ciudad y de otra autoridad, consistentes en: "Acuerdo de 8
de octubre de 1996, por el que el Presidente de la H. Junta Local de Conciliacion y Arbitraje, tiene por
realizado el cambio de depositario y de lugar de depdsito de los bienes embargados; la falta de
notificacion de cambio de depositario y cambio de depositaria de fecha 5 de noviembre de 1996, la falta
de notificacién conforme a derecho del acuerdo de fecha 26 de abril de 1996; el inminente remate de los
bienes adjudicados al Fisco Federal por acta de primera almoneda y adjudicacion de fecha 3 de mayo de
1996. Actos verificados con motivo de la tramitacién de los juicios para procesales laborales 172/96,
173/96 y 174/96 acumulados, que se siguen ante la Junta Local de Conciliacién y Arbitraje de Celaya,
Gto.". Asimismo, se le notifica que la audiencia constitucional tendra lugar a las trece horas del dia quince
de abril préximo. Haciéndole saber a dicho tercero perjudicado que debera presentarse ante este Juzgado
de Distrito, dentro del término de treinta dias, contado a partir del siguiente al de la Ultima publicacion,
apercibido de que pasado el mencionado lapso sin que hubiere comparecido, se le haran las ulteriores
notificaciones por rotulén.

Para ser publicado tres veces de siete en siete dias en el Diario Oficial de la Federacion, El Nacional,
que se considera el de mayor circulacion en la Republica y El Sol del Bajio de esta ciudad.

Celaya, Gto., a 25 de marzo de 1997.

El Secretario de Acuerdos del Juzgado

Quinto de Distrito en el Estado

Lic. Francisco Bocanegra Toscano

Rubrica.

(R.- 8860)

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V.

A los sefiores accionistas:

Hemos examinado los balances generales de Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de
1996 y 1995 y los estados de resultados, de inversion de los accionistas y de cambios en la situacion
financiera, que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. La auditoria consiste
en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

Estos estados financieros individuales fueron preparados para ser utilizados por la Asamblea de
Accionistas de la Compaiiia, por lo que reflejan la inversién en compafiias subsidiarias bajo el método de
participacion. Estos estados financieros deben analizarse e interpretarse conjuntamente con los estados
financieros consolidados, que se han preparado por separado, los cuales hemos examinado emitiendo al
respecto nuestra opinion sin salvedades. En la nota 1 se presenta informacion condensada basica de los
estados financieros consolidados.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 1996 y 1995
y los resultados de sus operaciones, la inversion de los accionistas y los cambios en su situacion
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financiera por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

México, D.F., a 28 de febrero de 1997.

Ruiz, Urquiza y Cia, S.C.

C.P. Carlos H. Buenfil Garcia

Registro en la Administracion General de

Auditoria Fiscal Federal Num. 6724

Rubrica.

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(en miles de pesos)

Activo
1996 1995

Circulante:
Efectivo y valores realizables $ 63,368 $ 145,297
Cuentas por cobrar-
Deudores diversos 26 18
Compafiias subsidiarias 5,445 186,014
Partes relacionadas 5,539 12,397
Impuestos por recuperar 18,854 4,883

29,864 203,312
Total del activo circulante 93,232 348,609
Terreno 4,068 9,751
Otros activos 4,000 5,693
Crédito mercantil 38,195 40,400
Inversion en acciones de compafiias
subsidiarias 1,345,521 1,066,354

$1,485,016 $1,470,807

Pasivo e inversion de los accionistas

Circulante:

Préstamos bancarios $ - $ 286,620
Otras cuentas por pagar y pasivos

acumulados 4770 1,093
Compafiias subsidiarias 44,490 19,562
Impuestos por pagar 486 -
Total del pasivo circulante 49,746 307,275
Inversion de los accionistas:

Capital social 176,694 167,728
Actualizacion de capital social 379,984 360,301
Prima en emisién de acciones 327,653 124,475
Reserva para adquisicion de acciones 7,186 19,784
Utilidades acumuladas 808,037 641,512
Resultado acumulado por actualizacion (264,284) (150,268)
Total de la inversion de los accionistas 1,435,270 1,163,532

$.1.485,016 $1.470,807
Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.
GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(en miles de pesos)

1996 1995
Ingreso por dividendos recibidos de compafiias
subsidiarias $- $ 6,016
Gastos de operacion 7,342 8,094
Pérdida de operacién (7,342) (2,078)
Resultado integral de financiamiento 7,692 20,702
Otros ingresos (gastos), neto 18,396 (764)

Utilidad antes de Impuesto al Activo, y
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participacion en los resultados de subsidiarias 18,746
Impuesto al Activo 13,944
Utilidad antes de participacion en los resultados

de subsidiarias 4,802
Participacion en los resultados de subsidiarias,

neta de dividendos recibidos 186,156
Utilidad neta del afio $ 190,958

Utilidad por accion 0.70
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(en miles de pesos)

Capital
social

Saldos al 31 de
diciembre de 1994 $167,730

Segregacion de la reserva

para adquisicion de acciones -
Efecto por adquisicion de

compafiia relacionada -
Recompra y recolocacion

de acciones (neto) 2)
Efecto de actualizacion

del movimiento de

recompra de acciones -
Dividendos decretados -
Cambio patrimonial -
Saldos al 31 de

diciembre de 1995 167,728
Aumento de capital 9,488
Prima en emision de acciones -
Recompra y recolocacion
de acciones (neto)
Efecto de actualizacion
del movimiento de
recompra de acciones -
Dividendos decretados -
Cambio patrimonial -
Saldos al 31 de

diciembre de 1996

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(522)

$176.694

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(en miles de pesos)

1996
Operaciones:
Resultados-
Utilidad neta del afio $ 190,958
Mas (menos)-
Participacion en los resultados de subsidiarias, neta
de dividendos recibidos, que no generd recursos (186,156)
Amortizacion del crédito mercantil 2,093
Recursos generados por resultados 6,895
Cambio neto en el capital de trabajo operativo (9,724)

17,860
5,528

12,332
117,766

$ 130,098
0.49

Actualizacién

del capital
social

$360,093

$379,984

1995

$ 130,098

(117,766)
1,453
13,785

(1,310)

Prima en
emision
de acciones

$123,976

$327,653

Reservi
pari
adquisicior
de accione:

$

20,00(

(216

19,78

(12,598

7,181
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Recursos (aplicados en) generados por la operacién (2,829) 12,475
Inversion:

Adquisicion de terrenos, menos valor neto de los retiros 3,786 (9,751)
Otros activos 1,693 (5,693)

Compra accionaria de Publicaciones Citem, S.A. de C.V.
(Citem) y aportacion inicial a Farma-Flux, S.A. de C.V.
(Farmaflux) (55) (58,411)

Crédito mercantil pagado (41,855)

Capitalizacion de deuda Citem - (45,986)

Resultado neto de la recompra y recolocacion de acciones (12,851) 429

Aumento de capital en Citem e Inmuebles Visosil,

S.A. de C.V. (Visosil) (205,055) -
(212,482) (161,267)

Financiamiento:

Préstamos bancarios en términos reales (224,448) 92,866

Reduccion de préstamos bancarios por actualizacion

a pesos constantes (62,172) (100,675)

Dividendos pagados (23,351) (27,356)

Financiamiento a subsidiarias y partes relacionadas 212,355 317,040

Aumento de capital social 10,361 -

Prima en suscripcion de acciones 220,637 -

Disminucion de utilidades acumuladas por sobreprecio

en la compra de una nueva subsidiaria a los accionistas

mayoritarios - (94,567)

133,382 187,308

(Disminucién) aumento neto de efectivo y valores

realizables (81,929) 38,516

Efectivo y valores realizables al inicio del afio 145,297 106,781

Efectivo y valores realizables al final del afio $ 63,368 $ 145,297

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

EXPRESADAS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(en miles de pesos)

1. Actividades

La Compaifiia es accionista mayoritaria de un grupo de empresas que se dedican a la distribucion y venta
de productos farmacéuticos, material de curacion, perfumeria, cosméticos, libros y revistas, dulces,
golosinas, cigarros, abarrotes y articulos de oficina y otros articulos para venta en farmacias, tiendas de
abarrotes y tiendas de autoservicio. La Compafiia es administrada por un Consejo de Administracion y no
tiene empleados, por lo tanto, no esta sujeta a las obligaciones que derivan de la Ley Federal del Trabajo.

Durante 1996 y 1995, la direccion de la Compafiia ha adoptado estategias de diversificacion, las cuales
estan en constante revision para adecuarse a los cambios econdmicos que se presentan, estas acciones
fueron como sigue:

- En julio de 1996, la Compariia aumenté su capital en $9,488 a través de una colocacion de acciones que
generé una prima en colocacién de acciones de $201,952 (véase Nota 13), los fondos obtenidos se
aplicaron principalmente al pago de la deuda en ddlares americanos que se tenia contratada y a la
inversion en inmuebles para incrementar la capacidad de almacenamiento y distribucion.

- En julio de 1996, con un capital social de $50 (valor nominal), se fundé Farma-flux, S.A. de C.V.
(Farmaflux), empresa de distribucién de productos farmacéuticos orientada a un grupo reducido de
productos con enfoque de promociones especiales, Farmaflux comenz6 a operar en Mexicali, B.C., en el
mes de septiembre de 1996.

- También durante 1996, la Compafiia a través de Casa Austrey, S.A. de C.V. (Compafiia Subsidiaria)
comenz6 la distribucion de abarrotes a tiendas de dicho ramo y al 31 de diciembre de 1996 se esta
operando un piloto de esta operacion en la ciudad de Mérida, Yucatan, asi como un plan para distribucion
de articulos de oficina, el cual a la fecha ha contemplado sélo la distribucion de mercancia propiedad del
cliente.

- Al cierre de marzo de 1995 la Compafiia adquirié el 99.99% de la tenencia accionaria de Publicaciones
Citem, S.A. de C.V. (Citem), empresa dedicada a la distribucién de revistas y publicaciones.
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- La compra de Citem se efectud a los accionistas mayoritarios de la Compafiia. La Compafiia recibio de
su asesor financiero, J.P. Morgan Securities Inc. (J.P. Morgan) una carta de razonabilidad en relacién a la
transaccion. Esta carta declara que, en la opinién de J.P. Morgan, el monto pagado para la adquisicion
fue un precio justo, desde un punto de vista financiero para la Compafiia. El importe pagado fue superior
al valor en libros en $136,422 ($80,523 a valor nominal) los cuales, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, por tratarse de una operacién con partes relacionadas se
registraron reduciendo las utilidades acumuladas por un importe de $94,567 ($55,818 a valor nominal)
que corresponde a la participacion mayoritaria y por el diferencial, se reconocié un crédito mercantil de
$41,854 ($24,705 a valor nominal), el cual se decidi6 amortizar en un periodo de veinte afios, siendo el
cargo al resultado del ejercicio de $2,093 en 1996 y $1,453 en 1995. Los estados financieros de Citem, se
consolidan a partir del 1 de abril de 1995.

Los estados financieros fueron preparados para ser utilizados por la Asamblea de Accionistas de la
Compaifiia, por lo que reflejan la inversién en compafiias subsidiarias bajo el método de participacion. Por
separado se han preparado estados financieros consolidados de Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. y
subsidiarias.

A continuacién se presentan las principales cifras consolidadas por los afios terminados el 31 de
diciembre de 1996 y 1995.

1996 1995
Total activo $ 2,522,054 $2416,264
Total pasivo $1.086,784 $1.252,732
Total capital $1.435,270 $1.163,632
Ventas netas $ 6,639,859 $ 6,483,338
Utilidad de operacion $ 244,269 $ 267,891
Utilidad neta del afio $ 190,958 $ 130,098

2. Principales politicas contables

Las principales politicas contables de la Compaiiia, las cuales estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, se resumen a continuacion:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera-

La Compaiiia actualiza en términos de poder adquisitivo de la moneda de fin del dltimo ejercicio todos los
estados financieros, reconociendo asi los efectos de la inflacién. Por lo tanto, las cifras de los estados
financieros son comparables entre si y con el afio anterior, al estar todos expresados en la misma
moneda. Consecuentemente los estados financieros de 1995 han sido actualizados a moneda del Gltimo
cierre y sus cifras difieren de las originalmente presentadas en la moneda del afio correspondiente.

Para reconocer los efectos de la inflacién se procedié como sigue:

- En el balance:

La inversion en acciones de compafiias subsidiarias y asociadas se actualiza reconociendo el método de
participacion sobre el capital contable actualizado de las mismas.

El terreno esta actualizado a su valor de reposicién, de acuerdo a los precios de mercado al cierre del
ejercicio.

El capital aportado y acumulado y las partidas no monetarias se actualizan con un factor derivado del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), desde la fecha de aportacion o generacion.

- En el estado de resultados:

Los ingresos y gastos se actualizan del mes en que ocurren hasta el cierre, con base en factores
derivados del INPC.

El resultado por posicién monetaria, que representa el efecto de la inflacién sobre el poder adquisitivo de
las partidas monetarias, se determina aplicando al activo o pasivo neto al principio de cada mes, el factor
de inflacion derivado del INPC y se actualiza al cierre del ejercicio con el factor correspondiente.

- En los otros estados:

El estado de cambios en la situacién financiera presenta los cambios en pesos constantes, partiendo de la
situacion financiera al cierre del afio anterior, actualizada a pesos de cierre del Gltimo ejercicio.

El resultado acumulado por actualizacion que se presenta en el estado de inversion de los accionistas se
forma principalmente por el resultado por tenencia de activos no monetarios, que representa el cambio en
el nivel especifico de los precios de dichos activos, en relacion al INPC.

Valores realizables-

Los valores realizables se encuentran representados por fondos de inversion y otras inversiones a corto
plazo, valuados a su valor de mercado (costo méas rendimiento acumulado).

Inversién en acciones de compafiias subsidiarias-

La inversidn en acciones de compariias subsidiarias se valla a través del método de participacion.

Los presentes estados no consolidados se emiten para ser utilizados por la Asamblea de Accionistas de la
Compafiia, en cumplimiento con las disposiciones legales. Para cumplir con principios de contabilidad
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generalmente aceptados se han preparado por separado estados financieros consolidados, de los cuales
se presenta un resumen en la nota 1.
Impuesto Sobre la Renta-
Dado que no hay diferencias temporales no recurrentes de importancia, que tengan definida su fecha de
reversion y no se espera sean sustituidas por otras partidas de la misma naturaleza y montos semejantes,
la Compafiia, no ha registrado ningiin efecto diferido o anticipado de impuesto sobre la renta.
Ingresos y gastos-
Los ingresos y gastos que afectan o provienen de una partida monetaria (bancos, cuentas por cobrar,
pasivos, etc.) se actualizan del mes en que ocurren hasta el cierre, en base a factores derivados del Indice
Nacional de Precios al Consumidor. Aquellos que provienen de una partida no monetaria se actualizan
aplicando dicho factor al uso o consumo actualizado de la partida no monetaria.
Resultado integral de financiamiento-
El resultado integral de financiamiento incluye todos los conceptos de ingresos o gastos financieros, tales
como los intereses y resultados cambiarios o por posiciobn monetaria, a medida que ocurren 0 se
devengan.
Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion
y los activos y pasivos en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio en vigor al cierre del ejercicio,
afectando los resultados como parte del resultado integral de financiamiento.
El resultado por posicién monetaria, que representa la erosion de la inflacién sobre el poder adquisitivo de
las partidas monetarias, se determina aplicando al activo o pasivo neto al principio de cada mes el factor
de inflacion derivado del INPC y se actualiza al cierre del ejercicio con el factor correspondiente.
Utilidad por accion-
La utilidad por accién se determiné con base en el promedio ponderado de acciones en circulacion
durante los ejercicios, considerando la division de acciones o “split” de 2.5 acciones nuevas por una
accion anterior, que se discute en la nota 8.
3. Resultado cambiario y posicién en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares americanos) han sido valuados al tipo de cambio de
$7.87 pesos por dolar americano para 1996.
El efecto de la devaluaciéon provocé una (pérdida) y utilidad cambiaria de $(3,690) y $3,259 en 1996 y
1995, respectivamente, la cual se registro directamente en resultados como parte del resultado integral de
financiamiento.
Al 31 de diciembre de 1996, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera ascienden a:

Miles de

dolares

Activo circulante 404
Al 28 de febrero de 1997, la posicion en moneda extranjera no auditada es similar a la de cierre del
ejercicio, y a la fecha mencionada el tipo de cambio es de $7.97 por délar americano.
Las principales operaciones hechas por la Compafiia en moneda extranjera durante 1996, son como
sigue:

Miles de

dolares

Intereses pagados 1512

4. Resultado integral de financiamiento

1996 1995
Intereses ganados $ 33,670 $117,563
Intereses pagados (17,075) (44,848)
(Pérdida) utilidad en cambios, neta (3,690) 3,259
Pérdida por posicion monetaria (5,213) (65,272)
$.7,692 $ 20,702

5. Saldos y operaciones con compafiias subsidiarias y partes relacionadas:
a) La Compainiia ha realizado transacciones de importancia con compafiias subsidiarias por los siguientes
conceptos:

1996 1995
Intereses ganados $8.422 $53,915
Intereses pagados 2,309 $ .-
Los saldos netos con compariias subsidiarias son como sigue:
Por cobrar-
Bloques y Ladrillos, S.A. de C.V. $1,611 $ 3,668
Solo, S.A. de C.V. 656 1,022

Distribuidora Eclipse, S.A. de C.V. 110 599
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Inmobiliaria lliria, S.A. de C.V. 183 134
Publicaciones Citem, S.A. de C.V. 968 23,046
Estrella del Pacifico, S.A. de C.V. - 269
Casa Autrey, S.A. de C.V. - 141,996
Inmuebles Visosil, S.A. de C.V. - 15,180
Otras 191 100
5,445 $186.014
Por pagar-
Capa, S.A. de C.V. $2,703 $ 3,435
Ultima del Golfo, S.A. de C.V. 2,993 3,987
Inmobiliaria Osa Mayor, S.A. de C.V. 3,050 3,135
Inmobiliaria La Laguna, S.A. de C.V. 1,965 2,079
Organizacion Sip, S.A. de C.V. 2,245 1,816
Transportes Marproa, S.A. de C.V. 1,363 706
Inmobiliaria Tarik, S.A. de C.V. 1,057 1,131
Alta del Centro, S.A. de C.V. 2,331 1,955
Casa Autrey, S.A. de C.V. 26,692 -
Estrella del Este, S.A. de C.V. - 1,318
Otras 91 -

$44,490 $ 19,562
b) Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la Compaiiia ha realizado transacciones de importancia con partes
relacionadas por intereses cobrados por $15,210 y $22,358.

Los saldos netos con partes relacionadas son como sigue:

1996 1995
Por cobrar-
Grupo Debir, S.A. de C.V. 5,539 $12,397

c) Durante marzo de 1995 la tenedora Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. adquirié el 99.99% de la tenencia
accionaria de Publicaciones Citem, S.A. de C.V. dedicada a la distribucién de revistas y publicaciones. La
Compaiiia recibié de su asesor financiero J.P. Morgan Securities, Inc. una carta de razonabilidad en
relacion a la transaccion. Esta carta declara que en la opinion de J.P. Morgan el monto pagado para la
adquisicion fue un precio justo desde un punto de vista financiero para la Compafiia.

d) Las operaciones mas significativas con subsidiarias y partes relacionadas se originan por
transacciones normales del negocio llevadas a cabo a precios de mercado. Asimismo, se efectuaron
algunas operaciones para financiar la adquisicién de nuevas unidades de negocios para la familia Autrey
a través de una parte relacionada denominada Grupo Debir, S.A. de C.V. (poseida 100% por la familia
Autrey). Las transacciones mencionadas generaron una cuenta por cobrar en Grupo Casa Autrey, S.A. de
C.V. El saldo de esta cuenta por cobrar generd intereses a tasas de mercado por $15,210 y $22,358
durante 1996 y 1995, respectivamente.

6. Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 1995, la Compaifiia tenia contratado un préstamo quirografario a corto plazo con
J.P. Morgan por $29,000,000 de dodlares americanos a tasas de mercado (14.59% promedio). Al 31 de
diciembre de 1996, la Compairiia no tiene préstamos bancarios con el extranjero.

7. Entorno fiscal

Régimen de Impuesto Sobre la Renta y al Activo-

La Companiia esta sujeta al Impuesto Sobre la Renta (ISR) y al Impuesto al Activo (IMPAC). El ISR se
calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, y se acumula o deduce
el efecto de la inflacién sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del componente inflacionario,
el cual es similar al resultado por posicién monetaria. El ISR se calcula en la moneda en que ocurrieron
las transacciones y no en moneda de cierre.

Por otra parte, el IMPAC se causa a razon del 1.8 sobre un promedio neto de la mayoria de los activos (a
valores actualizados) y de ciertos pasivos y se paga Unicamente por el monto en que exceda al ISR del
afio. Cualquier pago que se efectle es recuperable contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC en los
diez ejercicios subsecuentes. Asimismo, se puede acreditar el ISR pagado en los tres Ultimos ejercicios
anteriores con el IMPAC del afio.

A partir de 1995, la Compafiia obtuvo autorizacion para presentar una declaracion consolidada de ISR e
IMPAC, el beneficio resultante es reconocido en Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V.

Conciliacion del resultado contable-fiscal-

Las partidas que principalmente afectaron el resultado fiscal de la Compafiia al 31 de diciembre de 1996,
fueron las relativas a la diferencia entre el componente inflacionario y la utilidad por posicion monetaria, el
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costo integral de financiamiento, la amortizacién de pérdidas fiscales y la participacion en los resultados
de compaifiias subsidiarias, que tienen un tratamiento distinto para efectos contables y fiscales.

8. Inversion de los accionistas

En asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 20 de junio de 1996 se aprobd llevar a
cabo una division o “split” de las acciones ordinarias de la Compairiia de 2.5 acciones nuevas por 1 accion
anterior. Asimismo se aprob6 aumentar el capital social en la cantidad nominal de $9,488 mediante la
emision de 15 millones de acciones, sin expresion de valor nominal, representativas de la parte variable
del capital social para su colocacion en México y en otros mercados de valores del exterior. La colocacion
de acciones en el extranjero fue a través de 1,200,000 de valores denominados “American Depositary
Shares” o0 “Acciones Depositarias Americanas” (“ADS”) que representan diez acciones ordinarias (después
del split). Como resultado de la colocacion de acciones se generé una prima sobre acciones por la
cantidad nominal de $201,952, neta de los gastos efectuados en la colocacion.

Los estados financieros reflejan el efecto del split de acciones arriba mencionado.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el importe nominal del capital social asciende a $176,694 y $167,728,
respectivamente, y se integra por 279,318,580 y 265,146,580 de acciones ordinarias nominativas, sin
valor nominal, integramente suscritas y pagadas, las cuales corresponden en 1996 a 14,169,500 en su
parte variable y 265,149,080 a la porcion minima fija sin derecho a retiro y en 1995 el 100% corresponde
a la porcion minima fija. La porcion variable del capital social no podra exceder diez veces el importe de la
parte minima fija.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas ha autorizado la posible recompra de acciones propias de
la Compafiia hasta por un importe total de $20,000 (valor nominal) habiéndose hecho la segregacion
aplicable de la reserva para adquisicion de acciones. Durante 1996 y 1995 la actividad de recompra a
valor nominal fue como sigue:

Acciones recompradasAcciones vendidasAcciones por colocar

NUumero Importe NUumero
1996 1,455,000 $ 24,463 624,500
1995 562,500 $5,339 560,000

El resultado de la actividad se refleja en las cuentas de prima en venta de acciones y reserva para
recompra de acciones. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital social esta reducido por una
recompra de 830,500 y 2,500 acciones con un valor teérico de $524 y $2 pendientes de venta,
respectivamente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1996 y 1995 presentan dividendos pagados a los
accionistas de $23,351 y $27,356, respectivamente, actualizados a pesos del 31 de diciembre de 1996.
Estos dividendos se aprobaron en asamblea general ordinaria de accionistas celebradas el 26 de abril de
1996 y 28 de abril de 1995 y se pagaron el 21 de mayo de 1996 y 17 de mayo de 1995.

Los dividendos que se paguen estaran libres de impuesto, si se pagan de la "utilidad fiscal neta" (UFIN)
que asciende aproximadamente a $95,480 al 31 de diciembre de 1996. Los dividendos que no provengan
de UFIN deberan incluir un impuesto del 34%. En caso de reduccidon de capital estara gravado el
excedente de las aportaciones actualizadas, segun los procedimientos establecidos por la Ley del
Impuesto sobre la Renta.

La utilidad neta de cada compaifiia estara sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de las
utilidades de cada ejercicio sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% de su
capital social. Esta reserva asciende a $9,453 a valor nominal en Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V., se
encuentra incluida en el rubro de utilidades acumuladas y no es susceptible de distribuirse a los
accionistas durante la existencia de la Compairiia, excepto en la forma de dividendos en acciones.

(R.- 8899)

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V.

A los sefiores accionistas:

Hemos examinado los balances generales consolidados de Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y los estados consolidados de resultados, de inversiéon de
los accionistas y de cambios en la situacion financiera, que le son relativos, por los afios que terminaron
en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidbn sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los

Importe
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estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. y Subsidiarias al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 y los resultados de sus operaciones, la inversion de los accionistas y los
cambios en la situacién financiera por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

México, D.F., a 28 de febrero de 1997.

Ruiz, Urquiza y Cia., S.C.

C.P. Carlos H. Buenfil Garcia

Registro en la Administracién General

de Auditoria Fiscal Federal Nam. 6724

Rubrica.

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(en miles de pesos)

Activo
1996 1995
Circulante:
Efectivo y valores realizables $ 126,548 $ 105,209
Cuentas por cobrar 918,103 866,885
Partes relacionadas 8,104 13,978
Inventarios 868,680 929,016
Pagos anticipados 8,218 23,248
Total del activo circulante 1,929,653 1,938,336
Propiedades y equipo:
Inversion 444,308 418,284
Menos-Depreciacion acumulada 160,083 147,499
284,225 270,785
Terrenos 140,339 134,566
Construcciones en proceso y anticipos para
compra de equipo 84,537 19,273
509,101 424,624
Otros activos 41,423 12,902
Crédito mercantil 41,877 40,402

$ 2,522,054 $2.416.264

Pasivo e inversion de los accionistas

Circulante:

Préstamos bancarios $ 310,751 $ 339,330
Proveedores 725,023 882,712
Otras cuentas por pagar y pasivos

acumulados 35,134 21,616
Partes relacionadas 2,654 3,948
Participacion de utilidades a los empleados 13,222 5,126
Total del pasivo circulante 1,086,784 1,252,732
Inversion de los accionistas:

Capital social 176,694 167,728
Actualizacion del capital social 379,984 360,301
Prima en emisién de acciones 327,653 124,475
Reserva para la adquisicion de acciones 7,186 19,784
Utilidades acumuladas 808,037 641,512
Resultado acumulado por actualizacion (264,284) (150,268)
Total de la inversion de los accionistas 1,435,270 1,163,532

$ 2,522,054 $2,416,264
Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales consolidados.
GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(en miles de pesos)

1996 1995
Ventas netas $ 6,639,859 $ 6,483,338
Costo de ventas 5,705,946 5,548,748
Utilidad bruta 933,913 934,590
Gastos de operacion:
Venta 315,252 280,685
Administracién 374,392 386,014
689,644 666,699
Utilidad de operacion 244,269 267,891
Costo integral de financiamiento:
Intereses ganados (26,676) (71,429)
Intereses pagados 47,567 51,660
(Utilidad) pérdida en cambios, neta (5,182) 115,674
Resultado por posicion monetaria 30,873 45,014
46,582 140,919
Otros ingresos, neto (9,099) (18,357)
Utilidad antes de provisiones 206,786 145,329
Provisiones para:
Impuesto Sobre la Renta 34,146 30,015
Impuesto al Activo 14,208 7,063
Amortizacion de pérdidas fiscales y recuperacion de
Impuesto al Activo (46,115) (27,932)
Participacion de utilidades a los empleados 13,589 6,085
15,828 15,231
Utilidad neta del afio $ 190,958 $ 130,098
Utilidad neta por accion 0.70 0.49
Acciones promedio en circulacion (000's) 271,418 265,065

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(en miles de pesos)

Reservi
Actualizacién Prima en pari
Capital del capital emision adquisicior
social social de acciones de accione:
Saldos al 31 de

diciembre de 1994 $ 167,730 $ 360,093 $ 123,976 $

Segregacion de la reserva
para adquisicién de acciones - - - 20,001

Efecto por adquisicion de

compafiia relacionada - - -

Recompra y recolocacion

de acciones (neto) 2) 208 499 (216
Efecto de actualizacion del

movimiento de

recompra de acciones - - -

Dividendos decretados - - -

Cambio patrimonial - - -

Saldos al 31 de

dciembre de 1995 167,728 360,301 124,475 19,78
Aumento de capital social 9,488 873 -

Prima en emisién de acciones - 18,685 201,952

Recompra y recolocacion

de acciones (neto) (522) 125 1,226 (12,598

Efecto de actualizacion del
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movimiento de
recompra de acciones
Dividendos decretados
Cambio patrimonial
Saldos al 31 de
diciembre de 1996

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

$176,694

$ 379,984 $ 327,653

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(en miles de pesos)

Operaciones:

Utilidad neta del afio

Mas (menos)- Partidas que no requieren recursos-
Depreciacion y amortizacion

Provision para cuentas incobrables

Cambios en el capital de trabajo

Decremento (incremento) en-

Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Proveedores

Otras cuentas por pagar y pasivos acumulados
Participacion de utilidades a los empleados

Recursos netos generados por la operaciéon

Inversion:

Adquisicion de propiedades y equipo, menos valor neto
de los retiros

Otros activos

Compra accionaria de Publicaciones Citem, S.A. de C.V.
(Citem), Tecnografix, S.A. de C.V. (Tecnografix) y
aportacion inicial a Farma-flux, S.A. de C.V. (Farmaflux)
Crédito mercantil pagado

Resultado neto de la recompra y recolocacion de acciones
Recursos aplicados a actividades de inversion
Financiamiento:

Incremento (decremento)-

Préstamos bancarios en términos reales

Reduccidn de préstamos bancarios por actualizacion

a pesos constantes

Dividendos pagados

Financiamiento a partes relacionadas

Aumento de capital social

Prima en suscripcion de acciones

Disminucion de utilidades acumuladas por sobreprecio
en la compra de una nueva subsidiaria

a los accionistas mayoritarios

Recursos generados por (aplicados a)

actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y valores realizables
Aumento de efectivo y valores realizables por compra de
Citem y Tecnografix

Efectivo y valores realizables al inicio del afio

Efectivo y valores realizables al final del afio
Informacion complementaria:

Impuesto Sobre la Renta e Impuesto al Activo pagado
Participacion de utilidades a los trabajadores pagada

1996
$ 190,958

29,103
58,906
278,967

(109,806)
(26,859)
15,034
(158,347)
13,188
8.096
20,273

(136,969)
(28,372)

280
(4,332)

(12,851)
(182,244)

44,137

(73,606)
(23,351)
4,580
10,361
220,637

182,758
20,787

105,209
$ 126,548

el |98
> 0)
621[ 98]

1995
$ 130,098

26,816
14,610
171,524

6,525
(64,522)
18,601
68,560
(42,108)
4,872
163,452

(74,554)
4,300

(58,411)
(41,855)
429
(170,091)

140,202

(100,675)
(27,356)
24,414

(94,567)

(57.982)
(64,621)
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Intereses pagados $44.464 $45,127

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.

GRUPO CASA AUTREY, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

EXPRESADAS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(en miles de pesos)

1. Actividades y nuevas subsidiarias

Las compafias del Grupo se dedican a la distribucion y venta de productos farmacéuticos, material de
curacion, perfumeria, cosméticos, dulces y golosinas, alimentos para mascotas, cigarros, publicaciones,
abarrotes y otros articulos para venta en farmacias, tiendas de abarrotes y tiendas de autoservicio.

Debido a los eventos econdmicos de 1996 y 1995, la direccidon de la Compafiia ha tomado medidas para
fortalecer la operacion, adoptando estrategias de diversificacion y ventas, las cuales estan en constante
revision para adecuarse a los cambios econdmicos que se presentan, estas acciones fueron como sigue:

- En abril de 1996, se adquiri6 a través de Publicaciones Citem, S.A. de C.V. (Citem) la tenencia
accionaria (99.99%) de Tecnografix, S.A. de C.V. (Tecnografix), empresa dedicada a servicios de
Telemarketing, resultando un crédito mercantil de $4,332 (3,675 a valor nominal), que sera amortizado en
5 afios, siendo el cargo al resultado del ejercicio de $650. Los estados financieros de Tecnografix se
incluyeron en la consolidacion a partir de su adquisicion, reconociéndose los resultados en la
consolidacion a partir del 1 de abril de 1996.

- En julio de 1996, la Compafia aumentd su capital social en $9,488 a través de una colocacion de
acciones que generd una prima en colocacion de acciones de $201,952 (véase nota 13), los fondos
obtenidos se aplicaron principalmente al pago de la deuda en ddlares americanos que se tenia contratada
y a la inversién en inmuebles para incrementar la capacidad de almacenamiento y distribucién.

- En julio de 1996, con un capital social de $50 (valor nominal), se fundé Farma-flux, S.A. de C.V.
(Farmaflux), empresa de distribucion de productos farmacéuticos orientada a un grupo reducido de
productos con enfoque de promociones especiales, Farmaflux comenz6 a operar en Mexicali, B.C., en el
mes de septiembre de 1996.

- También durante 1996, se comenzo la distribucion de abarrotes a tiendas de dicho ramo y al 31 de
diciembre de 1996 se esta operando un piloto de esta operacion en la ciudad de Mérida, Yucatan.
Asimismo, se esta trabajando un plan piloto para distribucion de articulos de oficina, el cual a la fecha, ha
contemplado solo la distribucion de mercancia propiedad del cliente.

Durante 1995, algunas lineas de venta se vieron afectadas disminuyendo su contribucion. La direccion de
la Comparfiia tomé medidas para minimizar el impacto de la recesion que comprendi6 una estrategia mas
agresiva de ventas en el ramo de productos no farmacéuticos (perfumeria y chocolates), asi como la
obtencién de nuevas distribuciones exclusivas, las acciones tomadas en 1995 fueron como sigue:

- Al cierre de marzo de 1995, Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. adquirio el 99.99% de la tenencia
accionaria de Citem, empresa dedicada a la distribucion de revistas y publicaciones. Los estados
consolidados de resultados y de cambios en la situacion financiera reconocen las transacciones a partir
de la fecha en que se efectu6 la adquisicion.

- La compra de Citem se efectlo a los accionistas mayoritarios de la Compafiia. La Compafiia recibi6 de
su asesor financiero, J.P. Morgan Securities Inc. (J.P. Morgan), una carta de razonabilidad en relacion a la
transaccion. Esta carta declara que, en la opinion de J.P. Morgan, el monto pagado para la adquisicion,
fue un precio justo, desde un punto de vista financiero para la Compafiia. El importe pagado fue superior
al valor en libros en $136,422 ($80,523 a valor nominal) los cuales, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, por tratarse de una operacién con partes relacionadas se
registraron reduciendo las utilidades acumuladas por un importe de $94,567 ($55,818 a valor nominal)
que corresponde a la participacion mayoritaria y por el diferencial, se reconocié un crédito mercantil de
$41,855 ($24,705 a valor nominal) el cual, se decidi6 amortizar en un periodo de veinte afios, siendo el
cargo al resultado del ejercicio de $2,093 en 1996 y $1,453 en 1995. Los estados financieros de Citem, se
incluyeron en la consolidacion a partir de su adquisicion, reconociéndose los resultados en la
consolidacion a partir del 1 de abril de 1995.

2. Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V.
y los de sus compafiias subsidiarias de las cuales es accionista mayoritario. Las compafiias incluidas en
los estados financieros consolidados son las siguientes:

Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V.

Casa Autrey, S.A. de C.V.

Publicaciones Citem, S.A. de C.V.

Farma-flux, S.A. de C.V.
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Compafiias de apoyo (Inmobiliarias, Transportistas y Servicios)

Todos los saldos y transacciones importantes entre las compafiias han sido eliminados. Poseyendo la
Compafiia substancialmente todas las acciones de sus subsidiarias por lo que el interés minoritario no es
significativo.

3. Principales politicas contables

Las principales politicas contables de las compafiias, las cuales estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, se resumen a continuacion:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera-

Las compaiiias actualizan en términos de poder adquisitivo de la moneda de fin del dltimo ejercicio todos
los estados financieros, reconociendo asi los efectos de la inflacion. Por lo tanto, las cifras de los estados
financieros son comparables entre si y con el afio anterior, al estar todos expresados en la misma
moneda. Consecuentemente, los estados financieros de 1995 han sido actualizados a moneda del ultimo
cierre y sus cifras difieren de las originalmente presentadas en la moneda del afio correspondiente.

Para reconocer los efectos de la inflacion se procedié como sigue:

- En el balance:

Los inventarios son actualizados a su valor de reposicion al final del afio, que no excede al de realizacion.
Las propiedades y equipo son actualizadas a su valor neto de reposicion, determinado por avalios
practicados por valuadores independientes. La depreciacion se calcula sobre dichos valores en base a las
vidas utiles determinadas por los valuadores. En 1996 el avallo se practico al 30 de septiembre de 1996 y
en 1995 al 31 de octubre de 1995.

El capital aportado y acumulado y las demas partidas no monetarias se actualizan con un factor derivado
del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), desde la fecha de aportaciéon o generacion.

- En el estado de resultados:

Los ingresos y gastos se actualizan del mes en que ocurren hasta el cierre, en base a factores derivados
del INPC.

El costo de ventas se actualiza inicialmente al valor de reposicion al momento de la venta, posteriormente,
se ajusta junto con las otras partidas no monetarias a valores del cierre del ejercicio aplicando factores
derivados del INPC.

El resultado por posicion monetaria, que representa el efecto de la inflacion sobre el poder adquisitivo de
las partidas monetarias, se determina aplicando al activo o pasivo neto al principio de cada mes, el factor
de inflacion derivado del INPC y se actualiza al cierre del ejercicio con el factor correspondiente.

- En los otros estados:

El estado de cambios en la situacion financiera presenta los cambios en pesos constantes, partiendo de la
situacion financiera al cierre del afio anterior, actualizada a pesos de cierre del dltimo ejercicio.

El resultado acumulado por actualizacion que se presenta en el estado de inversion de los accionistas, se
forma principalmente por el resultado por tenencia de activos no monetarios, que representa el cambio en
el nivel especifico de los precios de dichos activos, en relacion al INPC.

Valores realizables-

Los valores realizables se encuentran representados por fondos de inversion y otras inversiones a corto
plazo, valuados a su valor de mercado (costo mas rendimiento acumulado).

Impuesto Sobre la Renta y participacion de utilidades a los empleados-

Dado que no hay diferencias temporales no recurrentes de importancia, que tengan definida su fecha de
reversion y no se espera sean sustituidas por otras partidas de la misma naturaleza y montos semejantes,
la Comparfiia no ha registrado ningun efecto diferido o anticipado de Impuesto Sobre la Renta y
participacion de utilidades a los empleados.

Obligaciones de caracter laboral-

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, las compafiias subsidiarias que cuentan con personal tienen
obligaciones por concepto de indemnizaciones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen
de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.

La politica de las compafiias es cargar los pagos por indemnizaciones a los resultados del afio en que se
efectdan.

Las compafiias registran el pasivo por prima de antigiiedad, pensiones y pagos por retiro a medida que se
devenga, de acuerdo con calculos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado.

Por lo tanto, se esta provisionando el pasivo que a valor presente, cubrira la obligacion por beneficios
proyectados a la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en las compafiias, como
sigue:

1996 1995
Obligacién por beneficios proyectados (OBP),
neta de un fondo de $40,083 en 1996 y $36,213 en 1995 $ 5,705 $ 8,696
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El plan de pensiones cubre substancialmente a todos los empleados a través de un fideicomiso, el cual se
fondea de acuerdo con calculos actuariales basicamente en base al salario promedio y a los afios de
servicios. La politica para fondear el fideicomiso debe ser al menos igual al minimo requerido por las
regulaciones aplicables.

Al cierre, el monto fondeado excede a la obligacion por servicios actuales (equivalente al OBP sin
proyectar los sueldos a la fecha de retiro) en $15,706 en 1996 y en $7,035 en 1995. Al 31 de diciembre de
1996 los activos del fondo se integran por acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores en 46% e
inversiones a tasa fija del 54%. Al 28 de febrero de 1997, el indice principal de la Bolsa Mexicana de
Valores se incrementd en un 14% en relacion al que se tenia al 31 de diciembre de 1996.

El costo por obligaciones laborales se integra por:

1996 1995

Costo de servicios del afio $2,321 $1,999
Amortizacion del pasivo de transicion y

pérdidas actuariales 812 761

Costo financiero del afio 9,087 4,022

12,220 6,782

Menos-Rendimiento de los activos del fondo 8,852 3,667

$ 3,368 $ 3,215

Durante 1996, los empleados de Citem subsidiaria, adquirida en 1995, fueron incorporados a los planes
de pensiones y prima de antigiedad de Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V., no habiendo impactado
significativamente el OBP ni el costo del periodo consolidados.

Costo integral de financiamiento-

El costo integral de financiamiento incluye todos los conceptos de ingresos o gastos financieros, tales
como los intereses y los resultados cambiarios o por posicion monetaria, a medida que ocurren o se
devengan.

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion
y los activos y pasivos en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio en vigor al cierre del ejercicio,
afectando los resultados como parte del costo integral de financiamiento.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando la mercancia es entregada al cliente.

Utilidad por accion-

La utilidad por accién se determiné con base en el promedio ponderado de acciones en circulacion
durante los ejercicios, considerando la division de las acciones o "split" de 2.5 acciones nuevas por 1
accion anterior, que se discute en la nota 13.

4. Resultado cambiario y posiciéon en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares americanos), han sido valuados al tipo de cambio de
7.87 pesos y 7.74 pesos por ddlar americano para 1996 y 1995, respectivamente.

El efecto de devaluaciéon provocé una (utilidad) y pérdida cambiaria de $(5,182) y $115,674 en 1996 y
1995, respectivamente, la cual se registrd directamente en resultados como parte del costo integral de
financiamiento.

Al 31 de diciembre de 1996, los activos y pasivos denominados en dolares americanos, se integran como
sigue:

Miles de

dolares

Activos circulantes 2,839
Pasivos circulantes 3,669
Neto 830
Equivalente en pesos $6,531

Al 28 de febrero de 1997, la posicion en moneda extranjera no auditada es similar a la del cierre del
ejercicio y el tipo de cambio es de $7.97 por ddlar americano.

Las principales operaciones efectuadas por la Compafiia en moneda extranjera durante 1996, son como
sigue:

Compras 9,700
Intereses pagados 1,740

Ventas 1,851
5. Andlisis de efectivo y valores realizables
1996 1995
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Efectivo
Inversiones a corto plazo a tasas variables
de interés pagaderas a la vista

6. Andlisis de cuentas por cobrar

Clientes
Menos-
Reserva para cuentas de cobro dudoso
Reserva para devoluciones de clientes

Impuesto al Valor Agregado por recuperar
Impuesto Sobre la Renta por recuperar
Impuesto especial sobre produccion y
Sservicios por recuperar

Otras

7. Analisis de inventarios

Productos farmacéuticos
Productos de belleza

M & M/Mars (chocolates y dulces)
Alimento para mascotas

Cigarros

Revistas

Refacciones

Otros

Menos- Estimacion para inventarios de
revistas de lento movimiento

8. Andlisis de propiedades y equipo

Edificios

Maquinaria y equipo
Equipo de transporte
Muebles y enseres
Equipo de computo

Menos- Depreciacion acumulada
Terrenos

Construcciones en proceso
Anticipos para compra de equipo

$ 121,826

4,722
126,548

1996
$ 906,777

48,645
4,933
853,199
15,477
30,022

1996

$ 699,619
118,290
3,462
9,172
5,481
25,281
7,925
1,434
870,664

1,984
868,680

1996

$ 199,348
15,092
114,826
29,801
85,241
444,308
160,083
284,225
140,339
84,537

$509,101

$ 98,609

6,600
105,209

1995
$ 822,530

23,047
4,530
794,953
13,656
31,940

3,027
23,309
$ 866,885

1995

$ 718,555
143,029
8,910
16,026
4,747
38,604
4,286
2,676
936,833

7,817
929,016

1995

$ 181,577
15,535
117,658
25,504
78,010
418,284
147,499
270,785
134,566
11,791
7,482

$ 424,624

La depreciacion de propiedades y equipo se ha calculado en base a la vida (til probable de las partidas
que integran dichos activos, a las siguientes tasas anuales promedio determinadas por los valuadores:

Edificios

Maquinaria y equipo
Equipo de transporte
Muebles y enseres
Equipo de computo

9. Partes relacionadas

%
1996
2.42
7.63
8.60
8.08
10.66

1995
1.99
7.47
9.40
8.22

10.72

La Compafila ha realizado transacciones de importancia con partes relacionadas por los siguientes

conceptos:

Ingresos por-
Fletes

1996

$ 149

1995

$-
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Rentas 534 2,145
Intereses 15,210 23,176
Honorarios 572 364
$ 16,465 $ 25,685
Egresos por-
Honorarios $ 8,898 $1,723
Arrendamiento 236 1,110
Compras 10,670 11,487
Compras de activo fijo 7,102 9,291
Servicios de comunicacion 36 2,238
$ 26,942 $ 25,849

Las operaciones mas significativas con partes relacionadas se originan por transacciones normales del
negocio llevadas a cabo a precios de mercado. Estas transacciones son principalmente: compras de
productos farmacéuticos y papeleria de oficina, renta de bodegas, oficinas y servicios administrativos
prestados. En Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V., se han efectuado algunas operaciones para financiar la
adquisicion de nuevas unidades de negocios para la familia Autrey, a través de una parte relacionada
denominada Grupo Debir, S.A. de C.V. (poseida 100% por la familia Autrey). Las transacciones
mencionadas han generado cuentas por cobrar en Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V. El saldo de esta
cuenta por cobrar gener6 intereses a tasas de mercado por $15,210 y $22,358 durante 1996 y 1995,
respectivamente.

Los saldos netos con partes relacionadas son como sigue:

1996 1995

Por cobrar-
Grupo Debir, S.A. de C.V. $ 5,539 $ 12,397
Arrendadora Osira, S.A. de C.V. 109 41
TultittAn Motors, S.A. de C.V. 232 298
El Trébol Automotriz Ermita, S.A. de C.V. 954 1,185
Automotriz el Trébol de Texcoco, S.A. de C.V. 35 42
Laboratorios Azteca, S.A. de C.V. 357 -
Altos Hornos de México, S.A. de C.V. 766 -
Otros 112 15
$8,104 $13,978

Por pagar-
Operadora 2000, S.A. de C.V. $ 2,568 $ 3,804
Otros 86 144
$2.654 $3,948

Las operaciones con partes relacionadas se derivan de la operacion de la Compafiia, excepto por las
operaciones financieras con Grupo Debir, S.A. de C.V. Los movimientos con Grupo Debir, S.A. de C.V.
durante 1996 y 1995 se detallan a continuacion:

Saldo por cobrar al

inicio del periodo Incrementos Cobros
1996 $12,397 709,303 716,161
1995 $ 38,333 167,860 193,796

10. Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 1996, la Compafiia tiene contratados préstamos quirografarios a corto plazo con
bancos mexicanos (incluidos 730,730 de ddlares americanos) a tasas de mercado. Adicionalmente, se
cuenta con lineas de crédito disponibles por $1,005,000 en moneda nacional y de 129,381,000 dodlares
americanos. Las tasas de interés son modificadas cada mes, segun las tasas de mercado.

Los préstamos a corto plazo contratados por la Compafiia son los siguientes:

Tasa

de interés

Saldo promedio

al final al final

Tipo de préstamo del periodo del periodo

1996

Préstamos quirografarios-

Pesos $ 305,000 26.40

Délares americanos 5,751 12.30

Saldo po
cobra
al fina

del periodc

$5,53¢
12,39
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$ 310,751
1995
Préstamos quirografarios-
Pesos $ 43,418 52.66
Dolares americanos 295,912 13.50
$ 339,330
11. Andlisis de otras cuentas por pagar y pasivos acumulados
1996 1995
Impuestos por pagar $ 12,489 $ 17,479
Intereses por pagar - 1,045
Otros 22,645 3,092
35,134 $21,616

12. Entorno fiscal

Régimen de Impuesto Sobre la Renta y al Activo-

Las compafiias estan sujetas al Impuesto Sobre la Renta (ISR) y al Impuesto al Activo (IMPAC). El ISR se
calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como depreciacion
calculada sobre valores actualizados y deduccion de compras en lugar de costo de ventas, lo que permite
deducir costos actuales y se acumula o deduce el efecto de la inflacion sobre ciertos activos y pasivos
monetarios, a través del componente inflacionario, el cual es similar al resultado por posicion monetaria.
El ISR se calcula en la moneda en que ocurrieron las transacciones y no en moneda de cierre.

Por otra parte, el IMPAC se causa a razén del 1.8% sobre un promedio neto de la mayoria de los activos
(a valores actualizados) y de ciertos pasivos y se paga Unicamente por el monto en que exceda al ISR del
afo. Cualquier pago que se efectle es recuperable contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC en los
diez ejercicios subsecuentes. Asimismo, se puede acreditar el ISR pagado en los ultimos tres ejercicios
anteriores contra el IMPAC del afio. En 1996 y 1995 la Compafiia y sus subsidiarias acreditaron ISR de
afos anteriores contra el Impuesto al Activo por $920 y $3,893, respectivamente, a valor nominal,
asimismo, Casa Autrey, S.A. de C.V. aplicé en 1996 $10,783 a valor nominal de Impuesto al Activo
pagado en afios anteriores, contra el ISR.

A partir de 1995 las compafiias obtuvieron autorizacion para presentar una declaracion consolidada de
ISR e IMPAC, el beneficio resultante es reconocido en la compafiia tenedora.

Participacion de utilidades a los empleados-

La participacion de utilidades a los empleados se calcula sobre los resultados individuales de cada
subsidiaria y se determina sobre una base gravable similar a la del ISR, excepto principalmente por la
exclusion de los efectos del componente inflacionario, de la actualizacion de la depreciacion fiscal y de las
fluctuaciones cambiarias no realizadas.

Pérdida fiscal amortizable e IMPAC recuperable-

Algunas de las compafiias tienen pérdidas fiscales por amortizar para efectos de ISR e IMPAC por
recuperar en afios futuros, que se indexaran hasta la fecha en que se apliguen o recuperen y que
actualizados al 31 de diciembre de 1996 se integran como sigue:

Afio de Pérdidas IMPAC
vencimiento amortizables recuperable
2001 $ 442 $ 272

2002 36,249 294

2003 29,465 83

2004 101 1,054

2005 55,565 7,426

2006 - 8,366
$121,822 $17.495

En el gjercicio de 1995, la Compafiia con el soporte de sus asesores legales amortizé pérdidas fiscales de
ejercicios anteriores utilizando el procedimiento de actualizacion contemplado en las disposiciones fiscales
vigentes a partir del 1 de enero de 1996, tomando como criterio que dicho procedimiento puede ser
aplicado respecto a las declaraciones de impuestos presentadas a partir de la fecha referida.

13. Inversidn de los accionistas

En asamblea general extraordinaria de accionistas, celebrada el 20 de junio de 1996 se aprob¢ llevar a
cabo una divisién o "split" de las acciones ordinarias de la Compafiia a razén de 2.5 acciones nuevas por
1 accién anterior. Asimismo, se aprobd aumentar el capital social en la cantidad nominal de $9,488
mediante la emisién de 15 millones de acciones, sin expresion de valor nominal, representativas de la
parte variable del capital social para su colocacién en México y en otros mercados de valores del exterior.
La colocacion de acciones en el extranjero fue a través de 1,200,000 valores denominados "American
Depositary Shares" o "Acciones Depositarias Americanas" ("ADS") que representan diez acciones
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ordinarias (después del split). Como resultado de la colocacién de acciones, se generd una prima sobre
acciones por la cantidad nominal de $201,952, neta de los gastos efectuados en la colocacion.

Los estados financieros reflejan el efecto del split de acciones arriba mencionado.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el importe nominal del capital social asciende a $176,694 y $167,728,
respectivamente, y se integra por 279,318,580 y 265,146,580 acciones ordinarias nominativas, sin valor
nominal, integramente suscritas y pagadas, las cuales corresponden en 1996 a 14,169,500 en su parte
variable y 265,149,080 a la porcion minima fija sin derecho a retiro y en 1995, el 100% corresponde a la
porcién minima fija. La porcion variable del capital social no podra exceder diez veces el importe de la
parte minima fija.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas ha autorizado la posible recompra de acciones propias de
la Compafiia hasta por un importe total de $20,000 (valor nominal), habiéndose hecho la segregacion
aplicable de la reserva para adquisicion de acciones. Durante 1996 y 1995 la actividad de recompra a
valor nominal fue como sigue:

Acciones recompradasAcciones vendidasAcciones por colocar

NUumero Importe NUumero
1996 1,455,000 $ 24,463 624,500
1995 562,500 $5,339 560,000

El resultado de la actividad se refleja en las cuentas de prima en venta de acciones y reserva para
recompra de acciones. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social estd reducido por una
recompra de 830,500 y 2,500 acciones con un valor teérico de $524 y $2 pendientes de venta,
respectivamente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1996 y 1995 presentan dividendos pagados a los
accionistas de $23,351 y $27,356, respectivamente, actualizados a pesos del 31 de diciembre de 1996.
Estos dividendos se aprobaron en asamblea general ordinaria de accionistas celebradas el 26 de abril de
1996 y 28 de abril de 1995 y se pagaron el 21 de mayo de 1996 y 17 de mayo de 1995.

Los dividendos que se paguen estaran libres de impuesto, si se pagan de la "Utilidad Fiscal Neta" (UFIN)
que asciende aproximadamente a $95,480 al 31 de diciembre de 1996. Los dividendos que no provengan
de UFIN deberan incluir un impuesto del 34%. En caso de reduccion de capital estara gravado el
excedente de las aportaciones actualizadas, segun los procedimientos establecidos por la Ley del
Impuesto sobre la Renta.

La utilidad neta de cada compaifiia estara sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de las
utilidades de cada ejercicio sean traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% de su
capital social. Esta reserva asciende a $9,453 a valor nominal en Grupo Casa Autrey, S.A. de C.V., se
encuentra incluida en el rubro de utilidades acumuladas y no es susceptible de distribuirse a los
accionistas durante la existencia de la Compariia, excepto en la forma de dividendos en acciones.

(R.- 8900)

AVISO NOTARIAL

Licenciado José Luis Borbolla Pérez, Notario Publico nimero cuarenta del Distrito Judicial de
Tlalnepantla, Estado de México, y en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 1023 del Codigo de
Procedimientos Civiles vigente para el Estado de México, hago saber:

Que por escritura publica nimero 17,757, de fecha 19 de abril de 1996, otorgada ante la fe del suscrito
notario, se hizo constar la radicacion de testamentaria, aceptacion de herencia y el cargo de albacea de la
sucesion testamentaria a bienes de la sefiora Maria Carlota Méndez Lépez, otorgada por los sefiores
Carlos Juarez Oviedo, en su caracter de albacea y Unico y universal heredero y Marcelino Méndez Lépez,
en su caracter de legatario de dicha sucesion.

Asimismo, los sefiores Carlos Juarez Oviedo y Marcelino Méndez Lépez, reconocieron la validez del
testamento otorgado por la autora de la sucesion, aceptaron la herencia, y los cargos de albacea y
legatario, que les fuera conferido y manifestaron que en su oportunidad formularan el inventario
correspondiente.

Naucalpan de Juarez, Edo. de Méx., a 7 de marzo de 1997.

Lic. José Luis Borbolla Pérez

Notario Publico No. 40

Rubrica.

(R.- 8905)

AVISO NOTARIAL .
CARLOS RICARDO VINAS BEREA, titular de la Notaria numero setenta y dos del Distrito Federal, hago
saber para los efectos del articulo ochocientos setenta y tres del Cédigo de Procedimientos Civiles.

Import

2,03

:

5,62
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Que por escritura nimero sesenta y cinco mil trescientos sesenta y cinco, de fecha veintidés de abril de
mil novecientos noventa y siete, ante mi, las sefioras Elvia Ruth Tecuatl Capetillo y Maria Elvia Tecuatl
Capetillo, aceptaron la herencia y cargo de albacea de la sucesion testamentaria de la sefiora Genoveva
Espinosa viuda de Capetillo, y formularan el inventario de dicha sucesion.

México, D.F., a 29 de abril de 1997.

Lic. Carlos Ricardo Vifias Berea

Titular de la Notaria No. 72 del D.F.

Rubrica.

(R.- 8941)

AVISO NOTARIAL

Por escritura cuarenta y dos mil trescientos ochenta y dos, ante mi, de veinticinco de abril de mil
novecientos noventa y siete, Maria de la Concepcion Pedroza Reynoso, en su caracter de Unica y
universal heredera, reconocio la validez del testamento otorgado por Maria del Refugio Reynoso Sanchez
y acepté la herencia, y Saturnino Suarez Fernandez acepté el cargo de albacea, manifestando que en su
oportunidad procedera a formular el inventario de los bienes relictos.

México, D.F., a 25 de abril de 1997.

Lic. Emiliano Zubiria Maqueo

Notario 25 del D.F.

Rubrica.

(R.- 8961)

Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Quinto de Distrito en Materia Civil en el Distrito Federal

Seccién Amparos

Mesa Il

Expediente 807/96-11

EDICTO

Tercero perjudicado David Cortés Hernandez

Agréguese a sus autos el oficio numero DV/193/97, del Director del Registro Federal de Electores, por
medio del cual manifiesta su imposibilidad de dar cumplimiento a lo ordenado en auto de fecha veinte de
enero del afio en curso, y toda vez que habiendo agotado los medios para localizar el domicilio del tercero
perjudicado David Cortez Hernandez, procédase a emplazar a dicho tercero perjudicado por medio de
edictos a costa de la parte quejosa Baresi, S.A., por conducto de su representante legal, conforme lo
dispone el articulo 315 del Cddigo Federal de Procedimientos Civiles de aplicacion supletoria a este juicio,
que se publicara por tres veces, de siete en siete dias, en el Diario Oficial de la Federacion y en el
periddico de mayor circulacion en esta ciudad, haciéndole saber que debe presentarse dentro del término
de treinta dias, contado del siguiente a la de la Ultima publicacion, en caso de no comparecer la
multicitada tercera perjudicada, o por conducto de persona que la represente, se le seguira el juicio en
rebeldia, haciéndole las posteriores anotaciones por lista, con fundamento en la fraccion Il del articulo 30
de la Ley de Amparo.

Requiérase a la parte quejosa para que en el término de tres dias se presente a recoger los edictos a fin
de que proceda la publicacion de los mismos, en caso de que sea omiso se le tendra manifestando su no
interés juridico en este Juicio de Amparo y se procedera a sobreseerlo.

Pendiente el emplazamiento de mérito, se difiere la audiencia constitucional que deberia tener verificativo
con esta fecha, y en su lugar se sefialan las nueve horas con treinta minutos del dia treinta y uno de
marzo del afio en curso.

Notifiquese personalmente al quejoso.

Lo proveyo y firma el licenciado Daniel Patifio Pereznegron, Juez Quinto de Distrito en Materia Civil en el
Distrito Federal.- Doy fe.

LIC. DPP.- LIC. DVS, dos firmas ilegibles rubricas. Doy fe.

México, D.F., a 28 de febrero de 1997.

El Secretario de Acuerdos

Lic. David Velasco Santiago

Rubrica.

(R.- 8962)

AVISO NOTARIAL
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TOMAS LOZANO MOLINA, Notario namero diez del Distrito Federal, hago saber para efectos del articulo
873 del Codigo de Procedimientos Civiles, que en escritura nimero 268,226 de fecha 30-04-97, ante mi,
se inicio la tramitacion notarial de la sucesion testamentaria a bienes de dofia Esther Lapayre Compean.
Don Agustin Lapayre Hernandez, dofia Rosa Maria, dofia Maria de los Angeles, don Agustin, dofia
Adriana, don Abel, dofia Ana Maria, dofia Marcela, dofia Norma, dofia Sara Elena y dofia Elsa Beatriz,
todos de apellidos Lapayre Olivares, reconocieron la validez del testamento otorgado por la autora de la
sucesion, aceptaron la herencia dejada a su favor, asi como el primero el cargo de albacea que le fue
conferido y manifest6 que en su oportunidad formulara el inventario correspondiente.

México, D.F., a 2 de mayo de 1997.

Lic. Tomés Lozano Molina

Notario No. 10

Rubrica.

(R.- 8963)

ING INMOBILIARIA (MEXICO), S.A. DE C.V.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

A la H. Asamblea de Accionistas:

En mi caracter de comisario, he examinado el estado de situacion financiera de ING Inmobiliaria (México),
S.A. de C.V., (ING Inmobiliaria), al 31 de diciembre de 1996, y los estados de resultados, de variaciones
en el capital contable y de cambios en la situacion financiera, que le son relativos, por el afio terminado en
esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de ING Inmobiliaria. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos, con base en mi auditoria.

Mi examen fue realizado conforme a las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, y de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren que
la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que, permita obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. La auditoria consiste en el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en
su conjunto. Considero que mi examen proporciona una base razonable para sustentar mi opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V., al 31 de
diciembre de 1996, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Este dictamen lo emito en cumplimiento de las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de los estatutos de ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V.

México, D F., a 31 de enero de 1997.

C.P. Carlos Rivera Nava

Comisario

Rubrica.

ING INMOBILIARIA (MEXICO), S.A. DE C.V.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

Al Consejo de Administracion y a los accionistas:

Hemos examinado los estados de situacion financiera de ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V. (ING
Inmobiliaria), al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y los estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de cambios en la situacion financiera, que le son relativos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1996, y el periodo inicial del 17 de febrero al 31 de diciembre de 1995. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de ING Inmobiliaria. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que, permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. La auditoria consiste
en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de
los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V., al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacion financiera por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y el periodo inicial del
17 de febrero al 31 de diciembre de 1995, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

México, D.F., a 31 de enero de 1997.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P. Guillermo Garcia-Naranjo A.

Rubrica.

ING INMOBILIARIA (MEXICO), S.A. DE C.V.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 1996)

Activo 1996 1995
Circulante:
Bancos $ 4,574,132 898,643
Cuentas por cobrar (nota 5) 1,937,169 8,774,655
ING Bank (México), S.A., (compafiia
afiliada) - 1,248,315
Total del activo circulante 6,511,301 10,921,613
Mobiliario, equipo y mejoras a locales
arrendados, neto (nota 6) 73,460,936 74,444,416
Otros activos, neto (nota 7) 2,635,993 2,710,024
$ 82,608,230 88,076,053
Pasivo y capital contable
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar $ 2,790,253 3,381,603
Impuesto al Activo 487,901 -
Total del pasivo circulante 3,278,154 3,381,603
ING Baring (México), S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa (compafiia afiliada) 288,863 227,016
Deuda a largo plazo (nota 8) 37,482,076 44,959,911
Total del pasivo 41,049,093 48,568,530
Capital contable (nota 9):
Capital social 50,425,154 50,425,154
Pérdidas acumuladas (10,917,631) -
Utilidad (pérdida) del ejercicio 2,051,614 (10,917,631)
Total del capital contable 41,559,137 39,507,523
Compromiso (nota 11) $ 82,608,230 88,076,053
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
ING INMOBILIARIA (MEXICO), S.A. DE C.V.
ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO
INICIAL DEL 17 DE FEBRERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 1996)
1996 1995
Ingresos por subarrendamiento (nota 4) $ 13,961,922 7,773,485
Ingresos por renta y otros servicios (nota 4) 17,872,945 -
31,834,867 7,773,485
Gastos de operacion (nota 11) 34,393,848 12,269,588
Pérdida de operacién (2,558,981) (4,496,103)
Producto (costo) integral de financiamiento:
Intereses pagados, neto (nota 4) (2,995,677) (699,704)
Efecto monetario favorable 8,393,082 1,478,828
Pérdida en cambios, neta (689,962) (7,200,986)
Producto (costo) integral de financiamiento, neto 4,707,443 (6,421,862)
Otros productos 1,240,095 332
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Utilidad (pérdida) antes de Impuesto al Activo
Impuesto al Activo (nota 10)

Utilidad (pérdida) neta

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
ING INMOBILIARIA (MEXICO), S.A. DE C.V.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO
INICIAL DEL 17 DE FEBRERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 1996)

Aportacion inicial del capital el 17 de

febrero de 1995 (nota 9)

Pérdida neta del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 1995

Traspaso de la pérdida

del ejercicio de 1995

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 1996

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
ING INMOBILIARIA (MEXICO), S.A. DE C.V.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO
INICIAL DEL 17 DE FEBRERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 1996)

Actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta

Mas cargos a resultados que no
requieren el uso de

recursos de operacion por
depreciacion y amortizacion
Recursos generados por
(utilizados en) la operacion
(Inversion neta aplicada a)
financiamiento neto derivado

de las cuentas de operacion:
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Cuentas por cobrar a compariias
afiliadas, neto

Recursos generados

por (utilizados en)

actividades de operacion
Actividades de financiamiento:
Aportacion de capital social

(Pago) Incremento de la deuda a largo plazo
Recursos (utilizados en) generados
por actividades de financiamiento
Actividades de inversion:
Adquisiciones de mobiliario, equipo
y mejoras a locales arrendados
Incremento en otros activos
Recursos utilizados en actividades de inversion
Aumento de efectivo

Bancos:

Al principio

3,388,557 (10,917,631)
1,336,943 -

$ 2,051,614 (10,917,631)
Capital Pérdidas
social acumuladas

$ 50,425,154 -
50,425,154 -

- (10,917,631)
$50425,154 (10,917,631
1996 1995
$2,051,614  (10,917,631)
15,443,244 4,652,534
17,494,858 (6,265,097)
6,837,486 (8,774,655)
(103,449) 3,381,603
1,310,162 (1,021,299)
25,539,057 (12,679,448)

- 50,425,154
(7,477,835) 44,959,911
(7,477,835) 95,385,065
(13,294,751)  (78,794,955)
(1,090,982) (3,012,019)
(14,385,733) (81,806,974)
3,675,489 898,643
898,643 -

(Pérdida) Total de
Utilidad capita
del ejercicio contabl¢
- 50,425,15-
(10,917,631) (10,917,631
(10,917,631) 39,507,52:
10,917,631
2,051,614 2,051,61-
2,051,614 41,559,13
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Al final $4,574,132 898,643

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING INMOBILIARIA (MEXICO), S.A. DE C.V.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 1996)

(1) Operaciones

El 17 de febrero de 1995 fue constituida ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V., (ING Inmobiliaria), cuya
actividad es la adquisicion, arrendamiento, subarrendamiento, administracién y explotacion de bienes
muebles e inmuebles.

ING Inmobiliaria es una subsidiaria de ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V., no cuenta con
personal propio, por lo que, una de sus compafiias afiliadas, le proporciona los servicios administrativos
necesarios.

(2) Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas

a. Bases de presentacion de los estados financieros - Los estados financieros adjuntos incluyen el
reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera, y estan expresados en pesos de
poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de 1996.

b. Mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados - El mobiliario, equipo y mejoras a locales
arrendados se encuentra actualizado, mediante factores derivados del Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) publicado por el Banco de México.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida util estimada de los
activos correspondientes aplicando las tasas anuales que se mencionan en la nota 6.

c. Otros activos - Los otros activos incluyen principalmente el depdésito en garantia por rentas y pagos
anticipados por contratos de mantenimiento de equipo. Los pagos anticipados por contratos de
mantenimiento se amortizan por el método de linea recta de acuerdo con la vigencia del contrato.

d. Operaciones en moneda extranjera y diferencias cambiarias - Las operaciones en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su celebracion o liquidacion. Los activos y pasivos en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.
Las diferencias en cambios, incurridas en relacion con activos o pasivos contratados en moneda
extranjera, se registran en los resultados del periodo.

e. Impuesto Sobre la Renta - Los cargos a resultados por Impuesto Sobre la Renta incluyen los importes a
pagar y, adicionalmente, reconocen los efectos de las diferencias temporales importantes, entre la utilidad
gravable y la contable, sobre las que razonablemente se estima que en un periodo definido, se origine un
beneficio o un pasivo para efectos fiscales.

f. Efecto monetario - Se determina multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos monetarios al
inicio de cada mes por la inflacion hasta el cierre del ejercicio. La suma de los resultados asi obtenidos,
representa el efecto monetario favorable o desfavorable del afio provocado por la inflacion.

g. Actualizacion del capital social y de los resultados acumulados - Se determina multiplicando las
aportaciones del capital social y las utilidades (pérdidas) acumuladas por factores derivados del INPC,
que miden la inflacion acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se realizaron
las utilidades (pérdidas) hasta el cierre del ejercicio. Los importes asi obtenidos, representan los valores
constantes de la inversion de los accionistas.

(3) Posicidon en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en ddlares americanos al 31 de diciembre de 1996 y 1995, se indican
a continuacion:

(Miles de dolares)

1996 1995

Activos:
Circulantes 1 7
A largo plazo 221 211
222 218

Pasivos:
A corto plazo 342 (268)
A largo plazo 4,758 (4,604)
5,100 (4,872)
Pasivos netos (4,878) (4,654)

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, asi como al 31 de enero de 1997, los tipos de cambio libre, con
respecto al délar americano, eran los siguientes:
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31 de enero de 1997 31 de diciembre

1996
Compra
$7.76

1995
Venta
7.86

Compra
7.80

Para propésitos de presentacion de sus estados financieros, ING Inmobiliaria valu6 sus saldos en moneda
extranjera utilizando el tipo de cambio de $7.8765 por ddlar americano al 31 de diciembre de 1996

($7.6842 para 1995).

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996, ING Inmobiliaria no tenia instrumentos de proteccion contra
riesgos cambiarios, sin embargo, en opinidon de la gerencia, las cuentas por cobrar constituyen una
cobertura natural, ya que se calculan sobre una base en doélares americanos.

(4) Operaciones con compaifiias relacionadas

Las operaciones realizadas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y periodo inicial del 17
de febrero al 31 de diciembre de 1995 con compafiias relacionadas, fueron como sigue:

1996
Ingresos por subarrendamiento $ 13,961,922
Ingresos por renta y otros servicios 17,872,945
Intereses pagados por financiamiento 2,983,504

(5) Cuentas por cobrar

1995
7,773,485

1,117,930

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se integra como sigue:

1996
Impuesto al Valor Agregado $ 1,929,715
Deudores diversos 7,454
Total de cuentas por cobrar $1.937,169
(6) Mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados
La inversion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se analiza como sigue:

Costo de
31 de diciembre de 1996 adquisicion
Mobiliario y equipo de oficina $9,161,193
Equipo de computo 31,001,200
Equipo de telecomunicaciones 6,841,059
Mejoras a locales arrendados 17,480,641
Equipo de transporte 633,495
65,117,588
Menos depreciacion acumulada 13,048,152
Mobiliario, equipo y mejoras
a locales arrendados, neto $ 52,069,436
31 de diciembre de 1995
Mobiliario y equipo de oficina $ 8,651,259
Equipo de computo 21,062,529
Equipo de telecomunicaciones 6,124,575
Mejoras a locales arrendados 17,169,871
Gastos de organizacion 12,195
53,023,429
Menos depreciacion acumulada 2,929,972
Mobiliario, equipo y mejoras
a locales arrendados, neto $ 50,090,457

(7) Otros activos

1995
8,678,509
96,146
8,774,655

Revaluacién
4,503,107
9,066,977
3,307,197

10,054,776
40,061
26,972,117
5,580,618

21,391,500

4,420,481
8,104,323
3,213,434
10,027,819
8,469
25,774,526
1,420,567

24,353,959

Los otros activos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se integran como sigue:

1996

Pagos anticipados por contratos de
mantenimiento de equipo $ 2,281,905
Menos amortizacion acumulada 1,467,008
814,897
Depositos en garantia por contratos de arrendamiento 1,821,096
Otros activos, neto $ 2,635,993

1995

866,577
301,995
564,582
2,145,442
2,710,024

Total
13,664,300
40,068,177
10,148,256
27,535,417

673,556
92,089,706
18,628,770

73,460,936

13,071,740
29,166,852
9,338,009
27,197,690
20,664
78,794,955
4,350,539

74,444,416

La amortizacion de los pagos anticipados por contratos de mantenimiento se calcula bajo el método de
linea recta de acuerdo a la vigencia de los contratos que van desde 1 a 4 afios.

(8) Deuda a largo plazo

Como consecuencia de la renegociacién que se realizé6 durante 1996, la deuda a largo plazo esta
representada al 31 de diciembre de 1996, por préstamos quirografarios por 4,758,722 délares americanos

Vent:i
7.9

Tasi
109
309

5%
5%
259

109
309
5%
5%
5%
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contratada con Internationale Nederlanden (US) Capital Corporation a una tasa de interés del 7.25%
anual. El pago del principal es al vencimiento de la deuda, el cual es el 29 de diciembre de 1999, mientras
que los intereses se pagan periddicamente durante la vigencia de ésta.

Al 31 de diciembre de 1995 la deuda a largo plazo estaba representada por préstamos quirografarios por
4,581,624 dodlares americanos (incluyendo intereses devengados al 31 de diciembre de 1995 por 113,922
dolares) contratada con Internationale Nederlanden (US) Capital Corporation a una tasa de interés del
7.25% anual durante un periodo de gracia con duracion hasta el 18 de diciembre de 1995; posteriormente,
los intereses se calcularian a la tasa Libor mas 1 punto. La deuda deberia ser pagada a mas tardar el 3 de
marzo de 1998.

(9) Capital contable

Las cuentas del capital contable al 31 de diciembre de 1996 y 1995 se integran como sigue:

Capital Pérdidas
31 de diciembre de 1996 social acumuladas
Pesos originales $ 31,909,000 (11,745,346)
Efectos del reconocimiento de la inflacion
de acuerdo con el Boletin B-10 18,516,154 2,879,329
En pesos constantes $50,425,154 8.866,017
31 de diciembre de 1995
Pesos originales $ 31,909,000 (9,176,080)
Efectos del reconocimiento de la inflacion
de acuerdo con el Boletin B-10 18,516,154 (1,741,551)
En pesos constantes $50,425,154 (10,917,631)

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el capital social fijjo esta integrado por 50 acciones ordinarias
nominativas comunes de la serie "B" con valor nominal de un mil pesos cada una integramente suscritas y
pagadas. El capital social variable es ilimitado y esta representado por 31,859 acciones, nominativas
comunes de la serie "B", con valor nominal de un mil pesos cada una, integramente suscritas y pagadas.
(10) Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (IMPAC) y pérdidas por amortizar

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las empresas deben pagar el impuesto que resulte mayor
entre el ISR y el IMPAC. Ambos impuestos reconocen los efectos de la inflacion, aunque en forma
diferente de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

El IMPAC causado en exceso del ISR del ejercicio se puede recuperar en los siguientes diez ejercicios,
actualizado por inflacion, siempre y cuando en alguno de tales ejercicios el ISR exceda al IMPAC. Debido
a que el IMPAC excedi6 al ISR en 1996 y a la incertidumbre sobre su recuperacion, el IMPAC causado por
$1,336,943 (incluye el exceso de IMPAC sobre ISR por $533,346) se cargd a los resultados de dicho
ejercicio.

A continuacion se presenta, en forma condensada, una conciliacion entre el resultado contable y el fiscal:

1996 1995
Utilidad (pérdida) antes de Impuesto al Activo $ 3,388,557 (10,917,631)
Mas (menos) partidas en conciliacion:
Efectos contables del reconocimiento de la inflacion
de acuerdo con el Boletin B-10 (4,620,880) 1,741,551
Pérdida en pesos originales (1,232,323) (9,176,080)
Diferencias entre el resultado contable y fiscal:
Efecto fiscal de la inflacién, neto 7,719,304 2,970,225
Diferencia entre la depreciacion contable y fiscal (1,210,183) 2,930,444
Gastos no deducibles 184,978 877,197
Utilidad (pérdida) fiscal $5.461,776 (2,398,214)

Al 31 de diciembre de 1996 no existen diferencias temporales importantes que pueden incrementar o
disminuir la base fiscal de ejercicios futuros.

(11) Compromiso

ING Inmobiliaria renta los locales que subarrenda, de acuerdo con contratos de arrendamiento, con
vigencia de 10 afios con opcién a prorrogarse 10 afilos mas. El gasto total por rentas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995, ascendi6 a $11,406,917 y $5,616,616, respectivamente.
(R.- 8968)

ING BANK (MEXICO), S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

SUBSIDIARIA DE ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

A la H. Asamblea de Accionistas:

En mi caracter de Comisario, he examinado el balance general de ING Bank (México), S.A. (el Banco), al
31 de diciembre de 1996, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios
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en la situacion financiera, que le son relativos, por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la administracién del Banco. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos con base en mi auditoria.

Mi examen fue realizado conforme a las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren que
la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que me permita obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con
las reglas y practicas de contabilidad establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para
las instituciones de crédito en México. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo,
incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas
efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Considero que mi examen proporciona una base razonable para sustentar mi opinion.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, el Banco esta obligado a preparar y presentar sus
estados financieros con base en las reglas y practicas de contabilidad establecidas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores para las instituciones de crédito en México, las que en algunos aspectos
difieren con los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. La Comision Nacional Bancaria y de Valores emitid nuevos criterios contables para las instituciones
de crédito de aplicacion obligatoria a partir del primero de enero de 1997, que afectan principalmente la
valuacion y clasificacion de la cartera de crédito, la cartera de inversiones, asi como el reconocimiento
integral de impuestos diferidos y de los efectos de la inflaciéon en la informacion financiera. Actualmente la
administracion del Banco esta en proceso de determinar los efectos que tendra este cambio en los
resultados de operacion y la situacién financiera, pero considera que no tendra un efecto significativo en
los resultados del proximo afio.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Bank (México), S.A., al 31 de diciembre de 1996, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion
financiera por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con las reglas y practicas de
contabilidad establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para las instituciones de crédito
en México, tal como se describen en la nota 2.

Este dictamen lo emito en cumplimiento de las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de los estatutos de ING Bank (México), S.A.

México, D.F., a 17 de enero de 1997.

C.P. Guillermo Garcia-Naranjo A.

Comisario

Rubrica.

ING BANK (MEXICO), S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, SUBSIDIARIA DE

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

Al Consejo de Administracion y a los accionistas:

Hemos examinado los balances generales de ING Bank (México), S.A. (el Banco), al 31 de diciembre de
1996 y 1995, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la
situacion financiera, que les son relativos, por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y el periodo
inicial del 28 de noviembre al 31 de diciembre de 1995. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la administracion del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos
con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad establecidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores para las instituciones de crédito en México. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en
su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, el Banco esta obligado a preparar y presentar sus
estados financieros con base en las reglas y practicas de contabilidad establecidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para las instituciones de crédito en México, las que en algunos aspectos
difieren con los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. La Comision Nacional Bancaria y de Valores emitid nuevos criterios contables para las instituciones
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de crédito de aplicacion obligatoria a partir del primero de enero de 1997, que afectan principalmente la
valuacion y clasificacion de la cartera de crédito, la cartera de inversiones, asi como el reconocimiento
integral de impuestos diferidos y de los efectos de la inflacion en la informacion financiera. Actualmente la
administracion del Banco esta en proceso de determinar los efectos que tendra este cambio en los
resultados de operacion y la situacion financiera, pero considera que no tendra un efecto significativo en
los resultados del proximo afio.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Bank (México), S.A., al 31 de diciembre de 1996 y
1995, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su
situacion financiera por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y el periodo inicial del 28 de
noviembre al 31 de diciembre de 1995, de conformidad con las reglas y practicas de contabilidad
establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para las instituciones de crédito en México
tal como se describe en la nota 2.

México, D.F., a 17 de enero de 1997.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P. Carlos Rivera Nava

Rubrica.

ING BANK (MEXICO), S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, SUBSIDIARIA DE

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(miles de pesos)

Activo 1996 1995
Caja $6 -
Depodsitos en Banco de México
(nota 4) 1,541 499
Bancos del pais y del extranjero 238 1,014
1,785 1,513
Valores gubernamentales (nota 4) 137,372 76,932
Valores de renta fija (nota 4) 148,060 145,947
285,432 222,879
Préstamos quirografarios
y prendarios (nota 5) 145,949 -
Futuros a recibir (nota 6) 141,650 -
Deudores por reporto (nota 7) 339,421 -
Valores a recibir por reporto (nota 7) 1,088,129 -
1,569,200 -
Deudores diversos 1,816 -
Cargos diferidos, neto 7 -
$ 2,004,189 224,392
Pasivo y capital
Otras obligaciones a la vista (nota 8) $ 4,692 1,783
Préstamos de empresas y particulares 80,000 -
Futuros a entregar (nota 6) 141,913 -
Acreedores por reporto (nota 7) 1,424,129 -
1,566,042 1,783
Provisiones para obligaciones diversas 25,623 -
Provisiones preventivas para riesgos
crediticios (nota 5) 408 -
26,031 -
Total del pasivo 1,676,765 1,783
Capital contable:
Capital social (nota 9) 225,000 225,000
Pérdida de ejercicios anteriores (2,391) -
Utilidad (pérdida) del ejercicio 104,815 (2,391)
Total del capital contable 327,424 222,609

Compromiso (nota 11)

$ 2,004,189 224,392

Cuentas de orden
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Otras obligaciones contingentes $ 265,000
Bienes en fideicomiso (nota 11) 2,052,267
Bienes en custodia 242
Integracion de cartera crediticia calificada al

trimestre anterior 75,274
Aumento o disminucidén por valuacion de activos (2,925)
Cuentas de registro 171,325

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BANK (MEXICO), S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, SUBSIDIARIA DE
ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO INICIAL

DEL 28 DE NOVIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(miles de pesos)

1996 1995
Intereses y rendimientos cobrados (nota 8) $ 230,976 7,697
Cambios 4,279 -
Comisiones y premios cobrados (nota 8) 106,084 2,698
341,339 10,395
Menos:
Intereses pagados (nota 8) 18,467 -
Comisiones y premios pagados (nota 8) 136,589 -
155,056 -
Menos:
Remuneraciones y prestaciones al personal 59,439 -
Otros honorarios 3,017 40
Rentas (nota 8) 20,025 1,542
Gastos de promocion 75 126
Impuestos diversos 3,998 -
Conceptos no deducibles para el impuesto
sobre la renta 1,027 -
Otros gastos de operacion y administracion 9,196 909
Aportaciones patrimoniales al FOBAPROA (nota 2i) 8,688 10,169
Afectacién para la constitucion de provisiones
globales para la cartera de créditos 408 -
105,873 -
Utilidad (pérdida) de operacién 80,410 (2,391)
Otros productos, beneficios y recuperaciones 24,778 -
Utilidad (pérdida) antes de participacion
del personal en las utilidades 105,188 (2,391)
Menos participacion del personal en las utilidades
(nota 10) 373 -
Utilidad (pérdida) neta $104,815 (2,391)
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
ING BANK (MEXICO), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, SUBSIDIARIA DE
ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO INICIAL
DEL 28 DE NOVIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(miles de pesos)
Pérdida de
Capital ejercicios
social anteriores
Aportacion inicial de capital social el 28
de noviembre de 1995 $ 225,000 -
Pérdida neta del periodo - -
Saldos al 31 de diciembre de 1995 225,000 -
Traspaso de la pérdida del ejercicio de 1995 - (2,391)

(Pérdida)
utilidad del
ejercicio

(2.391)
(2,391)
2,301

Total de
capita
contabl¢

225,00

(2,391
222,60!
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Utilidad del ejercicio - - 104,815
Saldos al 31 de diciembre de 1996 $ 225,000 (2,391) 104,815

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BANK (MEXICO), S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, SUBSIDIARIA DE

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Y PERIODO INICIAL DEL 28 DE NOVIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(miles de pesos)

1996 1995
Fuentes de efectivo:
Incremento en la captacion de depésitos
A la vista $ 2,909 -
A plazo 80,000 -
82,909 -
Aportacién de capital en efectivo - 225,000
Efectivo generado por la operacion:
Utilidad neta 104,815 -
Mas cargos a resultados que no requieren
efectivo por la provisién de preventiva
para riesgos crediticios 408 -
105,223 -
Otras fuentes de efectivo:
Incremento neto en otros pasivos de operacion 20,642 1,783
Total de fuentes de efectivo 208,774 226,783
Aplicaciones de efectivo:
Incremento en la cartera de créditos vigentes $ 145,949 -
Inversion y cargos diferidos en valores de renta fija 2,113 145,946
Pérdida neta - 2,391
148,062 148,337
Aumento (disminucion) del efectivo en:
Depositos en Banco de México y valores
gubernamentales 61,482 77,432
Caja, bancos y otras disponibilidades (770) 1,014
60,712 78,446
Total de aplicaciones de efectivo $ 208,774 226,783

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BANK (MEXICO), S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, SUBSIDIARIA DE

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(miles de pesos)

(1) Operaciones

Con fecha 8 de noviembre de 1995, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) emitié una
resolucion por la cual se autorizd la constitucion y operacion de ING Bank (México), S.A. (el Banco), como
una Institucion de Banca Mdiltiple y, con fundamento en la Ley de Instituciones de Crédito esta autorizado
para realizar operaciones de banca mudltiple. El Banco es una subsidiaria del ING Baring Grupo Financiero
(México), S.A. de C.V.

(2) Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas

Los estados financieros del Banco estan preparados de acuerdo con las reglas y préacticas de contabilidad
para las instituciones de crédito en México, establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), compuestas por reglas particulares que identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases
de cuantificacion, valuacion y revelacion de la informacién financiera, las que en algunos aspectos difieren
de los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.
(IMCP). La CNBYV tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las instituciones de crédito y realiza la
revision de los estados financieros anuales y de otra informacion periddica que las instituciones de crédito
someten a su consideracion. A partir de 1997 el Banco preparara sus estados financieros de acuerdo con
los nuevos criterios contables emitidos por la CNBV, que afectan principalmente la valuacion y
clasificacion de la cartera de crédito, la cartera de inversiones, asi como el reconocimiento integral de
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impuestos diferidos y de los efectos de la inflacion en la informacion financiera. Actualmente la
administracion del Banco esta en proceso de determinar los efectos que tendra este cambio en los
resultados de operacion y la situacion financiera, pero considera que no tendra un efecto significativo en
los resultados del proximo afio.

A continuacién se presenta una descripcion de las politicas de contabilidad mas significativas seguidas
por el Banco en la preparacion de sus estados financieros:

a. Valores gubernamentales y de renta fija - Los valores gubernamentales y de renta fija se registran al
costo, ajustandose por los rendimientos conforme se devengan los intereses, premios o descuentos. Las
utilidades o pérdidas en compra-venta de estos valores se registran en los resultados del Banco cuando
se realizan en el rubro "Otros productos, beneficios y recuperaciones"”.

b. Préstamos, intereses vencidos y suspension de acumulacion de intereses - Los préstamos se clasifican
vencidos con suspension de acumulaciéon de intereses cuando no se cobran dentro de los siguientes 15
dias de su vencimiento. Los intereses sobre cartera vencida se reconocen hasta que son cobrados. La
evaluacion sobre las posibilidades de recuperacion de los intereses vencidos se hace junto con la
evaluacion de la cartera de créditos.

c. Provisiones preventivas para riesgos crediticios - Siguiendo requerimientos de la CNBYV, se crean
provisiones preventivas globales de créditos e intereses, basadas en estudios que califican la cartera y
siguiendo la metodologia establecida por la CNBV. A partir de 1995, las reserva preventiva adicional que
debe constituirse serd la mayor que resulte entre la calificacion del riesgo de crédito, el 60% de la cartera
vencida o el 4% de la cartera total base de calificacion, sin embargo, mediante el oficio 601-11-39744 del
21 de diciembre de 1995 de la CNBV, el Banco ha sido autorizado a constituir sus reservas preventivas
adicionales considerando Unicamente si el importe de la cartera vencida es mayor que la calificacién del
riesgo de crédito. El Banco puede crear reservas preventivas adicionales.

d. Comisiones, intereses y premios - Las comisiones de préstamos se reconocen en los resultados
cuando se cobran, mientras que los intereses se reconocen sobre la base de devengado. Los premios de
las operaciones de reporto se reconocen en resultados conforme se devengan.

e. Futuros - Los compromisos de compra-venta a futuro de divisas se incluyen como activos y pasivos
dentro del balance general. Estas operaciones se registran a los tipos de cambio contratados,
ajustandose, para la presentacion de los estados financieros, al tipo de cambio indicado por el Banco de
México.

f. Operaciones de reporto de valores - Los reportos de valores cuando el banco actia como reportado se
registran por el valor presente del precio pactado de recompra en el pasivo; y como activo por el valor de
los titulos reportados al costo mas los rendimientos devengados. En el caso que el banco actie como
reportador, el registro contable es el inverso. Los saldos de valores a recibir o a entregar por valores de la
misma clase se presentan netos en el balance general registrados a un valor similar a su valor de
mercado.

g. Impuesto sobre la renta (ISR) y participacion del personal en las utilidades (PPU) - El Banco reconoce
parcialmente el efecto diferido en ISR y PPU. Dicho efecto considera Unicamente el monto de la reserva
de créditos.

h. Transacciones en moneda extranjera - El Banco mantiene sus registros contables en moneda nacional
y en monedas extranjeras, las que para efectos de presentacion de estados financieros fueron convertidas
al tipo de cambio indicado por el Banco de México (nota 3). Las ganancias y pérdida en cambios se
registran en los resultados del periodo conforme se generan.

i. Aportaciones al Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro (FOBAPROA) - El Banco reconoce en
resultados las aportaciones obligatorias al FOBAPROA, que es un fideicomiso administrado por el Banco
Central y cuya finalidad es apoyar a las instituciones de Banca Miltiple en el cumplimiento de sus
obligaciones.

j. Fondo para prima de antigiiedad - El plan cubre las primas de antigiiedad a que tienen derecho los
empleados de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo. Los costos del plan se calculan con métodos
actuariales e incluyen una provision por el costo de servicios pasados.

Los demas pagos a que pueden tener derecho los empleados en caso de separacion de acuerdo con la
Ley Federal del Trabajo y la Ley Reglamentaria que rige las relaciones de trabajo de los empleados de las
instituciones de crédito, se registran en los resultados cuando son exigibles.

(3) Posicidon en moneda extranjeray tipos de cambio:

a. Las reglamentaciones del Banco de México (Banco Central) establecen normas y limites a los bancos
para mantener posiciones en monedas extranjeras en forma nivelada. La posicion (corta o larga)
permitida por el Banco Central es equivalente a un maximo del 15% del capital neto del Banco. Al 31 de
diciembre de 1996, el Banco mantenia una posicion larga dentro de los limites mencionados.

b. Tipos de cambio - Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y al 17 de enero de 1997, los tipos de cambio
libre, con respecto al délar americano, eran los siguientes:
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31 de diciembre de

17 de enero de 1997 1996 1995
Compra Venta Compra

Para propdsitos de presentacion de sus estados financieros, el Banco valué sus saldos en monedas
extranjeras utilizando el tipo de cambio de $ 7.8765 por ddlar americano en 1996 ($7.6425 para 1995).

(4) Depositos en el Banco de México (Banco Central), valores gubernamentales y valores de renta
fija

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Banco tenia depositos y valores en el Banco Central, como sigue:

1996 1995
Depositos:
Moneda nacional, sin intereses $1,541 499
Valores gubernamentales:
Certificados de la Tesoreria General
de la Federacion 35,206 76,932
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal 102,162 -
137,372 76,932
Valores de renta fija:
Aceptaciones bancarias 431 145,585
Papel comercial 20,379 -
Pagarés 127,250 -
148,060 145,947
$ 285,432 222,879

(5) Préstamos
a. Andlisis de la cartera
La cartera de préstamos al 31 de diciembre de 1996 se integra por préstamos quirografarios a corto plazo
por $145,949 que incluyen $4,049 de intereses devengados.
b. Calificacion de la cartera crediticia, provisiones de cartera e intereses y castigos de créditos
Como se menciona en la nota 2c., de acuerdo a las reglas emitidas por la CNBV para la calificacion de la
cartera de las instituciones de crédito, éstas deben evaluar y calificar su cartera crediticia en forma
trimestral, con el objeto de determinar el grado de riesgo de la misma y aplicarle porcentajes de provision,
dependiendo de su grado de riesgo. La cartera base para calificacion incluye los créditos contingentes y
exceptua los créditos al Gobierno Federal y al Banco Central.
Los resultados de la evaluacién sobre la cartera evaluada al 30 de septiembre de 1996 equivalente al
100% de su cartera base para la calificacion, se muestran a continuacion:

Provision para

Importe de lariesgos crediticios

Grado de riesgo cartera evaluada % Importe
Evaluada:
A. Minimo $ 75,274 - -
No evaluada -
$ 75,274
Reserva preventiva para riesgos crediticios segun
calificaciones de cartera al 30 de septiembre de 1996 $-
Reserva preventiva adicional 408

Saldo de la provision preventiva para riesgos
crediticios al 31 de diciembre de 1996

(6) Futuros

Al 31 de diciembre de 1996 los contratos vigentes de compra-venta de dolares americanos con
vencimiento a futuro (futuros) se analizan como sigue:

E
=
(oo}

Compras $ 141,650
Ventas 141,913
Efecto por valuacién $ 263

El efecto de valuacion se deriva de la diferencia entre el tipo de cambio contratado en las operaciones y el
de cierre (nota 3).

(7) Operaciones de recompra de valores (reportos)

Al 31 de diciembre de 1996 el Banco tenia celebrados contratos de reporto, que se analizan como sigue:
Compra de valores:

Deudores por reporto $ 339,421

Premios por cobrar (3,421)

Vent:i
7.9
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Venta de valores:

Acreedores por reporto (1,424,129)
Valores a recibir, neto $1.088,129
Los valores a recibir al 31 de diciembre de 1996 se analizan como sigue:
Valores gubernamentales $512,199
Titulos bancarios 575,930
Valores a recibir, neto $1.088,129

Los premios por pagar derivados de la venta de valores se encuentran en el rubro "Provisiones para
obligaciones diversas".

Los saldos de los valores a recibir o a entregar por valores de la misma clase se presentan netos en el
balance general.

(8) Operaciones y saldos con compaiiias afiliadas

Las operaciones realizadas por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y el periodo inicial del 28 de
noviembre al 31 de diciembre de 1995 con compafiias afiliadas fueron como sigue:

1996 1995
Intereses y rendimientos cobrados $- 7,697
Comisiones y premios cobrados 94,981 2,698
Premios pagados $ 23,712 -
Intereses pagados 7,099 -
Renta por sus oficinas 8,063 1,560
Renta de equipo y mantenimiento 11,963 -
Servicios administrativos pagados 3,217 :

(9) Capital social

Al 31 de diciembre de 1996 el capital social del Banco esta constituido por 225,000 acciones con valor
nominal de $ 1,000 cada una, divididas en dos series, 224,999 de la serie "F" que representan el capital
social minimo fijo, y una accion de la serie "B".

ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V. sera propietaria en todo momento de por lo menos el
51% de capital social del Banco.

Las utilidades netas que se obtuvieren en los tres primeros ejercicios sociales, no podran ser distribuidas
mediante el pago de dividendos a los accionistas de acuerdo a los estatutos del Banco.

La SHCP requiere a las instituciones de crédito tener un porcentaje minimo de capitalizacion sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo al riesgo
asignado. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el porcentaje minimo de capitalizacion del 8% exigido por la
SHCP ha sido cumplido por el Banco.

(10) Impuesto sobre la Renta (ISR), participaciéon al personal en las utilidades (PPU) y pérdidas por
amortizar

Para efectos de determinar el impuesto sobre la renta, existen reglas especificas para la deducibilidad de
gastos y el reconocimiento de los efectos de la inflacion.

La PPU se calcula basicamente sobre la utilidad gravable para ISR pero sin considerar los efectos
inflacionarios.

A continuacion se presenta en forma condensada, una conciliacion entre el resultado contable y el fiscal:

1996 1995
Utilidad (pérdida) neta $ 104,815 (2,391)
Mas (menos) partidas en conciliacion:
Efecto fiscal de la inflacion, neto (108,878) (5,699)
Gastos no deducibles 1,009 32
Provisiones 1,539 276
Otros 122 -
Comisiones por préstamos 1,969 -
Utilidad (pérdida) fiscal 576 (7,782)
Amortizacion de pérdida fiscal 576 -
Base de impuestos $- z

De acuerdo con la Ley del ISR, es posible amortizar la pérdida fiscal de un ejercicio actualizada por
inflacion, contra la utilidad gravable de los diez ejercicios fiscales siguientes.

La pérdida fiscal generada en 1995 actualizada por la inflacion, por un importe de $8,397 se amortizo
$576 contra la utilidad gravable de 1996 generando un beneficio de impuesto sobre la renta por $196 que
se presente disminuyendo al gasto de ISR por el mismo importe.

(11) Compromiso y operaciones de fideicomiso

a. El Banco arrienda a ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V., compafia afiliada, oficinas
administrativas, equipo de cémputo y sistemas de operacién, de acuerdo con los contratos de
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arrendamiento anuales que podran ser prorrogados mediante acuerdo de las partes. El gasto total por
rentas, por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y el periodo inicial del 28 de noviembre al 31 de
diciembre de 1995, ascendi6 a $20,024 y $1,560, respectivamente.

b. Al 31 de diciembre de 1996, el portafolio fiduciario es del tipo de administracién de valores.

(R.- 8969)

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL

A la H. Asamblea de Accionistas:

En mi caracter de comisario, he examinado el balance general de ING Baring Grupo Financiero (México),
S.A. de C.V. (el Grupo), al 31 de diciembre de 1996, y los estados de resultados, de variaciones en el
capital contable y de cambios en la situacion financiera, que le son relativos, por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion del Grupo. Mi responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en mi auditoria.

Mi examen fue realizado conforme a las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren que
la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que me permita obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las reglas y practicas de contabilidad para las sociedades controladoras de grupos financieros
establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en
su conjunto. Considero que mi examen proporciona una base razonable para sustentar mi opinion.

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, el Grupo esta obligado a preparar y presentar
sus estados financieros con base en las reglas y practicas de contabilidad para las sociedades
controladoras de grupos financieros establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, las que
en algunos aspectos difieren de los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V., al
31 de diciembre de 1996, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las reglas y
practicas de contabilidad establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores para las
sociedades controladoras de grupos financieros, tal como se describen en la nota 2.

Este dictamen lo emito en cumplimiento de las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de los estatutos de ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V.

México, D.F., a 31 de enero de 1997.

C.P. Guillermo Garcia-Naranjo A.

Comisario

Rubrica.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL

Al Consejo de Administracion y a los accionistas:

Hemos examinado los balances generales de ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V. (el
Grupo), al 31 de diciembre de 1996 y 1995, y los estados de resultados, de variaciones en el capital
contable y de cambios en la situacion financiera que les son relativos, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1996 y el periodo inicial del 28 de noviembre al 31 de diciembre de 1995. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracién del Grupo. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para las sociedades controladoras de
grupos financieros establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La auditoria consiste en
el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.
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Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, el Grupo esta obligado a preparar y presentar
sus estados financieros con base en las reglas y practicas de contabilidad para las sociedades
controladoras de grupos financieros establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, las que
en algunos aspectos difieren de los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V., al
31 de diciembre de 1996 y 1995, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable
y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y el periodo
inicial del 28 de noviembre al 31 de diciembre de 1995, de conformidad con las reglas y practicas de
contabilidad para las sociedades controladoras de grupos financieros establecidas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, tal como se describen en la nota 2.

México, D.F., a 31 de enero de 1997.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P. Guillermo Garcia-Naranjo A.

Rubrica.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(miles de pesos)

Activo 1996 1995
Circulante:
Caja y bancos $52 3
Inversiones en valores 298 738
Deudores por reporto 298 -
Deudores diversos - 7
Suma de activo circulante 648 748
Inversiones en acciones de empresas subsidiarias
(nota 3):
Institucion de crédito 327,391 222,608
Casa de Bolsa 42,355 49,152
Suma de inversiones en entidades financieras 369,746 271,760
Inmobiliaria 41,554 30,941
Suma de inversiones en subsidiarias 411,300 302,701
$411,948 303,449

Pasivo y capital contable
A corto plazo:

Obligaciones a la vista $ 36 48
Valores a entregar por reporto 298 -
Suma de pasivo 334 48
Capital y reservas (nota 5):

Capital social fijo y pagado 300,000 300,000
Superavit por exceso del valor contable

sobre el costo de acciones de subsidiarias 7,139 7,398
Pérdidas de ejercicios anteriores (12) -
Pérdidas de subsidiarias no aplicadas

de ejercicios anteriores (12,014) -
Pérdida del ejercicio (386) (12)
Utilidades (pérdidas) de subsidiarias no

aplicadas (nota 6) 102,731 (12,014)
Superavit por revaluacion de activos de subsidiarias - 463
Incremento en otras cuentas del capital

contable de subsidiarias 14,155 7,565
Resultado patrimonial 111,614 3,401
Suma de capital contable 411,614 303,401

Compromiso (nota 9)
$411,948 303,449

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO
INICIAL DEL 28 DE NOVIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(miles de pesos)

1996

Premios cobrados (nota 4) $ 108

Intereses ganados (nota 4) 67

175

Gastos de administracion (nota 4) 561
Pérdidas antes de participacion en

los resultados de subsidiarias (386)

Utilidad (pérdida) de subsidiarias (nota 3) 102,731

Utilidad (pérdida) neta $102,345

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO
INICIAL DEL 28 DE NOVIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(miles de pesos)

Capital
social

Aportacion inicial de
capital social
(nota 5) $ 300,000
Efectos en superavits
de la inversion
en subsidiarias -
Pérdida neta del periodo -
Saldos al 31 de
diciembre de 1995 300,000
Efecto en superavits de
la inversion
en subsidiarias -
Traspaso de pérdida
no aplicada de 1995 -
Traspaso de pérdidas
de subsidiarias
no aplicadas de 1995 -
(Pérdida) Utilidad del periodo -
Saldos al 31 de
diciembre de 1996 $ 300,000
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y PERIODO
INICIAL DEL 28 DE NOVIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
(miles de pesos)

1996
Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta $ 102,345
(Menos) mas participacion en los resultados de subsidiarias (102,731)
Recursos utilizados en la operacion (386)
(Inversion neta aplicada a) financiamiento neto derivado de las
cuentas de operacion:
Obligaciones a la vista (12)
Deudores 7

Recursos (utilizados) generados por actividades

Superavit por
exceso del
valor contable

sobre el costo Pérdida
de acciones de del
subsidiarias ejercicio
7,398 -
: (11)
7,398 (11)
(259) -
- 11
- 386
7,139 (386)
1995
(12,025)
12,014
(11)
48
(0]

(Pérdidas
Utilidade:

de
subsidiarias
n¢

aplicada:

(12,014

(12,014
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de operacion 391 30
Actividades de financiamiento:

Aportacion de capital social - 300,000
Actividades de inversion:

Costo de acciones de empresas subsidiarias - (299,289)
Disminucioén de efectivo (391) -
Efectivo y valores:

Al inicio 741 -
Al final $ 350 741

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(miles de pesos)

(1) Operaciones

ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V. (el Grupo), estd autorizado para adquirir y
administrar acciones con derecho a voto emitidas por entidades financieras y sociedades de las que el
Grupo es accionista mayoritario y que son integrantes del mismo, asi como de aquellas sociedades que
presten servicios complementarios o auxiliares de manera preponderante a una o mas de dichas
entidades financieras.

El Grupo se constituy6é el 28 de noviembre de 1995, como resultado de una resolucion emitida por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), mediante la cual se autoriza su constitucion como
sociedad controladora filial. EI Grupo es subsidiaria de ING (U.S.) Financial Services Corporation antes
Internationale Nederlanden (U.S.) Capital Holdings, Inc.

Sus actividades y préacticas contables estan regidas por la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
y las disposiciones emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("la CNBV").

El Grupo no cuenta con personal propio, por lo que una de sus compafiias afiliadas, le proporciona los
servicios administrativos necesarios.

Las entidades subsidiarias del grupo al 31 de diciembre de 1996 y 1995, son las siguientes:

a. ING Bank (México), S.A., Institucion de Banca Muiltiple, ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de
C.V. (el Banco) dedicada a la prestacion de servicios de banca y crédito en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito.

b. ING Baring (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V.
(ING Casa de Bolsa) cuyo objeto es la intermediacion bursatil en operaciones de valores y financieras, asi
como cualquiera de las actividades analogas o complementarias que le sean autorizadas en términos de
la Ley del Mercado de Valores.

c. ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V., ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V. (ING
Inmobiliaria) dedicada a la adquisicién, arrendamiento, administracion y explotacién de bienes muebles e
inmuebles.

(2) Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros del Grupo estan preparados de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad
establecidas para las sociedades controladoras de grupos financieros establecidas por la CNBV,
compuestas por reglas particulares que identifican y delimitan la entidad y determinan las bases de
cuantificacion, valuacion y revelacion de la informacion financiera, las que en algunos aspectos difieren de
los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. La
CNBYV tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las sociedades controladoras de grupos financieros y
realiza la revision de los estados financieros anuales y otras informaciones periédicas que las instituciones
someten a su consideracion.

A continuacion, se presenta una descripcion de las politicas de contabilidad mas significativas seguidas
por el Grupo en la preparacion de sus estados financieros:

a. Bases de presentacion de los estados financieros- Las reglas y practicas de contabilidad establecidas
por la CNBYV, difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) promulgados por
el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., principalmente en lo siguiente:

- Los estados financieros del Grupo no se consolidan con los de sus subsidiarias, dejandose valuadas las
inversiones en acciones a su valor contable bajo el método de participacion.

- No se reconoce los efectos integrales de la inflacion en la informacion financiera.

- No se reconocen el efecto futuro de las diferencias temporales no recurrentes entre la utilidad contable y
la fiscal.

b. Inversiones en instrumentos de deuda- Se registran al costo, ajustandose por los rendimientos
conforme se devenguen los intereses, premios o descuentos.



194 (Primera Seccion) DIARIO OFICIAL Lunes 26 de mayo de 1997

c. Inversiones en acciones de empresas subsidiarias- Las inversiones en acciones de empresas
subsidiarias se encuentran valuadas bajo el método de participacion, a través del cual, se reconocen en
los estados financieros del Grupo las modificaciones patrimoniales de las subsidiarias en el periodo que
ocurren, a partir de la fecha en que fueron adquiridas o constituidas.
d. Impuesto Sobre la Renta- El Impuesto Sobre la Renta se calcula sobre el resultado fiscal, sin
considerar las diferencias temporales entre dicho resultado y el contable.
(3) Inversion en acciones de empresas subsidiarias
El Grupo fue constituido el 28 de noviembre de 1995, con la aportacion de Internationale Nederlanden
(U.S.) Capital Holdings Corporation de las acciones que representan el capital social de ING Casa de
Bolsa y de ING Inmobiliaria, mientras que el Banco fue constituido en esa misma fecha, con una
aportacion del Grupo en efectivo. La inversion en acciones de empresas subsidiarias al 31 de diciembre
de 1996 y al 31 de diciembre y 28 de noviembre de 1995, se muestra a continuacion:
Valor en  Superavit por
libros del exceso del
capital valor contable
contable de sobre el costo
Aportacién las subsidiarias de las acciones

ING Bank (México), S.A., Institucion de

Banca Mudltiple, ING Baring Grupo Financiero $ 224,999 224,999 -
ING Baring (México), S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa, ING Baring Grupo Financiero 31,997 35,334 3,337
ING Inmobiliaria (México), S.A de C.V.,

ING Baring Grupo Financiero 34,293 38,354 4,061
Importes al 28 de noviembre de 1995 $ 291,289 298,687 7,398

Las inversiones en acciones de empresas subsidiarias después de las aportaciones iniciales y hasta el 31
de diciembre de 1995, se muestran a continuacion:

Inversioén inicial el 28 de noviembre de 1995 $ 298,687

Participacion por el periodo del 28 de noviembre al 31 de diciembre de 1995, en:

a. Pérdidas de subsidiarias (12,014)

b. Reconocimiento de la revaluacién de activos de subsidiarias 463

c. Incremento en otras cuentas de capital de subsidiarias 7,565

d. Aportacion de capital social el 29 de noviembre de

1995 en ING Baring (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa,

ING Baring Grupo Financiero 8,000
Inversién al 31 de diciembre de 1995 302,701

Participacion por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1996, en:

a. Utilidades de subsidiarias 102,731
b. Cancelacién de la revaluacion de activos
de subsidiarias (463)

c. Cancelacion del superavit por exceso del
valor contable sobre el costo de acciones

de subsidiarias (259)
d. Incremento en otras cuentas de
capital contable de subsidiarias 6,590
Inversion al 31 de diciembre de 1996 $411,300
La inversion en subsidiarias al 31 de diciembre de 1996 y 1995, se muestra a continuacion:
% de
participacion Participacior
en el capital Inversion en los resultadc
social 1996 1995 199¢
Subsidiarias:

ING Bank (México), S.A.,

Institucion de Banca Mdltiple,

ING Baring Grupo Financiero 99.99% $ 327,391 222,608 104,80
ING Baring (México), S.A.

de C.V., Casa de Bolsa, ING

Baring Grupo Financiero 99.99% $ 42,355 49,152 (4,125
ING Inmobiliaria (México), S.A.
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de C.V., ING Baring Grupo

Financiero 99.99% $ 41,554 30,941 2,05;
411,300 302,701 102,73:

A continuacion se presenta en forma condensada la informacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995, sobre
las empresas en las que se tiene la inversion.
ING Bank (México), S.A.,ING Baring (México), S.A.ING Inmobiliaria (México),
Institucion de Banca Multiple,de C.V., Casa de Bolsa,S.A. de C.V., ING Baring
ING Baring Grupo FinancieroING Baring Grupo FinancieroGrupo Financiero

1996 1995 1996 199!
Subsidiarias :
Activo
Bancos e inversiones $ 287,217 224,392 25,084 22,51
Préstamos quirografarios 145,949 - -
Futuros a recibir 141,650 - -
Valores a recibir 1,088,129 - 95,973 18t
Cuentas por cobrar 1,816 - 1,394 39(
Activo fijo, neto - - 21,322 24,73.
Otros activos 7 - 2,849 2,50:
Total del activo 1,664,768 224,392 146,622 50,32
Pasivo
Obligaciones a la vista 4,692 1,783 8,285 98.
Cuentas por pagar - - 5 :
Préstamos de empresas 80,000 - -
Futuros a entregar 141,913 - -
Acreedores por reportos 1,084,708 - 95,973 18t
Provisiones y
deuda a largo plazo 26,031 - -
Total del pasivo 1,337,344 1,783 104,263 1,17
Capital contable $ 327,424 222,609 42,359 49.15°
Ingresos $ 341,339 10,395 62,279 28.80¢
Utilidad (pérdida) neta $104,815 (2,391) (4,125) 6.

(4) Operaciones y saldos con compairiias subsidiarias
Las operaciones realizadas por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 y el periodo inicial del 28 de
noviembre al 31 de diciembre de 1995, con compafiias subsidiarias fueron como sigue:

1996 1995
Premios cobrados $ 108 -
Intereses ganados 67 32
Servicios administrativos pagados 119 -

(5) Capital y reservas

De acuerdo con la autorizacion otorgada a la sociedad para operar como ING Baring Grupo Financiero
(México), S.A. de C.V., el capital social es variable y esta integrado por dos series de acciones. El capital
pagado y reservas de capital de la sociedad se invertiran de conformidad con lo establecido en la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras.

El capital minimo fijo sin derecho a retiro es de $300,000 representado por 300,000 acciones ordinarias,
nominativas con valor nominal de mil pesos cada una divididas en dos series: 299,999 acciones de la
serie F y una accion de la serie B, totalmente suscritas y pagadas. Las acciones de la serie F solamente
pueden ser adquiridas, directa o indirectamente, por una institucion financiera del exterior, de conformidad
con lo establecido en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Al 31 de diciembre de 1996, el capital incluye $14,155 derivado principalmente por el reconocimiento de
los efectos de la inflacion en la informacion financiera en ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V., dentro
del rubro "incremento en otras cuentas del capital contable de subsidiarias".

(6) Utilidades de subsidiarias no aplicadas

Las utilidades de las empresas subsidiarias reconocidas por el método de participacién no pueden ser
distribuidas a los accionistas en tanto no las reciba la compafiia tenedora como dividendos.

(7) Impuesto Sobre la Renta (ISR), Impuesto al Activo (IMPAC) y pérdidas por amortizar

Para efectos de determinar el Impuesto Sobre la Renta, existen reglas especificas para la deducibilidad de
gastos y el reconocimiento de los efectos de la inflacion.

De acuerdo con la Ley del Impuesto al Activo, el Grupo no causoé éste por los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 1996 y 1995.

A continuacion se presenta en forma condensada, una conciliacion entre el resultado contable y fiscal:
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1996 1995
Utilidad (pérdida) neta $ 102,345 (12,025)
Mas (menos):
(Utilidad) pérdida de subsidiarias (102,731) 12,014
Provisiones, neto (6) 43
Efecto fiscal de la inflacion, neto (134) (24)
Gastos no deducibles 18 -
(Pérdida) utilidad fiscal $ (508) 8

De acuerdo con la Ley del ISR, es posible amortizar la pérdida fiscal de un ejercicio actualizada por la
inflacion, contra la utilidad gravable de los diez ejercicios fiscales siguientes, por lo que el derecho de
amortizar la pérdida fiscal de 1996 vencera en el afio 2006.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen diferencias temporales importantes que puedan reducir o
aumentar la base fiscal de afios futuros.

(9) Compromiso

El Grupo, de acuerdo con sus estatutos celebré un convenio por el cual respondera solidaria e
ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones a cargo de las entidades integrantes del Grupo.
Dichas obligaciones seran las correspondientes a las actividades que, conforme a las disposiciones
aplicables, les sean propias a cada una de dichas entidades, aun de aquellas contraidas por los mismos
con anterioridad a su integracion al Grupo.

(R.- 8970)

ING BARING (MEXICO), S.A. DE C.V.

CASA DE BOLSA, SUBSIDIARIA DE ING BARING

GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

A la H. Asamblea de accionistas:

En mi caracter de Comisario, he examinado el balance general de ING Baring (México), S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa (ING Casa de Bolsa), al 31 de diciembre de 1996, y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de cambios en la situacién financiera, que le son relativos, por el afio
terminado en esa fecha. Mi examen comprendié las cuentas de orden que se muestran en el balance
general y que representan los valores y efectivo propiedad de los clientes con quien ING Casa de Bolsa
realiza operaciones. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de ING Casa de
Bolsa. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en mi auditoria.

Mi examen fue realizado conforme a las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren que
la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que me permita obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con
las reglas y practicas de contabilidad para las casas de bolsa en México, establecidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la
evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero que mi
examen proporciona una base razonable para sustentar mi opinion.

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, ING Casa de Bolsa esta obligada a preparar y
presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas de contabilidad para las casas de
bolsa en México, establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, las que, en algunos
aspectos difieren de los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C. La Comisidon Nacional Bancaria y de Valores emitié nuevos criterios contables para las
casas de bolsa en México de aplicacion obligatoria a partir del primero de enero de 1997, que afectan
principalmente la cartera de inversiones, el reconocimiento integral de los efectos de la inflacion en la
informacion financiera y el reconocimiento de impuestos diferidos. Actualmente, la administracion de la
Casa de Bolsa esta en proceso de determinar los efectos que tendra este cambio sobre los resultados de
operacion y la situacion financiera, pero considera que no tendra un efecto significativo en los resultados
del proximo afio.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Baring (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, al 31
de diciembre de 1996, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los
cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las reglas y
practicas de contabilidad para las casas de bolsa en México, establecidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores tal como se describen en la nota 2.
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Este dictamen lo emito en cumplimiento de las disposiciones del articulo 166 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de los estatutos de ING Baring (México), S. A. de C.V., Casa de Bolsa.

México, D.F., a 17 de enero de 1997.

C.P. Guillermo Garcia-Naranjo A.

Comisario

Rubrica.

ING BARING (MEXICO), S.A. DE C.V.

CASA DE BOLSA, SUBSIDIARIA DE ING BARING

GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

Al Consejo de Administracion y a los accionistas:

Hemos examinado los balances generales de ING Baring (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, (ING
Casa de Bolsa), al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y los estados de resultados, de variaciones en el
capital contable y de cambios en la situacion financiera que les son relativos por los afios terminados en
esas fechas. Nuestros exdmenes comprendieron las cuentas de orden que se muestran en los balances
generales y que representan los valores y efectivo propiedad de los clientes con quienes ING Casa de
Bolsa realiza operaciones. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de ING
Casa de Bolsa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos, con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan
preparados de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para las casas de bolsa en México,
establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en
su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, ING Casa de Bolsa esta obligada a preparar y
presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas de contabilidad para las casas de
bolsa en México, establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, las que en algunos
aspectos difieren de los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C. La Comisidon Nacional Bancaria y de Valores emitié nuevos criterios contables para las
casas de bolsa en México de aplicacion obligatoria a partir del primero de enero de 1997, que afectan
principalmente la cartera de inversiones, el reconocimiento integral de los efectos de la inflacion en la
informacion financiera y el reconocimiento de impuestos diferidos. Actualmente, la administracion de la
Casa de Bolsa esta en proceso de determinar los efectos que tendra este cambio sobre los resultados de
operacion y la situacion financiera, pero considera que no tendra un efecto significativo en los resultados
del proximo afio.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ING Baring (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, al 31
de diciembre de 1996 y 1995, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y
los cambios en su situacion financiera por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las reglas
y préacticas de contabilidad para las casas de bolsa en México, establecidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, tal como se describen en la nota 2.

Como parte de nuestros examenes de los estados financieros, revisamos mediante pruebas selectivas,
utilizando los procedimientos de auditoria aplicables en las circunstancias y con los alcances necesarios,
las cuentas de orden que se muestran en los balances generales, las cuales, en nuestra opinion,
presentan razonablemente los saldos al 31 de diciembre de 1996 y 1995 provenientes de operaciones
efectuadas por cuenta de clientes.

México, D.F., a 17 de enero de 1997.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P. Guillermo Garcia-Naranjo A.

Rubrica.

ING BARING (MEXICO), S.A. DE C.V.

CASA DE BOLSA, SUBSIDIARIA DE

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(miles de pesos)
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1996 1995
Activo
Circulante
Disponible $84 102
Caja y bancos 84 102
Inversiones 25,000 22,415
Inversiones en valores autorizados registrados en bolsa 24,930 22,225
Plusvalia por valuacion de cartera 70 190
Documentos y cuentas por cobrar 1,394 390
Liquidacion de la sociedad, movimiento deudor 32 -
Cuentas por cobrar y otros documentos 1,249 548
Otros deudores 113 42
Menos reserva para cuentas incobrables - 200
Reportos (nota 5) 192,381 186
Reportos por cobrar 96,233 -
Titulos por reportos a recibir 95,973 185
Premios por pagar 175 1
Suma el activo circulante 218,859 23,093
Fijo
Inversiones permanentes (nota 6) 21,322 23,163
Mobiliario y equipo (nota 7) - 2,017
Menos depreciacion acumulada - 448
Suma el activo fijo 21,32 24,732
Otros activos
Pagos anticipados 2,752 2,361
Mejoras a locales arrendados - -
Gastos de organizacion 193 193
Gastos de instalacion - -
Menos amortizacion acumulada 96 52
Suma otros activos 2,849 2,502
Suma el activo $ 243,030 50,327
Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar $ 8,285 982
Otras cuentas por pagar 8,285 982
Reportos (nota 5) 192,381 186
Reportos por pagar 96,233 186
Titulos por reporto a entregar 95,973 -
Premio por cobrar 175 -
Suma el pasivo a corto plazo 200,666 1,16
Pasivo a largo plazo
Otras cuentas por pagar 5 2
Suma el pasivo a largo plazo 5 2
Suma el pasivo 200,671 1,170
Capital contable (nota 8)
Capital social 40,000 40,000
Reserva legal 95 92
Utilidades por aplicar 1,813 1,755
Actualizacién patrimonial (nota 6) 4,576 7,249
(Pérdida) utilidad del ejercicio (4,125) 61
Suma el capital contable 42,359 49,157
Compromiso (nota 10)
Suma pasivo y capital contable $ 243,030 50,327
Cuentas de orden
Clientes cuentas corrientes
Bancos de clientes $923 20
Liquidacién de operaciones de clientes 269 (4,109)
Valores de clientes
Valores de clientes recibidos en custodia 401,384 9,800
Valores entregados en custodia al Banco de México - 4,597
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Total clientes $ 402,576
Cuentas de registro propias

Valores de la sociedad entregados en custodia $ 25,000
Valores de la sociedad en custodia del Banco

de México -
Total de propios 25,000

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BARING (MEXICO), S.A. DE C.V.

CASA DE BOLSA, SUBSIDIARIA DE

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(miles de pesos)

1996
Ingresos
Ingresos de la operacién
Comisiones (nota 4) $ 16,157
Utilidad en venta de valores 11
Dividendos sobre inversiones en valores 1,950
Resultados en compra-venta de mercado de dinero (nota 4) 7,099
Premios cobrados (nota 4) 23,712
Resultados no realizados por valuacion de cartera (120)
Intereses devengados 23
Ingresos por asesoria financiera (nota 4) 18,447
Total de ingresos $ 67,279
Egresos
Gastos de operacion $ 56,114
Gastos del personal 26,809
Comisiones y cuotas pagadas 3,128
Pérdida en venta de valores 53
Aportaciones al fondo de contingencia (nota 2j.) 2,273
Premios pagados 23,055
Intereses pagados 89
Otros gastos de la operacion 707
Gastos administrativos 23,153
Gastos del personal 9,301
Depreciaciones y amortizaciones 253
Gastos generales (nota 4) 13,599
Total de egresos $ 79,267
(Pérdida) Utilidad de operacion $(11,988)
Otros productos (gastos) 7,863
(Pérdida) Utilidad neta 4,125
Ver notas adjuntas a los estados financieros.
ING BARING (MEXICO), S.A. DE C.V.
CASA DE BOLSA, SUBSIDIARIA DE
ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(miles de pesos)
Capital
social
Saldos al 31 de diciembre de 1994 $ 32,000

Acuerdo de la asamblea general ordinaria de

accionistas del 28 de abril de 1995 -
Revaluacion de activos fijos e inversiones

permanentes -
Aumento de capital (nota 8) 8,000

10,308
20,696

1,783
22,479

1995

11,429

1,950
11,351

Utilidades retenidas

Reserva
legal

y otras
reservas

92

(Pérdidas)
Utilidades

Acumuladas

1,755

De
ejercicic
1,84

(1,847
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Utilidad del ejercicio - - - 6:
Saldos al 31 de diciembre de 1995 $ 40,000 92 1,755 6:
Acuerdo de la asamblea general ordinaria

del 23 de mayo de 1996 - 3 58 (61
Revaluacion de activos fijos e inversiones

permanentes (nota 8) - - -

Pérdida del ejercicio - - - (4,125
Saldos al 31 de diciembre de 1996 $ 40,000 95 1,813 (4,125

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BARING (MEXICO), S.A. DE C.V.

CASA DE BOLSA, SUBSIDIARIA DE ING BARING

GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
(miles de pesos)

1996 1995
Operaciones de intermediacion:
Fondos obtenidos de (aplicados a) las operaciones:
(Pérdida) utilidad neta $ (4,125) 61
Resultado por realizar por valuacion de cartera 120 4,322
Provision para cuentas incobrables (200) 200
Utilidad en venta de mobiliario y equipo (1,256) -
Depreciaciones y amortizaciones 253 688
Flujo de la operacién (5,208) 5,271
Recursos (invertidos en) recibidos de:
Inversiones en valores autorizados (2,705) (13,764)
Cuentas por cobrar y otros deudores (804) 479)
Pagos anticipados (391) 736
Otras cuentas por pagar y provisiones diversas 7,306 501
Recursos utilizados en la operacion (1,802) (7,735)
Operaciones de (inversion) desinversion:
Inversiones permanentes (110) (279)
Venta (adquisicion) de mobiliario y equipo 1,894 (505)
Otros activos - 46
Recursos utilizados después de inversiones (18) (8,373)
Financiamiento
Aumento de capital social - 8,000
Disminucion en caja y bancos (18) (373)
Saldo en caja y bancos al inicio del afio 102 475
Saldo en caja y bancos al final del afio $84 102

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

ING BARING (MEXICO), S.A. DE C.V.

CASA DE BOLSA, SUBSIDIARIA DE

ING BARING GRUPO FINANCIERO (MEXICO), S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(miles de pesos)

(1) Operaciones

La principal actividad de ING Baring (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa (ING Casa de Bolsa) es la
compra-venta de valores por cuenta de terceros, asi como realizar cualesquiera de las actividades
andlogas o complementarias a las mismas, que le sean autorizadas en los términos de la Ley del
Mercado de Valores y disposiciones de caracter general que emite la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la CNBV).

En octubre de 1995, ING Casa de Bolsa cambia a su actual razén social, que hasta esa fecha fue Baring,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

(2) Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros de ING Casa de Bolsa estan preparados, con fundamento en la Ley del Mercado
de Valores y de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para las casas de bolsa en México
establecidas por la CNBV, compuestas por reglas particulares que identifican y delimitan la entidad, y
determinan las bases de cuantificacién, valuacion y revelacion de la informacion financiera, las que, en
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algunos aspectos, difieren de los principios de contabilidad promulgados por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C. (IMCP). La CNBYV tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las casas de
bolsa y realiza la revisién de los estados financieros y otra informacién periodica que las instituciones
someten a su aprobacion. A partir de 1997 ING Casa de Bolsa preparard sus estados financieros de
acuerdo con los nuevos criterios contables emitidos por la CNBV, que afectan principalmente la cartera de
inversiones, el reconocimiento integral de los efectos de la inflacion en la informacion financiera y el
reconocimiento de impuestos diferidos. Actualmente la administracion de la Casa de Bolsa estad en
proceso de determinar los efectos que tendra este cambio sobre los resultados de operacion y la situacion
financiera, pero considera que no tendra un efecto significativo en los resultados del proximo afio.

A continuacion se presenta una descripcion de las politicas y practicas contables mas significativas
seguidas por ING Casa de Bolsa en la preparacion de sus estados financieros:

a. Bases de preparacion de los estados financieros - Las reglas y practicas de contabilidad de la CNBV
para las casas de bolsa difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados principalmente
por lo siguiente:

-Los estados financieros estan presentados de acuerdo con las agrupaciones de cuentas establecidas por
la CNBV.

- El reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera s6lo se reconoce en
mobiliario y equipo. Consecuentemente, no se ha reconocido la actualizacién correspondiente a otros
activos no monetarios, al capital contable y los efectos del resultado por posiciébn monetaria; asimismo,
los estados financieros no se expresan a pesos de poder adquisitivo constante al 31 de diciembre de
1996.

- El Impuesto Sobre la Renta y la participacion de los empleados en las utilidades se calculan sobre el
resultado fiscal, sin considerar el efecto de las diferencias temporales entre dicho resultado y el contable.
b. Inversiones en instrumentos de deuda - Se valGan a valor de mercado o valor estimado de realizacion,
la diferencia resultante con su costo (plusvalia o minusvalia) se registra en los resultados de ING Casa de
Bolsa como un resultado no realizado.

c. Inversiones en titulos de renta variable - Se valGan a valor de mercado, la diferencia resultante con su
costo (plusvalia o minusvalia) se reconoce en el capital contable.

d. Reportos - Las operaciones de reporto de valores se registran como activos y pasivos por el monto de
los valores reportados a recibir o a entregar. Los titulos a recibir y a entregar por operaciones de reportos
se presentan ajustados a su valor de mercado o valor estimado de realizacion, la diferencia resultante
contra su costo, se registra en los resultados del ejercicio dentro del rubro "resultado por valuacién en
variacion de reportos". Los premios por cobrar o por pagar por operaciones de reporto se registran en los
resultados conforme se devengan.

e. Mobiliario y equipo - El mobiliario y equipo se presenta actualizado a su valor neto de reposicion, segun
avaluo practicado por perito independiente registrado ante la CNBV. La depreciacién se calcula conforme
al método de linea recta y con base en la vida Util estimada de esos activos, la cual es determinada por
dicho perito.

f. Fecha de registro de operaciones con clientes - Las operaciones realizadas con clientes se registran en
la fecha en que se pactan, independientemente de su fecha de liquidacion.

g. Comisiones - Las comisiones cobradas a clientes en operaciones de compra-venta de acciones se
registran en los resultados de ING Casa de Bolsa cuando se pactan las operaciones.

h. Valores de clientes - Los valores de clientes se registran en cuentas de orden a su valor de mercado.

i. Fondo para prima de antigiedad - El calculo incluye las primas de antigiiedad a que tienen derecho los
empleados de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo. Los costos se calculan con métodos actuariales e
incluyen una provision por el costo de servicios pasados.

Las demas compensaciones a que puede tener derecho el personal, en caso de separacion, incapacidad o
muerte, por su naturaleza contingente se cargan a los resultados del afio en que son exigibles.

j. Aportaciones al fondo de contingencias - ING Casa de Bolsa reconoce en resultados la amortizacion
mensual de la aportacién inicial al fondo, asi como los pagos periédicos que realiza. El fondo de
contingencia es un fideicomiso administrado por el Banco Central cuya finalidad es apoyar y contribuir al
fortalecimiento del mercado de valores.

(3) Posicion en moneda extranjeray tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 1996 ING Casa de Bolsa tenia una posicién activa de 175,000 délares americanos.
Al 31 de diciembre de 1996 y al 17 de enero de 1997, fecha del informe de los auditores, los tipos de
cambio libre con respecto al délar americano, eran los siguientes:

17 de enero de
1997 1996
Compra Venta Compra

31 de diciembre

Vent:i
7.9



194 (Primera Seccion) DIARIO OFICIAL Lunes 26 de mayo de 1997

Para propdsitos de presentacion de sus estados financieros ING Casa de Bolsa valué sus saldos en
moneda extranjera utilizando el tipo de cambio de $7.897 por délar americano.

(4) Operaciones y saldos con compaiiias afiliadas

Las operaciones realizadas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995 con
compafiias relacionadas fueron como sigue:

1996 1995
Comisiones cobradas $ 13,351 -
Premios cobrados 23,712 -
Ingresos por asesoria financiera 18,447 -
Premios pagados 108 -
Utilidad por compra-venta de
mercado de dinero 7,099 -
Venta de mobiliario y equipo 1,893 -
Rentas pagadas por sus oficinas 3,158 704
Rentas pagadas por equipo y
mantenimiento 2,500 -
Los saldos con compafiias afiliadas al 31 de diciembre de 1996 y 1995 son los siguientes:
Cuentas por cobrar: 1996 1995
Baring Securities, Inc. $1,100 1,467
ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V. 289 227
Baring Researchs, S.A. de C.V. 75 -
ING Bank (México), S.A. 7 -

Los saldos antes mencionados se incluyen en los rubros "Cuentas por cobrar y otros documentos" y
"Pagos anticipados”.

(5) Reportos

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, ING Casa de Bolsa realizé operaciones de reporto, que representan
los compromisos de recompra como se muestra a continuacion:

1996 1995
Venta de valores:
Titulos por reportos a recibir $ 95,973 185
Plusvalia por valuacién (73) -
Premio total 333 1
Reportos por pagar $ 96,233 186
Compra de valores:
Titulos por reporto a entregar $ 95,973 -
Plusvalia por valuacién (73) -
Premio total 333 -
Reportos por cobrar $ 96,233 -

Las operaciones de compra de valores fueron realizados con ING Bank (México), S.A.
(6) Inversiones permanentes
Las inversiones permanentes se analizan como sigue:

1996 1995

Acciones de:
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. $ 14,481 14,481
S.D. Indeval, S.A. de C.V. 1,976 1,976
Deposito en garantia 289 179
16,746 16,636
Revaluacién 4,576 6,527
Total de inversiones permanentes $ 21,322 23,163

Dichas revaluaciones se realizaron con los valores contables de las acciones al 31 de diciembre de 1995,
considerando los ultimos estados financieros dictaminados disponibles a la fecha.

(7) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se analiza como sigue:

1996 1995

Costo de adquisicion:
Equipo de computo $- 699
Mobiliario y equipo de oficina - 596
- 1,295
Revaluacion - 722

- 2,017
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Menos depreciacion:

Historica - 283
Revaluada - 165
Mobiliario y equipo, neto $- 1,569

En 1996, ING Casa de Bolsa vendi6 la totalidad de su mobiliario y equipo a ING Inmobiliaria (México),
S.A. de C.V., una compaiiia afiliada (nota 4).

(8) Capital contable

En octubre de 1995, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) emiti6é una resolucién por la cual
autorizo a Internationale Nederlanden (U.S.) Capital Holdings Corporation para que adquiriera de Baring
Securities Holdings, Inc., 319,968 acciones representativas del 99.99% del capital social de Baring, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, mismas que aporté a ING Baring Grupo Financiero (México), S.A. de C.V., al
momento de su constitucion.

En asamblea general extraordinaria de accionistas del 29 de noviembre de 1995, ING Casa de Bolsa
aumento el capital social en su parte minima fija en $8,000.

Después del aumento anterior, el capital social esta integrado por 400,000 acciones serie F con valor de
cien nuevos pesos cada una, las acciones de esta serie deberan representar en todo momento cuando
menos el 51% de dicho capital, y sélo podran ser adquiridos por una Sociedad Controladora Filial o
Institucion Financiera del Exterior.

Las principales restricciones a las utilidades retenidas son:

- La utilidad del ejercicio esta sujeta a la separacion del 5% para constituir la reserva legal, hasta que ésta
alcance la quinta parte del capital social.

- El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas y de las
utilidades pendientes de distribuir, sobre las que ya se cubrié el Impuesto Sobre la Renta pueden ser
reembolsados y distribuidos a los accionistas sin impuesto alguno. Otros reembolsos y distribuciones en
exceso de estos importes, de acuerdo al procedimiento sefialado en la ley, estan sujetos al Impuesto
Sobre la Renta a la tasa del 34%, por lo que, en su caso, los accionistas sélo podran disponer del 66% de
tales importes.

- El capital contable incluye $4,576 de actualizacion patrimonial resultado de la revaluacion de la accion
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., dicha actualizacién patrimonial es susceptible de
capitalizarse.

(9) Impuesto Sobre la Renta (ISR), Participacion del Personal en las Utilidades (PPU) y pérdidas
por amortizar

Para efectos de determinar el Impuesto Sobre la Renta existen reglas especificas para la deducibilidad de
los gastos y el reconocimiento de los efectos de la inflacion.

La PPU se calcula practicamente sobre las mismas bases que el ISR, pero sin reconocer los efectos de la
inflacion.

A continuacion se presenta, en forma condensada, una conciliacién entre el resultado contable y el
resultado para efectos de ISR:

1996 1995
(Pérdida) Utilidad contable $ (4,125) 61
Diferencias entre el resultado contable y el fiscal:
Mas (menos):
Efecto fiscal de la inflacion, neto (5,958) (7,922)
Diferencia entre la depreciacion contable
y la fiscal 41 257
Estimaciones de activo y/o provisiones de
pasivo 426 9)
Gastos no deducibles 1,106 5,150
Aportacion inicial al fondo de contingencia 857 924
Dividendos cobrados (1,950) (1,950)
Otras (1,576) 291
Pérdida fiscal $(11,179) (3,198)

Al 31 de diciembre de 1996 existen partidas que pueden incrementar la base gravable de ejercicios futuros
generadas principalmente por la aportacion inicial al Fondo de Contingencia por $856.

De acuerdo con la Ley de ISR, es posible amortizar las pérdidas fiscales actualizadas por la inflacion,
contra la utilidad gravable de los cinco ejercicios fiscales inmediatos siguientes, plazo que se incrementa a
diez afios a partir de 1996. Las pérdidas fiscales no tienen efecto en la PPU. Al 31 de diciembre de 1996,
las pérdidas fiscales actualizadas por amortizar y su derecho a utilizarse se muestran a continuacion:

Importe actualizado
Monto originalal 31 de diciembre Afio d¢
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Afio  dela pérdida de 1996 vencimientc
1994 5,280 10,246 200«
1995 3,198 4,084 200!
1996 11,179 12,207 200¢

(10) Compromiso

ING Casa de Bolsa es arrendataria del espacio que ocupan sus oficinas administrativas, equipo de
computo y software, a ING Inmobiliaria (México), S.A. de C.V., compafiia afiliada, de acuerdo con un
contrato de arrendamiento con vigencia anual, el cual podra ser prorrogado mediante acuerdo de las
partes. El gasto total por estos conceptos ascendioé a $5,658 y $704, en 1996 y 1995, respectivamente.
(R.- 8971)

Estados Unidos Mexicanos

Juzgado Décimo de lo Civil

México

Secretaria B

Expediente 1136/96

EDICTO

EMPLAZAMIENTO

C. Representante legal de Mexival Trading, S.A. de C.V.

Se le emplaza para que dentro de 30 dias conteste la demanda en el Juicio Ordinario Mercantil,
promovido por Atsa Desarrollos, S.A. de C.V., y/o en su contra en el Juzgado Décimo de lo Civil del D.F.,
contados a partir de la Ultima publicacion. Las copias de traslado estan a su disposicion en la Secretaria
del Juzgado.

Para su publicacion por tres veces de tres en tres dias en el Diario Oficial de la Federaciéon y en el
periddico El Sol de México.

México, D.F., a 20 de marzo de 1997.

El C. Secretario de Acuerdos "B"

Lic. Fausto Vazquez Aparicio

Rubrica.

(R.- 9004)

INMOBILIARIA TROPICAL, S.A.
BALANCE FINAL DE LIQUIDACION AL 31 DE MARZO DE 1997

Activo

Bancos $1,156,984.33
Total activo $1,156,984.33
Pasivo y capital

Capital social $ 1,000.00
Resultado de ejercicios anteriores 0
Resultado del ejercicio $1,155,984.33
Total capital $1,156,984.33
Total pasivo y capital $1,156,984.33

México, D.F., a 25 de abril de 1997.
Frank Dinger

Liquidador

Rubrica.

(R.- 9012)

AVISO NOTARIAL

Por escritura cuarenta y dos mil cuatrocientos siete, ante mi, de siete de mayo de mil novecientos noventa
y siete, Enrique Sadul, Octavio Roberto y José Alejandro Xavier todos de apellidos Cortés Almada, este
ultimo representado por Lucy de Laye Almada en su caracter de unicos y universales herederos, y
Yolanda Fernandez de Hernandez Laviaga, en su caracter de albacea, reconocieron la validez de los
testamentos otorgados por Maria Olga Almada Almada y Enrique Cortés Barrueta, se reconocieron entre
si sus derechos hereditarios, aceptaron la herencia y Yolanda Fernandez de Hernandez Laviaga el cargo
de albacea, manifestando que en su oportunidad procedera a formular el inventario de los bienes relictos.
México, D.F., a 7 de mayo de 1997.

Lic. Emiliano Zubiria Maqueo

Notario 25 del D.F.
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Rdubrica.
(R.- 9017)

Estados Unidos Mexicanos

Poder Judicial de la Federacion

Juzgado Cuarto de Distrito en el Estado

Puebla, Pue.

EDICTO

C. Ernesto Pérez Juérez.

En los autos del Juicio de Amparo nimero 64/97-4, promovido por Marco Antonio Montagner Valdez,
contra actos del Juez de lo Civil de Atlixco, Puebla, en el que reclama el emplazamiento a Juicio de
Usucapion nimero 1483/994, promovido por Eutiquia Flores Galeana en contra del sefior Ernesto Pérez
Juarez, se ha sefialado a usted como tercero perjudicado, como se desconoce su domicilio actual, se
ordena emplazarlo por edictos, que deberan publicarse de tres veces en siete en siete dias en el Diario
Oficial de la Federacion y en el periodico Excélsior, por ser uno de los de mayor circulacion en la
Republica Mexicana, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 30 fraccién Il de la Ley de Amparo y
315 del Cadigo Federal de Procedimientos Civiles, de aplicacion supletoria, segun su articulo 20., quedan
a disposicion del actuario de este Juzgado copias simples de la demanda de garantias, y se le hace saber,
ademas, que se han sefialado las nueve horas del dia treinta de junio del afio en curso.

Puebla, Pue., a 28 de abril de 1997.

La Secretaria de Juzgado Cuarto de Distrito en el Estado

Lic. Irma Salgado Lopez

Rubrica.

(R.- 9021)

Secretaria de Comunicaciones y Transportes

Fideicomiso 195 Conacal

Direccion General

EDICTO

Construcciones, Ingenieria y Equipo de Control, S.A. de C.V. y/o representante legal C. Ing. Oswaldo
Camey Mazariegos.

Por ignorarse su domicilio actual, con fundamento en lo establecido por el articulo 315 del Codigo Federal
de Procedimientos Civiles de aplicaciéon supletoria en materia de Obra Publica, conforme a lo dispuesto
por el articulo 10 de la Ley de Obras Publicas, en relacion al contrato de obra publica numero 1-Y-CF-A-
518-W-0O-1 de fecha trece de noviembre de mil novecientos noventa y uno, celebrado por esa empresa
con el Fideicomiso 195 CONACAL, que ampara los trabajos de construccion de terracerias, obras de
drenaje, base y carpeta de un riego del camino rural: EL DORADO - LAS ARENITAS, en el Municipio de
Culiacan, Estado de Sinaloa, se le comunica que en las oficinas que ocupa este Fideicomiso 195
CONACAL, sitas en Doctor Vértiz nimero 1243, colonia Vértiz Narvarte, codigo postal 03600, en esta
ciudad, queda a su disposicion el oficio numero 601.409.199.97 de fecha 28 de abril de 1997, por el que
se notifica el inicio del Procedimiento de Rescision Administrativa del contrato de referencia, ademas se le
otorga el término de veinte dias para que manifieste lo que a su derecho convenga, contados a partir de la
ultima publicacion del presente edicto.

Atentamente

México, D.F., a 16 de mayo de 1997.

El Delegado Fiduciario Especial y Encargado

de la Direccion General del Fideicomiso 195 CONACAL

Ing. Carlos A. Gonzalez Narvaez

Rubrica.

(R.- 9083)

Secretaria de Comunicaciones y Transportes

Fideicomiso 195 CONACAL

Direccion General

EDICTO

Constructora Jaso de Veracruz, S.A. de C.V., y/o Ing. Roberto Hugo Herrera Castro

Representante legal

Por ignorarse su domicilio actual, con fundamento en lo establecido por el articulo 315 del Codigo Federal
de Procedimientos Civiles de aplicacion supletoria en materia de Obra Publica, conforme a lo dispuesto
por el articulo 10 de la Ley de Obras Publicas, en relacién al Contrato de Obra Publica nimero FC-PN-93-
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129 de fecha 22 (veintidos) de noviembre de 1993 (mil novecientos noventa y tres), celebrado por esa
empresa con el Fideicomiso 195 CONACAL, que ampara los trabajos de reconstruccion de terracerias,
obras de drenaje y revestimiento del camino: E.C. (SARABIA-UXPANAPA) - LAZARO CARDENAS,
TRAMO: KM. 0+000 - 5+000 y reconstruccion de terracerias y revestimiento del camino : RAMAL A LA
OAXAQUENA, TRAMO KM. 0+000 - 15+000, ubicadas en los municipios de Minatitlan y Jesus Carranza,
en el Estado de Veracruz, se le comunica que en las oficinas que ocupa este Fideicomiso 195 CONACAL,
sita en Doctor Vértiz nimero 1243, colonia Vértiz Narvarte, Codigo Postal 03600, en esta ciudad, queda a
su disposicion el oficio numero 601.409.220.97 de fecha 2 (dos) de mayo de 1997 (mil novecientos
noventa y siete), por el que se natifica el inicio del Procedimiento de Rescision Administrativa del contrato
de referencia, ademéas se le otorga el término de veinte dias habiles, contado a partir de la udltima
publicacion del presente edicto para que manifieste lo que a su derecho convenga.

Atentamente

México, D.F., a 16 de mayo de 1997.

El Delegado Fiduciario Especial y Encargado

de la Direccion General del Fideicomiso 195 CONACAL

Ing. Carlos A. Gonzalez Narvaez

Rubrica.

(R.- 9084)

Poder Judicial

Estado de México

Juzgado Décimo Cuarto Civil de Tlalnepantla

Residencia Naucalpan

Primera Secretaria

EDICTO

En el expediente nUmero 365/96-1, relativo al Juicio de Suspension de Pagos, promovido por Quimivan,
S.A. de C.V,, la Primera Sala Civil de Tlalnepantla del H. Tribunal Superior de Justicia del Estado de
México, en fecha once de noviembre de mil novecientos noventa y seis, revoca la resolucion dictada el
tres de julio de mil novecientos noventa y siete, por la inferioridad, de conformidad con el articulo 23 de la
Ley de Quiebras y Suspension de Pagos.

Para su publicacion por tres veces consecutivas, en dias habiles, en el Diario Oficial de la Federacion, y
en uno de los periddicos oficial de la Federacién y en uso de los periddicos de mayor circulacion en
Tlalnepantla, México.

Se expide en Naucalpan de Juarez, México, a los nueve dias del mes de mayo de mil novecientos noventa
y siete.

El C. Primer Secretario de Acuerdos

del Juzgado Décimo Cuarto Civil

Lic. Guillermo Nicoléas Balcon Gutiérrez

Rubrica.

(R.- 9106)

Estados Unidos Mexicanos

Gobierno del Estado Libre y Soberano de Veracruz-Llave

Poder Judicial

Juzgado Mixto de Primera Instancia

Jalacingo, Ver.

EDICTO

Por sentencia de fecha 20 de mayo de 1996 se declar6é en estado de suspension de pagos al ciudadano
Julio Alberto Carre6n Martinez, en el expediente namero 196/96/I1.

Lo que se hace del conocimiento de los presuntos acreedores para que presenten sus demandas de
reconocimiento de crédito, dentro del plazo de 45 dias, contado a partir del siguiente al de la Gltima
publicacion del presente edicto.

Jalacingo, Ver., a 4 de febrero de 1997.

El C. Secretario del Juzgado

Lic. Luis Lucas Cruz

Rubrica.

(R.- 9114)

Estados Unidos Mexicanos
Poder Judicial de la Federacion
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Juzgado Segundo de Distrito en el Estado de México

Naucalpan de Juarez

EDICTO

Se emplaza a la tercera perjudicada Ivonne Arroyo Benitez.

En el Juicio de Amparo nimero 113/96 del indice de este Juzgado, promovido por Mario Juarez Gil,
contra actos del Juez Séptimo Civil de Primera Instancia del Distrito Judicial de Tlalnepantla con
residencia en Naucalpan y del Secretario Ejecutor adscrito a ese Juzgado, se reclama la orden de
ejecucion y lanzamiento dictada dentro del Juicio Ejecutivo Mercantil 32/93, por la autoridad ordenadora
respecto al inmueble ubicado en la calle Vicente Guerrero nimero quince, colonia Ahuizotla, Naucalpan
de Juéarez, Estado de México; por violacion de las garantias que consagran los articulos 14 y 16
constitucionales.

Se le manda emplazar para que comparezca al juicio constitucional de que se trata, en defensa de sus
intereses, previniéndole que de no comparecer dentro del término de treinta dias, contado al siguiente de
la dltima publicacion del presente edicto, se seguira el juicio en rebeldia y las subsecuentes notificaciones,
aun las de caracter personal, se le haran por rotulén que se fijara en los estrados del Juzgado. Lo anterior
tiene su apoyo en el articulo 315 del Cédigo Federal de Procedimientos Civiles supletorio de la Ley de
Amparo.

Naucalpan de Juarez, Edo. de Méx., a 18 de octubre de 1996.

La Secretaria del Juzgado Segundo de Distrito en el Estado de México

Lic. Maria Antonieta Davila Montafio

Rubrica.

(R.- 9151)

BANCO DEL ATLANTICO, S.A.

GRUPO FINANCIERO G.B.M. ATLANTICO

AVISO

A LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO SUSCEPTIBLES DE CONVERSION
ATLANTI 1991

En atencion a la clausula sexta del Acta de Emision, informamos que la tasa de interés que devengaran
las Obligaciones ATLANTI 1991, por el periodo comprendido del 15 de mayo al 14 de junio de 1997, sera
de 24.37 (veinticuatro puntos y treinta y siete centésimas porcentuales) anual sobre el valor nominal de
las mismas.

Asimismo, les informamos que a partir del 15 de mayo de 1997, se pagaran los intereses
correspondientes al vigésimo quinto trimestre, que comprende del 15 de febrero al 14 de mayo de 1997, a
razon de una tasa ponderada de 25.81 (veinticinco puntos y ochenta y una centésimas porcentuales)
anual (promedio de 26.37, 25.81 y 25.29, de acuerdo a los dias naturales del mes) contra entrega del
cupon 25 en las oficinas de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para Depoésito de Valores, ubicadas
en Paseo de la Reforma nimero 255, colonia Cuauhtémoc, codigo postal 06500, México, Distrito Federal.
México, D.F., a 9 de mayo de 1997.

Banco del Atlantico, S.A.

Direccién de Tesoreria

Act. Manuel Carvallo Jarpa

Rubrica.

C.P. Francisco Herreria Valdés

Rubrica.

(R.- 9159)

Estados Unidos Mexicanos

Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal

México

Juzgado Octavo de lo Civil

Secretaria A

Expediente 1243/92

EDICTO

En los autos del Juicio Ordinario Mercantil promovido por Ernest August Erich Thiele Jorge y otros, en
contra de Carlos Sauma Sauma, expediente 1243/92, se dictd un auto de fecha cinco de marzo del afio en
curso, para llamar a juicio a las sociedades Forma Técnica, S.A. de C.V., e Inmobiliaria Thiele, S.A. de
C.V., haciéndosele saber a las sociedades referidas que quedan a su disposicién en esta Secretaria las
copias simples de traslado, para que dentro del término de dieciséis dias, contado a partir de la Ultima
publicacién produzca su contestacion.
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México, D.F., a 26 de marzo de 1997.
El C. Secretario de Acuerdos

Lic. José E. Lozada Cielos

Rdubrica.

(R.-9162)

FEL-PRO MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.

FEL-PRO CONTROLADORA, S.A. DE C.V.

FEL-PRO SERVICIOS, S.A. DE C.V.

NOTA ACLARATORIA.

El 7 de mayo de 1997 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién a fojas 75 a la 77 aviso de fusion
de Fel-pro México, S. de R.L. de C.V., Fel-Pro Controladora, S.A. de C.V., y Fel-Pro Servicios, S.A. de
C.V,, en el que dice: "b. ..., en la cantidad de seis millones seiscientos cuarenta y tres mil (6'643,000.00)
pesos; por lo que el capital variable queda fijado en ochenta y nueve millones cuatrocientos cuarenta y
ocho mil (89'448,000.00) pesos.

Consecuentemente, el capital social se encuentra distribuido de la siguiente manera:

Capital social minimo: $50,000.00
Capital social variable: 89'448,000.00
Capital social total $89'498,000.00"

Debe decir: "5. ..., en la cantidad de trescientos cuarenta y cinco mil (345,000) pesos; por lo que el capital
variable queda fijado en ochenta y tres millones ciento cincuenta mil (83'150,000.00) pesos.
Consecuentemente, el capital social se encuentra distribuido de la siguiente manera:

Capital social minimo: $ 50,000.00
Capital social variable: 83'150,000.00
Capital social total $83'200,000.00"

México, D.F., a 7 de mayo de 1997.
Lic. Antonio Obreg6n Barrena
Delegado Especial de las Asambleas
Rubrica.

(R.- 9187)

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ, S.A.

CONVOCATORIA

OBLIGACIONES CON GARANTIA FIDUCIARIA'Y COLATERAL

(IASASA) 92U

De acuerdo a la clausula vigésima del Acta de Emision de Obligaciones con Garantia Fiduciaria y
Colateral de Industria Automotriz, S.A. (IASASA) 92U, se convoca en segunda convocatoria a los
tenedores de las obligaciones mencionadas a una Asamblea de Obligacionistas a celebrarse el préximo
dia 9 de junio de 1997 a las 10:30 horas, en el domicilio social de la emisora, ubicado en carretera
nacional México-Laredo kildbmetro 995, San Nicolas de los Garza, Nuevo Leén. La Asamblea se ocupara
de los asuntos incluidos en el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1.- Presentacion de un informe por parte del Comité de Reestructura respecto a los trabajos realizados.
Discusion y resoluciones que procedan.

2.- Presentacion de un informe por parte del representante comudn, Banca Serfin, S.A., respecto del
cumplimiento de la emisora a las condiciones de la emision. Discusion y resoluciones que procedan.

3.- Presentacion de un informe por parte del fiduciario, Bancomer, S.A., respecto del estado que guardan
las garantias de la emision. Discusion y resoluciones que procedan.

4.- Presentacion de una propuesta por parte de la emisora para reestructurar la emision. Discusion y
resoluciones que procedan.

5.- Asuntos complementarios. Discusion y resoluciones que procedan.

6.- Designacion de delegados para formalizar los acuerdos tomados por la Asamblea. Discusion y
resoluciones que procedan.

7.- Redaccion, lectura y aprobacion del acta que se levante. Discusion y resoluciones que procedan.

Para tener derecho a asistir a la Asamblea, los obligacionistas deberan depositar sus titulos o entregar las
constancias de sus depositos expedidas por alguna institucion de crédito, la S.D. Indeval, S.A. de C.V.,
Institucion para el Depésito de Valores u otra sociedad autorizada para ello, cuando menos veinticuatro
horas habiles antes de la fecha para la Asamblea, en las oficinas de Banca Serfin, S.A., Instituciéon de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Serfin, ubicadas en bulevar Constitucion 1884, "Oficinas en el Parque",
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piso 17, en Monterrey, N.L. Los obligacionistas podran estar representados en la Asamblea por apoderado
con simple carta poder.

Monterrey, N.L., a 20 de mayo de 1997.

Representante Comun de los Obligacionistas

Banca Serfin, S.A.

Rubrica.

(R.- 9196)

Estados Unidos Mexicanos

Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal

México

Juzgado Tercero de lo Concursal

EDICTO

Por ordenarse por la ciudadana Juez Tercero de lo Concursal, en el expediente 60/93 Quiebra, de Devissy
Internacional,S.A.de C.V., se convoca a los acreedores de dichas sociedades a la junta de
reconocimiento, rectificacion y graduacion de crédito, que se celebrara en el local del Juzgado, a las diez
horas con quince minutos del dia tres de junio de mil novecientos noventa y siete. De acuerdo al siguiente
orden del dia: 1.- Lista de presentes; 2.- Lectura de lista provisional de acreedores redactada por la
sindicatura, 3.- Apertura de debate contradictorio sobre cada uno de los créditos, 4.- Designacion de
interventor definitivo.

Para su publicacion por tres veces consecutivas en dias habiles en el Diario Oficial de la Federacion y
en el periédico El Heraldo de México.

México, D.F., a 13 de mayo de 1997.

La C. Secretaria de Acuerdos "B"

del Juzgado Tercero de lo Concursal

Lic. Teresa Rosina Garcia Sanchez

Rubrica.

(R.- 9204)

AVISOALPUBLICO
Se comunica que para las publicaciones de estados financieros, deberan ser presentados en un disquete
que deberéa contar con las siguientes caracteristicas:
1.- Captura
a) En cualquiera de los siguientes procesadores: WORD PERFECT 5.0, WORD PERFECT 5.1, MS
WORD, WORD FOR WINDOWS (sin tablas de edicién). No se acepta ninguna version 6.0.
b) El contenido del documento se capturard en un solo archivo, en caso de publicar varios documentos,
se presentard un disquete por cada uno de ellos.
2.- Texto
a) Los cabezales son los Unicos que se capturaran en mayusculas, ejemplo:
ADMIL, S.A. DE C.V.
(EN LIQUIDACION)
BALANCE GENERAL AL 26 DE DICIEMBRE DE 1993
(pesos)
b) Texto justificado (incluyendo cabezales), sin negritas y a renglén corrido.
c) Los titulos y subtitulos en mayusculas y mindsculas (A,b), ejemplo:
1.- Politicas contables
2.- Edificios y terrenos
d) Las firmas quedaréan asi:
C.P. Angel Rios Calder6n
Representante Legal
Rubrica.
3.- Tablas de balance
a) Los cabezales se capturaran colocando un tabulador entre columna y columna, entre el signo de $y la
cantidad no llevara tabulador sino 2 o 3 espacios; los conceptos como Activo, Pasivo y Capital, etcétera,
irdn en mayusculas y minasculas sin subrayar, ejemplo:
1995 1996
Activo $ 1,464 1,364
Estas instrucciones son para todos los balances de cualquier nimero de columnas, en relacién con el
numero de columnas aumentaran los tabuladores.
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Mayor informacién a los teléfonos: 535 74 54, 546 09 47 y 546 41 43, extension 275, Seccion de Avisos.
Atentamente
Diario Oficial de la Federacién

SEGUNDA SECCION
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

SEGUNDA Resolucion de modificaciones a la Resolucion Miscelanea Fiscal para 1997 y sus
anexos 1,2,7,11y 14.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.
Segunda Resolucion de modificaciones a la Resolucién Miscelanea Fiscal para 1997
Con fundamento en los articulos 31 de la Ley Organica de la Administracion Publica Federal; 33,
fraccion |, inciso g) del Cdadigo Fiscal de la Federacion y 60., fraccion XXXIV del Reglamento Interior de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, esta Secretaria resuelve:

Primero. Se reforma la regla 2.10.2., rubro D y se adiciona la regla 6.1.6. a la Resolucion Miscelanea

Fiscal para 1997 en vigor, para quedar de la siguiente manera:

B2 O TP PP OO TP P PO PP PPPPPPPPPP

AL B C,

D. Por el ejercicio de 1997, los contribuyentes personas morales y personas fisicas con
actividad empresarial, deberan presentar conforme al calendario indicado en el sexto
parrafo de esta regla, una relacion de los comprobantes, que amparen las operaciones del
contribuyente.
La informacion a que se refiere el parrafo que antecede, deberan presentarla sélo aquellos
contribuyentes que por el ejercicio de 1995 se encuentren en cualquiera de los siguientes
supuestos:

1. La suma de los impuestos causados por concepto del ISR, IMPAC, IVA y retenciones sea

mayor a 11 millones 500 mil pesos.

Valor total de los actos o actividades afectos al IVA mayores a 800 millones de pesos.

Total de ingresos o entradas mayores a mil 200 millones de pesos.

Deducciones de sueldos y salarios superiores a 50 millones de pesos.

Compras de importacion superiores a 130 millones de pesos.

Sociedades mercantiles controladoras, sin excepcion.

Aquellas empresas competencia de la Administracion Especial de Recaudacion,

pertenecientes al sector financiero, cuando la suma de los impuestos causados por

concepto de ISR, IMPAC, IVA y retenciones, sea mayor a 2 millones de pesos.

La informacion relativa a los comprobantes mencionados debera relacionarse como sigue:

(@) Comprobantes de enajenacion, uso o goce temporal de bienes o prestacion de servicios,
expedidos por el contribuyente a clientes residentes en México que les permitan el
acreditamiento y/o deduccién para efectos fiscales.

(i) Folio y fecha de cada uno de los comprobantes.

(ii)  Clave completa del RFC del cliente (letras, fecha, homonimia y digito verificador).
(iii)  Monto de la operacion de cada uno de los comprobantes (sin incluir IVA).

(iv)  Monto y tasa correspondiente del IVA.

(b) Comprobantes de enajenacion, uso o goce temporal de bienes o prestacion de servicios

expedidos por el contribuyente, relativos a operaciones de exportacion.

(i) Folio y fecha de cada uno de los comprobantes.

(ii)  Monto de la operacion de cada uno de los comprobantes (sin incluir IVA).
(iii)  Monto y tasa correspondiente del IVA.

(iv)  NUmero del pedimento de exportacion.

(c) Comprobantes que les permitan el acreditamiento y/o deduccién para efectos fiscales,

respecto de las operaciones efectuadas con proveedores nacionales.
(i) Folio y fecha de cada uno de los comprobantes.
(ii)  Clave completa del RFC del arrendador del bien, proveedor o prestador del servicio
(letras, fecha, homonimia y digito verificador).
(iii)  Monto de la operacion de cada uno de los comprobantes (sin incluir IVA).
(iv)  Monto y tasa correspondiente del IVA.

(d) Comprobantes que les permitan el acreditamiento y/o deduccién para efectos fiscales,

respecto de las operaciones efectuadas con proveedores residentes en el extranjero.

Nogkrwd
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(i) Folio y fecha de cada uno de los comprobantes.

(ii)  Monto de la operacion de cada uno de los comprobantes (sin incluir IVA).

(iii)  Monto y tasa correspondiente del IVA.

(iv)  NUmero del pedimento de importacion.
(e) Proporcion del IVA acreditable, en su caso.
Para efectos de la informacion, tanto de clientes como de proveedores, se relacionaran
Unicamente los comprobantes cuyo monto ampare el 90% del valor total de los actos o
actividades del periodo a reportar.
Esta informacion deberd proporcionarse en dispositivos magnéticos, conforme al instructivo
correspondiente que se contiene en el Anexo 1 de la presente Resolucion.
La entrega de los dispositivos magnéticos se hard ante la administracion de recaudacion
competente, acompafiado de escrito libre que relina los requisitos del articulo 18 del Cdadigo, en
el cual se manifestara la obligacion que se cumple en términos de la presente regla, conforme al
calendario que a continuacion se indica:

Informacion del periodo
abril - junio de 1997
julio - diciembre de 1997

Fecha de entrega
15 de agosto de 1997
13 de febrero de 1998

El cumplimiento de la obligacién anterior es independiente de la fecha en que por disposicion
legal deban presentarse las declaraciones de pago provisional.

Los contribuyentes que presenten la informacion a que se refiere este rubro, quedaran relevados
de presentar la informacion anual de clientes y proveedores a que se refiere la fraccion X del
articulo 58 de la Ley del ISR, correspondiente al ejercicio de 1997.

Para efectos de este rubro y a efecto de aclarar a los contribuyentes personas morales y fisicas
referidas, que tengan dudas, acerca de si estan sujetos a la obligacion prevista en el mismo, en
los cuadros siguientes se indican los campos que se deberan considerar para cada impuesto con
base en la declaracion del ejercicio de 1995.

Con relacién al punto 1, la suma de impuestos causados por concepto de ISR, IMPAC, IVA y
retenciones, mayor a 11 millones 500 mil pesos, se tomara de los campos de la declaracion

correspondiente, considerando para tal efecto, los cuadros siguientes:

I.S.R. Forma Campo Descripcion

2 86 (Pg. 1) Impuesto del Ejercicio

SHCP 2 86 (Pg. 1) Impuesto del Ejercicio

3 86 (Pg. 1) Impuesto del Ejercicio

6 20 (Pg. 1) Impuesto del Ejercicio

SHCP 6 20 (Pg. 1) Impuesto del Ejercicio

7 20 (Pg. 1) Impuesto Neto

SHCP 7 20 (Pg. 1) Impuesto Neto

I.V.A. EL RESULTADO DE LA
OPERACION ARITMETICA DE
LOS CAMPOS DESCRITOS

Forma Campo Descripcion

2 25-931-930+32 (Pg.2.)

SHCP 2 25-931-930+32 (Pg.2.)

3 25-931-930+32 (Pg.2.)

6 25-931-930+98 (Pg.2.)

SHCP 6 91-931-930+98 (Pg.2.)

7 25-931-930+98 (Pg.2.)

SHCP 7 91-331-330+98 (Pg.2.)

I.M.P.A.C.

Forma Campo Descripcion

2 98 (Pg. 2) Diferencia del impuesto a cargo

SHCP 2 98 (Pg. 2) Diferencia del impuesto a cargo

3 98 (Pg. 2) Diferencia del impuesto a cargo

6 81 (Pg. 2) Diferencia del impuesto a cargo

SHCP 6 81 (Pg. 1) Diferencia del impuesto a cargo

7 81 (Pg. 2) Diferencia del impuesto a cargo

SHCP 7 81 (Pg. 2) Diferencia del impuesto a cargo

RETENCIONES SALARIOS

Forma Campo Descripcion
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2 12 (Pg. 4) Retenciones Salarios

SHCP 2 11 (Pg. 4) Retenciones Salarios

3 152 (Pg. 4) Retenciones Salarios

6 152 (Pg. 2) Retenciones Salarios

SHCP 6 152 (Pg. 2) Retenciones Salarios

7 152 (Pg. 2) Retenciones Salarios

SHCP 7 152 (Pg. 2) Retenciones Salarios
RETENCIONES PAGOS AL EXTRANJERO

Forma Campo Descripcion

2 10 (Pg. 4) Retenciones Pagos al Extranjero
SHCP 2 10 (Pg. 4) Retenciones Pagos al Extranjero
3 151 (Pg. 4) Retenciones Pagos al Extranjero
6 151 (Pg. 2) Retenciones Pagos al Extranjero
SHCP 6 151 (Pg. 2) Retenciones Pagos al Extranjero
7 151 (Pg. 2) Retenciones Pagos al Extranjero
SHCP 7 151 (Pg. 2) Retenciones Pagos al Extranjero
RETENCIONES HONORARIOS

Forma Campo Descripcion

2 14 (Pg. 4) Retenciones Honorarios

SHCP 2 12 (Pg. 4) Retenciones Honorarios

3 153 (Pg. 4) Retenciones Honorarios
RETENCIONES ARRENDAMIENTO

Forma Campo Descripcion

2 16 (Pg. 4) Retenciones Arrendamiento

3 170 (Pg. 4) Retenciones Arrendamiento

Con relacion al punto 2, la informacién sobre el valor total de los actos o actividades
afectos al IVA mayores a 800 millones de pesos, se tomara de los campos de la
declaracion correspondiente, sefialados en el siguiente cuadro segun la declaracion
de que se trate:

ACTOS O ACTIVIDADES AFECTOS AL IVA

Forma Campo Descripcion

2 301 (Pg. 2) Valor Total de los Actos o
Actividades

SHCP 2 301 (Pg. 2) Valor Total de los Actos o
Actividades

3 301 (Pg. 2) Valor Total de los Actos o
Actividades

6 301 (Pg. 2) Valor Total de los Actos o
Actividades

SHCP 6 301 (Pg. 2) Valor Total de los Actos o
Actividades

7 301 (Pg. 2) Valor Total de los Actos o
Actividades

SHCP 7 301 (Pg. 2) Valor Total de los Actos o
Actividades

Para el punto 3, la informacion del total de ingresos o entradas mayores a mil 200
millones de pesos, se tomara de los campos de la declaraciéon correspondiente,
sefialados en el siguiente cuadro:

TOTAL DE INGRESOS O ENTRADAS

Forma Campo Descripcion

2 101 (Pg. 1) Total de Ingresos
SHCP 2 101 (Pg. 1) Total de Ingresos
3 101 (Pg. 1) Entradas

6 23 (Pg. 1) Total de Ingresos
SHCP 6 23 (Pg. 1) Total de Ingresos
7 101 (Pg. 1) Entradas

SHCP 7 101 (Pg. 1) Entradas
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Respecto del punto 4, la informacién sobre deducciones de sueldos y salarios
superiores a 50 millones de pesos, se tomara de los campos de la declaracién
correspondiente, sefialados en el siguiente cuadro:

DEDUCCION POR SUELDOS Y SALARIOS

Forma Campo Descripcion

2 11 (Pg. 5) Sueldos, Salarios y Mano de Obra
SHCP 2 35 (Pg. 5) Sueldos, Salarios y Mano de Obra
3 11 (Pg. 3) Sueldos, Salarios y Mano de Obra
6 33 (Pg. 11) Sueldos, Salarios y Mano de Obra

Tratandose del punto 5, la informacion relativa a compras de importacion superiores
a 130 millones de pesos, se tomara de los campos de la declaracion
correspondiente, sefialados en el siguiente cuadro:

COMPRAS DE IMPORTACION

Forma Campo Descripcion

2 6 (Pg. 5) Compras Netas de Importaciéon
SHCP 2 29 (Pg. 5) Compras Netas de Importaciéon

3 4 (Pg. 3) Adquisiciones Netas de
Importacion

En el siguiente ejemplo se muestran los campos y operaciones aritméticas que

tiene que considerar un contribuyente que presentd su declaracion anual de 1995 en

la “FORMA 27, para comprobar si se encuentra en los supuestos de este rubro.
PARA EL PUNTO 1

IMPUESTO SUMA CAMPOS PAGINA DESCRIPCION
I.S.R. (86) Pg.1 Impuesto del Ejercicio
I.V.A. + (25-931-930 + 32) Pg. 2 Pagos provisionales (menos)

Devoluciones solicitadas de
saldos a favor en pagos
provisionales (menos)
Cantidad compensada contra
otros impuestos (mas) Neto a

cargo
IMPAC + (98) Pg. 2 Diferencia del Impuesto a
Cargo
RETENCIONES + (12 +10 + 14 + 16) Pg. 4 Salarios (més) pagos al

extranjero (mas) Honorarios
(mas) Arrendamiento.

| = SUMA DE IMPUESTOS CAUSADOS |
PARA EL PUNTO 2

IMPUESTO CAMPOS PAGINA DESCRIPCION
ACTOS O (301) Pg. 2 Valor Total de los Actos o
ACTIVIDADES Actividades.
AFECTOS
AL I.V.A.

PARA EL PUNTO 3
IMPUESTO CAMPOS PAGINA DESCRIPCION
TOTAL DE (101) Pg.1 Total de Ingresos.
INGRESOS O
ENTRADAS

PARA EL PUNTO 4
IMPUESTO CAMPOS PAGINA DESCRIPCION
DEDUCCION DE (12) Pg.5 Sueldos, Salarios y Mano
SUELDOS Y de Obra.
SALARIOS

PARA EL PUNTO 5
| IMPUESTO CAMPOS PAGINA DESCRIPCION I




194 (Primera Seccion) DIARIO OFICIAL Lunes 26 de mayo de 1997
COMPRAS DE (6) Pg.5 Compras Netas de
Importacion.

IMPORTACION

La obligacién de presentar la informacion que se sefiala en el tercer parrafo de este
rubro, es parte integral de la informacion que requieren las declaraciones de pagos
provisionales 1B y 1S, en la pagina 3, recuadro 9 (importe de los comprobantes
expedidos e importe de los comprobantes por adquisiciones) correspondiente a
cada una de dichas declaraciones.

Los contribuyentes que por el volumen de sus operaciones no puedan entregar la
informacioén en los medios establecidos en este rubro, deberan acudir a mas tardar
el 30 de junio de 1997, ante la Administracion Especial de Recaudacion, quien
establecera el procedimiento para cumplir con dicha obligacion.”

“6.1.6. Para efectos del articulo 4o., fraccién |, segundo péarrafo de la Ley del IEPS, durante el

gjercicio fiscal de 1997, los contribuyentes que utilicen alcohol como insumo en la
produccién de otros bienes y éste forme parte de los componentes del bien final, podran
solicitar la devolucion del IEPS que les hubiera sido trasladado en la adquisicion de dicho
producto o acreditarlo contra el pago del ISR, IMPAC o IVA.

En el caso de solicitar la devolucidn, ésta se presentara utilizando la forma oficial 32 y
su anexo 1, mismas que se contienen en el Anexo 1 de la presente Resolucién, en la que
determine el monto del impuesto que pagaron en la adquisicion del alcohol. Esta
documentacion se debera presentar ante la administracion local de recaudacion
correspondiente. La solicitud de devolucion se debera presentar a partir del mes siguiente o
del trimestre respectivo, segun sea el caso, en el que se hubiera pagado el IEPS por las
compras de alcohol.

A la forma oficial 32 referida en el parrafo anterior, se deberan anexar copia de las facturas
que amparen la compra de alcohol segun sea el caso, por el que se solicita dicha
devolucion.

Si el contribuyente opta por acreditar el IEPS, presentara ante la administracion local de
recaudacion correspondiente escrito libre en los términos del articulo 18 del Cadigo,
acompafnado de copia de la declaracion en la que efectu6 el acreditamiento, asi como el
anexo 2 de la forma oficial 42 denominado “operaciones con proveedores de bienes y
servicios”, que se contiene en el Anexo 1 de la presente Resolucion y copia de las facturas
correspondientes.

Los contribuyentes que opten por solicitar la devolucion del IEPS que se les hubiere
trasladado, deberan solicitarlo por el monto total del impuesto, no pudiendo acreditar
parcialmente el mismo. Una vez ejercida la opcién, ésta no podra variarse durante el
ejercicio fiscal correspondiente.

Para que proceda la devolucion o el acreditamiento a que se refieren la presente regla, las
facturas deberan estar totalmente pagadas, para lo cual deberan ostentar el sello de pagado
y reunir los requisitos establecidos en los articulos 29 y 29-A del Cédigo y su reglamento.
Asimismo, dicho beneficio no dara lugar a actualizacion alguna.”

Segundo. Se reforman los siguientes anexos de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 1997:
1,rubro Ay C 2, rubro Ay B 7 11, rubro B 14

Transitorios

Primero. La presente Resolucion entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario

Oficial de la Federacion.

Segundo. Los contribuyentes a que se refiere el rubro A de la regla 2.10.2 de la presente Resolucion,

a partir del 10. de mayo del presente afio deberan utilizar exclusivamente la forma fiscal 1, publicada en el
Diario Oficial de la Federacién el 21 de marzo de 1997.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.
Ciudad de México, a 9 de mayo de 1997.- En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico y

del Subsecretario del Ramo, y con fundamento en el articulo 105 del Reglamento Interior de esta
Secretaria, el Subsecretario de Ingresos, Tomas Ruiz.- Rubrica.

Anexo 1 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 1997

A partir del 1 de mayo de 1997 se deja sin efecto la forma oficial 1 “Pagos provisionales,
parcialidades y retenciones de impuestos federales”, dada a conocer en el Diario Oficial de la
Federacion del 4 de diciembre de 1996.
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PP PPTTPPPPTR
() Instructivo para proporcionar informacién en medios magnéticos de las formas oficiales
1By 1S.
Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.
Ciudad de México, a 9 de mayo de 1997.- En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico y
del Subsecretario del Ramo, y con fundamento en el articulo 105 del Reglamento Interior de esta
Secretaria, el Subsecretario de Ingresos, Tomas Ruiz.- Rubrica.
Instructivo para proporcionar informacion en medios magnéticos de las formas oficiales 1By 1S
Caracteristicas de los medios magnéticos:
Las que se sefialan en las caracteristicas generales del numeral 4. Instructivo para medios
magnéticos.
El medio o medios magnéticos deberan identificarse con una etiqueta externa con la siguiente
informacion:
Leyenda Forma 1B o Forma 1S (segun corresponda)
RFC y nimero de disco No. Disco de
Nombre, denominacioén o razén social
Periodo al que corresponde la informacion

mes ano mes ano
La informacién en el medio o medios magnéticos, debe reunir las siguientes caracteristicas:
1. Las cifras indicativas de importes, se captan en moneda nacional, en pesos sin centavos ni

signos especiales (signo de pesos, comas, puntos, signos negativos, paréntesis, etc.).

Los campos numéricos que no contengan informacion se llenaran con un cero.

Los campos de dia deberan tener el rango de 01 a 31.

Los campos de mes deberan tener el rango de 01 a 12.

Los campos de afio deberan tener los 2 dltimos digitos del afio respectivo.

El disco o discos flexibles deberan contener los siguientes archivos:

IDENT.TXT Archivo con datos de identificacion del contribuyente y de la declaracion.

OPNAL.TXT Un registro de identificacion del archivo.
Registros de detalle de las ventas o servicios prestados por el contribuyente a
clientes nacionales y de las compras o servicios recibidos por el contribuyente
de proveedores nacionales.

OPEXT.TXT Un registro de identificacion del archivo.
Registros de detalle de las ventas o servicios prestados por el contribuyente a
clientes extranjeros y de las compras y servicios recibidos de proveedores

ok wd

extranjeros.

Archivo IDENT.TXT

1. Este archivo debera contener siempre 6 registros.

2. El primer registro contendra el RFC del contribuyente al que corresponde la declaracion.

3. El segundo registro contendrd el nombre (apellido paterno, apellido materno y nombre o
nombres), denominacion o razon social del contribuyente al que corresponde la declaracion.

4. El tercer registro contendra la clave de la forma oficial que corresponda, pudiendo tomar
Unicamente alguno de los siguientes valores: 1B o 1S.

5. El cuarto registro contendra el periodo al que corresponda la informacion, en el formato mes, afio
inicial y mes, afio final.

6. El quinto registro contendra el nimero de registros que se incluyen en el archivo OPNAL.TXT
(incluyendo el registro de identificacion).

7. El sexto registro contendra el nimero de registros que se incluyen en el archivo OPEXT.TXT
(incluyendo el registro de identificacion).

Ejemplo:

MAL750325ER2 MALINALCO SA DE CV 1B 04970697 11 9

Archivo OPNAL.TXT

1. Este archivo contendra 2 tipos de registros, el primer tipo de registro identificara el archivo y se
presentara siempre como el primer registro. El segundo tipo de registro correspondera al detalle
de las ventas o compras nacionales y se presentara del segundo registro en adelante.
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2. El registro tipo 1, tendra 3 campos separados por comas.

2.1. El primer campo sera el RFC del contribuyente al que corresponde la declaracion.

2.2. El segundo campo contendra la clave de la forma oficial que corresponda, pudiendo tomar
Unicamente alguno de los siguientes valores: 1B o 1S.

2.3. El tercer campo sera el periodo al que corresponde la declaracion, en el formato mes afio inicial y
mes afio final.

3. El registro tipo 2 tendra siempre 7 campos, separados por comas.

3.1. El primer campo sera el identificador del tipo de operacion, pudiendo tomar Unicamente los

alguno de los siguientes valores: “1” si la operaciéon corresponde a una venta o prestacion de
servicio y “2” si la operacion corresponde a una compra o servicio recibido. Con base en esta
clasificacion se relacionaran en primer término todas las ventas y después todas las compras.

3.2. El segundo campo identificara el tipo de comprobante, siendo el valor “1” para las facturas y el
“2" para notas de crédito. Con base en esta clasificacion se relacionaran en primer término todas
las facturas y después todas las notas de crédito.

3.3. El tercer campo sera el nimero del comprobante de la operacion, el cual sélo podra contener
nameros o letras y nunca debera exceder de 25 caracteres. Para las operaciones celebradas con
el pablico en general se observara lo previsto en el siguiente inciso.

3.4. El cuarto campo sera el RFC del cliente o proveedor. En el caso de operaciones celebradas con
el publico en general, éstas deberan presentarse por la tasa del impuesto al valor agregado a la
cual estuvieron gravadas y deberan presentarse como una sola operacion, anotando en este
campo los siguientes datos: “OPPG999999AAA” y en el campo correspondiente al nimero de
comprobante se anotara el nimero “0”.

3.5. El quinto campo sera la fecha de emisién del comprobante de la operacion, misma que se
presentara en el formato DDMMAA donde DD corresponde al dia, MM al nimero del mes y AA a
los dos ultimos digitos del afio.

3.6. El sexto campo sera el importe de la operacién, sin incluir el monto del impuesto al valor
agregado y nunca debera exceder de 13 caracteres.
3.7. El séptimo campo sera la tasa del impuesto al valor agregado que afecta la operacion. En el caso

de que en un mismo comprobante se hayan incluido operaciones a mas de una tasa, dichas
operaciones se manifestaran por separado; esto es, una operacion para cada tasa. En el caso de
operaciones por las que no se pague el impuesto en términos de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado, se anotard como tasa el nUmero 99.

Ejemplo:

OPNAL.TXT

SAC611201G30,1B,04970697 1,1,23400,MOP701210RT5,030497,100000,15

1,1,23401,MAR690619QA2,150597,460000,15 1,1,23401,MAR690619QA2,150597,215000,0

1,2,23402,S1L461010UJ7,220597,78450,10 1,2,23405,RET780416YH6,190697,23467,99

2,1,A12654,HHE450907TY2,300497,46300,15 2,1,907,AAM840105PP8,3398,180597,10

2,1,907,AAM840105PP8,180597,77198,0 2,2,6654D,0LA910228998,200697,6581,99

2,2,708,0C0920524E3A,300697,8962,15

Archivo OPEXT.TXT

1. Este archivo contendra dos tipos de registros, el primer tipo de registro identificara el archivo y se
presentara siempre como el primer registro. El segundo tipo de registro correspondera al detalle
de las ventas y servicios prestados a extranjeros y de las compras o servicios recibidos de
extranjeros y se presentara del segundo registro en adelante.

2. El registro tipo 1, tendra 3 campos separados por comas.

2.1. El primer campo sera el RFC del contribuyente al que corresponde la declaracion.

2.2. El segundo campo contendra la clave de la forma oficial que corresponda, pudiendo tomar
Unicamente alguno de los siguientes valores: 1B o 1S.

2.3. El tercer campo sera el periodo al que corresponde la declaracion, en el formato mes, afio inicial
y mes, afio final.

3. El registro tipo 2 tendra siempre 6 campos, separados por comas.

3.1. El primer campo serd el identificador del tipo de operacion, pudiendo tomar Unicamente alguno

de los siguientes valores: “1” si la operacion corresponde a una venta o prestacion de servicio y
“2" si la operacion corresponde a una compra o servicio recibido. Con base en esta clasificacion
se relacionaran en primer término todas las ventas y después todas las compras.

3.2. El segundo campo sera el numero del comprobante de la operacion, el cual s6lo podra contener
nameros o letras y nunca debera exceder de 25 caracteres.
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3.3. El tercer campo sera el numero de pedimento de exportacién o importacion, el cual sera siempre
de 11 caracteres y se conformara en sus primeras 4 posiciones por la clave del agente aduanal y
en las 7 restantes por el nimero consecutivo de pedimento. En el caso de operaciones para las
cuales no se cuente con un numero de pedimento se anotara “0”".

3.4. El cuarto campo sera la fecha de emision del pedimento o en caso de que no se cuente con éste,
se anotara la fecha de emision del comprobante de la operacion, misma que se presentara en el
formato DDMMAA donde DD corresponde al dia, MM al nimero del mes y AA a los 2 ultimos
digitos del afio.

3.5. El quinto campo seréa el importe de la operacion que sirvié de base para el calculo del impuesto
al valor agregado, sin incluir el monto de este impuesto.
3.6. El sexto campo serd la tasa del impuesto al valor agregado que afecta a la operacion. En el caso

de que en un mismo comprobante se hayan incluido operaciones a mas de una tasa, dichas
operaciones se manifestaran por separado; esto es, una operacion para cada tasa. En el caso de
operaciones por las que no se pague el impuesto en términos de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado, se anotard como tasa el nUmero 99.
Ejemplo:
OPEXT.TXT
SAC611201G30,1B,04970697 1,23404,01710001245,130697,100000,0
1,23409,01710025986,250697,460000,0 1,23410,14210136975,290697,215000,0
1,23425,0,300697,78450,0 2,RR34523404,00320004569,100497,100000,15
2,48705,00320004578,100597,15790000,0 2,78H90,0,020697,215000,0 2,55242,0,050697,78450,15

Anexo 2 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 1997
A. Establecimientos autorizados para imprimir comprobantes.
1. Contribuyentes a los que se les otorga autorizacion.
Estado de Baja California

1. Personas fisicas:
Gonzéalez Le6n Manuel. Martinez Blancas José Carlos. Quezada Alcala Trinidad. Rodriguez Carrillo Jorge
Alberto. Romero Abrajan Jovita.
2. Personas morales:
Impresores de BC, S.A. de C.V. Impresos Gréficos de Tijuana, S.A. de C.V.
Estado de Baja California Sur

1. Personas fisicas:
Valenzuela Ordufio Blanca Evelia.
Estado de Chiapas

1. Personas fisicas:
Alvarez Ruiz Delina Guadalupe.
Estado de Chihuahua

1. Personas fisicas:
Castro Lopez Maria del Rosario. Fernandez Aguirre Gloria Cecilia. Grande Gonzélez Ma. Minerva.
Nevarez Corral Alonso.
2. Personas morales:
Procesa de Chihuahua, S.A. de C.V.
Estado de Coahuila

1. Personas fisicas:
Moreno Arredondo Felipe de JesUs. Rea Contreras Sanjuana. Reyes Gonzalez Maria Magdalena.
Distrito Federal

1. Personas fisicas:
Amaro Bravo Jhoana Carolina. Avalos Pifia José. Escorza Acevedo Rubén. Flores y Huitrén Carmen.
Garcia Arias Marcela. Gonzalez Lucas Patricia. Gutiérrez Rosado Ruby Isolda. Juarez Espinoza Maria
Juana. Lechuga Valencia José Isabel. Medina Lopez Raul. Mena Ramos Roberto Donato. Mondragon
Gonzélez Ruth. Piza Arias Maria Estela. Vazquez Tronco Agapito.
2. Personas morales:
Comercializadora e Impresora Guess O, S.A. de C.V. Flash Forms, S.A. de C.V. Imprentas Unidas, S.A.
de C.V. Imprenta y Papeleria Martin, S.A. de C.V. Impresora Zelonka, S.A. de C.V. Impresos Siglo XXI,
S.A. de C.V. Innovacion Publicitaria y de Servicios, S.A. de C.V. Payli, S.A. de C.V. Servicios Graficos
Digitales, S.A. de C.V.

Estado de Jalisco
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1. Personas fisicas:
Barba Nufio José de Jesus. Bretdon Robledo Jaime Alberto. Castellanos Sandoval Ana Lilia. Covarrubias
Rentaria Santiago. Jauregui Tinoco Marco Aurelio. Mafidén Quiroz Isidro Javier. Morales Diaz Maria
Guadalupe. Padilla Haro Sergio Alberto. Vaca Pérez Yadira Elena. Vigil Diaz Ascary.

Estado de México

1. Personas fisicas:
Barajas Garcia José Salvador. Bouvier Marquez Vicente Alberto. Cerén Poo Marcela. Franco Aguilar
Isidro. Gbmez Diaz Gonzalez Sonia. Gonzalez Valdés Edith Adriana Lilian. Mejorada Espinosa Marcelino.
Moreno Rodriguez José Valentin. Najera Morales Héctor. Sifuentes Magafia Arturo. Vazquez Gulias Maria
de los Angeles. Vazquez Vidales Margarita. Walker Rodriguez David Christopher.
2. Personas morales:
Comercializadora Vigapa, S.A. de C.V. Litografica Sagar, S.A. de C.V

Estado de Michoacén

1. Personas fisicas:
Mares Zamora Mario. Urbina Soto J. JesUs.
Estado de Morelos

1. Personas fisicas:
Barreto Rios Martin. Jiménez Sanchez Maria de Lourdes
2. Personas morales:
Impresos Unicornio, S. de R.L. ML
Estado de Nuevo Leén

1. Personas fisicas:
Lépez Salazar César Rubén. Rodriguez Tolentino José Guadalupe. Salas Cordero Cecilia.
2. Personas morales:
Herza Impresos, S.A. de C.V.
Estado de Oaxaca

1. Personas fisicas:
Tovar Carrillo Claudia Judith.
Estado de Puebla

1. Personas fisicas:
Lépez Pérez Marina Magali. Mufioz Guzman Carlos. Rivera Garcia Gaudencio Vicente. Zavala Ramos
Jorge.
2. Personas morales:
Impresos Persan, S.A. de C.V.
Estado de Querétaro

1. Personas fisicas:
Diaz Hurtado José Luis. Gutiérrez Razo Juana Claudia. Perrusquia Cabrera Reina Ma. Teresita Raquel.
Rojas Jiménez Yolanda.

Estado de Tabasco

1. Personas fisicas:
Espinosa Ramos Maria Teresa.
Estado de Tamaulipas

1. Personas fisicas:
Rosales Martinez Francisco Xavier.
Estado de Tlaxcala

1. Personas fisicas:
Fernandez Fernandez Anatolia.
2. Personas morales:
Disefio Publicidad y Artes Gréficas, S.A. de C.V.
Estado de Veracruz

1. Personas fisicas:
Cortés Gregorio Bernardino. Lopez Ovando Oralia.
2. Contribuyentes a los que se les revoca la autorizacion.
(a) A solicitud del contribuyente:
Distrito Federal

2. Personas morales:
Contraste Grafico, S.A. de C.V.
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Nuevo Lebn

2. Personas morales:

Grafica Mexicana, S.A. de C.V.

(c) Rectificaciones y cambios de nombre, denominacién o razén social:
Estado deTabasco

Dice:
Pérez Gomez Alberto
Debe decir:
Pérez Gomez José Alberto
B. Contribuyentes autorizados para imprimir sus propios comprobantes.
1. Contribuyentes a los que se les otorga autorizacion.
Estado de Coahuila

Axa Yazaki Saltillo, S.A. de C.V.
Distrito Federal

AIG México Seguros Interamericana, S.A. de C.V. Allergan, S.A. de C.V. Almacenadora Bital, S.A.
Organizacion Aucxiliar del Crédito. BASF Mexicana, S.A. de C.V. Behring Diagndstica de México, S.A. de
C.V. Cigarros La Tabacalera Mexicana, S.A. de C.V. Depuy México, S.A. de C.V. Farma Flux, S.A. de C.V.
Hoechst Roussel Vet, S.A. de C.V. Quimica Hércules, S.A. de C.V. Rockwell Automation de México, S.A.
de C.V. Seguros BBV Probursa, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBV Probursa. Sharp Electronics
Corporation.

Estado de Durango

Compautos de Durango, S.A. de C.V.
Estado de Jalisco

Novacel, S.A. de C.V.
Estado de México

Grace Container, S.A. de C.V.
Estado de Nuevo Leén

Alestra, S. de R.L. de C.V. Eletec, S.A. de C.V. Magnekon, S.A. de C.V. Marca-Tel, S.A. de C.V. Mayresa,
S.A. de C.V. Nyltek, S.A. de C.V.
Estado de Puebla

Industrias Conelec, S.A. de C.V.
Estado de Tamaulipas

El Chorro, S.A. de C.V.
Estado de Yucatan

Canto Distribuidora, S.A. de C.V.
Estado de Zacatecas

Compafiia Cervecera de Zacatecas, S.A. de C.V.
2. Contribuyentes a los que se les revoca la autorizacion.
(a) A solicitud del interesado:

Distrito Federal

Celulosa y Papel de Michoacéan, S.A. de C.V. Comercializadora de Papeles Industriales, S.A. de C.V.
Fabrica de Papel San Juan, S.A. de C.V. Papeles de Calidad San Rafael, S.A. de C.V. Productos San
Cristébal, S.A. de C.V.
(b) Por cambio de denominacion social:

Distrito Federal

Maybelline de México, S.A. de C.V.
Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.
Ciudad de México, a 9 de mayo de 1997.- En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico y
del Subsecretario del Ramo, y con fundamento en el articulo 105 del Reglamento Interior de esta
Secretaria, el Subsecretario de Ingresos, Toméas Ruiz.- Rubrica.

Anexo 7 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 1997
Acciones, obligaciones y otros valores que se consideran colocados entre el gran publico
inversionista.
A. Seincluyen:

1. Acciones
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Grupo México, S.A. de C.V. Serie “B”

B. Se excluyen:
3. Por acuerdo de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores:

1. Acciones

Grupo México, S.A. de C.V. Serie “A”

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Ciudad de México, a 9 de mayo de 1997.- En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico y
del Subsecretario del Ramo, y con fundamento en el articulo 105 del Reglamento Interior de esta
Secretaria, el Subsecretario de Ingresos, Toméas Ruiz.- Rubrica.

Anexo 11 de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 1997

B. Catalogo de claves de marcas de los productos.
Clave Empresa 03 La Libertad, S.A. R.F.C. LIB320430HF6

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Ciudad de México, a 9 de mayo de 1997.- En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico y
del Subsecretario del Ramo, y con fundamento en el articulo 105 del Reglamento Interior de esta
Secretaria, el Subsecretario de Ingresos, Tomas Ruiz.- Rubrica.

Anexo 14 de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 1997
1. Autorizadas

A. Organizaciones asistenciales (Art. 70 fraccion VI de la Ley del ISR)
2176. Amigos del Rifi6n, A.C.
2177. Asociacion de Apoyo Contra el Sida de la Costa Oaxaquefia, A.C.
2178. Banco de Medicamentos para Enfermos Mentales, B.A.M.E.M., A.C.
2179. Bufalo Negro Mexicana, A.C. I.B.P.
2180. Club Dorados del Aire, A.C.
2181. Semillero de Esperanza, A.C.
2182. Sistema Municipal para el Desarrollo Integral de la Familia del Municipio de Orizaba, Ver.
B. Organizaciones educativas (Art. 70 fraccion X de la Ley del ISR)
646. Centro Educativo Cultural del Sureste, A.C.
647. Escuela Unidad Guadalupe, S.C.

C. Organizaciones culturales (Art. 70 fraccion Xl de la Ley del ISR)
151. Instituto Cultural Helénico, A.C.
D Organizaciones cientificas o tecnoldgicas (Art. 70 fraccion Xl de la Ley del ISR)

154. Centro de Evaluacion Integral, A.C.

155. Centro Nacional de Metrologia.

J. Organizaciones que destinan donativos y sus rendimientos para obras o servicios
publicos (Art. 14 del Reglamento de la Ley del ISR)

80. Movimiento Ambiental Ciudadano de Jilotepec, A.C.

K. Donatarias autorizadas para recibir donativos deducibles en el extranjero (Art. 70-B,
todas las fracciones de la Ley del ISR)

61. Centro de Informacién y Comunicaciéon Ambiental de Norteamérica, A.C.

62. Centro Universitario México, Division de Estudios Superiores, A.C.

3. Cambios de denominacion

Nombre anterior Nombre actual Rubro

Banco de Medicamentos para | Banco de Medicamentos para A
Enfermos Mentales, | Enfermos Mentales, B.A.M.E.M.,

B.A.M.E.N., A.C. A.C.

Cevin, A.C. Centro de Evaluacion Integral, D
A.C.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.
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Ciudad de México, a 9 de mayo de 1997.- En ausencia del Secretario de Hacienda y Crédito Publico y
del Subsecretario del Ramo, y con fundamento en el articulo 105 del Reglamento Interior de esta
Secretaria, el Subsecretario de Ingresos, Toméas Ruiz.- Rubrica.

DEPARTAMENTO DEL DISTRITO FEDERAL

PROGRAMA Delegacional de Desarrollo Urbano de Miguel Hidalgo.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la
Republica.
PROGRAMA DELEGACIONAL DE DESARROLLO URBANO
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1. FUNDAMENTACION Y MOTIVACION
1.1. ANTECEDENTES
1.1.1. Fundamentacion Juridica
La revision y actualizaciéon de los Programas Delegacionales de Desarrollo Urbano del Distrito Federal,
da respuesta a la necesidad de adecuar los instrumentos de planeacion en materia de uso de suelo, a la
dindmica social y econémica del Distrito Federal; asi como para que éstos sean congruentes con lo que
establecen la Ley de Desarrollo Urbano del Distrito Federal, el Programa General de Desarrollo Urbano
del Distrito Federal y otra normatividad en la materia.
El Programa Delegacional de Desarrollo Urbano, se constituye en un instrumento clave para orientar el
proceso de desarrollo urbano en la Delegacion Miguel Hidalgo, como expresion de la voluntad ciudadana
para la transparente aplicacion de los recursos publicos disponibles en un marco de accién coordinada
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para las distintas instancias a quienes corresponde operarlo, pero también se convierte en un factor
fundamental para promover y estimular la participacion de todos los agentes sociales interesados en
mejorar la capacidad productiva del Distrito Federal y generar la elevacion del nivel de vida de su
poblacion.

El Programa Delegacional de Desarrollo Urbano tiene sus bases juridicas en los Articulos 25, 26, 27,
73, 115 y 122 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1, 2, 4, 5, 8, 11, 12, 16, 19,
20, 21, 32, 33, 49 y 53 de la Ley General de Asentamientos Humanos; 2, 3, 20, 37 y 38 de la Ley de
Planeacion; 36, 40, 42 fraccién IX; 119 del Estatuto de Gobierno del Distrito Federal; 10 fraccion |; 11, 13
fraccion lll; y 70 de la Ley Organica de la Asamblea de Representantes del Distrito Federal; 4, 5, 21 y 32
de la Ley Orgénica de la Administracion Publica del Distrito Federal; 1, 2, 5, 24 y 25 del Reglamento
Interior de la Administracion Publica del Distrito Federal; 1, 2, 3, 5, 6, 7 fraccién XXIV; 9 fraccién |; 16, 17,
19, 22, 23, 24, 25, 29, 30, 31 fraccion |; 32, 33, 39, 41, 43, 61 y Sexto Transitorio de la Ley de Desarrollo
Urbano del Distrito Federal; 3, 15, 16 y 17 de la Ley para las Personas con Discapacidad del Distrito
Federal; 29 y 30 de la Ley de Proteccion Civil del Distrito Federal; 18, 19, 20, 21 y 23 de la Ley de
Participacion Ciudadana del Distrito Federal; y el Reglamento de Construcciones del Distrito Federal, asi
como en otras normas y reglamentos en materias afines.

Este programa se rige en forma especifica por lo dispuesto en los Articulos 17 y 19 de la Ley de
Desarrollo Urbano del Distrito Federal, por lo que el mismo se Subordina al Plan Nacional de Desarrollo
1995-2000, al Programa Nacional de Desarrollo Urbano 1995-2000, al Programa General para el
Desarrollo del Distrito Federal y su contenido debera ser congruente con el objetivo general establecido en
el Programa General de Desarrollo Urbano del Distrito Federal.

1.1.2. Situacion Geografica y Medio Fisico Natural

La Delegacién Miguel Hidalgo ocupa una superficie de 4,699.64 ha., de las cuales el 100%
corresponden a suelo urbano y representan el 3.17% del total del Distrito Federal. Se localiza al
norponiente del Distrito Federal, colindando al norte con la Delegacion Azcapotzalco; al sur con la
Delegacion Benito Juarez, con la que conforma parte de la denominada Ciudad Central, y con la
Delegacion Alvaro Obreg6n; al poniente con la Delegacion Cuajimalpa de Morelos; al oriente con la
Delegacion Cuauhtémoc; y al poniente con los municipios de Huixquilucan y Naucalpan del Estado de
México. Las coordenadas geogréficas para la sede Delegacional son 19°24’ latitud norte y 99°11’ longitud
oeste y se encuentra a una altura de 2,250 m.s.n.m. Se caracteriza por ubicarse en ella el Bosque de
Chapultepec y la Ex-Refineria 18 de Marzo, una de sus vias primarias la Calzada México - Tacuba que
data de tiempos prehispanicos; asi mismo se localizan en ella los pueblos de Tacuba, Tacubaya y el
Cerro de Chapultepec.

El tipo de clima predominante es C(w) templado subhimedo con lluvias en verano, la temperatura
media es de 15.4 °C y tiene una precipitacion promedio anual de 769.2 mm., segin los datos que
proporciona la estacion 09-049 de Tacubaya.

La principal cuenca hidrologica proviene de la region RH12 Lerma - Santiago y las corrientes de agua
son el Rio de la Piedad (entubado), Tacubaya y Becerra, asi como los cuerpos principales de agua son
los dos Lagos de Chapultepec que son artificiales.

Situada al poniente de la Ciudad de México, la Delegacion cuenta con una superficie aproximada de
46.9 km2. La mitad del territorio presenta pendientes medianas y acentuadas, siendo su mayor elevacion
principal el Cerro de Chapultepec, con una altitud de 2,260 m.s.n.m. Para fines de construccion, el tipo de
suelo que existe, de acuerdo con la clasificacion del Reglamento de Construcciones para el Distrito
Federal, se divide a partir del Periférico en dos zonas con las siguientes caracteristicas generales:

Zona |. Lomas: formadas por rocas o por suelos, generalmente firmes que fueron depositados fuera
del ambiente lacustre, como es el caso de las Lomas de Chapultepec y la cordillera del poniente; pero en
los que existen depositos arenosos en estado suelto o cohesivo relativamente blando, con la presencia de
cavernas y de oquedades en rocas, como el caso de las colonias América y Daniel Garza,
especificamente.

Zona Il. Transicion: En la que los depdsitos profundos se encuentran a 20 m de profundidad y su
constitucion es a base de estratos arenosos y limo-arenosos, intercalados con capas de arcilla
lacustre, como es el caso de las colonias Polanco, Anzures, Veronica Anzures, Tlaxpana, Andhuac y
Casco de Santo Tomés.

Las condiciones de su medio fisico natural, al ser una Delegacion completamente urbanizada, se han
modificado, en especial aquellas caracteristicas relativas al sistema de barrancas y su vegetacion, de las
cuales solo se conservan en algunos casos la zona federal, en especial en la zona vecina al Periférico. Sin
embargo, los valores del medio ambiente han sido reconocidos y en diversas épocas se han realizado
esfuerzos por parte del Gobierno de la Ciudad para rescatar y conservar estas areas naturales. Un
ejemplo es la tercera seccion del Bosque de Chapultepec, la cual representa una muestra de la variedad
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de estas areas y durante la administracion pasada, se emitié la Declaratoria de Area Natural Protegida
para la zona de barrancas vecinas a Lomas Altas y Lomas Reforma.

1.1.3. Antecedentes Historicos.

Son tres asentamientos prehispanicos que heredan su historia a la actual Delegacion Miguel Hidalgo:
Tacuba, Tacubaya y Chapultepec. Eran los pueblos de mayor jerarquia que ocupaban el area de lo que
hoy en dia es la delimitacion politica y administrativa: Tacuba o Tlacopan que significa “Sobre vara de
nardo” o “Lugar de esclavos”, respectivamente; Tacubaya compuesta de las palabras Atlacolayan y
Tlacuihayan que tienen las acepciones “Lugar donde se bebe el agua” y “Lugar donde se invent6 el Atlali”
(arma precortesiana) y Chapultepec que se deriva de Chapul y Tepetl, y significa “Cerro del Chapulin”.

Mas al sur se ubican el Bosque de Chapultepec y la zona de Tacubaya. Poco se sabe de los
antecedentes prehispanicos de esta porcion de la Delegacion y es probable que fuera poblada antes de la
conquista espafiol, a ya que en el sitio donde en 1556 se fund6é la parroquia de la Purificacion o
Candelaria, existia un Templo dedicado a la Diosa Xihuacoatl.

Desde los primeros afios del Virreinato, Tacubaya adquirid6 mayor importancia y varias veces se penso
en trasladar alli la capital.

El abundante caudal de su rio permitio la instalacion de los primeros molinos de trigo, ademas de que
surtia de agua a la Ciudad de México por medio de acueductos. El primero de ellos se termind de
construir en 1620, antes del Acueducto de Chapultepec. La jurisdiccion de la Ciudad de Tacubaya incluia
7 barrios y pueblos, extendidos hasta las cercanias de Mixcoac.

La urbanizacion mas antigua de la Delegacion corresponde a la zona de Tacuba. Hasta principios del
siglo XIX, su desarrollo se centraba en torno a su cabecera y algunos de sus barrios circundantes, un
ejemplo es Santa Julia, como uno de los barrios populares que adquirieron notoriedad.

Separada la ciudad por el rio Consulado, esta zona no se conurbd con el resto de la ciudad hasta el
Porfiriato, con la introduccién del tranvia y la creacidon de las colonias residenciales de San Rafael y
Nueva Santa Maria.

Hacia el sur, Tacuba colindaba con tierras agricolas, abundantemente regadas por los rios Consulado,
San Joaquin y de los Morales.

Para el afio de 1861, el Distrito Federal estaba compuesto de una municipalidad y cuatro partidos:
Hidalgo, Xochimilco, Tlalpan y Tacubaya.

Cuando estalla la Revolucién en 1910, la villa de Tacuba y los pueblos de San Joaquin, Popotla y La
Magdalena, las haciendas de el Molino Prieto, Molino de Sotelo, y los Morales y los barrios de Tlaxpana,
Santa Julia, el Imparcial, San Alvaro y Santo Tomas, tenian en conjunto 9,226 habitantes y surgen las
Colonias Escanddn y San Miguel Chapultepec en la zona sur y la Andhuac en la norte.

Pasada la lucha armada, en la jurisdiccion de Tacuba se establecieron el Colegio Militar, la Escuela
Nacional de Maestros, la Escuela de Medicina Veterinaria de la Universidad Nacional Autébnoma de
México y el Instituto Politécnico Nacional, que dieron gran impulso de poblamiento a la zona. Es
importante sefialar que las instalaciones del Colegio Militar se ubicaron en el Castillo de Chapultepec.
Durante la invasion Norteamericana esta instalacion queda abandonada, hasta que Maximiliano emprende
costosas obras para convertir el ala oriental del alcazar, en la residencia del Jefe del Estado. El Presidente
Porfirio Diaz embellece ain mas el edificio y vuelve a instalar ahi el Colegio. El Presidente Venustiano
Carranza amplié el bosque y no fue sino hasta el afio de 1934 que los presidentes ya no vivieron en el
castillo, sino en la casa de Los Pinos.

Hacia 1930 se fracciona la Colonia Lomas de Chapultepec. En 1940 la poblacion se concentra al
norte, oriente y sur de la hoy Delegacion, fundandose las Colonias Tlaxpana, Santo Tomas, Nextitla y
Popotla; se acentla el crecimiento en el centro y la parte sureste, originandose las Colonias Veronica
Anzures, Anzures, Ahuehuetes, Legaria, Pensil y Polanco; la nueva ley organica constituyé una nueva
configuracion con doce Delegaciones. Varias empresas publicas y privadas se instalaron a lo largo de las
avenidas Ejército Nacional y Marina Nacional. La Secretaria de la Defensa Nacional y otras
dependencias militares como el Hospital Militar se radicaron en las Lomas de Sotelo y en los antiguos
llanos surgieron calles, residencias y grandes edificaciones.

Hacia los afios 60’s, la zona poniente se consolida completamente, comprendiendo las Colonias
Huichapan, Altamirano, Lomas de Sotelo, Periodista e Irrigacion, es hasta estos afios en que el
crecimiento poblacional alcanza su nivel mas alto llegando hasta los 611,921 habitantes. En la década de
los 70’s, la zona se convierte en Delegacion Miguel Hidalgo y es a partir de estos afios en que
comienza a decrecer su poblacion. Esta tendencia responde a los cambios de uso del suelo y a la
terciarizacion de actividades, lo que ocasiona un mayor numero de poblacion flotante y la expulsion
de habitantes hacia otras zonas de la ciudad.

Derivado de los sismos de 1985, la zona de Polanco y Lomas de Chapultepec recibieron una fuerte
presién inmobiliaria para ubicar oficinas y comercios desplazados de la zona central, lo cual derivé en la
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aprobacion de las Zonas Especiales de Desarrollo Controlado (ZEDEC'S) para ambas colonias como
forma de ordenar estos cambios de uso.

1.1.4 Aspectos Demogréficos.

Los asentamientos originales se transformaron en Centros Urbanos, a partir de los cuales se dio un
crecimiento circundante paulatino.

No es hasta 1970 cuando se constituye la actual Delegacion, que se tienen cifras poblacionales por
separado de la misma, ya que antes formaba parte de los cuatro cuarteles de la Ciudad de México, como
ya se ha mencionado.

En 1970, en la Delegacion existia una poblacion de 605,560 habitantes, cifra equivalente al 8.81% de
la poblacion en el Distrito Federal.

Para 1980 la poblacion es de 501,334 habitantes; 104,226 habitantes menos, es decir, presentd una
tasa de decremento del -1.87%, a causa de la sustitucidon de los usos habitacionales, de la carencia de
zonas de reserva para crecimiento urbano y de una fuerte presién inmobiliaria como parte de la dinamica
urbana del Paseo de la Reforma.

En 1990 se tiene una poblacion de 404,868 habitantes y continGia el proceso de decremento, 0 mas
bien de migracion de la poblacién, que representa una tasa del -2.13%, lo que le da un caracter de zona
de expulsién de poblacion.

De 1990 a 1995 ha seguido esta tendencia; sin embargo, la tasa de decremento ha bajado al -2.08%,
es decir 10.0% en cinco afios. Actualmente la poblacion es de 364,398 habitantes. (ver cuadro 1).

CUADRO No. 1. TASAS DE CRECIMIENTO MEDIA ANUAL

PERIODO DELEGACIONAL (%) DISTRITO FEDERAL (%)
1970-80 -1.87 15
1980-90 -2.130 0.26
1990-95 -2.08 0.59

FUENTE: Programa General de Desarrollo Urbano del D.F., 1996.
De acuerdo al cuadro No. 2 la distribucién de poblacién en la Delegacion origina una densidad actual

de 78.7 hab./ha., inferior a la densidad urbana promedio registrada para el Distrito Federal que es de
131.5 hab./ha. El patron de ocupacién es muy contrastado, ya que casi la mitad del territorio habitado
cuenta con densidades menores a 50 hab./ ha. y la otra parte cuenta con densidades mayores a 250

hab./ha., en la zona suroeste y, norte y sureste, respectivamente.
CUADRO No. 2. CRECIMIENTO DE LA POBLACION.

ANO POBLACION PORCENTAJE | DENSIDAD BRUTA | DENSIDAD BRUTA
CON RESPECTO DELEGACION EN EL D.F.
AL D.F. HAB/HA. HAB/HA.
1970 605,560 8.81 154.2 147.0
1980 501,334 6.24 127.7 136.9
1990 404,868 4.94 87.7 127.7
1995 364,398" 4.40 78.7° 1315

FUENTE: Programa General de Desarrollo Urbano del Distrito Federal. 1996.

La piramide poblacional del afio 1990, indica que la poblacion en edades entre 0 y 14 afios ha
disminuido en términos relativos muy rdpidamente. En 1995 la poblacion de hombres entre 0 y 14 afios de
edad representd solo el 24.69%, menor al promedio del Distrito Federal que fue de 29.2%; para las
mujeres el porcentaje fue de 20.22% frente a un 26.3% del D.F. en su conjunto. Este proceso de
envejecimiento en la Delegacion se debe al rapido descenso de la fecundidad (menos nacimientos) y al
intenso proceso de emigracion de la poblacién en estas edades.

Cabe resaltar que en los grupos quinquenales de 0 a 14 afios de edad, la relacién hombres - mujeres
es mayor la de los hombres, lo que es significativo si se considera que para el resto de las Delegaciones
este fendmeno no se presenta a excepcion del grupo de 0 a 4 afios, donde para todo el D.F., la presencia
de hombres es mayor.

Es importante sefialar que el grupo quinquenal de 65 afios y mas, se ha incrementado tanto en
términos absolutos como en términos relativos, en relacién con décadas anteriores, lo que confirma el
caracter en el aumento de esperanza de vida de la poblacion.

VER IMAGEN 26MY-01.BMP

1. En el proceso de elaboracion del presente documento se dio a conocer el resultado del Censo de Poblacion 1995 realizado por el INEGI , el cual
arrojé 364398 hab. en la Delegacion.

2 Densidad estimada en relacion a la superficie calculada el 27 de julio de 1994, en base a cartografia de la Tesoreria del Distrito Federal.
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En total, el 31.68% de la poblacion en 1990 es menor de 19 afios, predominando la poblacion de los
grupos quinquenales de mas de 20 afios de edad, a diferencia del promedio a nivel nacional. En el largo
plazo es de esperarse que esta proporcion se mantenga e incluso aumente como resultado de la
disminucion de las tasas de decrecimiento, por lo cual es necesario determinar el impacto de este proceso
en la distribucién del equipamiento, como podria ser la subutilizacion de algunos elementos,
principalmente en el sector educativo de nivel basico.

El perfil de los habitantes, segun datos del XI Censo General de Poblacion y Vivienda 1990 del
Instituto Nacional de Estadistica Geogréfica e Informatica, menciona que el total de poblacion nacida en
otra entidad es de 101,717 hab., que represento el 25%; de igual manera, el nUmero de habitantes que
nacieron en otro pais fue de 13,019 habitantes, representando solamente el 3.2% del total. Por otro lado,
de acuerdo con la misma fuente, el total de personas que hablan lengua indigena en la Delegacion, fue de
6,111 habitantes, el 5.47% del total de habla indigena del D.F. y el 1.5% del total de la Poblacién de la
Delegacion, lo cual nos indica que este renglén no es representativo.

1.1.5. Aspectos Socioecondmicos.

El fenémeno de pérdida de poblacion ha representado 246,603 habitantes menos que en 1960; este
fendmeno fue originado por multiples causas, tales como la concentracion de equipamiento metropolitano,
obras viales, etc., que generaron aumento en los valores del suelo, la terciarizacion de las actividades, en
especial en zonas como Anzures, Polanco, Lomas, San Miguel Chapultepec, Escandon, etc., en las
cuales, las construcciones no se utilizan como en sus origenes. Es decir, van quedando abandonadas
como viviendas y substituyendo su uso por comercio u oficinas, con consecuencias tales como aumento
de poblacién flotante, demandas de estacionamiento y subutilizacién de los equipamientos basicos, que
han generado un decremento en la calidad de vida de esas colonias.

De acuerdo al Censo de Poblacion de 1990, la Delegacion contaba en esa fecha con 406 868
habitantes, y segun los datos de INEGI, la poblacién mayoritariamente se encontraba entre los 15 y los 24
afios de edad; contdndose dentro de la PEA de la Delegacion, por lo que este dato debera considerarse
dentro de los programas para generacion de empleos productivos dentro de la demarcacion.

La poblacion econémicamente activa segun los datos de INEGI, hasta 1990 era de 163,170 personas,
que representa el 40.1% del total de la Delegacion; sin embargo s6lo 159,633 contaba con algin empleo
dentro de los sectores de ocupacion, lo que significa el 39.23% de la poblacion total.

En lo que respecta a la Poblacion Econdmicamente Inactiva, la poblacién mayoritaria era la dedicada
a las labores del hogar (48%) y la estudiantil (37%). Es de considerar la participacion de este ultimo dato,
ya que es menor al del Distrito Federal (40%), lo que refleja una menor demanda de infraestructura y
servicios educativos en la delegacion.

CUADRO 3. POBLACION ECONOMICAMENTE INACTIVA, 1990.

Tipo de Inactividad MIGUEL HIDALGO % DISTRITO FEDERAL %
Estudiantes 57,869 37.35% 1,256,990 36.69%
Dedicadas al hogar 73,973 47.74% 1,518,298 47.94%
Jubilados y pensionados 11,633 7.51% 163,626 5.17%
Incapacitados 2,104 1.36% 32,194 1.02%
Otro tipo 9,360 6.04% 196,210 6.19%
TOTAL P.E. INACTIVA 154,939 100.00% 3,167,318 100.00%

Fuente: XI Censo General de Poblacion y Vivienda, 1990, INEGI.

La distribucién de la PEA ocupada dentro de los sectores de actividad se presenta en el siguiente
cuadro.

CUADRO 4. POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA OCUPADA POR.

SECTORES DE DISTRITO FEDERAL MIGUEL HIDALGO % RESPECTO AL
ACTIVIDAD POBLACION PORCENTAJE POBLACION PORCENTAJE DISTRITO FEDERAL
Sector Primario 19,145 0.66% 306 0.19% 1.60%
Sector Secundario 778,434 26.98% 37,418 23.44% 4.80%
Sector Terciario 1,971,64 68.35% 113,602 71.16% 5.76%
6
No Especificado 115,582 4.01% 8,307 5.20% 7.19%
PEAO Total 2,884,80 100.00% 159,633 100.00% 5.53%
7

Fuente: XI Censo General de Poblacion y Vivienda, 1990. INEGI.

Como se observa, el 71%, al que corresponden 113,602 habitantes, se dedica al sector terciario; el
sector secundario agrupa 37,418 habitantes, lo que significa el 23.4%. La participacion de la poblacion en
las actividades primarias es casi nula.

La principal situacion laboral de los trabajadores es de empleado, obrero o peén, con el 54.93% del
total de 159,633 de la PEA ocupada.
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Con respecto a los rangos de percepciones de la poblacion, cabe sefialar que el 68.2% de la PEA
ocupada, percibe entre cero y menos de 3 salarios minimos mensualmente, en tanto que de 3 a 5 son el
12% y de mas de 5 el 15.8%. Esta situacion es inversa a la que presenta el Distrito Federal, ya que esos
mismos rangos corresponden al 60.5%, 11% y 10.1%, lo que implica que existe una polarizacion entre los
rangos mas bajos y los mas altos dentro de la delegacion, mas extrema de lo que ocurre en la entidad.

CUADRO 5. POBLACION OCUPADA POR GRUPOS DE INGRESO, 1990.

NIVEL DE INGRESO MIGUEL HIDALGO DISTRITO FEDERAL % CON RESPECTO
Poblacion % Poblacion % AL D.F.
No reciben ingresos 1,679 1.05% 30,424 1.05% 5.52%
Menos de 1 SM 26,321 16.49% 545,441 18.91% 4.83%
De 1 SM hasta 2 58,157 36.43% | 1,168,598 40.51% 4.98%
Mas de 2 SM y menos de 3 22,757 14.26% 443,807 15.38% 5.13%
De 3 SM hasta 5 18,762 11.75% 316,737 10.98% 5.92%
Mas de 5 SM hasta 10 14,109 8.84% 191,714 6.65% 7.36%
Mas de 10 SM 11,057 6.93% 100,556 3.49% 11.00%
No especificado 6,791 4.25% 87,530 3.03% 7.76%
TOTAL POB. OCUPADA 159,633 100.00 | 2,884,807 100.00 5.5%
% %
Fuente: XI Censo General de Poblacion y Vivienda, 1990. INEGI.

Un factor fundamental que incide en la calidad de vida de la poblacién, es la tasa de subempleo, ya
que a partir de ésta se puede definir la necesidad de generacion de fuentes de trabajo, evitando la
emigracion de la poblacion residente a otras areas de la metrépoli, para satisfacer sus necesidades de
empleo. La tasa de subempleo calculada se basa en los conceptos que se presentan en el siguiente
cuadro, del cual se puede deducir que en la Delegacion existen 25 385 desocupados y subocupados, que
representan el 15.6%, de la poblacion econdmicamente activa, tasa menor a la registrada en el Distrito
Federal.

CUADRO 6. TASA DE SUBEMPLEO DELEGACIONAL, 1990.

1990 PEA 1990 POBLACION TASA DE POBLACION POBLACION TASA DE (*)
DESOCUPADA DESOCUPACION OCUPADA QUE DESOCUPADA POBLACION
TRABAJO MENOS | Y SUBOCUPADA DESOCUPADA Y
DE 32 HORAS SUBOCUPADA
DISTRITO FEDERAL 2,961,27 76,463 2.6% 400,188 476,651 16.1%
0
MIGUEL HIDALGO 163,170 3,537 2.2% 21,848 25,385 15.6%
Fuente: Célculos desarrollados con base en la informacién del XI Censo General de Poblacién y Vivienda, 1990. INEGI.
(*) La tasa de desocupacion parcial y desocupacioén es una aproximacion a la tasa que produce la Encuesta Nacional de Empleo Urbano
(TOPD), la que define este indicador como la proporcién de personas desocupadas y ocupadas que laboran menos de 35 horas a la
semana, con respecto a la poblacién econémicamente activa.

Algunos indicadores de marginalidad se presentan en el siguiente cuadro, de lo que se deduce que la
delegacion tiene menores niveles de marginalidad comparativamente con el Distrito Federal. Sin embargo,
esto debe contrastarse con el analisis arriba apuntado sobre los niveles de ingreso, dado que se producen
situaciones de polaridad muy fuertes. Sélo tomando el dato de la PEA ocupada que recibe desde menos
de 1 salario minimo hasta 2, como se establece en el cuadro de abajo, es posible determinar que el
52.9% de esta poblacion vive en graves condiciones de marginalidad, es decir, cerca de 85 mil personas.

CUADRO NO. 7. INDICES DE MARGINALIDAD (1990).

INDICADOR DELEGACION% DISTRITO FEDERAL %
ANALFABETISMO 0.3 5.2
VIVIENDA SIN DRENAJE 2.3 6.2
VIVIENDA SIN E. ELECTRICA 0.2 0.7
VIVIENDA SIN AGUA ENTUB. 1.4 3.7
VIVIENDA CON PISO TIERRA 0.2 2.9
PEA CON 2 SALARIOS O MENOS 52.9 59.4

FUENTE: Cuaderno Estadistico Delegacional, INEGI, 1995.

1.1.6. Actividad Econdmica.

De acuerdo con los censos econdmicos de 1989, la poblacion que trabaja en la Delegacion se
empleaba principalmente en las actividades secundarias y terciarias, y ascendia a 171,111 personas;
cantidad mayor que la poblacion econdmicamente activa residente en la Delegacion, que es el 12% del
total registrado para el Distrito Federal que se ocupa en dichos sectores. Este porcentaje ejemplifica que
la Delegacion es generadora de fuentes de trabajo en el rengldn servicios, lo que origina gran nimero de
poblacion flotante.

Para 1993, la distribucion de las actividades econdmicas en la delegacion presentaba el siguiente

panorama.
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Se reafirma la vocacion productiva de la delegacién hacia las actividades terciarias, a pesar de lo cual
sigue teniendo una presencia significativa del sector industrial en el contexto del Distrito Federal.

En efecto, las actividades comerciales y de servicios tienen una presencia abrumadora, tanto en
unidades economicas (48 y 44% del total delegacional, respectivamente), como en personal ocupado (23
y 55%) e ingresos generados (42 y 35%). Por el contrario, representan el 7.7% de las unidades
productivas, ocupan el 22.3% del personal y generan el 23.6% de la produccién. Sin embargo, respecto al
Distrito Federal, los tres sectores presentan una presencia importante en similares niveles.

CUADRO 8. DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DELEGACIONAL POR SECTORES,
1993.

UNIDADES
SECTOR ECONOMICAS
MINERO 0
MANUFACTURERO 1,563
COMERCIO 9,768
SERVICIOS 8,979
TOTAL 20.310

Fuente: Censos Econémicos 1994 Resultados Definitivos, INEGI.
La informacion y el andlisis de la actividad econémica por subsectores se proporciona a continuacion.
CUADRO 9. DISTRIBUCION DE LAS UNIDADES ECONOMICAS CENSADAS POR SECTORES Y
SUBSECTORES, 1993.

PRODUCCION A
INGRESOS
277
15,523,162
27,469,320
22,851,914
65,844,396

% CON RESPECTO
A LA DELEGACION
0.00%
7.70%
48.09%
44.21%
100.00%

% CON RESPECTO PERSONAL
AL DF OCUPADO
0.00% 6
5.57% 50,511
5.81% 52,189
8.27% 123,503
6.67% 226,203

% CON RESPECTO
A LA DELEGACION
0.00%
22.23%
23.07%
54.60%
100.00%

% CON RESPECTO
AL DF
1.73%

10.09%
9.19%

17.99%

12.89%

% CON RESPECTO
A LA DELEGACION
0.00%
23.58%
41.72%
34.71%
100.00%

% CON RESPECTO
AL DF
0.85%

18.43%
16.39%
30.78%
20.18%

SECTOR MINERO UNIDADES |% CON RESPECTO A| 9% CON RESPECTO | PERSONAL | % CON RESPECTO [% CON RESPECTO| PRC
ECONOMICAS LA DELEGACION AL DF OCUPADO | A LA DELEGACION AL DF [
SUBSECTOR 29 EXPLOTACION DE MINERALES NO 0 0% 0.0% 6 100.0% 1.7%
METALICOS
TOTAL 0 0.0% 0.00% 6 100.0% 1.73%
SECTOR MANUFACTURERO UNIDADES |% CON RESPECTO A| % CON RESPECTO | PERSONAL [ % CON RESPECTO [% CON RESPECTO| PR(
ECONOMICAS LA DELEGACION AL DF OCUPADO | A LA DELEGACION AL DF |
SUBSECTOR 31 PRODUCTOS ALIMENTICIOS BEBIDAS 400 26.1% 5.0% 11,544 22.9% 13.0% 2
Y TABACO
SUBSECTOR 32 TEXTILES PRENDAS DE VESTIR E 215 14.0% 4.8% 5,582 11.1% 6.9%
INDUSTRIA DEL CUERO
SUBSECTOR 33 INDUSTRIAS DE LA MADERA Y 123 8.0% 5.6% 840 1.7% 4.5%
PRODUCTOS DE MADERA
SUBSECTOR 34 PAPEL Y PRODUCTOS DE PAPEL, 317 20.7% 6.9% 6,432 12.7% 9.3%
IMPRENTAS Y EDITORIALES
SUBSECTOR 35 SUBSTANCIAS QUIMICAS Y 147 9.6% 8.2% 10,161 20.1% 10.5% 3
PRODUCTOS DERIVADOS DEL PETROLEO
SUBSECTOR 36 PRODUCTOS MINERALES NO 41 2.7% 6.7% 1,693 3.4% 15.6%
METALICOS EXCLUYE LOS DERIVADOS DEL
PETROLEO Y CARBON
SUBSECTOR 37 INDUSTRIAS METALICA Y BASICA 0.0% 244 0.5% 5.1%
SUBSECTOR 38 PRODUCTOS METALICOS 292 19.0% 5.2% 13,306 26.3% 11.3% 6
MAQUINARIA Y EQUIPO. INCLUYE INSTRUMENTOS
QUIRURGICOS Y DE PRECISION
SUBSECTOR 39 OTRAS INDUSTRIAS 0.0% 709 1.4% 5.8%
MANUFACTURERAS
TOTAL 1,535 100.00% 5.47% 50,511 100.00% 10.09% 15
SECTOR COMERCIO UNIDADES |% CON RESPECTO A| 9% CON RESPECTO | PERSONAL | % CON RESPECTO [% CON RESPECTO| PRC
ECONOMICAS LA DELEGACION AL DF OCUPADO | A LA DELEGACION AL DF [
SUBSECTOR 61 COMERCIO AL POR MAYOR 1,134 11.6% 8.0% 23,065 44.2% 13.1% 2(
SUBSECTOR 62 COMERCIO AL POR MENOR 8,634 88.4% 0.7% 29,124 55.8% 7.4% 7
TOTAL 9,768 100.00% 5.81% 52,189 100.00% 9.19% 27
SECTOR SERVICIOS UNIDADES |% CON RESPECTO A| % CON RESPECTO | PERSONAL | % CON RESPECTO |% CON RESPECTO| PRI
ECONOMICAS LA DELEGACION AL DF OCUPADO | A LA DELEGACION AL DF |
SUBSECTOR 82 SERVICIOS DE ALQUILER 392 4.4% 18.5% 3,548 2.9% 23.2% 2
ADMINISTRACION DE BIENES INMUEBLES
SUBSECTOR 83 SERVICIOS DE ALQUILER DE BIENES 130 1.4% 6.2% 1,336 1.1% 14.5%
MUEBLES
SUBSECTOR 92 SERVICIOS EDUCATIVOS DE 1,570 17.5% 9.3% 16,923 13.7% 13.7% 1
INVESTIGACION MEDICA DE ASISTENCIA SOCIAL Y DE
ASOCIACIONES CIVILES Y RELIGIOSAS
SUBSECTOR 93 RESTAURANTES Y HOTELES 2,348 26.1% 7.5% 20,305 16.4% 13.3% 1
SUBSECTOR 94 SERVICIOS DE ESPARCIMIENTO, 206 2.3% 8.0% 5,053 4.1% 12.9%
CULTURALES RECREATIVOS Y DEPORTIVOS
SUBSECTOR 95 SERVICIOS PROFESIONALES 2,411 26.9% 9.8% 64,889 52.5% 26.6% 14
TECNICOS ESPECIALIZADOS Y PERSONALES, INCLUYE
LOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS
SUBSECTOR 96 SERVICIOS DE REPARACION Y 1,405 15.6% 5.4% 5,298 4.3% 7.6%
MANTENIMIENTO
SUBSECTOR 97 SERVICIOS RELACIONADOS CON LA 517 5.8% 15.7% 6,151 5.0% 18.5% 1
AGRICULTURA GANADERIA, CONSTRUCCION,
TRANSPORTES, FINANCIEROS Y COMERCIO
TOTAL 8,979 100.00% 8.27% 123,503 100.00% 17.99% 22

Fuente: XIV Censos Econémicos 1994. Resultados Definitivos, INEGI.

1. Sector manufacturero.

Los tres subsectores que mayor cantidad de unidades econdémicas agrupan son el de productos

alimenticios, bebidas y tabacos; papel, productos de papel, imprentas y editoriales; y por ultimo el de
productos metalicos maquinaria y equipo; los que representan en conjunto el 60.8% del sector
delegacional; destacando el segundo por representar el 6.9% de unidades econdmicas del subsector a
nivel del Distrito Federal.
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Los tres subsectores que mayor personal ocupan son el de productos metalicos, maquinaria y equipo,
el de productos alimenticios, bebidas y tabaco y el de substancias quimicas y productos derivados del
petréleo, que en conjunto representan el 69.3% del sector delegacional. Destaca el primero por agrupar el
13% del personal ocupado en ese subsector a nivel del D.F.

En lo que corresponde a la produccion bruta los tres subsectores que representan el 85.5% del sector
delegacional son el de alimentos y bebidas, el de substancias quimicas y el de productos metdlicos
maquinaria y equipo. Destaca por representar el 36.2% del subsector a nivel del D.F. el de productos
metélicos.

2. Sector comercio.

El comercio al por menor agrupa el 88.4% de las unidades econdmicas de la delegacion y ocupa al
55.8% del personal. Destaca el comercio al por mayor pues representa el 8% del subsector a nivel del
D.F. en cuanto a unidades econdmicas y significa el 13% del total del personal del subsector en el D.F.

En lo que corresponde a ingresos generados el comercio al por mayor genera el 74.3% del total
delegacional y resulta significativo que represente el 20.7% del subsector a nivel del D.F.

3. Sector de servicios.

Los tres subsectores mas importantes en cuanto a unidades economicas y que representan el 70.5%
de unidades econdmicas de la delegacion, son los de servicios educativos, de investigacion, médicos, de
asistencia social; restaurantes y hoteles; y el de servicios profesionales técnicos especializados y
personales. Destaca, por significar el 9.8% de las unidades del subsector a nivel del D.F., el de servicios
profesionales técnicos especializados.

En personal ocupado destacan los mismos subsectores mencionados anteriormente, por representar
el 82.6% del sector delegacional. Sobresale el de servicios profesionales técnicos por significar el 26.6%
del subsector del D.F.

En ingresos generados los tres subsectores que representan el 80.6% del sector delegacional son el
de servicios de alquiler y administracion; restaurantes y hoteles y servicios profesionales técnicos.
Destaca el ultimo por representar el 47.1% del subsector a nivel del D.F.

La economia informal es la base de los ingresos de gran parte de la poblaciéon y su magnitud no esta
documentada con cifras exactas; por lo que resulta dificil o casi imposible mencionar el total de la
poblacion en Miguel Hidalgo que esta dentro de estas actividades. Los sitios donde se localizan este tipo
de economias son principalmente en torno a las Estaciones del Sistema de Transporte Colectivo Metro,
constituyendo un eje sobre la Avenida México-Tacuba y la terminal de este nombre, y en las afueras de
equipamientos de gran magnitud, como escuelas, hospitales, oficinas, corredores urbanos, avenidas
principales y principalmente, en el Bosque de Chapultepec, en donde los domingos y dias festivos es un
mercadeo informal tolerado. Merecen ser sefialados los mercados sobre ruedas o tianguis, que si bien
ofrecen una alternativa de abasto, provocan conflicto con los vecinos, problemas viales y de
contaminacion por generacion de basura.

1.2. DIAGNOSTICO.

1.2.1. Relacion con la Ciudad.

El indice de urbanizacion que presenta la Delegacion Miguel Hidalgo con referencia a las
demarcaciones administrativas del Centro del Pais, se considera como muy alto. Se agrupa a las
delegaciones centrales del Distrito Federal, cuya principal caracteristica es la consolidacién urbana y la
concentracion tanto de equipamiento urbano como de infraestructura.

Dentro de los equipamientos regionales que contiene la Delegacion, se encuentran el Bosque de
Chapultepec (en sus tres secciones), el Hipédromo de la Américas, Deportivo Plan Sexenal, Museo de
Antropologia e Historia, Zoologico de Chapultepec, Museo del Nifio, Museo de Historia Natural, Auditorio
Nacional, Museo de Historia, Hospital Espafol, Cruz Roja Mexicana, Hospital Militar, Hospital Mocel,
Instituto Politécnico Nacional (Casco de Santo Tomas), Universidad del Ejército y Fuerza Aérea, Escuela
Normal de Maestros, Conjunto Cultural del Bosque, Universidad del Valle de México, Conservatorio
Nacional de Musica, Secretaria de la Defensa Nacional y Secretaria de Turismo, entre otros.

La estructura vial que posee la Delegacion, permite la comunicacion de sus pobladores con el resto de
la Ciudad y de la zona conurbada; a la vez que la convierten en paso obligado hacia los municipios
vecinos del Estado de México. Se ubica en el paso de comunicacion de dos de las subregiones mas
importantes, Toluca a través de la Avenida Reforma y Constituyentes y Querétaro, a través del Anillo
Periférico, por lo cual las condiciones de funcionamiento de estos ejes determinaran en buena medida sus
posibilidades de funcionamiento.

Debido a la dindmica metropolitana que presenta la zona de contacto entre esta Delegacion y los
Municipios de Naucalpan y Huixquilucan, se deberd inducir la comunicaciéon entre las franjas de
integracion metropolitana de Tacuba-El Molinito y Palmas-Tecamachalco.

1.2.2. Estructura Urbana
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En la Delegacion Miguel Hidalgo se distinguen siete zonas: 1. La Ex-Refineria 18 de Marzo- 2. La zona
habitacional de ingresos de medio a bajo entre la Avenida México-Tacuba y Rio San Joaquin, 3. La zona
industrial, 4. La franja colonias de Polanco Reforma, Polanco Chapultepec, Chapultepec Morales, y
Anzures, 5. Bosques de las Lomas y todos los fraccionamientos de traza organica, 6. El Bosque de
Chapultepec y el pantedn de Dolores, y 7. Las colonias del sur: América, Daniel Garza, San Miguel
Chapultepec, Tacubaya y Escandén.

Las zonas 2, 4 y 7 se asemejan por tener una traza rectilinea en su interior, mas esto no logra una
continuidad a todo lo largo de la Delegacion.

Las zonas 1 y 3 son similares por las instalaciones de tipo industrial que albergan, con grandes lotes
muy poco subdivididos.

Las zonas 5 y 6 como ya se menciond, son homogéneas entre si, por la traza organica que presentan.

Estos distritos se ven reforzados por centros, subcentros y corredores urbanos que a continuacion se
describen, ellos proporcionan simultdneamente ligas con el resto de la ciudad y limites espaciales entre
unay otra zona, asi como la satisfaccion de los servicios de nivel metropolitano, distrital y basico.

Las vialidades que los unieron y sobre los que se fueron extendiendo los crecimientos de los antiguos
Centros Historicos, tales como Calzada México-Tacuba, Mariano Escobedo-Avenida Revolucion, los
antiguos rios que las separaban como Rio San Joaquin y Rio de la Piedad.

Asimismo, esta estructura se ve reforzada por la Avenida Paseo de la Reforma, la cual al prolongarse,
se convirti6 en un eje estructurador de crecimiento y en épocas mas modernas lo mismo ocurrié con el
Periférico y Circuito Interior. Estas vialidades conformaron la red principal sobre la que se estructuran los
centros, subcentros y corredores urbanos, que son concentraciones de servicios, comercios y vivienda;
casi todos reforzados por el Sistema Colectivo Metro y gravitando sobre ellos las diversas zonas
habitacionales a las que dan servicio.

En el caso de esta Delegacion, las vialidades del Paseo de la Reforma y Periférico, estructuraron la
ubicacion de equipamiento de nivel internacional y metropolitano que ahora la caracterizan. La vialidad
México-Tacuba agrupd equipamiento de tipo educativo y comercio principalmente. Sobre la vialidad de
Rio San Joaquin se instalé la industria, la cual también se encuentra servida en esta zona por el
Ferrocarril, el cual forma un eje estructurador de produccion con las zonas industriales del norte.

Las vialidades antes comentadas como base de su estructura urbana, le dan comunicacion de tipo
metropolitano, aunque es necesario reforzar su comunicacion norte-sur, tanto al oriente como al poniente
del Periférico.

Sobre los antiguos centros antes mencionados, se localizan en la actualidad, los Centros Urbanos de
“Tacuba” y “Tacubaya”; los Subcentros se han ubicado en el cruce de vialidades importantes,
integrandose por “Cuatro Caminos”, “Galerias”, “Bosques de las Lomas” y los Corredores Urbanos de
Lago Hielmar, Parque Lira, Revolucién y calzada México- Tacuba, mismos que ya se encontraban
propuestos desde la Normatividad de los Programas Parciales 1982.

Al interior de la traza urbana que se integra por los centros y ejes concentradores de actividades, se
ubica la vivienda, la cual presenta diversos patrones de asentamiento, destacandose entre otros la
vivienda en los barrios histéricos como son Tacuba - Tacubaya, mezclada con comercio. También estan
los barrios eminentemente habitacionales de ingreso medio y alto y de caracteristicas unifamiliares, con
centros de barrio para los servicios basicos ubicados en la parte central y sur poniente. Por otro lado, la
vivienda de ingreso bajo, predomina en el patrén de vecindades hacia la zona norte de Rio San Joaquin,
en la cual se concentran los problemas de infraestructura. En esta area las colonias no cuentan con
diferencia clara entre ellas, pocas son las que cuentan con una traza claramente diferenciada.

Centros Urbanos.

Son concentraciones de servicios de tipo administrativo y de equipamiento urbano para las actividades
culturales, recreativas, de comercio, educacion, salud, etc. Su nivel de atencion debe ser de tipo
metropolitano y su estructura urbana esta basada en vialidades primarias y lineas del metro. (ver lamina
1).

En la Delegacion, los dos Centros se encuentran parcialmente utilizados con estos servicios, Tacubaya
se localiza en la parte sur de la Delegacion en la zona histérica de Tacubaya con una area aproximada de
72.6 ha., limita al norte con las calles Sdstenes Rocha y Gobernador Vicente Eguia; al sur con Héroes de
Churubusco y 14 de Julio; al oriente con Av. Revolucidon y Carlos V. Zetina; al poniente con el Anillo
Periférico Boulevard A. Lopez Mateos.

El centro urbano de Tacubaya concentra actividades de gobierno, administrativas, educacion y
comercio basico y especializado y de transporte colectivo del Metro, ya que convergen la linea 1 y la linea
9, con un radio de influencia regional. Es decir, que da servicios a parte de las Delegaciones colindantes
Alvaro Obregén, Benito Juarez y Cuauhtémoc. Los centros de actividad mas importantes son el edificio
Delegacional, la Casa de Cultura, el mercado de Cartagena, el Ex-Convento Dieguino de Tacubaya entre
otros. Los problemas identificados son: falta de estacionamientos publicos, lo que origina saturacion vial,




Lunes 26 de mayo de 1997 DIARIO OFICIAL (Primera Seccién) 127

deterioro de imagen, falta de mobiliario urbano y de facilidades peatonales. Se considera que la zona se
encuentra medianamente utilizada con una intensidad de construccion baja; en ella se ubica la estacion
del Metro y zonas de transferencia de servicios publicos terrestres sin integracion, lo que ocasiona la
presencia de vendedores ambulantes.

El centro urbano Tacuba ocupa una superficie aproximada de 69.2 ha. y se ubica en la parte norte de
la Delegacion, en la zona histérica del antiguo pueblo de Tacuba; limita al norte con la calle Lago
Athabasca; al sur con Lago Superior y Mar Negro; al oriente con la Calzada Gral. Escobedo; al poniente
con Lago llopango y Lago Ayarza. En esta area se concentran actividades administrativas, de cultura, de
comercio basico y especializado y de transporte colectivo metro con las lineas numeros 2 y 7 y transporte
publico de pasajeros con areas multimodales de transporte con influencia hasta el Estado de México.

Este centro concentra instalaciones de tipo educativo, cultural y comercial, asi como de tipo religioso,
como oficinas de Tesoreria, la estacion del metro Tacuba. Los principales problemas son la falta de
estacionamientos publicos y su consecuente saturacion vial, un alto volumen de comercio ambulante que
invade las aceras y un fuerte deterioro de la imagen y mobiliario urbano, asi como el predominio de
construccion baja.

Es necesario impulsar la transformacion de areas subutilizadas dentro ambas zonas, hacia servicios,
comercios y oficinas, ya que todavia existen construcciones de vivienda de un nivel o zonas abandonadas.

Existen también centros concentradores de actividades de menor jerarquia, que conjuntan servicios;
equipamiento urbano, actividades de comercio y de servicio especializado. Su nivel de atencion es de tipo
distrital y se ubican sobre vias primarias.

Los tres subcentros urbanos de la Delegacion son:

El area de “Galerias” que ocupa una superficie de 31.4 ha. Se ubica al oriente de la Delegacion con el
Circuito Interior, al norte con la calzada Marina Nacional, al poniente con Bahia de San Hipdlito y al sur
con la prolongacion de Ejército Nacional. Concentra comercios, oficinas, hoteles, restaurantes, bares,
teatros e instalaciones administrativas como la Torre de Petréleos Mexicanos y la Oficina Federal de
Hacienda; atiende basicamente las colonias Anzures, Verdnica Anzures, Polanco, Granada, Ampliacion
Granada, Tlaxpana, Anahuac, Ampliacion Anahuac, Popotla y San Miguel Chapultepec, asi como parte de
la Delegacion Cuauhtémoc con la que colinda. El problema principal es la falta de estacionamiento y la
utilizacion de la via publica como depésito de camiones de carga, por lo que origina saturacion vial sobre
las vialidades de la zona industrial colindante.

VER IMAGEN 26MY-02.BMP

Por su parte, la zona “Cuatro Caminos”, con una superficie de 11.1 ha., se ubica al norponiente de la
Delegacion, en los limites con el Estado de México en el municipio de Naucalpan, entre las avenidas
Periférico y Rodolfo Gaona. Cuenta con comercios y servicios basicos y especializados y atiende a las
colonias Periodista, Residencial Militar, Reforma Social, Lomas de San Isidro, Irrigacion, Lomas de
Sotelo, San Joaquin, Loma Hermosa, Tata Lazaro, Francisco |. Madero, 5 de Mayo, México Nuevo y
Argentina Poniente, principalmente; asi como a las colonias aledafias del Estado de México, San
Francisco Cuautlalpan y Lazaro Céardenas. Los principales problemas consisten en la falta de
estacionamiento y en la invasion de calles y avenidas por el comercio ambulante que se incrementa los
fines de semana y en las temporadas decembrinas.

“Bosques de las Lomas” cuenta con una superficie de 10.7 ha., se ubica al surponiente de la
Delegacion, dentro del Programa Parcial Bosques de las Lomas, entre las avenidas Bosque de Ciruelos,
Bosque de Duraznos y Bosque de las Lomas. Cuenta con comercios, servicios basicos y especializados,
también se ha incorporado el servicio religioso y atiende a las colonias Bosque de las Lomas, Lomas
Reforma y Real de las Lomas principalmente.

Corredores Urbanos

Son concentraciones de servicio en forma longitudinal sobre vialidades principales y lineas de
Metro especialmente, la ubicacion del sistema de transporte colectivo e infraestructura en ellos, da a
los predios ubicados sobre su recorrido, la necesidad de un desarrollo de alta intensidad, acorde con
inversion publica realizada.

Los Corredores urbanos en la Delegaciéon se ubican sobre Lago Hielmar, Parque Lira, Revolucién y
Calzada México- Tacuba, se ubican sobre las avenidas de los mismos nombres, presentado usos del
suelo de comercio especializado, oficinas, habitacional, equipamiento y servicios, los cuales cuentan con
potencial de desarrollo mayor al que tienen construido: sobre México- Tacuba corre la linea 2 del metro
con las estaciones Panteones, Tacuba, Cuitlahuac, Popotla, Colegio Militar y Normal, comunicando a la
Delegacion con el centro y sur de la ciudad. Este corredor presenta baja intensidad de uso con
posibilidades de incrementarse, sin embargo también presenta altos indices de comercio ambulante en
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torno a las estaciones del metro, obstruyendo las banquetas, lo que muchas veces obstaculiza la inversion
en estas zonas.

Sobre el corredor Lago Hielmar corre la linea 7 del metro con las estaciones Tacuba y San Joaquin,
comunicando a la Delegacion con el sur de la ciudad; presenta muy bajos indices de intensidad de
construccion y uso entre Ejército Nacional y Avenida México- Tacuba.

Por su parte, en el Corredor Urbano Parque Lira se ubica otro tramo de la linea 7 del metro con la
estacion Constituyentes; este corredor presenta una mayor intensidad de uso, sin llegar a ser intensidad
media en todo su trayecto, por lo que cuenta con potencial para su incremento. El Corredor Urbano
Revolucién presenta caracteristicas en cuanto a intensidad de uso similares a Parque Lira. En general los
corredores tienen poca intensidad de uso y construccion; sobre ellos debe fomentarse la ubicaciéon de
servicios y comercios acordes a la inversion realizada, lo cual ayudaria a conservar los barrios
predominantemente habitacionales.

Centros de Barrio CB.

Existen nueve Centros de Barrio, siete de los cuales se ubican en areas de los Programas Parciales
Polanco, Lomas de Chapultepec, Bosques de las Lomas y Lomas Altas y su ubicacion responde al disefio
urbano original de los fraccionamientos. Los dos restantes se encuentran en las colonias Reforma Social y
Pensil. Todos ellos contienen comercios y servicios basicos como escuelas y comercios al por menor y su
funcién es dar servicio a las zonas habitacionales. Asimismo, existe una zona funcionalmente similar en
las Calles de Vicente Eguia y General Cano en San Miguel Chapultepec.

Programas Parciales Anteriormente Denominadas Zonas Especiales de Desarrollo Controlado
(ZEDEC), Declaratorias de Mejoramiento y Rescate.

Durante los pasados 5 afios se han aprobado cinco Declaratorias de Programas de Mejoramiento y
Rescate, ahora denominados Programas Parciales y han sido publicados en el Diario Oficial de la
Federacion. (ver lamina 2).

Declaratorias de Mejoramiento y Rescate

1.- Polanco, el 15 de enero de 1992

2.- Lomas Altas, Lomas de Reforma, Real de Lomas, Plan de Barrancas, el 11 de noviembre
de 1992

3.- Lomas de Chapultepec, el 14 de noviembre de 1992

4.- Bosques de las Lomas, el 26 de enero de 1993y

5.- Lomas de Bezares, el 13 de agosto de 1993

Esta parte del territorio representa 1,554.87 ha., 33.50% de la superficie total de la Delegacion, estos
estudios se originan por la fuerte presién al cambio de uso de vivienda a comercio y servicios, sin contar
con los complementos necesarios para un buen funcionamiento, lo que ha ocasionado el abandono de la
vivienda.

Con fecha 2 de diciembre de 1992, se publica en el Diario Oficial de la Federacion, el acuerdo por el
gue se exceptla a la Colonia San Miguel Chapultepec, del acuerdo de fecha 11 de mayo de 1988, en el
que se aclaran, subsanan y complementan los Programas Parciales Delegacionales en su version 1987;
en ellos se sefialan aquellas zonificaciones de tipo habitacional en donde se incorporan poligonos de
apoyo al comercio y servicios de hasta 40 m2 con vivienda, con el objeto de ayudar a incentivar la
economia familiar, por lo que esta colonia se sujetara a lo establecido en dicho acuerdo.

VER IMAGEN 26MY-03.BMP

En relacion al Area Natural Protegida, constituida por 23 fracciones de terreno ubicadas dentro del
fraccionamiento Bosques de las Lomas, con una superficie de 26.4 ha. aproximadamente, el lo. de
agosto de 1994 se decretd el destino de esta zona sujeta a conservacion ecolégica, como una medida
para detener las presiones de invasion sobre la misma, asi como la especulacion en el costo de estos
terrenos; asimismo, se protegio el habitat natural, su flora, fauna y especies.

Con respecto a la zona que hoy ocupa la 3a. Seccién del Bosque de Chapultepec, con una superficie
de 141.6 ha., propiedad del Gobierno Federal y del Distrito Federal, se declara Area Natural Protegida con
fecha 10 de junio de 1992, con la finalidad de conservar y desarrollar las obras de introduccion de agua
potable a la Ciudad de México, ya que de acuerdo a sus caracteristicas y al clima, es una zona que
favorece la captacion e infiltracion de aguas pluviales, para el mantenimiento y recarga de los mantos
acuiferos, en los que se soporta buena parte del abastecimiento de agua a la ciudad; asimismo, tiene gran
importancia en la purificacion del medio aéreo y en la evolucion de la flora y fauna existentes.

En cuanto a la administracion del Uso del Suelo, el surgimiento de las ZEDEC'S obedece a la
preocupacion vecinal de que tanto modificaciones, incrementos a la densidad, asi como usos
condicionados y derechos adquiridos, no obedecen a procedimientos claros para los particulares, por lo
cual el reclamo vecinal es aclarar y fundamentar estos procedimientos.
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1.2.3. Usos del Suelo

De acuerdo al Programa Parcial 1987, el uso del suelo propuesto en forma predominante, fue el
destinado a habitacion con un 49.85%, espacios abiertos el 21.28%, usos mixtos el 7.58%, que en
conjunto representan el 78.71% de su superficie territorial, le sigue en magnitud el equipamiento urbano
con el 13.31% y 7.98% se destina a uso industrial.

VER IMAGEN 26MY-04.BMP

El territorio delegacional presenta cinco zonas, a saber: al norte habitacional de densidad media, entre
Azcapotzalco y Rio San Joaquin, con una zona muy importante de equipamiento; en la parte media, se
localiza una area de industria que actualmente esta tendiendo a reubicarse y de equipamiento; al sur de
ésta, una franja con declaratorias como Zonas Especiales de Desarrollo Controlado, ahora Programas
Parciales. Otra zona en donde se incluyen las tres secciones del bosque de Chapultepec y el pantedn civil
de Dolores; y el sur de la Delegacién con habitacion, comercio y equipamientos.

El 14% de la Delegacion lo integran parques y plazas y 9% equipamiento urbano con areas verdes y
espacios abiertos. Con ello se evidencia la importancia del equipamiento metropolitano en esta

Delegacion.
CUADRO NO. 10. CARACTERISTICAS FISICAS POR COLONIA.
Colonia Catastral Superficie Poblacién Densidad Altura Méax. Altura Prom. Lote Tipo Area Libre
(Ah) (Hab.) (Hab./Ha.) (Niv.) (Niv.) M2 (%)
16 de Septiembre. 29,19 2.704,00 186 4 2 300 10
10 de Abril. 5,20 650,00 170 3 2 200 15

2a. Secc. del Bosque del Chap. 290,62 - -
3a. Secc. del Bosque del Chap. 171,36

5 de Mayo 7,81 5.070,00 250 3 2 140 15
Agricultura. 29,76 3.222,00 170 3 2 300 20
Ahuehuetes Andhuac 12,48 2.691,00 150 3 2 300 20
América 3,87 6.240,00 200 4 2 300 15
Ampliacién Daniel Garza. 42,01 7.696,00 244 5 2 300 15
Ampliacién Granada 42,40 2.165,00 205 5 3 200 10
Ampliacién Popo. 2,24 431,00 210 3 2 200 15
Ampliaciéon Torre Blanca. 14,11 2.786,00 150 3 2 300 20
Anahuac | seccion 86,93 8.233,00 150 4 2 350 30
Anéahuac Il seccién 67,22 15.367,00 80 4 2 500 30
Anzures 44,33 3.463,00 210 12 3 200 30
Argentina Antigua. 31,96 8.568,00 150 5 2 300 20
Argentina Poniente. 53,25 8.458,00 163 5 2 250 20
Bosque de Chapultepec 287,63 -- --
Bosques de las Lomas. 313,49 8.779,00 30 15 2 1500 50
Campo Militar # 1 105,36 - -
Casa Blanca 12,66 1.725,00 210 3 3 200 25
Cuauhtémoc Pensil. 19,38 3.936,00 200 3 2 200 15
Daniel Garza 25,54 5.200,00 222 3 2 200 20
Deportivo Pensil. 14,52 5.520,00 200 3 2 250 20
Dos Lagos. 7,20 919,00 50 3 2 2,5 15
Escandén | seccion. 123,14 15.275,00 102 12 3 600 25
Ex-Refineria 18 de Marzo 172,08 - -
Francisco |. Madero. 4,14 2.211,00 250 3 3 140 20
Granada. 109,16 3.090,00 95 3 3 450 20
Colonia Catastral Superficie Poblacién Densidad Altura Méax. Altura Prom. Lote Tipo Area Libre
(Ah) (Hab.) (Hab./Ha.) (Niv.) (Niv.) M2 (%)
Hip6édromo de las Américas 76,13 - -
Huichapan. 18,82 1.860,00 100 4 2 500 20
I. M. Altamirano. 5,54 1.672,00 100 3 2 250 20
Irrigacion 85,71 4.944,00 208 5 3 200 35
Lago Norte. 3,06 1.861,00 200 3 2 250 20
Lago Sur. 3,61 1.846,00 200 3 2 250 20
Legaria 9,00 2.832,00 90 5 2 300 20
Loma Hermosa. 18,28 4.759,00 400 1 4 PLURIF. --
Lomas Altas 76,06 2.397,00 30 15 2 1500 60
Lomas de Besares. 68,49 3.059,00 30 5 2 1500 40
Lomas de Chapultepec 489,86 20.781,00 30 25 2 1500 60
Lomas de Reforma. 164,39 2.386,00 30 4 2 1500 60
Lomas de Sotelo I. 20,13 3.123,00 400 5 5 PLURIF. 30
Lomas de Sotelo II. 9,42 3.253,00 400 5 5 PLURIF. 30
Lomas San Isidro 11,70 1.260,00 125 3 2 350 25
Los Manzanos 20,62 5.500,00 200 5 2 250 20
Manuel A. Camacho. 2,39 1.059,00 150 3 2 250 20
Mariano Escobedo. 13,93 2.117,00 200 5 2 250 20
Modelo Pensil. 22,75 4.200,00 200 5 2 200 20
Molino del Rey. 29,03 676,00 419 3 2 150 25
Nextitla. 25,10 1.821,00 182 3 2 200 15
Nuevo México 16,10 4.753,00 100 3 2 300 20
Nva. Anzures 22,14 2.985,00 190 12 3 200 25
Observatorio. 18,06 5.874,00 280 5 3 150 20
Pantedn Espafiol 56,03 - -
Pantedén Francés 65,39 - -
Pensil Norte 28,23 8.125,00 200 3 2 200 20
Pensil Sur. 6,56 3.152,00 200 3 2 200 15
Peralitos. 3,79 2.759,00 150 3 2 200 20
Periodista. 31,89 1.388,00 152 5 3 250 40
Plan de Barrancas. 35,21 399,00 30 4 2 1500 60
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Plutarco E. Calles 26,84 1.833,00 180 3 2 200 20
Polanco 348,10 30.942,00 98 25 2 500 40
Popo 11,65 2.963,00 250 3 3 140 15
Popotla. 103,06 873,00 175 8 2 250 15
Real de las Lomas. 39,41 321,00 30 3 2 1500 50
Reforma Pensil. 19,77 4.773,00 200 3 2 250 20
Reforma Social. 32,27 5.886,00 254 5 2 200 20
Residencial Militar. 57,04 2.866,00 200 5 3 250 25
San Diego Acoyoac. 14,24 2.340,00 114 3 2 600 20
San Joaquin. 9,69 3.645,00 64 5 3 800 20
San Juanico 17,84 4.948,00 158 3 2 300 15
San Lorenzo Tlaltenango. 26,60 4.233,00 100 4 2 600 20
San Miguel Chapultepec I. 92,08 10.006,00 88 8 2 400 30
Santo Tomas 15,60 15.946,00 180 3 2 200 20
Tacuba 73,96 10.691,00 158 5 2 300 20
Tacubaya. 59,07 10.691,00 111 5 3 600 20
Tata Lazaro. 12,95 821,00 400 5 4 PLURIF. 30
Tlaxpana. 32,42 6.720,00 150 3 2 250 15
Torre Blanca 27,22 7.744,00 150 3 2 300 20
UH. Legaria 3,72 1.850,00 500 5 5 PLURIF. 30
Un Hogar Para Nosotros. 26,46 1.063,00 400 5 3 PLURIF. 30
Ventura Pérez de Alba. 8,96 2.502,00 280 3 2 120 15
Verénica Anzures 46,70 4.219,00 210 10 2 200 30
Zimbrén 7,53 1.684,00 150 3 2 250 20

Areas de uso habitacional.

La Delegacion presenta tres zonas habitacionales claramente definidas en cuanto a su calidad y nivel
socioeconémico:

La primera, de tipo residencial unifamiliar con una densidad promedio de 50 habitantes por hectarea y
lotes entre 500 y 1,000.00 m2, de dos y tres niveles de construccion, emplazada al surponiente de
la Delegacion, comprende entre otras, las colonias Polanco, Lomas de Chapultepec, Bosques de las
Lomas, Lomas de Reforma y Lomas de Bezares. Todas ellas cuentan con declaratorias especificas
como Zonas Especiales de Desarrollo Controlado ahora Programas Parciales, sobresaliendo en las
Lomas y Polanco las presiones para el cambio de uso del suelo y en las demas para la redensificacion
e incremento al nimero de niveles.

La segunda, de tipo de vivienda de interés medio unifamiliar y condominal, con una densidad
promedio de 200 habitantes por hectarea y un lote tipo de entre 300 y 200 m2, de dos y hasta cinco
niveles. En zonas departamentales comprende las colonias Irrigacion, Residencial Militar y Reforma
Social al poniente y San Miguel Chapultepec, Escandon, Anzures y Veronica Anzures al oriente de la
Delegacion, las cuales han quedado limitadas por vialidad primaria y diferentes problemas viales.

La tercera, de tipo de vivienda de bajo ingreso unifamiliar, departamental y vecindades, con una
densidad de entre 400 a 800 habitantes por hectarea y mas, y lotes menores a 200 m2 que se ubica al
norte, en una franja que va desde Av. Rio San Joaquin hasta los limites de la Delegacion con
Azcapotzalco y de Circuito Interior hasta los limites con el Estado de México. Se caracteriza por
construcciones de uno y dos niveles, o el contraste con 4 y 5 niveles, con cinco y medio o mas habitantes
por vivienda y la presencia de talleres mecanicos, miscelaneas, herrerias, microindustrias y comercio
pequefio, ademas es la zona donde se presentan la mayoria de las viviendas deterioradas y las
vecindades, colonias representativas de este tipo de vivienda son Pensil, Legaria, Popotla Tacuba,
Argentina, Huichapan y San Diego Ocoyoacac entre otras, en donde el uso de suelo debe incorporar un
mayor numero de niveles, a fin de permitir la densidad acorde con la necesidad de mejoramiento y la
construccioén de vivienda.

Otro de los problemas que presenta esta zona, es la antigiiedad de sus redes con alto indice de fugas
y baja presién de agua y zonas de encharcamiento por hundimientos diferenciales en el drenaje pluvial.
Sin embargo, existen pronunciamientos vecinales en contra de permitir mads de 3 o 4 niveles en
algunos de sus barrios. Otra zona de este tipo de vivienda se encuentra en la parte sur y comprende
las colonias América y Daniel Garza; sin embargo, en estas colonias existen cavidades en el subsuelo
y capas de arena de baja compresibilidad.

Areas de uso mixto

Estas areas se localizan principalmente en las zonas de Tacubaya y Tacuba; Cuatro Caminos y
Galerias, sobre las vialidades México-Tacuba, Lago Hielmar, Av. Revolucion y Parque Lira; en parte de
las colonias Granada y Ampliaciéon Granada y sobre las avenidas Calzada Legaria, Mariano Escobedo y
Marina Nacional, asi como en las colonias Anahuac, Pensil, Legaria y Popo, donde el comercio y los
servicios basicos se mezclan con la vivienda, lo cual representa un complemento al ingreso familiar. En
las zonas Tacubaya y Tacuba, la mayoria de las construcciones datan por lo menos de principios de siglo
y anteriores, presentando mezclas de uso de vivienda con servicios, oficinas gubernamentales y privadas,
comercio especializado, cultural y recreativo, mostrando un alto grado de deterioro.

Otra importante area de uso mixto corresponde a la zona de Polanco que cuenta con una declaratoria
especifica como Zona Especial de Desarrollo Controlado ahora Programa Parcial, cuyo principal problema
es el congestionamiento vial y la necesidad de estacionamiento.
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Areas de uso industrial

Las areas industriales ocupan 370 ha. aproximadamente; se ubican en parte de las colonias San Luis
Tlaltenango, Argentina Poniente, San Joaquin, Lomas de Sotelo, Periodista, Irrigacién, Ampliacion
Granada, Granada, Andhuac y parte de la colonia Veronica Anzures. Estas Ultimas muestran una
consolidacion del 100%; sin embargo, dada la situacion econémica por una parte y los altos costos para
permanecer en la ciudad, han expulsado paulatinamente a las grandes plantas industriales. Por este
motivo, se puede esperar la subutilizacion de estos inmuebles o su transformacion a almacenes, bodegas,
oficinas y servicios principalmente, sin que estos usos sean excluyentes de poder incorporar vivienda, la
cual por los servicios con que cuenta la zona y por la ubicacion en donde estan, sera vivienda de nivel
medio y medio alto. Es importante sefialar que las condiciones urbanas en esta zona son inmejorables,
aunque la crisis econémica ha contribuido a que las presiones inmobiliarias todavia no sean significativas
para el cambio de uso; sin embargo, se ha sentido la necesidad de reubicar alguna de estas industrias.
Por otro lado, al encontrarse tan cerca a la colonia Polanco, puede absorber parte de la presion de esta
zona (aunque también habria que cuidar otros impactos hacia esta misma zona y hacia la zona
habitacional del norte). Se han apreciado paulatinamente cambios en el uso de suelo y existe el ejemplo
claro de que al realizarse el desarrollo en Santa Fe, disminuyeron notablemente las presiones
inmobiliarias tanto en Polanco como en las Lomas de Chapultepec y hacia la zona habitacional del Norte.

Otra area muy importante en cuanto a su actividad comercial y que ha influido en el desarrollo del
norte de la Ciudad, es la Refineria 18 de Marzo, la cual inici6 su funcionamiento en los afios 40's, en una
zona aislada de la Ciudad; sin embargo, su instalacion provocoé el crecimiento de zonas habitacionales e
industriales tanto en esta Delegacion como en Azcapotzalco. A la fecha y desde 1992 fueron canceladas
las funciones de refinacion, quedandose so6lo las funciones de deposito y distribucion. La cancelacion de
estas funciones ha originado diversas demandas para la utilizacion del predio tanto para vivienda, oficinas
y servicios, como (las mas numerosas) para areas verdes de recreacion, deportes y cultura.

El Decreto Presidencial le da un uso ecolégico, por lo que deben llevarse a cabo trabajos para lograr
ese objetivo, ya que los terrenos necesitan rescatarse ecolégicamente.

1.2.4. Vialidad y Transporte

La estructura vial de la Delegacion se conforma por vias de acceso controlado: Av. Rio San Joaquin y
Anillo Periférico, que ha rebasado su capacidad, necesitando alternativas para el desplazamiento norte-
sur, y Viaducto Miguel Aleman.

Las vialidades primarias son Av. Revolucién, Av. Patriotismo, Calzada México-Tacuba, Calzada
Legaria, Av. Marina Nacional, Calzada Mariano