SECRETARI A DE HACI ENDA Y CREDI TO PUBLI CO

REGLAS para el requerimento nininb de capital base de operaciones de I|as
instituciones de fianzas, y a través de las que se fijan los requisitos de |as
soci edades innobiliarias de |las propias instituciones.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

REGLAS PARA EL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES DE LAS
INSTITUCIONES DE FIANZAS, Y A TRAVES DE LAS QUE SE FIJAN LOS REQUISITOS DE LAS SOCIEDADES
INMOBILIARIAS DE LAS PROPIAS INSTITUCIONES.

CONSI DERANDO

Que conforme al articulo 18 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, corresponde a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico establecer el requerimiento minimo de capital base de operaciones de las
instituciones de fianzas. A través de una adecuada capitalizacién de las instituciones de fianzas, se
protege a los beneficiarios de una posible insolvencia de estos intermediarios financieros.

Que como parte del capital de las afianzadoras, el requerimiento minimo de capital base de
operaciones, fortalece su patrimonio y desarrollo a fin de que, de acuerdo al volumen de sus operaciones,
los distintos tipos de responsabilidades asumidas, el volumen de reclamaciones recibidas, la suficiencia y
calidad de garantias de recuperacion, los riesgos de suscripcion asumidos, la practica del reafianzamiento
y la composicién de sus inversiones, se mantengan de manera permanente en niveles suficientes para
hacer frente al debido cumplimiento de las obligaciones que contraigan. En este sentido, el requerimiento
minimo de capital base de operaciones tiene como fin principal preservar la viabilidad financiera de las
afianzadoras, al consolidar su estabilidad y seguridad patrimonial.

Que esta Secretaria y la Comision Nacional de Seguros y Fianzas en atencion al mejoramiento
continuo de los esquemas de regulacion, han considerado conveniente modernizar la regulacion
reglamentaria del requerimiento minimo de capital base de operaciones de las instituciones de fianzas,
con el objeto de adecuar los criterios de solvencia a las nuevas necesidades del sector afianzador y con
ello reforzar la proteccion del publico usuario de la fianza como instrumento de garantia.

Que las nuevas Reglas tienen por finalidad incorporar en el requerimiento minimo de capital base de
operaciones, el riesgo de suscripcion, y mejorar la medicion del riesgo en la calidad de las garantias
de recuperacion recabadas.

Que el requerimiento bruto de solvencia corresponde al monto de recursos que las instituciones de
fianzas deben mantener para hacer frente a la exposicion por acumulacién de reclamaciones recibidas
con expectativa de pago, la exposicion al riesgo por la suscripcion de fianzas en condiciones riesgosas,
los posibles quebrantos por insolvencia de reaseguradores extranjeros que operan el reafianzamiento y
las fluctuaciones de las inversiones que respaldan las obligaciones contraidas con los beneficiarios. Por lo
que el requerimiento bruto de solvencia representa la suma del requerimiento de operacién y del
requerimiento
por inversiones.

Que a su vez, el requerimiento de operacion estara formado por la suma de tres requerimientos: el
requerimiento por reclamaciones recibidas con expectativa de pago (R1), el requerimiento por exposicién
a pérdidas por calidad de garantias recabadas (R2), y el requerimiento por riesgo de suscripciéon por
polizas suscritas en condiciones de riesgo (R3).

Que el requerimiento por inversiones esta constituido a partir del requerimiento por faltantes en la
inversién de la cobertura de inversiones de las reservas técnicas y el requerimiento por riesgo de crédito
financiero, cuyas determinaciones son precisadas en la reglamentacién que nos ocupa.

Que por otra parte, las presentes Reglas establecen que las instituciones de fianzas deben mantener
invertidos, en todo momento, los activos destinados a respaldar el requerimiento minimo de capital base
de operaciones, debiendo observar los limites de inversiéon que se fijan, tanto por tipo de valores, como
por emisor o deudor. Adicionalmente para efectos de las limitantes aplicables se precisan los supuestos
de
la existencia de nexos patrimoniales con las instituciones de fianzas. Lo anterior, tiene por objeto
preservar la solvencia y liquidez de las afianzadoras, a fin de orientar el fortalecimiento de sus recursos
patrimoniales comprometidos al debido cumplimiento de las responsabilidades que contraigan.



Que de igual forma, en las presentes Reglas se establecen los procedimientos aplicables, en caso de
que se detecten faltantes en la cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones, asi
como lo concerniente a la imposicién de sanciones. En este sentido, se establece que para la aplicacion
del factor que ird de 1 hasta 1.25 veces la tasa de interés aplicable, la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas
debera tomar en cuenta las condiciones e intencion del infractor, asi como la importancia de la infraccion
y la conveniencia de evitar practicas tendentes a contravenir las disposiciones legales aplicables a
las instituciones de fianzas.

Que se dan a conocer los requisitos de operacion que deben reunir las sociedades inmobiliarias en
las que sean accionistas mayoritarios las instituciones de fianzas.

En virtud de lo anterior, y después de escuchar la opinién de la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, con fundamento y considerando lo previsto por los articulos 31 fraccion VIl de la Ley Organica
de la Administracion Publica Federal; 10., 18, 40, 59, 67 y 79-Bis-2 de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas, y en ejercicio de las facultades que me confiere la fraccion XXXIV del articulo 60. del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, he tenido a bien expedir las
siguientes:

REGLAS PARA EL REQUERI M ENTO M NI MO DE CAPI TAL BASE DE OPERACI ONES
DE LAS | NSTI TUCI ONES DE FI ANZAS, Y A TRAVES DE LAS QUE SE FI JAN LOS REQUI SI TGOS
DE LAS SOCI EDADES | NMOBI LI ARI AS DE LAS PROPI AS | NSTI TUCI ONES

TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO UNICO
PRIMERA .- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera por:
I.- Secretaria, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Il.- Comision, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.
lll.- Ley, la Ley Federal de Instituciones de Fianzas.
V.- Instituciones, las instituciones de fianzas.

SEGUNDA.- Las Instituciones deberan determinar y mantener, en todo momento, el requerimiento
minimo de capital base de operaciones (RMCBOQO ) que establece el articulo 18 de la Ley de acuerdo a los
procedimientos de calculo que se fijan en las presentes Reglas.

TERCERA.- La Secretaria oyendo la opinién de la Comisién, podra modificar los procedimientos de
calculo a que se refieren las presentes Reglas y las instituciones de fianzas estaran obligadas a
determinar su requerimiento minimo de capital base de operaciones conforme a las mismas.

La Secretaria sera el érgano competente para interpretar, aplicar, resolver y modificar para efectos
administrativos todo lo relacionado con las presentes Reglas.

CUARTA.- Dentro de los veinte dias naturales posteriores al cierre de los trimestres que concluyen en
los meses de marzo, junio y septiembre y dentro de los treinta dias naturales posteriores al cierre del
trimestre que concluye en el mes de diciembre, las Instituciones deberan presentar, informar y comprobar
a la Comision, en la forma y términos que ésta determine, todo lo concerniente a las presentes Reglas,
debiendo acompafiar copia de los estados de cuenta que emitan los custodios correspondientes, que
acrediten la propiedad sobre las inversiones computables del requerimiento minimo de capital base de
operaciones.

Lo anterior, a fin de que la Comisién compruebe si el calculo del requerimiento minimo de capital base
de operaciones y los activos computables de los meses del trimestre de que se trate, se ajustan a lo
establecido en las presentes Reglas.

La Comision en uso de las facultades de inspeccidn y vigilancia que le otorga la Ley podra, en los
casos que estime necesarios, modificar la periodicidad en que las Instituciones deberan presentar,
informar y comprobar todo lo concerniente a su requerimiento minimo de capital base de operaciones.

TITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES

CAPITULO PRIMERO

QUINTA.- El requerimiento minimo de capital base de operaciones (RMCBO) que de conformidad con
estas Reglas deberan mantener las Instituciones, se determinara como la cantidad que resulte de restar al



requerimiento bruto de solvencia (RBS) que se establece de la Sexta a la Décima Primera de las
presentes Reglas, las deducciones (D) establecidas en la Décima Segunda de estas Reglas, es decir:

RMCBO =RBS -D

CAPITULO SEGUNDO
DEL REQUERIMIENTO BRUTO DE SOLVENCIA

SEXTA.- Se entiende por requerimiento bruto de solvencia (RBS) el monto de recursos que las
instituciones deben mantener para financiar el pago del saldo acumulado de las reclamaciones recibidas
con expectativa de pago, la exposicion a quebrantos por insolvencia de reaseguradores extranjeros que
operan reafianzamiento, la exposicion a pérdidas por calidad y suficiencia de garantias y por riesgos de
suscripcion, asi como la exposicion a las fluctuaciones adversas en el valor de los activos que respaldan a
las obligaciones contraidas con los beneficiarios.

El requerimiento bruto de solvencia (RBS) sera igual a la cantidad que resulte de sumar el
requerimiento de operacion (RO) y el requerimiento de inversiones (Rl), cuyas formulas de calculo se
establecen de la Séptima a la Décima Primera de las presentes Reglas:

RBS =RO +RI

SEPTIMA.- Se entiende por requerimiento de operacion (RO) al monto de recursos que las
Instituciones deben mantener para financiar el pago del saldo acumulado de las reclamaciones recibidas
con expectativa de pago, la exposiciéon a pérdidas por calidad y suficiencia de garantias y por riesgos de
suscripcion.

El Requerimiento de Operacién (RO) sera igual al Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con
Expectativa de Pago (R1), mas el Requerimiento por Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias
Recabadas (R2), mas el Requerimiento por Riesgo de Suscripcién (R3):

RO =R1+R2+R3
Dichos requerimientos se calcularan de la siguiente manera:

a) En el caso del Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con Expectativa de Pago (R1):

i)  Para cada ramo i, se calculara el monto de las reclamaciones recibidas (RR;), menos el
monto de garantias de alta calidad (GAC;), correspondientes a dichas reclamaciones
recibidas.

ii) Para cada ramo, el monto determinado conforme al inciso anterior, se multiplicara por la
probabilidad de que las reclamaciones recibidas se conviertan en reclamaciones pagadas
Pr; (Pag).

iii) Se sumara el resultado obtenido conforme a lo indicado en los incisos i) y ii), dicha suma
debera multiplicarse por el Ponderador de Calidad de Reafianzamiento (Pcr) y por el factor
de retencion de cada institucion de fianzas (FRc), sin que dicho factor sea inferior al factor
de retencion promedio del mercado (FRm). Al resultado obtenido se le restara la reserva de
fianzas en vigor retenida (RFV,) de las polizas correspondientes a las reclamaciones recibidas.

El procedimiento de célculo descrito en los incisos, se define en la siguiente formula:
4
Rl = @Z (RR: — GACI) * Pri(Pag)] * Pcrﬁ* Max{FRc, FRu] - RFVp,

Donde:

I se refiere a cada uno de los cuatro ramos de fianzas, fidelidad (1), judiciales (2), administrativas (3)
y crédito (4).

El factor de retencién promedio del mercado (FRm), al que se refiere la presente Regla, asi como el
factor de retencion de la compafia (FRc), se deberan calcular con el promedio de los ultimos 24 meses,
de los cocientes de los saldos de las responsabilidades por fianzas en vigor retenidas al mes de que se
trate entre, los saldos de las responsabilidades por fianzas en vigor a ese mismo mes, sin que dicho factor
en ningun caso sea inferior a cero, ni superior a uno.

Para efectos de lo dispuesto en el presente inciso, la Comision dara a conocer mediante disposiciones
administrativas de caracter general, para cada uno de los ramos, la probabilidad de que las reclamaciones
recibidas, se conviertan en pagadas Pr; (Pag). Asimismo se dara a conocer en el primer trimestre de cada

afio, el factor de retencion promedio del mercado de los ultimos 24 meses (FRw).



b) El Requerimiento por Exposicion a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2), se
determinara conforme al siguiente procedimiento:

i)

ii)

i)

Donde:
Ye =

v)

Donde:

Se identificaran los tipos y montos de las garantias de recuperacion de cada una de las
polizas de fianzas en vigor de la operacion directa. Para estos efectos la institucion debera
contar con un inventario en el cual se identifique a qué pdlizas corresponde cada una de las
garantias.

En cada pdliza se identificara la parte del monto afianzado (MAk) que se cubrira con cada
una de las garantias de recuperacién que le correspondan. Para este efecto se debera
tomar el monto afianzado total, sin considerar la parte cedida.

En cada poliza los montos obtenidos conforme al inciso ii), se multiplicaran por el factor de
exposicion al riesgo por calidad de garantias (FEk) correspondiente. El resultado debera
multiplicarse por el factor de proporcion de retencion (FEj) que le corresponda, conforme al
contrato de reafianzamiento proporcional respectivo.

Se determinara el requerimiento por calidad de garantias de cada una de las pdlizas en
vigor, como la suma ponderada de las porciones de montos afianzados, multiplicadas por el
factor de exposicion al riesgo por calidad de garantias, calculados conforme a los incisos
anteriores.

En ningun caso la suma de las citadas porciones debera ser superior o inferior al monto
afianzado total de la pdliza en cuestion.

R2,(j) = FR, Z!MAk OFE,

FE, =(1-y«)

Calificacion de garantias de recuperacion.

Se determinara el requerimiento por exposicién a pérdidas por calidad de garantias
recabadas correspondiente a la operacién directa retenida (RZD), como la suma de las
cantidades obtenidas conforme a los incisos iii) y iv) para cada una de las pdlizas en vigor,
multiplicada dicha suma por el indice de reclamaciones pagadas esperadas global de la

compainia (O‘)).

R2, = wDZ R2,(j)
A

N = Numero de pdlizas de fianzas en vigor.

Para aquellas fianzas que se hayan expedido antes de la entrada en vigor de las presentes Reglas y

que requiriendo garantias, no cuenten con éstas, el factor de exposicion al riesgo por calidad de garantias
FE, se considerara igual a uno.

Vi)

En caso del reafianzamiento tomado, el requerimiento por exposicion a pérdidas por calidad
de garantias del reafianzamiento tomado (RZTO ), se obtendréa de multiplicar las
responsabilidades de fianzas en vigor retenidas RFEVRT; provenientes del reafianzamiento

tomado a cada compania cedente I , por su correspondiente factor medio de exposicioén al

riesgo por calidad de garantias (FEi), y dicho resultado se multiplicara por el indice de

reclamaciones pagadas esperadas global de la compafiia cesionaria (O‘)).

R2;, =w0(3 RFVRT, oFE;)



FEi :(1_%)

Donde:

Y, = Factor medio de calificacion de garantias de recuperacion de cada una de las compaiiias

cedentes |I.

vii) El Requerimiento por Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2),
sera el monto resultante de sumar el requerimiento por exposicion al riesgo de la operacion

directa retenida R20 mas el requerimiento por exposicion al riesgo del reafianzamiento

tomado retenido R27, .

R2=R2, +R2,,

c) El Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3) se determinara como la suma de los Montos
Afianzados Retenidos de Pdlizas en Vigor Suscritas en Condiciones de Riesgo (MARCR)
correspondientes a cada una de las pdlizas en vigor que se encuentren en cualquiera de las
siguientes condiciones:

1.- Para el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacion y su emisién se base
en garantias reales, el monto afianzado retenido no cubierto con las mismas.

2.- En el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacién y su emisién se base en
un analisis de acreditada solvencia que no se haya sustentado en lo previsto en las
disposiciones legales aplicables, el monto afianzado retenido.

3.- El monto afianzado retenido en exceso del limite de acumulacion de responsabilidades
por fiado.

4.- Un porcentaje del monto afianzado retenido de pdlizas en vigor correspondiente a fiados
con antecedentes crediticios desfavorables, excepto aquellas que cuenten con garantias en
efectivo. Para determinar la situacion crediticia de los fiados asi como los porcentajes
aplicables a las obligaciones garantizadas de pagar, dar o hacer, las Instituciones deberan
observar las disposiciones administrativas de caracter general que al efecto dé a conocer la
Comision.

El procedimiento de calculo descrito en este inciso se define en la siguiente formula:
n
R3 = Z MAR cri
&

Donde:

N = namero de poélizas en vigor suscritas bajo los supuestos considerados en el presente inciso.

Los montos o porciones de fianzas que hayan sido considerados para efectos del calculo del
Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3), no deberan ser considerados en el calculo del
Requerimiento por Exposicion a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2).

OCTAVA .- El Ponderador de Calidad de Reafianzamiento (Pcr) al que se refiere el inciso a) de la
Regla Séptima anterior se calculara sumando a la unidad la proporcién que representan las
responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a los reaseguradores extranjeros no registrados conforme
lo establecen las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para Tomar
Reaseguro y Reafianzamiento del Pais (RFVC,z) en relacion a las responsabilidades por fianzas en vigor

retenidas (RFVR):
Pcr =1+ RFVCNRH
0O RFVR O

Donde:

RFVCNR = Responsabilidades por fianzas en vigor cedidas a reaseguradores extranjeros que

operen reafianzamiento, no registrados conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais.

RFVR = Responsabilidades por fianzas en vigor retenidas.



NOVENA.- Para efectos de lo dispuesto en el inciso b) de la Regla Séptima anterior, el indice de

reclamaciones pagadas esperadas global de la compaiiia (w), debera determinarse conforme al siguiente
procedimiento:

a) Se determinara el indice de severidad promedio (5 ), como el promedio de los ultimos 24 meses,

de los cocientes (P) que resulten de dividir el promedio mévil anual de las reclamaciones

pagadas, procedentes del registro de las cuentas de orden (rp,,, ). del mes de que se trate,

entre el monto de las responsabilidades por fianzas en vigor (RFV;) de ese mismo mes, tal y

como se muestra en la siguiente formula:
P 1 al RF>PMAi
P= 24 & RFV,

b) El promedio mévil anual de las reclamaciones pagadas al que se refiere el inciso anterior, se
calculara como la suma de los movimientos mensuales de reclamaciones pagadas de los ultimos
doce meses transcurridos hasta el mes en el cual se va a estimar el cociente S, tal como se
muestra a continuacién:

12
RPoyn i = Z RP,
Donde:

RP,,,; = Reclamaciones pagadas promedio movil anual.

RP, = Reclamaciones pagadas movimiento mensual.

c) Al indice p se le adicionaran dos desviaciones estandar muestrales de los Ultimos 24 meses de

los cocientes antes referidos (2SP), calculando la desviacion estandar mediante la siguiente
férmula:

Donde:

SP = Desviacion estandar del indice de severidad.

Pk = Indice de severidad para el periodo k.

P = Indice de severidad promedio.
N = Numero de periodos considerado (24).

d) El indice de reclamaciones pagadas esperadas (S), sera igual al resultado de sumar al indice de

severidad promedio (P ), dos desviaciones estandar muestrales tal y como se indica en la
siguiente formula:

W=p+2sp

DECIMA.- Para el calculo de los Requerimientos por Reclamaciones Recibidas con Expectativa de
Pago (R1) y por Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas (R2), deberan excluirse las
fianzas o porciones de éstas, que cuenten con Provision de Fondos.

Las Instituciones deberan registrar contablemente las responsabilidades por fianzas en vigor, las
reclamaciones recibidas y las reclamaciones pagadas a las que se refieren las presentes Reglas, de
conformidad con los criterios y procedimientos contables que al efecto dé a conocer la Comision mediante
disposiciones administrativas de caracter general.

La Comision dara a conocer mediante disposiciones administrativas de caracter general, la forma y
términos en que las instituciones de fianzas deberan reportar los calculos e informacién correspondiente,
en que se sustente la determinacion del requerimiento minimo de capital base de operaciones.



DECIMA PRIMERA.- El requerimiento por inversiones (RIl) sera igual a la cantidad que resulte de
sumar el requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversién de las reservas técnicas (R, ) Y el
requerimiento por el riesgo de crédito financiero (RRC ):

RI = RRT + RRC

a) El requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversion de las reservas técnicas (Rg;) sera
igual a la cantidad que resulte de aplicar, al monto total del faltante en la cobertura (T), al de moneda
extranjera (E), al de moneda indexada (1), y al de liquidez (L), a la fecha de su determinacién, los
porcentajes que les correspondan de acuerdo a los establecidos en la siguiente tabla:

Tipo de faltante Porcentaje
Total 100
Moneda Extranjera 8.0
Moneda Indexada 6.5
Liquidez 6.5

Rer =(T*100% ) +(E*8%) +(1*6.5%) +(L*6.5%)
b) Para la determinacion del requerimiento por el riesgo de créedito financiero (Rpc), las Instituciones

deberan clasificar los saldos de los diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las
reservas técnicas, a la fecha de su determinacion, en atencién al riesgo de crédito de los emisores de
cada instrumento, en alguno de los siguientes grupos:

l. Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal; asi como las demas inversiones
autorizadas que se asimilen a este grupo.

Il.  Depositos y valores a cargo de o garantizados o avalados por instituciones de crédito; valores a
cargo de instituciones de seguros, de reaseguro y de fianzas; operaciones de descuento y
redescuento realizados con las personas sefialadas en este numeral; operaciones de reporto
sobre valores gubernamentales realizados con instituciones de crédito; asi como las demas
inversiones autorizadas que se asimilen a este grupo.

Ill.  Valores, demas activos financieros y operaciones de descuento y redescuento no comprendidos
en las fracciones | y Il de este inciso, que cuenten con una calificaciéon otorgada por una empresa
calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores; asi como
productos derivados listados y las operaciones de reporto sobre valores gubernamentales
realizados con casas de bolsa.

La Comisidon dard a conocer, mediante disposiciones administrativas, los nombres de las
agencias calificadoras de valores y las calificaciones minimas que se consideraran para efectos
de la calificacién a que se refiere el parrafo anterior.

IV. Créditos, valores y demas activos financieros, asi como las operaciones de descuento y
redescuento no comprendidas en las fracciones |, 1l y Il de este inciso.

El requerimiento por el riesgo de crédito financiero (Rg) se determinara aplicando a los saldos de los

diferentes instrumentos de inversiéon afectos a la cobertura de las reservas técnicas, a la fecha de su
determinacién, conforme a la clasificacion establecida en la presente Regla, los porcentajes que les
correspondan de acuerdo a los establecidos en la siguiente tabla:

Grupo Porcentaje
| 0
Il 1.6
1] 4.0
v 8.0

Esto es, que el Rg¢ sera igual a:

Ry = [(ZInstrum. Gpo.u)*le%] +[(Z|nstrum. Gpo.m)*4%] +[(Z|nstrum. Gpo. |v)*8%]

Cuando los saldos de los diferentes instrumentos de inversion afectos a la cobertura de las reservas
técnicas, a los que se aplicaran los porcentajes sefialados en la tabla anterior de la presente Regla,
presenten un sobrante, éste no se considerara como elemento integrante de dichas inversiones.



CAPITULO TERCERO
DE LA DEDUCCION

DECIMA SEGUNDA .- El requerimiento minimo de capital base de operaciones (RMCBO ) sera igual
a la cantidad que resulte de aplicar al requerimiento bruto de solvencia (RBS ) que se establece de la
Sexta a la Décima Primera de las presentes Reglas, la siguiente deduccion (D ):

RMCBO =RBS -D

La deduccion (D) sera igual al saldo no dispuesto que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de
contingencia, mas el costo de las coberturas de exceso de pérdida contratadas en reafianzamiento:

D =SNDR¢ +Cy_

La deduccién (D) a la que se refiere la presente Regla no podra ser superior al monto del
requerimiento bruto de solvencia que se establece de la Sexta a la Décima Primera de las presentes
Reglas:

D <RBS

Asimismo, la deduccion del costo de las coberturas de exceso de pérdida contratadas en
reafianzamiento, no podra exceder del monto del Requerimiento por Reclamaciones Recibidas con
Expectativa de Pago (R1):

Cx <R1

DECIMA TERCERA - El calculo del factor medio de calificacion de garantias de recuperacion (y:),

mediante el cual se determinara el factor medio de exposicién al riesgo por calidad de garantias (Ei ), al
que se refiere el inciso b) de la Regla Séptima anterior, se hara conforme al siguiente procedimiento:
a) Se sumara el monto de las garantias de recuperacion correspondiente a las fianzas en vigor, de
la operacion directa, al cierre del periodo que se reporta (M) multiplicando cada una de ellas por
la calificacion de garantias de recuperacion respectiva (y).

b) Se sumara el monto de responsabilidades tomadas a otras instituciones de fianzas del pais que
se encuentren en vigor al cierre del periodo que se reporta (RFVTg) multiplicando cada uno de
dichos montos por el respectivo factor medio de calificacion de garantias de recuperacion (g, ).

¢) Se sumara el monto de responsabilidades tomadas a instituciones de seguros o reaseguro del
pais que se encuentren en vigor al cierre del periodo que se reporta (RFVTg;), multiplicando cada

uno de dichos montos por el respectivo factor medio de calificacion de garantias de recuperacion
(ysi)-

d) Se sumara el monto de responsabilidades tomadas a instituciones del extranjero que se
encuentren en vigor al cierre del periodo que se reporta (RFVTg), multiplicando cada uno de
dichos montos por el factor medio de calificacion de garantias de recuperacion (yg; ) que se le

asigne en funcion de los criterios que dé a conocer la Comision para tales efectos, mediante
disposiciones administrativas de caracter general.

e) Se sumaran las cantidades resultantes conforme a los incisos anteriores y se dividiran entre lo

que resulte de sumar el monto de las garantias de recuperacion correspondiente a las fianzas en
vigor de la operacion directa, al cierre del periodo que se reporta (M,) mas el monto total de las

responsabilidades del reafianzamiento tomado, de fianzas que se encuentren en vigor al cierre
del mismo periodo.

n3

@LZ M * yk Z RFVTFl * VFI RFVTSl *VS| Z RFVTEl * VEI H

Z M, + Z RFVT,, + Z RFVT, + Z RFVT,,

Para efectos del calculo al que se refiere la presente Regla, la Comisiéon dara a conocer la tabla de
calificacion de garantias de recuperacion, los factores medios de calificacién de garantias de las
instituciones, de seguros o reaseguro y del extranjero que, de manera obligatoria, deberan emplear las

Vi =

instituciones en el calculo del factor medio de calificacion de las garantias de recuperacion (Y ).



DECIMA CUARTA.- En el caso de que se observe que las garantias reportadas por la institucion de
que se trate no corresponden a las garantias constituidas, la Comisién podra asignar, para efectos de la
determinacion del Requerimiento por Exposicién a Pérdidas por Calidad de Garantias Recabadas
correspondiente a la operacion directa (R2p), a que se refiere la Séptima de las presentes Reglas, un

valor de uno al factor de exposicion al riesgo por calidad de garantias (FEK). Lo anterior, con

independencia de la aplicacion de las sanciones que, en su caso, procedan de conformidad con lo
previsto por la Ley.

TITULO TERCERO
DE LA INVERSION DEL REQUERIMIENTO MINIMO DE CAPITAL BASE DE OPERACIONES

CAPITULO PRIMERO
DE LOS ACTIVOS COMPUTABLES

DECIMA QUINTA.- Las instituciones deberan mantener invertidos, en todo momento los activos
destinados a respaldar su requerimiento minimo de capital base de operaciones, de conformidad con lo
establecido en las presentes Reglas. Dichos activos seran adicionales de aquellos que se destinen para la
cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos de las instituciones. La informacién relativa a
la cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones debera presentarse a la Comisién
de conformidad con lo previsto en la Cuarta de las presentes Reglas.

DECIMA SEXTA.- Las instituciones deberan mantener invertidos, en todo momento, los activos
computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones en:

a).- Valores, titulos, créditos y otros activos considerados y de acuerdo a los requisitos que en su caso
se estipulen en las Reglas para la Inversion de las Reservas de Fianzas en Vigor y de Contingencia de las
Instituciones de Fianzas, con excepcion de las inversiones sefialadas en el articulo 79 Bis-1 de la Ley.

b).- Mobiliario y equipo, inmuebles, derechos reales, que no sean de garantia y acciones de las
sociedades que se organicen exclusivamente para adquirir el dominio y administrar inmuebles que
cumplan con los requisitos sefialados en la Vigésima Tercera y Vigésima Cuarta de las presentes Reglas.

c).- Gastos de establecimiento, de instalacion y de organizacién, asi como la suma de los saldos a
cargo de agentes e intermediarios, documentos por cobrar y deudores diversos.

d).- Préstamos quirografarios, caja y bancos, deudores por responsabilidades de fianzas por
reclamaciones pagadas, préstamos a personal, dividendos por cobrar sobre acciones y activos
adjudicados.

Adicionalmente a los activos sefialados en el parrafo anterior, las instituciones podran considerar
como activos computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones los siguientes:

1).- Los sobrantes que reporte la cobertura de inversion de las reservas técnicas al mes de que se
trate.

2).- Los que expresamente y de manera especifica, les autorice la Secretaria, oyendo previamente la
opinién de la Comision.

CAPITULO SEGUNDO
DE LA CUSTODIA Y ADMINISTRACION

DECIMA SEPTIMA.- Los titulos o valores a que se refieren estas Reglas tanto en moneda nacional
como extranjera y en instrumentos referidos a la inflacién que se operen en territorio nacional, deberan
administrarse por instituciones de crédito, o por casas de bolsa y custodiarse por instituciones para el
deposito de valores.

Las Instituciones deberan realizar contratos con los diferentes intermediarios financieros, en los que se
establecera como requisito la obligacion de los mismos a formular estados de cuenta mensuales en
donde
se identifiquen de manera individualizada los instrumentos depositados, con el objeto de que las
instituciones presenten a la Comisién, una copia de dichos estados de cuenta de conformidad con lo
previsto en la Cuarta de las presentes Reglas.



Tratandose de inversiones en moneda extranjera, que se operen fuera del territorio nacional, deberan
fungir como intermediarias financieras las entidades financieras mexicanas o las entidades financieras del
exterior que sean filiales de ellas. Estas podran utilizar como custodios a los organismos depositarios
autorizados dentro de la jurisdiccion del pais que operen.

CAPITULO TERCERO
DE LOS LIMITES DE INVERSION

DECIMA OCTAVA .- Las instituciones, al llevar a cabo las inversiones a que se refieren las presentes
Reglas, deberan observar los siguientes limites respecto a su requerimiento minimo de capital base de
operaciones:

I.-  Por tipo de valores, titulos, bienes, créditos, reportos u otros activos:
a).- Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta el 100%;
b).- Valores emitidos o respaldados por instituciones de crédito, hasta el 80%;
c).- Valores emitidos por entidades distintas al Gobierno Federal e instituciones de crédito,
hasta el 70%;
d).- Operaciones de descuento y redescuento, hasta el 20%;
e).- Préstamos con garantia prendaria de titulos o valores, hasta el 20%;
f).- Préstamos hipotecarios, hasta el 20%;

g).- La suma de los activos mencionados en el inciso b) de la Décima Sexta de las presentes
Reglas, hasta el 60%;

h).- La suma de los activos mencionados en el inciso c) de la Décima Sexta de las presentes
Reglas, hasta el 30%;

i).- Préstamos quirografarios, hasta el 5%;
j).- Cajay bancos, hasta el 100%;
k).- Deudores por responsabilidades de fianzas por reclamaciones pagadas, hasta el 60%;
1).- Préstamos al personal, hasta el 15%;
m).- Dividendos por cobrar sobre acciones, hasta el 60%;
n).- Activos adjudicados, hasta el 30%;
0).- Primas por cobrar menores de 30 dias, hasta el 100%, y
p).- Operaciones de reporto, hasta el 60%.
Il.- Por emisor o deudor:

a).- En acciones y valores, avalados o aceptados u operaciones de descuento y redescuento,
créditos o préstamos por o a favor de sociedades mercantiles o entidades financieras que
por sus nexos patrimoniales con la institucién, constituyan riesgos comunes, hasta el 20%;

Para efectos de este inciso se entendera como nexo patrimonial el que existe entre la
institucion y las personas morales siguientes:

a.l) Las que participen en su capital social, con excepcién de la participacion que
realicen en forma temporal, mediante la adquisicién de acciones listadas en la Bolsa
Mexicana de Valores;

a.2) En su caso, las demas entidades financieras que formen parte del grupo financiero
al que pertenezca la institucion de que se trate;

a.3) En su caso, entidades financieras que participen en el capital social de entidades
financieras que formen parte del grupo financiero al que pertenezca la propia
institucion, con excepcion de la participacion que se realice en forma temporal,
mediante la adquisicion de acciones listadas en la Bolsa Mexicana de Valores, y

a.4) En su caso, entidades financieras que directa o indirectamente participen en el
capital social de la entidad financiera que participe en el capital social de la



institucion de que se trate, con excepcion de la participacion que se realice en forma
temporal, mediante la adquisicién de acciones listadas en la Bolsa Mexicana de
Valores.
b).- En acciones y valores avalados o aceptados u operaciones de descuento y redescuento,
créditos o préstamos por o a favor de sociedades relacionadas entre si, hasta el 36%.

Para efectos de este inciso se entendera como sociedades relacionadas entre si aquellas sociedades
mercantiles que formen un conjunto o grupo en las que por sus nexos patrimoniales o de responsabilidad,
la situacién financiera de una o varias de ellas pueda influir en forma decisiva en la de las demas, o
cuando la administraciéon de dichas sociedades mercantiles dependa directa o indirectamente de una
misma persona.

Para los activos mencionados en el segundo parrafo de la Décima Sexta de las presentes Reglas, las
instituciones deberan observar los siguientes limites respecto a su requerimiento minimo de capital base
de operaciones:

1. La suma de los activos mencionados en el numeral 1) de la Décima Sexta de las presentes Reglas,
hasta el 100%.

2. Los activos mencionados en el numeral 2) de la Décima Sexta de las presentes Reglas, hasta el
porcentaje que expresamente y de manera especifica, les autorice la Secretaria, oyendo previamente la
opinién de la Comision.

TITULO CUARTO
DEL MARGEN DE SOLVENCIA
CAPITULO PRIMERO

DECIMA NOVENA.- Se considera margen de solvencia (MS) a la cantidad que resulta de deducir al
monto de los activos computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones ( A.RMCBO )
el monto del requerimiento minimo de capital base de operaciones (RMCBO ):

MS = A.RMCBO - RMCBO

Cuando el margen de solvencia adopte valores negativos, se entendera que existe un faltante en la
cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones de la institucion de que se trate.

Cuando el margen de solvencia adopte valores positivos, la institucién podra considerar el resto de los
activos computables al requerimiento minimo de capital base de operaciones, en exceso a las limitantes
establecidas en la Décima Octava de las presentes Reglas, siempre y cuando dichos activos sean
adicionales de aquellos que se destinen para la cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos,
para calcular el margen de solvencia global:

MSG = A.RMCBO + A.E,.RMCABO - RMCBO

Donde:

MSG = Margen de solvencia global.
A.RMCBO = Activos computables al RMCBO, de acuerdo a las limitantes establecidas en la

Décima Séptima de las presentes Reglas.

A.E,.RMCABO = Activos computables al RMCBO, en exceso a las limitantes establecidas en la
Décima Séptima de las presentes Reglas.

RMCBO = Requerimiento minimo de capital base de operaciones.

VIGESIMA.- Cuando la Comision advierta que una institucién presenta un faltante en la cobertura del
requerimiento minimo de capital base de operaciones en los términos previstos en estas Reglas, la propia
Comision procedera conforme a lo dispuesto en los articulos 104, 104 Bis, 104 Bis-1 y 105 fraccion Il
de la Ley.

CAPITULO SEGUNDO
DE LAS SANCIONES



VIGESIMA PRIMERA.- Cuando la Comision determine faltantes en la cobertura del requerimiento
minimo de capital base de operaciones de conformidad con lo que establecen las presentes Reglas, lo
hara del conocimiento de la institucion de que se trate, para que exponga lo que a su derecho convenga.

Si quedé comprobado el faltante, sin perjuicio de que la institucion de que se trate proceda a cubrirlo,
se le impondra una sancién cuyo monto se determinara multiplicando el faltante, deduciendo del mismo el
faltante que, en su caso, reporte la cobertura de reservas técnicas a esa fecha, por un factor de 1 hasta
1.25 veces, la tasa promedio ponderada de rendimiento equivalente a la tasa de descuento de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion a veintiocho dias o al plazo que sustituya a éste en caso de
dias inhabiles, en colocacién primaria emitidos en el mes de que se trate, publicada en dos periddicos de
amplia circulacion
en el pais. En caso de que se dejen de emitir dichos certificados, se debera utilizar como referencia el
instrumento que los sustituya.

En la determinacion del factor sefialado en el parrafo anterior, la Comisiéon debera tomar en cuenta las
condiciones e intencion del infractor, asi como la importancia de la infraccién y la conveniencia de evitar
practicas tendentes a contravenir las disposiciones establecidas en las presentes Reglas. Asimismo, la
reincidencia se podra castigar con una multa hasta por el doble del factor maximo establecido en la
presente Regla.

El céalculo de la sancidn, se hara multiplicando el faltante determinado por el factor que corresponda de
la tasa de interés determinada, conforme al criterio establecido en la presente Regla, asi como por un
periodo completo de noventa dias correspondientes al trimestre en que ocurrié el faltante, y dividiendo el
producto resultante entre trescientos sesenta.

Las instituciones deberan enterar el importe de la sancion a la Tesoreria de la Federacion en un plazo
maximo de quince dias habiles, contado a partir de la fecha en que reciban la respectiva comunicacion.

VIGESIMA SEGUNDA.- La Comisién podra disminuir la sancién a que se refiere la Regla Vigésima
Primera anterior, en caso de que los faltantes se originen por situaciones criticas de las instituciones, o
por errores u omisiones de caracter administrativo en los que a criterio de la propia Comisién no haya
mediado mala fe.

TITULO QUINTO
DE LOS REQUISITOS DE OPERACION DE LAS SOCIEDADES INMOBILIARIAS DE LAS QUE SEAN
ACCIONISTAS MAYORITARIOS LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

CAPITULO UNICO

VIGESIMA TERCERA.- Las instituciones daran aviso a la Comision acerca de la constitucion de
sociedades inmobiliarias en las que participen como accionistas y sean titulares de cuando menos el
cincuenta y uno por ciento de las acciones. Asimismo, se dara aviso cuando al adquirir acciones de
sociedades inmobiliarias ya constituidas, las afianzadoras que sean socias alcancen la mayoria antes
mencionada. En todos estos casos las sociedades inmobiliarias estaran sujetas a la inspecciéon y
vigilancia de la propia Comision.

Cuando las Instituciones constituyan alguna sociedad inmobiliaria con la participacién de acciones en
los términos del parrafo anterior, acompanfaran al citado aviso, copia certificada de la escritura constitutiva
y estatutos sociales que regiran el funcionamiento de la sociedad inmobiliaria correspondiente asi como
sus modificaciones, las cuales deberan presentarse a la referida Comisidon en un plazo de diez dias
habiles de haberse efectuado. La misma Comisién podra en cualquier momento, ordenar modificaciones o
correcciones a la escritura constitutiva y a los estatutos sociales de la sociedad inmobiliaria, si considera
que no se apegan a lo dispuesto por la Ley o a las presentes Reglas.

VIGESIMA CUARTA.- Las sociedades inmobiliarias deberan constituirse en forma de sociedad
anonima de capital fijo o variable, organizarse y funcionar con apego a la Ley General de Sociedades
Mercantiles y ajustarse a lo siguiente:

1.- Su objeto social sera exclusivamente la adquisicién, arrendamiento, administracion,
aprovechamiento, explotacidon, enajenacion y uso de inmuebles, asi como la ejecucion de obras de
adaptacion, conservacion, construccion, demolicion, mantenimiento y modificacién que sobre éstos se
realicen;

2.- Sus acciones seran nominativas y para la transmisién de las que sean propiedad de las
instituciones de fianzas, se requerira dar previo aviso a la Comision con treinta dias de anticipacién a
dicha transmision;

3.- El cuarenta y nueve por ciento de las acciones representativas del capital pagado de las
sociedades inmobiliarias podra ser adquirido por personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o



extranjera. En ningun caso podran participar en el capital de dichas instituciones, ya sea directamente o a
través de interposita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeros;

4.- Tendran su domicilio social dentro del territorio nacional;

5.- No podran ser comisarios propietarios o suplentes de las sociedades inmobiliarias los miembros de
su consejo de administracion, sus auditores externos, asi como los funcionarios y empleados de dichas
sociedades;

6.- Se abstendran de invertir en acciones u otros valores emitidos por sus accionistas e igualmente en
empresas controladas por ellos o por el mismo grupo financiero al que pertenezcan;

7.- Solo podran obtener créditos de terceros en cumplimiento a su objeto social y no podran obtener
ningun tipo de crédito de su accionista mayoritario. Podran otorgar préstamos a sus empleados en
cumplimiento de las disposiciones laborales respectivas. Asimismo, podran realizar gastos con el Unico
proposito de dar cumplimiento a su objeto social y de acuerdo a las necesidades que el ejercicio del
mismo demande;

8.- Las sociedades inmobiliarias deberan registrar en su contabilidad los superavit por revaluacion de
los inmuebles de su propiedad conforme a las disposiciones aplicables a las instituciones;

9.- Las sociedades inmobiliarias que hayan optado por capitalizar el superavit por revaluacién de
inmuebles, deberan insertar al pie de su estado de situacion financiera, una nota en los siguientes
términos:

“El capital pagado incluye la cantidad de $ moneda nacional, originada por la capitalizacion
parcial del superavit por revaluacién de inmuebles”;

10.- Las prohibiciones a que se refiere el texto de las fracciones I, IV, V, VIII, Xl y XIV del articulo 60
de la Ley seran aplicables a las sociedades inmobiliarias;

11.- En el caso de venta de un inmueble cuya revaluacién haya sido capitalizada, la sociedad
inmobiliaria estara obligada a disminuir el capital social pagado por el importe del superavit por
revaluacion del inmueble vendido que haya capitalizado con anterioridad o bien, reponer esa disminucion
de capital con reservas de capital, con utilidades de ejercicios anteriores no distribuidas o con nuevas
aportaciones, sin que ninguna
de esas operaciones dé lugar a la entrega de nuevas acciones a las personas fisicas o morales que
participen en el capital, y

12.- Independientemente de los requisitos anteriores, las sociedades inmobiliarias deberan
proporcionar tanto a la Secretaria como a la Comisién, en la forma y términos que al efecto establezcan,
los informes que sobre su organizacién, operaciones, contabilidad, inversiones o patrimonio le soliciten
para fines de regulacion, supervision, inspeccion, vigilancia, estadistica y demas funciones que conforme
a las leyes, estas reglas u otras disposiciones administrativas, les corresponda ejercer.

TRANSI TORI AS

PRIMERA .- Las presentes Reglas entraran en vigor a partir del dia habil siguiente al de su publicacion
en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Se abrogan las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones
de las Instituciones de Fianzas, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de mayo de 1997,
modificadas mediante Acuerdos publicados en el mismo Diario el 17 de noviembre de 1998 y 12 de abril
de 1999; sin embargo, quedan en vigor para el solo efecto de aplicar las sanciones previstas en la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas a aquellas instituciones de fianzas que no hubiesen dado debido
cumplimiento a las mismas y para que los procedimientos administrativos derivados de su inobservancia
se continten hasta su conclusion.

TERCERA .- Las instituciones de fianzas procederan a determinar el Requerimiento Minimo de Capital
Base de Operaciones conforme a lo previsto en las presentes Reglas a partir del 10. de abril de 2002.

CUARTA.- La determinacion del Requerimiento por Riesgo de Suscripcion (R3), contenido en el
inciso ¢) numeral 3, de la Séptima de estas Reglas, se efectuara con las pdlizas que se emitan a partir del
10. de abril del 2002.

QUINTA.- Para efectos de la determinacion del Requerimiento por Riesgo de Suscripcién (R3),
contenido en el inciso c) numeral 3, de la Séptima de estas Reglas, se consideraran por cada fiado todas
las polizas que tengan un monto afianzado retenido en exceso del limite de acumulaciéon de
responsabilidades, excluyendo los montos que se encuentren sujetos a un plan de regularizacién a la
entrada en vigor del presente Acuerdo.

SEXTA.- Las disposiciones administrativas emitidas con anterioridad a la fecha de entrada en vigor de
estas Reglas, se seguiran aplicando en tanto no se opongan a lo dispuesto en las mismas.



Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Las presentes Reglas se expiden en México, Distrito Federal, a los veintidds dias del mes de marzo de
dos mil dos.- En ausencia del C. Secretario y de conformidad con el articulo 105 del Reglamento Interior
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, Agustin
Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.

REGLAS para la constitucién, incremento y valuaci6n de las reservas técnicas
de fianzas en vigor y de contingencia de las instituciones de fianzas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

REGLAS PARA LA CONSTITUCION, INCREMENTO Y VALUACION DE LAS RESERVAS TECNICAS DE
FIANZAS EN VIGOR Y DE CONTINGENCIA DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS.

CONSI DERANDO

Que la Ley Federal de Instituciones de Fianzas en su articulo 46 establece que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas de caracter general, determinara los montos, forma y
términos de la constitucion de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia que las
instituciones de fianzas deben mantener para cada tipo de fianza que otorguen.

Que como parte del proceso de mejoramiento continuo de la regulacién de fianzas, se realizdé una
revision general a las Reglas para la Constitucién, Incremento y Valuacién de las Reservas Técnicas de
Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas, con el objeto de establecer métodos
mas precisos y resolver algunas problematicas observadas en la constitucion de las citadas reservas.
Derivado de lo anterior, se establece como cambio fundamental que las reservas deberan constituirse con
base en el indice de reclamaciones pagadas de cada compafiia a nivel ramo, cuando dicho indice sea
superior al indice
de mercado. Adicionalmente, como una forma de incentivar la buena suscripcidon, se establece un
procedimiento para que cuando el indice de la compaiia sea inferior al del mercado, las reservas se
puedan constituir mediante un indice ponderado, el cual permite de manera moderada, la constitucién de
reservas en niveles inferiores al indice de mercado.

Que para efectos de la constitucién, incremento y valuacion de las reservas técnicas de fianzas en
vigor y de contingencia, se introduce una clasificacién a nivel ramo con el fin de diferenciar las
operaciones que realizan las instituciones de fianzas, de acuerdo a los tipos de responsabilidades que
éstas garantizan, lo cual tiene por objeto establecer para cada una de ellas, una prima denominada prima
de reserva, determinada sobre aspectos técnicos, sustento para constituir las citadas reservas.

Que en la determinacion de la prima de reserva, las instituciones de fianzas deberan tomar en
consideracion, el indice de reclamaciones pagadas por ramo de fianzas, asi como los esquemas de
reafianzamiento adoptados para cada una de las operaciones suscritas, de acuerdo con la clasificacién
que las propias Reglas establecen.

Que en las Reglas se considera como reserva técnica de fianzas en vigor, a la suma de las porciones
que de la misma se determinen para cada uno de los ramos de fianzas. Esta reserva tiene por objeto
dotar de liquidez a las afianzadoras, a fin de que puedan financiar el pago de reclamaciones procedentes
de las fianzas otorgadas, en tanto se lleva a cabo el proceso de adjudicacion y realizacién de las
garantias de recuperacién aportadas por el fiado, asi como para financiar el pago de las reclamaciones de
las fianzas que por ley no requieren garantia de recuperacion. La propia reserva se debe constituir sobre
el importe de las primas no devengadas de retencién, tanto en la operaciéon directa como en el
reafianzamiento tomado.

Que a su vez, la reserva técnica de contingencia tiene como propdsito dotar a las afianzadoras con
recursos para hacer frente al financiamiento de posibles desviaciones derivadas del pago de
reclamaciones procedentes de las fianzas otorgadas. Esta reserva se debe constituir Unicamente sobre el
importe de las primas retenidas, tanto en la operacion directa como en el reafianzamiento tomado, sera



acumulativa y sélo podra dejar de incrementarse cuando asi lo determine la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

Que conforme a lo dispuesto en el articulo 55 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, en las
presentes Reglas se establecen los procedimientos que las instituciones de fianzas deberan observar
para la disposicion y reposicion de las inversiones de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia.

Que es importante sefialar que cuando las afianzadoras hacen uso de las inversiones de sus reservas
técnicas para financiar el pago de reclamaciones, la reposicién de dichas inversiones que se lleve a cabo
con el importe neto de la adjudicacién de las garantias de recuperacion aportadas por el fiado y los bienes
o derechos que con ese motivo tenga o adquiera la afianzadora, se considerara como inversion de sus
reservas técnicas, durante los plazos que determine la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas, de
acuerdo a lo previsto en estas Reglas.

Que con el propdsito de lograr la suficiencia de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia, se incorporan los procedimientos para llevar a cabo su valuacioén, los cuales solo podran
realizarse por un auditor externo actuarial.

En virtud de lo anterior, y después de escuchar la opinidon de la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, con fundamento y considerando lo previsto por los articulos 31 fraccion VIl de la Ley Organica
de la Administracion Publica Federal; 10., 16 fraccién Il, 46, 49, 55, 67 y 86 de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas y en ejercicio de las facultades que me confiere la fraccion XXXIV del articulo 60.
del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, he tenido a bien expedir las
siguientes:

REGLAS PARA LA CONSTI TUCI ON, | NCREMENTO Y VALUACI ON DE LAS RESERVAS TECNI CAS
DE FI ANZAS EN VI GOR Y DE CONTI NGENCI A DE LAS | NSTI TUCI ONES DE FI ANZAS

TITULO PRIMERO
Disposiciones Generales

PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera por:
|.- Secretaria, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Il.- Comision, la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas.

lll.- Ley, la Ley Federal de Instituciones de Fianzas.

V.- Instituciones, las instituciones de fianzas.

SEGUNDA .- Las Instituciones deberan constituir, incrementar y valuar las reservas técnicas de fianzas
en vigor y de contingencia de conformidad con lo que establece el articulo 46 de la Ley y con lo que se
sefala en las presentes Reglas.

TERCERA.- La Secretaria sera el érgano competente para interpretar, aplicar y resolver para efectos
administrativos todo lo relacionado con estas Reglas.

La propia Secretaria, oyendo la opiniéon de la Comisién, podra modificar la forma y periodicidad de
constitucion e incremento de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, a las que se
refieren las presentes Reglas.

CUARTA.- La Comision, en ejercicio de las facultades de inspeccion y vigilancia que le otorga la Ley,
establecera la forma y los términos en que las instituciones deberan informarle y comprobarle todo lo
concerniente a la constitucién, incremento y valuacion de las reservas técnicas de fianzas en vigor y
de contingencia.

QUINTA.- Para efectos de la constitucion, incremento y valuacion de las reservas técnicas de fianzas
en vigor y de contingencia, a las que se refieren las presentes Reglas, las Instituciones adoptaran la
clasificacion por ramo y subramo de fianzas que se indica a continuacion:

Ramo |.- Fianzas de Fidelidad
Subramo 1.1.- Individuales
Subramo |.2.- Colectivas

Ramo Il.- Fianzas Judiciales



Subramo II.1.- Judiciales Penales

Subramo I1.2.- Judiciales No Penales

Subramo 11.3.- Judiciales que amparen a los conductores de automéviles
Ramo llI.- Fianzas Administrativas

Subramo III.1.- De Obra

Subramo IIl.2.- Proveeduria

Subramo III.3.- Fiscales

Subramo IIl.4.- Arrendamiento

Subramo III.5.- Otras Fianzas Administrativas
Ramo V.- Fianzas de Crédito

Subramo IV.1.- Suministro

Subramo 1V.2.- Compraventa

Subramo IV.3.- Financieras

Subramo IV 4.- Otras Fianzas de Crédito

Con independencia de la clasificaciéon anterior, la Secretaria, escuchando la opinién de la Comision,
podra determinar otros ramos y subramos de fianzas, los cuales se daran a conocer a través de la circular
que al efecto emita la Comision.

TITULO SEGUNDO
De la Prima de Reservas

SEXTA.- Las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia se constituiran con base en la
prima de reservasp,, la cual sirve para financiar el pago de las reclamaciones esperadas de las

Instituciones, en tanto se efectia el proceso de adjudicacién y realizacion de las garantias de
recuperacion aportadas por el fiado, asi como para financiar el pago de las reclamaciones de las fianzas
que no requieren garantia de recuperacion en términos de lo previsto en los articulos 22 y 24 de la Ley.

SEPTIMA.- La prima de reservas PR a la que se refiere la Regla Sexta anterior se calculara de
acuerdo a los siguientes procedimientos:

a).- En el caso de las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales que amparen a los conductores de
automoviles, la prima de reservas PRFA, con la cual se determinaran las reservas técnicas de fianzas en

vigor y de contingencia, se calculara como el indice anual de reclamaciones pagadas esperadas de la
compafia (; ), multiplicado por la parte retenida del monto afianzado suscrito (MAR):

P =, OMAR

b).- Tratandose de los demas tipos de fianzas, la prima de reservas |:>RJAC , con la cual se determinaran

las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, sera el resultado de multiplicar la parte
retenida del monto afianzado suscrito (MARg), por el respectivo indice de reclamaciones pagadas

esperadas por ramo de fianza, correspondiente a la afianzadora de que se trate (w(, ), siempre que dicho

indice sea mayor o igual al correspondiente indice de reclamaciones pagadas esperadas por ramo del
mercado (¢J,;). Para los casos en que el indice de la compafiia ((;) sea inferior al indice del mercado

(@), la prima de reservas se debera determinar con el indice que resulte del promedio ponderado del

indice propio y del mercado (), el cual debera multiplicarse por la parte retenida del monto afianzado

suscrito (MARy), tal como se indica
a continuacion:

OMAR, Owe  SI we > Wwi
g

PR JAC =

HVAR, Dwpi  si 0 < o

Donde:



wPiz(fl |ja)Ci + f2 |:|(A)Mi)

Los ponderadores f1 y f2 aplicables a los referidos indices de reclamaciones pagadas para

determinar la prima de reservas, se aplicaran en funcion de la diferencia porcentual (D) entre el indice de
mercado y el de la compafia, conforme a los valores que se indican en la siguiente tabla.

D=1- &
Wm
Diferencia (D) Ponderadores

Mayor Hasta: f1l f2
que:

0.0% 5.0% 1.00 0.00
5.0% 10.0% 0.90 0.10
10.0% 15.0% 0.83 0.17
15.0% 20.0% 0.78 0.22
20.0% 25.0% 0.72 0.28
25.0% 30.0% 0.67 0.33
30.0% 35.0% 0.62 0.38
35.0% 40.0% 0.58 0.42
40.0% 45.0% 0.54 0.46
45.0% 50.0% 0.50 0.50
50.0% 55.0% 0.47 0.53
55.0% 60.0% 0.43 0.57
60.0% 65.0% 0.40 0.60
65.0% 70.0% 0.38 0.62
70.0% 75.0% 0.35 0.65
75.0% 80.0% 0.33 0.67
80.0% 85.0% 0.31 0.69
85.0% 90.0% 0.29 0.71
90.0% 95.0% 0.28 0.72
95.0% 100.0% 0.26 0.74

El indice de reclamaciones pagadas esperadas (w ; ) se calculara de la siguiente forma:

i) Se calculara el indice de severidad correspondiente al mes i (p;), como el cociente que resulte de
dividir la suma de los montos de las reclamaciones pagadas totales en cada mes del periodo de desarrollo
i (RP;;), entre el monto de las responsabilidades totales de las pdlizas de fianzas en vigor al inicio de
dicho periodo (RFVT, ;). Se entendera como periodo de desarrollo i de las reclamaciones, el periodo de
tiempo integrado por el mes i y los n-1 meses anteriores a éste, durante el cual se pagan las
reclamaciones derivadas de las responsabilidades totales de fianzas que estuvieron en vigor al inicio de
dicho periodo RFVT,, -

RP.
_ RPll +RP2,i +RP3,i +/\ + an—l,i +an,i _ jZ .
- RFVT,, RFVT,,

P

El numero de meses (n), que integran el periodo de desarrollo, que se utilizara para estos efectos,
sera el que establezca la Comision, mediante disposiciones de caracter administrativo, de acuerdo con la
vigencia promedio de las pdlizas de cada ramo.

ii) Se calculara el indice de severidad promedio (E ), como el promedio de los indices de severidad

P; de los ultimos 24 meses, como se muestra en la siguiente formula:
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R= 1 X,
24;&

iii) A dicho indice se le adicionaran dos desviaciones estandar, calculando la desviacion estandar
mediante la siguiente formula:

Donde:

Sp = Desviacion estandar del indice de severidad.

p, = Indice de severidad para el periodo de desarrollo i.

P = Indice de severidad promedio.

A partir de los datos anteriores se obtendra el indice de reclamaciones pagadas esperadas (w(; ) tal y
como se indica en la siguiente férmula:

W = p+2Sp

Asimismo, este indice podra ser calculado mediante su funcién de probabilidad, cuando se cuente con
ésta, tomando como indice, un valor de la variable aleatoria asociada a éste, tal que la probabilidad de
excedencia de dicha variable no sea superior a 0.025.

Para efecto de las presentes Reglas, se entendera como parte retenida del monto afianzado suscrito
(MARg) al monto de responsabilidad retenida que asume una afianzadora después de haber realizado la

cesion por reafianzamiento.

Para aquellas fianzas cuya naturaleza y caracteristicas particulares asi lo requieran, las Instituciones
podran calcular, previa autorizacion por parte de la Comision, los indices de severidad p; que sirven

como base para calcular el indice de reclamaciones pagadas esperadas (), con un periodo de

desarrollo que esté integrado por un nimero de meses (n) especifico, pudiendo ser dicho numero de
meses superior o inferior al que establezca la Comision.

TITULO TERCERO
De la Constitucion e Incremento de la Reserva de Fianzas en Vigor

CAPITULO PRIMERO
Disposiciones Generales

OCTAVA.- Se considera como reserva de fianzas en vigor de una afianzadora, a la suma de las
porciones que de la misma se determinen para cada uno de los ramos de fianzas a que se refiere la
Quinta de las presentes Reglas.

Esta reserva tiene por objeto dotar de liquidez a las Instituciones, a fin de que éstas financien el pago
de reclamaciones procedentes de las fianzas otorgadas, mientras se efectua el proceso de adjudicacion y
realizacién de las garantias de recuperacion aportadas por el fiado, asi como para que respalden el pago
de las reclamaciones de las fianzas que no requieren garantia de recuperacion en términos de lo previsto
en los articulos 22 y 24 de la Ley.

Las Instituciones deberan constituir esta reserva Unicamente para las primas retenidas, tanto en la
operacion directa como en el reafianzamiento tomado.

CAPITULO SEGUNDO
De las Fianzas de Fidelidad y de las Fianzas Judiciales que amparen
alos Conductores de Automoviles

NOVENA .- La reserva de fianzas en vigor para las fianzas de fidelidad y para las fianzas judiciales que
amparen a los conductores de automoviles, se constituira sobre el importe de la prima no devengada de
retencion a la fecha de la valuacién, correspondiente a las pdlizas en vigor.

Para efectos de las presentes Reglas, se entendera como prima no devengada de retencion al monto
resultante de multiplicar por un factor de devengamiento (Fp), el resultado de aplicar un factor de 0.87 a la

prima de reservas de las fianzas de fidelidad y judiciales que amparen a los conductores de automdviles
-, Sumando a esto ultimo el monto correspondiente a los gastos de administracion y el margen de



utilidad esperada incluidos en la prima de tarifa, de acuerdo con lo registrado en la nota técnica, tal como
se muestra a continuacion:

FA
Pnor = Fp {(0.87 P " )+(GapytMyr)}

Donde:

P\pr= Prima no devengada de retencion.

Fp = Factor de devengamiento.

PRFA = Prima de reservas.
Gapym = Gastos de administracion, de acuerdo con lo registrado en la nota técnica.
My, = Margen de utilidad esperada, de acuerdo con lo registrado en la nota técnica.

El factor de devengamiento (Fy) al que se refiere la presente Regla, sera el resultado de deducir a los
dias de vigencia de la pdliza de que se trate (D)), el nimero de dias transcurridos desde el inicio de la
vigencia de dicha péliza (D), dividido entre el mismo numero total de dias de vigencia, tal como se indica
a continuacion:

0 b, O

DECIMA.- La reserva de fianzas en vigor de las fianzas de fidelidad y de las fianzas judiciales que
amparen a los conductores de automoviles que las instituciones deben constituir, sera igual a la prima no
devengada de retencion calculada de acuerdo a lo dispuesto en la Novena de las presentes Reglas, tal
como se indica a continuacion:

RFV ™ = (Pypr)

Donde:

REV ™ = Reserva de fianzas en vigor.

Pyor = Prima no devengada de retencion.

DECIMA PRIMERA.- Para las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales que amparen a los
conductores de automodviles con vigencia superior a un afo, el procedimiento sefialado en las Reglas
Novena y Décima anteriores debera aplicarse solo a la parte de la prima, calculada a prorrata, que
corresponda al afio de vigencia, en tanto que la prima correspondiente a las posteriores anualidades
debera reservarse en su totalidad. En este ultimo caso, las Instituciones deberan incrementar la reserva
correspondiente a las primas de las anualidades posteriores, considerando mensualmente el rendimiento
de las mismas, de acuerdo a lo registrado en la nota técnica.

DECIMA SEGUNDA.- La reserva de fianzas en vigor para el reafianzamiento tomado del pais
aplicable a las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales que amparen a los conductores de

automoviles RFVTEA, se debe constituir con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de
reservas correspondiente al monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado PRFT’?), afectada por el

factor de devengamiento F , tal como se muestra a continuacién:
RFV* = 087(P) Fo
Donde:
FA _
|:)RTo - OJFO |:”\/IARTO
@, = Indice de reclamaciones pagadas esperadas de la compaiiia cedente.
MAR;, = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado.

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones del extranjero, asi como para el
reafianzamiento tomado del pais para contratos no proporcionales, la reserva de fianzas en vigor se
constituira con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reafianzamiento tomado, neta del
costo de adquisicion.



CAPITULO TERCERO
De las Fianzas Judiciales Penales, Judiciales No Penales, Administrativas y de Crédito

DECIMA TERCERA.- La reserva de fianzas en vigor para las fianzas judiciales penales, judiciales no
penales, administrativas y de crédito RFV ¢, que las Instituciones deben constituir, sera igual al

resultado de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reservas PRJAC correspondiente a la vigencia de la

fianza de que se trate, calculada de acuerdo a lo establecido en la Séptima de las presentes Reglas, tal
como se muestra
a continuacion:

RFV ¥ =087 pc

DECIMA CUARTA.- La reserva de fianzas en vigor para el reafianzamiento tomado del pais aplicable
a las fianzas judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de crédito RFVTJOAC, se debe

constituir con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reservas correspondiente al monto
afianzado retenido del reafianzamiento tomado |:>RJTA0C , tal como se muestra a continuacion:

RFV,/C =0.87 (PXC)

RTo

Donde:
JAC _
PRTo = Wensk DMARTo
MAR,, = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado.

Wense = Indice de reclamaciones pagadas esperadas, de la companiia cedente, dado a conocer por la
Comision.

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones del extranjero, asi como para el
reafianzamiento tomado del pais para contratos no proporcionales, la reserva de fianzas en vigor se

constituira con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reafianzamiento tomado, neta de
recargos por gastos de administracion, adquisicion y margen de utilidad.

DECIMA QUINTA.- La reserva de fianzas en vigor para las fianzas judiciales penales, judiciales no
penales, administrativas y de crédito permanecera constituida hasta que las fianzas sean debidamente
canceladas por la extincion de las obligaciones garantizadas o por el pago de las reclamaciones
correspondientes.

TITULO CUARTO
De la Constitucion e Incremento de la Reserva de Contingencia

DECIMA SEXTA.- La reserva de contingencia tiene por objeto dotar a las Instituciones con recursos
para hacer frente al financiamiento de posibles desviaciones derivadas del pago de reclamaciones
procedentes de las fianzas otorgadas.

La reserva de contingencia debera constituirse Unicamente por la porcidon retenida del monto
afianzado suscrito, tanto en la operacién directa (MAR;) como en el reafianzamiento tomado (MART,). Esta
reserva sera acumulativa y soélo podra dejar de incrementarse cuando asi lo determine la Secretaria,
oyendo la opinion de la Comision.

Cuando el monto de la reserva de contingencia sea mayor al Requerimiento Bruto de Solvencia,
establecido en las Reglas para el Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las
Instituciones de Fianzas, dichas instituciones podran disponer parcialmente del excedente de esta
reserva, previa autorizacion de la Secretaria.

DECIMA SEPTIMA.- El calculo para constituir e incrementar la reserva de contingencia a que se
refiere la Regla Décima Sexta anterior, debera hacerse para todos los ramos de fianzas a que se refiere la
Quinta de estas Reglas, aplicando un factor de 0.13 a la prima de reservas P, correspondiente a la
vigencia de la fianza, tal como se indica a continuacion:

RC =0.13 (Py)
Donde:
RC = Reserva de Contingencia.
P, = Prima de reservas.

DECIMA OCTAVA.- La reserva de contingencia para el reafianzamiento tomado del pais (RCr,) se
debera constituir con lo que resulte de aplicar un factor de 0.13 a la prima de reservas correspondiente al
monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado del pais Paro s conforme se indica a continuacion:



a) Reserva de contingencia del reafianzamiento tomado del pais aplicable a las fianzas de fidelidad y
las fianzas judiciales que amparen a los conductores de automdviles:

RC;A =0.13 (P3%)
Donde:
Paro = Wy, IMAR;,

b) Reserva de contingencia del reafianzamiento tomado del pais aplicable a las fianzas judiciales
penales, judiciales no penales, administrativas y de crédito:

RC; =013 (Pgry )
Donde:
Pato = Wense OIMAR,
MAR;, = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado.

Wense = Indice de reclamaciones pagadas esperadas, de la compafia cedente, dado a conocer por
la Comision.

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones de fianzas del extranjero, asi como para el
reafianzamiento tomado del pais para contratos no proporcionales, la reserva de contingencia se
constituira con lo que resulte de aplicar un factor de 0.13 a la prima de reafianzamiento tomado, neta de
recargos por costos de adquisicion, administracion y utilidad.

TITULO QUINTO
De la Constitucion e Incremento de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor
y de Contingencia en Moneda Extranjera y en Unidades Indexadas a la Inflacion

DECIMA NOVENA.- La constitucion e incremento de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia, derivadas de operaciones en moneda extranjera y de unidades indexadas a la inflacion
de fianzas expedidas de conformidad con las disposiciones legales aplicables, debera hacerse en la
unidad monetaria o de cuenta en la que se expida la fianza, atendiendo a los procedimientos de
constitucion y de acuerdo a los tipos de fianzas descritos en las presentes Reglas.

VIGESIMA.- La Comision podra autorizar que la reserva de contingencia constituida en moneda
extranjera o en unidades indexadas a la inflacion, se convierta a moneda nacional, en los casos en que la
responsabilidad que dio origen a la constitucion de reserva en dichas monedas ya no se encuentre
vigente, comprobando a satisfaccion de la propia Comision dicha situacion.

TITULO SEXTO
De la Disposicién y Reposicion de las Inversiones de las
Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia

CAPITULO PRIMERO
De la Disposicion de las Inversiones de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia

VIGESIMA PRIMERA.- Cuando una afianzadora vaya a realizar pagos por reclamaciones de cualquier
tipo de fianzas otorgadas, excepto fianzas de fidelidad y fianzas judiciales que amparen a los conductores
de automoviles, careciendo de activos liquidos, se encuentre con que las garantias de recuperacién no
sean
de facil e inmediata realizacion, dando aviso previo de ello a la Comision, podré disponer hasta de 25% de
las inversiones de la reserva de fianzas en vigor. En dicha notificacidn la afianzadora debera sefalar, de
manera detallada, las garantias de recuperacion que haya recabado relacionadas con las reclamaciones.
Por encima de esta proporcion, se debera solicitar autorizaciéon previa a la citada Comision para disponer
de hasta de 50% de las inversiones de dicha reserva, debiendo sefalar, de manera detallada, las
garantias
de recuperacion que se hayan recabado relacionadas con las reclamaciones, asi como todos los demas
elementos que justifiquen a satisfaccién de dicha Comisién la disposicion de inversiones en la proporcion
aqui sefalada.

VIGESIMA SEGUNDA.- Cuando una institucion de fianzas reporte en un ejercicio reclamaciones
pagadas extraordinarias correspondientes a cualquier tipo de fianzas otorgadas, excepto fianzas de
fidelidad y fianzas judiciales que amparen a los conductores de automoviles, y para financiar el pago de
las mismas agote el 50% de las inversiones de la reserva de fianzas en vigor, podra disponer de las
inversiones de la reserva de contingencia para financiar el resto del pago de reclamaciones, contando con
la autorizacion previa de
la Comision.



CAPITULO SEGUNDO
De la Reposicion de las Inversiones de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia

VIGESIMA TERCERA.- Cuando se haya hecho uso de las inversiones de la reserva de fianzas en
vigor para financiar el pago de reclamaciones en los términos de la Regla Vigésima Primera anterior, la
reposicion de dichas inversiones se llevara a cabo con el importe neto de la adjudicacion de las garantias
de recuperacion aportadas por los fiados. Los bienes o derechos que con ese motivo tenga o adquiera la
afianzadora, se consideraran como inversion de la reserva de fianzas en vigor de acuerdo a los requisitos,
la proporcion del limite de inversién y durante los plazos que para tal efecto determine la Comision,
atendiendo a la liquidez de las garantias de recuperacion.

VIGESIMA CUARTA.- Cuando se haya hecho uso de las inversiones de la reserva de contingencia
para financiar el pago de reclamaciones, de acuerdo con lo establecido en la Vigésima Segunda de estas
Reglas, la reposicion de dichas inversiones se llevara a cabo con el importe neto de la adjudicacién de las
garantias de recuperacion aportadas por los fiados. Los bienes o derechos que con ese motivo tenga o
adquiera la afianzadora, se consideraran como inversién de la reserva de contingencia en vigor de
acuerdo a los requisitos, la proporcion del limite de inversion y durante los plazos que para tal efecto
determine la Comisién, atendiendo a la liquidez de las garantias de recuperacion.

VIGESIMA QUINTA. - Los plazos a determinar por la Comisién, y a que se refiere la Vigésima Tercera
y Vigésima Cuarta de las presentes Reglas, no podran exceder de un afio cuando se trate de titulos o de
bienes muebles; de dos afios cuando se trate de inmuebles urbanos; y de tres afios cuando se trate de
establecimientos mercantiles o industriales o inmuebles rasticos.

Si la afianzadora una vez vencidos los plazos que la Comisidn le haya concedido, conforme a lo
previsto en la Vigésima Tercera y Vigésima Cuarta de estas Reglas, no hubiere repuesto las inversiones
de sus reservas, los bienes o derechos respectivos dejaran de considerarse como inversion de las
mismas. En este supuesto la afianzadora de que se trate procederd a reconstituir las inversiones
dispuestas con aportaciones de los accionistas o la aplicacién de recursos patrimoniales.

TITULO SEPTIMO
De la Valuacién de las Reservas Técnicas

VIGESIMA SEXTA.- Las Instituciones deberan realizar trimestralmente la valuacion de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia en la forma y términos que mediante disposiciones de
caracter general establezca la Comision.

VIGESIMA SEPTIMA.- Las Instituciones deberan enviar anualmente, conforme las disposiciones de
caracter general que al efecto establezca la Comisidon, un dictamen actuarial sobre la situacion y
suficiencia de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia que se deban tener constituidas
al 31 de diciembre de cada afio, el cual sera presentado en la forma y términos que establezca la propia
Comision.

VIGESIMA OCTAVA.- El dictamen a que se refiere la Regla Vigésima Séptima anterior debera ser
realizado por un auditor externo actuarial, el cual debera cumplir con los requisitos que al efecto
establezca la Comisién mediante disposiciones de caracter general.

VIGESIMA NOVENA.- Cuando se establezca que existe una situacion de insuficiencia en la reserva
de fianzas en vigor o una constitucion incorrecta de la reserva de contingencia, detectada por parte de los
auditores externos actuariales o por la Comision, la afianzadora de que se trate debera proceder, de
manera inmediata, a la constitucion del pasivo correspondiente, con independencia de las sanciones a
que se haga acreedora.

TRIGESIMA.- Para efectos de la determinacion de la prima de reservas PRJAL , establecida en la Regla
Séptima, la Comision dara a conocer mediante disposiciones administrativas de caracter general, los
indices de reclamaciones pagadas esperadas del mercado y los que debera aplicar cada compafiia en
cada ramo de fianza, determinados conforme a los criterios establecidos en las presentes Reglas.

TRANSI TORI AS

PRIMERA.- Las presentes Reglas entraran en vigor a partir del dia habil siguiente al de su publicacion
en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Se abrogan las Reglas para la Constitucion, Incremento y Valuacion de las Reservas
Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas, publicadas en el Diario



Oficial de la Federacion el 1 de julio de 1998 y modificadas mediante Acuerdos publicados en el mismo
Diario el 18 de noviembre de 1998, 31 de diciembre de 1999, 18 de mayo de 2000 y 23 de agosto de
2000, sin embargo, quedan en vigor para el solo efecto de aplicar las sanciones previstas en la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas a aquellas instituciones que no hubiesen dado debido cumplimiento a
las mismas y para que los procedimientos administrativos y legales derivados de su inobservancia
continden hasta su conclusion.

TERCERA.- Las instituciones de fianzas procederan a determinar la constitucion, incremento y
valuacion de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia conforme a lo previsto en las
presentes Reglas de acuerdo a los resultados que arroje su operacién al término del primer trimestre de
2002.

CUARTA.- Para efectos del registro contable de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia, las Instituciones continuaran diferenciando contablemente entre los saldos existentes en
dichas reservas hasta el 31 de diciembre de 1998 y la constitucién e incremento de las reservas
realizados a partir del 1 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Las presentes Reglas se emiten en México, Distrito Federal, a los veintidés dias del mes de marzo de
dos mil dos.- En ausencia del C. Secretario y de conformidad con el articulo 105 del Reglamento Interior
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, Agustin
Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.

Cl RCULAR F-16.1 por la que se da a conocer a las instituciones de fianzas el
registro de notas técnicas y se sefiala la forma y térnmnos en que se deberan
presentar, para efectos de registro.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas.

Cl RCULAR F -16.1

Asunto: Registro de Notas Técnicas.- Se sefiala la forma y términos en que se deberan presentar,
para efectos de registro.

A las instituciones de fianzas

Como parte del mejoramiento continuo de los esquemas de regulacion de las instituciones de fianzas,
se ha observado la necesidad de establecer disposiciones para el registro de Notas Técnicas de los
productos que ofrezcan al publico. Lo anterior con el objeto de indicar los aspectos de forma y contenido
que deberan considerarse en la elaboracion de dichas Notas Técnicas.

En las disposiciones se establece que esas instituciones deberan registrar las Notas Técnicas de cada
uno de los productos que operen e integrar su contenido en los términos que se sefalan. Asimismo, se
establece la obligatoriedad de que los procedimientos y estadisticas utilizados para la elaboracion de la
Nota Técnica deberan ser revisados por un actuario.

En tal virtud, con fundamento en el articulo 86 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, esta
Comision ha tenido a bien expedir las siguientes disposiciones de caracter general:

PRIMERA .- Las instituciones de fianzas deberan presentar para efectos de registro, una Nota Técnica
en la que se establezcan las hipétesis y procedimientos técnicos para la determinacién de sus tarifas,
gastos, reservas y demas elementos técnicos de cada uno de los distintos tipos de fianzas que operen, en
la forma que a continuacion se indica:

a) La Nota Técnica se debera presentar por triplicado, a la Direccion de Vigilancia Actuarial, la que
entregara a la institucion un comprobante oficial con el numero de registro que identificara la
mencionada Nota Técnica, la fecha en que se expide, la institucion a favor de quien se expide y
un tanto sellado de la Nota Técnica en cuestion.

b) La Nota Técnica debera ser revisada por un actuario titulado, con experiencia profesional en
seguros o fianzas, el cual debera verificar que la estadistica utilizada para el calculo de las
tarifas, corresponde a la experiencia de la instituciéon y que los procedimientos actuariales y



c)

estadisticos utilizados para la determinacién de la prima sean correctos. Asimismo, el actuario
debera verificar que la Nota Técnica incluya todos los elementos sefalados en la presente
Circular, asi como la informacion correspondiente a estadisticas, datos o parametros que hayan

sido

utilizados en

la elaboracion de la misma.

La Nota Técnica debera estar integrada con el siguiente contenido:

Nombre y descripcion del producto: Se indicara el nombre y descripcidon del tipo de
fianza, asi como el ramo o subramo al que corresponda.

Objeto: Se indicara cual es la obligacién o responsabilidad cubierta por el tipo de fianza
que se pretende comercializar.

Prima Base: La Prima Base se debera calcular como el producto del Indice de
Reclamaciones Pagadas (lzp) por el Monto Afianzado Suscrito (MAS).

PB = I, *MAS
El indice de reclamaciones pagadas se debera calcular como el valor estimado del indice

de reclamaciones (|Rpt) que resulte de dividir las reclamaciones pagadas provenientes

de fianzas emitidas en un determinado afio t (RP,) entre el monto afianzado de las pélizas
emitidas en el afio del cual provienen las citadas reclamaciones (RFV,).

RR
RFV,

IRPt -

El valor estimado del indice de reclamaciones pagadas (lgp) debera calcularse con
informaciéon estadistica de la comparia de al menos los Ultimos dos afios, y mediante
métodos actuariales y estadisticos, que permitan determinar el referido indice con un alto
grado
de confiabilidad.
Para estos efectos, las reclamaciones pagadas provenientes de un determinado afio t,
deberan calcularse como el monto de las reclamaciones brutas que la institucion ha pagado
desde el citado afio T de emision, hasta el momento en que se efectua el calculo, debiendo
considerar ademas un remanente de pago de reclamaciones que se realizara en el futuro,
de acuerdo a las expectativas que se tengan por las fianzas que aun se encuentren
vigentes y puedan generar reclamaciones futuras, y por aquellas reclamaciones recibidas
Cuyo pago se prevea que se pueda realizar en el futuro.
Esas instituciones podran someter a registro procedimientos especiales para el calculo de
la prima base, cuando por la naturaleza de la fianza, no sea posible aplicar los
procedimientos indicados en la presente disposicion, en cuyo caso deberan exponer las
razones y fundamentos que justifiquen plenamente la adopcién de dichos procedimientos.
Primas de Tarifa: La Prima de Tarifa (PT ) debera determinarse como la Prima Base mas
los recargos por concepto de gastos de administracion, adquisicion y margen de utilidad.
T= PB )
1-%GAdm —-%GAdqg —%Mut
PT: Prima de Tarifa, PB: Prima Base, GAdm: % de gastos de administracion, GAdq:
% de gastos de adquisicion, Mut:% de margen de utilidad.

En los casos en que por el monto de la fianza y las caracteristicas de la misma, se requiera
establecer un esquema de costos minimos, la institucion podra plantear su Prima de Tarifa
como la Prima Base, mas dichos costos minimos.

PT = PB+GAdm+GAdg+Mut  (2)

Asimismo, esas instituciones podran registrar planes de fianzas con esquemas de cobro
futuro de primas anuales por concepto de gastos anuales, en cuyo caso el monto de la
prima de cobros futuros anuales, no podra ser superior al gasto del primer afio actualizado
con la inflacién y su monto debera quedar establecido en la Nota Técnica que se registra,
asi como en el contrato de fianza.




. Gastos de administracion: Se debera indicar el recargo maximo o monto minimo que se
incluira en las primas de tarifa, en su caso, por concepto de gastos de administracion.

. Gastos de adquisicion: Se debera indicar el recargo maximo o monto minimo que se
incluira en las primas de tarifa, en su caso, por concepto de gastos de adquisicion.

. Margen de utilidad: Se debera indicar el recargo maximo o monto minimo que se incluira
en las primas de tarifa, en su caso, por concepto de utilidades.

Dichos conceptos podran expresarse segun sea el caso, en términos de un recargo
porcentual de la prima de tarifa, conforme a la formula (1) o en términos de un monto
minimo conforme
a la formula (2).

. Reservas: Las reservas de fianzas en vigor y de contingencia se determinaran conforme a
las Reglas para la Constitucion, Incremento y Valuacion de las Reservas Técnicas de
Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas, que se encuentren
vigentes.

. Otros Elementos Técnicos: Se debera indicar cualquier otro elemento técnico que sea
necesario para efectos de la elaboracion y operacion del producto de que se trate.

. Estadisticas: Para efectos de la determinacion de la prima base debera utilizarse la
estadistica de la institucion o, en su defecto, ante la carencia de una estadistica propia o
que tal estadistica sea insuficiente a juicio del actuario, se podra adoptar de manera
transitoria la informacion estadistica del mercado, hasta que la institucién cuente con una
estadistica propia. Asimismo, se debera incluir en la Nota Técnica, la informacion
estadistica en que se sustenta el calculo de la prima explicando cualquier cambio,
procesamiento, depuraciéon o ajuste que se haya hecho a la estadistica original, en cuyo
caso se debera incluir tanto la estadistica original como la estadistica ajustada con las
respectivas primas obtenidas en uno y otro caso.

Las estadisticas correspondientes a la Nota Técnica, podran ser requeridas via magnética,
al momento del registro, por esta Comision, para efectos de validacion y revision.
SEGUNDA.- La integracion de una Nota Técnica no se podra hacer mediante referencia a
procedimientos o parametros establecidos en textos, publicaciones o en notas técnicas registradas
previamente, por lo que todos los procedimientos actuariales, estadisticos y parametros que resulten
necesarios, deberan aparecer expresamente en la Nota Técnica que se someta a registro.

TERCERA.- Las instituciones podran efectuar modificaciones o sustituciones a las notas técnicas
previamente registradas, en cuyo caso deberan indicar los cambios, asi como el nimero y fecha de
registro de la Nota Técnica que se sustituira o modificara.

CUARTA.- Para el tramite de registro de la Nota Técnica, se debera incluir una carta de presentacion
que contenga lo siguiente:

. Membrete oficial de la institucion de fianzas de que se trate.

. Domicilio para oir y recibir notificaciones: calle, nimero, colonia, codigo postal.

. Teléfono, correo electrénico y fax.

. Descripcion de la solicitud.

. Visto bueno del encargado, responsable o director del area técnica de la institucion de fianzas.

Asimismo, con la Nota Técnica se debera incluir una carta con nombre, firma y cédula profesional del
actuario que haya efectuado la revision, en la cual debera certificar dicha revision junto con los
comentarios, aclaraciones u observaciones que, en su caso, considere necesario incluir.

QUINTA.- Las instituciones deberan mantener en sus archivos, para efectos de inspeccion y
vigilancia, las notas técnicas registradas, mientras existan fianzas en vigor sustentadas en dichas notas
técnicas.



SEXTA .- Las instituciones estaran obligadas a actualizar y registrar cada afio, las primas de cada uno
de los productos que operen, conforme a las presentes disposiciones.

TRANSI TORI AS

PRIMERA .- La presente Circular sustituye y deja sin efecto a la diversa F-16.1 del 28 de julio de 1998
y entrara en vigor a partir del dia habil siguiente al de su publicaciéon en el Diario Oficial de la
Federacion.

SEGUNDA .- Las instituciones deberan enviar a registro a esta Comision, las notas técnicas de todos
los productos que operen, conforme a las disposiciones contenidas en esta Circular, en un plazo no
mayor a 30 dias habiles contados a partir de que la misma entre en vigor. Las notas técnicas registradas
con anterioridad a la fecha en que entre en vigor la presente Circular, quedaran automaticamente
revocadas a partir del vencimiento del plazo sefialado.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccion VI de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas; 108 fraccién IV de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comision
Nacional
de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las disposiciones necesarias para el
ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el eficaz cumplimiento de la misma
y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 28 de diciembre de 2001.- El Presidente de la Comisiéon Nacional de Seguros y
Fianzas, Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.

ACUERDO nedi ante el cual se nodifica la fraccion Il del articulo segundo de |a
autorizaci 6n otorgada a Arrendadora Agil, S.A de C V., Oganizacion Auxiliar
del Crédito, por aunento de capital.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Direccién General de Seguros
y Valores.- Direcciéon de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.- 366-1-B-5696.-
723.1/315871.

AUTORIZACIONES A ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO.- Se modifica la otorgada a esa

sociedad por aumento de capital.
Arrendadora Agil, S.A. de C.V.
Organizacion Auxiliar del Crédito
Leandro Valle No. 404
Col. Reforma y FFCCNN
50070, Toluca, Edo. de México

Esa sociedad con objeto de dar cumplimiento al punto décimo del Acuerdo por el que se establecen
los capitales minimos pagados con que deberan contar los almacenes generales de deposito, las
arrendadoras financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje financiero y casas de cambio,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de mayo de 2001, remitié a esta dependencia el
primer testimonio de la escritura publica nimero 28,040 del 16 de mayo del presente afio, otorgada ante
la fe del Notario Publico numero 6, licenciado Jorge Valdés Ramirez, con ejercicio en Toluca, Estado de
México, misma que contiene la protocolizacion del acta de asamblea general ordinaria y extraordinaria de
accionistas de esa sociedad celebrada el 26 de abril de 2001, en la que acordaron aumentar su capital
minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente suscrito y pagado de $28'868,000.00 (veintiocho millones



ochocientos sesenta y ocho mil pesos 00/100 M.N.) a $31'454,573.00 (treinta y un millones cuatrocientos
cincuenta y cuatro mil quinientos setenta y tres pesos 00/100 M.N.), modificando al efecto el articulo sexto
de sus estatutos sociales, siendo objeto de correccion la citada asamblea seglin consta en la escritura
publica numero 28,747 del 22 de noviembre del afio en curso, otorgada ante la fe del mencionado Notario
Publico, por lo que esta Secretaria con base en el articulo 60. fraccion XXIlI de su Reglamento Interior y
con fundamento en el articulo 50. de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, ha resuelto dictar el siguiente:

ACUERDO

Se modifica la fraccion Il del articulo segundo de la autorizacion otorgada el 2 de mayo de 1994,
modificada el 13 de octubre del mismo afo, 5 de junio de 1995, 4 y 5 de noviembre de 1997, 8 de julio de
1998, 4 de agosto de 1999 y 12 de julio de 2000, que faculta a Arrendadora Agil, S.A. de C.V,,
Organizacién Auxiliar del Crédito, para llevar a cabo las operaciones a que se refiere el articulo 24 de la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, para quedar en los siguientes
términos:

ARTICULO SEGUNDO - ... oot e e e e e e e e e e e e e s s n e e e e e e e e e e asnenneeaeeeaesnnrnneeeaan

I.- El capital social es variable, el capital fijo sin derecho a retiro, totalmente suscrito y pagado es de
$31'454,573.00 (treinta y un millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil quinientos setenta y tres pesos
00/100 M.N.).

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 31 de diciembre de 2001.- En ausencia del C. Secretario de Hacienda y Crédito
Publico y de conformidad con el articulo 105 del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico,
el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, Agustin Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.

(R.- 159717)

CFICIO nediante el cual se autoriza la fusién de Scotia Inverlat Casa de
Canbio, S.A de CV., Actividad Auxiliar del Crédito, Gupo Financiero
Scoti abank Inverlat, conb sociedad fusionada con Scotiabank Inverlat, S A,
Institucion de Banca Miltiple, Gupo Financiero Inverlat, conmo sociedad
fusi onant e.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico.- Direccion General de Seguros
y Valores.- Direcciéon de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.- 366-1-A-1308.-
724.2/301497.

FUSIONES DE ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO.- Se autoriza la fusion de Scotia Inverlat Casa
de Cambio, S.A. de C.V., Actividad Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
sociedad fusionada con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inverlat.

C. Alberto Miranda Mijares
Representante Legal de Scotia Inverlat
Casa de Cambio, S.A. de C.V.
Actividad Auxiliar del Crédito

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Bosque de Ciruelos No. 120, piso 12



Col. Bosques de las Lomas
11700, México, D.F.

Hacemos referencia a sus diversos escritos, mediante los cuales solicita la autorizacién de esta
dependencia para que Scotia Inverlat Casa de Cambio, S.A. de C.V., Actividad Auxiliar del Crédito, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, se fusione en calidad de entidad fusionada con Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inverlat, como sociedad fusionante, sefialando al respecto
que esto deriva de una reestructura corporativa dentro del mismo Grupo Financiero, con lo que pretenden
reducir costos, mejorar su eficiencia operativa y el control de las operaciones, anexando en apoyo a su
peticion copia de la documentacion requerida conforme al articulo 10 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras: proyectos de actas de asambleas generales extraordinarias de accionistas de
la casa de cambio y del banco en las que se acuerda la fusion y la modificacién a los estatutos sociales
de ambas sociedades, de los estados financieros al 30 de junio de 2001 de esas sociedades, asi como
del propio Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V., y de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., del convenio de fusion, del convenio Unico de responsabilidades celebrado entre las entidades que
integraran el Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V., en el que se excluye a la casa de
cambio como subsidiaria del mismo y estados financieros proforma del banco que reflejan los efectos de
la fusién.

Sobre el particular, esta Secretaria con base en el articulo 60. fraccion XXIV de su Reglamento Interior
y con fundamento en los articulos 10., 80. fraccion Xl, 51-A y 56 de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, en relacién con el 10, 13 y 28 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, después de escuchar la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y del Banco
de México, contenidas en los oficios niumeros DGA-1121-1621 y S21/15025 del 2 y 16 de octubre de
2001, respectivamente, y considerando que en términos del articulo 46 fraccion Xl de la Ley
de Instituciones de Crédito, las instituciones de crédito pueden operar con divisas por cuenta propia o de
terceros, tiene a bien otorgar autorizaciéon para que Scotia Inverlat Casa de Cambio, S.A. de C.V,,
Actividad Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, se fusione como sociedad fusionada
con Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inverlat, como fusionante,
debiendo dichas empresas sujetarse a las disposiciones legales y administrativas que sean aplicables a
dicho acto juridico, asi como a las siguientes condiciones:

1.- Las entidades financieras que directamente participaran en la fusion, deberan establecer en las
asambleas que celebren para acordar la misma y en el respectivo convenio de fusién, que dicho acto
surtira sus efectos en términos de lo dispuesto en la fraccion IV del articulo 10 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras.

2.- La fusién debera sujetarse a lo establecido en los articulos 222 al 226 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

3.- En un término de sesenta dias naturales, contado a partir de la fecha de recibo del presente oficio,
deberan remitir la siguiente documentacion:

a) Primer testimonio y dos copias simples de la escritura publica que contenga la protocolizacién del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas que Scotia Inverlat Casa de Cambio, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en la que acuerde su fusidon con Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inverlat, y del convenio respectivo.

b) Dos copias simples de la escritura publica en la cual se protocolice el acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Inverlat, en la que se acuerde su fusién con la citada casa de cambio, subsistiendo dicha institucion
de crédito.

¢) Dos copias simples del convenio Unico de responsabilidades modificado, en el que conste que
Scotia Inverlat Casa de Cambio, S.A. de C.V., Actividad Auxiliar del Crédito, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, ya no es parte de dicho convenio, en virtud de la fusion.

Por otra parte, una vez que surta sus efectos la fusion que se autoriza, en términos de la fraccion IV
del articulo 10 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, deberan enviar copia simple de las
publicaciones que efectuen en el Diario Oficial de la Federacion y en dos peridédicos de amplia
circulacion en las plazas donde tiene su domicilio la casa de cambio a fusionar, conforme al articulo 10
fraccion V de la referida ley.

La presente autorizacion se otorga sin perjuicio de la o las que por su parte debera obtener Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inverlat, para participar en la fusion como



entidad fusionante; proveyéndose en todo momento lo necesario para la adecuada proteccion de los
intereses de quienes tuvieran celebradas operaciones con las entidades participantes en la fusién, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 10 fraccion Il de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 10 de diciembre de 2001.- En ausencia del C. Secretario de Hacienda y Crédito
Publico y de conformidad con el articulo 105 del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico,
el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, Agustin Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.

(R.- 159811)

OFICIO mediante el cual se modifica el punto segundo fraccion Il de la autorizacién otorgada a Union de
Crédito del Cafion de Tlaltenago, S.A. de C.V.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda

y Crédito Publico.- Comision Nacional Bancaria y de Valores.- Vicepresidencia de Normatividad.-
Vicepresidencia de Supervision de Instituciones Financieras 3.- Direccion General de Autorizaciones.-
Oficio numero DGA-407-13407.- Expediente 712.2(U-736)/1.

Asunto: Se modifican los términos de la autorizacidn para operar, otorgada a esa sociedad.

Unién de Crédito del Cafidn de Tlaltenago, S.A. de C.V.
Josefa Ortiz de Dominguez 15
99700, Tlaltenango, Zac.

Con fundamento en los articulos 50. y 8o. fraccion XI de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito y con motivo de la reforma a la cldusula octava de los estatutos de esa
sociedad, acordada en la asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 12 de agosto de
2001, esta Comision tiene a bien modificar el punto segundo fraccion Il de la autorizacién para operar,
que le fue otorgada mediante oficio nimero 601-1I-DA-b-53986 de fecha 5 de enero de 1994, para quedar
como sigue:

PSEGUNDO . et e oo e e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e na e e e e eee e e et raeeeeeeennneneeaeeeeaannee
PP

Il.- El capital social autorizado es de $4’800,000.00 (cuatro millones ochocientos mil pesos 00/100
M.N.), representado por 43,200 acciones serie "A" correspondientes al capital fijo sin derecho a retiro y
4,800 acciones serie "B" correspondientes al capital variable, con valor nominal de $100.00 (cien pesos
00/100 M.N.) cada una.

PR "
Atentamente

México, D.F., a 12 de marzo de 2002.- El Director General de Autorizaciones, José Antonio Bahena
Morales.- Rubrica.- El Vicepresidente de Supervisién de Instituciones Financieras 3, Pablo Escalante
Tattersfield.- Rabrica.

(R.- 159744)



